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DIRECCION DE INFORMES FINANCIEROS Y CONTABLES
A la atencion de Don Paulino Garcia Sudrez -DIRECTOR

COMPANIA DE INVERSIONES CINSA, S.A.
Americo Vespucio, 104 — SALINETAS (TELDE)
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Mediante la presente y de conformidad con SU réq&@ﬁﬁﬂ!ﬂm@mﬁncm en
aplicacion a lo dispuesto en los articulos 85 y 92 de la Ley del Mercado de Valores, para su
informacion publica, les informamaos:

1) “Enrelacién conla salvedad, razones por las cuales, no obstante [a disconformidad del auditor
con los criterios aplicados, 1a Sociedad no ha considerado esta circunstancia, de manera que
las cuentas anudles expresen, en todos 10s aspectos significativos, la imagen fiel de su situacidon
financierq, patrimonial y de los resultados de Ias operaciones tal y como requiere |a legislacion

mercantil vigente.”

Tal como se explica con detalle en la Nota 6 de la Memoriq, el importe de 2.445.718€,
adevdado por ODISER, S.A., sociedad vinculada a Don Heinz Peter Tores Presidente de
CINSA, esta formalizado mediante contrato de préstamo el cual devenga a favor de
CINSA un 5% de interés anual, estando garantizado por dicha Sociedad.

Como garantias adicionales en cumplimiento de la obligacidon de pago, Don Heinz Peter

Tomes, ha aportado: aval personal y garantia hipotecaria pendiente de inscripcion de.
600.000€, sobre un chalet de su propiedad en Sotogrande -Cadiz, asi como una carta

dirigida at Consejo de Administracion, en relacion con la restriccién voluntaria de

cualguier movimiento de venta de sus Acciones en CINSA, en tanto subsistan saldos .
pendientes de pago a la sociedad, suyos personales y/o de sociedades vinculadas. Al

cierre del ejercicio 2005 el porcentaje de participacion del Sr. Tornes, segun consta en las

comunicaciones remifidas a Ia CNMV era del 17,125% de las acciones de CINSA con un

valor estimado de 2.743.425€,

Por todo ello, no se estimo pertinente dotar una provision para la cobertura del préstamo
otorgado, al considerar que se dispone de garantias suficientes para su cobro, en
concordancia con lo dispuesto en las NICE 39 y NICE 37 y en particular a la retencién de
los riesgos y rendimientos atribuibles a CINSA, la cual recibid 50.000€ de intereses en e
2005 dervados de dicho prestamo considerando su cobro como la referencia o
resultado del suceso pasado, Indicado en el apéendice B NICE 37 e, igualmente,
/,- considerando o establecido por el Marco Conceptual, sobre los requisitos. de




Neutralidad, Fondo sobre la Forma y en particular el de Prudencia, donde declara en su
parraio 37 que el giercicio de la Prudencia no permite [a ... .minusvaloracion deliberada
de Activos...".

A mayor abundamiento, se quiere hacer constar que en el ejercicio 2004, dicho
prestamo, con un saldo de 1.000.000€ y sin garanfias adicionales, fue una salvedad no

cuantificada por los propios Auditores.

2) “En relacién con la incerfidumbre, razones por las cuales, no obstante la duda sobre el
desenlace final de la situacion que, a la fecha del balance, le generan al auditor (G
iNcerfidumbre mencionada, 1a sociedad no ha considerado estas circunstancias, de manero
que las cuentas anuagles expresen, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel de su
situacion financiera, y patrimontal tal y como requiere la legislacidn mercantil vigente.”

En relacion con la incerfidumbre del gjercicio 2005, relativa a la Inspeccion a la Sociedad
por el Impuesto de Sociedades de sus ejercicios abiertos a Inspeccion v a diferencia de
la incertidumbre contenida en [a opinidn del 2004, cuyo efecto podria haber sido
negafivo en la Cuenta de Resultados por [ falta de documentacion soporte de
1.059.665€ de disminucion de la base imponible, la incerfidumbre en Ia opinidn del 2005,
podria ser positiva, segun se explica con detalle en la nota 23 de la Memoria de o
Sociedad vy se indica por los propios Auditores, al haber sido aportadas a la inspeccidn
mediante diligencia, en virtud del tfrabajo redlizado, bases imponibles negativas que no
habian sido deducidas con anterioridad por importe de 3.164.479€, derivadas de (a baja
de su actividad Industrial.

Por lo cual, en tanto no se finalice el frabgjo de la Inspeccion, la Sociedad no podrd
saber con certeza el gjuste que se derivard por la documentacion aportada aun
cuando se espera por parte de |la Sociedad, la aceptacion de los créditos fiscales
aportados.

La techa de finalizacion de la Inspeccion esta prevista para el proximo Octubre y su
resultado serd comunicado a la CNMYV de forma inmediata, procediendo, en su caso, al
qjuste correspondiente en la Cuenta de Resultados.

3-a ) "Enrelacion a la informaciéon requerida por el articulo 200.146 del TRLSA,

Se remite como Anexo 1, el Estado de cambios en los Fondos Propios v en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias de la Sociedad, si se hubieran aplicado las NIIF convalidadas por
la Unidn Europea, aun cuando como se indicaba en la nota 4 de la Memoria del 2005,
0s Estados FInancieros se presentaron cumpliendo con los requerimientos nacionales
Nndicando las diferencias con Ias NIC-es donde se indicara.

3-b) “En relacion a la informacion requerida por el articulo 202 del TRLSA, y en particular a su
omision en el Informe de Gestion, se informa:”

RIESGOS PREVISIBLES

No existen, a juicio del Consejo de Administracidn, riesgos previsibles incluidos los

financieros, que pueddan atectar a las operaciones de la Sociedad.



INVESTIGACION Y DESARROLLO

Durante el gjercicio 2005 [a Sociedad no invirtio en acciones destinadas a investigacion y
Desarrollo.

HECHOS POSTERIORES

A la fecha del Informe, no s& habian producido hechos posteriores significativos, gue
pudieran hacer variar los resultados expresados en las Cuentas Anudles, en sentido
alguno, o pudieran afectar a riesgos futuros en sus operaciones programadas.

4) “Enrelacion con las discrepancias senaladas entre las cuenta anuales v la informacion publica
perodica :

Les remitimos en el Anexo 2 las diferencias existentes entre [a informacién remitida a la
CNMV correspondiente al 2° semestre del 2005 v las cuentas anuales aprobadas, asi
como sus divergencias, de conformidad con lo requendo en los apartados 1 y 2 del
numero cuarto de la O.M. de 18 de enero de 1991.

La razdn por la que no se comunicd en plazo a esa Comision las citadas variaciones fue
debido a un error de coordinacion en el envio de dicha documentacion. -

gualmente les comunicamos que con esta fecha dia 28 de julio, les ha sido remitido o
iNformacion publica penddica relativa al segundo semestre del 2005, corregida de
contormidaa con las cuentas anuales auditadas, incluyendo todos los desgloses
informativos requendos por la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre, sobre la
iInformacion de las operaciones vinculadas, expresadas en miles de euros.

5) "En relacion con las funciones mencionadas anteriormente sobre el Comitée de Auditoria
.acciones llevadas a cabo por el mismo tendentes a la consecucion del objetivo de recibir por
oarfe del Auditor una opinion favorable a traves de su informe de audiforia sobre las cuentas
anudales de la entidad, asi como manifestacion sobre si el Comité de Auditoria, en su caso, ha
preparado con el fin de su presentacion a la Junta de Accionistas, el informe sobre su
actividad anual en el que se haya descrito vy explicado con claridad cuales han sido [as
discrepancias entre el Consejo de Administracion y los auditores externos. "

Fl Comité de Auditoria emitio Informe de Actividad previo, el cual se adjunta como
Anexo 3.

Quedo a su disposicion para cualqguier aclaracion complementara o informacion adiciondl
que precise, atentamente,

Jaime Ferré Ferreres
Secretario del Consejo de Administracion

Por Ausencia
Gabriel Garcia Casado
Consejero
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Informe de Actividades del 2005 del Comité de Auditoria

En el 2005, el Comité de Auditoria se reunié 3 veces. El promedio de asistencia de sus
miembros fue del 84%. En sus reuniones, el Comité de Auditoria llevo a cabo, en

particular, las siguientes actividades:

- Revision de las actividades de financiacion de la Sociedad.

- Analisis de los estados financieros del ejercicio 20005 y de los procedimientos

contables de aplicacion como consecuencia de la entrada en vigor de las Normas

Internacionales de Contabilidaa, proponiendo modificaciones de presentacion que

fueron aceptadas por el Consejo de Administracion de la Sociedad.

Sobre el andlisis de los estados financieros del ejercicio 2005 que sirvieron para Ia
presentacion del cierre del ejercicio, el Presidente del Comite de Auditoria informo

oralimente al Consejo de Administracion, sobre la discrepancia mantenida con los

Auditores, relativo a la salvedad por el crédito concedido a ODISER, S.A.,

Tal como se explica con detalle en la Nota 6 de la Memoria, el importe de 2.446.541%,

adeudado por ODISER, S.A., sociedad vinculada a Don Heinz Peter Tornes Presidente

de CINSA, esta formalizado mediante contrato de préstamo el cual devenga a favor de

CINSA un 5% de interés anual, estando garantizado por dicha Sociedad.

Como garantias adicionales en cumplimiento de la obligacién de pago, Don Heinz Peter
Tornes, ha aportado: aval personal y garantia hipotecaria pendiente de inscripcion de
600.000€, sobre un chalet de su propiedad en Sotogrande -Cadiz, asi como una carta
dirigida al Consejo de Administracion, en relacién con la restriccion voluntaria de cualquier
movimiento de venta de sus Acciones en CINSA, en tanto subsistan saldos pendientes de
nago a la sociedad, suyos personales y/o de sociedades vinculadas. Al cierre del ejercicio
2005 el porcentaje de participacion del Sr. Tornes, segun consta en las comunicaciones
remitidas a la CNMV era del 17,125% de las acciones de CINSA con un valor estimado

de 2.743.425€.

Por todo ello, se considera que se dispone de garantias suficientes para su cobro en

concordancia con lo dispuesto en las NICE 39 y NICE 37 y en particular a la retencion de

los riesgos y rendimientos atribuibles a CINSA, la cual recibid 50.000€ de intereses en el




2005 derivados de dicho préstamo considerando su cobro como la referencia al resultado

del suceso pasado, indicado en el apéndice B NICE 37 e, igualmente, considerando lo
establecido por el Marco Conceptual, sobre los requisitos de Neutralidad, Fondo sobre la
Forma y en particular el de Prudencia, donde declara en su parrafo 37 que el ejercicio de
la Prudencia no permite la “...minusvaloracion deliberada de Activos...”, se recomienda ia

no provision de la citada salvedad al Consejo de Administracion.

A mayor abundamiento, se quiere hacer constar que en el ejercicio 2004, dicho prestamo,

con un saldo de 1.000.000€ y sin garantias adicionales, fue una salvedad no cuantificada

nor los propios Auditores,

En relacion con la incertidumbre del ejercicio 2005, relativa a la Inspeccion a la Sociedad
por el Impuesto de Sociedéd% de sus ejercicios abiertos a Inspeccion y a diferencia de la
incertidumbre contenida en la opinién del 2004, cuyo efecto podria haber sido negativo en
la Cuenta de Resultados por la falta de documentacién soporte de 1.059.665€ de
disminucidén de la base imponible, la incertidumbre en la opinion del 2005, podria ser
positiva, segin se explica con detalle en la nota 23 de la Memoria de la Sociedad Yy se
indica por los propios Auditores, al haber sido aportadas a la inspeccion mediante
diligencia, en virtud del trabajo realizado, bases imponibles negativas que no habian sido
deducidas con anterioridad por importe de 3.164.479€, derivadas de la baja de su

actividad Industrial.

Por lo cual, en tanto no se finalice el trabajo de la Inspeccion, la Sociedad no podra saber

con certeza el ajuste que se derivara por la documentacién aportada, aun cuando se

espera por parte de la Sociedad, la aceptacion de los créditos fiscales aportados.

El presente informe se remite para su informacion a la Junta de Accionistas.

En Salinetas, a 29 de Junio del 2006

Jaime Ferré Ferreres ( Presidente Comité Auditoria )

Por Ausencia

Domingo J,.Marrero Galdon ( Vogal Comité Auditoria )




