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INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de la Sociedad PLARREGA INVEST 2000, S.A.:

1) Hemos auditado las cuentas anuales de la Sociedad PLARREGA INVEST 2000, S.A. que
comprenden el balance de situacion al 31 de Diciembre de 2.006, la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generaimente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de
las estimaciones realizadas.

2} De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y
del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del egjercicio 2.006, las correspondientes al
gjercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio
2.006. Con fecha 29 de Junio de 2.006 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 2.005 en el que expresamos una opinion con salvedades.

3) Como se indica en la nota 5 y 6 de la memoria adjunta, Plarrega Invest 2000, S.A. tiene

concedidos unos créeditos a diversas sociedades vinculadas y a otras sociedades dedicadas a la
promocion inmobiliaria por importe, incluido capital e intereses, de 15.310 miles de euros.

Asimismo, como se indica en la nota 9 de la memoria adjunta, Plarrega Invest 2000, S.A. tiene
registrados en el pasivo del balance a 31 de diciembre de 2006 préstamos recibidos de las
socledades Fortia Vida, M.P.5. a Cuota Fija (propietana del 73,54% de las acciones de Plarrega
Invest 2000, S.A.) y Caja Hipotecaria Catalana Mutual, M.P.5. a Cuota Fija (propietaria del
20,09% de las acciones de Plarrega Invest 2000, 5.A.) por un importe pendiente de pago de
16.499 miles de euros. Estas entidades se han comprometido a vincular los plazos de
devolucion de sus prestamos a la finalizacion de las distintas promociones que las mencionadas
empresas inmobiliarias estan llevando a cabo.

La Sociedad Plarrega Invest 2000, S.A. entiende que dispone de garantias suficientes para
asumir las citadas deudas, que estan condicionadas a la recuperabilidad de los créditos
concedidos. Dichos créditos quedan supeditados al buen fin de las plusvalias esperadas de las

promociones inmobiliarias que se encuentran en fase de desarrollo por parte de dichas
empresas inmobiliarias.

4) En nuestra opinion, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesario si
se conoclera el desenlace final de la incertidumbre descrita en el parrafo 3, las cuentas anuales
del gjercicio 2.006 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del

patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad PLARREGA INVEST 2000, S.A. al 31 de
Diciembre de 2.006 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y

aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion
necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con

principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados en el ejercicio anterior.
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5) El informe de gestidon adjunto del ejercicio 2.006, contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable gue contiene el citado informe de gestibn concuerda con

la de las cuentas anuales del gjercicio 2.006. Nuestro trabajo como auditores se limita a [a
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no

Incluye la revision de informacidn distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.
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BALANCE NORMAL B1

[ NIF JA-81.931.952 T5ALANCE FORMULADO EL 34 DE MARZO DE 2007 UNIDAD
DENOMINACION SOCIAL Euros 999114 X
| |IPLARREGA INVEST 2000, S.A. Miles 999115 |
o | Espacio destinado para las frmas de los administredares N | ]
ACTIVO | 2.006 T 2.005
|A) ACCIONISTAS (SOCIOS) POR DESEMB. NO EXIGIDOS ... vveerveee o 0,00 0,00 |
| B) INMOVILIZADO....._....ooeovseveseeeseressesssssssessesssasesssss sesssssenssassssasssssasasssessesssens 120000 | 14.170.803,16]  11.269.475,62
|. Gastos de establecimIentO.. i it seeseeseeeseeeeeeeeeenesens 121000 | o o000 0,00
| . Inmovilizaciones INMateriales..........vnninisiinieeeeeeseeee e 122000 __ 000 0,00 |
1. Gastos de Investigacion y Desarrollo............c....coovvviesiveesn., | 122010 | 0,00 0,00
2. Concesiones, patentes, licencias , marcas y similares.............. 000 0,00 |
I 3. FONAO de COMEICIO.......o oo e e siens, 122030 | _0.00] 0,00
4, Derechos de traspaso............. 122040 o 0,00 0,00
| 5. Aplicaciones INformatiCas...........cocvvvoeeeeceseee oo 122060 L 0,00 0,00 |
| 6. Derechos sobre bienes en rég. de Arrend. Financiero............_. 122060 0,00 0,00
| 7 AN I DOS e 122070 | 0,00 000 '
| B, PTOVISIONES. ... et 122080 0,00
Q. AMOMZACIONES .1 ettt 122000 0,00
| | NI InmMoOVIlIZACIONES Materiales....covvviiiiiiiirsiimirmeeemrsreensseennssennsseennnees 123000 0,00 l
1. T armenNOs Y CONSITUCCIONBS . e aen (,00
2. Instalaciones técnicas y magquinamia. ..., 0,00] |
| | 3. Otras instalaciones, utillaje y mobiliario........................c D,DO'
4. Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso...................... 123040 . 0,00
| 5 Otrolnmovilizado. ... 123050 2.006,58] 0,00 |
B. PrOVISIONES. ....iiee oo 123060 000f 0,00
7. AMOIZACIONES. .o.vviiiee oot 123070 | 49065 0,00 |
IV. Inmovilizaciones financieras.................... etearabesrerbrtearsanesennanenns 124000 14.169.087,23]  11.269.475,62
1. Participaciones en empresas del grupo...........oooeeveeveieeeeneeon 101.305,23 104.311,23
| | 2. Créditos a empresas del GIUPO...........ccooovvovvooee e 124020 | 415.407,70  1.067.647,39 I
3. Participaciones en empresas asociadas. .........c.oeeovovooeeveen | tz2a030 | 5188418811 0,00
4. Créditos a empresas asoCiadas..........coeeeviviiiveeieeeeeeceeeeeoa, 6.024.505,35 0,00
5. Cartera de valores a 1argo plazo.........ocooevoeooeoeeeoe, 124050 | | 2.861.170,29 |
B. OrOS CrEAMOS. ..o oo, | |
7. Depédsitos y fianzas constituidas alargo plazo........................ | 0,00 0,00 |
B. PrOVISIONGS......coiiiiiee oo -719.168,72 -11.958,27
9. Administraciones Piblicas a 1argo plazo..........cooeeeveeooeoon. 124100 | | 0,00 |
V. ACCIONES PrOPIAS.....ccevrvrisisssireeeeessesesesssssesssemeererrersssssssssesesessses 125000
VI. Deudores por operaciones trafico a largo plazo.................... pool 0,00
|
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BALANCENORMAL = = B2

NIF A-61,931.952 BALANCE FORMULADO EL 31 DE MARZO DE 2007

|DENOMINACION SOCIAL
PLARREGA INVEST 2000, S.A.,

Expmeis dastingds para s firmas de los adminatradores

ACTIVO 2.006 |  2.005
C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS ... ..o eeeeeeeeseeeereenns I qa0000 [ 142.778,96 325.327,74
D) ACTIVO CIRCULANTE.....cceecevreesrerntesesssrsverrrerressrerssssssrsssrrevsressars seassresravsseess | 140000 6.941.715,565 5.617.495,93
I. Accionistas por desembolsos exigidos......c.oeeireineis 141000 0,00 0,00]
T Y T 11w - T 142000 58.559,56]  4.860,172,85
1. COMEICIAIES. o oo e, 142010 0,00 4.860.172 85
2. Materias primas y otros aprovisionamientos 142020
3. Productos en curso y semiterminados.........ccoovvveveeeoein e e, . 14p030 | o pooof 0,00
4. Productos terminAdOS........covviviiiiieee e i eereraerese s 142040 000f 0,00
5. Subproductos, residucs y materiales recuperados.................. | tazo0s0 poo] 0,00
B, ANBCIDOS. ..o e et ee e e e e e e 142060 5850956 0,00
7. PIOVISIONE S . e 142070 0,00 o
L. DEUAOTEE ... ..o e eeeeeeeeeemeemeemee s seeeseemeemeaneemsaneaeeaeeaees 443000 421226 84 53.821,74
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios...................... 143000 | 4639540 0,00
2. Empresas del grupo deudares. ... 143020 275.000,00
3. Empresas asociadas, deudores. ... 143030 | o000l 0,00
4, DeUdOres VA0S, o 143040 27107011 0,00
B PRI ONAN. 143050 0,00 0,00
6. Administraciones Publicas. ... ... | 143080 | 9983144 03.821,74|
T POV S OIS .. i | 143070 [ -27.107.01 S 'Ci',DO_
V. Inversicnes financieras temMporales.. ..., 144000 | 6.438.228,03} 44534357
1. Participaciones en empresas del grupo........ 144010 0,00 0,00
2. Créditos a emprasas del Qrupo. ... 144020 0,00 434 874,82
3. Participaciones en empresas asociadas.............oo e 144030 o0 0,00
4, Créditos a empresas asociadas. ..o 144040 6.127.124 94 0.00
5. Carteradevalores a coro plazo.....o 144050 0,00 0,00
B. COHrOS Creadil oS, o 144060 311.103 .09 352046 49
7. Depositos y fianzas constituidos a corto plazo.........ccoovvvivnnnne, | 144070 0,00 60.470,00
B, POV S OM S, e | 144080 | | 0,001  -402.047,74]|
V. Acciones propias a corto plazo.....cccceeveiivvemcree e 145000 0,00 0,00
LY T T ] = - T ] 146000 23.701,12 258.157.77
VIl. Ajustes por periodiflICaCION.....ccccs v e e e | 147000 0,00 0,00
TOTAL GENERAL (A+ B + C 4+ D). e veme e rn e e ] 100000 21.255.097,67 17.212.299,29
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G [A-61.931.952 HALANCE FORMULADO EL 31 DE MARZOQ DE 2007 ) ]
DENOMINACION SOCIAL -
FLARREGA INVEST 2000, S.A.
I Espaclo destineda pars W firmes da ks admanisiredores | ] _
FASIVO T Y |
A) FONDOS PROPIOS.....omciveceimmserssessionssossemsosssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssaee 210000
0% 171 = 1 I-TTT-1.1 ¢ (o 2 211000
| Il. Prima de emiSion. ... r e mmss s s s e e ey s e m ey e rnn e nn s sy anaas 212000 .
lll. Reserva de revaloriZacion.. ..o s e e e 213000 B 0,00 |
V. Resewa5 ....................................................................................... 305, 1
| . RESEIVEIBGAL. ... 214010 [ 3502046 |
2. Reservas para acCiones ProPIasS. ... rnneeiinnns
3. Reservas para acc. de la sociedad dominante .
' 4. Reservas estatutarias. ..o 0,00 _Ei] |
5. Diferencias por ajuste del capital a euros............................ 100,47
B. Ora8 TBBBIVAS . e ieee e e e e 323.284,19
| V. Resultados de ejercicios anteriores..........o.cocceeceeeeeeeeeeeveesnenn. -471.069,46 _EEEJ |
1. REMENENIR. ... oo oo e e eee e 0000 0,00
2. Resultados negativos de ejercicios anteriores.......................... 215020 -471.069,46 0,00
! 3. Aportaciones socios para compensac, perdidas...................... 215030 0,00 0,00 |
VI. Perdidas y GanancCias......eriiieirmimmmsssensnnsees 216000 -462.603,05 -471. 069 46
VII. Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio........cccocevvvnuns 217000 0,00] 0,00
| Vil Acciones propias para amortizar..............cocenssianenss 218000 0,00 0,00 \
B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS. ... 220000 UEUDI | 0,00
1. Subvenciones de capital ... eee e s e 220010 | 0,00 0,00
2. Diferencias positivas de cambio.. ... - 220020 0,00 0,00 |
3. Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios......uvvvvinenn.. | 220030 0,00 0,00
4. Ingresos fiscales a distribuir en varios ejercicios............o.u..... . 220050 | 0,00 0,00]
|C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS ..ouuvesreeeeeseeeesesssessessesessssesoee 0,00 0,00 |
1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares.............. 0,00 0,00
' 2. Provisiones para impuUestos.............ccoiiivovees . 230020 0,00] 0,00 '
3. OUras ProviSiONES. ..o 230030 000f = 000
4, FONdO de reVEISION. ... ..ccviiiie oo m
D) ACREEDORES A LARGO PLAZO 9.834.921,10
|. Emision de obligac. y otros valores negociables..................... 0,00 .
1. Obligaciones no convertibles..............oovvvceeeeee ) 241010 0,00
2. Obligaciones convertibles. ..o 241020 0,00
3. Otras deudas representad. en valores negociables................. | 241030 | 0,00




BALANCE NORMAL B4

NIF [&-61931 952 BALANGCE FORMULADO EL 31 DE MARZO DE 2007 | i ‘
DENOMINACION SQCIAL

PLARREGA INVEST 2000, S.A.
Eapacia dasilnado pbrs ok fWers die lod kdminmér sdosas

. PASIVO 2006 | 2005 |

D) ACREEDORES A LARGO PLAZO {Continuacién) - . {
IIl. Deudas con entidades de Cradito.......ocooverievvrrrsrerrsesrserrssssrssssans 242000 p00f 0,00
| 1. Préstamos y otras deUdas. ......ccocvvioeereoeoreeie s eeaenseeasanns 242000 | 0,00 0,00
2. Acreedores por arrendamiento financ. a largo plazo............... 242020 0,00 _ 0.00]
Hl. Deudas con empresas del grupo y asociadas........ccccevveniennnnee 243000 9.834.921,10 . 8.756.610,50]
| | 1. Deudas con empresas del grupo...... 243010 7.5889.209,71 o 0,00]
2. Deudas con empresas asociadas. ... 243020 8.756.610,50
[V. OLrOS ACTEEUOIES.....oc.eeeeeeeereeeeeeseeseessseesssnesssnsessnssssassssansesssessns " 244000 0,00 0,00
1. Deudas representadas por efectos a pagar................oocceee.... 244010 ~0,00] 0,00
2. Otras deudas. ... 244020 0,00] 0,00
I 3. Fianzas y depositos recibidos aiargo plazo.........oooecvvvvivvn, 0,00
4. Administraciones publicas alargo plazo.............cccceeeceirieeiinnn, 244050 0,00

V. Desembols. pendientes sobre acciones no exigidos.............. | 245000 0,00 0,00

1. Deempresas del grupo... e 245010 0,00 0,00

2. De empresas asociadas. ........ooeeeeeeeeeereere e eee e ee e, 245020 0,00 0,00

| | 3. De ofras @MpPreSas. ... 0,00 0,00

Vi. Acreedores por operaciones de trafico, a largo plazo............. 246000 B 0,00 0,00

E) ACREEDORES A CORTO PLAZQ.........ccccovereressssssssesesesssssssssssssssssrssssmsenes 250000 7.006.243,96 3.579.163,13

|. Emision de obligac. y otros valores negociables..................... 251000 0,00 0,00

1. Obligaciones no convertibles.........ooooe oo 251010 | o 0,00 0,00

2. Obligaciones CONVErtiDIES. ........co.ovovreeeeeeeeeeeeeeeeeeeer e [ 251020 0,00 0,00

3. Otras deudas representadas en valores negociables............... 251030 0,00 0,00]

4. Intereses de obligaciones yotros valores. ... 251040 0,00 0.00]

I 1. Deudas con entidades de crédito. . i eeeeeeereenceennans 252000 0,00 0,00'

1. Préstamos y otras deudas. ......oooooveeeeeeeeeees oo 252010 0,00 0,00

2. Deudas POTiMBIESeS. ... oo veree e e e eaee e 252020 0,00 0,00

, 3. Acreedores por arrendamiento financ. a corto plazo................ | 252030 0,00 0,00

lll. Deudas con empresas grupo y asoc. a corto plazo...........uun. 253000 6.664.041,08 3.195.888,55

1. Deudas con empresas del grup.......o.oovveeveeeeeeeeeeeeeee e, 253010 6.363.098,36 42022 52

i 2. Deudas con empresas asociadas. ........ococvvvereeerieereeoees e, 253020 300.942.72 ~3.153.866,03
L

————————




BALANCE NORMAL - B>

" . |
NIF A-61.931.952 |BALANCE FORMULADO EL 31 DE MARZQ DE 2007 - |
1 DENOMINACION SOCIAL
PLARREGA INVEST 2000, S.A. |
. | Ellpm:lvl-:ll destinads para i firmdd de i adminmiredoras _
| PASIVO | ‘ 2.006
E} ACREEDORES A CORTO PLAZOQ (Continuacion) |
IV. Acreedores comerciales.......cvvveesseersnns et beetareeeaneeeaneneneeeneerennn 28,196 94 31.175,58
1. Anticipos recibidos por pedidos..........ccoceee e 254010 0,00 0,00
2. Deudas por compras 0 prestaciones de $ervicios.................. 254020  28.196,94] 31.175,58
| 3. Deudas representadas por efectos a pagar..............cocoocoee... 254030 0,00 0,00 |
| V. Otras deudas no COMerciales.............crorerrereresressererensnens 255000 ~ 314.005,94 352,089,00]
1. Administraciones PUbliCas. ..., 265010 314.005,94 8.664,46
2. Deudas representadas por efectos @ PAGAr...........ccocoeeveveven, 255020 0,00 0,00
3. O@S QBUAS ... oo et erereeen s 255030 0,00  343.424,54]
| 4, Remuneraciones pendientes de pago................................ | 255040 . 0,00 0.00
a. Fianzas y depositos recibidos acortoplazo............................. 255050 (3,00 0,00
VI. Provisiones para operaclones de trafico..... . rnresssesenes 0,00] 0,00
VILAjustes por periodificacion.. ... ceeecviiieeecviseeenrrrrensssrsrnsssnen _ 257000 0,00 _0,00]
F) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GTS. A CORTO PLAZO.......ccciieiiinan, 260000 0,00 0,00
TOTAL GENERAL (A+ B+ CH+ D+ E 4+ Flreeeeeeeeeeeeeeeeeeeenn 200000 21.255.097,67 17.212.299,29
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

NIF IA-G"I 931,952 CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS FORMULADA EL 31 DE MARZO DE 2007 .UNIDAD - |
|DENDMINAE!DN SOCIAL Euros 999114 X
PLARREGA INVEST 2000, S.A. | IMiles 909115
I Eapacio deatinado pnrlln.ifb'm.lld-ilﬂlldmh'lhtriduri:. . | l
| DEBE 2006 | 2,005
A) GASTOS (A1 8 A1B)urrccccrvrerirenniniresessssseseseseeereroseoeesesesesesesesen: 300000 6.688.262,14|  1.361.355,07|
| A.1. Reduccion existencias productos terminados
Yy en curso de fabriCcacion............ccveerrcrrren e 301000 0,00 0,00
A2 ARroviSIONAMIENTIOS. ... e e e - 302000 2.147.831,18 0,00
| a) Consumo de Mercaderias. ......oocooove oo 302010 4.860.172,85 -30.163,84
b) Consumo de mat. primas y otras materias | o o
CONSUMID . e 302020 287.6568,33 30.163,84
| C) OT0S Gastos EXIEITIOS. .. ... oiviiireeies e e e e e et ee e ee e, 302030 0,00 0,00
A3 Gastos de Personal...... e saaes 303000 218.575,12
| a) Sueldos, salarios y asimilados.........oooi 303010 172.785,54 26.180,28
D) Cargas S0CIaleS. ... ..cooiiiiiii e 303020 | 45.789,58 9.526,39
A.4. Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado.........uu...... 304000 490,65 C 0,00
|  A.5. Variacion de las provisiones de trafico.........cvninnisiiesinnnns 27.107,01 0,00
a) Variacion de provisiones de existencias............ccoo i, 305010 0,00 0,00
b) Variacion de provisionas y pérd. de créditos inco-
| Drables............. 305020 | 27.107,01 0,00
¢) Variacion de otras provisiones de trafico......oeveee e 305030 0,00 0,00
| A6, Otros gastos de explotacion......ouccscscescrsssssssssenns 306000 230.054,82 199.670,84
8) SEIVICIOS axXBMOr S, e 306010 223.423,88 199.589,67
DY THBULOS. oot ettt 306020 6.630,94 | 81,17
| c) Otros gastos de gestion Cormiente.........oooveieooeee. 306030 0,00 0.00
d) Dotacion al fondo de reversion.......oo e, 306040 0,00 0,00
A.l. BENEFICIOS DE EXPLOTACION | | |
(B1+B2+B3+B4-A1-A2-A3-A4-A85-86).....coooceeeeeeeeeeeereeerrenens 301900 22.670,98 0,00
A.7. Gastos financieros y gastos asimilados.........cceceeeeeeevevirsvsssses 307000 742.336,05 524.179.45
a) Por deudas con empresas del grupo....oo e 307010 - 528.378 83
b) Por deudas con empresas asociadas. . ........cooeroeeeeoooooo 134.910,17| 308.694,26
c) Por deudas con terceros y gastos asimilados. ...,  79.047,05 215.485,19
d) Perdidas de inversiones financieras.....................c.cceveeenn, 307040 | 0,00 |
A.8. Variacion de provisiones de inversiones financ.................... 308000 13.359,96 402.047,74
A.9. Diferencias negativas de cambio..........ooveeiieeeeereeeesereeeeeenn. 308000 0,00
| AJl. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS ]
(B2 +BG+B7 +BB-A7 - AB - AD)ciiiiiiii e eeeeeeaeen e eeeneaa e e 302800 0,00 0,00
]
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NIF |A—E1 .931.8562 | cUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANGIAS FORMULADA EL 31 DE MARZO DE 2007 \ I
DENOMINACION SOCIAL ]
| PLARREGA INVEST 2000, S.A.
o |Elp!r-ir.l dnzlinade pare las frmax de lox sdministradares.
- DEBE 2.006 2.005
j A.II. BENEFICIOS ACTIVIDADES ORDINARIAS - | |
| (ATFFAIBIBII).c...cereeeeeeessreesessssssesssssssesss s ssssssssssssssssssssssssssssssessrens 30300 [ 0,00 0,00
A.10. Variacién de las provisiones de inmovilizado I
| inmaterial, material y cartera de control............c.oocevrenvee. 310000 | 294.808,75 0,00 I
| A.11. Perdidas procedentes del inmovilizado
inmaterial, material y cartera de control........cciiemeeeeenicinnnn. 311000 0,00
| A.12. Perdidas operaciones acciones y obligaciones |
8L e T 0T T RSP 312000 0,00
A.13. Gastos exXtraordinarios....occoooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeessasessenes I 313000 | .
A.14. Gastos y pérdidas de otros ejercicios.........cuueeceeecrrccrnranians [ 314000 12.532,38
| A.IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS ] |
! (B9+B10+B11+B12+B13-A10- A1 -A12-A13 - A14d)............... 304900 0,00 0,00
A.V. BENEFICIOS ANTES IMPUESTOS (Alll + AV - BIll - BIV).....cooeeennee. 305900 | 0,00
A.15. Impuesto Sobre soCiedades........c.oceevecereeseersseensesseeneserenns 15000 [ 0,00 |
A 1B, OLrOS IMPUESEOS.......ceeeveee s rrmerasssesse s e ssesssssesssarsssase s ssssesassns 316000 0,00
| VI. RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) (AV-A15-A16)................ 0,00
|
!
I
| |
I |
| |
| I
— ]
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NIF A-61.931.952 CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS FORMULADA EL 31 DE MARZO DE 2007
DENOMINACION SOCIAL
PLARREGA INVEST 2000, S5.A.
Eapacis dudtirida para s froks de kod sdivdtbsradona,
| HABER o B _ _ 2.006 2.005 .
| B) INGRESOS (BT @ B 13) it eetetmes e eee et eansseeeeeseneeeen. 400000 6.225.659,09 890.285,61
I B.1, Importe neto de la Cifra de negocios. .. i e 401000 5.489.473.,93 0,00
= Y = = - 401010 5.489.473,93 0,00
D) Prestacionas de ServiCIOS. e e 401020 0,00 0,00
¢) Devoluciones y "rappels” sobre ventas..................... 401030 0,00f - 0,00 )
B.2. Aumento de existencias de prod. terminados y en
CUrSO de fabrICACION. ittt tii st v srens e rr e rmm v aeeessssnnnnssnas 402000 0,00 0,00
B.3. Trabajos efectuados por la empresa para inmovilizado....... 403000 0,00 0,00
B.4. Otros ingresos de eXplotacion.........oeeeveseeeseeeesessseseseeesens 404000 |  157.255,83 0,00
a) Ingresos acces. y otros de gestion corriente. ... 404010 157.255,83 ____0,00]
D) SUDVENCIONES. . 404020 b0 0,00
c) Exceso de provisionas de riesgQos y Qastos. ... 404030 0,00] o D,DD:
B.l. PERDIDAS DE EXPLOTACION
(A1+A2+A3+ A4+ A5+ AB-B1-B2-B3-B4).cccereieierieicscanienne 401900 0,00 235.377,51
B.5. Ingresos de participacion en capital.........ooooennnennn 405000 0,001 D,Dﬂ:
a) En empresas del grupo.........ooooo 405010 0,001 0,00]
b) En empresas asociadas. ... 405020 o 0,00 0,00
c) En empresas fuera del Qrupo............ocooooe oo 405030 - o00] " 0,60]
B.6. Ingresos de otros valores negociables y de T
créditos del activo inMoVIlIZAdQ...........covccccvmmrmnmnrsencresssssesses 406000 21.359,96 582.092,69
a) En empresas del grupo...... e 406010 21.359,96 ad.349 14
) En empresas asocladas............... 406020 | 0,00 0,00
c) En empresas fuera del gruPG........ocoeececeeeioeeerersreieieenereseenen [ 408030 C 0,00 527 743,55
B.7. Otros intereses e ingresos asimilados ..........ccccceeevvenveennnn, | 407000 557.569,35 2.589,33
a) De empresas del Qrupo......ccoeeieicicicce e 407010 26.606,70] 0,00
b) De empresas asoCiadas. ..o | 407020 | 388.567,06 0,00
C) OIOS IMEIeSBS . e, | 407030 [ 142.305,59 2 589,33
d) Beneficios en inversionas financieras...................e e, 407040 0,00 0,00
B.8. Diferencias positivas de cambio.......cccoceveveceeccnccnnccncecnen 408000 0,00 287.870,43]
B.ll. RESULTADOS FINANCIEROQS NEGATIVOS
(AT +AB+A9-B5-B6-B7 -B8).... .. 402800 176.766,70 53.674,74
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NIF |A-61 931.852 CUENTA DE PERDIDAS Y GANANGIAS FORMULADA EL 31 DE MARZO DE 2007

|DENOMINACION SOCIAL
PLARREGA INVEST 2000, S.A.

Ezpach daztinado pard las firmas de oz adminstradoras.

. HABER | 2006 | 2005
B.llIl. PERDIDAS ACTIVIDADES ORDINARIAS (Bl + Bll - Al - All)........onven.- | 403900 154.095,72| 289.052,25

B.9. Beneficios en enajenacion de inmovilizado - -
inmaterial, material y cartera de control..........oonminnie { 408000 | 000 17.052,23
B.10.Beneficios operaciones acciones y obligac. propias........ 410000 0,00 0,00
B.11.Subvenciones capital transf. al resultado del ejercicio........ { 411000 | | 000  0,00]
B.12.Ingresos extraordinarios. ..o 412000 | 002 680,93
B.13.Ingresos y beneficios de otros ejercicios. i, 413000 0,00 0,00

B.IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS -

(A10+A11+A124A13+A14-B9-B10-B11-B12-B13)...cccn e 404900 308.507,33 182.017,21]
B.V. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOQS (BIl + BIV - Alll - AlV)................ 405900 462.603,05] 471.069,46
B.Vi. RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS) (BV+A15+A16).............. 406900 T 462.603,05| 471.069,48

TAAD Mo, 309495
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INVEST
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Memoria del Ejercicio Anual cerrado
el 31 de Diciembre de 2.006

00 Identificacion de la empresa

00.01 Datos relevantes de identificacion

La entidad PLARREGA INVEST 2000, §.A., denominada anteriormente INMUEBLES DE CAJA HIPOTECARIA
CATALANA MUTUAL, S.A., se constituyd en 1999, siendo su forma juridica en la actualidad de Sociedad
anonima, requlada por la Ley 19/1989, de 25 de julio y Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, de 22
de diciembre de 1989.

En la fecha de cierre del ejercicio econdmico, la entidad tiene como domicilio CL PAU CLARIS, n® 116,
BARCELONA (BARCELONA), siendo su Numero de ldentificacion Fiscal Ag1931952.

Esta inscrita en el Registro Mercantil de BARCELONA, Tomo 31553, Folio 154, Hoja B193625.

01 Actividad de la empresa

01.01 Objeto social

Compra venta y adquisicion, posesion y disfrute de inmuebles y terrenos, la urbanizacion de los mismos, su
transformacion y explotacion por cualquier titulo, su promocion, parcelacion, reventa al contado o a plazos,
directamente o por mediaciéon de terceros y posterior administracion en su caso, asi como en general, todo género
de realizaciones y promociones sobre bienes inmuebles, rusticos o urbanos, y la intervencion en operaciones
inmobiliarias por cuenta propia o de empresa 0 personas nacionales o extranjeras.

La contrata, construccion y realizacion de toda clase de obras publicas o privadas, concurriendo si fuera
preciso a cualquier tipo de concurso o subasta, bien por si 0 como mandataria de personas individuales o juridicas,
acogiéndose si fuere preciso, a los beneficios de las Leyes de la Vivienda y el urbanismo, que determinen su
proteccion

La ejecucidon de excavaciones, demoliciones, derribos, extracciones y perforaciones de todo tipo, la preparacion
y consolidacion de terrenos e inmuebles.

El alquiler no financiero de foda clase de bienes inmuebles propios o extrafos, bien en su conjunto o por
unidades, formando comunidades de inquilinos y sus correspondientes administraciones.

El asesoramiento contable, financiero, economico, tiscal, juridico, laboral, de |la Seguridad social, en 'tcjdos SUS
ordenes, a toda clase de entidades publicas o privadas y personas fisicas, por medio. de fitulados
correspondientes. L

Plarrega Invest 2000, S.A. o C.LF.: A-61931952 « Pau Claris, 116 - 08009 Barcelona 10
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|.a adquisicion, tenencia, administracion, enajenacidon de toda clase de titulos, valores mobiliarios, activos
financieros, derechos, cuotas o participaciones en empresas individuales o sociales, todo ello por cuenta propia,
excluyendo la intermediacion y dejando a salvo la legislacion propia del Mercado de Valores y de las instituciones
de Inversion colectiva.

01.02 Activigad desarrollada

Durante el ejercicio social a que se refiere |a presente MEMORIA, la ACTIVIDAD que ha realizado INMUEBLES
DE CAJA HIPOTECARIA CATALANA MUTUAL, S.A. es la descrita en el objeto social.

02 Bases de presentacion de las cuentas anuales

02.01 Imagen fiel

02.01.01 Disposiciones legales

No han existido razones excepcionales que hayan recomendado la no aplicacion de DISPOSICIONES
LEGALES en materia de contabilidad del ejercicio 2006, para mostrar la IMAGEN FIEL, a que se refiere el art. 34.4
del Codigo de Comercio.

02.01.02 Informacion complementaria
No es necesario incluir INFORMACION COMPLEMENTARIA a la que facilitan los estados contables vy Ia
nresente MEMORIA, que integran estas CUENTAS ANUALES, ya que al entender de la Administracion de Ia

entidad son lo suficientemente expresivos de la IMAGEN FIEL del patrimonio, de la situaciéon financiera y de los
resultados de la entidad.

02.02 Principios contables

02.02.01 Principios contables obligatorios
Tanto en el desarrollo del proceso contable del ejercicio econdmico, como en la confeccion de las presentes
CUENTAS ANUALES no ha sido vulnerado ningun PRINCIPIO CONTABLE OBLIGATORIO a que se refiere el
articulo 38 del Codigo de Comercio y parte primera del Plan General de Contabilidad.
02.02.02 Principios contables facultativos
No ha sido necesario, ni se ha creido conveniente por parte de la Administracion de la entidad, la aplicacion de
Comercio vy la parte primera del Plan General de Contabilidad.

02.03 Comparacion de la informacion

02.03.01 Modificacion de la estructura de los estados contables

7
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ni de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio anterior, segun se preve, en el articuio 36 del Codigo de
Comercio y en |la parte cuarta del Plan General de Contabilidad.

02.03.02 Imposibilidad de comparacion

No existe ninguna causa que IMPIDA LA COMPARACION de los estados financieros del gjercicio actual con
l0s del afio anterior.

02.03.03 Moneda en que se expresan los libros oficiales
L_os libros oficiales y las presentes Cuentas Anuales se expresan en igual moneda.

02.04 Cuentas anuales consolidadas

De conformidad con o establecido en el Real Decreto 1815/91, de 20 de diciembre, por el que se aprueban las
normas para la formulacion de cuentas anuales consolidadas, la Sociedad PLARREGA INVEST 2000, S.A. esta
obligada a presentar cuentas anuales consolidadas.

02.05 Elementos recoqidos en varias partidas

No existen ELEMENTOS PATRIMONIALES del Activo o del Pasivo que figuren en mas de una partida del
Balance.

03 Distribucion de resultados

03.02 Propuesta de distribucion de beneficios

03.02.01 Hay base de reparto

A continuacién se detalla la PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE RESULTADOS.

BASE DE REPARTO

462.603,05

Plarrega Invest 2000, S.A. » C.ILF.: A-61931952 » Pau Claris, 116 - 08009 Barcelona 12
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3.03 Distribucion dividendos

03.03.01 Dividendos a cuenta
Durante el ejercicio economico no se han distribuido DIVIDENDQS A CUENTA.

03.03.02 Limitacion en la distribucion de dividendos

No existen LIMITACIONES EN LA DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS.

04 Normas de valoracion

04.01 (Gastos de establecimiento

04.01.01 Capitalizacion
No se ha llevado a cabo la activacion de GASTOS DE ESTABLECIMIENTO durante el ejercicio.
04.01.02 Amortizacion

Durante el ejercicio los GASTOS DE ESTABLECIMIENTO no han registrado saldo por lo que no cabe
comentar los criterios de amortizacion de los mismos.

04.02 Inmovilizado inmaterial
04.02.01 Capitalizacion

Durante el presente gjercicio no se han capitalizado partidas del INMOVILIZADO INMATERIAL.
04.02.02 Amortizacion

Durante el ejercicio no ha existido partida alguna del INMOVILIZADO INMATERIAL, por lo que no se han
contabilizado amortizaciones por este concepto.

04.03 Inmovilizado material

T8
| . GhTS DN
Los bienes comprendidos en el inmovilizado material han sido contabilizados a rb%ﬁi%&ﬁidqﬁ icion, el cual
incluye los gastos adicionales que se producen hasta la puesta en condiciones d @nciiz’;ﬁf@ﬁﬁ}@ntdﬁ_ | bi '
las actualizaciones practicadas de acuerdo con las disposiciones legales que le sofj e ap’%&émﬁ“ﬁ AR
: oy "
. et
- QO AL A A T, RRET
Qresﬁféﬁgmﬁﬁpora); | coste de

L APVERE o
ostes directa o indifectamente
] L-';:I'l :‘F—ﬁ .

04.03.01 Capitalizacion y amortizacion

Al coste de produccion de los bienes fabricados o construidos por la propia
adquisicion de las materias primas y otras materias consumibles y demas
imputables, correspondientes al periodo de fabricacion o construccion.
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el 31 de Diciembre de 2.006

No se han producido en dichos bienes, la capitalizacion de intereses, diferencias de cambio ni la
incorporacion de trabajos realizados por la empresa para su inmovilizado,

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida atil y los gastos de mantenimiento, se cargan
directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los costes de ampliacion 0 mejora que dan lugar a una mayor
duracion del bien son capitalizados como mayor valor del mismo.

La amortizacion técnica se calcula sistematicamente por el método lineal elemento por elemento, durante el
periodo de vida util, estimando un valor residual nulo, en funcién de los siguientes tipos basicos:

| Equipos Q'r:bcesos informacion |25% ” L \

En caso de que se detecten factores identificativos de obsolescencia a que pudieran estar afectos l0s
inmovilizados, se dotan las oportunas provisiones por depreciacion.

No existen partidas del inmovilizado material que figuren en el activo por una cantidad fija.

04.04 Valores negociables y otras inversiones financieras analogas

04.04.01 Criterios de vaioracion inversiones

Los valores negociables, de renta fija o variable, se valoran por su precio de adquisicion a la suscripcion O
compra.

Los valores negociables admitidos a cotizacién en un mercado secundario organizado se contabilizan por el
precio de adquisicidon 0 de mercado, si éste fuera inferior a aquel, dotandose las provisiones necesarias para
reflejar la depreciacion experimentada.

Las participaciones en capital de empresas no admitidas a cotizacidon en un mercado secundario organizado
se contabilizan por el precio de adquisicion o el valor teorico contable, si éste fuera inferior a aquel, dotandose las
provisiones para reflejar la depreciacion experimentada.

Las participaciones en empresas del grupo y asociadas (20% en caso de titulos sin cotizacion y 3% si
cotizasen) se contabilizan por el precio de adquisicion o el valor tedrico contable, si éste fuera inferior a aquel,
dotandose las provisiones necesarias para corregir su valor, atendiéndose a la evolucion de los fondos propios de
la sociedad participada aunque se trate de valores negociables admitidos a cotizacion en un mercado secundario
organizado.

04.05 Créditos no comerciales
04.05.01 Criterios de valoracion
Los créditos no comerciales, tanto a corto como a largo plazo, se registran por el imp.orte entregﬁdo. La diferencia

con el valor nominal se considera como ingreso por intereses en el ejercicio en que se devengan, siguiendo un
criterio financiero. '
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Los creditos por venta de inmovilizado se valoran a su precio de venta excluyendo |os intereses incorporados al
nominal, que se registran de acuerdo con el criterio mencionado en el parrafo anterior.

Las provisiones contra resultados se han dotado teniendo en cuenta el riesgo de su recuperacion.

04.06 Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion o coste de produccion. Cuando su valor de mercado es
inferior a su precio de adquisicion 0 a su coste de produccién se dota la provision correspondiente con cargo a los
resultados del e¢jercicio.

No existen dentro del grupo de existencias, partidas que figuren por una cantidad fija.

04.07 Acciones propias

La entidad no tenia al principio del ejercicio ni ha adquirido durante el mismo ACCIONES PROPIAS.
04.08 Subvenciones

No existen SUBVENCIONES en el Balance a que se refiere esta Memoria, ni han sido aplicadas a Resultados
en el gjercicio econdomico.

04.09 Provisiones para pensiones y obligaciones similares

04.09.01 Contabilizacion
La entidad no ha dotado PROVISIONES PARA PENSIONES Y OBLIGACIONES SIMILARES.

04.10 Ofras provisiones del grupo 1

04.10.01 Contabilizacion

No se han dotado OTRAS PROVISIONES DEL GRUPQO 1 en el ejercicio ni existe saldo procedente de
ejercicios anteriores.

04.11 Deudas

04.11.01 Criterios de valoracion de deudas a largo plazo

04.11.02 Criterios de valoracion de deudas a corto plazo

Las DEUDAS A CORTO PLAZOQ contraidas por la entidad figuran en el Balancéﬁfn

]
L

' S URT N a1 e P |
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04.12 Impuesto sobre beneficios

04.12.01 Contabilizacion del impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre Socledades es un gasto del ejercicio que se calcula sobre el resultado economico antes de
impuestos, modificado por las diferentes diferencias permanentes, aplicando el tipo impositivo correspondiente al

ejercicio.
04.12.02 Impuesto anticipado, crédito fiscal e impuesto diferido

En el presente ejercicio no se ha contabilizado IMPUESTO ANTICIPADO, CREDITO POR COMPENSACION
DE PERDIDAS ni IMPUESTO DIFERIDO, por 1o gue no cabe comentar el criterio aplicado en la contabilizacion de

l0Os MISMOSs.

04.13 Transacciones en moneda extranjera

04.13.01 Criterios de valoracion

No existen saldos representativos de creditos o deudas en MONEDA EXTRANJERA en el Balance de
Situaciéon que se incluye en las presentes CUENTAS ANUALES.

04.14 Ingresos y gastos

04.14.01 Criterios de valoracion

VENTAS Y OTROS INGRESOS

Las ventas se contabilizan sin incluir los impuestos que gravan estas operaciones, cuando estos sean
recuperables. Los gastos inherentes a las mismas, incluidos los transportes a cargo de la empresa se contabilizan

en las cuentas correspondientes del grupo 6.

Los ingresos financieros se han contabilizado aplicando el principio contable de devengo.

COMPRAS Y OTROS GASTOS

Los gastos de explotacion, incluidos los impuestos que han recaido sobre las adquisiciones, con exclusion del
IVA soportado deducible, se han considerado como mayor valor de compras.
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05 Activo inmovilizado

05.01 Analisis de movimientos

05.01.01 Movimiento durante el ejercicio

Durante el ejercicio economico se han producido en las partidas del inmovilizado material y financiero, los
movimientos que a continuacion se indican:

. INMOVILIZADO MATERIAL

Sdo. Inicial

Altas Bajas Traspasos Sdo. Final

Equipos procesos informacion - 2.006,58 | - | - 2.006,58
Total Coste . 2.006,58 : N ~ 2.006.58
Amort. Acumulada Equipos inf. | -1 e0em)| T - 490,65
Total Amortizacion acumulada | i (490,65) | -] -| (490,65
| Total VNC ] 151593 - : 1.515,93

INMOVILIZADO FINANCIERO  Sdo. Inicial Altas Bajas Traspasos sdo. Final

Participaciones en empresas
| del grupo 104.311,23 (3.006,00) ) - 101.305,23

| Creditos a empresas del grupo | grupo 1.067.647,39 140 000,00 (1.207.647 39) 415.407,70 415.407,70 ]

Participaciones en empresas | 5.188.418,81 5.188.«‘-‘118,8‘1"-I

asociadas I I S I R

Créditos a empresas . - -| 6.024.505,35| 6.024.505,35 |

asociadas | | _ —

Cartera de valores a largo 2.861.170,29| 2.327.248,52 ' -| (5.188.418,81) - |
Médltas o | 7.248.304,98 | 6.313.604,98| (1.582.221,45)] (8 821.069 65) | 3.158.618,86
| Provisiones | (11.958,27)| (294.808,75)] 3.006,00 | (415.407 70)  (719.168,72) |
| Total | | 11.269.475,62 | 8.486.044,75 | (2.789.868,84)| (2.796.564,30)| 14.169.087,23 '

El detalle de las participaciones en empresas del grupo es el siguiente:

EMPRESAS DEL GRUPO

Datos referidos al ejercicio N . 2.006
Nombre ) PROGRESION ORION S.L.

| Domicilio . | ROGER DE LLURIA 42, 1° (BCN)
F‘artnc:pacmn directa 100,00 %
Participacion en CEIEItE]Ii | | . ” 100,00 %
Capital social total ) | 3.0095,06
Reservas totales e 505847
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EMPRESAS DEL GRUPO '

Resultados de ejercicios anteriores | (14.485,66)

Resultado del ultimo ejercicio | (12.902,48) |
Resultado ordinario . (12.902,48)
Resultado extraordinario 0,00 |
Dividendo bruto percibido - 0,00
Valor en libros B 6.992,27
| Provisiéon ” 8.952,27
Nombre - VILASSAR PARK S.L.

Domicilio o | PAU CLARIS 116 (BCN

Participacion directa N 72,00 % |

Participacion en capital 72,00 % |
Capital social total | 3.005,06
Reservas totales 169.672,54
Resultado ejercicios anteriores . (r8.082,07)
Resultado del ultimo ejercicio I B (11.323,86)

| Resultado ordinario (438.512,53)

| Resultado extraordinario 492.180.05
Dividendo bruto percibido ” 0,00 -
Valor en libros 92.352,96
Provision B (32.397,30) |

El detalle de los créditos concedidos a empresas del grupo es el siguiente:

'EMPRESA DEL GRUPO  IMPORTE PROVISION
PROGRESION ORION, S.L. | 415.407,70 415.407,70
TOTAL , 415.407,70 415.407,70

VENCIMIENTO

2011

El tipo de interés aplicado a estos créditos es Euribor anual incrementado en dos puntos.

El importe de los intereses devengados y no cobrados asciende a 130.017,64 euros clasificados a largo plazo.

Dicho importe de PROGRESION ORION, S.L. esta provisionado en su totalidad.

H W
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El detalle de la partida “Participaciones en empresas asociadas es el siguiente™

EMPRESAS ASOCIADAS

Datos referidos al ejercicio ] 2.006
Nombre | TENEDORA VERLAC, S.A.
Domicilio ¢/ Max Henriquez Urefia 34
(Sto.Domingo) |
Participacion directa | 25,35 %
Participacion en capital | 2539 %
Capital social total ] 5.868,23 |
Reservas totales . 48.389,53
 Resultado del ultimo ejercicio | -41.733,77
Resultado ordinario | . - . .'
| Resultado extraordinario | -]
Dividendo bruto percibido - - ]
'Valor en libros_ , | 5188.418,81
lF’rcn_visiu:jn | _. (262.411,39) N
] _ -

La sociedad Tenedora Verlac es propietaria de un 18,05% de las acciones de la sociedad dominica

CORPORACION HOTELERA DEL MAR, RD, S.A. que desarrolla un complejo hotelero en la Republica
Dominicana.

Fl detalle de la partida “Créditos a empresas asociadas” es el siguiente:

EMPRESA ' IMPORTE VENCIMIENTOQ

CAN ROVIRA RESIDENCIAL, SL. I 16.024505,35 | 2008
| TOTAL j | 6.204.505,35

Uno de los créditos con Can Rovira Residencial, S.L.U. por importe de 2.842.785 euros de capital, tiene
asociado una retribucion variable consistente en el 50% de los beneficios de la sociedad Consorcio de Inversores
Urbanos de Atocha, S.L.U. que desarrolla unas promociones inmobiliarias en Canarias. Como garantia de este

préstamo la sociedad Plarrega Invest 2000, S.A. tiene pignoradas el 100% de las participaciones de Consorcio de
Inversores Urbanos de Atocha, S.L.U.
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El detalle de la partida "Otros creditos” es el siguiente:

EMPRESA IMPORTE VENCIMIENTO

CONSORCIO DE INVERSIONES URBANAS DE ATOCHA, S.L.| 164.336,46 2008
ofAL_ OO 13.158.613,86

El tipo de interés aplicado a estos créditos es Euribor anual incrementado entre uno y medio y dos puntos.
El importe de los intereses devengado y no cobrados a largo plazo asciende a 172.754,16 euros.

06 Inversiones financieras temporales

06.01 Analisis de movimientos

06.01.01 Movimiento durante el ejercicio

Durante el ejercicio economico se han producido en las partidas de las inversiones financieras temporales, [0s
movimientos que a continuacion se indican:

INV.FINANC. TEMPORALES Sdo. Inicial Altas Bajas Traspasos Sdo, Final

| Creditos a empresas del grupo | 434.874,82 67.923,78 415.407,70 -
Créditos a empresas asociadas - 319.718,55)| 5.132.414,51| 6.127.124,94 |
Otros créditos 352.046,49 | 4.758.756,33| (2.463.849,52)| (2.335.850,21)| 311.103,09
Depadsitos y flanzas constituidas

a corto plazo 60.470,00 - 60.470,00)( - -
Provisiones - 13.359,96 - 415.407,70 -
Total 6.107.882,01 | (2.911.561,85)| 2.796.564,30| 6.438.228,03

W
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El detalle de los creéditos concedidos a empresas asociadas es el siguiente:

EMPRESA ASOCIADAS IMPORTE

CAN ROVIRA RESIDENCIAL, S.L.U. | 5.132.414,51%

COLLCABIRO RESIDENCIAL, S.L.U. 994.710.43 |
TOTAL 6.127.124,94

El tipo de interes aplicado a estos creditos es Euribor anual incrementado en dos puntos.

El importe de los intereses devengados y no cobrados a corto plazo asciende a 134.817,90 euros.

El detalle de la partida "Otros créditos” es el siguiente:

EMPRESA IMPORTE

| ABELARDO CEREZQO CASTRO| 300.026.,63 |
OTROS 11.076.46

| TOTAL ' [ 311.103,09 |

El tipo de interes aplicado a estos creditos es Euribor anual incrementado en dos puntos.

El importe de los intereses devengado y no cobrados a corto plazo asciende a 7.674,58 euros.

07 Existencias

07.01 El detalle de las existencias es el siguiente:

CONCEPTO IMPORTE

|Anticipos | 58.559,56 |
TOTAL 58.559,56
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08 Fondos propios

08.01 El analisis del movimiento de las partidas que componen este epigrafe es el siguiente:

FONDOS PROPIOS Sdo. Inicial Altas Bajas Traspasos  Sdo. Final
Capital social 4.988.300,00 - - - 14.988.300,00
Reserva legal | 35.920,46 - 35.920,46
Reservas voluntarias 323. 284,19 _-
Reservas de redenominacion 100,47 -{ 100,47 |
 Rtdos. negativos ej. anteriores -1 | H.(4Z.1.-.Q.59:452 (471.069,46)
Pérdidas y Ganancias | (471.069,46) | (462.603,05 -| 471.069,46 | (462.603,05

| Total . 4.876.535,66 | (462.603,05 -  =14.413.932,61

08.02 Capital social

08.02.01 Numero y nominal de las acciones

El CAPITAL SOCIAL de la entidad esta representado por los titulos que a continuacion se indican, a la fecha de
cierre del gjercicio:

SERIE TITULOS NOMINAL. NOMINAL TOTAL

A o B 830.000 6,010000 4.988.300,00

Las Sociedades que participan en el capital social de PLARREGA INVEST 2000, S.A. ¢on un porcentaje igual o
superior al 10% son las siguientes:

» FORTIAVIDA, M.P.S. con un 73,54% del capital.
» CAJA HIPOTECARIA CATALANA MUTUAL, M.P.S. con un 20,59% del capital.

En fecha 22 de noviembre de 1999 la Junta General Extraordinaria acordd solicitar la admision al Mercado de
Bolsas de Valores de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 710/1986 de 4 de marzo.

En septiembre 2000 la Entidad recibié notificacion de haber sido admitida en el Mercado de Bolsa de
Valores.

El dia 5 de septiembre de 2003 el Departament d° Economia 1| Finances de la 'Génarélitat de Catalunya
suspendid cautelarmente la cotizacion en Bolsa de Valores de Barcelona las acciones de la sociedad. En fecha 1

de diciembre el mencionado departamento levanta la suspension de negociacion en la Bﬂlsa de Valc:res de
Barcelona de las acciones.

No existe ninguna ampliacion de capital en curso.
4 W
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No existen derechos de fundador, bonos de disfrute, obligaciones convertibles, ni pasivos financieros similares.
Existen las siguientes circunstancias que restringen la disponibilidad de las reservas:

Reserva legal

El 10% de los beneficios debe destinarse a la constitucion de la reserva legal, hasta que dicha reserva alcance el
20% del capital social. El unico destino posible de la reserva es la compensacion de pérdidas o la ampliacion de
capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado.

08.03 Acciones propias

La entidad no tenia al principio del ejercicio ni ha adquirido durante el mismo Acciones Propias.

08.04 Redenominacién del capital

08.04.01 Redenominacion de la cifra del capital a euros

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 21 de la ley 46/1998, de 17 de diciembre, se realizdé la
redenominacion de la cifra del Capital Social a euros, por acuerdo de fecha 28/06/2001.

09 Deudas

09.1. Deudas

09.1.1 Deudas no comerciales

En la tabla adjunta se ofrece la composicion de las deudas no comerciales:

e 2007 2008 2000 | 2010 | 2011 | Resto | Total

Deudas empresas grupo. 6.363.098,36| 1.807.065,73] 1.433.518,40] 1.177.744,01] 988.926,14] 2.191.955 43| 13.962.308.07
Deudas empresas asociadas | 300.942,72] 1.772.973,40] 147.569,74] 103.413,89| 60.20557] 151.458.79| 2.536.654 11

Total 6.664.041,08( 3.580.039,13] 1.581.088,14] 1.281.157,90] 1.049.221,71/ 2.343.414,22] 16.498.962,18

Las deudas con empresas del grupo corresponden a la deuda adquirida con la sociedad FORTIA VIDA,
M.P.5., mientras que las deudas con empresas asociadas pertenecen a la sociedad CAJA HIPOTECARIA
CATALANA MUTUAL, M.P.S. Estas entidades se han comprometido a no reclamar dichas deudas hasta que se
recuperen los creditos que ha concedido la Sociedad Plarrega Invest 2000, S.A. a diversas entidades que estan
desarroliando una serie de promociones inmobiliarias. Estas sociedades promotoras esperan obtener unas
plusvalias en cuantia suficiente para hacer frente a la totalidad de los créditos y deudas. Estas plusvalias han sido
calculadas en base a valoraciones sobre las promociones inmobiliarias realizadas por somedggj_as de tasacion
homologadas por el Banco de Esparia T
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Los tipos de interés aplicados a las deudas por préstamos recibidos estan referenciados, por lo general, al
EURIBOR anual incrementado en dos puntos.

Los intereses devengados de las deudas formalizadas mediante pagarés oscilan entre el 4,8% y el 6% nominal
anual.

No existen deudas con garantia real a la fecha de cierre del ejercicio.

No existen deudas en moneda extranjera.

09.1.2 Deudas comerciales y otras deudas

La composicion de las partidas de DEUDAS COMERCIALES y OTRAS DEUDAS es la siguiente:

Desglose de las deudas a corto plazo en el ejercicio 2.006 . B
| L Concepto o Importe
Deudas por compras o prestaciones de servicios L 28.196,94 |
Administraciones Publicas 314.005,94
TOTALES N S 342.202,88

10 Transacciones con empresas del grupo y asociadas

Al cierre del sjercicio economico la entidad poseia determinadas participaciones de otras sociedades del grupo.
(Ver Nota 5).

El detalle de las transacciones ¢on empresas del grupo y asociadas es el siguiente:

CONCEPTO

Ventas realizadas 5.489.743,93
Servicios recibidos - 370,83
~ 436.623,72

_ llrjt'ereses abonados
Intereses cargados __ | 663.289,00 |

A\
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11 Gastos

11.01 Cargas sociales

La partida de CARGAS SOCIALES que se refleja en ia Cuenta de Perdidas y Ganancias queda desglosada del

siguiente modo:

INVEST
20000

Memoria del Ejercicio Anual cerrado
el 31 de Diciembre de 2.006

CONCEPTO IMPORTE

Seguridad social a cargo de la empresa 38.774,69
tras cargas sociales

] | EHEEHHE] e e '
P ' ' R
...............................

Distribucién del personal asalariado, segun la Clasificacion Nacional de Ocupaciones (cifra al cierre del ejercicio):

‘Categoria profesional

N° de personas

(31.12.06)

Director Técnico Obra

| Gerentes | T Mujer

Hombre

1
Aparejador | 1 | Hombre

Contable - | 1 Hombre |

1

11.02 Variacion de provisiones y pérdidas de créditos incobrables

Muje

El saldo de la partida de VARIACION DE PROVISIONES Y PERDIDAS DE CREDITOS INCOBRABLES en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias asciende a 27.107,01 euros.

11.03 Gastos e ingresos extraordinarios_y de ejercicios anteriores

A continuacion se detallas los resultados extraordinarios del ejercicio:

Gastos e ingresos extraordinarios GASTOS INGRESOS
Variacion provienes cartera de control 294.808,75
Extraordinarios | | 1.166,22 0,02
12.532,38] -
TOTAL - 0 oo | 308.507,350 0,02

Plareaa Invest 2000, S.A. » C.1.F.: A-61931952 « Pau Claris, 116 - 08009 Barcelona

25




PILARREGA
INVEST
2 00

Memoria del Ejercicio Anual cerrado
el 31 de Diciembre de 2.006

11.04 Gastos e ingresos contabilizados a satisfacer en el proximo ejercicio

Concepto Importe
Facturas pendientes de recibir | 14.000,01]

Sequros sociales de diciembre ] 469371

12 Informacion sobre medio ambiente

12.01 Inmovihzado material

En el presente ejercicio no han sido incorporados al inmovilizado material elementos cuyo fin sea la
minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del medio ambiente.

12.02 Gastos para la proteccion del medio ambiente

En el presente ejercicio no se ha incurrido en gastos ordinarios o extraordinarios, cuya finalidad haya sido |a
proteccion y mejora del medio ambiente.

12.03 Provisiones correspondientes a actuaciones medioambientales

En el presente ejercicio no ha sido dotada ni aplicada cantidad alguna relativa a provisiones que pudieran cubrir
riesgos y gastos correspondientes a actuaciones medioambientales.

12.04 Contingencias relacionadas con proteccion y mejora del medio ambiente

De acuerdo con el principio de prudencia, no se ha producido ninguna CONTINGENCIA relacionada con la

nroteccion y mejora del medio ambiente, incluso riesgos que debieran transferirse a otras entidades, por lo que no
ha sido preciso en el presente gjercicio dotacion alguna a la "Provision para actuaciones medioambientales”.

12.05 Modelo normalizado comunicacion medio ambiente

En la contabilidad de la Sociedad correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida
que deba ser incluida en el documento aparte de informaciéon medioambiental previsto en la Orden del Ministerio

de Justicia de 8 de Octubre de 2001.
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13 Acontecimientos posteriores al cierre

En fecha 14 de marzo de 2007 se informo que el Registro Mercantil de Barcelona inscribio la fusion por absorcion
de Norton Life, M.P.S. (entidad absorbente) y Personal Life, M.P.S. (entidad absorbida), ambas accionistas
significativos de nuestra sociedad con un 48,99% y un 24,55% respectivamente. FORTIA VIDA, M.P.&., nueva

denominacion de la entidad absorbente, contara con un 73,54% del capital.

A juicio del Organo de administracién, no existen en el momento de la formulacion de la presente memoria
acontecimientos que afecten al principio de Empresa en funcionamiento.

14 Situacion fiscal

14.01 Conciliacion del resultado contable con la base imponible

14.01.01 Resumen conciliacion resultado contable

No existen diferencias permanentes ni temporales en el presente ejercicio.

14.02 Aspectos contables del impuesto sobre beneficios

14.02.01 Carga fiscal y liquido a ingresar 0 a devolver

A continuacion se detalla la carga fiscal del ejercicio y el importe a ingresar o a devolver a la Hacienda Publica
por el Impuesto sobre Beneficios, considerando |las diferencias entre una y otra magnitud.

CONCEPTO | » . e IMPORTE_

_ Menc:r |mp0rte lngresar por retenclones e ngresos a cuenta
Menor |m0rte a mresar DOIr PAgos a cuenta soortadns
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De acuerdo con la legislacién fiscal en vigor en Espana, todos los ejercicios pasados, hasta un maximo de cuatro
afos estan sujetos a inspecciéon por parte de las autoridades fiscales. Dadas las multiples interpretaciones
nosibles de la normativa fiscal, las distintas actitudes que pueden adoptar los inspectores actuantes en cada caso
y los distintos usos que la sociedad decida hacer de los mecanismos de defensa legal existentes, es imprevisible
el desenlace final de los ejercicios abiertos a inspecciéon y si de ellos se derivaran pasivos adicionales no
contahilizados o si los contabilizados seran innecesarios 0 excesivos. Debe entenderse por lo tanto, que algun
coste fiscal puede quedar inevitablemente diferido a ejercicios futuros por la imposibilidad de su estimacion actual.
Los Administradores consideran que los costes fiscales adicionales no provisionados no tendrian un efecto

significativo sobre el patrimonio social.

14.02.02 Detalle del gasto por Impuesto sobre Sociedades

La partida de IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES que se refleja en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias queda
desglosada del siguiente modo:

GASTO DEL EJERCICIO IMPORTE
630. Impuesto sobre beneficios L -

14.03 Incentivos fiscales

14.03.01 Detalle situacion de los incentivos
En el presente ejercicio no ha habido incentivos propios del ejercicio ni correspondientes a otros ejercicios.
14.03.02 Detalle de incentivos no prescritos

En la actualidad no existen en la entidad deducciones de Inversiones y Gastos en vigor.

14.04 Bases imponibles negativas

14.04.01 Detalle bases imponibles negativas

Existen BASES IMPONIBLES NEGATIVAS pendientes de compensar, que se corresponden con las perdidas
del presente ejercicio.

14.05 Otros aspectos de |a situacion fiscal

14.05.01 Ofra informacion relevante

1":\.14
A juicio de la Administraciéon de la Sociedad no se ha producido ninguna circun !aﬂma deg@ cter suétantlvo en
relacion con la situacion fiscal. A e 0 1, 30055 m"i

LA
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15 Otra informacion

15.01 Sueldos, dietas y otras remuneraciones a los miembros del érgano de administracion

Durante el gjercicio econdmico a que se refiere esta MEMORIA se han satisfecho 16.607,10 euros al ORGANO
DE ADMINISTRACION en concepto de sueldos.

15.02 Anticipos, creditos y garantias prestadas al organo de administracion

Durante el ejercicio econdmico no se han concedido anticipos ni créditos a 1os miembros del ORGANO DE

ADMINISTRACION ni tampoco figuran en el Balance al cierre de ejercicio estos conceptos procedentes de
ejercicios antenores.

15.03 Obligaciones asumidas miembros érgano administracidén a titulo de garantia

No ha habido obligaciones asumidas por cuenta de los miembros del ORGANO DE ADMINISTRACION a titulo
de garantia.

15.04 Obligaciones contraidas por pensiones y seguros de vida a miembros del 6rgano de administracion

La entidad no tiene contraidas ningun tipo de obligaciones en materia de Pensiones y Seguros de vida respecto
de los miembros antiguos y actuales del ORGANQ DE ADMINISTRACION.

15.05 Otra informacion

La Empresa de acuerdo con la disposicion relativa a la transparencia de remuneracion de los auditores

manifiesta que los honorarios establecidos con la firma auditora para la realizacion de la auditoria de las cuentas
anuales del gjercicio ascienden a 9.200 euros.

A continuacion se detallan las sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad al que
constituye el objeto social de la Socledad de las que existe constancia que los administradores de la Sociedad
participan en su capital social o en las que ejercen cargos o funciones:

Administradora . Porcentaje de Cargo o funcion
Sociedad o 3
| B participacion __desempediado

Maria Vaque Molas | Vilassar Park S.L. Ninguno | Administradora
FPension Proyect

Maria Vaqué Molas | Consulting Espafia, Ninguno Administradora
S.L.

Maria Vaqué Molas | Woldin Estudios, S.L. Ninguno __

Maria Vaque Molas | Gesprocan Sur, S:IL. | Ninguno B

MANUEL GRANDES SANCHEZ con NIF 46.202.030-K — No existen.

CARLOS TRALLERO NADAL con NIF 38.487.210-E — No existen.
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Memoria del Ejercicio Anual cerrado
el 31 de Diciembre de 2.006

16. Cuadro de financiacion.

Se adjuntan a continuacion el cuadro de financiacién del ejercicio actual y del precedente, con la descripcion de
los recursos financieros obtenidos y su aplicacion y el efecto sobre el capital circulante.

APLICACIONES

1. Recursos aplicados en las operaciones
| 2. Gastos de Gastos de formalizacién de deudas .

| 3. Adquisiciot Adquisiciones de inmovilizado
. a) Inmovilizaciones mmatenales -

b) Inmowhzacmnes materiales

Cg Inmovilizaciones finan fmancxeras -
c1) Empresas del grupo

c3) QOlras inversiones fmanc:leras

4. Adgwsmm es de acciones Qme:aa
6.Dividendos

5

e) De mveedores de mmowhzada atms

ICACIONES —

'Exc:Es'oDE" ORIGENES SOBRI
ORIGENES

EJERCICIO
2006

—— 5.750.63,50|_12.256.561.03

EJERCICIO EJERCICIO
2006 2005
454.071,19
” 326.303,66
~ 8.782.860,08 | 12.256.561,03 |
2.006.58 '
140.000,00 1.804.679,25 |
8.640.853,50|  10.451.881,78

" 4.091.431,31

e T ———

7. Cancelacién o traspaso a corto Elam de deuda a |. élazc: | 11.362.003,57 | 362.003,57
d) De ofras deudas

4.091.431,31

1 663 927 66

EJERCICIO
2005

1. Recursos procedentes de las operaciones
3. Subvenciones de capital

4. Deudas a largo plazo
‘ c). De empresas asociadas
| _d). De otras empresas “
~e). De proveedores de inmovilizado y otros B

 15.245,13

12.440.314,17

12.440.314,17 |

"8.756.610,50
_8.756.610,50 |

a) de empresas del grupo
b) de Dtras empresas_

EXCESO DE AF’LICACIONES SOBRE ORIGENES
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5. Cancelacion o traspaso a corto plazo de inversiones fina.

9.586.433,14

1.207.647.39|
4 378 785,75

10.035.684,35

1.236.196,28 |

8. 799 488 07
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FPLARREGA
INVEST
2000

Memoria del Ejercicio Anual cerrado
el 31 de Diciembre de 2.006

EJERCICIO 2.006 EJERCICIO 2.005
VARIACION AUMENTO DISMINUCION AUMENTO DISMINUCION

2. Existencias 4.801.613,29| 4.860.172,85
3. Deudores 367.405,10 ] - 50.070,34
4. Acreedores S 3.427.090,83| 624.298,51
| 5. Inversiones financieras |

temporales . 5.992.884,46 | 2.770.434,79

7. Tesoreria B 234.456,65|  248.558,45 ]
| 8. Ajustes por periodificacion |

TOTAL T 6.360.289.56| 8.463.160,77| 5.108.731,30| 3.444.803,64

VARIACION DEL CAPITAL o |
| 2102.871,21] 1.663.927,66

| CIRCULANTE

SNHY "":::i5::::555:i:555.5:i:i:i:5:5:i:i:i:i:i:i:i:i:5:5:i:5:i:i:5'.5:5:i:5:5:5:5'.5:5'5::::::':'-':': et

Aumento dellﬁ bEﬂEfICID de Ios recursos generados 0 dlsmmumén de Ia
érdida de los rec. aplicados ! |
1. Gastos a distribuir - ) . 182.548,78 |
2. Dotacién inmovilizado material | | 490,69 |
' 3. Vanacuon FDVISIDHEE mmnv:hzadm fmanclero ......2.94. 808%?75“”

L

Dismmumon del beneflcm de los recursos generados 0 aumento de la
erdlda de los rec. allcados

En BARCELONA 31 de Marzo de 2007, quedan formuladas las Cuentas Anuales del ejercicio 2006, dando su
conformidad meﬁiiﬁ‘g’gq firma: (< e

MARIA V'Aaui MOLAS con NIF 77.261.134-V
en calidad de ntiembroldel Consejo de Administracion

MANUEL GRANDES SANCHEZ con NIF 46.202.030-K
en calidad A= miambro gel C 0 de Administracion

CARLOS TRALZERSY NADAL ¢onmir ve. .. )-E
en calidad de miembro del Consejo de Administracion

Plarega Invest 2000, S.A. « C.LF.: A-61931952 « Pau Claris, 116 - 08009 Barcelona B 3]



PLARRIFGA
INVEST
2000

INFORME DE GESTION
EJERCICIO 2006

1.- Evolucion de los neqocios.

La evolucion de la cifra de negocios y otros ingresos de explotacién de |la sociedad "Plarrega
Invest 2000, S.A” ha experimentado un incremento respecto al ejercicio anterior al haberse
realizada la venta de unos terrenos en Tenerife como puede observarse en la siguiente tabla:

IIIII o | : : . N - 2006
Ventas comerciales - 0 00 , 5-f189-473,93
| Otros ingresos de exglotamon 235.377,51 157.255,83

En cuanto a la evolucion de los gastos, queda reflejada en el cuadro siguiente.

| C Gastos de Qersanal

35.706 67'_ 21857512

___Qt.ros gastos de exglmta cion “ _. ' | 199.589,67 | 223.423,88 |
| Tributos | 81, 17 l 6.630,94
Gastos financieros 524.179.45 742.336,05

- — S
Variacion de las prowsmnes de inversiones 402.047,74 | 13.359.96

financieras
(Gastos extraordlnanos

Total gastos

190.750,37| 308.5 507,35 35|

| 1361.355,07 | 1.512.833,30]

Los gastos de personal han aumentado como consecuencia, principalmente, de las
contrataciones realizadas en el mes de diciembre del ejercicio anterior, para el desarrollo de
una promocion inmobiliaria en Tenerife. Los gastos financieros se han incrementado como
consecuencia de! incremento de la deuda media. Los gastos extraordinarios corresponden
orincipalmente al reconocimiento de una provisiéon de participaciones en empresas asociadas.

2.- Situacion de la Sociedad.

La Sociedad presenta un resultado positivo de explotacion de 22.670,98 Euros, el cual ha sido
modificado por unos resultados financieros negativos de 176.766,70 Euros y unos resultados
extraordinarios negativos de 308.507,33 Euros, quedando un resultado negativo de 462.603,05

Euros.

3.- Acontecimientos importantes ocurridos despueés del cierre.

En fecha 14 de marzo de 2007 se informoé que el Registro Mercantil de Barcelona
inscribié la fusion por absorcion de Norton Life, M.P.S. (entidad absorbente) y Personal

Life, M.P.S. (entidad absorbida), ambas accionistas significativos de nuestra sociedad
con un 48,99% y un 24,55% respectivamente. FORTIA VIDA, M.P.S., nueva

denominacion de la entidad absorbente, contara con un 73,54% del capaital.

A juicio del Consejo de administracidon, no existen acontecimientos que afecten al
principio de Empresa en funcionamiento.

2
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INFORME DE GESTION
EJERCICIO 2006
4.- Acciones propias

La Sociedad no posee acciones propias.

5.- Evolucién previsible de la Sociedad y factores de riesqo

La Sociedad tiene expectativas bastante favorables para el proximo ejercicio, debido a que

finalizan algunas promociones inmobiliarias de las cuales la Sociedad participa y por ello espera
obtener una buena rentabilidad.

El principal factor de riesgo por tanto se centra en la evolucion del sector inmobiliario en
Espafa, concretamente en Canarias, y tambien en la Republica Dominicana.

6.- Medio ambiente.

Las instalaciones de la entidad estan adaptadas a la normativa vigente en cuanto a la
proteccion y mejora del medioambiente.

No se han efectuado inversiones destinadas a la proteccion medioambiental.

7.- Investigacion vy Desarrollo

La Sociedad no ha llevado a cabo durante el gjercicio actividades de investigacion y desarrollo.

En BARCELONA a 31 de Marzo de 2007, queda formulado el informe de gestion del gjercicio
2006, dando su conformidad mediante firma:

-

e A P\ Dot — - -

MARIA VAQUE MOLAS con NIF 77.261.134-V "
en calidad de miembro del Consejo de Administracion

en calidad de miermbro dey Consejo de Administracion

——— T

MANUEL GRANDrESmSAﬂCHEZ con NIF 46.202.030-K

CARLOS TRALLERO NADAL con NIF 38.487.210-E e
en calidad de miembro del Consejo de Administracion %f o1 ROAC NG o905 TS
A SARCELONA .
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INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLTSATAS ™

A los Accionistas de la Sociedad PLARREGA INVEST 2000, S.A.:

1) Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de PLARREGA INVEST 2000, S.A. Y

2)

Sociedades Dependientes (el Grupo) que comprenden el balance de situacion consolidado al
31 de diciembre de 2006 y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de flujos
de tesoreria consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y la
memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad
Dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas en Espafa, que requieren el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas del ejercicio 2006 han sido preparadas por el
Grupo aplicando las normas internacionales de contabilidad adoptadas por la Union Europea
(NIIF-UE), que requieren, con caracter general, que los estados financieros presenten
informacion comparativa. En este sentido, y de acuerdo con la legislacion mercantil, los
Administradores de la Sociedad Dominante presentan, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del
estado de flujos de efectivo, del estado de cambios en el patrimonio neto y de la memoria de
las cuentas anuales, ademas de las cifras consolidadas del ejercicio 2006, las
correspondientes al ejercicio anterior. Con fecha 29 de junio de 2006 emitimos nuestro

informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2005 en el que
expresamaos una opinion con salvedades.

Como se Indica en la nota 8 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas adjuntas, el
Grupo tiene concedidos unos créditos a diversas sociedades vinculadas y a otras sociedades
de;ducadas a la promocién inmobiliaria por importe, incluido capital e intereses, de 15.698
miles de euros.

Asimismo, como se indica en la nota 15 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas
adjuntas, el Grupo tiene registrados en el pasivo del balance a 31 de diciembre de 2006
préstamos recibidos de las sociedades Fortia Vida, M.P.S. a Cuota Fija (propietaria del
73,54% de las acciones de Plarrega Invest 2000, S.A.) y Caja Hipotecaria Catalana Mutual,
M.P.5. a Cuota Fija (propietaria del 20,59% de las acciones de Plarrega Invest 2000, S.A.)
por un Importe pendiente de pago de 16.356 miles de euros. Estas entidades se han
cpmpmmetidm a vincular los plazos de devolucion de sus préstamos a la finalizacién de las
distintas promociones que dichas empresas inmobiliarias estan llevando a cabo.

La_S_Dciedad Dnmina_nte Plarrega Invest 2000, S.A. entiende que dispone de garantias
suﬂme}ntgs para asumir las citadas deudas, que estan condicionadas a Ia recuperabilidad de
los creditos concedidos. Dichos créditos quedan supeditados al buen fin de las plusvalias

es.peradas_ de las promociones inmobiliarias que se encuentran en fase de desarrollo por
parte de dichas empresas inmobiliarias.

1

_ Tuset, 32 4° 4 | 08006 BARCELONA | Tel. 93415 06 64 | Fax g3 415 68 28




._:J:
3
-
)
O

&

mn

i

i
et

T

£
L}

L)
T3

o
.|_|-

281

 —

3
=

[

-

(A

LN

i

L)
L]

L

f—

3
i
15

—t
=L
3
.'_!

3
=
-

(R
=

—

)

[
-]
g

L

L
o«

LMy

o

¥

-

M
"
=
LK
=

=

gy

LN

Q)
-

il

=

-
)

)
=

LAY

—

Tl
i\
-

3
=1
=
T

L
L
()

)

-

e
=i

AT

Al
(a1
Y

R
I'.I llJ
k!

—

L

T e

=

i

i
L}

T

L™

M=

il
WO

1

[ )

L

r

Ty

T
<

w

(i
.

L

L)

e
o)
vLo

o

L’

'

-r"l '

i)
=
Li.

[y

[t
=

Ll

.}
o
oo

i

i}

I_

3

[
=

a4

Lt

.

m
0o

Lt
=

L

3

-

-

o
-

il

-

b=

A

A0

i1

(%)
T

.

Q)

3

|r| ]

o

L

Wi

-

00 ® auditsis S

4) Tal y como se indica en la Nota 16 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas

)

adjuntas, en el afio 2006 la Sociedad Dependiente VILASSAR PARK, S.L. esta siendo
inspeccionada por la Autoridad Tributaria. Dadas las muditiples interpretaciones posibles de la
normativa fiscal, las distintas actitudes que pueden adoptar los inspectores actuantes en
cada caso y los distintos usos que la sociedad decida hacer de los mecanismos de defensa
legal existentes, es imprevisible el desenlace final de la misma y si de ellos se derivaran
pasivos adicionales no contabilizados o si los contabilizados seran iInnecesarios 0 excesivos,
Debe entenderse por lo tanto, que algun coste fiscal puede quedar inevitablemente diferido a
ejercicios futuros por la imposibilidad de su estimacion actual.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesario S|
se conociera el desenlace final de las incertidumbres descritas en los parrafos 3 y 4, las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera
consolidada de PLARREGA INVEST 2000, S.A. y Sociedades Dependientes al 31 de
diciembre de 2006 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de 105 cambios en
el patrimonio neto consolidado y de sus flujos de tesoreria consolidados correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente
para su interpretacion y comprension adecuaada, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unidbn Europea que guardan
uniformidad con las aplicadas en el ejercicio anterior.

El informe de gestidon consolidado adjunto del ejercicio 2006 contiene las explicaciones que
los Administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacion del
Grupo, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el
citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del gjercicio
2006. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion
consolidado con el alcance mencionado en este mismo apartado y no incluye la revision de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Grupo.

COLLEGI

DE CENSORS JURATSS
DE COMPTES

DF CATALUNYA

Membre cxcrcent:

AUDITSIS, 5.L.

Any 2007 MNum. 20/07/06943
CAFPIA GRATUITA
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BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO 31/12/06 y 31/12/05
2.006 2.005

PASIVO

. Capital Suscrito 4.988.300,00
. Reservas Sociedad Dominante -124 266,86

II. Reservas Sociedades Consolidadas 383.883,95
. Diferencias de Conversion

. Resultados Atribuibles a la Sociedad Dominante -Hh28.051,36

VI. Dividendos a Cuenta Entregados en el Ejercicio
FONDOS PROPIOS 4.719.865,73

DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION mm

INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS mm

I. Emision de Obligaciones y Otros Valores Negociables mm

: Deudas con Entidades de Crédito 1123.223 42

I Acreedores por Operaciones de Trdfico a Largo Plazo
: Otras Deudas a Largo 9.993.951,53

ACREEDORES A LARGO PLAZO 9.993.951,53

Emision de Obligaciones y Otros Valores Negociables
Deudas con Entidades de Credite

Acreedores Comerciales

4 988.300,00
842.836,96
-1.200.018,27

ii
—

H

454 271,10

Ii

5.085.389,79

-
i

i
S’

H
il

—
—

8.610.635,64
9.733.859,06

91.886,27
3.197.163.,81
1.193.653,97

30.487 .02

4.513.191,07

79.450,70

Otras Deudas a Corto 6.958.145 84

Ajustes por Periodificacidn

ACREEDORES A CORTO PLAZOQ 7.037.596,54

HlH| | —

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO

TOTAL PASIVQ (A+B+C+D+E+F+G6+H)

ROAD Nom. 30995
BARCELONA g_?/




BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO 31/12/06 y 31/12/05
2.006 2 005

ACTIVO

ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 000 000

T Jowmoetmbeamers [ o  ow
TL[imoviizacones Trmareries | 000  Trarsace
L1 [berechos s/beres enrégimen de avendamerto frarces | 000] o000
V. [iomoviizacones Fnanieras asstas enequvena | zaoaaa] 00
VI [beudores por Operacones TréfiaborgoPlazs | oo o

GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS mm
: Accionistas por Desembolseos Exigidos

. Existencias h8.559 b6
. Deudores h14.349 91
6.463 591 88
0,00
101.802,80

'

4.860.172,85
504.105,79
767.988,93

Inversiones Financieras Temporales

Acciones de la Sociedad Dominante a Corte Plazo

—

Tesoreria 386.870,07

Ajustes por Periodificacion

ACTIVO CIRCULANTE

7.138.304,15 6.519.137.24

TOTAL ACTIVO (A+B+C+D+E) 21.774.729,87| 19.358.926,67




RESULTADOS CONSOLIDADQS 31/12/06 y 31/12/05

2.006 2.005
27502961
342.715,33
3-647.908.7¢
287656,33] 53116469

+/- Variacion Existencias Mercaderias, Materias Primas y Otras Materias Consumibles -4.860.172,85 -2.190.829 54
- Gastos Externos y de Explotacién -309.219,43 -335.465,81

O

= VALOR ANADIDO AJUSTADO 283.720,8
+/- Otros Gastos e Ingresos

590.448,54
-119.134 23
-35.756.5

435.557,81

-81.977.,55

o

O

-218. 575,12
65.145,77
-201.298,73

- (Gastos de Personal
= RESULTADO BRUTQO de EXPLOTACION

- Dotacion Amortizaciones Inmovilizado

- Dotaciones al Fondo de Reversion
-237.211 23

-373.364,19
548.646,1
-781.017,3

-111.468,33
242.111,93

836.062,501
-6£3.942,36

- Variacion Provisiones de Circulante

= RESULTADO Neto de EXPLOTACION

+ Ingresos Financieros

- Gastoes Financieros

+ Intereses y Diferencias Cambio Capitalizades

- Dotacion Amertizacion y Provisiones Financieras

+/- Resultados de Conversion

+/- Participacion Resultad. Sociedades Puestas Equivalencia
-13.002,72

- Amortizacion Fondo Comercio Consolidacion

+ Reversion Diferencias Negativas de Consolidacidn

‘||N|||I!|I!|“!!|I!Il!l|||”||||||"|||I!||||“|||I|||!||
-
- ™ W

= RESULTADO ACTIVIDADES ORDINARIAS -605.735,38 441 .249 36
+/- Resultados Procedentes del Inmovilizado Inmaterial, Material y Cartera de Control 492.066,08
- Variacion Provisiones Inmovilizado Inmaterial, Material y Cartera de Control -352.561,36

+/- Resultados por Operaciones con Acciones y Obligaciones Propias

+/- Resultados de Ejercicios Anteriores

+/- Otros Resultados Extraordinarios

= RESULTADO CONSOLIDADO ANTES de IMPUESTOS -466.230,66 441 .249, 36

+/- Impuestos sobre Beneficios -64 991,38 -8.841,23
= RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO  -531,222,04]  432.408,13
+/- Resultado Atribuido a Socios Externos 3.170,68 21862 98

= RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A la SOCIEDAD DOMINANTE
TS O
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PLARREGA INVEST 2000, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE TESORERIA 2006 2005
Saldo inicial 386.870,07 62.227,35
Flujo de tesoreria de las actividades ordinarias
Entradas 151.82978 3.318.835,16
Salidas -1.939.795,30 -1.989.307.,23
Flujo neto de caja e las actividades ordinarias -1.787.965,52 1.329.527,93
Flujo de tesoreria de las actividades de inversion
Entradas 747540845 3.100.000,00
Venta de existencias 5.500.000,00 500.000,00
. Enajenacion de inversiones materiales 1.966.126,18
Vencimiento eurodepdsitos 0,00 2.600.000,00
Otros 9.282 27 0,00
Salidas -3.776,14  -5.094.427 56
Adquisicion de participaciones en capital 0,00 -2.460.990 56
Constitucion eurodepositos 0,00 -2.600.000,00
Qtros -3.776,14 -33.437,00
Flujo neto de tesoreria de las actividades de inversion 7.471.632,31 -1.994.427,56
Flujo de tesoreria de las actividades de financiacion
Entradas 15.461.67/9,49 14.284.938,39
Emision de pagarés 0,00 3.650.000,00
Prestamos recibidos 12.091.814,50 5.876.281,81
Devoluciones de préstamos concedidos 3.360.864,99  3.229.306,03
Intereses cobrados 1.144.030,55
Disposicion préstamo hipotecario 385.320,00
Venta de participaciones en sociedad
Salidas -21.430.413,55 -13.295.396,04
. Préstamos concedidos -12.139.849,36 -5.652.771,81
| Devoluciones de préstamos recibidos -9.290.664,19 -3.932.614,70
Pagos pagarés emitidos -1.672.614,10
Fagos intereses -193.403,43
Pago comisiones intermediacién compra parcelas -1.843.992,00

Pago comisiones intermediacion venta parcelas
Adquisicion de participaciones en sociedad
Flujo neto de tesoreria de las actividades de financiacién -2.968.734,06 089.542,35

Saldo final 101.802,80 386.870,07
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PLARREGA INVEST 2000, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria Consolidada del Ejercicio Anual cerrado
el 31 de Diciembre de 2.006

1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA

La entidad Plarrega Invest 2000, S.A., Entidad dominante, denominada
anteriormente Inmuebles de Caja Hipotecaria Catalana Mutual, S.A., se constituyo el 30
dc marzo de 1999, siendo su forma juridica en la actualidad de Sociedad Anonima,
regulada por la Ley 19/1989, de 25 de julio y Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anonimas, dc¢ 22 de¢ diciembre de 1989,

En la fecha de¢ cierre del ejercicio econdmico la Entidad tiene como domicilio ¢/
Pau Clarns numero 116 Barcelona, siendo su numero de Identificacion Fiscal A
61931952,

Estd inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, Folio 154, Tomo 31553 del
Archivo, Hoja B 193625, inscripcion 1.

Las cuentas anuales consolidadas se han obtenido a partir de las cuentas
individuales de Parrela Invest 2000, S.A. y de las sociedades dependicntes.

Sociedades Dependientes:

Vilasar Park, S.L. con domicilio en ¢/ Pau Claris 116 de Barcelona y con C.LF.
n® B 61507141. La Actividad de la misma es la Promociéon Inmobiliaria. El ejercicio
economico va del 1 de enero a 31 de diciembre, siendo por tanto su fecha de cierre 31
dc diciembre de 2006.

£l porcentaje poseido por Plarrega Invest 2000, S.A. es del 72 %, siendo todas con
derecho a voto.

Progresion Orion, S.L. con domicilio en ¢/ Roger de Lldria, 42 dc Barcelona y
con C.LLF. n° B 61814489. La Actividad de la misma es la Construccion, Promocion 'y
explotacion, compra, venta permuta y mediaciéon de toda clase de bienes inmuebles. El
ejercicio econdomico va del 1 de enero a 31 de diciembre, siendo por tanto su fecha de
cierre 31 de diciembre de¢ 2006.
El porcentaje poseido por Plarrega Invest 2000, S.A. es del 100 %, siendo todas con
dcrecho a voto.
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Memoria Consolidada del Ejercicio Anual cerrado
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Xerblue Associats, S.L con domicilio en ¢/ Pau Claris 116 de Barcelona y con
C.ILF. n® B62356340. La Actividad de la misma es la Construccion, Promocidon vy
¢xplotacion, compra, venta permuta y mediacion de toda clase de bienes inmuebles y la
contratacion de todo tipo de servicios rclacionados con cllos. Esta sociedad ha sido
liquidada con fecha 26 de julio d¢ 2006.
El porcentaje poscido por Plarrega Invest 2000, S.A. c¢ra dcl 100 %, siendo todas con
derecho a voto. Esta sociedad ha sido liquidada en 2006.

Sociedad por puesta en equivalencia:

Tencdora Verlac, S.A. con domicilio ¢/ Max Henriquez Urefia 34 de Santo
Domingo, Distrito Nacional inscrita en la Cdmara de Comercio y Produccion de Santo
Domingo en el niimero 39.984, libro 18, folio 329 y numero RM 32.874. La actividad
de la misma es la tenencia de acciones en sociedades en las cuales se desarrollan
proyectos inmobiliarios en Republica Dominicana. El ejercicio ccondmico va del 1 de
enero a 31 de diciembre, siendo por tanto su fecha de cierre 31 de diciembre de 2006.

F:]1 porcentaje poseido por Plarrega Invest 2000, S.A. es del 25,35 % y por tanto en el
20006 pasa a formar parte del perimetro de consolidacion.

2. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

De acuerdo con sus estatutos, la Entidad Plarrega Invest 2000, S.A. tiene como
objeto Social:

Compraventa y adquisicion, posesion y disfrutc de inmuebles y terrenos, la
urbamzacion de los mismos, su transformacion y explotacion por cualquier titulo, su
promocion, parcelacion, reventa al contado o a plazos, directamente o por mediacidn de
terceros y posterior administracion en su caso, asi como en general, todo genero de
realizaciones y promociones sobre bienes inmuebles, risticos o urbanos, y la
Intervencion en operaciones inmobiliarias por cuenta propia o de empresa o personas
nacionales o extranjeras.

[La contrata, construccion y realizacion de toda clase de obras publicas o
privadas, concurriendo si fuera prcciso a cualquier tipo de concurso o subasta, b1qnmpag
st 0 como mandataria d¢ personas individuales o juridicas, acogiéndose si fuem 'preuf-;o* R
a los bencticios de las leyes de la vivienda y el urbanismo, que detx___-l_’-”--
proteccion. .

La ejecucién dc: cxcavacicmes demoliciones derriboq X qaccmneg*” yi‘iﬁﬁ "”}
CLOMA J

e_bles FEYAIS
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El alquiler no financiero de toda clase de bienes inmuebles propios o extrafios,
bien en su conjunto o por unidades, formando comunidades de 1nquilinos y sus
correspondientes administracionges.

El asesoramiento contable, financiero, economico, fiscal, juridico, laboral, de la
seguridad social, en todos sus ordenes, a toda clase de entidades Publicas o Privadas y
Personas Fisicas, por medio de titulados correspondientes.

[.a adquisicion, tenencia, administracion, enajenacion de toda clase de titulos,
valores mobiliarios, activos financieros, derechos, cuotas o participaciones en empresas
individuales o sociales, todo ello por cuenta propia, excluyendo la intermediacidn y
dejando a salvo la legislacion propia del mercado de valores vy de las institucioncs de
Inversion colectiva.

3. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS

El Grupo Plarrega Invest 2000, S.A. forma parte de un grupo superior cuya
dominante es la sociedad FORTIA VIDA, M.P.S., entidad nacida de la fusién de Norton
Lite, M.P.S. y Personal Life, M.P.S. No obstante lo anterior, el Grupo Plarrega Invest
2000, 5.A. esta obligado a presentar Cuentas Anuales Consolidadas en base a lo
establecido en el articulo 43 del Codigo de Comercio y a lo dispuesto en el Real
Deccreto 1815/91 de 20 de diciembre, al haber emitido Plarrega Invest 2000, S.A.
valores admitidos a negociacion en mercado bursatil.

De acuerdo con el Reglamento (CLE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y del
Conscjo, de 19 de julio de 2002, todas las sociedades que se rijan por el Derecho de un
estado miembro de la Unmidén Europea, y cuyos titulos de valores coticen en un mercado
regulado de alguno de los Estados que la conforman, deberdan presentar sus cuentas
anuales consolidadas de los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 20035, de
acucrdo con las Normas Intcrnacionales de Informacion Financiera (NIIF) que hayan
sido convalidadas por la Union Europea. Conforme a la aplicacion de este Reglamento,
el Grupo esta obligado a presentar sus cuentas anuales consolidadas de acuerdo con las
NIIF convalidadas por la Unién Europea. En Espaiia, la obligacion de presentar cuentas
anuales consolidadas bajo NIIF aprobadas en Europa, ha sido asimismo regulada en la
disposicion final undécima de la Ley 62/2003, de 30 de diciembre, de medidas fldelE:‘%

administrativas y del orden social (BOE de 31 de diciembre) 5T

FEn consecuencia, y en aplicacion de dicha normativa, el Grupo | jarrcga Im?ast A
2000, S.A. presenta toda la informacion financiera consolidada correspondieritg 5}, ],Ob ",‘*
ejercicios 2006 y 2005 incluida en estas cuentas anuales consolidadas, il

1e ac:uﬂfdﬁ)nﬁﬂﬁs ™
dichas Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas!: por 2" Unibn

€,

LLuropea, teniendo en cuenta las normas efectivas aplicables a los qé{;tmas 2005 y ,f
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2006. No se esta aplicando ninguna norma con caracter anticipado a su fecha etectiva de
obligado cumplimiento.

D¢ acuerdo con dicha regulacion, en el ambito de aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, y en la elaboracion de¢ estas cuentas
consolidadas del Grupo Plarrega Invest 2000, S.A., cabe destacar los siguientes
aspectos:

 Las NIIF se aplican en la elaboracion de la informacion financiera consolidada
del Grupo Plarrega Invest 2000, S.A. Los estados financieros de las sociedades
individuales, que torman parte del Grupo, siguen elaborando y presentando de
acuerdo con las normas establecidas en ¢l Plan General de Contabilidad.

o De acuerdo con las NIIF, en estas cuentas anuales consolidadas se incluyen los
sigutentes estados consolidados del Grupo Plarrega Invest 2000, S.A.
correspondientes al ejercicio 2006:

Balance de s1tuacion consolidado al 31 de diciembre de 2.006.

Cuenta de resultados consolidados correspondiente al ejercicio 2006.
Estado de variaciones en el patrimonio neto consolidado correspondiente
al ejercicio 2006.

Estado de flujos de tesoreria correspondiente al ejercicio 2.006.

Mecmoria consolidada correspondiente al ejercicio 2006.

YV VYVVY

¢ De acuerdo con la regulacion anteriormente mencionada, se presenta el balance
de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de tesorcria y
el estado de variaciones en el patrimonio neto consolidado, correspondientes al
ejercicio 2005, elaborados con criterios NIIF, a efectos comparativos.

e Dc acuerdo con la NIIF 8, los criterios contables y normas de valoracion
aplicadas por el Grupo de acuerdo con las NIIF, se han aplicado de forma

uniforme en todas las transacciones, eventos y conceptos, en los ejercicios 2006
y 2005,

Imagen fiel T
e . | . r_,_::"'-..h'

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Plarrega Invest 200
obtenido a partir de los registros de contabilidad individuales de las so

conlorman a 105 que se han aphcado los ajustes y reclamhcacmncs ne ESHI‘I&@ m,ua ,_,%,g

u'l!

e;iiadc:a quﬁ do
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muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situaciéon financiera consolidados del
Grupo Plarrega Invest 2000, S.A. al 31 de diciembre de 2006 y de los resultados
consolidados, de las variaciones en el patrimonio neto y de los tlujos de tesoreria del
Grupo Consolidado, correspondicentes al ¢jercicio 2006.

Estas cuentas consolidadas del gjercicio 2.006, asi como las individuales de las
sociedades consolidadas, una vez formuladas por los Administradores de cada una de
las socicdades, se someteran a la aprobacidn de las Juntas Generales Ordinarias de
Acclonistas o Socios correspondientes, estimandosc que seran aprobadas sin ninguna
modificacion. Las cuentas anuales del ejercicio 2.005 fueron aprobadas, dentro del
plazo lcgal correspondiente, por las respectivas Juntas Generales Ordinarias de
Accionistas 0 Socl1os.

Informacion complementaria

No es necesario incluir informacién complementaria a la que facilitan los
estados contables y la presente memoria consolidada, que integran estas cuentas anuales
consolidadas, ya que al entender de la Administracién de la Entidad son lo
suficientemente expresivos de la imagen fiel del Patrimonio, de la situacién financiera y
de los resultados de la Entidad.

Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La mformacion contenida en estas cuentas anuales consolidadas es
responsabilidad de la Administradora del Grupo. En su claboracién se han utilizado
ocasionalmente estimaciones realizadas por parte de la Direccion del Grupo, para
cuantificar, algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas. A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de Ja
mejor informacién disponible a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales sobre
los hechos analizados, es posible que acontecimientos que pucdan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas (al alza o la baja) en préximos cjercicios, lo que se haria
reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las correspondientes cuentas de
resultados consolidadas de ejercicios futuros.

Principios de consolidaciéon

La consolidacion se ha realizado por el método de integracion global para_ todas
las sociedades dependicntes, entendiendo como tales aquellas, en las xque la
participacion directa o indirecta de Plarrega Invest 2000, S.A. es superlm;,fﬂ igual- al
20%, y posee ¢l control o dominio efectivo sobre la participacion de las mi mas. En: 1@3 :
casos en los que la Sociedad dominante unicamente posee una influencia 1gmhc~ﬁﬂ j' |

es decir, en los que la participacion es igual o superior al 20%, se ha aplic D el: metmd@m,ﬁ
de puesta en equivalencia o método dc la participacién. !

----
r
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Los resultados de las sociedades dependicentes adquiridas o enajenadas durante el
ejercicio se incluyen ¢n las cuentas de resultados consolidadas desde la fecha efectiva

dec adquisicion o hasta la fecha efectiva de enajenacidn, segun corresponda.

kn aquellas sociedades que siguen criterios contables distintos de los de la
sociedad dominante, se han efectuado las homogencizaciones necesarias para aplicar
criterios contables uniformes. Asimismo, se han aplicado los ajustes y reclasificaciones
nccesarias para la adecuacion de la informacion financiera de las distintas sociedades
que forman el grupo, a las Normas Internacionalcs de informacidon Financiera de
obligada aplicacion para los grupos consolidados.

Todas las cuentas y transacciones significativas entre sociedades consolidadas
por integracion global han sido eliminadas en el proceso de consolidacion.

La participacion de terceros en el patrimonio neto y resultados de las sociedades
consolidadas por integracion global se presenta en los epigrafes “Socios externos” y
“Resultado atribuido a socios externos” del balance de situacion y cuenta de pérdidas y
gananclas consolidados adjuntos, respectivamente.

4. NORMAS DE VALORACION

De acuerdo con la NIIF 1, el Grupo Plarrega Invest 2000, S.A. ha optado por la
presentacion del Balance de Situacion consolidado con la misma estructura que venia
presentando dichos estados financieros, por considerar que es la estructura (ue mejor
reflcja la situacion econémica y financiera del Grupo. El estado de Flujos de Tesoreria
se prepara siguicndo el método directo.

a.- Fondo de comercio de consolidacién: Las diferencias positivas entre el coste
de las participaciones en el capital de las sociedades consolidadas respecto a los
correspondientes valores teorico-contable adquiridos, se imputan, en la medida en que
sean asignables, a elementos patrimoniales concretos de las sociedades adquiridas,
aumentando el valor de los activos y pasivos cuyos valores de mercado fucsen
superiores o inferiores a su valor neto contable, y a elementos o activos intangibles
concretos cuyo valor razonable pueda determinarse fiablemente. Las diferencias
restantes se registran como un fondo de comercio, que se asigna a una o mas unidades
gencradoras de efectivo.

b.- No se han producido difcrencias negativas de consolidacion.

consolidacion se han eliminado mediante ¢l método de integracién global & ¢
de Tenedora Verlac, S.A. que se realiza mediante puesta en equivalencia.
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d.- No ha sido nccesaria la homogeneizacién de partidas debido a que las
partidas deudoras y acreedoras, gastos e ingresos, se correspondian entre las Sociedades.

e.- Los diterentes conceptos comprendidos en el inmovilizado inmaterial se han
capttalizado por su precto de adquisicion o coste de produccion.

El inmovilizado inmaterial se amortiza en un periodo de 10 afios, debido a que
se preve una vida superior a 5 anos.

/.- Los biencs comprendidos en el inmovilizado material han sido contabilizados
al precio de adquisicion, el cual incluye los gastos adicionales que se producen hasta la
puesta en condiciones de funcionamiento del bien, mas las actualizaciones practicadas
de acucrdo con las disposiciones legales que le son de aplicacidn.

No se han producido en dichos bienes, la capitalizacion de intcreses, diferencias
dec cambio ni la incorporacion de trabajos realizados por la empresa para su
inmovilizado. '

Las reparaciones que no representan una ampliacion dc la vida qtil y los gastos
de mantenimiento, se cargan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
costes de ampliacion o mejora que dan lugar a una mayor duracién del bien son
capitalizados como mayor valor del mismo.

La amortizacion técnica se calcula sistemdticamente por el método lineal
elemento por elemento, durante el periodo de vida 1til, estimando un valor residual
nulo. Los coeficientes de amortizacion aplicados oscilan entre un 18% y 25%
dependiendo del bien que se trate.

g.- Los valores mobiliarios a corto y largo plazo constan valorados en el balance
de la Sociedad por su precio de adquisicidn.

.- Los créditos no comerciales a corto y largo plazo constan valorados en el
balance de la Sociedad por el importe de realizacion. Las participaciones en capital de
empresas no admitidas a cotizacién en un mercado secundario organizado se
contabilizan por el precio de adquisiciéon o el valor tedrico contable, si éste fuera
inferior a aquél, dotdndose las provisiones para reflejar la depreciacion experimentada.

l.- Las existencias estan valoradas al coste de los servicios recibidos.

J.- No existen subvenciones recibidas.

k.- No existen provisioncs para pensiones y obligaciones similares.

[.- No existen provisiones para riesgos y gastos

12
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m.- l.as deudas a corto y a largo plazo estan valoradas a su valor de reembolso.

n.- Clasificacion a corto y largo plazo

La clasificacion entre corto y largo plazo se realiza teniendo en cuenta el plazo
previsto para el vencimiento, cnajcnacion o cancelacion de las obligaciones y derechos
de la empresa. Se considera largo plazo cuando es superior a un afio contado a partir de
la fecha de cierre del ejercicio.

o.- El grupo de Entidades no presenta el Impuesto de Sociedadcs conjunto, por
tanto cada una de las Sociedades aplica el 35% sobre los beneficios antes de impuestos.

p.- Resultado basico por accién.

El resultado basico por accién se calcula como el cociente entre el resultado neto
del periodo atribuible a la Sociedad Dominante y el nimero medio ponderado de
acciones ordinarias de la misma en circulacion durante el periodo, sin incluir el nimero
medio de acciones de la sociedad dominante en cartera de las sociedades del Grupo.

£l Grupo no ha realizado ningun tipo de operaciéon que suponga un beneficio por
accion diluido diferente del beneficio basico por accidn.

g.- Isstado de flujos de tesoreria.

En los estados de flujos de tesoreria adjuntos correspondicntes a los ejercicios
2006 y 20035, se utilizan los siguientes conceptos:

 Actvidades de explotacién: son las actividades que constituyen la
principal fuente de ingresos ordinarios del Grupo, asi como otras
actividades que no puedan calificarse como de inversion o financiacion.

e Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacién o disposicién
por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas
en ¢l efectivo y sus equivalentes.

. |._
ey,

tamafio y composicion del patrlmomo neto y de los paswo{,sfde caracte;t*""-'?-'

financiero.

13
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5. FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

Fondo de Gomercla de Cnnsulldacmn

__Ejercicio | Saldo Inicial _Deterioro | Saldo Final_

La cantidad anotada en Saldo inicial de 20035, surge de:

La adquisicion de Progresion Orion, S.L por un importe de 8.952,27 Euros,
comparandolo con su valor en la fecha de adquisicién resulta una diferencia de 4.252,86
Kuros, el cual consta en el Activo del Balance como Fondo de Comercio de
Consolidacion (el valor de Progresion Orion, S.L en la fecha de compra era de 4.699.41
[Luros).

La adquisicion de Vilasar Park, S.L. por un importe de 92.352.97 Euros,
comparandolo con su valor en la fecha de adquisicién resulta una diferencia de 8.249,67
Euros, el cual consta en el Activo del Balance como Fondo de Comercio de

Consolidacion (el valor de Vilasar Park, S.L. en la fecha de compra era de 116.810,14
Buros x el 72%= 84.103,30 Euros).

La adquisicion de La Querencia, S.L. por un importe de 30.050,61 Euros,
comparandolo con su valor en la fecha de¢ la adquisicién resulta una diferencia de
62.621,00 Euros, el cual consta en el Activo del Balance como Fondo de Comercio de
Consolidacion (el valor de La Querencia en la fecha de compra era de —32.570,39 Euros
x 100%). Dicha sociedad esta disuelta y liquidada.

l.a adquisicion de Laxim House, S.L. por un importe de 1.535,10 Furos,
comparandolo con su valor en la fecha de la adquisicidon resulta una diferencia de
3.387,63 Euros, el cual consta ¢n el Activo del Balance como Fondo de Comercio de
Consolidacion (el valor de Laxim House en la fecha de compra cra de —3.705,06 Euros
X 50%). Dicha sociedad e¢sta disuelta y liquidada.

La adquisicion de Publibici, S.L. por un importe de 12.020 24 Eur@*,sj

comparandolo con su valor en la fecha de la adquisicion resulta un

Jd«l'fﬁl‘ta ékaf ﬁe

Consolidacion (el valor de Publibici en la fecha de compra era de 5.

11,66, Edirogss
100%). Dicha socicdad esta disuelta y liquidada. : )
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6.408,58 Euros, ¢l cual consta en ¢l Activo del Balance como Fondo l;“Comef@éd*‘de W
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Menos la amortizacion realizada en el ejercicio 2000 que es de 1.875,13, en el
ejercicio 2001, que es de 15.702,28, en ¢l ejercicio 2002 que es de 16.983,99 y en el
ejercicio 2003 que es de 16.983,99 y en ¢l ¢jercicio 2004 que ¢s de 16.984,00, haciendo
un lotal de amortizacién acumulada de 68.529.,39, Por lo tanto hacc un total de
16.390,35 Euros.

La cantidad anotada en Reducciones en 2005 surge dc la liquidacion de la
Sociedad Laxim House, S.L. por un importe de 3.387,63 Euros.

En el ejercicio 2005 se considerd que el deteriord del fondo de comercio era al
100% vy por tanto su valor a 31.12.05 fue cero.

In el ejercicio 2006 se pone de manifiesto un fondo de comercio debido a las
participaciones que posee el Grupo Plarrega Invest 2000, S.A. en la sociedad Tenedora
Verlac, S.A. Al final del ejercicio se ha procedido a realizar el test de deterioro de dicho
fondo de comercio que s¢ sustenta en los flujos de efectivo y expectativas de beneficios

esperados de la socicdad Corporacién Hotelera del Mar, RD, S.A. de la cual Tenedora
Verlac, 5. A. participa en un 18,05%.

6. INMOVILIZADO INMATERIAL

El movimiento correspondiente es el siguiente:

Inmovilizado Inmaterial

Saldo inicial | Entradas | Salidas | Disminuciones| Saldo final

_Saldo final
223.632,14 _- 45.198,06| 178.434,08

Desglose:

Inmovilizado Inmaterial

2005 2006

i - o ., f{ Lo ' I i*h
El importe que figuraba a 31 de diciembre de 2005 correspondia al fond.o/{gfe.;:cmmﬂmm;
que tuvo su origen cn la fusion entre las sociedades Fraunsbel Corpofacion SiL.:y -

It-

Residencial 508, S.1.. en el mes de noviembre de 1999 y que dio lugar : /Yﬂaqa@rifgark,, =

r - - . ; Pl T i t:'a

S.L. Despuc¢s de analizar el dcterioro de este fondo de comercio, fe’ha, decidido i

. : . et AL AN 500 i

cancelarlo en su totalidad debido a que se puso de manifiesto por las gxpectativasrde O
\ ¥
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beneficio de las promociones inmobiliarias que ya se han finalizado y vendido en su
totalidad.

7. INMOVILIZADO MATERIAL

El inmovilizado material se compone de inversiones inmobiliarias y otro inmovilizado
material. El detallc de evoluciéon del mismo es el siguiente:

Inversion Inmobiliaria

Ejercicio [Saldo inicial |Entradas  [Aumentos [Salidas __ |Disminucione[Saldo Final
m 2.060.925,99 174.433,82 37.079,49( 2.198.281,32
m 2.198.281,32 - 31.726,60] 2.207.933.92|  22.074.00 m

El importe a 31 de diciembre de 2005 correspondia a un inmueble situado en la calle
Conscll de Cent, 389 de Barcelona que ha sido vendido con fecha 26 de julio de 2006,
generando un beneficio de 492 mil euros. Este inmueble fue adquirido ¢l 24/03/03 por
Vilassar Park, S.L., filial de Plarrega Invest 2000, S.A., y consta de un local Yy una
vivicnda destinados a oficinas y consultorio médico. Fasta la fecha de su enajenacion,
se encontraba arrendado a un tercero. Los ingresos por este concepto en el ejercicio
2006 han sido de 93.891,49 euros, mientras que los gastos de explotacion han sido de

22.827,39 euros. En el ejercicio 2005 estos importes fueron 155.214,00 y 30.298,04
euros respectivamente.

El mc¢todo de valoracion que se utilizaba es el de coste, el método de amortizacion lineal
con un porcentaje del 2% anual.

VALOR VALOR MEJORAS AMORTITZACION | AMORTITZACION | VALOR NETO
EJERCICIO| TERRENO EDIFICIO DEL EDIFICIO EDIFICIO ACUMULADA CONTABLE
(1) (2) (3) (1)+(2)-(3)

92.522,86

AT G =

A 31 de diciembre de 2006 no existen inversiones inmobiliarias. T
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Otros inmovilizado

Ejercicio |Saldo inicial |Entradas __|Aumentos |[Salidas _____|Disminucione]Saldo Final

Corresponden a equipos procesos de informaciéon que se amortiza mediante el método
de amortizacion lineal con un porcentaje del 25% anual.

8. INVERSIONES FINANCIERAS

El movimiento correspondiente es el siguiente:

__Ejercicio | Saldolnicial | Entradas | Salidas | Traspasos | Saldo Final

2005
Largo Plazo 9.000.1563,71] 5.947.263,03| 5.528.441 97
Corto Plazo 2.7/28.892 67| 7.672.906,10] 5.432.583 21

2006
Largo Plazo 10.462.774 03 8.915.440,17| -6.872.747 56
Corto Plazo 767.988,53| 6.082.898,88| -3.183.859.83

1.037.799,26 1 10.462.774,03
-4.201.226,93 767.988 53

-2.796.564,30| 9.708.902,34
2.796.564,30] 6.463.591,88

Desglose:

Inmovilizado Financiero 9.708.902.24

2.861.170,29

0,00
0.571.137,48
137.764,86

10.462.774,03| 9.708.902,34

Participaciones societarias
Créditos a l/p
Imposiciones a plazo

7.601.603,74

DETALLE "CREDITOS A LARGO PLAZO"

INVERSIONES FINANCIERAS DE LA SOC. DOMINANTE 2006 2005 ST,
EMPRESA IMPORTE  IMPORTE PR
CAN ROVIRA RESIDENCIAL, S.L.U. 6.024.505,35  6.300.439,86 /1 w8
INMOWELINS, S.L.U. 2.994.282,40 789.471,54 / FRN N B
CONSORCIO DE INVERSORES URBANOS DE ATCHOA, TR
S.LU. 164.336,46  156.393581 1. paarioiis O fj
TOTAL 0.183.124,21  7.248.304,98 %\ [+ 2 ,},
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INVERSIONES FINANCIERAS DE LAS SOC. DEPENDIENTES 2006 2005

EMPRESA IMPORTE IMPORTE

CAN ROVIRA RESIDENCIAL, S.L.U. 251.191,46 251.191 46
COLLCABIRO RESIDENCIAL, S.L.U. 136.821,81 0,00
PAR 28, S.L. 73.622,14
VAGABAS9, S.L. 28.485,16
TOTAL 388.013,27 353.298,76

Desglose de los créditos a corto plazo:

DETALLE "CREDITOS A CORTO PLAZO"

INVERSIONES FINANCIERAS DE LA SOC. DOMINANTE 2006 2005
EMPRESA IMPORTE IMPORTE
CAN ROVIRA RESIDENCIAL, S.L.U. 5,132.414,51 247.701 63
COLLCABIRO RESIDENCIAL, S.L.U 994 710,43

OTROS 311.103,09 104.344 86
TOTAL 6.438.228,03 352.046,49
INVERSIONES FINANCIERAS DE LAS 50C, DEPENDIENTES 2006 2005
EMPRESA IMPORTE IMPORTE
COLLCABIRO RESIDENCIAL. S.L.U. 325.500,00
OTROS 25.363,85 00.442 04
TOTAL 25.363.85 415.942,04

Uno de los créditos con Can Rovira Residencial, S.L.U. por importe de 2.842.785 euros
de capital, tiene asociado una retribucion variable consistentc en el 50% de los
beneficios de¢ la sociedad Consorcio de Inversores Urbanos de Atocha, S.L.U. que
desarrolla unas promociones inmobiliarias en Canarias. Como garantia de este préstamo
la sociedad Plarrcga Invest 2000, S.A. tiene pignoradas el 100% de las participaciones
de Consorcio de Inversores Urbanos de Atocha, S.L.U.

Inversiones financieras puestas en equivalencia

Esta partida corresponde a la participacion en del 25,35% en Tenedora Verlac, S.A.

9. EXISTENCIAS

En lo que se refiere a las existencias, se ha pasado de 4.860.172.85 CUros” enMQOOS aw
08.559.,56 en 2006. Esta disminucion se debe a la venta de la promocion E‘La Camella”
que Plarrega Invest 2000, S.A. tenia ¢n Tenerife. ;' S

Ll importe a 31 de diciembre de 2006 corresponde integramente a dﬂthl[{DS
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10. FONDOS PROPIOS

Xl movimiento correspondicnte es el siguiente:

Los fondos propios decl Grupo Plarrega Invest 2000, S.A., constan de Capital que
corresponde al capital propio de la Sociedad dominante, Reservas que son las reservas
propias de la sociedad dominante v a Resultados del ejercicio, atribuibles a la sociedad
dominante que se desglosan en el cuadro abajo indicado.

Fondos propios

4.988.300,00
842.836,96

Capital
Reservas Sociedad Dominante

Reservas en Sociedades Consolidadas
Resultados atribuibles a la Sociedad Dominante

4.988.300,00
-124.266,86
383.883,96
-528.0561,36

Total Fondos Propios 5.085.389,79| 4.719.865,73

-1.200.018,27
454.271,10

Resultados atribuibles a la Sociedad Dominante del Grupo
Plarrega Invest 2000, S.A.

2005 2006
-471.069,46 | -462.603,05
237.062,99| -114.445,28
276.862,82 -68,97
16.419,43 -103.052,45
-56.219,26 -11.323,86
701.280,29 61.999 69
-13.002, 72 -13.002,72

Total Rtdos.atribuibles a la Sociedad Dominante. 454 271,10} -528.051.36

Resultado Sociedad dominante
Resultados Sociedades dependientes
Xerblue (100% del resultado)

Progresion Orion (100% del resultado)

Vilasar Park (72% del resultado )
Ajustes resultados de operaciones vinculadas
Gastos Amortizacion Fondo de Comercio de Consolidacion

Capital Social Sociedad dominante:

El Capital Social de la Entidad esta representado por los titulos que a mntu"maAHUn se

indican, a la fecha del cierre del ejercicio: A "h-"'lj':‘ii*«.ﬁ
f 7 e e,
Ejercicio [1tulos Nominal Nominal To Eﬁfe}':"' HH," aE
2005 §30.000 6,01 4.958.300 4\ -
20006 830.000 60,01 4.9585.300
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» FORTIA VIDA, M.P.S. con un 73,54% del capital.
» CAJA HIPOTECARIA CATALANA MUTUAL, M.P.S. con un 20,59% del capital.

El beneficio basico por accion en 2005 ascendia a 0,5473 euros.

En el ejercicio 2006 el Grupo Plarrega Invest 2000, S.A. presenta pérdidas.

11. INTERESES DE SOCIOS EXTERNOS

bEn el epigrate de “Socios Externos™ en el Pasivo del balance constan 23.316.07.-Furos
que se desglosan de la forma siguiente:

Socios Externos

| |Participacién | Reservas | Resultados [ Total _
2005

Socios Externos [Vilasar Park (28%) 47.508 31 -21.862,98

 Total2005 | [ = 84142]  47.508,31] -21.862,98] 26.486,75
2006

Socios Externos 25.645 33 -3.170,68

___Total2006 | 00200 | 841,42 2564533  -3.170,68] 23.316,07

12. TRANSICION A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA

La transicion a las normas interancionales de informacion financiera se realizé cn el

ejercicio 2005.

13. SUBVENCIONES

Ninguna sociedad del Grupo Plarrega Invest 2000, S.A. ha recibido ningun tipo de

subvencion.

14. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS T

:{:’ﬂx .=.',.'.-.I.'-" N .‘ ‘“ | e ».'_"x

No sc¢ han realizado provisiones para riesgos y gastos. L e I A
SR ANy ;,%
& N M
| S Pl
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15. DEUDAS

El movimiento correspondiente es el siguiente:

CHCM, MP5

Inmoproyect

CHCM MPS
Green Urban

Largo Plazo

Fortia Vida, M.P. 5.
Corto Plazo
Fortia Vida, M.P. 5.

CS5.A,
Administraciones Publicas

Deudas

Vencimiento
2009 2010 Otros
1.581.088,14( 1.281.157,90| 3.392.635,93
147.569 74 103.413,89 211.754,36
1.433.518 .40 1.177.744 01 3.180.881,57

2008
3.739.069,56
1.772.973,40
1.807.065,73
159.030,43

Barcelona, S.L.

6.958.145,84

6.220.296 88
300.942,72
122.900.30
314.005,94

Las deudas con empresas del grupo corresponden a la deuda adquirida con la sociedad
FORTIA VIDA, M.P.S., mientras que las deudas con empresas asociadas pertenecen a

la sociedad CAJA HIPOTECARIA CATALANA MUTUAL, M.P.S. Estas entidades sc

han comprometido a no reclamar dichas deudas hasta que se recuperen los créditos que
ha concedido la Sociedad Plarrega Invest 2000, S.A. a diversas entidades que estan
desarrollando una serie de promociones inmobiliarias. Estas sociedades promotoras
esperan oblener unas plusvalias en cuantia suficiente para hacer frente a la totalidad de
los créditos y deudas. Estas plusvalias han sido calculadas en base a valoraciones sobre

las promociones inmobiliarias realizadas por sociedades de tasacion homologadas por el
Banco de Espanfa

Los tipos de interés aplicados a las deudas por préstamos recibidos estan referenciados,
por lo general, al euribor anual incrementado en dos puntos.

Los intereses devengados de las deudas formalizadas mediante pagares oscilan entre el
4,8% vy cl 6% anual.

l'odos los pasivos quc conforman estas partidas del balance, cstan registradas a vafse ¢
coste ajustado. |

Total
9.993.951,53
2.235.711,39
7.999.209 71

159.030,43

6.958.145,84
6.220.296,88
300.942,72
122.900,30
314.005,94




!
ﬁ

|

PLARREGA
INVEST
2000

PLARREGA INVEST 2000, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria Consolidada del Ejercicio Anual cerrado
el 31 de Diciembre de 2.006

16. SITUACION FISCAL

El Grupo Plarrega Invest 2000, S.A. no consolida fiscalmente. Por tanto todas las
Sociedades que pertenecen a dicho grupo presentan de forma individual el Impuesto
Sobre Sociedades.

Ninguna Sociedad perteneciente al grupo consolidable tienc Impuestos Sobre
Beneticios Ihferidos.

2006 2005
RESULTADO CONTABLE CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS -466.230,66 441.249,36
BENEFICIOS DE LAS SOCIEDADES INDIVIDUALES ANTES DE IMPUESTOS 53.667,52 302.123,48
PERDIDAS DE LAS SOCIEDADES INDIVIDUALES ANTES DE IMPUESTOS -565.724 47 -549.151,52
AJUSTES DE CONSOLIDACION 45.826,29 688.277,40
BASES IMPONIBLES PREVIAS INDIVIDUALES 53.667,52 303.207,20
COMPENSACION DE BASES IMPONIBLES NEGATIVAS DE EJERCICIOS 0,00 277.946 54
ANTERIORES
SUMA DE BASES IMPONIBLES INDIVIDUALES 53.667,52 25.260,66
GASTO DEVENGADO POR IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES 64.991,38 8.841,23
RESULTADO CONTABLE CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS -531.222,04 432.408,13
+/- RESULTADO ATRIBUIBLE A SOCIOS EXTERNOS 3.170,68 21.862,98
RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIBLE A LA SOCIEDAD DOMINANTE -528.051,36 454.271,10

Credito fiscal por compensacion de pérdidas:

Saldo Movimientos Saldo
Inicial Ejercicio Final
Progresion Orion, S.L. 16.605,60 16.605.60

Saldo 16.605,60

Por tanto, de todas las empresas pertenecientes al grupo consolidable existe,

simplecmente, un crédito fiscal por compensacion de pérdidas contabilizado de
16.605,60 Euros.

En el presente ejercicio no ha habido incentivos propios del ejercicio ni
correspondientes a otros ejercicios.

De acuerdo con la legislacion fiscal en vigor en Espafia, todos los cjercicios
hasta un maximo de cuatro afios estan sujetos a inspeccidn por parte de las a
fiscales.

-

Y L] - R .
ALAE B B D995

La Sociedad dependi Ve | .- | 5 54
a soctedad dependiente Vilassar Park, S.L. esta incursa en una inspeccidi-fiscabidebrs
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impuesto de sociedades y del IVA de los ejercicios 2003 y 2004. Aunquce sc desconoce
el desenlace final de la misma a juicto de la Adminmistracidén de la Sociedad no es de
esperar que se desprendan contingencias, por lo que no se ha realizado ninguna
pProvision.

No se ha producido ninguna circunstancia de caracter sustantivo c¢n rclacion con la
situacion fiscal a parte de las ya comentadas.

17. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS
CONTINGENTES.

A 31 de diciembre de 2006, el grupo Plarrega Invest 2000, S.A. no tiene pasivos
contingentes por lo que no reconoce provision alguna por este concepto.

A 31 de diciembre de 2003, las garantias y compromisos con terceros ascendian a
1.218.772,76 euros desglosados de la siguinte forma:

- Préstamos hipotecartos por un importe de 1.218.772,76 Euros.

13. INGRESOS Y GASTOS

Segun la NIC 18 “La empresa debe revelar la siguiente informacion en sus estados
financicros: (a) las politicas contables adoptadas para el reconocimiento de los ingresos
ordinarios, incluyendo los métodos utilizados para determinar el porcentaje de
realizacion de las operaciones dc prestacion de servicios.” Estas han sido las politicas
contablcs adoptadas para el reconocimiento de ingresos:

Los ingresos ordinarios se han reconocido, siguiendo la definicion de la NIC 18, en
el ejercicio en ¢l que se considera “probable que los beneficios econdmicos futuros
fluyan a la empresa y estos beneficios pueden ser valorados con fiabilidad”. La
valoracion de los ingresos ordinarios se ha hecho utilizando ¢l valor razonable de la
contrapartida recibida o por percibir, derivada de los mismos. Cuando los ingresos
proceden d¢ la venta de bienes, €stos son reconocidos y registrados en los estados
tinancieros cumpliendo estas cinco condiciones:

v, p.r- W'l The
T e

(a) La empresa ha transferido al comprador los riesgos vy vcntajas de tlpD

significativo, derivados de la propiedad de los bicnes. *,;;; PR “
(b) La empresa no conserva para si ninguna implicacion en la gestiory, erlaﬂm &ﬁ oAt
los bicnes vendidos, en el grado usualmente asociado con la mpledéﬁi 1M \as
F) t.
3

retiene ¢l control efectivo sobre los mismos. | snacNansess
(¢) Elimporte de los ingresos ordinarios puede ser valorado con ﬁabﬂ :
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(d) Es probable que la empresa reciba los beneficios economicos asociados con la
transaccion.

(¢) L.os costes incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccidn pueden ser
valorados con fiabilidad.

En el caso de que los ingresos sean generados por la prestacion de servicios, se cumplen
estas cuatro condicioncs:

(a) bkl importe de los ingresos ordinarios puede valorarse con fiabilidad.

(b) s probable que la empresa reciba los beneficios econémicos derivados de la
fransaccion.

(c) El grado de realizacion de la transaccion, en la fecha del balance, puede ser
valorado con fiabilidad.

(d) Los costes ya incurridos en la presentacion, asi como los que quedan por
incurrir hasta completarla, pueden ser valorados con fiabilidad.

Cifra de negocios consolidada

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios del Grupo consolidado de los
ejercicios 2006 y 2005 se detalla a continacion:

[ CONCEPTO 2006 [ 2005 |
| Venta de promociones inmobiliarias 0.489.473,93| 3.275.029,61

Prestaciones de servicios varios | 25129757 372.879,17
TOTAL | | 5.740.771,50 | 3.647.908,78 |

Transacciones con empresas vinculadas

CONCEPTO | 7005 _
Ventasrealzates | [vasorazes
Beneficio enajenacen moviizado || 492.066.08

¥

Interesesabonados | | 436.623,71
311.954,11] 711.349,64
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19. INFORMACION POR SEGMENTOS

A continuacion se detalla la informacion por segmentos de actividad, tal y como
establece la NIC 14. Para el ejercicio 2006:

EJERCICIO 2006 INMOBILIARIA RESTAURACION Y CONSOLIDADO
OTROS HOSTELERIA

Inmovilizaciones Inmateriales | 0,00

Inversiones Financieras Temporal

Deudas con Entidadesde Crédito | 0,00,
Otras Deudas a Larqo 9.993.951 563
ACREEDORES A LARGO PLAZQ| 9.993.951,53

Deudas con Entidades de Credito [  0,00;
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La misma informacion correspondiente al ¢jercicio 2005:

EJERCICIO 2005 INMOBILIARIA RESTAURACIONY CONSOLIDADO
HOSTELERIA

Inmovilizaciones Inmateriales 17873408 @ 0,00 178.734,08
219828132 0,00 2.198.281,32
1046277403 ~ 000]  10.462.774,03]
12.839.78943] @~ 0,00]  12.839.789,43
4.860.17285) 0,00 4.860.172,85
482.720,49 71.385,30 504.105,79
Inversiones Financieras Temporale 767988531 = 0,00 767.988,53
385.037,62 1.832,45
ACTIVO CIRCULANTE 6.496.445 46 6.519.137,24
Deudas con Entidades de Crédito 1.123.22342 0,00f = 1.123.223,42
Otras Deudas a Largo 861063564 = 0,00 8.610.635,64
ACREEDORES A LARGO PLLAZO 9.733.859.06] @ 0,00 9.733.859,06
Deudas con Entidades de Crédito 0188627 @ 000  91.886,27
Otras Deudas a Corto Plazo 4.223.602,40 4.421.304,80
ACREEDORES A CORTO PLAZO| _ 4.417.649,20 197.702,40 4.513.191,07
INGRESOS ORDINARIOS 4.475.539,63 8.431,66 4.483.971,29
GASTOS ORDINARIOS 4.032.619,90]  -10.102,03]  -4.042.721,93
RESULTADO ACTIV.ORDINAR. 442.919,73 -1.670,37 441.249,36
RESULTADO DEL EJERCGICIO 177.408,28 454.271.10
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La NIC 14 también establece que debc informarse en funcion de segmentos geograficos:

EJERCICIO 2006 ESTADO REPUBLICA  CONSOLIDADO
ESPANOL DOMINICANA
Otro Inmovilizado Inmaterial | 000] 000 0,00
Inmovilizaciones Materiales 1.51593] 000/ = 1.515,93
970890234]  000]  9.708.902,34
Inmovilizado Financiero por puesta en equivalencia 0,00 2.403,44 2.403,44
INMOVILIZADO 9.710.418,27 2.403,44 9.712.821,71
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION 0,00 4.923.604,01 4.923.604,01
Existengas 00— 5855956 0,00 58.559,56
51434991 0,00 514.349,91
Inversiones Financieras Temporales 6.463.59188] @ 0,00 6.463.591,88
101802,80] 0,00 101.802,80
ACTIVO CIRCULANTE 7.138.304,15] 0,00 7.138.304,15
TOTAL ACTIVO 16.848.722,42|  4.926.007,45|  21.774.729,87
Otras Deudas a Largo 9.993.95153] 0,00 9.993.951,53
ACREEDORES A LARGO PLAZO 9.993.95153] 0,00 9.993.951,53
7945070 0,00 79.450,70
Otras deudas a Corto Plazo 6.958.14584f 0,00 6.958.145,84
ACREEDORES A CORTO PLAZO 7.037.596,54] @ 0,00 7.037.596,54
Importe neto de la cifra de negocios 548947393 @ 0,00 5.489.473,93
® 251297,57]  _0,00] ___ 251.297,57
+/- Variacion Existencias Productos Terminados y en Curso . 000f " 000f 0,00
VALORACION TOTAL DE LA PRODUCCION 5740.771,50] 0,00 5.740.771,50

INGRESOS ORDINARIOS 6.280.41763] 0,00/  6.289.417,63
GASTOS ORDINARIOS -6.895153,01] 0,00 -6.895.153,01

RESULTADOS ACTIVIDADES ORDINARIAS -605.73538] @ 0,00 -605.735,38
RESULTADO DEL EJERCICIO _-528051,36] 0,00]  -528.051,36
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La misma informacion para el ¢jercicio 2005:

EJERCICIO 2005 ESTADO REPUBLICA CONSOLIDADO
ESPANOL DOMINICANA

178.73408] 0,00 178.734,08
Inmovilizaciones Materiales 2198.28132] = 0,00|  2.198.281,32

Inmovilizaciones Financieras 7.601.603,74]  2.861.170,2

29
INMOVILIZADO 9.978.619,1 12.839.789,43

Inmovilizaciones Inmateriales

B

ACTIVO CIRCULANTE 6.519.137,24] 0,00  6.519.137,24
Deudas con Entidades de Crédito 112322342 0,00

Otras Deudas a Largo 8.610.635,64 m 8.610.635,64
ACREEDORES A LARGO PLAZO 9.733.859,06] @ 0,00 9.733.859,06

Deudas con Entidades de Crédita 9188627 @ 000 91.886,27
319716381 | 3.197.163,81

Otras deudas a Corto Plazo 1.224.140,99 1.224.140,99
ACREEDORES A CORTO PLAZO 4.513.191,07 4.513.191,07

Importe neto de la cifra de negocios 3.275.02961] 0,00, 3.275.029,61
34271533] 0,00 342.715,33

+/- Variacion Existencias Productos Terminados 30.163,84 30.163,84

GASTOSORDINARIOS | -4042721,93] 0,00 4.042721,93

20. TRANSACCIONES CON LOS MIEMBROS DEL PERSONAL CLAVEDE .
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remuneracion informada, de acuerdo con las categorias que establece la NIC 14 es el

siguicntc:

(Miles de euros) - 2005 2006 |
Retribuciones a corto plazo a los empleados | 19 50
Prestaciones post-empleo

Otras prestaciones a largo plazo |
Indemnizaciones por cese de contrato

Pagos basados en acciones

21. OTRA INFORMACION

En fecha 22 de noviembre de 1999 la Junta General Extraordinaria acordo
solicitar la admision al Mercado de Bolsas de Valores de acuerdo con lo establecido en
el Real Decreto 710/1986 de 4 de marzo.

En septiembre 2000 la Entidad recibid notificacion de haber sido admitida en el
Mercado de Bolsa de Valores.

El dia 5 de septiembre de 2003 el Departament d° Economia i Finances de la
Generalitat de Catalunya suspendio cautelarmente la cotizacion en Bolsa de Valores de
Barcelona las acciones de la socicdad. En fecha 1 de diciembre el mencionado
departamento levanta la suspension de negociacion en la Bolsa de Valores de Barcelona
de las acciones.

El 4 de diciembre de 2006 la Junta General Extraordinaria de accionistas acordo
modificar la forma de Organo de Administracién de la sociedad, que pasa a estar
formada por un Consejo de Administracion integrado por un minimo de 3 personas y un
maximo de 5. Se designaron como miembros del Consejo de Administracion a Diia.
Maria Vaqué Molas, D. Manuel Grandes Sanchez y D. Carlos T'rallero Nadal.

El Grupo de acucrdo con la disposicion relativa a la transparencia de
remuneracion de los auditores manifiesta que los honorarios establecidos con la firma
auditora para la realizacion de la auditoria de las cuentas anuales consolidadas y de las
cucntas anuales individuales de las distintas sociedades del Grupo para el ejercicio 2005
y 2000 ascienden a aproximadamente 17.000 euros y 21.000 euros. T

A continuacion se detallan las sociedades con el mismo, analogo o com .
genero de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad Do ,mantafdeI%
que existe constancia de que los administradores de la Socicdad Dominante

en su capital social o en las que ejercen cargos o funciones: -
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Administradora Sociedad Porc:_er_'ntajta.-ide Cargo o tuncién
o | participacion desempenado
Maria Vaque Molas | Vilagssar Park S.L. Ninguno Administradora
Pension Proyect
Maria Vaque Molas | Consulting Espania, Ninguno Administradora
S.L.
Maria Vaqué Molas | Woldin Estudios, S.L. Ninguno ~ Administradora
_Maria Vaque Molas | Gesprocan Sur, S:L. Ninguno Administradora

MANUEL GRANDES SANCHEZ con NIF 46.202.030-K — No existen.

CARLOS TRALLERO NADAL con NIF 38.487.210-E — No existen.

22. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

En fecha 14 de marzo de 2007 se informd que el Registro Mercantil de
Barcelona inscribio la fusion por absorcién de Norton Life, M.P.S. (entidad absorbente)
y Personal Lite, M.P.S. (entidad absorbida), ambas accionistas significativos de la
Sociedad Dominante con un 48,99% y un 24,55% respectivamente. FORTIA VIDA.,
M.P.S., nueva denominacién de la entidad absorbente, contard con un 73,54% del
capital.

A juicio del Consejo de administracién, no existen en el momento de la formulacion de
la presente memoria acontecimicntos que afecten al principio de Empresa cn
funcionamiento.

En Barcelona a 31 de marzo de 2007, quedan formuladas las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2006, dando su conformidad mediante firma los
administradores de la Entidad. |

——

T

MARIA VAQUE MOLAS con NIF 77.261.134-V
en calidad d mieml‘.Prc: del Consejo de Administracion

MANUEL GRANDES SKNEHEZ con NIF 6:202.030-K
en calidad del miembyo del Consefode Administracion

CARESFS TRALLERO NADAL con NIF 38.487.210-E
en calidad de miembro del Consejo de Administracion
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2006

1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

Durante el ejercicio 2006, la sociedad procedid a la venta de la promocién “La
Camella”, situada en ¢l t¢rmino municipal de Arona (Tenerite). Asimismo, su filial

Vilassar Park, S.L. vendio el inmueble sito en la calle Consell de Cent 389 de
Barcelona.

Por otro lado, la sociedad participa en el proyecto inmobihario de Lajas de Chapin, en la
zona de Los Gigantes (Tenerife) en el término de Santiago del Teide. Este proyecto, ¢l
cual se encuentra en su mayor parte en la dltima etapa de la fase de edificacion, consiste
en 163 viviendas (apartamentos, casas adosadas y villas) y un centro comercial. Se
cspera que a lo largo del ejercicio 2.007, el proyecto pueda estar totalmente finalizado y
vendido en gran parte a excepcion unicamente del centro comercial que se acabaria a lo
largo del gjercicio 2009. El volumen de ventas estimado del proyecto es de 64 Millones
de Euros.

El proyecto inmobiliario desarrollado en Cap Cana (Republica Dominicana) consiste en
la construccion y explotacion de un hotel (Fishing Lodge) de 120 habitaciones Junior
Suites de 5 estrellas situado en la entrada de la Marina de Cap Cana. Asimismo, el
proyecto prevé la construccion de 177 apartamentos de 1 habitacion, 123 apartamentos
de 2 habitaciones y 13 de 3 habitaciones en regimen de rental pool. Por ultimo y como
complemento de lo anterior, también se construirian 10 restaurantes, 8 bares, 50 tiendas,
1 Fitness Center y varias piscinas. El proyecto ya se esta comercializando y se preve que
est¢ finalizado para el primer semestre del 2009. El volumen de ventas estimado del
proyccto ¢s de 242 Millones de dolares estadounidenses.

ESTRUCTURA ACCIONARIAL
DEL GRUPO PLARREGA INVEST 2000, S.A.

72% 100% 25,35%

Tenedora
Verlac, S A,

‘E‘}.-.
18,05% /

RUAL Num. 50955
BARCELONA
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2. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

En feccha 14 dc marzo de 2007 se intformo que el Registro Mercantll de Barcelona
inscribio la fusion por absorcidén de Norton Life, ML.P.S. (entidad absorbente) y Personal
Life, M.P.S. (entidad absorbida), ambas accionistas significativos de nuestra sociedad
con un 48,99% y un 24,55% respectivamente. I'ORTIA VIDA, M.P.S., nueva

denominacion de la entidad absorbente, contara con un 73,54% del capital.

3. ACCIONES PROPIAS

No se poseia al principio de ejercicio Acciones Propias en cartera.

No se ha llevado a cabo en el transcurso del periodo que abarca el ejercicio social
reduccion de capital para amortizacidon de Acciones Propias cn cartera.

No se prseen Acciones Propias en cartera al final del ejercicio.

4. EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD Y FACTORES DE RIESTOS

El Grupo tiene expectativas bastante tavorables para el proximo ejercicio, debido a que
finalizan algunas promociones inmobiliarias de las cuales el Grupo participa y por ello
cspera obtener una buena rentabilidad.

El principal factor de riesgo por tanto se centra en la evolucion del sector inmobiliario
en Espana, concretamente en Canarias, y también en la Republica Dominicana.

5. OTRA INFORMACION

No hemos realizado ninguna inversion durante el ejercicio en materia de investigacion y
dcsarrollo.

En BARCEILONA a 31 de Marzo de 2007, queda formulado el informe d¢ gestién
consolidado del ejercicio 2006, dando su contormidad mediante firma:

MARIA VAQUE MOLAS con NIF 77.261.134-V

en calidad de n'ﬂﬁ-mbrp d}al Consejo de Administracion T
A TR D
| _ jﬁ, A 1 3 Tk *H‘;E {f“ .
o - e A ;’.I_"':‘:F” _.-J;“"'ﬂrr :Ti":*h-.lii,* l'"a-"_ ‘ :
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en calidad de miempro dg¢! Consejo de Administracion {’i éﬁlﬂir
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CARLOS TRALMFRO NADAL con NIF 38.487.210-E o ) -
en calidad de miembro del Consejo de Administracion W o~
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