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EUROPISTAS, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

ACTIVO

- - = -
- __- -._— .
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INMOVILIZADO:

Inmovilizaciones materiales (Nota 5)
Inversion en autopista
Amortizacion acumulada de autopista
Otras inmovilizacionas materiales-
Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas y maquinaria
Otras instalaciones, utillaje y mobilianio
Otro inmovilizado
Amofttizaciones

Inmovilizaciones financieras (Nota 6)
Farticipaciones en empresas del grupo
Participaciones en empresas asociadas
Otros creditos
Depositos y fianzas constituidas a largo
Provisiones
Administraciones publicas a largo plazo

Deudores por operaciones de trafico
a largo plazo
Clientes

Total Inmovillizado

GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
EJERCICIOS (Nota 7).

Gastos por intereses diferidos y de
formalizacion de deudas
Gastos financieros diferidos de
financiacion de autopistas
Total gastos a distribuir en varios
ejercicios

ACTIVO CIRCLULANTE:

Existencias

Deudores
Clientes por ventas y prestaciones de
Servicios |
Empresas asociadas, deudores (Nota 10)
Deudores vanos
Personal
Administraciones Publicas (Nota 12)

Inversionas financieras tem porales
Valores de renta fija
Intereses de valores de renta fija
Tesoreria
Ajustes por periodificacion
Total activo circulante
TOTAL ACTIVO

(Miles de Euros)

Miles de euros

2006 | 2005
389.14%9 354.978
(6.735) (5.312)
2535 2.535
1.768 1.609
878 1.033
1.252 1.066
(3.948 (3.900)
384 899 352.009
109.286 02.535
20 40
45 44
(3.706) (2.875)
16 -
105.661
490.560
306
69.778
| 70084 | 66825
1485
819
K670
12
1.097
9.083
18.600
41
1.169
247
20140 | 10331
589.784 519.481

PASIVO

FONDOS PROPIOS (Nota 8):

Capital suscrito
Prima de emision
Reserva legal
Otras reservas
Beneficio del ejercicio
Total fondos proplos

INGRESOQS A DISTRIBUIR EN
VARIOS EJERCICIOS (Nota 6)

PROVISIONES PARA RIESGOS
Y GASTOS:

Fondo de reversion (Nota 9)

ACREEDORES A LARGO PLAZO:
Deudas con entidades de credito
(Nota 11)
Administraciones Publicas (Nota 12)
Total acreedores a largo plazo

ACREEDORES A CORTO PLAZQO:

Deudas con entidades de crédito (Nota 11)
Acreedores camerciales

Otras deudas no comerciales
Administraclones Fublicas (Nota 12)
Otras deudas

Total acreedores a corto plazo

_TOTAL PASIVO

Miles de suros

2006 2005
65.951 65.951
13.213 13.213
40.764 32.811
26.050 22.758
145978 | 134733 |
929 951
| 167.919 | 154.582
193.500 | 155.000
 5.428 6.333
198.928 | 161.333
48.187 58.489
2.903 3.320
5.106 5.435
20.434 688
25.540 6.123
76.630 67.932
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EUROPISTAS, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.

'CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005 ..
(Miles de Euros)

o Miles de euros Miles de euros
DEBE 2006 | 2005 HABER 2006 2006
GASTOS: INGRESOS:
Aprovisionamientos 1.087 | 4.688 Importe neto de fa cifra de negocios:
(Gastos de personal (Nota 13) 8.689 8.053 - Ingresos de peaje (Nota 13) 67.511 62.638
Dotaciones para amortizacion de - Ingresos por prestacion de servicios (Nota 13) 2.393 7.601
inmovilizado (Nota 5) 1.719 1.057 Trabajos efectuados por la empresa para
Variacion de las provisiones de trafico - - al inmovilizado 129 -
Otros gastos de explotacion: | Otros ingresos de explotacion (Nota 13) 3.279 2,628
- Servicios exteriores (Nota 13) 4.560 4,624
- Tributos 87 65
- Dotacion al fondo de reversion (Nota 9) 12.787 12.082 | -
28.929 73312 | 72.867
. BENEFICIO DE EXPLOTACION 44.383
Gastos financieros y gastos asimilados 5.863 6.594 Ingresos de participaciones en capital 498 740
Otros intereses e ingresos asimilados 411 366
5.863 6.594 909 1.106
| . RESULTADOS FINANCIEROS
NEGATIVOS (Nota 13) 4.954 5.483
. li. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES -
‘ ORDINARIAS 39429 | 38.810
Gastos extraordinarios - 4 Beneficios por enajenacion de inmovilizado 16 127
: Variacion de las provisiones de inmovilizado 15 127
' material, inmaterial y cartera de control (Nota 6) 1.031 1.693
| 1.031
' IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS -
NEGATIVOS 1.016 1.570
' V. BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS 38413 | 35.240
Impuesto sobre Sociedades (Nota 12)  12.363 12.482 |
n V. BENEFICIO DEL EJERCICIO 26.060
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Europistas, Concesionaria Espafola, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2006

Actividad de la sociedad

Europistas Concesionaria Espafiola, S.A. (en adelante, la Sociedad) se constituyé como Sociedad
Andnima el 21 de mayo de 1968.

La Sociedad se fusiond con la sociedad Eurovias C.E.A., S.A., participada en un 35% mediante la
absorcion por Europistas C.E., S.A. de esta Ultima sociedad gue quedd extinguida sin liquidacion. La
fusion fué aprobada por las Juntas Generales de ambas Sociedades y elevada a documento publico en el
ano 2000. En este sentido, la Memoria que formo parie de las cuentas anuales del afio 2000 incluyé
informacion detallada respecto del proceso de fusidn, tal y como requieren la ley 43/1995, de 27 de
diciembre, y la Norma Foral 3/96, de 26 de junio, del Territorio Histérico de Bizkaia.

La Sociedad tiene por objeto social la construccidn, conservacion y explotacion de la Autopista AP-1
Burgos-Armiiidn, en régimen de concesion administrativa, asi como |la promocion o realizacion de aiguna
o algunas de las actividades senaladas en sus estatutos, respecto de cualesquiera otras autopistas,
carreteras, tuneles o0 tramos de los mismos de los que en el futuro pueda ser adjudicataria. Su domicilio
social se encuentra en Madrid y el domicilio fiscal en Bilbao.

Autopista AP-1 Burgos-Armifién

En virtud del Decreto 1736/1974, de 30 de mayo, la Adminisiracion del Estado otorgd a Eurovias
Concesionaria Espafiola de Autopistas, S.A. (socledad absorbida por Europistas C.E., S.A., en &l afio
2000) la concesion para la construccion, conservacion y explotacion del itinerario Burgos-Cantabrico
(Malzaga) de |la Autopista del Norte. En virtud de lo dispuesto en el citado decreto y otros posteriores, el
plazo de la concesion finalizaba en el mes de junio del afio 2003.

Postenormente, mediante el Real Decreto 1808/1994, de 5 de agosto, determinados términos de la

concesion fueron modificados, de forma que, a partir del 8 de septiembre de 1994 el nuevo marco
concesional quedaba como sigue:

— Los tramos |l y Ill de la autopista, que comprendian los trayectos entre Armifién, Urbina y Malzaga y
cuya construccion habia sido temporalmente suspendida por el Real Decreto 3042/1982, de 15 de
octubre, son segregados definitivamente de la concesion, por lo gque la inversion realizada por la
Sociedad en esos tramos, que al 31 de diciembre de 1993 ascendia a un importe de 12.334 miles de
euros, paso a formar parte, a todos los efectos, de la cuenta “inversion en autopista” en explotacion.
En consecuencia, el recorrdo sujeto a peaje queda establecido en 84 kilometros entre los enlaces de

Castafiares y Armifion, ya que el tramo de 7 kildbmetros entre Castafiares y Burgos Sur
(circunvalacion de Burgos) es de libre circulacion desde septiembre de 1986.

— Se amplia el periodo concesional hasta el 31 de agosto del aio 2017.

— Se establece la obligacion de construir un tercer carril por calzada en la circunvalacién de Burgos,
entre los enlaces de Landa y Castafares, libre de peaje, por un valor minimo de 9.015 miles de
euros, que sera entregado a la Administracion una vez transcurrido el periodo de garantia de las

obras, que se establece en dos anos. Durante el ejercicio 2004, la Sociedad finalizo la construccion
de dicho carril.

- Se equiparan las tarifas de los camiones y asimilados con las de vehiculos ligeros y se establece una
politica de descuentos para estos ultimos a efectos de reducir el coste del peaje a los usuarios
habituales.
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Durante 2005, el Real Decreto 1285/2005, de 21 de octubre, aprueba el convenio entre la Administracion
General del Estado y la Sociedad para la construccién, conservacién y explotacion de las obras
necesarias para la utilizacion de un tramo de la autopista AP-1, Burgos-Armifion, como variante de la
carretera N-| a su paso por Miranda de& Ebro.

Como consecuencia del citado convenio se han modificado determinados términos de la concesion que
se describen a continuacion:

- Se amplia el periodo concesional en 15 meses, es decir, hasta el 30 de noviembre de 2018.

- Se acuerda la construcciéon de un semienlace en la autopista AP-1, en las proximidades del punto
kilométrico 65 (Ameyugo) con una estacion de peaje y dos ramales de la conexion de aquella
autopista con la carretera N-|, asi como realizar una ampliacion de un carril adicional por calzada
entre dicho semienlace y el de Armifion. Asimismo se acuerda ampliar la actual estacion de peaje
de Armifibn. Toda esta construccion tiene un presupuesto de 30.904 miles de euros.

- Este tramo de la AP-1, entre el enlace de Armifibn y el nuevo semienlace que se construya en
Ameyugo, estara libre de peaje para todos los vehiculos que recorran Unicamente el tramo o
realicen movimientos internos dentro de &l.

- Las inversiones realizadas que permiten la puesta en servicio de la AP-1 en este tramo han
ascendido a 30.022 miles de euros a finales del ejercicio 2006.

Como consecuencia de las clausulas concesionales y de posteriores disposiciones formuladas por 1a
Administracién del Estado, la Sociedad esta condicionada en determinados aspectos técnicos vy
financieros, recibiendo asimismo ciertos beneficios fiscales y expropiatorios.

La Sociedad presentdo un nuevo Plan Economico-Financiero de dicha concesion a la Delegacion del
Gobierno en Sociedades Concesionarias de Autopistas Nacionales de Peaje, que fue aprobado por el
mencionado Real Decreto 1285/2005. Este nuevo plan presenta la proyeccion de resultados de la
concesion en funcidbn de las nuevas expectativas previstas, modificando las existentes en el Plan
Econdémico-Financiero anterior (Nota 17).

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2006 que han sido formuladas por el Consejo de Administracion de
la Sociedad, han sido obienidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo
con el Plan General de Contabilidad y de acuerdo con lo dispuesto en la Orden Ministerial de 10 de
diciembre de 1998, por la que se aprueba la adaptacion del Plan General de Contabilidad al sector de
sociedades concesionarias de autopistas, tineles, puentes y otras vias de peaje, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.
Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2006, formuladas por el Consejo de Administracion
de la Sociedad, se someteran a la aprobacion de la Junta General Ordinaria de Accionistas,
estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

b) Principios contables

Para la formulacion de las cuentas anuales se han seguido los principios de contabilidad generaimente
aceptados en Espafia, recogidos en Ia legislacion vigente. No existe ningln principio contable que,
siendo significativo su efecto en la elaboracion de las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.
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¢) Cuentas anuales consolidadas

Al 31 de diciembre de 2006, la Sociedad no esta obligada, de acuerdo con el contenido del articulo 42
del Cédigo de Comercio, a formular cuentas anuales consolidadas por no ser sociedad dominante de
un grupo de sociedades, ni ser la sociedad de mayor activo a la fecha de primera consolidacion en
relacion con el grupo de sociedades al que pertenece.

3. Distribuciéon de resultados

La propuesta de distribucion de beneficios del ejercicio 2006 formulada por los Administradores de la
Sociedad y que se sometera a la aprobaciéon de la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

Miles de
| Euros
Resultado ejercicio 26.060

Distribucion:
Reservas voluntarias
Reservas concesionales:
- Autopista AP-1 Burgos-Armifidn
| Dividendos

26.050

4, Normas de valoracion

1 _
- — - =

!

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de estas cuentas
anuales, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad adaptado al sector de
sociedades concesionarias de autopistas, tuneles, puentes y otras vias de peaje, han sido las siguientes:

= e as - o

a) Inmovilizaciones materiales

e |nversion en autopista

La inversion en autopista corresponde a la unica que esta en explotacion e incluye los estudios
tecnicos y econbmicos, proyectos, expropiaciones, indemnizaciones y reposicion de servicios y
servidumbres, construccion de las obras e instalaciones, gastos de direccién y administracién de
obra, gastos financieros devengados durante el periodo de construccion procedentes de fuentes
de financiacion que efectivamente estén financiando la inversién en la autopista y todos los

costes necesarios para la construccion devengados antes de la puesta en condiciones de
explotacion.

e, S !

La inversion en la Autopista AP-1 (Burgos-Ammifién), incluye la revalorizacion y actualizacion
efectuada al amparo de la disposicion legal del Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio, para
dicha concesion, siendo esta la dltima a la que se ha acogido la Sociedad. El valor neto de la
actualizacion afecta a los activos revertibies y forma parte de la inversion total a tener en cuenta
a los efectos de la dotacion anual al fondo de reversion segun se indica en la Nota 4.e.

lb Los gastos de conservacion, mantenimiento y reparacion de la autopista se cargan &/}
de explotacion del ejercicio en que se incurren.
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La Sociedad aplica a los activos amortizables los coeficientes de amortizacion que se indican a
continuacion:

ANhos _de
Vida Util
Estimada

Edificios

Sefializacion y Firmes
Maquinaria de peaje
Instalaciones

Otro inmovilizado

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultante de las operaciones de actualizacion de
los activos amortizables, se amortizan en los periodos impositivos que restan por completar la
vida util de dichos activos.

Otras inmovilizaciones materiales

Los elementos correspondientes a otras inmovilizaciones materiales se hallan valorados a su
coste de adquisicion.

Los costes de ampliacion, modemizacidon o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida Util de los bienes, se
capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes.

Los gastos de conservacién, mantenimiento y reparacion se cargan a la cuenta de explotacion
del ejercicio en que se incurren. Las sustituciones o renovaciones de elementos de inmovilizado
se contabilizan como activo, con el consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o
renovados. '

Los elementos correspondientes a otras inmovilizaciones materiales se amortizan distribuyendo
linealmente el coste de los diferentes elementos que lo componen entre los afios de vida util
estimada para los mismos, segun el siguiente detalle:

Afos de Vida
Util Estimada

Construcciones

Instalaciones tecnicas y maquinaria
Otras instalaciones, utiliaje y mobiliario
Otro inmovilizado

10
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b) Inmovilizaciones financieras

Las inmovilizaciones financieras se reflejan al precio de adquisicién o al de mercado si fuera menor.
El precio de mercado se determina para cada una de las categorias de inmovilizaciones financieras

del siguiente modo:
o Participaciones en el capital de sociedades del Grupo o asociadas:

Por su valor tedrico contable corregido en el importe de las plusvalias tacitas existentes en el
momento de la adquisicién y que subsistan en la fecha del balance. La dotacion de provisiones
se realiza atendiendo a la evolucion de los fondos propios de la sociedad participada.

» Otros valores distintos de las participaciones arriba mencionadas.

- Admitidos a cotizacion oficial: por el menor entre la cotizacién media del ultimo trimesire del
ejercicio y la cotizacién ultima del gjercicio.

- No admitidos a cotizacién oficial: tomando como base el valor tedrico contable resultante de
|as (ltimas cuentas anuales disponibles.

Los préstamos a largo plazo del personal, se registran por el importe entregado. Los ingresos
por intereses se computan en el ejercicio en que se devengan. -

c) Existencias

Las existencias se valoran al coste de adquisicion o al valor de mercado, al menor de los dos. En
este epigrafe del balance de situacion se recogen costes incurridos en proyectos que seran
facturados posteriormente. |

d) Gastos a distribuir en varios ejercicios

Gastos financieros diferidos de financiacion de autopistas

En este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 2006 se recoge el exceso de los
intereses devengados derivados de la financiacién de la inversion de la autopista que se encuentra
en explotacion, sobre los efectivamente imputables a resultados de acuerdo con lo dispuesto en la
Norma de Valoracion descrita en la adaptacion al Plan General Contable a las sociedades
concesionarias de autopistas de peaje (Orden Ministerial de 10 de diciembre de 1998), dado que los
Administradores de la Sociedad consideran que existe evidencia razonable de que dichos gastos
van a ser recuperados en las tarifas de ejercicios futuros (Nota 7).

—_— = N
.

En la referida Orden Ministerial se incluia una disposicion transitoria con objeto de reflejar en el
balance de situacion los "Gastos financieros diferidos de financiacion de autopistas” de conformidad
con lo establecido en las normas contenidas en |la adaptacion aprobada en la citada Orden (Nota
4.e).

De esta forma, los gastos financieros a imputar en cada ejercicio seran el resultado de aplicar al total
de gastos financieros previstos durante el periodo concesional la proporcion que representa para
cada ejercicio los ingresos de peaje previstos sobre el total de los mismos durante el periodo
concesional, todo ello enmarcado en las magnitudes del Plan Econémico-Financiero de la Sociedad
establecido para la concesion (Nota 17). Si los ingresos de peaje reales de un ejercicio son mayores
a los previstos, la mencionada proporcion sera en base a l0s ingresos reales.

_—"" - -

i
|

Para cada ejercicio la diferencia positiva entre el total de gastos financieros previstos en el Plan
Economico-Financiero y los imputados segin se ha mencionado en el parrafo anterior figuraran
como gastos a distribuir en varios ejercicios. Silos gastos financieros reales difieren de los previstos
en un ejercicio, la diferencia se llevard como mayor o0 menor importe del gasto financiero de 'H
ejercicio. -

11
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e) Fondo de reversion

La Sociedad debe efectuar anualmente una dotaciéon al fondo de reversion de la concesion con el
objeto de reconstituir el valor neto contable de los activos revertibles a la finalizacion de la concesion
mas el importe de los gastos que se estima se van a realizar para entregar estos activos en las
condiciones de uso establecidas en el contrato de concesion (Nota 9).

En virtud de la Orden Ministerial de 10 de diciembre de 1998, por la que se aprueban las normas de
adaptacion del Plan General de Contabilidad a las sociedades concesionarias de autopistas de
peaje, la dotacién anual al fondo de reversion se realizara de forma uniforme y sistematica de
acuerdo con los ingresos previstos en la misma forma indicada en Ia Nota 4.d para los gastos

financieros diferidos de financiacion de autopistas.

Asimismo, en la referida Orden Ministerial se inciufa una disposicion transitoria y un regimen
transitorio anual con objeto de reflejar en el pasivo del balance de situacion el fondo de reversion de
conformidad a las normas contenidas en la adaptacion aprobada en la citada Orden.

I} Acreedores

Las deudas a corto y a largo plazo figuran contabilizadas por su valor de reembolso, reflejandose
eventuales intereses implicitos incorporados en el valor nominal o de reembolso bajo el epigrafe
Gastos a distribuir en varios ejercicios. Dichos intereses se imputan a resultados siguiendo un
criterio financiero. Se consideran deudas a corto plazo aguellas con vencimiento hasta doce meses y
como deudas a largo plazo las de vencimiento superior a dicho periodo.

g) Impuesto sobre sociedades

Se reconoce como gasto en cada ejercicio el Impuesto sobre sociedades calculado en base al
beneficio antes de impuestos desglosado en las cuentas anuales, corregido por las diferencias de
naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones vy
deducciones aplicables. El impuesto diferido o anticipado que surge como resultado de diferencias -
temporales derivadas de |a aplicacion de criterios fiscales en el reconocimiento de ingresos y gastos,
se refleja en el balance de situacion hasta su reversion.

Las bonificaciones y deducciones en la cuota del impuesto, asi como el efecto impositivo de la
aplicacién de pérdidas compensables, se consideran como minoracion del gasto por impuestos en el
gjercicio en que se aplican o compensan.

El criterio seguido en el reconocimiento del pasivo por impuestos diferidos es el de provisionar todos,
incluso aquellos cuya reversion no esta prevista de inmediato. Dicha provision se ajusta para reflejar
eventuales cambios en el tipo del Impuesto sobre sociedades. Por otra parte los impuestos
anticipados sélo se reconocen en el activo en la medida que su realizacién futura este
razonablemente asegurada en el plazo maximo de 10 afos, o siempre que existan impuestos
diferidos que los compensen, a partir de 10 afos.

h) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan siguiendo el criterio de devengo, es decir, en funcidn de la
corriente real de bienes y servicios que representan y con independencia del momento en que se
produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad Gnicamente contabiliza los beneficios
realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las perdidas previsibles con
origen en el ejercicio 0 en otro anterior, se contabilizan tan pronto como son conocidos.

-
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i) Indemnizaciones por despido

| as indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacién razonable se registran como gasto
en el ejercicio en el que se adopta la decisién de despido.

j)  Otras operaciones financieras

En el transcurso de sus actividades la Sociedad contrata operaciones “collar’ de tipos de interes.
Debido a que se trata de operaciones de cobertura de riesgos, el resuitado de dichas operaciones se
contabiliza de acuerdo con su devengo, guardando simetria con los resultados de las operaciones
cubiertas (Nota 11).

k) Actuaciones empreasariales con incidencia en el medio ambiente

Los costes derivados de la proteccion y mejora del medio ambiente se imputan a resultados en el
gjercicio en que se incurren, con independencia del momento en que se produce la corriente
monetaria ¢ financiera derivada de los mismos (Nota 15).

Cuando dichos gastos supongan incorporaciones al inmovilizado material, cuyo fin sea Ia
minimizacién del impacto medioambiental y la proteccibn y mejora del medioambiente, se
contabilizan como mayor valor del inmovilizado.

5. Inmovilizaciones materiales

Ei movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas del epigrafe de “Inversion en
autopista” y su correspondiente amortizacién acumulada ha sido el siguiente:

- ____Miles de euros

Saldo al Adiciones Saldo al
31.12.08 | (Dotaciones)| 31.12.06

- Autopista Burgos-Arminon (AP-1)

[
b -

Inversion-
Estudios y proyectos 15.777 15.837
Expropiaciones y reposicion de servicios 14.284 14.339
l | Construccion 248.638 . 281.041
| Control de obras 4,282 4,282
“ Inmovilizado de explotacion 8.588 . 10.112
' Gastos financieros 42 845 42.845
Gastos de administraciéon 8.371 8.900
' Revalorizacion por resultados negativos
(Orden 18.05.76) 13,309 13.309
Fondo de reversion por actualizacion (1.064) (1.064)
lz Amortizacion Inversion por actualizacion (b2) (52)
| Amortizacion acumulada (5.312) (6.735)

= Callegll e e

-y

(*) Inmovilizado afecto a reversion (Nota 4.e)
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l.as adiciones del ejercicio corresponden fundamentalmente, a la construccion del semienlace de

Ameyugo y a la ampliacion de un tercer carril adicional por calzada entre dicho semienlace y el de
Armifon, de acuerdo con la nota 1.

Asimismo, el movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas del epigrafe “Otras
inmovilizaciones materiales” y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Miles de Euros
| Saldo al Adiciones o Saildo al
31.12.05 Dotaciones Retiros 31.12. 06

Coste:

Terrenos y construcciones
Instalaciones techicas y maguinaria

203
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 37
Otro inmovilizado . (12)
mm
Amortizacion acumulada:
Construcciones (1.090) (1.166)
Instalaciones tecnicas y maquinaria (911) (1.000)
Otras instalaciones, utiliaje y mobiliario (955) (782)

Otro inmovilizado (944) (1.000)

(3.900) (296) m
m 2as

Tal y como se indica en la Nota 4.a, la Sociedad actualizé su inmovilizado al amparo de diversas
disposiciones legales. El detalle de la ultima Actualizacion Real Decreto Ley 7/1996 es el siguiente:

Miles de Euros
AP-1
| Actualizacion Real
| Decreto-Ley 7/1996
INVERSION EN AUTOPISTA:
Inversion-
Estudios y proyectos 4.781
Expropiaciones y reposicion servicios 3.484
Construcciéon 55.879
| Control de obras 1.108
Inmovilizado de explotacion 775
Gastos financieros 11.948
Gastos de administracion 1.802
Revalorizacion por resultados Negativos (10.595)
Amortizacion acumulada | -
Fondo de reversion (1.064)
68.118
OTRAS INMOVILIZACIONES MATERIALES - 140
68.258
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La plusvalia neta correspondiente a la Actualizacion Real Decreto Ley 7/1996 pendiente de amortizar o
dotar al fondo de reversion al 31 de diciembre de 2008, una vez considerado el fondo de reversion vy la
amontizacion acumulada constituidos a dicha fecha por 25.731 miles de euros, asciende a 42.527 miles de
euros, aproximadamente, habiendo sido su efecto sobre la amortizacién y dotacion al fondo de reversion
del ejercicio 2006 de 72 y 2.506 miles de euros, respectiva y aproximadamente.

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguro para cubrir aquellos posibles riesgos a los que
estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material.

Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2006 existe inmovilizado material con un coste de 2.473 miles de euros que esta
totalmente amortizado y que todavia esta en uso.

6. Inmovilizaciones financieras

El movimiento habido en el capitulo “Inmovilizado financiero” ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Retiros/
Adiciones | Traspasos

Participaciones en empresas asociadas
- Autopistas de Bizkaia - Bizkaiko
Autopistak, S.A.
Inversora de Autopistas de Levante, S.L..
Inversora de Autopistas del Sur, S.L.
Taneles de Artxanda, C.D.F.B., S.A.

1.500 1.500

22.334 . 38.334
54.930 54.930
13.771 14.522

(2.679) (3.706)

Provisiones

89. 860 15. 720 105 580
Creditos a largo plazo al personal (20)
Depositos y flanzas constituidos
a largo plazo
Administraciones Publicas

-mm

Durante el ejercicio 2006, Inversora de Autopistas de Levante, S.L. ha ampliado su capital en dos
ocasiones. En |la primera de ellas, mediante la puesta en circulacion de 15.000.000 participaciones
sociales de 1 euro de valor nominal cada una. En la segunda, mediante la emision y puesta en circulacion
de 10.000.000 paricipaciones sociales de 1 euro de valor nominal y con una prima de asuncion por
participacion social de 1,5 euros, lo que significa una prima de asuncion total de 15.000 miles de euros. La
Sociedad suscribidé y desembolsé ambos aumentos de capital en su porcentaje de paricipacion.

Asimismo, Tuneles de Arixanda C.D.F.B., S.A. ampli6 su capital social en 1.500 miles de euros, mediante
la emision y puesta en circulacion de 249.600 acciones de 6,01 euros de valor nominal cada una, que ha
sido suscrita y desembolsada por la Sociedad en su porcentaje de participacion.

Las participaciones en Inversora de Autopistas del Sur, 5.L. e Inversora de Autopistas de Levante, S.L.,
se encuentran pignoradas a favor de las entidades financieras que han realizado la financiacién de ambas
Sociedades. |
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| a informacion mas relevante de las empresas asociadas es como sigue.

Miles de euros

Valor nefo
contable en
la matriz

Resultado
del Ejercicio

Domicilio | % Particl-
Actividad Social pacion Capital Reservas

Operadora de la Bilbao
conservacion y explotacion
de la Autopista A-8 en el
framo que discurre por el
Territorio Historico de
Bizkaia

- | Autopistas de Bizkaia -
Bizkaiko Autopistak, S.A.

Concesionaria de los Bilbao (2.661)
Tuneles de Artxanda

Tuneles de Artxanda,
Concesionaria de la
Diputacién Foral de
Bizkaia, S.A. (Tuneles
de Artxanda)

Participar en la sociedad Madrid 167.195
concesionara de la autopista
de peaje R4, Madrid-Ocana

y realizar operaciones para
facilitar la financiacion

Subgrupo Inversora de
Autopistas detl Sur, S.L.

Participar en la sociedad (1.602)
concesionara de la autopista
de peaje Ocana-La Roda y
realizar operaciones para
facilitar la financiacion

Subgrupo Inversora de
Autopistas de
Levante, S.L.

Los datos relativos a la situacion patrimonial de Autopistas de Bizkaia — Bizkaiko Autopistak, S.A. y
Tuneles de Artxanda C.D.F.B., S.A. se han obtenido de sus cuentas anuales al 31 de diciembre de 2006.

Ninguna de estas sociedades cotiza en Bolsa.

Asimismo, los datos relacionados con los fondos propios de Inversora de Autopistas del Sur, S.L. e
Inversora de Autopistas de Levante, S.L., corresponden a los subgrupos consolidados de dichas
sociedades con sus paricipadas, en los cuales se han aplicado principios y normas de valoracion
homogéneos a los aplicados por Europistas C.E., S.A.

Ninguna de las sociedades anteriores cotiza en bolsa.

L

— pry
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Los importes de capital y reservas de las sociedades individuales obtenidos de sus cuentas anuales al 31
de diciembre de 2006 son los siguientes:

Miles de Euros
Resultado
del
Capltal Reservas | ejercicio

Inversora de Autopistas del Sur, S.L. 44,184 97.924 (26.729)
Autopista Madrid-Sur C.E., S.A. 166.248 470.342 2.985
Inversora de Autopistas de Levante, S.L. 67.918 16.775 (22.098)
Autopista Madrid-Levante C.E., S.A. 154.472|  345.376 (215)

Las inversiones en sociedades asociadas figuran registradas a su valor tedrico patrimonial. De haberse
formulado cuentas anuales consolidadas, los resultados y fondos propios que hubieran surgido, serian
similares a los mostrados en las cuentas adjuntas.

Gastos a distribuir en varios ejercicios

El movimiento habido durante el ejercicio 2006 en el capitulo “Gastos a distribuir en varios ejercicios” del
balance de situacién adjunto ha sido el siguiente:

- Miles de Euros

Saldo al Saldo al
31.12.05 | Adiciones 31.12.06

(Gastos por intereses diferidos y de

formalizacion de deudas 340 (34) 306
Gastos financieros diferidos de -

Financiacion de autopistas (Nota 4.d)

- Autopista AP-1 (Burgos-Armifién) . 2.953 - 69.778

| 66825 | 3203 | @ (34)] 70.084

De acuerdo con el Plan Econémico-Financiero de la Autopista AP-1 Burgos-Armifidn aprobado, los gastos
financieros previstos para el ejercicio 2006 ascienden a 8470 miles de euros, de los que 2.953
corresponderia incorporar al activo.

En base al Plan Econdmico-Financiero presentado por la Sociedad a la Delegacion del Gobierno, los

Administradores de la Sociedad estiman que se obtendran ingresos futuros suficientes para recuperar los
gastos financieros activados para la concesion de la Autopista AP-1 (Nota 17).
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8. Fondos propios

El movirmiento habido en las cuentas de “Fondos Propios” ha sido el siguiente:

I Miles de euros

Reservas Reservas
Capital Reserva Voluntarias | Concesio- | Resultado
Suscrito Legal y Remanente nales del Ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2005 : : \
Distribucién de resultados del ejercicio .
2005:
A reservas (304) . (7.953)
A dividendos (14.805)
Resultado del ejercicio - - 26.050

Saldo al 31 de diciembre de 2006 65951 | 13213] 84|  40.680 m

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2006, el capital social de la Sociedad esta representado por 134.593.530 acqiones
de 049 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas y con los mismos
derechos politicos y economicos proporcionales, siendo los accionistas los siguientes:

Porcentaje de
Participacion

50,00%
14,66%
8,82%
5,90%
5,35%
5,09%
10,18%

100,00%

Sacyr Vallehermoso Participaciones, S.L.U. (%)
Bilbao Bizkaia Kutxa

Telekutxa, S.L.

C.K. Corporacion Kutxa (**)

Kartera 1, S.L. (**%) .
Gipuzkoako Donostia Kutxa
Otros con participacién inferior al 5%

(") Sociedad integramente participada por Sacyr Vallehermoso.
(**y Sociedad integramente participada por Gipuzkoake Donostia Kutxa.

(***) Sociedad integramente participada por Bilbao Bizkaia Kutxa.

En el ejercicio 2006, Sacyr Vallehermoso Participaciones, S.L.U. y Telekutxa, S.L. han adquirido el
58,82% de las acciones de Europistas.

Las acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizacion oficial en las bolsas de Madrid y Bilbao.

) ‘ - l - - - -_ -
L]
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De acuerdo con los términos de la concesion de la Autopista AP-1 Burgos-Armifidn, el capital social no
podra ser inferior al 15% de la inversion realizada en la Autopista AP-1 Burgos-Arminon, requisitos
cumplidos al 31 de diciembre de 2006. A estos efectos, no forman parte de la inversion total, la inversion
realizada por la Sociedad en la circunvalacion de Burgos de la Autopista AP-1 Burgos-Armifion de
acuerdo con lo estipulado en el Real Decreto 3042/1982, de 15 de octubre (Nota 1), y cuyo importe
asciende a 57.324 miles de euros, ni la construccion de las obras necesarias para la utillizacion de un
tramo de la autopista AP-1 Burgos- Armifién como variante de la carretera N-1 a su paso por Miranda de
Ebro, de acuerdo con el RD 1285/2005 de 21 de octubre (Nota 1), y cuyo importe asciende a 30.022 miles

de euros.

Reserva legal

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital
social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva s6lo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan
otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Reservas concesionales

En virtud de las estipulaciones de la concesion de la Autopista AP-1 Burgos-Armifion, si el beneficio de la
Sociedad atribuido a dicha concesion fuese superior al 10% del capital nominal asignado a la misma se
destinara a reservas el 50% del exceso sobre dicho porcentaje.

Dichas reservas podran repartirse entre los accionistas solamente cuando el beneficio liquido repartible
del ejercicio no alcance a cubrir el 6% del interés del capital desembolsado deducido el impuesto sobre
las rentas del capital, y s6lo por |la cantidad precisa para completar el dividendo activo hasta dicho tope.

Fondo de Reversion

Tal y como se indica en la Nota 4.e, el fondo de reversion tiene por objeto reconstituir el valor neto
contable de los activos revertibles al término de la concesidbh mas el importe de los gastos que se estima
se van a realizar para entregar estos activos en las condiciones de uso establecidas en los contratos de
concesion. Segin el Plan Econdmico-Financiero elaborado por la Sociedad (Nota 17) el fondo de
reversion que ha de estar constituido en la mencionada fecha, se estima que ascendera a 384.000 miles
de euros para la Autopista AP-1 Burgos-Arminon.

El movimiento habido en el ejercicio 2006 en el capitulo “Fondo de reversién” del balance de situacion
adjunto ha sido el siguiente:

Miles de Euros
| 314205 | Dotaciones | 31.12.06

Fondo de reversion
- Autopista AP-1 Burgos-Armifion 154,532 12.787 167.319

. 154532 12.787 167.319
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| as dotaciones realizadas al fondo de reversién en ejercicios anteriores y en €l ejercicio 2006 han sido las

siguientes:.
Miles de Euros

Autopista AP-1 |
Burgos-
Ejercicio Armifoén

1992
1993
1994
1995
1996

1997
1998
1999- Disposicion transitoria Orden
Ministerial 10.12.98
1999
2000
2001
2002

2003
2004

2005
2006

167.319

10. Sociedades asociadas

Los saldos que al 31 de diciembre de 2006 la Sociedad mantenia con sociedades asociadas, asi como las
transacciones realizadas durante el ejercicio 2006, se describen a continuacion:

Otros ingresos de Dividendos
Saldo deudor

Socledades asociadas explotacion recibidos

Autopistas de Bizkaia-BizKaiko Autopistak, S.A.

-

Tuneles de Artxanda Concesionaria de la Diputacion Foral de
Bizkaia, S.A._

Sociedades asociadas

l]
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Los ingresos de explotacion se corresponden con diversas prestaciones de servicios realizadas por la
Sociedad. Durante el ejercicio 2005 la Sociedad firmd un contrato con Autopistas de Bizkaia — Bizkaiko
Autopistak, S.A., como subcontratista para la ejecucion y puesta en funcionamiento de un proyecto
integral del sistema de gestién de cobro y modernizaciéon y ampliacién de areas de peaje de la autopista
A-8. Este contrato ha supuesto a la Sociedad en el ejercicio 2006 unos ingresos de 632 miles de euros

(nota 13).

11. Deudas con entidades de credito

El detalle de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2006 es el siguiente:

_  Pleso]Largo!

Corto Plazo [Largo Plazo
Préstamos interiores

193.500
Intereses devengados y no vencidos -
Otras deudas

48.187 193.500

El detalle de los préstamos al 31 de diciembre de 2006 es como sigue:

Miles de Euros
Ao de Corto | Largo
Formalizacion Moneda Plazo Flazo

Préstamo sindicado 2003 108.500
Préstamo sindicado 2006 85.000
46.500 | 193.500

El vencimiento de la deuda a largo plazo es en los ejercicios 2008 y 2011, por importes de 108.500 y
85.000 miles de euros, respectivamente.

Asimismo, en el ejercicio 2003, la Sociedad suscribio dos operaciones “collar’ en garantia del tipo de
interés pactado en el contrato de préstamo sindicado otorgado ese mismo afo por el 50% del mismo, es
decir, 77.500 miles de euros, con un plazo hasta el 2007 y 54.250 miles de euros hasta el 2008,

- -
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El detalle de las cuentas de crédito al 31 de diciembre de 2006 es como sigue:

Miles de Euros
Afo de Formalizacion ‘Moneda

2005
2006
2006

La politica de la Sociedad es contratar lineas de credito a corto plazo que son renovadas a su
vencimiento. |

El coste medio de las operaciones anteriores en el ejercicio 2006 asciende a 3,71%.

Situacion fiscal

| a composicion de los saldos de las cuentas de “Administraciones Publicas” del activo y del pasivo del
balance de situacion al 31 de diciembre de 2006, es como sigue:

Miles de Euros
Corto Plazo | Largo Plazo
ACTIVO:

Hacienda Publica Deudora por IVA 1.085 _
Hacienda Publica Deudora por diversos conceptos

12 16 |
' 1097 | 16
PASIVO:

Hacienda Publica Acreedora por IRPF 239 -

Hacienda Publica Acreedora por Impuesto sobre
Beneficios 4.696 -

Impuesto sobre Beneficios Diferido - 5.428
Organismos de la Seguridad Social, acreedores 171 -

5.106 9.428

| a Sociedad esta sujeta a la normativa estatal de Impuesto sobre Sociedades, estando sujeta a un tipo de
tributacion del 35%

No existen diferencias entre el resultado contable del ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades.
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El gasto por impuesto de sociedades es el siguiente:

Miles de Euros

38.413

Beneficio antes de impuestos
Diferencias permanentes
Base imponible previa

Cuota integra (35%)

Deduccidon por doble imposicion
Impuesto Diferido por cambio de normativa

Otros ajustes
(Gasto por impuesto

La Sociedad se acogio en el ejercicio 2001 al beneficio fiscal del diferimiento por reinversion de beneficios
extraordinarios obtenidos en la transmision de determinado inmovilizado financiero que origing una
plusvalia por importe de 32.029 miles de euros, aproximadamente, de conformidad con la normativa del
Impuesto sobre Sociedades. El compromiso de reinversion asumido ascendia a 50.459 miles de euros,
aproximadamente, habiendo finalizado el mismo con la inversion del ejercicio 2004 por importe de 1.145
miles de euros y los importes de 29.890, 11.688 y 7.736 miles de euros en los ejercicios 2003, 2002 y
2001 respectiva y aproximadamente, mediante las adiciones de inmovilizado afectas a dicha reinversion
llevadas a cabo por la Sociedad. |

En este sentido, la Sociedad, en los ejercicios 2002, 2003 y 2004 acogiendose a la Disposicion Transitoria
Primera de la Norma Foral 5/2002, de 30 de abril de 2002, del Territorio Historico de Bizkaia, de Medidas
Tributarias en 2002, ha procedido a acoger dichos beneficios extraordinarios al regimen transitorio
establecido por dicha Disposicion Transitoria por el cual podra no integrarse el 50% de las rentas
obtenidas en la transmision onerosa de valores representativos de participacion en capital siempre que el
importe obtenido en dichas transmisiones se reinvierta en determinados bienes de inmovilizado.

De acuerdo a lo establecido en la referida Disposicion Transitoria, en el supuesto de que la totalidad del
compromiso de reinversion no estuviese cumplido el 1 de enero de 2002, el sujeto pasivo podra aplicar el
régimen de exencion por reinversidn establecido en los ejercicios en los que se cumpla la referida
reinversion.

Durante el ejercicio 2004, la sociedad procedié a la transmision de las acciones de Autopistas del Sol
C.E., S.A. cuya plusvalia ascendio a 43.510 miles de euros. De este importe, la sociedad tras aplicar una
deduccion por doble imposicidon por imporie de 5.146 miles de euros se acogidé a la exencion por
reinversion por importe de 38.364 miles de euros, quedando exento el 50%, es decir, 19.182 miles de
euros. El compromiso de reinversion por estas operaciones es de 50.794 miles de euros. En el ejercicio
2004 se reinvirtieron 44.712 miles de euros. Dicha reinversion finalizé con la inversion realizada en el
ejercicio 2005 por importe de 6.082 miles de euros.

Durante el ejercicio 2005, la Sociedad procedio a la transmision de acciones de Autopistas de Bizkaia,
S.A., cuya plusvalia ascendié a 121 miles de euros. Como la inversion en dichas acciones se
consideraron en el ejercicio 2003 como reinversion de beneficios extraordinarios obtenidos en el ejercicio
2001, se realizd a su vez la reinversion del importe obtenido en el ejercicio 2005. Igualmente se procedio
a la venta de diverso inmovilizado material por importe de 6 miles de euros acogiéndose a la deduccidn
por reinversion por un montante de 1 mil de euros.

El abono a reservas por el defecto existente al 1 de enero de 1999 por el concepto de gastos financieros
diferidos de financiacion de autopista (Nota 4.d), por importe de 18.093 miles de euros, realizado en el

ejercicio 1999, no fue considerado por la Sociedad como un ingreso fiscalmente computable, registrando
en dicho ejercicio, el correspondiente Impuesto sobre beneficios diferidos.
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De acuerdo a la Ley 35/2006 de 28 de noviembre, el tipo general de gravamen del 35% del Impuesto de
Saciedades se reduce al 32,5% para los periodos impositivos iniciados a partir del 1 de enero de 2007 y
al 30% para los iniciados a partir del 1 de enero de 2008. La Sociedad ha ajustado el importe del

impuesto diferido por la diferencia entre la ftributacion al 35% y el 30%. El impuesto diferido
correspondiente a la parte pendiente de imputacion a resuliados hasta el final del periodo concesional,

asciende a 5.428 miles de euros a largo plazo.

Los vencimientos a largo plazo, del Impuesto sobre Beneficios Diferido, son como sigue:

Impuesto sobre
Afos Beneficios Diferido

2009 y siguientes 5.428

Tota | @ s4:m

Dichos vencimientos estan calculados en base a la imputacion a resultados de los gastos financieros
diferidos de financiacion de la autopista previstos en el plan economico financiero de la Sociedad (Nota
17).

Adicionalmente, para el calculo del gasto por el Impuesto sobre Sociedades correspondiente al ejercicio
2006 se han tenido en cuenta los incentivos fiscales relativos a la deduccion por doble imposicion, a la
que se ha acogido la Sociedad por importe de 174 miles de euros, correspondientes a los dividendos
recibidos de Autopistas de Bizkaia, $.A. en el ejercicio 20086.

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya
transcurrido el plazo de prescripcion. Al 31 de diciembre de 20086, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion
por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son aplicables para los cuatro Gitimos

ejercicios. Los Administradores de la Sociedad no esperan que, en caso de inspeccion, surjan pasivos de
importancia.

Ingresos y gastos
Importe neto de la cifra de negoclos

En el epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios” de la cuenta de perdidas y ganancias adjunta se
incluyen los ingresos por peaje, asi como los ingresos por prestacion de servicios los cuales se han
efectuado en su totalidad en el territorio nacional, y presentan la siguiente composicion:

Miles de
Euros

Autopista AP-1 Burgos-Arminon-

- Ingresos por peaje | 63.207
- Gompensacion por reduccion de tarifas 4.304
Prestacion de servicios 2.393
69.904
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En virtud del Real Decreto 164/2000, de 4 de febrero, se aprobé para la Autopista AP-1 Burgos-Armifion
una reduccion del 7% de las tarifas de los vehiculos ligeros y autobuses, no realizando ninguna rebaja en
las correspondientes a los camiones, toda vez que desde la aplicacion de lo dispuesto en el Real Decreto
1808/1094 las tarifas de estos vehiculos pesados se encuentran entre las mas bajas de todo el pais, y
aplicandose el importe correspondiente a la rebaja de este tipo de vehiculos, a efectuar un descuento
adicional a los usuarios de vehiculos ligeros habituales de esta autopista.

La mencionada rebaja de tarifas de la autopista AP-1, comenzé a aplicarse el 11 de febrero de 2000. La
Administracién del Estado, una vez finalizado cada ejercicio, compensara a las sociedades concesionarias
por la pérdida de ingresos de peaje que les suponga esta rebaja de tarifas incrementada con los intereses
devengados desde el 1 de julio del afio considerado hasta la fecha de pago, calculados al tipo de interés
legal del dinero. En el epigrafe “Deudores varios” del balance de situacion al 31 de diciembre dF:.‘ 2006
adjunto se ha registrado la cuenta a cobrar al Ministerio de Fomento, calculado en base al mencionado
Real Decreto 164/2000 por importe de 4.390 miles de euros correspondiente al ejercicio 2006.

Otros ingresos de explotacion

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente:

Miles de
euros

Ingresos por areas de servicio 2.218
Ingresos por servicios diversos 1.061

3.279

Gastos de personal

E! epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias presenta la siguiente composicion:

Miles de Euros

2006 | 2005

Sueldos y salarios
Seguridad Social a cargo de la Empresa
Otros gastos sociales

. Tota | 8689 | 8083

El nimero medio de personas empleadas durante el ejercicio 2006 ha sido el siguiente:

' _ N° de Empleados

Fijos
Eventuales 45

Total empleados 156
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Honorarios de auditoria

| os honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas de la Sociedad ascienden a 42 miles de
euros. |

Resultados financieros

El detalle del epigrafe de resultados financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias és como sigue.

Milasmda Euros

2006
Gastt:;s financieros por financiacion ajena - 8.008
Gastos financieros por financiacion de estructura 808
Gastos financieros a diferir (Nota 7) (2.953)
Ingresos por participaciones en capital (498)
Ingresos financieros (411)

Total resultado financiero - 4.954 5.488

- Informacion del Consejo de Administracion

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion

Durante el ejercicio 2006 los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han devengado un
importe total de 329 miles de euros en concepto de dietas de asistencia al Consejo, asi como 593 miles

de euros en concepto de sueldos devengados por l0s consejeros.

No se han concedido en el ejercicio, ni estan pendientes de reembolso a su terminacion, anticipos ni
nréstamos, ni existen compromisos de pensiones, seguros de vida o de cualquier otro tipo con respecto a

los miembros actuales y anteriores del Consejo de Administracion.

Consejeros con participaciones y/o cargos en sociedades con el mismo analogo o complementario
objeto social que el de Europistas, C.E., S.A. (Europistas).

Segln la informacion recibida de los Consejeros de Europistas, los que tienen participacion en
sociedades con el mismo, analogo o complementario objeto que el de Europistas y, en su caso, el cargo
que ocupan en esas sociedades se refleja en el siguiente cuadro:
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Sociedad Participada Actividad -m
Bilbao Bizkaia Kutxa Tuneles de Artxanda ‘| Concesionaria de tuneles de peaje 20% Consejero
Concesionaria de la
Diputacién Foral de
Bizkaia, S.A.
Autopista de Bizkaia, 5.A. |Operador de A-8 20% Consejero
Gipuzkoa Donostia Kutxa Autopista Madrid Levante, |Sociedad de concesionarias de 2% Consejero
1G.E., S.A. através de autopistas
Inversora de Autopistas de
Levante, S.L.
D. Luis del Rivero Asensio Sacyr Vallehermoso, S.A |Construccion, inmobiliaria, 13,432% Presidente del
infraestructuras y servicios Consejo
D. Manuel Manrique Cecilia |Sacyr Vallehermoso, S.A. |CGonstruceion, inmobiliaria, 8,914% Consejero
a través de Cymofag, S.L. |infraestructuras y servicios Delegado y
Vicepresidente 1°
D. Joaquin Prior Perna Sacyr Vallehermoso, SA. |° ‘ “ ) <0,001%
Grupo Ferrovial S.A. ‘ “ ) <0,001%
Cintra Concesiones de Sociedad titular de participaciones <0,001%

en sociedades concesionarias de
autopistas y otras

Infraestructuras del
Transporte, S.A.

Abertis Infraestruct. S.A. N ) “ 4 <0,001%

También segun la informacion recibida de los Consejeros de Europistas, los que desempenan cargos de
consejeros, o similares, en otras sociedades con el mismo, analogo o complementario objeto que el de

Europistas son:

D. Luis Fernando del Rivero Asensio, desemperia el cargo de Presidente del Consejo de Administracion
en las sociedades Autopistas del Atlantico, C. E., S.A.; Autopista del Barbanza, Concesionaria de la Xunta
de Galicia, S.A. y Autovia del Noroeste, Concesionaria de la Comunidad Autonoma de la Region de
Murcia, S.A.; de Presidente del Consejo de Administracion y de la Comision Ejecutiva en la sociedad
Sacyr Vallehermoso, S.A.; de Administrador solidario de Sacyr Vallehermoso Participaciones, S.L.U.; de
Vicepresidente 2° del Consejo de Administracion en la sociedad Autopista Vasco Aragonesa, C.E., S.A. y
de consejero en las sociedades: Aeropuerto de la Region de Murcia, S.A.; ltinere Infraestructuras, S.A;;
Repsol YPF, S.A. y Testa Inmuebles en Renta, S.A.; que tienen el mismo, analogo o complementario
objeto social que Europistas.

D. Manuel Manrique Cecilia, desempeila el cargo de Vicepresidente 1° y Consejero Delegado en el
Consejo de Administracién en la sociedad Sacyr Vallehermoso, S.A. y de consejero en las sociedades:
Autopistas de Navarra, S.A.; Autopista Vasco Aragonesa, C. E., S.A,; ltinere Chile, S.A.; ltinere
Infraestructuras, S.A. y Testa Inmuebles en Renta, S.A.; que tienen el mismo, analogo o complementario
objeto social que Europistas.

D. Carlos Mijangos Gorozarri, desempeia el cargo de representante de ltinere Infraestructuras, S.A.-
consejero en las sociedades Autopista Central Gallega, C. E., S.A. y Tacel Inversiones, S.A. y de
consejero en las sociedades: Autoestradas de Galicia, Autopistas de Galicia, Concesionaria de la Xunta
de Galicia, S.A.; Autopista Concesionaria Astur-Leonesa, 5.A; Autopista del Guadalmedina, C.E.,.S.A. y
Autopistas del Atlantico C. E., S.A.; que tienen el mismo, analogo o complementario objeto social que
Europistas.

D. José Maria Orihuela Uzal, desempefa el cargo de Presidente del Consejo de la sociedad Autopista del
Guadalmedina, C. E., S.A.; de Consejero Delegado en las sociedades: Autoestradas de Galicia,
Autopistas de Galicia, Concesionaria de la Xunta de Galicia, S.A.; Autopista Concesionaria Astur-
| eonesa, S.A. y Autopistas del Atlantico C. E., S.A.; de representante de Itinere Infraestructuras-
Presidente en las sociedades: Accesos de Madrid, C. E., S.A. y Alazor Inversiones, S.A.; y de
representante de ltinere, S.A.-consejero en las sociedades: Autopista Central Gallega C. E., S.A. y Tage

Inversiones, S.A. y de consejero en las sociedades Autopistas de Navarra, S.A.; Autoplsta Vadat=7 |,

Aragonesa, C.E.,.S.A.; Autovia de Barbanza, Concesionaria de la Xunta de Galicia, S.A.; Autovie 5@
Eresma, Cnncesmnana de la Junta de Castilla Ledon, S.A.; Autovia del Noroeste, Concesmnan _-4 la
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Comunidad Auténoma de la Region de Murcia, S.A.; Autovia del Turia, Concesionaria de la Generalitat
Valenciana, S.A.: Carretera Palma-Manacor, Concesionaria del Consell Insular de Mallorca, S.A.;
Intercambiador de Transportes de Plaza Eliptica, S.A.; Intercambiador de Transportes de Moncloa, S.A.;
ltinere Infraestructuras, S.A.; Metro de Sevilla Sociedad Concesionaria de la Junta de Andalucia, S.A. y
Viastur, Concesionaria del Principado de Asturias, S.A.; que tienen el mismo, analogo o complementario

objeto social que Europistas.

D. Francisco Javier Pérez Gracia, desempefia el cargo de Presidente de las Sociedades Hospital de
Parla, S.A. y Hospital Noroeste, S.A.; de Consejero Delegado en la sociedad ltinere infraestructuras, 5.A.;
de consejero de las sociedades: Autopistas de Navarra, S.A.; Neopistas, 5.A; Sacyr Vallehermoso, S.A. y
Testa Inmuebles en Renta, S.A.; de Administrador unico en la sociedad Enaitinere, 5.L. y de
Administrador solidario en Avasacyr, S.L. y Ena Infraestructuras, S.A.; que tienen el mismo, analogo o

complementario objeto social que Europistas.

D. Joaquin Prior Perna, desempefia el cargo de Consejero Delegado en las sociedades Tuneles de
Artxanda, Concesionaria de la Diputacion Foral de Bizkaia, S.A. vy de Autopistas de Bizkaia, S.A. y de
consejero en las sociedades: Autopista Madrid Sur, C.E., §.A,; Inversora de Autopistas del Sur, S.1.;
Autopista Madrid-Levante, C.E., S.A. e Inversora de Autopista de Levante, 5.L., todas ellas participadas
por Europistas. Hasta el mes de enero de 2007 fue Presidente del Consejo de Administracion de la
sociedad Autopista Terrassa-Manresa, S.A. (Autema), todas las sociedades mencionadas tienen el
mismo, analogo o complementario objeto social que Europistas.

Bilbao Bizkaia Kutxa desempefia el cargo de consejero en las sociedades: Autopista Madrid-lL.evante,
C.E., S.A. e Inversora de Autopista de Levante, S.L.. Hasta el mes de enero de 2007 fue consejero en las
sociedades: Autopista Madrid Sur, C.E., S.A. e Inversora de Autopistas del Sur, S.L. todas ellas
participadas por Europistas y con el mismo, analogo o complementario objeto social que Europistas.

Gipuzkoa Donostia Kutxa hasta el mes de enero de 2007 desempefio el cargo de consejero en las
sociedades: Autopista Madrid Sur, C.E., S.A. e Inversora de Autopistas del Sur, S.L.; participadas por
Europistas, que tienen el mismo, analogo o complementario objeto social gue Europistas.

Durante algin periodo de tiempo en el afio 2006, también fueron Consejeros de EUROPISTAS las
personas que se relacionan a continuacion.

Segun la informacion facilitada por estas personas su participacion en sociedades con el mismo analogo
o complementario objeto que el de Europistas, asi como, en su caso, el cargo de consejero, o similar, que
ocupan en dichas sociedades se refleja en el siguiente cuadro: |

Sociedad Participada Participacién

D). Manuel Azpilicueta Ferrar |Cintra Concesiones de Sociedad titular de participaciones <0,001%
Infraestructuras del en sociedades concesionarias de
Transporte, S.A autopistas y otras

D. Juan Bejar Ochoa - ‘ | 0,002% Vicepresidente 2°
Ejecutivo

D. José M? Pérez Tremps 0,007% Consejero

Grupo Ferrovial, S.A. Construccion inmobiliaria 0,004% Consejero
infraegiructuras y servicio

Ademaés, segun la informacion recibida de estas personas que fueron Consejeros de Europistas durante
algin periodo de tiempo del aino 2006, desempefian cargos de consejeros, o similares, en sociedades con
el mismo, analogo o complementarios objeto que el de Europistas los siguientes:

D. Manuel Azpilicueta Ferrer desempeha el cargo de Presidente del Consejo de Administracion en
Autopista Madrid Sur, C.E., §.A.; Inversora de Autopistas del Sur, S.L.; Autopista Madrid-Levante, C.E.

S.A. e Inversora de Autopistas de Levante, S.L., todas ellas participadas por Europistas que tieng ya. {/
mismo, anaiogo o complementario objeto social que Europistas. '

/% ' YY)
5 / P
28 = ,, =,
ONG AR
SN P
LT MADT, A
¢ N




~ R PRSI PR -

18.

16.

17.

europistas

D. Juan Bejar Ochoa, desempeﬁa el cargo de de Consejero Deiegadn en la sociedad Ferrovial

Infraestructuras, S.A.; Vicepresidente en Skyway Concessions Company Holding LLC; de directivo en

Grupo Ferrovial, S.A.; de Consejero Director General en la sociedad Ferrovial Aeropuertos, S.A.; de
consejero en las sociedades: 407 International inc; ADI Finance 1 Ltd.; ADI Finance 2 Ltd.; Airport

Development Investment (Holdings) Ltd.;.; Autoestrade per la Lombardia, S.p.a.;;; BAA Ltd.; Cintra
Concesiones de Infraestructuras de Transporte de Chile Ltda.; Stadewide Mobility Pariners; de Consejero
Suplente en las sociedades Autopista del Maipo Sociedad Concesionaria S.A; FGP Topco Ltd; Ruta de la

Auraucania Sociedad Concesionaria, S.A.; Ruta de los Rios Sociedad Concesionaria, $.A. y Talca-

Chillan Sociedad Concesionaria, S.A. y de miembro del Consejo Supervisor en Autoestrada Poludnie, S.A;
gue tienen el mismo, analogo o complementario objeto que el de Europistas.

D. José M? Pérez Tremps, desempena el cargo de Administrador Mancomunado en la sociedad Ferrovial
Inversiones, S.A. y de consejero en las sociedades: BAA, plc; Cintra Concesiones de Infraestructuras de
Transportes, S.A.; Ferrovial Aeropuertos, S.A.; Ferrovial Agroman, S.A.; Ferrovial Infraestructuras, S.AL
Ferrovial Inmobiliaria, S.A.: Ferrovial Servicios, S.A.; Ferrovial Telecomunicaciones, S.A. y Swissport
Internacional A.G.; que tienen el mismo, analogo o complementario objeto que el de Europistas.

D. Javier Pérez Fortea, desempefia el cargo de Vicepresidente en Neo Odos Concession, S.A.; de
directivo en la sociedad Cintra Concesiones de Infraestructuras de Transporte, S.A.; y de consejero en las
sociedades: Autoestrade per la Lombardia, S.p.a.; Eurolink Motorway operations Ltd.; Euroscut Agores
Sociedade Concessionaria da Scut dos Acores, S.A.; Euroscut Norte Sociedade Concessionaria da Scut
do norte Litoral, S.A. y Euroscut Sociedade Concessionaria da Scut do Algarbe, S.A.; que tienen el

mismo, analogo o complementario objeto social que Europistas.

Ademas de las personas citadas también fueron consejeros de EUROPISTAS durante algun tiempo del
afio 2006, CK Corporacién Kutxa S.L. y Gesfinor Administracion S.A.

CK Corporacion Kutxa, S.L. desempena el cargo de consejero en las sociedades: Autopista Madrid-
Levante, C.E., S.A. e Inversora de Autopista de Levante, S.L., participadas por Europistas.

Medio ambiente

La Sociedad cuenta en su inmovilizado material con maquinaria y elementos de transporte destinados a
los trabajos de proteccion y mejora del medio ambiente, realizando dichos trabajos con personal propio y

con apoyo de empresas externas especializadas.

A tal efecto, cabe sefialar que la Sociedad no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y
contingencias medioambientales que pudieran ser significativas en relacion con el patrimonio, la situacion
financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria de las cuentas anuales respecto a la informacion de cuestiones medioambientales.

Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes

Al 31 de diciembre de 2006, la Sociedad tiene prestados avales a terceros por entidades financieras por
importe de 7.515 miles de euros, aproximadamente.

Los Administradores de la Sociedad estiman que los pasivos no previstos al 31 de diciembre de 2006, que
pudieran originarse por los avales prestados, si los hubiera, no serian significativos.

Plan Econémico-Financiero

Durante el ejercicio 2005 la Sociedad presentd un nuevo plan Economico-Financiero de acuerdo con las
modificaciones establecidas en la concesion (Nota 1).

El Plan Economico-Financiero fue realizado bajo unas hipdtesis con las que se contempla la recuperacion
de la inversion y de los gastos financieros activados con los ingresos de peaje de ejercicios futuros

generando beneficios crecientes anualmente. De esta forma, la evolucion de las magnitudes e hig (‘@E
mas significativas contempladas en el mencionado Plan Econémico-Financiero es la siguiente: Pas
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e Autopista AP-1 Burgos-Armifién:

. Miles de Euros
Crecimiento de
Trafico Ingresos de Peaje Inversiones

2006 3,00% 2,50% 67.981
2007 2,50% 2,50% 71.423
2008 2,90% 2,50% 795.039

2009 2 50% 2,50% 78.837
2010 2,50% 2 50% 82.829
2011-2018 2 00% 2,50% 806.332

18. Efectos normas internacionales

Las principales variaciones que se originan en los fondos propios y en la cuenta de perdidas y ganancias
si hubiera tenido obligacion de aplicar las normas internacionales de contabilidad aprobadas por los

Reglamentos de la Comision Europea, y su efecto en el patrimonio del ejercicio 2006, serian las
siguientes: |

Miles de Euros

Resultado
del ejercicio | Reservas

Gastos financieros diferidos | (66.825)
Amortizaciones Aclivos concesionales (35,189)

Valoracion de las participaciones 2.675

Valoracién de las operaciones de cobertura 8

Efecto impositivo

 Los ajustes mas significativos corresponden a los siguientes conceptos:
1. Gastos financieros diferidos:

La capitalizacion de costes financieros no esta permitida con posterioridad a la finalizacion del periodo de
construccion, por lo que los mismos deben ser imputados a resultado financiero a partir de dicho momento

en funcién de su devengo.

2. Amortizacion de activos concesionales:

La imputaciéon a la cuenta de resultados de la amortizaciéon de los activos concesionales debe realizarse
de forma lineal a lo largo de la vida de la concesion, en lugar de realizarlo de acuerdo con |os ingresos
obtenidos, creando un fondo de reversion, en base a un plan econdmico financiero.

H
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3. Valoracion de las participaciones en sociedades asociadas:

o I-. !

La valoracion se ha realizado al menor imporie entre el coste de adquisicion y el valor razonable &
inversion. L/
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4. Valoracion de operaciones de cobertura

Las operaciones de cobertura deben ser valoradas a la fecha y registrarse sus efectos en las cuentas
correspondientes.

19. Cuadro de financiacién de log ejercicios 2006 y 2005

|

- Miles do ouros Miles de euros
* APLICACIONES 2006 | 2005 ORIGENES 2006 2005
Adquisiciones Inmovilizaciones Recursos procedentes de las
materiales (Nota 5) 34.609 operaciones | 37.726 37.240 |
Adquisicion Inmovilizaciones Cancelacion o traspaso a corto plazo de |
financieras (Nota 6) 16.752 inmovilizaciones financieras (Nota 6) 20 23
Pago de dividendos (Nota 8) 14,805 Cancelacion o traspaso a corto plazo
Cancelacion o traspaso a corto plazo de Deudores 372 -]
de deudas a largo plazo 46.500 Enajenacion de inmovilizaciones
Gastos a distribuir en varios ejercicios matetiales 15 6 |
(Nota 7) 340 Enajenaciones de inmovilizaciones
Deudas a largo plazo 16 financieras - 1.280
Ingresos a Distribuir en varios gjercicios - 392 |
Deudas a largo plazo 85.000 -
!
TOTALAPLICACIONES | 113.022 | 79.613 | TOTAL ORIGENES 123.133 38.941

EXCESO DE ORIGENES SOBRE EXCESO DE APLICACIONES SOBRE
APLICACIONES (AUMENTO DEL ORIGENES (DISMINUCION DEL
CAPITAL CIRCULANTE) | CAPITAL CIRCULANTE) 40.672

TOTAL 123133 | 79613 | TOTAL 123133 | 79.613

s Miles de euros _ '
2006 2005
| VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE Aumento Disminuclon Aumento ___Disminucion
Existencias - 549 - 25
Deudores 415 - 559 -
Acreedores - 8.698 - 41.130
Inversionas financieras temporales 18.641 - - -
Tesoreria 93 - - 112
Ajustes por periodificacion L 209 - - 36 o - |
TOTAL ) i 19.358 9,247 , 595 41267
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE i 10.114 I 40.672

S -
- [ -
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La conciliacion entre el resultado contable y los recursos procedentes de las operaciones es la siguiente:

Resultado contable
Mas:
Dotaciones para amortizaciones del inmovilizado (Nota 3)

Dotacioén a la provision por depreciacion de la cartera de
control (Nota 6)

Dotaciéon al fondo de reversion (Nota 9)
Imputacién a resultados de gastos a distribuir en varios ejercicios

Ajuste por Impuesto Diferido

Menos:
Imputacion a resultados de otros ingresos (22)
Beneficios por enajenacion del inmovilizado material y financiero (19)
Activacion de gastos a distribuir en varios gjercicios (Nota 7) (2.953)
Ajuste por Impuesto Diferido (Nota 12) (905)

Recursos procedentes de las operaciones 37.726 37.240
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Europistas Concesionaria Espanola, S.A.
Informe de Gestion Ano 2006

1.- EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DE LA SOCIEDAD.

- Europistas Concesionaria Espafiola, S.A. es la sociedad concesionaria de la autopista
AP-1, Burgos-Armifion. También participa en el capital de otras sociedades concesionarias de
autopistas de peaje y gestiona algunas de ellas, como se detalla mas adelante. A continuacion
se exponen las circunstancias y datos que reflejan la evolucion de los negocios y la situacion
de |la sociedad.

a) Evolucién de las principales magnitudes economicas.

Las principales cifras sobre la evolucién de los negocios de la sociedad en el afio 2006
son |0s siguientes:

- El importe neto de la cifra de negocio ascendié a 69.904 miles de euros, en la que los
ingresos de peaje fueron de 67.511 miles de euros, que representa un incremento del
7,78 % sobre los del ejercicio precedente; y los ingresos por prestacion de servicios de
2.393 miles de euros, derivados de contratos de asesoramiento, suministro de
instalaciones de peaje y gestion, etc. El total de ingresos se ha incrementado en un

0,61%.

Los gastos de explotacion fueron de 14.423 miles de euros, inferiores en un 17,25 %,
respecto a los del afio 2005.

- El resultado de explotacion, antes de gastos financieros, amortizaciones y fondo de
reversion e impuestos, ha sido de 58.889 miles de euros, un 6,23% superior al del
ejercicio anterior.

- El coste financiero neto de explotacion fue de 4.954 miles de euros, con un descenso
del 9,73% respecto al del gjercicio precedente.

- El fondo de reversion se dotd en 12.787 miles de euros, un 5,84% superior a la
dotacion del fondo en el afo 20095.

- El resultado del ejercicio después de impuestos ha sido de 26.050 miles de euros, un
14,47% superior al del gjercicio precedente.

b) Trafico y Tarifas.

En la autopista AP-1, Burgos-Armifidn, el trafico en el ano 2006, expresado en
intensidad media diaria (IMD) ha sido de 22.209 vehiculos, lo que representa un incremento del
4,73 % sobre la IMD del ejercicio precedente.

Las tarifas y peajes de a autopista AP-1 se revisaron el dia 1 de enero de 2006, previa
autorizacion por el Ministerio de Fomento. Esta revision supuso un incremento de aquelios del
3,68 % respecto a los del afio 2005.

C) Modificaciones concesionales.
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explotacion de la ampliacién de dos a tres carriles de la autopista AP-1, entre Armifion y
Ameyugo, y la construccién de un nuevo enlace y estacion de peaje en Ameyugo y otras
actuaciones, lo que permite utilizar la autopista como variante de la carretera N-1 a su paso por
Miranda de Ebro. En este real decreto se establece la utilizacion, libre de peaje, de los
recorridos que tengan origen y destino entre los enlaces de Armifion, Miranda y Ameyugo, y
viceversa, en la autopista AP-1.

Durante el afio 2006, Europistas ha realizado las obras contempladas en el citado real
decreto, consistentes en la construccion de un nuevo enlace en Ameyugo, la ampliacion de la
autopista AP-1 con un tercer carril entre este semienlace y el enlace de Armifion y la
ampliacion de este enlace de Armifién. Estas obras fueron puestas en servicio en el mes de
noviembre de 2006.

La inversion realizada en la ejecucién de las mencionadas obras ha sido de 30.022
miles de euros, a 31 de diciembre 2006.

Como compensacion por la realizacion de tales obras y para mantener el equilibrio
economico-financiero de la concesion, el citado real decreto amplia el plazo de concesion de la
autopista AP-1 en 15 meses, hasta el 30 de noviembre de 2018.

d) Inversiones.

Durante el afio 2006, Europistas ha continuado realizando importantes inversiones en
la autopista AP-1, entre las que cabe destacar las efectuadas en:

- ampliacién de la autopista de dos a tres carriles entre Ameyugo y Arminon,
construccion de un nuevo enlace y area de peaje en Ameyugo y ampliacion del
area de peaje de Armifién, obras ya mencionadas en el apartado anterior.

- refuerzo y mejora de firmes.

- centro de comunicaciones y asistencia al usuario.

- paneles de sefalizacion variable

- equipos e instalaciones de vialidad invernal

- sistema automatico de aspersion de fundentes

e) Operaciones financieras realizadas en el ejercicio 2006.

En el mes de junio de 2006, la sociedad contraté un préstamo, por importe de 85.000
miles de euros, con vencimiento a 5 afios, al tipo de euribor mas 0,40%.

En el mes de julio de 2006, se amortizd el dltimo tramo de un prestamo sindicado por
importe de 50.000 miles de euros.

f) Pa;'ticipacién de Europistas en el capital de otras sociedades concesionarias de
autopistas de peaje.

Europistas participa directa o indirectamente en el capital de otras sociedades
concesionarias de autopistas y tineles de peaje, en concreto, en las siguientes: en Tuneles de
Artxanda Concesionaria de la Diputacidén Foral de Bizkaia, S.A., en Autopista Madrid Sur C.E.,
S.A. a través de Inversora de Autopistas del Sur, S.L., y en Autopista Madrnd-Levante C.E., S.A.
a traves de Inversora de Autopistas de Levante, S.L. Tambieén participa en Autopistas de
Bizkaia, S.A., operadora del tramo vizcaino de la autopista A-8. Ademas, Europistas tiene
concertados contratos de gestion con las sociedades Tuneles de Artxanda, C.D.B.,.S.A. y

Autopistas de Bizkaia, S.A.,.
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Tuneles de Artxanda, C.D.B.,5.A., sociedad en la que Europistas participa con un 50%

del capital, ha alcanzado, durante el afio 2006, una IMD de 14.121 vehiculos, 17.006 vehiculos
en dias laborables, con un incremento del 7,73% respecto al afio 2005.

la sociedad Autopista Madrid Sur C.E., S.A, en la que Europistas tiene una

participacion del 25%, a través de Inversora de Autopistas del Sur, S.L., es la sociedad
concesionaria de la autopista de peaje R-4, Madrid-Ocafia. La intensidad media diaria de esta
autopista, en el afo 2006, ha sido de 8.650 vehiculos, con un incremento respecto al ejercicio

2005 del 38,84%.

La sociedad Autopista Madrid-Levante, en la que Europistas tiene una participacion del

40%. a través de Inversora de Autopistas de Levante, S.L., es la sociedad concesionaria de Ia

autopista AP-36, Ocafia-La Roda. Esta autopista fue puesta en servicio en el mes de julio de
2006.

g) Retribuciones a los accionistas.

En el mes de junio de 2006, en cumplimiento del acuerdo de la Junta general de
accionistas, la sociedad pagé un dividendo con cargo al resultado del ejercicio 2005, de 0,11
euros brutos por accion.

h) Oferta Pablica de Adquisicion de Acciones de Europistas.

En el mes de junio de 20086, el grupo Isolux-Corsan, a través de las sociedades de su grupo,
Bendia, S.A. e Isolux Wat Ingenieria, S.L., presentd una Oferta Publica de Adquisicion (OPA)
del 100% de las acciones representativas del capital de Europistas.

En el mes de agosto siguiente, las sociedades Sacyr Vallehermoso Participaciones S.L.U.,
(participada 100% por Sacyr Vallehermoso, S.A;A y Telekutxa, S.L., participada por (Bilbao
Bizkaia Kutxa (79%), Caja de Ahorros de Vitoria y Alava (20%) y Gipuzkoa Donostia Kutxa (1%)
presentaron una Oferta Publica de Adquisicion (OPA) del 100% de las acciones representativas
del capital de Europistas, competidora de la presentada por las sociedades Bendia, S.A. e
Isolux Wat Ingenieria, S.L.

En el tramite previsto en el articulo 36 del Real Decreto 1197/19891, de 26 de julio, que tuvo
lugar el 16 de octubre de 2006, las sociedades Sacyr Vallehermoso Participaciones y Telekuixa
mejoraron su oferta ofreciendo un precio de 9,15 euros por accion de Europistas. La OPA
presentada por Sacyr Vallehermoso Participaciones y Telekutxa, tuvo un resultado positivo, y
como consecuencia de ella y una vez que la operacion fue liquidada, en el mes de noviembre
de 2006, Ia nueva composicién del accionariado de Europistas fue:

Sacyr Vallehermoso Participaciones, S.L.U. 50,000%

Bilbao Bizkaia Kutxa 14,663%
Telekutxa, S.L. 8,817%
CK Coporacion Kutxa, S.L. 5,900%
Kartera-1, S.L. 5,347%
Gipuzkoa Donostia Kutxa 5,092%
Caja Vital 1,384%
Otros 8,797%

TOTAL 100,000%

De ello resulta que:

participacion en el capital de Europistas del 50%.
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Bilbao Bizkaia Kutxa con su participacion directa y sus participaciones indirectas a traves de
Kartera 1, S.L. y y Telekutxa (79%) tiene una participacion en el capital de Europistas del
26,975%. - '

Gipuzkoa Donostia Kutxa con su participacion directa y sus participaciones indirectas, a traves
de CK Corporacién Kutxa, S.I.. y Telekutxa (1%) tiene una participacion en el capital de

Europistas del 11,080%.

Caja de Ahorros de Vitoria y Alava con su participacién directa y su participacion indirecta, a
través de Telekutxa (20%), tiene una participacion del 3,148% en el capital de Europistas.

Otros accionistas tenian, cuando se liquidd la OPA de Sacyr Vallehermoso y Telekutxa, el
8,797% del capital social de Europistas.

i) Informacién Bursatil.

Las acciones de Europistas cotizan, en las Bolsas de Madrid y Bilbao. Durante el

ejercicio 2006, se han negociado 187.885.699 acciones, con un efectivo de 1.493.633 milﬁs de
euros, los que supone un cambio medio de 7,95 euros por accién. El cambio minimo se fijo en
4 50 euros, el 23 de mayo, y el maximo el 20 de noviembre, en 9,15 euros, coincidente con ¢l

precio ofrecido por Sacyr Vallehermoso y Telekutxa en su OPA.

Al cierre del ejercicio el nimero de accionistas de Europistas ascendia a 5.336 lo que
supone un descenso del 10.670 con respecto a los existentes el 31 de diciembre de 2005.

Los datos expuestos en parrafos anteriores no son comparables con los del afio
precedente, como consecuencia de la OPA presentada por las sociedades Sacyr Vallehermoso
Participaciones y Telekuixa.

), Utilizacién de instrumentos financieros por la sociedad.

A 31 de diciembre de 2006, Europistas mantiene las siguientes operaciones de
cobertura financiera, con el fin de limitar el riesgo de variaciones de tipos de interes:

- “Collar” de tipo de interés a 5 afios, por un importe de referencia de 50.000 miles de
euros, que la sociedad contraté en 2002.

- Dos operaciones “Collar” en garantia del tipo de interés pactado en el contrato de

préstamo sindicado de 155.000 miles de euros, por el 50 % del mismo, es decir
77.500 miles de euros, con vencimiento 23.250 miles de euros en el afo 2007 y

54.250 miles de euros en el afio 2008, que la sociedad coniraté en 2003.
k) Licitaciones de concesiones de infraestructuras.

Durante el ejercicio 2006, Europistas ha continuado atenta al estudio de las licitaciones
de concesiones convocados por las Administraciones Pdblicas, tanto Estatal como
Autondomicas.

2.- RIESGOS DE LA SOCIEDAD.

En el presente momento no cabe destacar ningln riesgo diferente de los propios de su
actividad que, por las caracteristicas de la misma, son, en general, bastante predecibles.
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3.- ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO.

Durante el mes de enero del ejercicio 2007, el trafico en la autopista AP-1, se ha
‘incrementado en un 8.80%, hasta alcanzar una IMD de 17.378 vehlculos.

4.- EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD.

En el folleto explicativo de la OPA presentada por Sacyr Vallehermoso Participaciones
y Telekutxa, se recoge el acuerdo entre Sacyr Vallehermoso, S.A. por un lado y Bilbao Bizkaia
Kutxa, Gipuzkoa Donostia Kutxa y Caja de Ahorros de Vitoria y Alava por otro, en el que se
compromente a que si la OPA presentada por sus participadas tenia un resultado positivo -
como finalmente tuvo-, Europistas y la sociedad de grupo Sacyr Vallehermoso denominada
itinere Infraestructuras, S.A., cabecera de la division de concesiones de Grupo Sacyr
Vallehermoso, acordarian formalmente su fusién antes del segundo semestre de 2007,
mediante la absorcién de Itinere por Europistas, tomando como balances para la fusion de
ambas, los cerrados al 31 de diciembre de 2006.

La fusion de ambas sociedades pretende desarrollar un proyecto industrial y a largo
plazo para competir en el campo de la gestion de infragstructuras.

Actualmente, Europistas esta trabajando en llevar a efecto esta fusion con ltinere, que
se pretende sea acordada, formalmente, dentro del primer semestre de 2007.

5.- ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO.

Europistas ha desarrollado en el marco del contrato suscrito con Autopistas de Bizkaia,
un proyecto de un nuevo sistema integral de gestion de cobro de canon que incluye Ia
renovacion completa de los equipos de via y estacion de los peajes, sistema de
comunicaciones por fibra Optica, centro de gestibn de cobro, inclusiébn del telepeaje
interoperable ViaT y renovacion y modernizacion de peajes.

Europistas también forma parte del Comité Técnico de Sistemas Inteligentes de Trafico,
Transporte y Explotacién de Carreteras dentro de la Asociacion Tecnica de Carreteras, cuyo fin
es el de divulgar, debatir, compartir experiencias y mantener abierto un foro en un campo en

permanente evolucion como son las telecomunicaciones, electronica e informatica aplicadas al
trafico y transportes.

6.- ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS.

Durante el ejercicio 2006 Europistas no ha realizado operacion alguna sobre acciones
propias, no habiendo hecho uso de la autorizacion de la Junta de accionistas para esta clase
de operaciones. Al 31 de diciembre de 2006, Europistas no posela acciones propias.

38




=

europistas

PROPUESTA DE
' DISTRIBUCION DE

RESULTADOS

39




europistas

Propuesta de distribucion de! resultado del ejercicio 2006 de Europistas Concesionaria Espanola.S.A.

El resultado de! ejercicio 2006 ha sido de 26.050.218,32 euros. Se propone que este resultado se distribuya
dotando la reserva concesional con 10.953.690,77 euros; dotando la reserva voluntaria con 291.239,25 euros y
para el pago de dividendos 14.805.288,30 euros, segun el siguiente cuadro:

Beneficio neto del ejercicio  26.050.218,32€ a Reserva concesional 10.953.690,77€
a Reservas voluntarias 291.239,25¢€
a Dividendos 14.805.288,30€
TOTAL 26.050.218,32€ TOTAL 26.050.218,32€

40




’e

europistas

D. Francisgqmaacia ' Por Bilbao Bizkaia Kutxa

Dona Alicia Vivanco Gonzalez

D. Manue! Manrique ieci ia D. Carlos Mijangos Gorozarri |

I
D. Jose M? Orihuela Uzet, —D. Joaquin’Prior Perna- =

D. Kuis Fernando de! Rivero Asensio

W’F ARorros de Vitoria y Alava
N.Jase’lgnacio Iglesias Lezama

'v!

———

Por GipuZKoa Donostia Kutxa Por Kartera=tv oo,

D. Joaquin Villa Martinez D. Kerman Meaurio Arrate




— e i — — = gy — - e = — - JE— - — —_——— -

D. JOSE LUIS GONZALEZ CARAZO, Secretario del Consejo de Administracion de la
sociedad EUROPISTAS Concesionaria Espafiola, S.A.

CERTIFICO:

Que en la reunion del dia de hoy, el Consejo de Administracion, por unanimidad de todos
sus miembros asistentes a la reunion, ha formulado las Cuentas anuales (Balance, Cuenta
de Pérdidas y Ganancias y Memoria), el Informe de gestidon de la sociedad y la Propuesta de
aplicacion del resultado, correspondientes al ejercicio 2006, que se han recogido en las 40
primeras hojas de este ejemplar, selladas con el sello de la sociedad y rubricadas por mi
como Secretario del Consejo. Los miembros del Consejo de Administracion, en prueba de
su conformidad, han firmado en el anverso de esta Ultima hoja. '

Madrid, veintiseis de febrero de dos }'lil siete.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de Europistas, Concesionaria Espariola, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Europistas, Concesionaria Espariola, S.A.

que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 20086, la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de |a
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legisiacion mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 20086, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercicio 2006. Con fecha 28 de marzo de 2006 emitimos nuestro

informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2005 en el que expresamos
una opinion favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
Europistas, Concesionaria Espariola, S.A. al 31 de diciembre de 2006 y de los resultados de
sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado
en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y
comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2006 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2006. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no

incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
la Sociedad.

Fricewaterhquse ers Auditores, S.L.

Gonza njurjo Pose
Socio — Auditor de Cuentas

13 de marzo de 2007

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. — R. M, Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, secci6n 3°
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