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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
INVERFIATC, S A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales de INVERFIATC, S.A., que comprenden el balance de

situacion al 31 de diciembre de 2006, la cuenta de perdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacion de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluyé el examen de las cuentas anuales del
gjercicio 2006 de la sociedad Catalana d'Iniciatives, S.C.R., S.A. en la que INVERFIATC, 5.A
participa en un 4,28% y cuyo valor neto contable en las cuentas anuales adjuntas representa el
37,88% de los activos totales y el 38,87% de los fondos propios de la Sociedad. Las cuentas
anuales de la mencionada sociedad han sido auditadas por otros auditores (ver nota 7 de la
memoria) y nuestra opinion expresada en este informe sobre las cuentas anuales de
INVERFIATC, S.A. se basa, en lo relativo a la participacion en dicha sociedad, unicamente en
el informe de los otros auditores.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias
y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del gjercicio 2006, las correspondientes al
gjercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio
2006. Con fecha 6 de abril de 2006 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 2005 en el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en el informe de los ofros auditores
indicados en el parrafo 1, las cuentas anuales del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
INVERFIATC, S.A. al 31 de diciembre de 2006 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen
la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de

conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.
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4. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2006 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 2006. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrato y no
incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la

Sociedad.
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Cuentas Anuales




Saldo al

TOTAL ACTIVO

ACTIVO 3L.i2.06
Tﬁr}. ACCIONISTAS (SOCIOS) POR DESEMBOLSOS

NO EXIGIDOS 0
B) INMOVILIZAD) 5.198
[. Ghastos de establecimiento 0
[[. Inmovilizaciones inmateriales 4
1. Gastos de investigacion y desarrollo 0

2 Concesiones, patentes, licencias, marcas y similarcy 5

3. Fondo de comercio 0

4. Derechos de traspaso 0

5. Aphcaciones informaticas 07

6. Derechos s/bienes en régimen de arrendamiento

financiero 0

7. AnbLicipos 0

8. Provisiones 0
9. Amortizaciones (93)

[I1. Inmovilizaciones materiales 793
1. Terrenos y construcciones 1.179

2. Instalaciones tecnicas y maquinaria 61

3. Otras instalaciones, utillaje y mobiliano 19

4. Anticipos e inmovilizaciones matenales en curso 0

5. Otro inmovilizado 64
. Provisiones (234)
7. Amortizaciones (290)

IV. Inmovilizaciones financieras 4.395
|. Participaciones en empresas del grupo 1.734

2. Creditos 2 empresas del grupo 0

3. Participaciones en empresas asociadas 17

4. Créditos a empresas asociadas 0

5. Cartera de valores alargo plazo 2916

6. Otros créditos 0

7. Depodsitos v flanzas constituidos a largo plazo 0
g8 Provisiones {332)

9. Admunistraciones Publicas a largo plazo 0

Y. Acciones propias 0
V1. Deundores por operaciones de trafico a largo plazo 0
() GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 0
D) ACTIVO CIRCULANTE 1.158
[. Accionistas por desembelsos exipidos 0
[I. Existencias 0
. Comerciales 0

2. Materias primas y otros aprovisionamicntos 0

3. Productos en curso y semiterminados 0

4. Productos terminados 0

5, Subproductos, residuos y materiales recuperados 0

6. Anticipos 0

7. Provisiones 0

111. Deudores 37
1. Clientes por ventas y prastaciones de servicios 0

2. Empresas del grupo, deudores 0

3. Empresas asomadas, deudores 29

4. Deudores varios 3

5. Personasl 0

6, Adminmistraciones Pablicas 5

7. Provisiones 0

IV. Inversiones financieras temporales 1.996
. Participaciones en empresas del grupo 0

2. Creditos a empresas del grupo 0

3, Participaciones en empresas asociadas 0

4 Criditos a empresas asociadas ()

5 Carters de valores a corto plazo 1.949

6. OMros créditos 0

7. Depositos y fianzas constituidos a corto plazo 47

8 Provisioncs 0

Y. Acciones propias a corto plazo 0
V1. Tesoreria 121
V11, Ajusies por periodihicaciédn 4

7.356

INVERFIATC, S.A.
Balances de Situacién al 31 de diciembre de 2006 y 2005 (expresados en miles de euros)
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FASIVO

A) FONDOQS PROPIOS

VI

Capital suscrito
Prima de emisidn

. Reserva de revalorizaciion

Reservas

1. Reserva legal

2. Reservas para acciongs propias

3. Reservas para acciones de la sociedad dominante
4. Reservas estatutarias

5, Otras reservas

Resultados de ejercicios anteriores

. Remanente

2. Resultados negativos de gjercicios anteriores

3. Aportaciones de socios para compensacion de perdidag

Pérdiday v Ganaocias. Beneficio/(pérdida)

VII, Dividendo a coenta entregado en el ejercicio
VII1 Acciones propias para reduccidn de capatal

B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN YARIOS EJERCICIOS

1. Subvenciones de capital

2. Diferencias positivas de cambio

3. Otros ingresos a distribuir én varos gjercicios
4. Ingresos fiscales a distibuir en varins ejercicios

C} PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares
Z. Provisiones para impuestos

3. Otras provisiones

4. Fondo de reversion

D) ACREEDORES A LARGO FLAZO

L.

11.

v,

VL

Emisiones de obligaciones y otros valores negociables

I. Obhgaciones no convertibles
2. Obligaciones convertibles

3. Otras deudas representadas en valores negociables
Deudas con entidades de credito

1. Deudas a largo plazo con entidades de crédito

2. Acreedores por arrendamiento financiero a largo plazo
Dendas con empresas del grupoe v asociadas

i, Deudas con empresas del grupo

2. Deudas con empresas asociadas

Otros acreedores

1. Deudas representadas por efectos a pagar

2. Otras dendas

3. Fianzas y deposttos recibidos a largo plazo

4. Administraciones Publicas a largo plazo
Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos

1. De empresas del grupo
2, De empresas asocladas

3. De otras empresas
Acreedores por operaciones de trafwco a largo plazo

E) ACREEDORES A CORTO FLAZO

I

I1.

I1I.

IV.

VL

Emisiones de obligaciones y otros valores negociables
1. Obligactones no convertibles

2. Obligaciones convertibles

3. Otras deudas representadas en valores negociables
4. Intereses de obligaciones y otros valores

Deudas con enlidades de crédilo

. Préstamos y otras deudas

2. Deudas por intereses

3. Acreedores por arrendamiento financiero a corto plazo
Deudas con empresas del grupo vy asociandas a corto
plazo

. Deudas con empresas del grupo
2. Deudas con empresas asocladas

Acreedores comerciales
1. Anticipos recibidos por pedidos

2. Deudas por compras o prestaciones de servigios
3. Deudas representadas por efectos a pagar

Otras deudas no comerciales

Admimstraciones Piblicas

Deudas representadas por efectos a pagar
Otras deudas

Remunecraciones pendientes de pago

5, Fianzas y depositos recibidos a corto plazo
Provisiones para operaciones de trafico

hallkall i o

VII. Ajustes por periodificacion

F) PROVISIONES PARA RIESGOS ¥ GASTOS
A CORTO PLAZO

TOTAL PASIVO

l.as notas 1 & 19 descritas en la Memoria forman parte integrante del Balance de Situacion al 31 de diciembre de 2006,
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A) GASTOS

A.l  Reduccion de existencias de productos
terminados y en curso de fabricacion

A2 Aprovisiohamientos
a) Consumo de mercaderias
b) Consumo de matenas pnmas y otra
materias consumibles
) (Mros gastos externos

A3 Gastos de personal
a) Sueldos, salanos y asimilados

b} Carpas sociales
A4  Dotaciones para amorizaciones de inmowvilizado

A5  Vanacion de las provisiones de trafico
a) Varigcion de provisiones de existencias
b) Vanacion de provisiones y perdidas de
crédilos incobrables
¢) Varacion de otras provisiones de trafico

A6 Ouros gastos de explotacion
8) Bervicios exteriorss
b} Tributos
¢) Otros gastos de pestton corriente
d} Dotacion al fondo de reversion

INVERFIATC, 5.A.
Cuentas de Pérdidas y Ganancias de los e¢jercicios anuales terminados
¢l 31 de diciembre de 2006 y 2005 (expresadas en miles de euros)

A.l BENEFICIOS DE EXPLOTACION

A.7  Gastos financieros y gastos asimilados
a) Por dewdas con empresas del grupo
b) Por deudas con empresas asociadas
¢) Por deudas con terceros vy gastos asimilados
d) Perdidas de inversiones financieras

AR Vanacion de las provisiongs de INVErsiones
hnancieray,

A9  Diferencigs negalivas de cambio

B.I1 RESULTADQS FINANCIEROS NECATIVOS

2006 2005 HARBER 2006 2005
| 19 | (39"' B) INGRESOS 464 476
B.1 Importe neto de la cifra de negocios 39 87
0 0 a} Ventas 0 58
b) Prestaciones de servicios 39 29
0 0 ¢) Devoluciones y "rappels” sobre ventas 0 0
0 {)
B.2 Aumento de existencias de productos
{ 0 terminados y en curso de fabricacion 0 0
0 0
| B3 Trabajos efectuados por la empresa para ¢l
I 0 29 immovihizado 0 0
0 22
0 7 B4 Otros ingresos de explotacion 62 18
a} Ingresos accesonos y otros de gestion cornenle 62 |R
26 24 b} Subvenciones 0 0
¢} Exceso de provisiones de riesgos y gastos 0 {
0 0
0 0
0 0
0 0
62 67
47 28
15 34
( ()
() 0
33 0| |[B.I PERDIDAS DE EXPLOTACION 0 15
67 2 B.5 Ingresos de participaciones en capital 214 145
{) 0 a) En empresas del grupo 57 0
0 0 b) En empresas asociadas 28 16
| 2 ¢) En empresas fuera del grupo |24 129
66 0
B.6 Ingresos de otros valores negociables y de
créditos del activo inmovilizado 46 21
21 0} a) De empresas del grupo 0 21
| b) De empresas asociadas 0 0
0 l | ¢) De empresas fuera del grupo 46 0
B7 Ofros intereses ¢ ingresos asitmilados 70 0
a) De empresas del grupo 0 ()
b) De empresas asociadas 0 0
¢) Otros intereses 3 0
d) Beneficios en inversiones financteras 67 ()
B.8 Diferencias positivas de cambio 3 0

Al RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 139 163 0 0
A.HI BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES B.1I1 PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES
ORDINARIAS 272 148 ORDINARIAS 0 {)
A 10 Variacion de las provisiones de inmovilizado B9 Beneficios en enajenacion de mmowvihzado |
inmaterial, matenal y cartera de control i (246) mmaterial, material y carteta de control 2 203
A.ll Pérdidas procedentes del inmovilizado B.10 Beneficios por operaciones con acoiongs y
inmaterigl, matenal y cartera de control { g3 obligaciones propias 0 0
A 12 Pérdidas por operaciones con acciones y B.11 Subvenciones de capital transferidas al
obligaciones propias 0 0 resultado del ejercicio 0 \
A 13 Gastos extraordimanios { 0 B.12 Ingresos extraordinanos 0 {
A 14  Gastos y pérdidas de otros ejercicios R I B.13 Ingresos y beneficios de otros ejercicios 8 0
AIV RESULTADOS EXTRAORDINARIOS ' B.IV RESULTADOS EXTRAORDINARIOS [
POSITIVOS | 67| [ NEGATIVOS 4
A.Y BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 268 515 B.Y PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS 0)
A.15 limpuesto sobre Soctedades () (}
A 16 Otros impuestos 0 0
| o o T —— h . el T E T T W TR T T g
AVl RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) 268 518 B.VI RESULTADQO DEL EJER(ICIO (PERDIDAS) 0 )

Las notas | a 19 descritas en la Memoria forman parte integrante de la Cuenta de Pérdidas y (ranancias de 2006.




INVERFIATC(, S.A.

Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2006

. Actividad de la Sociedad

La Sociedad se constituyd, como Sociedad Anonima bajo la denominacion de GRUPO
FIATC, S.A,, el 1 de octubre de 1986. Su domicilio actual estd en Avenida Diagonal, 648
(Barcelona), siendo las actividades incluidas en su objeto social las siguientes:

La promocidn, construccion, venta y arrendamiento de viviendas, naves industriales y
locales de negocio, asi como la compra-venta y/o permuta de terrenos para llevar a cabo las
Mismas.

La participacion en bienes o negocios de otras sociedades, tanto residentes como no
residentes, inmobiliarias, de seguros y reaseguros, de suministros y productos, de servicios,
financieras y de leasing, agrarias, ganaderas, de mineria y artesania, mediante cualquiera de
los medios admitidos en derecho, con excepcion de aquellas actividades reservadas
expresamente a entidades financieras por su legislacion especial y de aquellas otras
reservadas en la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva de 26 de diciembre de 1984 y en

la Ley del Mercado de Valores de 28 de julio de 1988.

La prestacion de servicios en las sociedades participadas, tanto de gestion y direccion como
de caricter financiero. Dichos servicios podran prestarse a las sociedades o entidades no

residentes participadas o a otras sociedades o entidades que pertenezcan al mismo Grupo de
Sociedades.

La realizacion de todo tipo de operaciones relacionadas con el comercio Interior o exterior,
importacidon o exportacion, de modo directo o como entidad mediadora, sobre toda clase de
mercancias y productos.

La promocion de empresas, asi como la gestion de la construccion, planificacion vy
programacion de instalaciones industriales de toda clase, tanto en ¢l mercado nacional como
Internacional.

Prestacion de servicios: administrativos, asesoramientos en general ¢ mformaticos en
particular, tanto relativos al estudio y analisis de procesos de programacion y de datos, para
cualquier tipo de equipo electrénico, incluyendo la comercializacion de materiales y de
programas.

Con fecha 2 de junio de 2004 la Junta General Ordinaria decidi6é por unanimidad, proceder al
cambio de denominacion social adoptindose la de INVERFIATC, S.A. y en consecuencia
modificar el primero de los articulos de los estatutos de la Sociedad.

La Sociedad realiza operaciones con empresas del grupo y asociadas a precios concertados
entre las partes.

Desde diciembre de 1998 la Sociedad cotiza en el Segundo Mercado de la Bolsa de
Barcelona.




INVERFIATC, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2006

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a)

Imagen fiel

Las cuentas anuales, que ¢stan formadas por ¢l balance, la cuenta de perdidas y ganancias
y la memoria compuesta por las notas 1 a 19, se han preparado a partir de los registros
contables, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con

el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados.

b) Principios contables

d)

Las cuentas anuales se han preparado aplicando los principios contables generalmente
aceptados. No existe ning(n principio contable que, siendo significativo su efecto, se
haya dejado de aplicar.

Etectos aplicacion Normas Internacionales de Informacion Financiera

Las variaciones que se originarian en los epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio 2006 y de reservas, si se hubieran aplicado las normas internacionales de
informacién financiera aprobadas por los Reglamentos de la Comision Europea,

implicarian un incremento de dichos epigrafes de 4 miles de euros y 2 miles de euros
respectivamente.

Devaluacion en Argentina

Tal como se¢ indica en la nota 6, la Sociedad posee elementos de inmovilizado material en
Argentina. Estas inversiones se han visto afectadas por los etectos derivados de la
situacion econdmica que ha atravesado este pais durante los altimos ejercicios.

. Distribucién de resultados

La propuesta de distribucion de resultados que los Administradores someten a la aprobacion
de la Junta General de Accionistas es la siguiente:

Bases de reparto Miles de euros
Pérdidas y ganancias (beneficio) - 268
Distribucion -
A reserva legal 27
A compensacion de resultados 141
negativos de ejercicios anteriores

268




INVERFIATC, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2006

4. Normas de valoracion

Las principales normas de valoracion utilizadas para la formulacion de las cuentas anuales son
las siguientes:

a) (Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento se valoran por los costes incurridos. Su amortizacion se
realiza de forma lineal constante en cinco afios.

b) Inmovilizaciones inmateriales

Las concesiones administrativas y aplicaciones informaticas se valoran al precio de
adquisicién o coste de produccion. En particular se aplican los siguientes criterios:

- Propiedad industrial

Se recogen bajo este concepto los importes satisfechos por marcas; su amortizacion se
realiza de forma lineal en diez afios.

- Aplicaciones informaticas

Bajo este concepto se incluyen los importes satistechos por el acceso a la propiedad o
por ¢l derecho de uso de programas informaticos, asi como los elaborados por la propia

Sociedad, unicamente en los casos en que se prevé su utilizacion durante varios
gjercicios.

Su amortizacion se realiza de forma lineal constante en cuatro afios, desde el momento
en que se Inicia el uso de la aplicacion informatica correspondiente.

¢) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se halla registrado al coste de adquisicion. Los costes de
ampliacion, modernizacion o mejoras se registran como mayor valor del bien, sélo s
Incorporan un aumento de su capacidad o eficiencia, productividad o un alargamiento de su
vida util. Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren.

La amortizacion se realiza por el método lineal en funcion de la vida atil estimada de los
respectivos bienes.

Para los bienes afectos a depreciacion se dotan las oportunas provisiones. El valor de
mercado de estos bienes se determina por la tasacion realizada por un experto
independiente. En ¢l ¢caso de que ¢l valor de mercado sea inferior al valor neto contable, se
compara este ultimo con el valor actual de los ingresos y gastos futuros estimados a generar
por ¢l inmovilizado. Al i1gual que en ejercicios anteriores uUnicamente se considera la
tasacion realizada por un experto independiente en el 2006 para calcular el valor de
mercado de los bienes afectos a depreciacion. No obstante, siguiendo un criterio de
prudencia, la Sociedad mantiene una provision por depreciacion de 234 miles de euros.




INVERFIATC, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2006

Los coeficientes anuales de amortizacion aplicados son los siguientes:

Construcciones 2%
Mobiliario 15%
Equipos 15%
Instalaciones 10%
Equipos para proceso de informacion 20 -25%

d) Inversiones financieras

)

Las inversiones financieras, tanto permanentes como temporales, se registran al coste de
adquisicion o valor de mercado, el menor.

Por valor de mercado se¢ entiende la cotizacion oficial media del ultimo trimestre del
ejerciclo o la cotizacion al cierre del mismo, aplicandose la menor de ambas, para los titulos
con cotizacion oficial. Para los que no cotizan oficialmente el valor de mercado se
determina en base al valor patrimonial atribuible segun la participacion ejercida, corregido
en el importe de las plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicion y que
subsistan en el de la valoracion posterior.

Para registrar las minusvalias que se producen al comparar ¢l coste y ¢l valor de mercado se
dotan las correspondientes provisiones.

La WSociedad participa mayoritariamente en ¢l capital social de otras sociedades,
preparandose las correspondientes cuentas anuales consolidadas en documento
independiente (fondos propios de 8.097 miles de euros y un total de activos de 12,142 miles
de euros).

Deudas

Las deudas se clasifican a corto o largo plazo en funcién de su vencimiento contado a partir
de la techa de las cuentas anuales, considerandose a corto plazo las inferiores a doce meses
y a largo plazo las de vencimiento temporal superior.

Diterencias de cambio en moneda extranjera

La conversion de cambio a euros de las operaciones en moneda extranjera se realiza

aplicando el tipo de cambio vigente en ¢l momento de efectuar las mismas. Los saldos
remanentes al cierre del ejercicio se valoran al tipo de cambio vigente en ese momento. En
los casos de cobertura de cambio se considera unicamente la parte del riesgo no cubierto.

Las diferencias de cambio no realizadas al cierre del ejercicio, calculadas de acuerdo a lo
establecido por el Plan General de Contabilidad, se recogen en el pasivo del balance como

ingresos a distribuir en varios ejercicios, en caso de ser positivas, imputandose a resultados
en caso de ser negativas.

Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al beneficio econémico antes
de impuestos, aumentado o minorado por las diferencias permanentes en la determinacion
del resultado fiscal, al que se aplica el tipo impositivo correspondiente. De la cuota asi
obtenida se deducen las bonificaciones y deducciones aplicadas.
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Siguiendo un criterio de prudencia, no se registran los créditos fiscales por pérdidas
compensables con futuros beneficios, a la espera de su efectiva aplicacion,

h) Ingresos y gastos
Los ingresos y gastos se imputan en funcion de la corriente real de bienes y servicios que

representan y con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el prin¢ipio de prudencia, Gnicamente se contabilizan los beneficios

realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas
previsibles, aun siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

5. Inmovilizaciones inmateriales

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2006, expresado en miles de euros, es el
siguiente:

Saldo al
Cuenta 31.12.05

Concesiongs, patentes, licencias, marcas y similares

saldo al
31.12.06

Altas
/(dotacion

94
(98)

97
(98)

Aplicaciones informaticas

Amortizaciones

Existen aplicaciones informaticas totalmente amortizadas por 94 miles de euros.

I ) I
I I ] | I
) I

I

6. Inmovilizaciones materiales

El coste correspondiente a las inmovilizaciones materiales no ha tenido variacion durante el
ejercicio. El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2006, expresado en miles de

euros, es el siguiente:
Saldo al
Cuenta 31.12.06
1.179

Terrenos y construcciones
61

19
04

Instalaciones técnicas y maquinaria

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario

Otro inmovilizado material
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Las variaciones de la amortizacion acumulada y de la provision por depreciacion durante dicho
periodo, expresadas en miles de euros, son:

Saldo al Saldo al
Cuenta 31.12.05 Dotacion 31.12.06
Construcciones

Instalaciones técnicas y maquinaria

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario

Otro inmovilizado material

Provisiones (234)
oy | e |

El valor de los elementos que se encuentran totalmente amortizados, expresado en miles de
euros, es el siguiente:

Valor contable
Cuenta bruto

Instalaciones técnicas y maquinaria

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario

Otro inmovilizado material

Existen elementos de inmovilizado material con un valor neto contable de 799 miles de euros

que estan situados fuera de Espaiia (Argentina). Este importe incluye una provision por
depreciacion de 234 miles de euros.

. Inmovilizaciones financieras

Los saldos y variaciones del ejercicio, expresados en miles de euros, son:

Saldo al - Saldo al
Cuenta 31.12.05 Altas Bajas 31.12.06
Participaciones en empresas del grupo

Participaciones en empresas asociadas

Cartera de valores a largo plazo

Provisiones
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Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2006

El detalle de la informacion relativa a las empresas del grupo y asociadas que no cotizan en
Bolsa, es el siguiente:

a) Empresas del grupo

Fraccion de capital

' ¥
(que posee Miles de curos (*)

Socicdad/Domicilio/ -
Actividad Valor de la Resultados | Resultado | Dividendo
participacién Capital de ¢jercicios del actlvo a

Directa | Indirecta en hbros Provision | social Reservas | antcriorcs EJEICICIO cuenta
L- . i e T T | . r——r—rr——rrrr

Profiatc-7, 5 A,
Avda. Dhagonal, 648,

Barcelona
Inmobiliaria

99,99% : 1,152 (69) 811 255 : 16 i

Crerigestio 2001, S A (a)
Avda. Diagonal, 648,

3arcelona 25% 30% 23 4) 90 1 (1) (12) -
Promocidn y gestion de
centros geriatricos

Vistarama, S.A.

C/ Gran Via de les Corts
Catalanes, 704, Barcelona
Agencia de viajes

78,33% - 150 - 180 126 - 36 -

Gcnars, S.L.

Riera Sant Miquel, n° 3,
Barcelona

Consulting y gestidn de
instalaciongs y 05% - 76 - 18 373 - 224 -
¢dificaciones. Servicios
de vigilancia de la salud y
prevencién de ricsgos
laborales

Fiate Invest, S.L.
Avda. [hagonal, 648,
Barcelona

Compailia de 10% - 3 - 25 6 . -
asesoramiento de
nversiones y mercado de
valorgs

Centre Residencial

Blau Almeda, § A.

Ctra. de I'Hospitalet, 236
Comella - Barcelona

Explotacion de un centro
residencial

55% - 330 (116) 600 i i (211) .

| ———aa e E———_ . rrre—
r —

Total 1.734 | (189)

(*) Datos al 31 de diciembre de 2006.
(a) Participacion indirecta a través de Profiatc-7, S.A.




b) Empresas asociadas

INVERFIATC, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2006

Fraccion de
capital que Miles de euros (*)
posee
socledad/Domicilio/Actividad -
Valor de la Resultados Resultado
participacion Capital de ejerciclos del
irecta en [ibros Provision social Reservas anteriores gjerciclo
Catalana d'Ortopedia 1
Rehabihitacio, S.L. o
C/ Nicaragua, 85-95, Barcelona 5% : ) 18 6 ) .
Comercio de aparatos de rehabilitacion
Cors Asistencia, 5.A.
(./ Santa Engracia, 17, Madrid 20% 36 - 120 127 - 190
Servicios auxihiares de asistencia
Filaser, S.L.
Av. Josep Tarradellas, 33, Barcelona 40% 36 (14) 54 6 - (5)
Serviclos de estética
Total 77 (14)
SIS ————
(*) Datos al 31 de diciembre de 2006.
¢) Cartera de valores a largo plazo:
El detalle de la cartera de valores a largo plazo es el siguiente:
Iraccion
de .
. Miles de euros (*)
capital que |
posce
Soctedad/Domuicilio/Actividad e [ I
Valor de la Rﬂhlgtddm Resultado Dividend
participacion Capital , e del Vi Ent ¢
Directa en libros Provision social Reservas | oo .00 Cjercicio 4 chenia
anteriores
Catalana d’Iniciatives, $.C. R, S.A. (a)
Pasco d¢ Gracia, 2, 2° Barcelona o
Promocion, soporte y participacion ¢n 4,287 2916 (129) 30.863 31733 2513 ]
actividadcs econdmicas

(*) Datos al 31 dc diciembre de 2006.
(a) Sociedad auditada por BDO Audiberia, S.L.
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8. Inversiones financieras temporales

Los saldos y variaciones del ejercicio, expresados en miles de euros, son los siguientes:

Saldo al
Cuenta 31.12.03 Altas
Cartera de valores a corto plazo 1.602 47.118

22 230
Total 1.624

Saldo al
31.12.05

(46.771) 1.949
(205) 47
47.348 | (46.976) 1.996

Bajas

Depositos y fianzas a corto plazo

l.a cartera de valores a corto plazo al 31 de diciembre de 2006 corresponde a valores de renta
f1ja con vencimiento 18 de enero de 2007, que devengan intereses de mercado.

9. Tesoreria

El detalle de este epigrate, expresado en miles de euros, ¢s el siguiente:

Saldo en cuenta corriente en bancos espafioles 105
Saldo en cuenta corriente en bancos argentinos 16
121

10.Fondos propios

Los saldos y variaciones del ejercicio, expresados en miles de euros, son:

Resultados | Aportaciones dc

negativos de | socios para
Capital Prima de Otras ejercicios | compensacion | Resultado | Total fondos
Concepto SUSCHILO emision  |Reserva legall reservas antcriores de pérdidas | del gjercicio| propios

Distribucidn resultado
del gjercicio 2006 )2 463 (313) ]
Resultado del ejercicio
2006 ) ) 208 268




a)

b)

INVERFIATC, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado

¢l 31 de diciembre de 2006

Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 2006, ¢l capital esta representado por 1.155.000 acciones al portador
de 6 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas. Dichas
acciones, que cotizan en la Bolsa de Barcelona, confieren los mismos derechos a sus
tenedores. La unica sociedad accionista que posee un 10% ¢ mas del capital social es Fiatc
Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija que posee un 92,68% del capital social.

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades Anonimas, debe destinarse una cifra igual al 10% del

beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital
social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada

anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva podra destinarse

a la compensacion de peérdidas, siempre que no existan otras reservas disponibles
suticientes para este fin.

¢) Prima de emision y otras reservas

No son de hbre disposicion al haber pérdidas acumuladas de mayor cuantia.

I 1.Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos

Este epigrafe corresponde a la deuda pendiente de desembolsar por las acciones suscritas de la
sociedad Centre Residencial Blau Almeda, S.L. que han sido desembolsados en fecha 18 de
enero de 2007,

12. Administraciones Publicas

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2006, expresado en miles de euros, es el
siguiente:

Saldos Saldos
Cuenta deudores Acreedores

Impuesto sobre el Capital Mobiliario 5 -

Impuesto sobre €l Valor Afiadido

10
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La determinacidn de la estimacion del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio, expresada en
miles de euros, es la siguiente:

Resultado del ejercicio 268

Diferencias permanentcs _

Diferencias temporalcs
Con origen en el ejercicio (242) (242)

Base imponible (Resultado fiscal)

Cuota integra (35% sobre la base imponible)

Ll
=~

p—
L

Decducciones pendientes de aplicar

(13)
Retenclones y pagos a cuenta |

[.iquido a devolver

-~
]
"

l
=
e

Las bases imponibles negativas pendientes de compensar fiscalmente son las siguientes:

Ultimo ahio a
Afio de generacion Miles de euros compensar

1992 79 2007
1993 139 2008
1994 81 2009
1993 324 2010
1996 90 2011
1997 8 2012
1999 54 2014
2000 9 20135
2001 304 2016
2002 36 2017
2003 2 2018
1.126

Las deducciones pendientes de aplicar de que se dispone corresponden a deducciones por
doble imposicidn y son las siguientes:
Ultimo

ejercicio para
Afio de generacidn Miles de euros  su aplicacién

2000 49 2007
2001 28 2008
2001 39 2011
2002 67 2009
2002 11 2012
2003 60 2010
2003 10 2013
2004 4 2011
2004 9 2014
2005 11 2012
2005 61 2015
2006 53 2013
2006 11 2016
413
11
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Estan abiertos a inspeccidn fiscal todos los impuestos a los que la Sociedad esta sujeta para los
€Jercicios no prescritos.

1 3. Empresas del grupo y asociadas

Los importes y conceptos de las operaciones realizadas con las empresas del grupo y asociadas
durante 2006, a precios concertados entre las partes y expresados en miles de euros, son:

— SErvicios Dividendos Otms
Concepto brestados vercibidos (* cargados
Empresas del grupo 36
Empresas asociadas - 17
-

(*) Corresponden a Genars, S.L. (48 miles de euros), Vistarama, S.A. (10 miles de euros),

Catalana d” Ortopedia i1 Rehabilitacio, S.L. (4 miles de euros) y a Coris Asistencia, S.A.
(24 miles de euros).

I ] | I

(**) Corresponden a honorarios en concepto de asistencia al Consejo de Genars, S.L. (36
miles de euros) y los restantes | 7 miles de euros corresponden a los ingresos relativos a

honorarios por asesoramiento en la liquidacién de la participada BF Internacional Vida
Compariia de Seguros, S.A.

14.Ingresos y gastos

a) Prestacion de servicios

El detalle de los ingresos por prestacion de servicios obtenidos en el ejercicio 2006 es el

siguiente:

Miles de euros
Alquileres en Argentina 42
SErvicios por asesoramientos 17

29

15.0tra informacion

Los Admimnistradores de la Sociedad no han devengado durante el ejercicio ninguna
remuneracion.

Asimismo, no existen anticipos o créditos concedidos a los Administradores ni compromisos

en materia de planes de pensiones y seguros de vida a favor de los miembros antiguos vy
actuales del organo de administracion.,

Los honorarios devengados por los auditores de la Sociedad durante el ejercicio por trabajos
de auditoria de cuentas anuales han ascendido a 12 miles de euros.

12
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16.Informacion sobre medio ambiente

La Sociedad no posee activos significativos incluidos en el inmovilizado material destinados
a la minimizacion del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del medio
ambiente, ni ha recibido subvenciones ni incurrido en gastos durante el ejercicio cuyo fin sea
la protecci6n y mejora del medio ambiente. Asimismo, la Sociedad no ha dotado provisiones
para cubrir riesgos y gastos por actuaciones medioambientales, al estimar que no existen
contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

1'7.Compromisos y contingencias

La Sociedad no posee ningtn aval, ni prestado ni recibido, con terceros. La Sociedad avala a
una compaiiia del grupo a través de una entidad de crédito en 180 miles de euros y esta
avalado por una compaiiia del grupo en 900 miles de euros ante una entidad de crédito.

18. Informacion requerida por el articulo 127 ter. de la Ley de Sociedades Anénimas

Los administradores de la Sociedad no participan en el capital social o ejercen cargos o
funciones en ninguna sociedad con el mismo, andlogo o complementario género de actividad
al que constituye el objeto social de la Sociedad ni realizan por cuenta propia o ajena,
ninguna actividad del mismo, analogo o complementario género de actividad al que
constituye el objeto social de la Sociedad.

19.Cuadro de financiacion

Los cuadros de financiacion correspondientes a los ejercicios 2006 y 2005, expresados en
miles de euros, son los siguientes:

Adgquisiciones de inmovilizado
Intnovilizaciones matenales
Inmovilizaciones inmateriales
Inmovilizaciones financieras

Recursos procedentes de las
aplicaciones

Ingresos a distribuir en varios

g]ercicios

Filanzas y depositos a largo plazo

(Mros acreedores

Desembolsos pendientes sobre
acclones no exigidos

Enajenacion de inmovilizado

Inmowvilizaciones financieras
Desembolsos pendientes sobre
acciones no exigidos

TOTAL APLICACIONES - TOTAL ORIGENES

EXCESO DE QRIGENES SOBRE EXCESO DE APLICACIONES SOBRE
444 1.332 |oRIGENES
(Disminucion del capital circulante)

APLICACTONES
(Aumento del capital ¢irculante)

13
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2006 2005

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

Disminuciones| Aumentos
Deudores 5 212
Acreedores - _
Inversiones financieras temporales 372 -
Tesoreria 70 25

Ajustes por periodificacidn

TOTAL 450
AUMENTO DEL CAPITAL CIRCULANTE

]
1.532

La concihacion entre los saldos de las cuentas de pérdidas y ganancias y los recursos
procedentes de las operaciones mostrados en los cuadros de financiacion, expresada en miles
de euros, es la siguiente:

CORRECCIONES AL RESULTADO DEL EJERCICIO 2006 2003

Beneficio del ejercicio

!Iu‘;II

Dotaciones a la amortizacion

Variacion de las provisiones de inmovilizado
Variacion de las provisiones de inversiones financieras
Beneticios en la enajenacion de cartera de control

I’érdidas en la enajenacion de cartera de control

Ingresos a distribuir en varios gjercicios

RECURSOS PROCEDENTES DI LAS OPERACIONES

14




FORMULACION DE CUENTAS ANUALES POR EL ORGANO DE
ADMINISTRACION

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacion vigente, los Administradores de
INVERFIATC, S.A. han formulado las cuentas anuales (balance de situacion, cuenta de pérdidas
y ganancias y memoria) de la Sociedad correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2006.

Asimismo, declaran firmado de su puifio y letra los citados documentos, mediante la suscripcion
del presente folio anexo a la Memoria, que se extiende en las paginas numeros 1 a 14.

Barcelona, 21 de marzo de 2007

D Foan-€astels Trius D. Joan Bautista Renart Cava

Presidente Vicepresidente 1°
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INVERFIATC S.A.
Informe de Gestion individual y consohidado

del ejercicio 2006

1.- Resumen de la actividad del ejercicio 2006

La actividad y la cartera de inversiones de INVERFIATC S.A. durante el ejercicio 2006 ha

tenido un desarrollo, evolucion y resultados de acuerdo con las previsiones efectuadas a
cierre del ejercicio anterior e inicios del presente afio.

La mversion en entidades de seguro fue liquidada definitivamente dentro del tercer trimestre

~de 2006, mediante ¢l cierre de las cuentas de liquidacion de la inversién en la entidad

aseguradora argentina BF INTERNACIONAL VIDA S.A. DE SEGUROS.

La inversion en centros residenciales y asistenciales inicio andadura durante el tercer
trimestre mediante el inicio de la actividad de explotacion y gestion del CENTRO
RESIDENCIAL BLAU ALMEDA de Cornella (Barcelona) a través de una sociedad bajo la
misma denominacion y de la sociedad GERIGESTION 2001 S.A..

La evolucion de la actividad y resultados de las inversiones en sociedades de servicios
participadas ha continuado siendo muy desigual, debiendo destacar en el afio la positiva

evolucidn del volumen de negocio y resultados de las empresas CORIS ASISTENCIA S.A.
y GENARS §. L.

La inversién en la sociedad de capital riesgo CATALANA D’INICIATIVES S.A. ha
permitido la percepcion de ingresos por dividendos con cargo a los resultados del ejercicio
2005, siendo los obtenidos en el ejercicio 2006 inferiores a los del afio anterior, como
consecuencia de un importante aumento de las provisiones por inversiones.

La inversion inmobiliaria, centrada en oficinas y vivienda residencial en Buenos Aires

(Argentina) que se mantiene en renta en un 100%, contintia recuperando su valor inicial,
momento en que s¢ decidira el objetivo final de la misma.

2.-Evolucion v estructura de la cartera de inversiones.

La estructura de la cartera de inversiones ha evolucionado de la siguiente manera:

CENTROS RESIDENCIALES Y ASISTENCIALE
INVERSION INMOBILIARIADIRECTA 12,01% 12,84%
38,37% |  39,82%
INVERSION FINANCIERA 22,71%
TOTAL 100,00%] 100,00%

%
%o
%
%
%o
%
%
%
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3.-Evolucion de la actividad v resultados de las empresas de serviclos.

La evolucion de la cifra de negocios y resultados de las sociedades de servicios participadas
en miles de euros, ha sido:

EMPRESA CIFRA DE NEGOCIOS

RESULTADOS (BDI)

A — — — o — — — — T —

St et e R RN T R T T NN N TR N TET b By ’a k] LR e L g O

31/12/2006 | 31/12/2005 | 31/12/2004 | 31/12/2006 | 31/12/2005 | 31/12/2004

| - 11 6%
552,91| 2 _7_9____37_0 2 Eﬂi?ﬂ .22
: 15,4%
124 50 122 OOH o
2 0% 0,00%

- 4.915,001 190,
27 99%

on®™l e AT B R I wd T et b 1™ b TEA Pl P ™ Y AT AR Y S T W™ FITTIR ™ adba BAFGT R
TR IEEIN | TR L EE T PR LT RN PP I BT BT Uy I, PR T LR L VL STY PR wn o Pl bl bk Pl ol ' "L m

..................................................................................................................................

FILASER S.L.

CORIS ASISTENCIAS.A. | 4. 354 09| 3. 738 80|

16, 5% -23, 9%

9.118,36 -m

4.- Evolucion de la actividad v resultados de las sociedades explotadoras de Centros

residenciales y asistenciales.

Estos resultados en miles de euros corresponden a la actividad inicial desarrollada a partir
del mes de Octubre de 2007, por lo que su evolucion no es significativa:

EMPRESA |CIFRA DE NEGOClQS | f RESULTADDS (BDI) |

| 31/12/2005 | 31/12/2004 | 31/12/2006 | 31/12/2005 13111272004
CENTRO RESIDENCIAL R R
BLAIUALMEDA S.L. g
GERIGESTION2001S.A | 1 S
TOTAL 140,04] 7 | —-22345]

A cierre de afio, el nivel de ocupacion del nuevo Centro de 142 camas, era del 30%.

5.- Evolucion de los resultados de las inversiones inmobiliarias directas e inversién en
Capital riesgo.

Los resultados en miles de euros son:

OTRAS INVERSIONES _ |RESULTADOS (BAI)

INMVEBLES ARGENTINA

CATALANA D'INICIATIVES S.A| _8.375,00] 1. 353 00

"L ITTEE T AL UL ALAL WL LW J:' ko

-551 97% | -4503%

La situacién de la Sociedad de Inversion en Capital Riesgo CATALANA
D’INICIATIVES S.A. a 31 de diciembre de 2006 era:

- Numero de empresas participadas: 11.
- Volumen total de inversion; 62,3 millones de euros.
- Actividad desarrollada durante el ejercicio:
* 0 desimversiones por 16,9 millones de euros.
e 3 inversiones por 17,6 millones de eurcs.




e Aprobados 2 nuevas operaciones por importe de 7.5 millones de euros,
pendientes de ejecucion.
- Valor neto contable de la sociedad: 63,11 millones de euros.

- Valor contable de la participacion accionarial de INVERFIATC §8.A.: 2.868.800 euros.
- Valor estimado de la participacion accionarial segiun datos efectuados por la sociedad:

3.192.200 euros.

6.- Resultados y situacion patrimonial individual de la sociedad a 31 de diciembre de
2000,

A modo de recordatorio y comparacion, los datos de los resultados individuales y

consolidados de la sociedad, comparados con el de los dos ejercicios anteriores, en miles
de euros han sido:

31/12/2006] 31/12/2005] 31/12/2004
121,0 105,0 184,0
88,0]  -120,0] 14,0
33,0 75,0 40,0
239,0 163,0 64,0
272,0 148,0
4,0 367,0
268,0 515,0

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA 1 31/12/2006
2,0
4.827,0

Beneficio de explotacion 44 0

Beneficio de actividades continuadas 353,0
Gasto de impuesto sobre ganancias -43,0

Resultados después de impuestos 310,0
Resultados atribuibles a Sociedad dominante 391,0

Los resultados del ejercicio 2006 representan un descenso con respecto a los de ejercicio
anterior como consecuencia de la reduccion de los ajustes positivos por provisiones y de
los resultados extraordinarios.

274,0
190,0

31/12/20056] 31/12/2004

2.719,0
446,0
-2.900,0
265,0
193,0

" -79,0
114,0

98,0

3.434,0
308,0
-3.501,0
241,0

706,0

La sociedad no tiene actividad directa por lo que la cifra de negocios individual no es ni
sera significativa en el futuro siendo los ingresos de caracter financiero por dividendos y
plusvalias la fuente principal de resultados individuales de la empresa..

La sociedad dispone de recursos disponibles por importe de 2,1 millones de euros y no
tiene nivel de endeudamiento.

7.- Principales riespos e incertidumbres.

INVERFIATC S.A. después del reajuste de las inversiones en entidades aseguradoras, ha
iniclado una nueva etapa centrada en las inversiones en empresas de servicios y en

explotacion y gestion de centros residenciales para las personas mayores y dependientes vy
centros asistenciales y clinicos relacionados con la salud.

La sociedad continia manteniendo inversiones inmobiliarias en Argentina a la espera de la
recuperacion del sector inmobiliario en dicho pais.




8.- Evolucion de la cotizacion de las acciones de INVERFIATC S.A..

El volumen y evolucidn de la cotizacion de las acciones de la Sociedad en el 2° mercado de
la Bolsa de Barcelona durante el afio 2006 ha sido:

e La ultima cotizacion del ejercicio 2006 tue de 6,80 euros, por encima del cambio ultimo de

cierre del afio anterior que fue de 6,57 euros.

e El cambio maximo del afio fue del 6,80 euros y el minimo de 6,57 euros.

¢ El volumen total de titulos negociados ascendio a 10.330 acciones, ligeramente superior al

¢jercicio anterior que fue de 9.760 acciones.

e Lafrecuencia de contratacion fue del 27,24%, inferior a la del ejercicio anterior que fue del

35.27%.
Ndamero de Importe
Dias de Dias de titulos Efectivo
Mes Bolsa | cotizacion Maximo { Minimo Cierre Negociados (Euros)
Ano 2004 254 33 6,35 | 6,30 6,35 14.068 89.050,44
Afio 2003 91 6,57 6,10 6,57 9.760 61.488,00
Ao 20006 257 70 6,80 6,57 6,80 10.330 68.211,00

9.- Hechos acontecidos con posterioridad al cierre del ejercicio..

L.a cotizacion de la accion y el volumen de las acciones contratadas ha subido de forma
destacada como consecuencia del aumento del interés y la demanda de las acciones de la

sociedad por parte de inversores particulares.

A fecha de 20 de marzo, el volumen de contrataciéon de acciones desde 1 de enero de 2007
ha sido de 411.592 acciones, con un cambio maximo de 12,65 euros y un cambio a la fecha

de 11,10 euros, pasando a ser el nimero de accionistas a esta fecha de 333 en lugar de 98 a
clerre de afio.

FIATC MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FIJA, accionista de

referencia de la sociedad, ha reducido su nivel de participacién accionarial al 68,98% desde
el 92,68% que tenia a cierre del ejercicio 2006.




FORMULACION DEL INFORME DE GESTION POR EL ORGANO DE ADMINISTRACION

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacion vigente, los Administradores de INVERFIATC, S.A.

han formulado el informe de gestion de la Sociedad correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2006.

Asimismo declaran firmado de su pufio y letra el citado documento, mediante la suscripcion del presente
folio anexo al mismo, que se extiende en las piginas nimeros 1 a 4.

Barcelona, 21 de marzo de 2007

. ’ —_— T ———
_—X)_Joat Castells Trius D. Joan Bautista Renart Cava
Presidente ' Vicepresidente 1°
— ' ' __._——'——_']___________ o —
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/Secﬁﬁﬁo\ Vocal \
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D. Joaquin MY Galfafy Ferred D. Luis Jansa Atarte
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D. Félix José Minguéﬁﬁﬂmﬂs '
en representacion de FIATC Mutua de P
Seguros y Reaseguros a Prima Fija
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Auditores

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
INVERFIATC, S.A.

1.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de INVERFIATC, SA. Y

SOCIEDADES DEPENDIENTES (en adelante, el Grupo, que se describe en [a nota 1),
que comprenden el balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2000, la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de flujos de efectivo consolidado,
el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y la memoria de las cuentas
anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de INVERFIATC, S.A. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinioén sobre las citadas cuentas anuales consolidadas
en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la
evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas. Nuestro trabajo no incluyd el examen de las cuentas anuales del gjercicio
2006 de Catalana d'Iniciatives, S.C.R., S.A. cuya inversion aparece registrada en el
epigrafe “Cartera de valores a largo plazo” por un importe neto de 2.787 miles de euros
(un 22,95% del activo total, y un 34,42% del patrimonio neto), que ha sido auditada por
otros auditores (ver nota 7 de la memoria). Nuestra opinion expresada en este informe
sobre las cuentas anuales consolidadas del Grupo se basa, en o relativo a la
participacion en la citada sociedad, unicamente en el informe de los auditores indicados
en nota 7.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores de la sociedad dominante
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion
consolidado, de la cuenta de perdidas y ganancias consolidada, del estado de flujos de
efectivo consolidado, del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y de la
memoria de las cuentas anuales consolidadas, ademas de las cifras del ejercicio 2006,
las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2006. Con fecha 6 de abril de 2006 emitimos
nhuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2005 en el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinion, basada en nuestra auditoria y en el informe de los auditores indicados
en el parrafo 1, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006 adjuntas expresan,
en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de |a
situacion financiera consolidada de INVERFIATC, S A, y SOCIEDADES DEPENDIENTES
al 31 de diciembre de 2006 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de los
cambios en el patrimonio neto consolidado y de sus flujos de efectivo consolidados
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion
necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad
con las normas internacionales de informacion financiera adoptadas por la Unidn Europea

que guardan uniformidad con las aplicadas en la preparacion de las cuentas anuales
consolidadas correspondientes al ejercicio anterior.
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4. El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2006 contiene las explicaciones
que los administradores de la sociedad dominante consideran oportunas sobre la
situacion del Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con ia de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2006. Nuestro trabajo como auditores se limita a 1a
verificacion del informe de gestion consolidado con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de INVERFIATC, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES.

Barcelona, 22 de marzo de 2007
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Cuentas Anuales Consolidadas




ACTIVO

INVERFIATC, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Balances de Situacion Consolidados al 31 de diciembre de 2006 y 2005

(expresados en miles de euros)

I
{1l

A)

i
HI.

Vi

B)

iV,
VI

VII.
VI
IX.

V.

VL

VHI

Inmovilizado material {nota 3)

[nversiones inmobiliaras

Fondo de comercio

(tros activos intangibles (nota 6)

Aclivos financieros no cormnentes (nota 7)
Inversiones contalizadas aphcando el mélodo
de la participacion (nota §)

Activos biologicos

Activos por impuestos diferidos

CHros activos no corngntes

ACTIVOS NO CORRIENTES

Activos biologicos

Fxistencias (nota 9)

Deudores comerclales y otras cugntas a cobrar

Otros activos finangieros corrientes (nota 10)

Activos por impuestos sobre las ganancias correntes

Otros activos corrientes

Efectivo y otros medios liguidos equivalentes

Subtotal activos corrienles

Actives no corrientes clasificados como mantenidos para la
venta y de activadades inlerrumpidas

ACTIVOS CORRIENTES

TOTAL ACTIVO

Saldo al

PASIV()

Salda al
11.12.06 31.12.05

2 063 1.1R82
0 0
4] 0
33 g
813 2.822
119 135
0 0
0 0
135 135
5.163 4,183
() 0
50 32
1.976 1.473
4 405 3.061
0 0
24 P,
524 887
6970 5455
0 0
6979 5455

12.142

9.738

.
I11.
A

VI
VIL

VIIL

X,

1.
I11.

v,
VL
B)

[l.
113
V.

V1.
VIL

VIIT,

<)

Capital

(fanhancias acumuladas y otras reservas (nota 11)

Otros instrumentos de patnmonio neto

Menos: Valores propios

Diferencias de cambio

Otros ajustes por valoracion

Reservas de revalonzacion de activos no corrnientes clasificados
como mantemidos para la vetta y de actividades interrumpidas
Menos: Dividendos a cuenta

PATRIMONIO ATRIBUINN A TENEDORES DE INSTRUMENTOS
DE PATRIMONIO NETO DE LA DOMINANTE
Intereses munoritarios {nota 11)

PATRIMONIO NETO

Emision de obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de cradito {nota 12)

Otros pasivos financieros

Pasivos por itnpuestos difenidos

Froviziones

Otros pasivos no corrientes

FASIVOS NO CORRIENTES

Emision de obligaciones y otros valores negociables

Deudas eon entidades de credito (nota 1.2}

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

{tros pasivos financieros

Provisiones

Pasivos por impuestos sobre la ganancias corrientes

Otros pasivos corrientes (nota 13)

Subtotal pasivos carmentes

Pasivos directamente asociados con activos no cornentes clasificados
como mantenidos para la venta y de actividades interrumpidas

PASIVOS CORRIENTES

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Saldo al

Saldo al
31.12.06 31.12.0%

& 930 6.930
R52 623

£) 0

() O
0 (164)

{} D

0 0

() (}
7.782 71.389
315 401
2097 7.790
0 0

858 133

A 3

0 {0

§ 0

50 6
916 142

0 §)

40 38

2 E1) 547

( §

{ )

( D

2.159 1.221
3129 1.206
0 4]
1129 1.506

12.142

A TSRS mmm————~,

9.738

Las notas | a 18 descritas en la Memoria son parte integrante del Balance de Situacion Consolidado al 31 de diciembre de 2006,




INVERFIATC, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005
(expresadas en miles de euros)

—“

Importe neto de la cifra de negocios (nota 15a) | 4.845 3.434 |
Otros ingresos ' 26 308
Variacion de existencias de productos terminados o en curso | ) 0
Aprovisionamientos (680) (591)
Gastos de personal (nota 13b) (1.720) (1.070)
Dotacion a la amortizacion (118) (70)
(tros gastos (2.309) (1.770)
BENEFICIO / (PERDIDA) DE EXPLOTACION - 241
Ingresos financieros 321 183
Gastos financieros (87) (15)
hferencias de cambio (neto) (3) (1)
Resultado por vaniaciones de valor de instrumentos financieros
a valor razonablec (neto) v 3
Resultado por variaciones de valor de activos no financieros
a valor razonable (neto) 0 0
Resultado por deterioro / reversion del deterioro de activos (neto) 73 236
Participacion en el resultado del gjercicio de las asociadas y |3 33
negocios conjuntos que se contabilicen segin ¢l método de la participacion
Recsuitado de la cnajenacion de activos no corrientes o 0 122
valoracion de activos no corrientes clasificados como
mantenidos para la venta no incluidos dentro de las actividades
interrumpidas (neto)
Otras ganancias o pérdidas (neto) (19) (6)
IBENEFICIO / (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS DE ACTIVIDADES 153 708

CONTINUADAS

Gasto por impuesto sobre las ganancias (43) (92)

BENEFICIO / (PERDIDA) DE ACTIVIDADES CONTINUADAS 310 | 706

I

Resultado después de impuestos de las actividades interrumpidas (neto)

BENEFICIQ / (FERDIDA) DEL EJERCICIO

706

(14)

BENEFICIO / (PFERDIDA) ATRIBUIBLE A TENEDORES DE INSTRUMENTOS DE
PATRIMONIO NETO DE LA DOMINANTE (nota 15d)

GANANCIAS BASICAS POR ACCION PARA EL BENEFICIO ATRIBUIBLE A LOS
ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD (Expresado en euros por accién):

-basicas

Las notas | a 18 descritas en la Memoria son parte integrante dc la la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada de 2006.



INVERFIATC, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS
(en miles de euros)

Flujos de efectivo de actividades de explotacion

Beneficio del ejercicio
Ajustes de las partidas que no implican movimientos ordinarios de tesoreria
Amortizaciones
Provisiones
Impuesto sobre Sociedades
Ingresos financieros (intereses devengados)
Diferencias de conversion

Cambios en el fondo de maniobra:
Existencias
Deudores
Ajustes de periodificacion
Acreedores comerciales
Efectivo generado por las operaciones

Flujos de efectiveo de actividades de inversian

Adquisiciones de inmovilizado inmaterial (6)
Adquisiciones de inmovilizado material (342)
Inversiones financieras (18)
Ingresos de ventas de inmovilizado 2.923
Disminucion de proveedores de ihversion (1.196)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion e (278) |  1.361
Flujos de efectivo de actividades de financiacién .--
Efectivo neto utilizado en actividades de financiacidén --—
I D
Aumentn (disminucién) de efectivo y otros medlos liquidos equivalentes | 1003 ] 2250

Efectivo y otros medios liguidos al principio del ejercicio 3.950 1.700
Efectivo y otros medios liquidos al final del ejercicio 4.953 3.950

Aumento (disminucion) neto de efectivo y otros medios liquidos equivalentes alefectivo | | 1003 ] 2250
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INVERFIATC, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2006

1. Sociedad dominante y sociedades dependientes

GRUPO FIATC, S.A. se constituyo el 1 de octubre de 1986. Su domicilio actual es Avenida
Diagonal, 648 (Barcelona), siendo las actividades incluidas en su objeto social las siguientes:

a)

La promocidon, construccidén, venta y arrendamiento de viviendas, naves industriales y
locales de negocio, asi como la compra-venta y/o permuta de terrenos para llevar a cabo las
Mismas.

b) La participacion en bienes o negoclos de otras sociedades, tanto residentes como no

d)

residentes, inmobiliarias, de seguros y reaseguros, de suministros y productos, de servicios,
financieras y de leasing, agrarias, ganaderas, de mineria y artesania, mediante cualquiera de
los medios admitidos en derecho, con excepcion de aquellas actividades reservadas
expresamente a entidades financieras por su legislacion especial y de aquellas otras
reservadas en la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva de 26 de diciembre de 1984 y

en la Ley de]l Mercado de Valores de 28 de julio de 1988.

La prestacion de servicios en las sociedades participadas, tanto de gestion y direccion como
de caracter financiero. Dichos servicios podran prestarse a las sociedades o entidades no
residentes participadas o a otras socledades o entidades que pertenezcan al mismo Grupo de
Socledades.

La realizacion de todo tipo de operaciones relacionadas con el comercio interior o exterior,
importacion o exportacion, de modo directo o como entidad mediadora, sobre toda clase de
mercancias y productos.

La promocion de empresas, asi como la gestion de la construccion, planificacion y
programacion de instalaciones industriales de toda clase, tanto en el mercado nacional
como Internacional.

Prestacion de servicios: administrativos, asesoramientos en general e informaticos en
particular, tanto relativos al estudio y analisis de procesos de programacion y de datos, para
cualquier tipo de equipo electrénico, incluyendo la comercializacién de materiales y de
programas.

Con fecha 2 de junio de 2004 la Junta General Ordinaria decidié por unanimidad, proceder al

cambio de denominacion social adoptandose la de INVERFIATC, S.A. y en consecuencia
modificar el primero de los estatutos de la Sociedad.

Desde diciembre de 1998 GRUPO FIATC, S.A. cotiza en el Segundo Mercado de la Bolsa de
Barcelona,



INVERFIATC, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 20006

Las sociedades dependientes incluidas en la consolidacion son las siguientes:

Miles de euros

Porcentaje de | Porcentaje de
participacion | participacion | Coste de la
Socicdad/Domicilio/Actividad directa indirecta Inversion Provision

Profiatc 7, 5.A.

Av. Diagonal, 648 - Barcelona 99.99% - 152 (69)
Inmobiliaria

Vistarama, S5.A,
CGiran Via de les Corts Catalanes, 704 - Barcelona 78,33% - 150 -
Agencia de viajes

Genars, 5.1
Riera Sant Miquel, n® 3 - Barcelona
Consulting vy gestion de instalaciones y edificios. 95% - 76 -
serviclos de vigilancia de la salud y prevencion de
rigsgos laborales

Grerigestion 2001, 8.A, (*)
Avda. Diagonal, 648 - Barcclona 25% 30% 23 (4)
Promocion y gestion de centros geriatricos

TN T T T T T T T I T T T T T T T T T T T T T T T ETTITTT T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T - T e e e T™T=TT T T T ™ L L T ir T rrEreEreT

Centre Residencial Blau Almeda, S.A.
Ctra. de I'Hospitalet, 236 - Comnella (Barcelona) 335% - 330 (116)

Explotacion de un centro residencial

(*) La participacion indirecta se posee a traves de Profiatc 7, S.A.

Todas estas sociedades cierran sus cuentas anuales el 31 de diciembre y se han incluido en la
consolidacion aplicando el método de integracion global. El supuesto que determina la
aplicacion de dicho método es el poder para dirigir las politicas financieras y de explotacion, lo

que generalmente viene acompafiado de una participacion superior a la mitad de los derechos
de voto.

. Sociedades asociadas

Las sociedades asociadas incluidas en la consolidacion son las siguientes:

- :
Miles de euros

Porcentaje de

participacion Coste de la
Sociedad/Domicilio/Actividad directa INVETSIoN Provisidn

™11 _

Catalana d’Ortopedia i Rehabilitacio, S.L.
N.LF. B-60160231

C/ Nicaragua, 89-95, Barcelona 2% : '
Comercio de aparatos dec rchabilitacion

Coris Asistencia, S.A.

N.LF. AB1020638 20%, 36 -

C/ Santa Engracia, 17, Madrid
Servicios auxihares de asistencia

Filaser, 5.L.

N.LF. A-618386441

Avda. Josep Tarradellas, 33, Barcelona
SErciclos de estética

40% 36 (14)




INVERFIATC, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
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Todas estas sociedades cierran sus cuentas anuales el 31 de diciembre. Las citadas sociedades
se han incluido en la consolidacién aplicando el método de la participacion. El supuesto que
determina la aplicacidén de dicho procedimiento es su consideracioén de empresas asociadas, al

ejercerse una influencia significativa en su gestion.

En este ejercicio se ha cancelado la participacion en BF Internacional Vida Compariia de
Seguros, S.A. y en Seguros de Planes de Ahorro y Prevision, S.L. por disolucion de ambas
compariias, que en el 2005 se integraba por puesta en equivalencia.

3. Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han obtenido de los registros contables de las
sociedades del Grupo y han sido preparadas de acuerdo con la Norma Internacional

Financiera 1 (NIIF 1); el 2005 fue ¢l primer ¢jercicio en el que se aplicaron las NIIF.

Las cuentas anuales consolidadas incluyen los balances de situacion de 31 de diciembre de
2006 y 31 de diciembre de 2005, las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas del

ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2006 v 31 de diciembre de 2005, los
estados de cambios en el patrimonio neto consolidado para los ejercicios 2006 y 2003, los

estados de flujos de eftectivos consolidados para los ejercicios 2006 y 2005 y la memoria
compuesta por las notas 1 a 18.

Estas cuentas anuales s¢ han preparado de acuerdo con aquellas NIIF y las interpretaciones

CINIIF, adoptadas por la Umon Europea, a la techa de formulacion (el mes de marzo de
2007).

b) Principios contables
Las cuentas anuales consolidadas se han preparado aplicando los principios contables

generalmente aceptados, de acuerdo con NIIF. No existe ningin principio contable que,
siendo significativo su efecto, se haya dejado de aplicar.

4, Normas de valoracion

Las principales normas de valoracion aplicadas en la elaboracién de las cuentas anuales
consolidadas son las siguientes:

a) Diferencia negativa de consolidacion

La diferencia negativa de consolidacidn, que tiene el cardcter de reserva, se corresponde
con la diferencia negativa entre el valor contable de la participacion, directa o indirecta, de
la sociedad dominante en el capital de las sociedades dependientes y el valor de la parte
proporcional de los fondos propios de las mencionadas sociedades dependientes atribuibles
a dicha participacion en la fecha de la primera consolidacion.
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Fondo de comercio de consolidacion
Al 31 de diciembre de 2006 no existen diferencias positivas de consolidacidn.

Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacion

Las eliminaciones de créditos y deébitos reciprocos, gastos, ingresos y resultados por
operaciones nternas se han realizado en base a lo establecido a este respecto en el Real
Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, por el que se aprueban las normas para
formulacion de cuentas anuales consolidadas.

Homogeneizacion de partidas

Las diferentes partidas de las cuentas individuales de cada una de las sociedades han sido
objeto de la correspondiente homogeneizacion valorativa, adaptando los criterios aplicados
a los utihzados por la sociedad domimante, Inverfiate, 8.A., para sus propias cuentas
anuales.

Activos intangibles

Las concesiones administrativas y aplicaciones informaticas se valoran al precio de
adquisicion o coste de produccion. En particular se aplican los siguientes criterios:

- Aplicaciones informaticas

Bajo este concepto se incluyen los importes satistechos por el acceso a la propiedad o
por el derecho de uso de programas informaticos, asi como los elaborados por la propia
Socledad, unicamente en los casos en que se preve su utilizacion durante varios
€]ercicios,

Su amortizacion se realiza de forma lineal constante en cuatro afios, desde el momento
en que se micia el uso de la aplicacion informatica correspondiente.

Inmovilizado material

El inmovilizado material se halla registrado al coste de adquisicion. Los costes de

ampliacién, modernizacion o mejoras se registran como mayor valor del bien, sélo si
Incorporan un aumento de su capacidad o eficiencia, productividad o un alargamiento de su
vida util. Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren.

La amortizacion se realiza por el método lineal en funcién de la vida uatil estimada de los
respectivos bienes.

Para los bienes afectos a depreciacion se dotan las oportunas provisiones. El valor de
mercado de estos bienes se determina por la tasacidn realizada por un experto
Independiente. En el caso de que el valor de mercado sea inferior al valor neto contable, se
compara este ultimo con el valor actual de los ingresos y gastos futuros estimados a generar
por el inmovilizado. Hasta el ejercicio 2006 tinicamente se consideraba la tasacion realizada
por un experto independiente para calcular el valor de mercado de los bienes afectos a
depreciacion. No obstante, siguiendo un criterio de prudencia, el Grupo mantiene una
provision por depreciacion de 234 miles de euros.
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Los coeficientes anuales de amortizacion aplicados son los siguientes:

Construcciones 2%
Mobiliario 15%
Equipos 15%
Instalaciones 10%
Equipos para proceso de informacion 20 - 25%

Inversiones financieras
La Sociedad clasitica sus mversiones tinancieras en las siguientes categorias:

- Activos financieros disponibles para la venta (clasiticados como activos financieros no
corrientes).

- Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

|.as mnversiones mantenidas hasta el vencimiento se valoran al coste amortizado utilizando
el método de interés efectivo.

Las inversiones en activos financieros disponibles para la venta dado que no tienen un

precio de mercado cotizado en un mercado activo y su valor razonable no puede ser
valorado con fiabilidad, se valoran al coste.

Deudas

Las deudas se clasifican a corto o largo plazo en func¢idn de su vencimiento contado a partir
de la fecha de las cuentas anuales, considerandose a corto plazo las inferiores a doce meses
y a largo plazo las de vencimiento temporal superior.

Diferencias de cambio en moneda extranjera

LLa conversion de cambio a euros de las operaciones en moneda extranjera se realiza
aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de efectuar las mismas. Los saldos
remanentes al cierre del ejercicio se valoran al tipo de cambio vigente en ese momento. En
los casos de cobertura de cambio se considera unicamente la parte del riesgo no cubierto.

Impuesto sobre Sociedades

Todas las sociedades del grupo y asociadas incluidas en el perimetro de consolidacion
presentan el Impuesto sobre Sociedades de forma individual.

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al beneficio econdmico antes

de dicho impuesto, aumentado o minorado por las diferencias permanentes en la
determinacion del resultado fiscal, al que se aplica el tipo impositivo correspondiente. De la

cuota asi obtenida se deducen las bonificaciones y deducciones aplicadas.

Siguiendo un criterio de prudencia no se registran los créditos fiscales por pérdidas
compensables con futuros beneficios, a la espera de su efectiva aplicacion.
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k) Reconocimiento de ingresos

1)

Las ventas de bienes se reconocen cuando los productos han sido entregados al cliente y ¢l
cliente los ha aceptado, aunque no se hayan facturado, o, en caso aplicable, los servicios
han sido prestados y la cobrabilidad de las correspondientes cuentas a cobrar esta

razonablemente asegurada. Las ventas se valoran netas de impuestos y descuentos y se
eliminan las transacciones entre compaiiias del grupo.

Devaluacion en Argentina

Tal como se indica en la nota 5, el Grupo posee elementos de inmovilizado material y una
participacion en el capital social de una sociedad en Argentina. Estas inversiones se han
visto afectadas por los efectos derivados de la situacion econdmica que ha atravesado este
pais durante los ultimos gjercicios, Siguiendo un criterio de prudencia, de acuerdo a la
normativa contable espafiola, no se ha tenido en cuenta el efecto del ajuste por inflacion
acumulado registrado en la sociedad argentina.

m) Estimaciones ¢ hipotesis contables significativos

La preparacion de las presentes cuentas anuales consolidadas segiun NIIF no ha requerido la
realizaci6n de estimaciones ¢ hipotesis significativos que afecten a los distintos importes de

los estados financieros,

5. Inmovilizaciones materiales

Los saldos y variaciones del ejercicio, expresados en miles de euros, son:

Saldo al Saldo al

Cuenta 31.12.05 Aumentos Bajas 31.12.06
Terrenos y construcciones B 1.180 L - 1.180
Instalaciones técnicas y maquinaria 269 813 (6) 1.076
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 293 168 (19) 442
_C)_i_:_l;ﬂuinmavilizado 222 13 - 233
Total 1.964 994 (25) 2933

Las variaciones de la amortizacion acumulada y de la provision por depreciacion durante dicho
periodo, expresadas en miles de euros, son:

Saldo al Saldo al

Amortizacion acumulada 31.12.05 Dotacion Bajas 31.12.06
Construcciones - (147) 200 | - (167)
Instalaciones (écnicas y maquinaria (36) (64) 6 (94)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (172) (19) 16 (175)
Otro inmovilizado (193) (7) (200)
Total amortizacion acumulada (548) (110) 22 (636)
Provision por depreciacion (234) - . (234)

6
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Al 31 de diciembre de 2006 el detalle por epigrafes de los elementos completamente

amortizados es el siguiente:

Otro imovihzado

Cuenta

ll—-l—l'-'_-ﬂ'_-l'l-r-_.r-_rﬂlm T TIT T L

Miles de

CUros

Instalaciones técnicas, utiliaje y maquinaria

Otras instalaciones, utillaje y mobihario

Total coste

14
152
163

329

Existen elementos de mmovilizado material por un valor neto contable de 799 miles de euros
que se encuentran fuera del territorio espaiiol (Argentina). Este importe incluye una provision

por depreciacion de 234 miles de euros.

6. Activos intangibles

Los saldos y variaciones del ejercicio, expresados en miles de euros, son:

Saldo al Saldo al

Cuenta 31.12.05 Altas 31.12.06
Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares 3 1 §
Aplicacioncs informaticas 104 29 133
Total 109 30 139

Las variaciones de la amortizacion acumulada durante dicho periodo, expresadas en miles de

CUros, 5011,

saldo al Saldo al
Cucnta 31.12.05 Dotacion 31.12.06
Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares (4) (4)
Aplicaciones informaticas (96) (6) (102)
Total (100) (6) (106)
Existen aplicaciones informaticas totalmente amortizadas por 95 miles de euros.
7. Activos financieros no corrientes
Los saldos y variaciones de ejercicio, expresados en miles de euros, son:
Saldo al Saldo al
Concepto J1.12.05 Aumentos 31.12.06
Cartera de valores a larpo plazo 2.919 v 2919
Depositos y fianzas constituidos a largo plazo 11 12 23
Provisiones (108) (21) (129)
Total 2.822 (9) 2.813
7
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El detalle de la cartera de valores a largo plazo al 31 de diciembre de 2006, expresado en miles
de euros, es el siguiente:

Concepto

T TarT LB ™

Participacion del 10% en Fiate Invest, 5.1..

Total

Participacion del 4,28% cn Catalana d’Iniciatives, 5.C.R., S.A. (a)

(a) Sociedad auditada por BDO Audiberia Auditores, S.L.

8. Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion

Coste Provision Valor neto
3 - 3
2.916 (129) 2.787
L I —
2.919 (129) 2.790

La evolucion del epigrate de “Inversiones contabilizadas aplicando ¢l método de la
participacidn” durante el ejercicio 2006, expresada en miles de euros, es la siguiente;

Q. Existencias

Saldo al Saldo al
Sociedad 31.12.05 Aumentos | Disminuciones 31.12.06

*13; Il'ntérﬁaci'dnal Vida Compaiiia de | I -
Scguros, S.A. 25 - (23) -
Catalana d’Ortopedia 1 Rehabilitacio, $.1.. 10) - - 10
Coris Asistencia, S5.A. 71 16 - 87
[1laser, S.L. 24 - (2) 22
Seguros de Planes de Ahorro y Prevision, S.L. 5 | - (5) B -
Total 135 16 (32) 119

El detalle de las existencias, al 31 de diciembre de 2006, desglosado por sociedades, es el

siguiente:

| ———

Sociledad

Miles de euros

Profiatc 7, S.A.

Vistarama, S.A.
Genars, S.L.

Total

10. Otros activos financieros corrientes

5
5

38

50

La composicion de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2006, es la siguiente:

(uenta

Total

L r.-- T T T T T

Miles de euros

Cartera de valores a corto plazo

Depositos y fianzas constituidos a
corto plazo

3.195

1.210

4.403
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La cartera de valores a corto plazo al 31 de diciembre de 2006 corresponde a valores de renta

fija (Deuda del Estado con pacto de recompra), con vencimiento en enero de 2007, que
devengan intereses de mercado, y se encuentran valorados a su valor de reembolso.

Patrimonio neto

Los detalles de este epigrafe son los siguientes:

a)

b)

Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 2006, el capital esta representado por 1.155.000 acciones al portador
de 6 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas. Dichas
acciones, que cotizan en la Bolsa de Barcelona, confieren los mismos derechos a sus

tenedores. La Unica sociedad accionista que posee un porcentaje 1gual o superior al 10% 6
mas del capital social es Fiatc Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija que posee un
92,68% del capital social.

(anancias acumuladas y otras reservas

Este epigrate incluye las siguientes reservas:

b-1) Reservas no distribuibles: 82 miles de euros

Corresponden a la reserva legal de la sociedad dominante.

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe
destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que
ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar ¢l capital social en la parte de su saldo
que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada
anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva podra

destinarse a la compensaciéon de pérdidas, siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

b-2) Resultados de ejercicios anteriores: (154 miles de euros).

Corresponden a reservas voluntarias y a resultados negativos de ¢jercicios anteriores
de la sociedad dominante.

b-3) Prima de emision: 99 miles de euros

Son reservas voluntarias de libre disposicion,
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b-4) Diferencia negativa de consolidacion

El detalle por sociedades es ¢l siguiente:

De sociedades consolidadas por integracion global:

Miles de euros

Vistarama, S.A. 26
CGernars, 5.L. 14
40

De sociedades puestas en equivalencia: -
Coris Asistencia, S.A. 32
Total 72

b-5) Reservas en sociedades consolidadas por integracion global

El detalle por sociedades es el siguiente;

Miles de euros

Profiatc 7, S.A. 2
Gerisgestio 2001, S.A. |
Vistarama, S.A. 35
Gernars, S.L. 280

338

b-6) Reservas en sociedades puestas en equivalencia

El detalle por sociedades es el siguiente:
Miles de euros

Catalana d'Ortopedia 1 Rehabilitacio, S.A. 3
Filaser, S.L. J
Coris Asistencia, S.A. 14

24

b-7) Ganancias basicas por accion

Las ganancias basicas por accion se calculan dividiendo el beneficio atribuible a

accionistas de la sociedad dominante entre el nimero medio ponderado de las acciones
en circulacion durante el afio.

Al 31 de diciembre de 2006 el detalle es el siguiente:

391 miles de euros

1.155 miles
(.35 euros

- Beneficio atribuible a accionistas de la Sociedad:
- Numero medio ponderado de acciones:
- (Ganancias por accion:

10
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¢) Soclos externos

El detalle del movimiento de esta cuenta en el ejercicio 2006 es el siguiente:

Descripcion Miles de curos
Saldo alm3”1.12.05 l ” 401
Resultado del ejﬁcicio 2006 atribuibl::. ::.1. las
participaciones (ver nota 16d) (81)
Otros movimicntos (3)
Saidﬁ al 31.12.06 313

El desglose de socios minoritarios por sociedades es el siguiente, expresado en miles de

CUros.
Rescrvas y
resultados de
Capital ejercicios Resultado del
Sociedad social anteriores cjercicio 2006 Total
' 1

Vistarama, 5.A. 39 27 8 74
Genars, S.L. | 19 11 31
Gerigestion 2001, S A 40 - (5) 35
Centre Residencial Blau Almeda, S.L.. 270 - (95) 175
Total 350 46 (81) 315

12. Deudas con entidades de crédito

El detalle de las deudas a corto y largo plazo al 31 de diciembre de 2006 es el siguiente,
expresado en miles de euros:

Tipo de operacion Corto plazo Largo plazo
Prestamo B "'40 93 “
Arrendamiento financiero - 7635

Total 40 | 858

La totalidad de las deudas con entidades de crédito devengan intereses de mercado.

Los importes que vencen anualmente de las deudas a largo plazo son los siguientes:

Vencimiento Miles de euros

2008 75

2009 181

2010 156

2011 151

2012 y siguiente 295
858

11
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13. Otros pasivos corrientes

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2006 es el siguiente:

Administraciones Pablicas

A)ustes por periodificacion
Remuneraciones pendientes de pago
Flanzas y depositos

14. Situacion fiscal

Miles de euros

376
708
47

1.028

2.159

El Grupo de Sociedades no tributa en régimen de tributacion consolidado presentando sus
declaraciones 1mpositivas cada sociedad de forma individual. El resultado contable
consolidado del ejercicio y la suma de bases imponibles del perimetro de la consolidacion se
diferencian por los siguientes conceptos, expresados en miles de euros:

Recsultado contable consolidado del ejercicio 391
Aumentos Disminuciones
Impuesto sobre Socledades 43 - 43
hferenclas permanentes
De las sociedades individuales | ] - I
De los aqjustes de consolidacion -
Diferencias temporales - - (242)
Hase imponible 203

Las bases imponibles negativas pendientes de compensar fiscalmente de las sociedades del

Grupo son las sigulentes:

Ao de generacion

1992
1993
1994
1995
1996
1997
1999
2000
2001
2002

2003

Miles de euros

79
139
51
324
90
8
54
9
304
36
2

1.126

12

Ultimo ario a
compensar

2007
2008
2009
2010
2011
2012
2014
20135
2016
2017
2018
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Las deducciones pendientes de aplicar de que se dispone corresponden a deducciones por
doble imposicion y son las siguientes:

Ultimo

ejerciclo para

Afio de generacion Miles de euros  su aplicacion
2000 49 2007
2001 28 2008
2001 39 2011
2002 67 2009
2002 11 2012
2003 60 2010
2003 10 2013
2004 4 2011
2004 9 2014
2005 11 2012
2005 61 2015
2006 53 2013
2006 11 2016

413

Todas las sociedades del grupo tienen abiertos a inspeccion fiscal todos los impuestos que les
son aplicables correspondientes a los ejercicios no prescritos.

Ingresos v gastos

a) Importe neto de la cifra de negocios

No se presenta su distribucion por actividad y zonas geograficas, pues facilitar dicha
informacién podria acarrear graves perjuicios a la labor comercial del Grupo. Por dicho
motivo, no se facihita informacion financiera por segmentos.

El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a cada sociedad del Grupo es el
siguiente:

Miles de euros

Invertiate, S.A. 59
Vistarama, S.A. 1.035
Genars, S.L. 3.610
Centre Residencial Blau Almeda, S.A. 135
Gerigestio 2001, S.A. 6

4.845

b) Gastos de personal

Este epigrafe corresponde, basicamente, a los sueldos y salarios y a la Seguridad Social a
cargo de las empresas del Grupo.

13
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¢) Numero medio de empleados

El numero medio de personas empleadas durante 2006, distribuido por categorias
profesionales, es el siguiente:

Hombres  Mujeres

Direccion 1 ]
Comercial 2 1
Administracion ] 6
Técnicos especializados 12 9
Gerocultores y personal sanitario | 17
Personal limpieza y mantenimiento 4 5
Otros - 1

21 40

d) Detalle de resultados consolidados

La aportacion de cada sociedad incluida en el perimetro de consolidacion a los resultados
del ¢jercicio, expresada en miles de euros, es la siguiente:

Resultado |  Resultado |
Resultado atrfbl.‘llidt:") atribu.iclﬂ ala
Socledad consolidado :;2;22 dzoniliii?se

Inverfiate, S.A. o 317 . 317
Profiatc 7, S.A. 16 - 16
Vistarama, S.A. 29 8 21
Genars, S.L. 212 11 201
Gierigestion 2001, S.A. (12) (5) (7)
Centre Residencial Blau Almeda, S.L. (292) (95) (197)
Catalana d’Ortopedia 1 Rehabilitacio, S.L. 4 - 4
Coris Asistencia, S.A. 38 - 38
Filaser, 5.L. (2) - (2)
B  Total 310 gy | 39

16. Otra informacion

Los miembros del Consejo de Administracion y la alta direccién de la sociedad dominante no
han devengado durante el ejercicio ninguna remuneracion.

Asimismo, no existen anticipos o créditos concedidos al conjunto de miembros del érgano de
admimistracion vigentes al 31 de diciembre de 2006 y alta direccion, ni compromisos en

materia de pensiones y seguros de vida de los miembros antiguos y actuales del 6rgano de
administracion y alta direccion.

Los honorarios devengados por los auditores de la Sociedad dominante durante el ejercicio por
trabajos de auditoria de cuentas han ascendido a 12 miles de euros.

14
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Informacion sobre medio ambiente

Las socledades del Grupo no poseen activos significativos incluidos en el inmovilizado
material destinados a la minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora
del medio ambiente, ni han recibido subvenciones ni incurrido en gastos durante el ejercicio
cuyo fin sea la proteccion y mejora del medio ambiente. Asimismo, no se han dotado
provisiones para cubrir riesgos y gastos por actuaciones medioambientales, al estimarse que no
existen contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

Informacion requerida por el articulo 127 ter. de la Ley de Sociedades Andnimas

Los administradores de la Sociedad no participan en el capital social o ejercen cargos o
funciones en ninguna sociedad con el mismo, analogo o complementario género de actividad al
que constituye el objeto social de la Sociedad ni realizan por cuenta propia o ajena, ninguna
actividad del mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto
soctal de la Sociedad.
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS POR EL ORGANO DE
ADMINISTRACION

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacion vigente, los Administradores de
INVERFIATC, S.A. han formulado las cuentas anuales consolidadas (balance de situacion, cuenta

de pérdidas y ganancias, estado de flujos de tesoreria, estado de cambios en el patrimonio neto y
memoria) de INVERFIATC, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES correspondientes al

ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2006.

Asimismo, declaran firmado de su pufio y letra los citados documentos, mediante la suscripcion
del presente folio anexo a la Memoria, que se extiende en las paginas numeros | a 15.

Barcelona, 21 de marzo de 2007

_|---""""-'-“li.k

D Foaii Castells Trius D. Joan Bautista Renart Cava
Presidente ~ ﬂj Vicepresidente 1°

D. Rafael Bux6 Bosch! mdf Soler Cascales

/Secpeta;-& Vocal, S

—D_Xavier Baulies Amoros
Vocal

D. Joaquin W&rd Eefrer D. Luis Jansa Alarte
Vocal Vocal—-—-

D. Félix José Mingdez Tornos
en representacion de FIATC Mutua de
Seguros y Reaseguros a Prima Fija




Informe de Gestion




INVERFIATC S.A.
Informe de Gestion individual y consolidado

del ejercicio 2006

1.- Resumen de la actividad del ejercicio 2006

La actividad y la cartera de inversiones de INVERFIATC S.A. durante el ¢jercicio 2006 ha
tenido un desarrollo, evolucion y resultados de acuerdo con las previsiones efectuadas a
cierre del ejercicio anterior ¢ inicios del presente aio.

La inversion en entidades de seguro fue liquidada definitivamente dentro del tercer trimestre
de 2006, mediante el cierre de las cuentas de liquidacion de la inversion en la entidad

aseguradora argentina BF INTERNACIONAL VIDA S.A. DE SEGUROS.

La mversion en centros residenciales y asistenciales inicio andadura durante el tercer

trimestre mediante el inicio de la actividad de explotacidon y gestion del CENTRO
RESIDENCIAL BLAU ALMEDA de Cornella (Barcelona) a través de una sociedad bajo la
misma denominacioén y de la sociedad GERIGESTION 2001 S.A..

La evolucion de la actividad y resultados de las inversiones en sociedades de servicios

participadas ha continuado siendo muy desigual, debiendo destacar en el afio la positiva
evolucion del volumen de negocio y resultados de las empresas CORIS ASISTENCIA S.A.
y GENARS S. L.

La inversion en la sociedad de capital riesgo CATALANA D’INICIATIVES S.A. ha

permitido la percepcion de ingresos por dividendos con cargo a los resultados del ejercicio
2005, siendo los obtenidos en el ejercicio 2006 inferiores a los del afio anterior, como
consecuencia de un importante aumento de las provisiones por inversiones.

La nversion inmobiliaria, centrada en oficinas y vivienda residencial en Buenos Aires

(Argentina) que se mantiene en renta en un 100%, continia recuperando su valor inicial,
momento en que se decidira el objetivo final de la misma.

2.-Evolucion y estructura de la cartera de inversiones.

La estructura de la cartera de inversiones ha evolucionado de la siguiente manera:

CARTERA DE INVERSIONES

ENTIDADES DE SEGURO

EMPRESAS DE SERVICIOS

EMPRESAS PROMOCION INMOBILIARIA
CENTROS RESIDENCIALES Y ASISTENCIALE

INVERSION INMOBILIARIADIRECTA
INVERSION EN CAPITAL RIESGO

INVERSION FINANCIERA
TOTAL

31/12/2006
| 0,00%
3,98%
14,91%
3,24%

- 12,01%

31/12/2005
0,35%
4,13%

15,12%
9,03%
12,84%
39,82%
22, 71%
100,00%

31/12/2004
36,45%
4,21%
14,05%
0,00%
11,24 %
34,05%
0,00%
100,00%

38 37 %
27 49%
100,00%




3.-Evolucion de la actividad v resultados de las empresas de servicios.

La evolucidn de la cifra de negocios y resultados de las sociedades de servicios participadas
en miles de euros, ha sido:
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CORIS ASISTENCIA S.A. | 4.354,09]
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4.- Evolucion de la actividad v resultados de las sociedades explotadoras de Centros
residenciales y asistenciales.

Estos resultados en miles de euros corresponden a la actividad inicial desarrollada a partir
del mes de Octubre de 2007, por lo que su evolucion no es significativa:
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A cierre de afio, el nivel de ocupacion del nuevo Centro de 142 camas, era del 30%.

3.- Evolucidn de los resultados de las inversiones inmobiliarias directas e inversién en
Capital riesgo.

Los resultados en miles de euros son:

OTRAS INVERSIONES = |RESULTADOS (BAI)

31/12/2006 | 31/12/2005 |31/12/2004

INMUEBLES ARGENTINA |

CATALANA D'INICIATIVES S.A|  2.515,00f  8.375,00] -1, 853”“09”

AT E T T NI, re——— .-.-.——l——l-rrl—-n-n METIRLA T QS AFTT]TRTR NN TRRRRTRREFTT FRMNE 14N .|_-. PSS Py Te————

-69,97% |  -551.97%| -4503%

La situacibn de la Sociedad de Inversion en Capital Riesgo CATALANA
D’INICIATIVES S.A. a 31 de diciembre de 2006 era:

- Numero de empresas participadas: 11.

- Volumen total de inversion: 62,3 millones de euros.
- Actividad desarrollada durante el ejercicio:
6 desinversiones por 16,9 millones de euros.
* 3 nversiones por 17,6 millones de euros.



e Aprobados 2 nuevas operaciones por importe de 7.5 millones de euros,
pendientes de ejecucion.

- Valor neto contable de la sociedad: 65,11 millones de euros.
- Valor contable de la participacion accionarial de INVERFIATC S.A.: 2.868.800 euros.

- Valor estimado de la participacidon accionarial segin datos efectuados por la sociedad:
3.192.200 euros.

6.- Resultados v situacion patrimonial individual de la sociedad a 31 de diciembre de
2006,

A modo de recordatorio y comparacién, los datos de los resultados individuales y
consolidados de la sociedad, comparados con el de los dos ejercicios anteriores, en miles
de euros han sido:

CUENTA INDIVIDUAL DE RESULTADOS 31/12/2006
Ingresos netos del negocio 121,0

Gastos de explotacion -88,0
Resultados netos de explotacion 33,0

Resultados financieros 2390
Resultados actividades ordinarias 272,0

Resultados extraordinarios
Resultados después de impuestos 268,0

31/12/2006| 31/12/2005| 31/12/2004
48090 34340] 27190
62,0 308,0 446,0
4827,0] _-3501,0] _-2.900,0
44,0 241,01 2650
79,0
430|920
310,0 706,0
692,0 98,0

Los resultados del ejercicio 2006 representan un descenso con respecto a los de ejercicio
anterior como consecuencia de la reduccidn de los ajustes positivos por provisiones y de
los resultados extraordinarios.

31/12/2005
105,0
-120,0
-15,0
163,0
148,0
367,0
515,0

31/12/2004
184,0
144.0

-64,0

214,0
190,0

-79,0

La socliedad no tiene actividad directa por lo que la cifra de negocios individual no es ni

sera significativa en el futuro siendo los ingresos de caracter financiero por dividendos y
plusvalias la fuente principal de resultados individuales de la empresa..

La sociedad dispone de recursos disponibles por importe de 2,1 millones de euros y no
tiene nivel de endeudamiento.

7.- Principales riesgos e incertidumbres.

INVERFIATC 8.A. después del reajuste de las inversiones en entidades aseguradoras, ha
iniciado una nueva etapa centrada en las inversiones en empresas de servicios y en

explotacion y gestion de centros residenciales para las personas mayores y dependientes y
centros asistenciales y clinicos relacionados con la salud.

La sociedad continia manteniendo inversiones inmobiliarias en Argentina a la espera de la
recuperacion del sector inmobiliario en dicho pais.




! . Niamero de Importe
Dias de Dias de titulos Efectivo
Mes Bolsa cotizacion Maximo Minimo Cierre Negociados |  (Euros)

Afio 2004 254 35 6,35 6,30 6,35 14.068 89.050,44 |

Afio 2005 238 91 6,57 6,10 6,57 9.760 61.488,00 |

Aiio 2006 257 70 6,80 6,57 6,80 10.330 68.211,00 |

8.- Evolucion de la cotizacion de las acciones de INVERFIATC S.A..

El volumen y evolucion de la cotizacion de las acciones de 1a Sociedad en el 2° mercado de
la Bolsa de Barcelona durante el afio 2006 ha sido:

La ultima cotizacion del ejercicio 2006 fue de 6,80 euros, por encima del cambio ultimo de
cierre del afio anterior que fue de 6,57 euros.

El cambio miximo del afio fue del 6,80 euros y el minimo de 6,57 euros.

El volumen total de titulos negociados ascendi6 a 10.330 acciones, ligeramente superior al
ejercicio anterior que fue de 9.760 acciones.

La frecuencia de contratacion fue del 27,24%, inferior a la del ejercicio anterior que fue del
35,27%.

9.- Hechos acontecidos con posterioridad al cierre del ejercicio..

La cotizacion de la accidn y el volumen de las acciones contratadas ha subido de forma

destacada como consecuencia del aumento del interés y la demanda de las acciones de la
sociedad por parte de inversores particulares.

A fecha de 20 de marzo, el volumen de contratacion de acciones desde 1 de enero de 2007
ha sido de 411.592 acciones, con un cambio maximo de 12,65 euros y un cambio a la fecha

de 11,10 euros, pasando a ser el nimero de accionistas a esta fecha de 333 en lugar de 98 a
cierre de afio.

FIATC MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FIJA, accionista de

referencia de la sociedad, ha reducido su nivel de participacion accionarial al 68,98% desde
el 92,68% que tenia a cierre del ejercicio 2006,
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FORMULACION DEL INFORME DE GESTION POR EL ORGANO DE ADMINISTRACION

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacion vigente, los Administradores de INVERFIATC, S.A.

han formulado el Informe de gestion consolidado de INVERFIATC, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES correspondiente al ejercicio anual terminado ¢l 31 de diciembre de 2006.

Asimismo declaran tirmado de su pufio y letra el citado documento, mediante la suscripcion del presente
folio anexo al mismo, que se extiende en las paginas nimeros 1 a 4.

Barcelona, 21 de marzo de 2007

" DJoan CasiellsTrius —,~ D.Joan Bautista Renart Cava
Presidente Vicepresidente 1°

" D. Rafael Bux6 Boscl™ D. Salvador Soler Cascales
Secretario Vocal

Jordi Rojals Blade O Xavier BauliggAmoros

Voca Vocal

D. Joaquin M? GAbafrg Ferrér D. Luis Jansa Alarte
Vocal Vocal. |

D. Félix José Mingueq Tornos
en representacion de FIATC Mutua de
Seguros y Reaseguros a Prima Fija




