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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Europea de Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion,
Sociedad Gestora de FTPYME Bancaja 3 Fondo de Titulizacion de Activos

Hemos auditado las cuentas anuales de FTPYME Bancaja 3 Fondo de Titulizacion de
Activos, que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2006 y 1a cuenta de
perdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ¢jercicio anual terminado en dicha
fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en
su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la
cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio
2000, las correspondientes al gjercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales del ejercicio 2006. Con fecha 25 de abril de 2006 emitimos nuestro
Informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2005 en el que expresamos

una opinion favorable.

En nuestra opimon, las cuentas anuales del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimomio y de la situacion financiera de
FTPYME Bancaja 3 Fondo de Titulizaciéon de Activos al 31 de diciembre de 2006 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan umformidad con los aplicados en ¢l ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicto 2006 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte mtegrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de
gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2006. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los

registros contables del Fondo.
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FITEYME BANCAJA 3 FONDO DE T11ULIZACION DE ACTHY O Cuentays Anuaiey 2006

MEMORIA

EJERCICIO 2006

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD DEL FONDO

a) Constitucion y naturaleza juridica del Fondo.

FIPYME BANCAJA 3 Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante ¢l “Fondo™), se constituyd mediante
escritura pablica otorgada el 11 de octubre de 2004 por Europea de Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacién, agrupando, Préstamos Hipotecarios y Préstamos no Iipotecarios, cedidos por Caja de
Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante, Bancaja (en adclante “Bancaja™), denominados conjuntamente “los
Préstamos”, derivados de préstamos bilaterales concedidos por Bancaja a empresas no financieras domicihadas
en Espaiia, que corresponden en su totalidad a pequefias y medianas empresas (“PYMES™) conforme a la
definicion de la Comisién Furopea (Recomendacion de 3 de abril de 1996). Ll importe total de¢ los Prestamos
ascendio a 900.005.919.48 curos (ver nota J).

En la misma fecha 11 de octubre de 2004, la Comision Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV?”) verifico e
inscribio en los registros oficiales los documentos acreditativos y el tolleto informativoe (el “Folleto”)
correspondientes a la constitucion del Fondo y la emision de Bonos de Titulizaciéon con cargo al mismo por
importe de 500.000.000,00 euros (la “Emision de Bonos™ o los “Bonos™) (ver nota 9).

El Fondo, de conformidad con el articulo 1 del Real Decreto 026/1998, constituye un patrimonio separado,
carente de personalidad juridica, y tiene el caracter de cerrado, de conformidad con ¢l articulo 3 del Real Decreto
026/1998, integrado, en cuanto a su activo, por los Préstamos que agrupa, y €n cuanto a su pasivo, por los Bonos
cmitidos, por el Préstamo Subordinado y por el Préstamo para Gastos Iniciales, de tal forma que el valor
patrimonial neto del Fondo es nulo. Adicionalmente cl Fondo concierta el Préstamo Subordinado, la Permuta
Financiera de Intereses. el Aval del Estado y la Linca de Liquidez que figuran en cuentas de orden.

La constitucion del Fondo v la emision de los Bonos con cargo al mismo se llevara a cabo al amparo de o
previsto en la Orden del Ministerio de Economia de 23 de dicicmbre de 2001 sobre los Convenios de Promocion
de Fondos de Titulizacion de Activos para favorecer la financiacion empresarial, y estaran sujetos a (i) la
Escritura de Constitucion: (ii) el Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrotlen; (ii1) la Ley 19/1992,
en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 'y en tanto resulte de aplicacion; (iv) la Ley 24/1988,
de 28 de julio, de] Mercado de Valores, en lo refcrente a su supervision, inspeccion y sancion; y (vi) las demas
disposiciones legales y reglamentarias en vigor que resulten de aplicacién en cada momento.

[ a duracion del Fondo sera hasta el 13 de diciembre de 2037, Fecha de Vencimiento Final de la emision de
Bonos.

Europea de Titulizacién, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, con domicilio social en Madnd, C/
Lagasca, 120, ticne a su cargo la administracion y representacion legal del Fondo. Asimismo, de conformidad
con la normativa legal aplicable, le corresponde en calidad de negocios ajenos, la representacion y defensa de los
tereses de los titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo y de los restantes acreedores del mismo.
Europea de Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion (en adelante la “Sociedad Gestora™)
figura inscrita ¢n el registro especial de la Comision Nacional del Mercado de Valores con ¢l nimero 2.

b) Active del Fondo.
Durante la vida del Fondo su activo estard integrado por:

(i) El saldo vivo del principal de los Préstamos como consecuencia de los importes amortizados.

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT 3




FTPYME BANCAJA I 1ONDO DL TITULIZACION DE ACTIVOS Cuentas Anuales 20006

(i) Los intereses ordinarios y de demora de los Préstamos.

(iii) Cualesquiera cantidades, bienes O activos percibidos en pago de principal, intereses o gastos de los

Préstamos, por ejecucion judicial o extrajudicial de las garantias hipotecarias 0 no hipotecarias o por la

cnajenacion o explotacion de los inmucbles adjudicados al Fondo en gjecucion de las garantias hipotecarias,

o en administracion y posesion interina del inmueble (en proceso de ¢jecucion), adquisicion al precio de

¢ remate o importe determinado por resolucion judicial Igualmente todos los restantes derechos conferidos al
lFondo por la cesion de los Prestamos.

(iv) Las cantidades a recibir por la Permuta Financicra de Interescs.
(v) En su caso, los importes dispucstos de la Linea de Liguidez,
(vi} En su caso, los imporles percibidos por la ejecucion del Aval del Estado.

é® (vii) El resto de saldos existentes en la Cuenta de Tesorcria bajo el Contrato de Apertura de Cucnta a Tipo dc
Interés Garantizado (Cuenta de Tesorerfa) y sus intereses.

(vii)) El saldo existente en la Cuenta de Amortizacion bajo e! Contrato de Apertura de Cuenta & Tipo de Interes
Garantizado (Cuenta de Amortizacion) y sus Inlereses.

(ix) El saldo pendiente de amortizar de los gastos iniciales de constitucion de! Fondo y emision de los Bonos

a activados.
(x) Cualquier otra cantidad recibida cn relacion con otros contratos formalizados por la Sociedad (icstora por
cuenta del [Fondo.
¢) Pasivo del Fondo.
® Durante la vida del Fondo su pasivo estara integrado por:

(i) El saldo del Principal Pendiente de Pago de los Bonos de cada una de las Scries y los mterescs
periodificados devengados y no vencidos.

(ii) E! principal pendiente de reembolsar y los intereses periodificados y no vencidos del Préstamo para (astos
Iniciales.

. (iii) CI principal pendiente de reembolsar y los intereses periodificados 'y no vencidos del Preéstamo
Subordinado.

(iv) Las cantidades a pagar por la Permuta IFinanciera de Intercses.
(v) Elimporte dispuesto, €n su Caso, del Aval del Estado pendiente de devolucion.

(vi) En caso de disposicion, el principal pendiente de reembolsar y los intereses periodificados y no vencidos de
la Linea de Liquidez.

¢ (vii) Los saldos de periodificacion por las comisiones y demds gastos establecidos en l0s diversos contratos de la
operacion, asi como cualquier otro €n que pueda incurrir el Fondo.

d) Retencion para Amortizacion en cada Fecha de Pago.

e n cada Fecha de Pago, se procederd a la retencion del importe destinado a la amortizacion de los Bonos
(“Retencion para Amortizacion™) con cargo a los Fondos Disponibles y de acuerdo con ¢l Orden de Prelacion de

Pagos del Fondo, que formara parte de los Fondos Disponibles para Amortizacion en la LZtha de Pago.
T T

r"il:u-'-- — -I--'-I-.
.L-'I. ) 03 {H! i.llli-f -;'1 N ¥

[ a Retencion para Amortizacion requerida en una Fecha de Pago serg/igval a la dtf'a positiva entre (i) el
Saldo de Principal Pendiente de la Emision de Bonos minorado en ¢} Saldo de la Cupfrifae )\ Amortizacion y, en

\

su caso, de la Cuenta de Excedentes transferido de la Cuenta de Amé;ftizacién,-,n]a-i_,‘af_,;'* impries pendientes de

reembolsar al Estado por ejecuciones del Aval para la ammtizaciémfﬁ'ﬁ la:fSér'i'.e AB(G} 11; Saldo Vivo de los

é Préstamos no Dudosos en la Fecha de Pago correspondiente. O |

® curopea de Titulizacion, SA., SGFT 4
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e) Fondo de Reserva,

La Sociedad Gestora constituyé en la Fecha de Desembolso un Fondo de Reserva inicialmente con cargo a la
disposicion dc la totalidad del principal del Préstamo Subordinado y, posteriormente, en cada Fecha de Pago
mantendra su dotacion en el Importe del Fondo de Reserva requerido y de acuerdo con el Orden de Prelacion de
Pagos del Fondo.

LLas caracteristicas del Fondo de Reserva son las siguientes:

(1) Importe:

[n Ia Fecha de Desembolso se constituyd por un importe de sicte millones doscientos mil (7.200.000,00)
SUroQs.

Posteriormente, en cada Fecha de Pago se dotara hasta alcanzar el importe que se establece a continuacion:

El importe del Fondo de Reserva sera en cada Fecha de Pago igual a la menor de las siguientes cantidades:
(i) siete millones doscientos mil (7.200.000,00) euros equivalente al 0,80% del importe nominal de la
Emision de Bonos, v (i) la cantidad mayor entre a) ¢l 1,60% de la diferencia entre el Saldo de Principal
Pendiente de Pago de los Bonos vy el saldo de la Cuenta de Amortizacion y, en su caso, el Saldo de la Cuenta
de Excedentes transferido de la Cuenta de Amortizacion en la Fecha de Pago, y b) cinco millones

(5.000.000,00) de euros.

No obstante lo anterior, el Fondo de Reserva Requerido no se reducira en la Fecha de Pago quc corresponda
y permanccerd en cl importe del Fondo de Reserva Requerido en la anterior Fecha de Pago, cuando ¢n la

Fecha de Pago concurra cualquiera de las circunstancias siguientes:

) Que en la Fecha de Determinacion anterior a la Fecha de Pago correspondicnte, el importe a que ascicnda
ol Saldo Vivo de los Préstamos Morosos, fuera superior al 1,00% del Saldo Vivo de los Prestamos no

Dudosos.

i) Que en la Fecha de Pago anterior, el Fondo de Reserva no hubiera sido dotado en el importe del Fondo
de Rescerva Requerido a csa Fecha de Pago.

i1} Que no hubieran transcurrido tres afios desde la fecha dc constitucion del Fondo.

(11) Rentabilidad:
k1 importe de dicho Fondo de Reserva permanecera depositado en la Cuenta de Tesorcria, siendo objeto del

Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de [nterés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

(111)Destino:
El Fondo de Reserva se aplicard, en cada Fecha de Pago, al cumplimiento de las obligaciones de pago del
Fondo contenidas en ¢l Orden de Prelacion de Pagos.

) Régimen ordinario de prelacion de pagos del Fondo a partir de la primera Fecha de Pago, incluida y hasta la
iltima Fecha de Pago o liguidacion de Fondo, excluida.

I'n cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora procedera con caracter sucesivo a aplicar los Fondos Disponibles y
los FFondos Disponibles para Amortizacién y en el orden de prelacion de pagos que se establece a continuacion

para cada uno de cllos (el “Orden de Prelacion de Pagos™).

Fondos Disponibles: origen y aplicacion.
Los Fondos Disponibles en cada Fecha de Pago seran los siguientes:

a) Los ingresos percibidos por el reembolso del principal de los Préstamos desde la Fecha de Pago anterior
hasta la Fecha de Pago en curso, inclusive.

b) Los intereses ordinarios y de demora cobrados de los Prestamos desde la Fecha de Pago anterior hasta la
Fecha de Pago en curso, inclusive,

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT 5




FTPYME BANCATA 3 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS Cuentes Anuales 20006
¢) Los rendimientos percibidos por las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria y, en su caso, de la
Cuenta de Excedentes.
d)  los rendimientos percibidos por las cantidades depositadas en la Cuenta de Amortizacion que habran sido
depositados en la Cuenta de Tesoreria.
¢) [l importe del Fondo de Reserva en la Fecha de Determinacion anterior a la Fecha de Pago
9 Correspondiente.
)  Las cantidades percibidas en virtud del Contrato de Permuta Financicra de Interes.
o) Cualesquiera otras cantidades gue hubiera percibido el Fondo desde la Fecha de Pago anterior hasta la
l'echa de Pago cn curso, inclusive, incluyendo las que puedan resultar de la enajenacion dc bienes o
derechos adjudicados al mismo, o explotacion de los mismos.
_ L.os IF'ondos Disponibles se aplicaran en cada Fecha de Pago al cumplimiento, con independencia del momento

de su devengo, de las obligaciones de pago o de retencion exigibles en cada I'echa de Pago e¢n el siguiente orden
de prelacion, salvo la aplicacion establecida en ¢l orden 1° que podra tener lugar ¢n cualquier momento de
acuerdo con su exigibilidad:

'l‘f.'fl.r
&

2
®

3.
@

4

50
e
&

6°

Pago de los impuestos y gastos ordinarios y extraordinarios del Fondo, suplidos o no por la Sociedad
Gestora v debidamente justificados, incluyendo la comision de administracion a favor de la misma, y el
resto dc gastos y comisiones por scrvicios, incluidos los derivados del Contrato de Agencia de Pagos. En
cste orden solo se atenderan en favor del Administrador y en relacion con el Contrato de Administracion
los gastos que hubicere anticipado o suplido por cuenta del IFondo y las cantidades quc correspondiera
devolverle, todos ellos debidamente justificados.

Pago de la cantidad de la Permuta, y en el caso de resolucion del citado contrato por incumplimiento del
I‘'ondo, la cantidad que corresponda al pago hquidativo.

s Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie Al

e Pago de los intercses devengados de los Bonos de la Serie A2,

e Pago dc los interescs devengados de los Bonos de la Serie A3(G).

e Reembolso al Fstado de los importes que hubiere satisfecho al ¥ondo por la disposicion del Aval, para el
pago de intereses de los Bonos de la Serie A3(G) avalada.

Pago de los intereses devengados por la Linca de Liquidez en caso de legar a producirse su disposicion.

Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie B salvo postergamiento de este pago al 10° lugar
en el orden de prelacion.

S¢ procedera a la postergacion de este pago al 10° lugar en las Fechas de Pago que acacciera cualquiera de
las siguientes circunstancias y siempre que no se hubiera producido ya o no se fuera a producir en la Fecha
de Pago correspondiente la completa amortizacion de los Bonos de la Clase A y el reembolso de los
importes debidos al Estado por ejecuciones del Aval para la amortizacion de la Serie A3((r):

(i) Cuando en la Fecha de Pago correspondiente, se fucra a producir un Deficit de Amortizacion por
importe mayor a la suma (a) del Saldo de Principal Pendiente de la Serie B multiplicado por uno con
cincuenta centésimas (1,5), (b) del Saldo de Principal Pendiente de la Serie C y (¢) del Saldo de
Principal Pendiente de la Senie D.

(i) Cuando en la Fecha de¢ Pago correspondiente, fuera superior o igual a cero el importe resultante de
minorar el Saldo de Principal Pendiente de Pago de la Clase A en los siguientes importes: (a) el saldo de
la Cucnta de Amortizacion, y, en su caso, cl saldo de la Cuenta de Excedentes tranglgrido de la Cuenta
de Amortizacion, en la Fecha de Determinacion precedente, (b) €l remgafehiie: €6 xen
una vez deducidos los importes aplicados para hacer frente a las ghbligationes dg
ordenes del 1° al 5° fugar, y (c¢) el Saldo Vivo de los Presta ”' inu I._D.m:lcns

¥

correspondicnte. B R AL A C |

Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie C salvo jostergacion de ¢ste paga gt 11° lugar en
. " . L3 - LI Y -
. a . \ I-I-I . 1' . _,;:'I -J ; . I"'..l-‘l:a_ -'-ril.-.:-
el orden de prelacion. N TN
‘H“"-‘{ : Pl LR
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Se procederd a la postergacion de este pago al 11° lugar en las Fechas de Pago que acaeciera cualquicra de
las siguientes circunstancias y siempre que no se hubiera producido ya ¢ no se¢ fuera a producir en la Fecha
de Pago correspondiente la completa amortizacion de los Bonos de la Clase A, el reembolso de los importes
debidos al Iistado por ejecuciones del Aval para la amortizacion de la Sere A3(G) y la completa
amortizacion de los Bonos de la Serie B:

(1) Cuando en la Fecha de Pago correspondiente, s¢ fuera a producir un Délicit de Amortizacion por
importe mayor a la suma (a) del Saldo de Principal Pendiente de la Serie C multiplicado por dos (2), y
(b) del Saldo de Principal Pendiente de la Serie D.

(it) Cuando en la Fecha de¢ Pago correspondiente, fuera superior o igual a cero el mmporte resuitante de
minorar la suma del Saldo de Principal Pendiente de Pago de la Clase A y de ta Seric B ¢n los siguientes
importes: (a) el saldo de la Cuenta de Amortizacion y, en su caso, ¢l saldo de la Cuenta de Excedentes
transferido de la Cucnta de Amortizacion, en la Fecha de Determinacion precedente, (b) el remanente de
los Fondos Disponibles una ver deducidos los importes aphicados para hacer frente a las obligaciones de
pago previstas en los ordences del 1° al 69 lugar, y (c) ¢l Saldo Vivo de los Préstamos no Dudosos en la
Fecha de Pago correspondicente.

7°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie I salvo postergacion de cste pago al 127 lugar en
cl orden de prelacion.

Sc procedera a la postergacion de este pago al 12° lugar en las Iechas de Pago siempre que no se hubiera
producido ya o no se fucra a producir ¢n la Fecha de Pago en curso la completa amortizacion de los Bonos
de la Clase A. ¢l reembolso de los importes debidos al Estado por ¢jecuciones del Aval para la amortizacion
de la Scrie A3(G) v la completa amortizacién de los Bonos de la Serie B y de la Serie C, y cuando en la
Fecha de Papo correspondiente, se fucra a producir un Déficit de Amortizacion por importe mayor a la
suma (a) del Saldo de Principal Pendiente de la Serie C muitiplicado por cero con cuarcnla y cuatro
centésimas (0,44), y (b) del Saldo de Principal Pendicnte de la Serie D.

§°. Retencion para Amorlizacion del principal de los Bonos en una cantidad igual a la diferencia posittva
existente cntre (i) ¢l Saldo de Principal Pendiente de la Emision de Bonos minorado en el saldo de la
Cuenta de Amortizacién, y, en su caso, cl saldo de la Cuenta de Excedentes transferido de la Cuenta de
Amortizacion. ambos a la Fecha dc¢ Determinaciéon anterior a la Fecha de Pago correspondiente, ¢
incrementado en los importes pendientes de reembolsar al Estado por ejecuciones del Aval para la
amortizacion de la Seric A3(G), y (ii) el Saldo Vivo de los Préstamos no Dudosos ¢n la Fecha de Pago

correspondiente.

in funcion de la liquidez existente en cada Fecha de Pago, el importe efectivamente aplicado para la
amortizacion del principal de los Bonos se integrara en los Fondos Disponibles para Amortizacion que se
aplicaran de acuerdo con las reglas de Distribucion de los Fondos Disponibles para Amortizacion entre cada

Seric.

9°.  Retencion del importe suficiente para mantener la dotacion del Importe del Fondo de Reserva requerido a la
Fecha de Pago ¢n curso.

Esta aplicaciéon no tendra lugar en la Gltima Fecha de Pago o de liquidacion del Fondo.

10°. Pago de interescs devengados de los Bonos de la Scrie B cuando se produzca la postergacion de este pago
del 5° lugar en ¢! orden de prelacion conforme se establece en el proplo apartado.

11°. Pago de intereses devengados de los Bonos de la Serie C cuando se produzca la postergacion de este pago
del 6° lugar en el orden de prelacion conforme se establece en ¢l propio apartado.

12°. Pago de intereses devengados de los Bonos de la Serie D cuando se produzca la postergacion de este pago
del 7° lugar en el orden de prelacion conforme se establece en el propio apartado.

13°. Pago dc la cantidad a pagar por el Fondo que componga el pago de liquidativo del Contrato de Permuta de
Intereses excepto en los supuestos contemplados en ¢l orden 2° anterior.

14°. Pago de intereses devengados del Préstamo para Gastos Iniciales.
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15°. Reembolso del principal del Préstamo para Gastos Iniciales en la cuantia correspondiente a la amortizacion
del mismo.

16°. Pago de los intereses ordinarios devengados del Préstamo Subordinado.

17°. Reembolso del principal del Préstamo Subordinado en la cuantia correspondiente a la amortizacion dcl
mismo.

18°, Pago al Administrador en relacion con el Contrato de Administracion de la comision por la administracion
de los Préstamos.
I'n ¢l caso de que tuviera lugar la sustitucion del Administrador de los Prestamos, ¢n favor de otra entidad,

el pago de la comision de administracion, que se devengara a favor del tercero, nuevo Administrador,
ocupara el lugar contenido en ¢l orden 17 anterior, junto con los restantes pagos incluidos en dicho orden.

199, Pago de la remuneracion variable del Préstamo Subordinado.
Cuando en un mismo orden de prelacion existan cantidades exigibles por diferentes conceptos y los Fondos

Disponibles no fueran suficientes para atender los importes cxigibles de todos ¢llos, la aplicacion del remanente
de los Fondos Disponibles sc¢ realizara a prorrata en funcion de la proporcion que cada uno de los importes

exigibles represente sobre la cantidad total de todos ¢llos en conjunto.

Fondos Disponibles para Amortizacion: origen y aplicacion.

L.os fondos disponibles para amortizacion ¢n cada Fecha de Pago (los “Fondos Disponibles para Amortizacion™)
seran los siguientes:

a)  El saldo de la Cuenta dc Amortizacion, y, ¢n su caso, el saldo de la Cucnta de Excedentes transferndo de la
Cuenta de Amortizacion, a la Fecha de Determinacion anterior a la Fecha de Pago correspondiente.

b) El importe de la Retencién para Amortizacion aplicado ¢n el orden 8° de los Fondos Disponibles en la
Fecha de Pago correspondiente.

Adicionalmente y no intcgrada en los Fondos Disponibles para Amortizacion, el Fondo dispondrd destinada
(nicamente a la amortizacién del principal de la Serie A3(G), la cantidad dispuesta por la ejecucion del Aval del
Fistado que le fuere abonada en la misma Fecha de Pago o, en caso de que c¢l abono fuera a scr posterior, la
disposicion de la Linca de Liquide7 ¢n esta cantidad.

L.os Fondos Disponibles para Amortizacion sc aplicaran en cada l'echa de Pago a la amortizacion de cada una de
1as Series de conformidad con las siguicntes reglas (“Distribucion de los Fondos Disponibles para Amortizacion
entre cada Serie™);

. Hasta la Fecha de Pago correspondiente al 13 dc marzo de 2006, excluida, los Fondos Dispombles para
Amortizacion seran depositados en ta Cuenta de Amortizacion.

2. A partir de la Fecha de Pago correspondiente al 13 de marzo de 2006, incluida, los Fondos Disponibles para
Amortizacion se aplicaran secuencialmente, ¢n primer lugar a la amortizacion de la Clase A y al reembolso
de los importes debidos al Estado por gjecuciones del Aval para la amortizacion de la Serie A3(G) hasta su
total amortizacion y recmbolso, en segundo lugar a la amortizacion dc la Seric B hasta su total
amortizacion, en tercer lugar a la amortizacion de la Seric C hasta su total amortizacién y en cuarto lugar a
ta amortizacién de la Seric D hasta su total amortizacion, sin perjuicio de lo dispuesto en las reglas 4 y
siguientes para la amortizacion a prorrata de las diferentes SCries.

3. Los Fondos Disponibles para Amortizacion aplicados a la amortizacion ge Gflafsa,{ | reembolso de los
. : : . | . IR e i A | -
importes debidos al Estado por ejecuciones del Aval para la anmrtlzac;;m{d\é la SericfA 3 anm en virtud

’ . . . . . " .
de la regla 1 anterior como en virtud de las reglas 4 'y 5 sigulentes, se ﬁ.ﬁﬁr&ﬂr;ﬂﬂ de la‘formja gixyiente:
| gy mh L
3.1 Aplicacion ordinaria en ¢l siguiente orden: i R
[°.  Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie Al. 5“‘\ ST
\Hc:: T s
N on 07
h‘“‘“-v-.h.__;_ Py
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2°. Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie A2 0, ¢n la Fecha de Pago correspondiente al 13
de marzo de 2006 vy si hubieran sido totalmente amortizados los Bonos de la Serie Al, deposito de los
importes aplicados a la amortizacién del principal de la Serie A2 en la Cuenta de Amortizacion.

3%, Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie A3(G) y reembolso al Estado de los importes que
hubicre satisfecho al Fondo por la disposicion del Aval para el reembolso del principal de los Bonos
de la Seriec A3(G), una vez hubieran sido totalmente amortizados los Bonos de la Seric Al

[l importe de los Fondos Disponibles para Amortizacion aplicado en una Fecha de Pago a ambos
conceptos (amortizacion del principal de los Bonos de la Serie A3(G) y reembolso al Estado de los
importes debidos por ejecuciones del Aval para la amortizacion de la Serie A3(G)) se aplicaran de la
sigulente forma:

(i) En caso de que s¢ produzca un Déficit de Amortizacion en la Fecha de Pago en curso, en primer
lugar a la amortizacion de la Serie A3((G) y en segundo lugar, por el Importe remanente si cxisticra,
al reembolso al Estado de los importes debidos por ejecuciones del Aval para la amortizacion de la
Serie A3(G).

(i1) En caso contrario, en primer jugar al reembolso al Estado de los importes debidos por ¢jecuciones
del Aval para la amortizacion de la Seriec A3(G) y en segundo lugar, por el importe remanente si
existiera, a la amortizacion de la Serie As5(().

3.2 Aplicacion excepcional a prorrata de la Clase A (“Amortizacion a Prorrata de la Clase A7) Se interrumpira
¢l orden de aplicacion del apartado 3.1 anterior en cualquier Fecha de [Pago, si en la Fecha de
Determinacién inmediatamente anterior a la Fecha de Pago correspondiente la proporcion entre (i) el Saldo
Vivo de los Préstamos que se encontraran al corriente de pago de los tmportes vencidos o en caso de
morosidad con menos de tres (3) meses de retraso en el pago, incrementado en el saldo, si cxisliera, de la
Cuenta de Amortizacion y en ¢l importe de los ingresos percibidos por ¢l reembolso del principal de los
Préstamos a partir de la Fecha de Pago antenor, y (i1) ¢l Saldo de Principal Pendiente de la Clase A, fuera
inferior o 1guai a 1.

n este supuesto, en la Fecha de Pago de Pago correspondiente los Fondos Disponibles para Amortizacion
aplicados s¢ distribuirdn entre los citados conceptos de!l apartado 3.1 anterior de la forma siguiente:

a) El importe dc la Retencién para Amortizacion aplicado de los Fondos Disponibles en la Fecha de Pago
correspondiente, s¢ asignara a prorrata dircctamente proporcional (i) al Saldo de Principal Pendiente
de la Scrie A1 minorado en ¢l saldo, si existiera, de los importes aplicados a la amortizacion del
principal de la Serie Al depositados en la Cuenta de Amortizacion, (ii) al Saldo de Principal Pendiente
de la Serie A2 minorado cn el saldo, si existiera, de los importcs aplicados a la amortizacion del
principal de la Seric A2 depositados en la Cuenta de Amortizacion, y (i) al Saldo de Principai
Pendiente de la Serie A3(G) incrementado en el saldo de los importes debidos al Estado por
ejecuciones del Aval para la amortizacion de la Scrie A3(G).

b) Hasta la Fecha de Pago correspondiente al 13 de marzo de 2006, excluida, el importe de la Retencion
para Amortizacion asignado a la amortizacion de los Bonos de la Serie Al serd depositado en la
Cuenta de Amortizacion. A partir de la Fecha de Pago correspondiente al 13 de marzo de 2006,
incluida, el importe de la Retencion para Amortizacion asignado a la amortizacion de los Bonos de la
Serie Al incrementado, en la Fecha de Pago correspondiente al 13 de marzo de 2006, en los Importes
destinados con anterioridad a la amortizacion del principal de la Serie Al depositados en la Cuenta de
Amortizacion, se aplicardn a la amortizacion de los Bonos de la Serie Al.

¢) Hasta la Fecha de Pago correspondiente al 13 de junio de 2000, excluida, ¢l importe de la Retencion
para Amortizacion asignado a la amortizacion de los Bonos de la Serie A2 serd depositado en la
Cuenta de Amortizacién. A partir de la Fecha de Pago correspondiente al 13 de junio de 2006,
incluida, el importe de la Retencion para Amortizacion asignado a la amortizacion de los Bonos de la
Serie A2, incrementado, en la Fecha de Pago correspondiente al 13 de junio de 2006, ¢n los importes
destinados con anterioridad a la amortizacion del principal de la Serie A2 depositados en la Cuenta de
Amortizacién, se aplicaran a la amortizacién de los Bonos de la Serie A2.

d) El importe de la Retencion para Amortizacion asignado a la amortizacién del principal de los Bonos
de la Seric A3(G) y al reembolso al Estado de los importes debidos por ejecuciones del Aval para la
amortizacion de la Serie A3(G), conforme al punto (iii) del parrafo a) anterior, seran tambien
aplicados entre ambos conceptos de acuerdo a lo establecido en el orden 3° del apartado 3.1 anterior.
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4 No obstante aunque no hubiera sido amortizada la Clase A en su totalidad, los Fondos Disponibles para

Amortizacion se aplicaran tambi¢n a la amortizacion de la Serie B y/o de la Serie C y/o de la Serie D en la
Fecha de Pago que no sea la dltima Fecha de Pago ni la fecha de liquidacion del Fondo y en la que se
cumplan las circunstancias siguientes (“Condiciones para la Amortizacion a Prorrata’ ):

a) Para proceder a la amortizacion de la Seric B, de la Serie C v de la Serie D:
) que no fuera de aplicacion la Amortizacion a Prorrata de la Clase A,

i) quc en la Fecha de Pago anterior, el Fondo de Reserva hubicra sido dotado en ¢l importe del Fondo
de Reserva Requerido a esa Fecha de Pago, y

i) en la Fecha Determinacion anterior a la Fecha de Pago correspondiente, el importe del Saldo Vivo
de los Préstamos sca igual o superior al 10 por 100 del importe nominal de la Emision de Bonos.

b) Para proceder a la amortizacion de la Seric B, que en la Fecha de Determinacion anterior a la Fecha de
Pago correspondiente:

i) el Saldo de Principal Pendiente de la Seric B sca igual o mayor al 6,422% del Saldo de Principal
Pendicnte de la Emision de Bonos, y

i) cl Saldo Vivo dc los Prestamos Morosos no exceda del 2,00% del Saldo Vivo de los Prestamos no
[Dudosos.

¢) Para proceder a la amortizacion de la Scrie C, que en Ja Fecha de Determinacion anterior a la Fecha de
Pago correspondiente:

i) el Saldo de Principal Pendiente de la Seric C sca igual o mayor al 10,378% del Saldo de Principal
Pendiente de la Emision de Bonos, y

i) ¢l Saldo Vivo de los Préstamos Morosos no exceda del 1.50% del Saldo Vivo dc los Préstamos no
Dudosos.

d) Para proceder a la amortizacion de fa Serie D, que en la Fecha de Determinacién anterior a la Fecha de
Pago correspondiente:

) el Saldo de Principal Pendiente de la Serie 1) sea igual o mayor al 3,911% del Saldo de Principal
Pendiente de 1a Emision de 3onos, y

i) ¢l Saldo Vivo de los Prestamos Morosos no exceda del 1,00% del Saldo Vivo de los Préstamos no
Dudosos.

5 In caso de ser de aplicacion en una Fecha de Pago la amortizacion de la Serie B y/o de la Serie C y/o de la
Seric D, segtn lo previsto en la regla 4 anterior, los Fondos Disponibles para Amortizacion se aplicaran
también a la amortizacion de la Serie B y/o de la Serie C y/o de la Seric D de modo tal que ¢l Saldo de
Principal Pendiente de la Scrie B o el de la Serie C o el de la Serie D con relacién al Saldo de Principal
Pendicnte de la Emision de Bonos s¢ mantenga €n el 6,422% o en ¢l 10,378% o en el 3.911%,
respectivamente, o porcentajes superiores a ¢stos lo mas proximos posibles.

) Aval del Istado.

£1 Ministerio de Economia y Hacienda ha otorgado un aval al Fondo (¢l “Aval” o el “Aval del Estado™) en virtud
del cual el Estado espafiol garantizara con renuncia a1 beneficio de exclusion establecido en el articulo 1830 del
Codigo Civil, el pago de las obligaciones econdmicas cxigibles al Fondo, derivadas de los Bonos de la Scrie
A3(G) (la “Serie Avalada” o la “Garie Garantizada”) por un importe nominal de ciento cincue trcs millones
novecicntos mil (153.900.000,00) euros.

A

Caracteristicas generales del Aval. ! _,
) - |

Ll ¥ " '1 '3 1-'*-':; A Lo I ' I \1
e [l Aval se extendera tanto al reembolso del principal como al abono de lf{ﬂnt@tﬁﬁca cawa'spu-rldiaplﬂs a 108

T
Bonos de la Serie Avalada.

[
b

4

o FEl Aval permanecera en vigor y con plenos efectos hasta ¢l reembolso p\lﬁ\m_wg{edla’_s_qu;?l-igzici.qh '
derivadas de los Bonos pertenecientes a la Serie Avalada. En todo caso, el Avalvencera el313.d¢ diciembre

LT Y

de 2037, o si dicha fecha no fuere un Dia Habil, ¢l primer Dia habil inmediatamente StEEH
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e La efcctividad del Aval queda condicionada a (i) el registro del presente Folleto Informativo en la CNMYV,
(i) el otorgamiento de la Escritura de Constitucion del Fondo y su inscripcion cn el registro de la CNMV,
(iii) la confirmacién como finales por la Agencias de Calificacion, antes del inicio del Perodo de
Suscripcion, de las calificaciones asignadas con cardcter provisional a cada una de las Series de Bonos, (iv)
que no produzea la resolucion del Contrato de Direccion, Ascguramiento y Colocacion de la Emision de
Bonos, y (v) la remision de la documentacion mencionada en et parrafo siguiente.

La Socicdad Gestora debera remitir a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera: (i) un ejemplar
del Folleto Informativo, (i) una copia autorizada de la Escritura de Constitucion del Fondo nscrita en el
registro de la CNMV, (i11) una certificacion de BANCAJA manifestando que los Préstamos reunen las
condiciones del Convenio Marco de colaboracion anexo a la Orden de 28 de diciembre de 2001, en su
version modificada por la Orden ECO/1064/2003, de 29 de abril, y que son en su totalidad préstamos
otoreados a pequefias y medianas empresas de acucrdo con la definicion de la Comision Luropea
(Recomendacion de 6 de mayo de 2003 que sustituye a la Recomendacion de 3 de abril de 1996), (1v) una
copia de las cartas de las Agencias de Calificacton por las que comuniquen las calificaciones otorgadas a cada
una de las Series de Bonos, y (v) una copia autorizada del acta notarial del descmbolso de la suUscripcion de
los Bonos otorgada por la Soctedad Gestora.

o [l otorgamiento v la prestacion del Aval no devengard comision alguna.

e 1aSociedad Gestora debera comunicar a la Direceion General del Tesoro y Politica Financiera cn cada Fecha
de Pago dc los Bonos de la Serie Avalada, ¢l Saldo dc Principal Pendientc de la Seric Avalada y al final de
cada ejercicio, ademas del citado Saldo de Principal Pendiente, una estimacion de la carga financiera de la
Scrie Avalada para el gjercicio siguiente.

Disposicion del Aval.

. ] Aval podra scr objeto de ejecucion parcial, sin limite en cuanto al nimero de gjecuciones.

El Aval se cjecutard en los siguientcs supucstos por 1os importes que se determinan en cada uno de ellos:

|.  En cualquier Fecha de Pago o en la Fecha de Vencimiento Final o en fecha de Liquidacion
Anticipada del Fondo, en la que los Fondos Disponibles o los Fondos Disponibles de Liquidacion,
scgun corresponda, no fueran suficicntes para abonar los intereses exigibles de la Serie A3(G)
avalada, una vez realizados los pagos con orden de prelacion anterior conforme a la aplicacion del
Orden de Prelacion de Pagos o del Orden de Prelacion de Pagos dc Ligquidacion.

En este supuesto, la ejecucion del Aval sc efectuara en un importe igual a la diferencia entre el
importe de los tereses exigibles de los Bonos de la Serie A3(G) y el importe aplicado a su pago,
segun corresponda, de los Fondos Disponibles en la Fecha de Pago correspondiente o de los Fondos
Disponibles de Liquidacién en la fecha de liquidacion del Fondo.

l.as cantidades que reciba el Fondo por la ejecucion del Aval para atender el pago de los intereses
exigibles de la Seric A3(G) avalada, se destinaran al pago de dichos intereses o al reembolso de los
importes dispuestos con cargo a la Linea de Liquidcz para anticipar las cantidades rcqueridas por la
cjecucion del Aval.

2. [n cualquier Fecha de Pago que no sea la Fecha dc Vencimiento Final o la fecha de Liquidacion
Anticipada del Fondo, en la que los Fondos Disponibles para Amortizacién no fueran suficientes
para proceder a la amortizacion de la Serie A3(G) avalada en el importe que correspondiera
conforme a las reglas de Distribucion de los Fondos Disponibles para Amortizacion entre cada Serie
nor producirse un Déficit de Amortizacion.

[:n este supuesto, la ejecucion del Aval se clectuara en un importe igual a la diferencia entre el
importe que correspondiera amortizar del principal de los Bonos de la Serie A3(G) de no producirse
el Déficit de Amortizacion y el importe de los Fondos Disponibles para Amortizacion efectivamente
aplicado a su amortizacion en la Fecha de Pago correspondiente.
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[.as cantidades que reciba el Fondo por la cjecucion del Aval para atender ¢l pago del importe que
correspondiera amortizar de los Bonos de la Serie A3(G) avalada, se destinaran al pago de dicha
amortizacion o al recembolso de los importes dispuestos con cargo a la Linea de lLiquidez para
anticipar las cantidades requeridas por la ¢jecucion del Aval.

3 En la Fecha de Vencimiento Final o la fecha de Liquidacion Anticipada del Fondo, en la que los
Fondos Disponibles de Liquidacion no fueran suficientes para proceder a la amortizacion de la Serie
A3((G) avalada en su totalidad.

n este supuesto, la ¢jecucion del Aval se efectuara en un importe 1gual la diferencia entre el Saldo
de Principal Pendiente de la Serie A3(G) y el importe efectivamente ap icado de los Fondos
Disponibies de Ligquidacion a su amortizacion en la fecha correspondiente.

Las cantidades que reciba ¢l Fondo por la ejecucion del Aval para atender el pago del importe que
correspondiera amortizar de os Bonos de la Scrie A3(() avalada, se destinaran al pago de dicha
amortizacion o al reembolso dc los importes dispuestos con cargo a la Linca de Liquidez para
anticipar las cantidades requeridas por la ¢jecucion del Aval.

o Cada cjecucion del Aval se llevara a cabo mediante requerimiento escrito de la Sociedad Gestora a la
Direccion General del Tesoro y Politica Financiera, en el que declare la concurrencia de las situaciones
descritas de insuficiencia de Fondos Disponibles o de Fondos Disponibles para Amortizacion o d¢ Fondos
Disponibles de Liquidacién conforme a lo previsto en ¢l punto anterior, indicando los importes
reclamados, en su caso, por cada uno de tales conceptos.

e LI desembolso de las cantidades requeridas en virtud de cada ejecucion del Aval, sera realizado, previa
comprobacién, por la Dircccion General del Tesoro y Politica FFinanciera en el plazo maximo de noventa
(90) dias, contados a partir de la fecha de recepcion del requerimicnto escrito de la Sociedad Geslora,
mediante su abono en la Cuenta de "T'esoreria.

[ a Sociedad Gestora. en nombre del Fondo, dispondrd de la Linca de liquidez para anticipar a los
Gratares de los Bonos de la Serie Avalada los importes que el Estado deba desembolsar al Fondo ¢n virtud
de cada ejecucion del Aval. Las cantidades quc posteriormente ¢l Fondo reciba del Estado ¢n ejecucion
del Aval se destinaran al reembolso de los importes dispuestos con cargo a la l.inca de l.1quidez.

e Las cantidades abonadas por el Estado ¢n virtud del Aval constituiran una obligacion del Fondo a favor
del Estado. El reintegro de los importes dispuestos con cargo al Aval, tanto si hubiercn sido dispuestos
para el pago de intercses como para el reembolso del principal de los Bonos de la Seric A3(G) avalada, se
realizard en cada una dc las siguientes Fechas de Pago, hasta su recmbolso total, y se hard con cargo,
respectivamente, a los Fondos Disponibles y a los Fondos Disponibles para Amortizacion, 0 con ¢cargo a
los Fondos Disponibles de¢ Liguidacion, ocupando los mismos lugares en el orden de prelacion que
tuvieran ¢l pago de los intereses devengados y la amortizacion del principal de la Serie A3(() avalada
conforme al Orden de Prelaciéon de Pagos o al Orden de Prelacion de Pagos de [.iquidacion, segun

corresponda.

En caso de que, conforme a las reglas anteriores, en una Fecha de Pago, el Fondo, ademas d¢rgintegrar el
importe dispuesto con cargo al Aval, requiera la disposicion de un nuevo importe para el pagfo fle intereses
o para el reembolso del principal de los Bonos de la Serie A3(G) avalada, la & ﬁa va calculara y

: . : . r o oY A\ Ly ﬂﬁ mf!":’
aplicara el importe neto que, segun el caso, deba solicitar o reintegrar al Estagio, /,
’ ‘?‘;

‘j' | cﬁ- = .- ...- .
h) Extincion y liguidacidn anticipada. i RN
e L y
Q:J : e : | . o f
. . . .- h 1, ) ', : .' I
Liquidacion Anticipada del Fondo. ey

a:pﬁf’f ultada para

La Sociedad Gestora, previa comunicacion a la Comision Nacional del Mercado'"d\ef?;\‘/;;lur_es; est
-Eécha de Pago, de

proceder a la Liquidacion Anticipada del Fondo y con ello la amortizacion anticipadd;: &1 una-E
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la totalidad de la Emision de Bonos, (1) cuando ¢l importe del Saldo Vivo de los Préstamos sca inferior al 10 por
ciento del capital inicial a la constitucion del Fondo, o (ii) cuando por razon de algin evento o circunstancia de
cualquier indole ajeno o no al desenvolvimiento propio del Fondo, se produjera una alteracion sustancial o de
desvirtuase de forma permanente el equilibrio financiero del Fondo, o (1) en ¢l supuesto de que la Sociedad
Gestora fuera declarada en suspension de pagos o quiebra vy habiendo transcurrido ¢l plazo reglamentario o no
hubiera sido designada una nucva sociedad gestora , o (iv) cuando se produzca un impago indicativo de un
descquilibrio grave y permanente en relacion con alguno de los Bonos emitidos o con algun crédito no
subordinado o se prevea que se va a producir, o (v) cuando hubicran transcurrido dicciocho (18) meses desde la
fecha del nltimo vencimiento de los Préstamos aungue se encontraran adn débitos vencidos pendiente de cobro,

Para proceder a dicha liquidacion anticipada del Fondo, se requerird que puedan ser atendidas y canceladas en su
totalidad las obligaciones de pago derivadas de los Bonos emitidos con cargo al Fondo, o en caso contrario, que
la Sociedad Gestora, antes de proceder a la liquidacion anticipada del Fondo, convoque a los titulares de los
Bonos. a efectos exclusivamente informativos. Se entenderd, en todo caso, como obligaciones de pago derivadas
de los Bonos en la fecha de Liguidacion Anticipada del Fondo, ¢l Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Bonos en csa fecha mas los intercses devengados y no pagados, deducida, en su caso, la retencion fiscal,
cantidades que a todos los efcctos legales se reputaran en csa fecha, vencidas y exigibles.

Fxtincion del Fondo.

La extincion del Fondo se producira a consecuencia de las siguientes circunstancias:

(i)  Por la amortizacion integra de los Préstamos que agrupa.

(i) Por la amortizacién integra de los Bonos emitidos.

(iii) Por el procedimiento de Liquidacion Anticipada que se contempla en el apartado 111.8.1 del Folleto.

(iv) ILn todo caso, en la Fecha de Vencimiento Final establecida para la amortizacion definitiva de los Bonos, es
decir, el 13 de diciembre de 2037 o, st este no fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habal.

i) Régimen fiscal del Fondo.
.as caracteristicas propias del régimen fiscal del Fondo son las siguientes:

(i) La constitucion del Fondo cstd exenta del concepto "operaciones societarias”, del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

(i) La emisiéon de los Bonos estd exenta del Impuesto sobre el Valor Afiadido y del Impuesto sobrc
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

(iii) El Fondo esta sujeto al Impuesto sobre Sociedades al tipo general vigente en cada momento,

(iv) Respecto a los rendimientos de los Prestamos, incluidos los Certificados de Transmision de Hipoteca, que
constituyan ¢l ingreso del Fondo, no existira obligacion de retencr ni de ingresar a cuenta del Impuesto de

Sociedades.

(v) Los servicios de gestion y deposito del Fondo estan exentos del Impuesto sobre el Valor Afadido.

(vi) Las contraprestaciones satisfechas a los titulares de los Bonos que se emiten con cargo al Fondo tienen la
consideracién de rendimientos del capital mobiliario.

2. BASES DE FRE:HSE'W&QI(‘H' i

Imagen fiel.

l.as cuentas anuales adjuntas, han sido obtenidas de los registros contables del Fondo, incorporando ciertas
reclasificaciones y presentandose de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Espafa, de
forma que muestren la imagen ficl del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Fondo.
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Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 dc diciembre de 2006 se emiten al objeto de
cumplir las obligaciones de publicidad y verificaciéon de la informacion contable contenida en la estipulacion
decimosexta de la escritura de constitucion del FFondo.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

|as cuentas anuales adjuntas han sido formuladas siguiendo los principios y normas de valoracion contentdos en ¢l
Plan General de Contabilidad en vigor:

a) Reconocimiento de ingresos y gasios,

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir, en funcion de la
corriente real que los mismos representan, con independencia del momento en el que se produzca ¢l cobro o pago
de los mismos.

Los interescs correspondientes a los Préstamos Titulizados que se puedan encontrar en situacion de impago seran
periodificados en base a su devengo, eXcepto pard aquellos casos en los que la garantia real sea insuficientc para
cubrir ¢! principal del Préstamo mas los ntereses impagados, situacion en la que no sc reconocen cn el activo y
tampoco se imputan a la cuenta de resultados hasta ¢l momento del cobro.

h) Inmovilizado.

Gastos de establecimiento.

Corresponden a los gastos dc constitucion del Fondo que se registraron por su valor de coste. Se presentan netos
de su amorlizacién, la cual se efectia linealmente durante los meses que transcurran desde la constitucidn del
Fondo hasta el 31 de agosto de 2009, imputandose su Importe a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Immovilizado financiero. Cartera de Préstamaos.

Se registran por el valor de adquisicion que coincide con su valor nominal,

Adicionalmente. se creara un fondo de insolvencias cuyo objeto sera cubrir aquellas situaciones en las que se
estime la dudosa recuperabilidad del importe pendiente, aplicando un criterio de maxima prudencia valorativa y
conforme con la normativa legal vigente.

¢) Tesoreria. Entidades de credito.

Se corresponde con los saldos depositados en las cuentas en entidades de crédito. Estos saldos incluyen, ademas
de los ingresos obtenidos por ¢l Fondo hasta su distribucion, los importes a que ascienda el Fondo de Reservay
las retenciones a cuenta practicadas por el pago de intercses hasta que son ingresadas en ¢l Tesoro Publico.

d) Acreedores a largo plazo.

Bonos de Titulizacion.

Se corresponde con la emision de Bonos de Titulizacién realizada que se encuentran registrados por el valor d¢

reembolso.
Deudas con entidades de crédito. y
L
Se corresponde con el importe dispuesto de los préstamos y créditos mantenidos:;%éﬁ entidades dg/
¢) Cuentas de periodificacion. up s T

Activo. \\;..fi#-*f i

Se¢ corresponden principalmente con la periodificacion lineal realizada de los "
Préstamos, por los saldos depositados cn cucentas ¢n entidades de crédito y por I Financiera de
Intereses.
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Pasivo.

Se corresponden con la periodificacion realizada de las comistones devengadas por terceros registrando por su
valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos, todos ellos en relacion con la administracion
financicra v operativa del Fondo, y con la periodificacion lineal de los interescs de los Bonos, de los intereses de
préstamos y créditos mantenidos con entidades de crédito y de la Permuta Financtera de Intereses.

f) Impuesto sobre Sociedades.

El gasto en su caso por el Impuesto sobre Sociedades de cada cjercicio se¢ calcula sobre el resultado economico,
corregido por las diferencias permanentes con los criterios fiscales y las diferencias temporales cntre los
resultados econdmico v fiscal que, si existen, dan lugar a impuestos anticipados o diferidos.

1 CONTRATOS SUSCRITOS PARA LA ADMINISTRACION FINANCIERA Y OPERATIVA DEL
FONDO

Con el fin de consolidar la estructura financicra del Fondo, d¢ aumentar la seguridad o regularidad en el pago de los
Bonos, de cubrir los desfases temporales entre ¢l calendario de los flujos de principal e intcreses de los Préstamos y
el de los Bonos., o, cn gencral, transformar las caracleristicas financicras de los Bonos emitidos, asi como
complementar [a administracion del Fondo, la Socicdad Gestora, en representacion del Fondo, procedio ¢n el acto de
otorgamicnto de la Escritura de Constitucion, a formalizar los contratos que se establecen a continuacion:

a) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

Contrato suscrito con Bancaja en virtud del cual Bancaja garantiza una rentabilidad variable a las cantidades
depositadas por el Fondo a través de su Sociedad Gestora en una cuenta financiera. En concreto, el Contrato
deterinina que en una cuentd financiera en euros (la “Cuenta de Tcsoreria”), ablerta en Bancaja, a nombre del
Fondo por la Sociedad Gestora, seran depositadas todas las cantidades que reciba el Fondo, que en su mayor
parte procederan de los siguientes conceptos;

(i) principal e intereses de los Préstamos;

(i) cualesquiera otras cantidades que correspondan de los Préstamos, asi como por la enajenacion o
explotacion de los inmucbles o bienes adjudicados o en administracion y posesion interina en proceso de
ejecucion;

(iii) disposicion del principal del Prestamo Subordinado y las cantidades que en cada momento compongan el
Fondo de Reserva;

(iv) disposicion del principal del Préstamo para Gastos Iniciales;
(v) las cantidades que sean +honadas al Fondo derivadas de la Permuta Financiera de Intercses;

(vi) en su caso, las cantidades dispuestas por la gjeccucion del Aval del Estado o, ¢n su caso, las disposiciones de
la Linea dc Liquidez ¢n estas cantidades;

(vii) las cantidades a que ascicndan los rendimientos obtenidos por los saldos habidos en la propia Cuenta de
Tesoreria y en la Cuenta de Amortizacion;y

(viii)las cantidades a que asciendan las retenciones a cuenta de los rendimientos de capital mobihario que en
cada Fecha de Pago cotresponda cfectuar por los ntereses de los Bonos satisfechos por el Fondo, hasta que
corresponda efectuar su ingreso a la Administracién Tributara.

Bancaja garantiza un tipo de intercs nominal anual. variable trimestralmente y con liquidacion trimestral,
aplicable en cada periodo de devengo de intereses (diferente al Periodo de Devengo de Intereses establecido para
los Bonos), igual al Tipo de Interés dc Referencia determinado para los Bonos. Los infereses devengados se

Europea de Titulizacion, S.A., SGI'T 13




FTRPYME BANCASA O DONDNG £ Wrwep g A XNt e A0 Creptas Anuales 2006

Furopea de Titulizacion, 5.A., SGFT

liquidan los dias 13 de marzo, 13 de jumo, 13 de septicmbre y 13 de diciembre de cada afio, se calculan tomando
como base: (i) los dias efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses, y (11) un afio compuesto de
trescientos scsenta (360) dias.

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de 13ancaja experimentara, en
cualgquier momento de la vida de la cmision de los Bonos, un descenso por debajo de P-1, de FI o de A-1+,
segun las cscalas de calificacion de Moody's v de Fitch, respectivamente, la Sociedad Geslora, en un plazo
maximo de un mes a contar desde ¢l momento que tenga lugar tal situacién, debera poner en prictica previa
consulta a las Agencias de Calificacion, alguna de las opciones previstas en el Contrato y descritas ¢n el Folleto
que permitan mantener un adecuado nivel de garantia respecto a los compromisos de Bancaja derivados de este
Contrato.

Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interes Garantizado (Cuenta de Amortizacion),

Contrato suscrito con Bancaja en virtud del cual Bancaja garantiza una rentabilidad variable a las cantidades
depositadas por el Fondo a través de su Sociedad Gestora en una cuenta financiera. En concreto, ¢l Contrato
determina que en una cuenta financiera en euros (la “Cuenta de Amortizaciéon”), abierta en Bancaja, a nombre del
Fondo por la Sociedad Gestora, seran depositadas las cantidades de los I'ondos Disponibles para Amortizacion
que no fueren aplicadas a la amortizacion de los Bonos desde la primera Fecha de Pago hasta la I‘echa de¢ Pago
correspondiente al 13 de marzo de 20006.

Bancaja garantiza un tipo de interes nominal anual, variable trimestralmente y con liquidacion trimestral,
aplicable en cada periodo de devengo de intereses (diferente al Periodo de Devengo de Intereses establecido para
los Bonos), igual al Tipo de Interés de Refercnicia determinado para los Bonos. Los intereses devengados se
liquidan los dias 13 de marzo, 13 de junio, 13 de septiembre y 13 dc diciembre de cada afio, y se calculan
tomando como base: (1) los dias efectivos cxistenies en cada periodo de devengo de intereses, y (1) un aho
compucsto de trescientos sesenta (360) dias Los intereses de la Cuenta de Amortizacion seran depositados en la
Cuenta de Tcsoreria.

En ¢l supuesto de que la deuda a corto plazo no subordmada y no parantizada de Bancaja experimentara, en
cualquier momento de la vida de la ~mision de los Bonos, un descenso por debajo de P-1, de Il o de A-l, segun
las escalas de calificacion de Moody’s y de Fitch, respectivamente, la Sociedad Gestora, en un plazo maximo de
ireinta (30) dias a contar desdc el momento que tengd lugar tal situacion, debera poner en praclica previa
consulta a las Agencias de Calificacion, alguna de las opciones previstas en ¢l Contrato y descritas en ¢l Follcto
(ue permitan mantener un adecuado nivel de garantia respecto a los compromisos de Bancaja derivados de estc
Contrato.

Contrato de Préstamo Subordinado.

Confrato suscrito con Bancaja por un importe de nueve millones quinientos mil (7.200.000,00) euros, aplicados a
la constitucion del Fondo de Reserva, sin que, en ningun €aso, su otorgamiento suponga garantizar el buen fin de

los Prestamos.

] reembolso del principal del Prestamo Subordinado se efectuara en cada una de las Fechas de Pago en cuantia
igual a la difercncia positiva entre el Importe del Fondo de Reserva requerido a la Fecha de Pago anterior y el
Importe de Reserva requerido a la Fecha de Pago en curso y, en el orden de aplicacion previsto conforme al

Orden de Prelacion de Pagos.

| a remuneracion del Préstamo Subordinado tendra dos componentes: /

Tipo de interés ordinario: ¢l principal del Prestamo Subordinado pendiente ge feembolso devengara un intercs
nominal anual, determinado trimestralmente para cada periodo de_dewes :_:__--t" tereses (diferente al Periodo de
Devengo de Intereses establecido para los Bonos), que sera =_, SArespipNgsumar: (i) el Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos determinado para cada Periodo dgrbevengo de Inketas. ¥ (ii) un margen inicial del
6.00% que sc ira reduciendo en cada Fecha de Pago en JOZIO?{I} hastaa«lca # un minimo del 1,50%. Estos
intereses se abonaran tnicamente si el Fondo dispusiesg ‘de liquidez sufictentestye acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos del Fondo. Los intereses devengados 3j_{?lijqu-idl_a',rj_ﬁﬁf}’,/;sj'er*an'_-_{axi_'_gfiles al dia de vencimiento de
cada Periodo de Devengo en cada Fecha de Pago y s cﬁﬂlcularﬁn tqrﬁandg_-c{jrﬁjf base: (1) los dias efectivos

”
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existentes en cada periodo de devengo de intereses y (il) un aflo compuesto por trescientos sesenta (360) dias. La
primera fecha de liquidacion de intereses tuvo lugar el 13 de diciembre de 2004.

Los intereses ordinarios devengados y no pagados en una Fecha de Pago, se acumularan al principal del Préstamo
Subordinado, devengando intereses adicionales al mismo tipo de interés ordinario aplicable para el periodo de
devengo de intercses de que sc trate y se abonaran, siempre que ¢l Fondo disponga de liquidez suficiente, en la
Fecha de Pago inmediatamente posterior y en el mismo lugar previsto para ¢l pago de los intereses ordinarios del
Préstamo Subordinado de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos.

7 Remuneracion variable y subordinada que se determinard y devengard por trimestres naturales vencidos en una
cuantia igual a la diferencia positiva, si la hubiere, entre los Ingresos y gastos, incluidas las perdidas de
cjercicios anteriores, devengados por el Fondo de acuerdo con su contabilidad y previos al cierre de los meses
dec marzo, junio, septicmbre y diciembre que corresponden al ultimo mes de cada trimestre natural. La
liquidacion de la remuneracion variable devengada, en su caso, se realizara en la Fecha de Papo mmmcediatamente
posterior al tltimo dia de cada trimestre natural siempre que el Fondo disponga de liquidez suficiente de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos del Fondo.

El importe de la remuneracion variable devengada que no hubiese sido pagada en una Fecha de Pago, no se
acumulara al principal dcl Préstamo Subordinado ni devengara intercses de demora y se abonara, siempre quc ¢l
Fondo disponga de liquidez suficiente, en la Fecha de Pago inmediatamente posterior junto con el pago del
importe de la remuneracion variable que se hubiera devengado, en su caso, cn el siguiente trimestre natural de
acuerdo con ¢l Orden de Prelacién de Pagos.

El Contrato de Préstamo Subordinado quedara resuclto de pleno derecho en el caso de que las Agenclas de
Calificacién no confirmaran antes del inicio del Periodo de Suscripeion, como finales, las calificaciones asignadas
con caracter provisional a cada una de las Series, 0 en caso de que concurrieran las condiciones resolutorias del
Contrato de Direccion, Aseguramiento y Colocacion de la Emision de Bonos.

d) Contrato de Préstamo para Gastos [niciales.

Contrato de préstamo suscrito con Bancaja, como prestamista, por importe de un millon cuatrocientos veinticinco
mil (1.425.000,00) euros que fue destinado a financiar los gastos de constitucion del Fondo y cmision de los
Bonos, y a financiar parcialmente la adquisicion de los Prestamos.

Ll préstamo devengard un inter¢s nominal anual. determinado trimestralmente para cada periodo de devengo de
intereses, que sera el que resulte de sumar: (1) ¢l Tipo de Interes de Referencia determinado para los Bonos, y (11)
un margen del 2,00%. Los intereses devengados se liquidaran y seran exigibles al dia de vencimicnto de cada
Periodo de Devengo de intereses en cada una de la Fechas de Pago. Se calculan tomando como base: (1) los dias
efcctivos existentes en cada periodo de devengo de intercses y (1) un ano compuesto por trescientos sesenta
(360) dias. Estos intereses se abonaran unicamente si cl Fondo dispusiesc de liquidez suficiente de acucrdo con el

Orden de Prelacion de Pagos.

La amortizacion del principal del Préstamo para Gastos Iniciales sc efectuara en veinte (20) cuotas trimestrales
conseculivas y de igual importe, cn cada Fecha de Pago, la primera de las cuales tuvo lugar en la primera Fecha
de Pago, 13 de dicicmbre de 2004, y las siguientes hasta la Fecha de Pago correspondiente al 13 de septiembre

de 2009, inclusive.

En caso de que el Fondo, conforme al Orden de Prelacién de Pagos, no dispusicra en una Fecha de Pago de
liquidez suficiente para proceder a la amortizacion parcial que corresponda del Préstamo para Gastos Iniciales, la
parte del principal que hubiera quedado sin amortizar, sc¢ amortizara en la Fecha dc¢ Pago inmediatamente
posterior junto con el importe que, e€n su €aso, corresponda amortizar en csa misma Fecha de Pago, hasta su

reembolso total.

e) Contrato de Permuta Financiera de Intereses.

Contrato de permuta financiera de intereses (la “Permuta” o la “Permuta Financiera de Intereses”) suscrito con
Bancaja conforme al modelo de Contrato Marco de Operaciones Financicras (CMOTF) de la Asociacion Espafiola
de Banca, cuyas caracteristicas mds relevantes se describen a continuacion.
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En virtud del Contrato de Permuta, el Fondo realizara pagos a Bancaja calculados sobre el tipo de interés de los
Préstamos, v como contrapartida Bancaja realizard pagos al Fondo calculados sobre el tipo de interés nominal
medio ponderado de las Series de los Bonos, todo ello segun lo descrito a continuacion.

Parte A 1<} Fondo, representado por la Sociedad Gestora.

Parte B: Bancaja.

|, Fechas de liquidacion.

las fechas de liquidacion coincidiran con las Fechas de Pago de los Bonos, esto es, los dias 13 de marzo,
13 de junio, 13 de septicmbre y 13 de diciembre de cada afio, o, en caso de no ser alpuna de estas fechas un
1Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente postenor.

I~

Periodos de liquidacion.
Parte A:

Los periodos de liquidacion para la Parte A seran los dias efectivamente transcurridos entre dos fechas de
liquidacion consecutivas, excluyendo la primera e incluyendo la tltima.

Parie B:

Los periodos de liquidacion para la Parte B seran los dias efectivamente transcurridos entr¢ dos fechas de
liquidacion consecutivas, incluyendo la primera y excluyendo la altima.

3. Nocional de la Permuta.

Serd la suma (i) del Saldo Nocional de los Préstamos definido como la media diaria durante el periodo de
liquidacion que vence del Saldo Vivo de Préstamos que no se encuentren con retrasos ¢n el pago de los
importes vencidos por mas de tres (3) meses, y (1) del resultado de multiplicar a) la media diaria durantc el
periodo de liquidacion que vence del saldo de la Cuenta de Amortizacion y, en su caso del saldo de la
Cuenta de Excedentes transferido de la Cuenta de Amortizacion, por b) el margen medio aplicable para la
determinacion del Tipo de Interés Nominal de las Scries de Bonos ponderado por el Saldo de Principal
Pendiente de cada Serie durante ¢l Periodo de Devengo de Intereses en curso, y por ¢) I resultado de
dividir uno (1) entre ¢l Tipo de Interés de la Parte B.

4.  Cantidades a pagar por la Parte A.

Sera el resultado de aplicar el Tipo de Interés de la Parte A al Nocional de la Permuta en funcion del
namero de dias del periodo de liqudacion,

4.1 Tipo de Interés de la Parte A.

Sera en cada fecha de liquidacion ¢l tipo de interés anual que resulte de dividir (i) la suma de los intercses
percibidos de los Préstamos e ingresados al Fondo durante el periodo de liquidacion que vence, cntre (1) el
Nocional de Permuta para la Parte A, multiplicado por el resultado de dividir 360 entre el namero de dias

del periodo de liquidacion de la Parte A

5. Cantidades a pagar por la Parte B.
Sera el resultado de aplicar el Tipo de Interés de la Parte B al N en funcion del
numero de dias del periodo de hquidacion.
flo "
5.1 Tipo de Interés dc la Parte B. i o S

*Illl:lu

b
A

Scra para cada periodo de liquidacion el tipo de interes anual que,"’r.i::sti*l_t,e de sumar: (i) 8/fl'ipo de Interés
‘ * O TR T L S Py .
nominal aplicable a cada Seric de Bonos ponderado por el Saldo-de Principal Pendicgte de cada Serie

determinado para el Periodo de Devengo de Intercses en curso, mas (ii‘)'at;;g'__:_jﬁaﬂrgqn‘d’gf;,]-", 87 %.

- -..I_I.-._.:.#-h_-_.;"
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Si en una fecha de liquidacion el Fondo (Parte A) no dispusicra de liquidez suficiente para efectuar el pago de la
totalidad de la cantidad que le correspondiera satisfucer a la Parte B, la parte de esta cantidad no satisfecha sera
liqguidada en la siguiente Fecha de Pago siempre que el Fondo disponga de liquidez suficiente de acuerdo con
Orden de Prelacion de Pagos. Si esta circunstancia de impago se produjera en dos Fechas de Pago consecutivas,
el Contrato de Permuta quedara resuelto. En caso de resolucion, el Fondo asumira fa obligacion del pago de la
cantidad liquidativa prevista en los términos del Contrato de Permuta, y todo ello de conformidad con el Orden
de Pretacion de Pagos.

Sin perjuicio de lo anterior, salvo en una situacion permanente de alteracion del equilibrio financicro del Fondo,
la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, tratara de contratar un nuevo contrato de
permuta.

En el caso de que la deuda a largo plazo no subordinada y no parantizada de BANCAIJA, calificada a la fecha con
Al por Moody’s y A por Fitch, descendiera por debajo de Al o de A segun las escalas de cahtficacion de
Moody’s v de Fitch, respectivamente, BANCAJA asumira cl compromiso irrevocable de realizar alguna de las
siguientes opciones en el plazo maximo de treinta (30) dias desde el dia en que tuviera lugar la notificacion de
dicha circunstancia: (i) que una tercera entidad, con una calificacion de su deuda a largo plazo igual o superior a
Al y de A+ sepln las escalas de calificacion de Moody’s v de Fitch, respectivamente, asumiera su posicion
contractual y le sustituyera ¢n el Contrato de Permuta o, ¢n su €aso, en virtud de¢ un nuevo contrato de permuta,
(ii) que una tercera entidad con las mismas calificaciones requeridas para la opcién (i) anterior, garantizara el
cumplimiento de las obligaciones contractuales de BANCAJA, © (iif) constituir un deposito de efectivo o de
valores a favor del Fondo por un importe igual al valor de mercado de la Permuta que satisfaga a Moody’s y
Fitch: todo ello sujeto a los términos y condiciones que estime pertinentes la Sociedad Gestora y las Agencias de
Calificacion para mantener las calificaciones asignadas a cada una de las Series de los Bonos. Todos los costes,
gastos ¢ impucstos en que se incurran por ¢l cumplimiento de las anteriores obligaciones seran por cuenta de
BANCAIJA,

) Contrato de Linea de Liquider.

Contrato de crédito suscrito con Bancaja con ¢l objeto de proporcionar al Fondo las cantidades necesarias para
anticipar a los titulares de los Bonos de la Serie A3(G) los importes que el Estado deba satisfacer al Fondo en

concepto de pago de intereses y reembolso dcl principal de los Bonos de dicha Serie A3((G) como consecuencla
de la ejecucion del Aval.

El importe maximo de la Linea dc Liquidez sera, cn cada momento, igual a la menor de las siguientes cantidades:
(i) dieciocho millones (18.000.000,00) de euros o, (ii) el importe a que ascienda la suma de a) el Saldo de
Principal Pendiente de la Serie A3(G) y b) el importec a que asciendan los intereses que correspondan ser
abonados por ¢l Fondo a los Bonos de la Serie A3(G) por la totalidad del Periodo de Devengo de Intereses en
CUrso.

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de Bancaja expcrimentara, en
cualquicr momento de la vida de los Bonos de la Serie A3(G) avalada, un descenso por debajo de P-1 o de F1,
segun las escalas de calificacion de Moody's y de Fitch, respectivamente, Bancaja, en un plazo maximo de treinta
(30) dias a contar desde ¢l momento que tenga lugar tal situacion, debera poner en practica en los términos que
estimen pertinentes la Sociedad Gestora y las Agencias de Calificacion, alguna de las opciones d¢ las previstas en
el Contrato y descritas cn el Folleto, o cualcsquiera otras que permitan mantener, durante el tiempo que se
mantenga la situacion de pérdida de las calificaciones de P-1 o de F1, un adecuado nivel de garantia respecto a
los compromisos de Bancaja derivados del Contrato de Linea de Liquidez y el mantenimiento de la calificacion
asignada a la Scrie A3(G) avalada.

& Sociedad Gestora efectuara disposiciones de la Linea de Liquidez cuando, en la Fecha de Pago que
corresponda, habiendo solicitado la ejecucion del Aval, no fueren abonadas al Fondo las cantidades requeridas en
la misma Fecha de Pago, y por los importes a que asciendan las cantidades requeridas en cada ¢jecucion del

Aval.
E{ Fondo reembolsara las cantidades dispucstas con cargo a la Linea de Liquidez tan pronto como perciba de la

Dircccion General del Tesoro y Politica Financiera las cantidades que hubierc requerido por la ejecucion del
Aval.
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Los importe dispucstos con cargo a las Lineas de Liquidez devengaran un interés nominal anual, determinado
trimestralmente para cada periodo de devengo de intereses (diferente al Periodo de Devengo de Intereses
establecido para los Bonos), que serd igual al Tipo de Interés de Referencia determinado para los Bonos. Los
intereses devengados sc liquidan los dias 13 d¢ marzo, 13 de junio, 13 de septiembre y 13 de¢ diciembre de cada
afio y se abonan al vencimiento en la Fecha de Pago determinada. Se calculan tomando como base: (1) los dias
efectivos existentes ¢n cada periodo de devengo de intereses y (1t) un afio compuesto por trescientos sesenta
(360) dias. Listos mtereses se abonaran unicamente si e} Fondo dispusicse de liquidez suficiente de acucrdo con el
Orden de Prelacion de Pagos del Fondo.

Contrato de Administracion y Gestion de los Préstamos y Deposito de las Participaciones Hipotecarias.

Contrato suscrito con Bancaja, Entidad Cedente de los Préstamos al FFondo, de conformidad con lo establecido en
el articulo 2.2.b) del Real Decreto 926/1998, y respecto de los Certificados de Transmision de Hipoteca, en el
articulo 61.3 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, sobre la regulacion de determinados aspectos del
Mercado Ilipotecario. En virtud del Contrato de Administracion y Gestion de los Préstamos y Deposilo de las
Participaciones Iipotecarias (el “Contrato de Administracion™) Bancaja (en cuanto a este Contrato ¢l
“Administrador’™) conservara, como mandatario de la Sociedad Gestora, la administracion y gestion de los
Préstamos, v, por razon a dicho mandato, s¢ compromete a lo stguiente:

(i) A cjercer la administracion y gestion de los Préstamos adquiridos por €l Fondo en los términos del régimen
y procedimicntos ordinarios de administracion y gestion establecidos en el Contrato de Administracion.

(i) A scguir administrando los Préstamos, dedicando el mismo tiempo y atencion a los mismos y el mismo
nivel de pericia, cuidado y diligencia en la administracion de los mismos que el que dedicaria y ejerceria en
la administracion de sus propios préstamos y, en cualquicr caso, ejercitara un nivel adecuado de pericia,
cuidado y diligencia en la prestacion de los servicios previstos en el Contrato de Administracion.

(iii) A que los procedimientos que aplica y aplicard para la administracion y pestion de los Préstamos son y
scguiran siendo conformes a las leyes y normas legales en vigor que sean aplicables.

(iv) A cumplir las instrucciones que le imparta la Socicdad Gestora con la debida lealtad.

(v) A indemnizar al Fondo por los dafos y perjuicios que puedan derivarse del mcumplimiento de las
obligaciones contraidas.

Como contraprestacion por la custodia, administracién y gestion de los Prestamos 'y depdsito de las
Participaciones Hipotecarias, ¢l Administrador percibira por periodos vencidos en cada una de las Iechas de
Pago v durantc el periodo de vigencia del Contrato de Administracion, una comision de administracion
subordinada igual al 0,01% anual, IVA incluido en caso de no exencion, que se devengara sobre los dias
efectivos transcurridos y sobre el Saldo Vivo medio diario de los Préstamos que administre durante cada Periodo
de Devengo dc Intereses. Si el Administrador fuera sustituido en dicha labor de administracion, la Sociedad
Gestora estara facultada para modificar ¢l porcentaje de comision anterior en favor de la entidad sustituta que
nodra scr superior a la contratada con Banca)a cn este contrato.

Si el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, por carecer de liquidez suficiente de acuerdo con el Orden d¢
Prelacion de Pagos del Fondo, no abonara en una Fecha de Pago la totalidad de la comision debida, las
cantidades no pagadas sc acumularan sin penalidad alguna a la comision que deba abonarse en las sigumentes
Fechas de Pago, procediéndose a su abono ¢n ese mismo momento.

Asimismo. en cada Fecha de Pago, el Administrador tendra derecho al reembolso de todos los gastos de caracter
excepcional en los que hubicre incurrido en relaciéon con la administracién de los grestamos Hipotecarios
Participados, tales como los gastos o costas judiciales ocasionados por razon de la ejegdgion hipotecaria, o por la
administracion y la gestion de venta de inmucbles y bienes adjudicados, y previa pyétificacion de los mismos.
Dichos pastos seran abonados siempre que el Fondo cuente con luipuiﬁ.g suficiente ¥ de acuerdo con lo previsto
en el Orden de Prelacion de Pagos del Fondo. DO |

h) Contratos de Direccion, Aseguramiento y Colocacion de la Emision de Bonos.

La Socicdad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, celebré un Contrato de Direccion,
Aseguramiento y Colocacion de la Emision de Bonos con BANCAJA, CALYON Y LEHMAN BROTHERS como
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Entidades Directoras y Entidades Aseguradoras y Colocadoras y con CDC IXIS CAPITAL MARKETS y UBM-
UNICREDIT BANCA MOBILIARE como Entidades Aseguradoras y Colocadoras.

En virtud del Contrato de Direccion, Aseguramicnto y Colocacion, las Entidades Ascguradoras y Colocadoras
percibieron con cargo al Fondo una comision de aseguramiento y colocacion del 0,08% sobre el importe nominal
de los Bonos de cada Serie por cada una de ellas asegurado.

Las Entidades Directoras no percibicron remuncracion alguna por la direccion de la Emision de Bonos.

Contrato de Agencia de Pagos de los bonos.

Contrato suscrito con Bancaja (en cuanto a este contrato, ¢l “Agenlc de Pagos™) para realizar ¢l servicio
financiero de los Bonos emitidos con cargo al Fondo.

Las obligaciones contenidas en ¢l Contrato de Agencia de Pagos son resumidamentc las siguicntes:

(1) En cada una de las Fechas de Pago de los Bonos, efectuar pago de intereses y de reembolso del principal de
los Bonos. una vez deducido el importe total de la retencion a cuenta por rendimientos del capital mobiliario
que proccda efectuarse de acuerdo con la legislacion fiscal aphcable.

(i) En cada una de las Fechas de Fijacion del Tipo de interés, comunicar a Ja Sociedad Gestora e Tipo de Interés
de Referencia determinado que servira de basc para el caleulo del tipo de inter¢s nominal aplicable a cada una
se las Series de los Bonos.

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de Bancaja experimentara, en
cualquier momento de la vida de los Bonos, un descenso por debajo de P-1 o de FI, segin las escalas de
calificacion de Moody’s y de Fitch, respectivamente, la Sociedad Gestora, en un plazo méaximo de diez (10) Dias
Habiles a contar desde el momento que tenga lugar tal situacion, debera proceder a sustituir a Bancaja como
Agente de Pagos, durante ¢l tiempo que s¢ manienga la situacion de pérdida de las calificaciones de P-1 o de F1,
por otra cntidad cuya deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada posea una calificacion minima de P-1
y de F1, segun las ascalas de calificacion de Moody's y de Fitch, respectivamente.

En contraprestacion a los servicios a realizar por el Agente de Pagos, el Fondo satisfara al mismo durante la
vigencia de] contrato una comision de 0.01%, impuestos mncluidos ¢n su €aso, sobre el importc que distribuira a
los titulares de los Bonos en cada Fecha de Pago de los Bonos, que s¢ pagara en la misma Fecha de Pago,
siempre que el Fondo disponga de liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de¢ Prelacion de Pagos.

AN — e L E— T ————— T e ———T

El inmovilizado financiero esta compuesto por los Préstamos que la Sociedad Gestora, en nombre y representacion
del Fondo, adquirio de Bancaja al momento de la constitucion de esic.

La adquisicion de los Prestamos ascendid a un importe nominal y efectivo de 900.005.919 48 euros, qu¢
corresponden a los 2.455 Prestamos cedidos por Bancaja al Fondo segan el siguiente detalle (los “Préstamos™):

| 437 Préstamos Ilipotecarios con Certificado dc Transmision de¢ Hipoteca, por un capital total de
666.489.139.39 euros (los “Certificados de Transmision de Hipoteca”).

1 018 Préstamos no Hipotecarios con o sin garantias personales - fianza- por un capital total de 233.516.780,09
euros (los “Préstamos No Hipotecarios™).

[ a transmision de los Activos al Fondo se realizo en las diferentes condiciones:

1.

La cesion se llevo a cabo por la totalidad del capital o principal vivo pendiente de reembolso y por la totalidad
los intereses de cada Préstamo.
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2. lacesion ¢s plena ¢ incondicionada, y por la totaiidad del plazo remanente hasta el vencimiento de cada uno de
los Préstamaos.

En el supuesto de amortizacion anticipada de los Préstamos por reembolso anticipado total o parcial del capital,
no tendra lugar la sustitucion directa de los Préstamos afectados.

(e

4 Los derechos del Fondo resultantes de los Préstamos estdn vinculados a los pagos realizados por los Deudores,
vy, por tanto quedan directamente afectados por la avolucion, retrasos, anticipos o cualquicr otra incidencia de
[Gs MISIMOS.

Seran de cuenta del Fondo todos los posibles gastos o costas que pudieran resultar por cuenta de la Entidad
Cedente de los Préstamos derivados de las actuaciones recupcratorias cn caso de incumplimiento de las
obligaciones por parte de los Deudores Cedidos.

"l

Ll movimiento de este epigrale ha sido ¢l siguiente:

Plazo Vencimiento o Total

n a - o o . B Largo Corto - o
Saldo al 31 de diciembre de 2005 430.578,87 133.317,58 563.896,45
Traspaso de corto a largo 133.317,58  -133.317,38 :

Amortizacionegs:
. Amortizacion cuota ordinaria -102.270.05 . -102.270,03
. Amortizacion anticipada tota -95.035.27 - -95.035,27
. Amortizacion anticipada parcial -9.293,03 - -9.293.03
Traspaso de largo a corto -80.885,07 80 883,07 -
Saldo al 31 de diciembre de 2006 276.413,03 8(.885,07 357.298, 1)
) _ o _ B ___ o a o Imé ories en rnilq_s__g_it: i.':L-Ii'E_l_S_I o .I..m. o __ o - _,._ o _ ]

En la amortizacion de cuota ordinaria se recoge ¢l importe de las cuotas vencidas cobradas y no cobradas, siendo
éstas ultimas dadas de baja de la cartera de¢ Prestamos y traspasadas al epigrafe de deudores, deudores por

amortizacion ¢ intereses vencidos (ver nota 6b).

El saldo al cierre del ejercicio, correspondiente al principal a amortizar en las cuotas con vencimiento en el afo
2007, ascendia a 80.885,07 miles dc¢ euros que sc lraspasan al epigrafe de deudores (ver nota 6a), siendo la fecha del
altimo vencimiento de los Préstamos el 26 de marzo de 2034

Al 31 de diciembre de 2006, la rubrica "Ajustes por periodificacion” del activo del balance de situacion adjunto,
incluye intereses devengados no vencidos correspondientes a los Préstamos por importc de 1.076,27 miles de euros

(ver nota 8).

6. DEUDORES

a) Préstamos.

El saldo que figura cn el balance corresponde al principal a amortizar en las cuotas con vencimiento en cl afio
2007, que asciendc a 80.885,07 miles de euros. Este importe no figura -,in'cluid.q en inmovilizaciones financieras

(ver nota 5). D T
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h) Deudores por amortizacion e intereses vencidos.

El saldo que figura en balance se corresponde con ¢l importe pendiente al 31 de diciembre de 20006 de las cuotas
vencidas y no cobradas dc los Préstamos, por impago de los prestatarios.

El movimiento habido hasta el 31 de diciembre de 2006 ¢s el sigmente:

o o o — Principal ~  Intereses Total
Saldo al 31 de diciembre de 2005 716,65 87,92 804,57
Adiciones 22.880.95 2.175,98 25,056,F)f;
Recuperaciones -22.128.20 | -2.057,11 -24.185,31
Saldo al 31 de diciembre de 2006 1.469.,40 206,79 | 1.676,19
T Tweeamiedess

La situacion de impagados en funcion de la antigiiedad de cada cuota vencida y no pagada, total o parcialmente,
cs la siguicnte:

Recibos Principal Intereses

- N ~_(cuotas) o %N ordinarios %o

Hasta 1 mes 111 351.738.70 23,94 59,180.85 28.62
De b a2 meses 33 100.313,81 6.83 14.711.,48 7.11
De 2 a3} meses | 5 77.230,86 5,25 11.970.33 5,79
de 3 a 6 mescs 34 184.387,49 12,55 21.429,57 10,36
De 6al2 meses 61 359.812.,52 24.49 44 664,74 21.60
Mas de 12 meses 74 395.915,01 26,94 54.833.05 26,52
TOTAL 3331 1.4069.398,8Y 100,00 206.790,02 100,00

Importes en Curos | | — . ___l

¢) Otros deudores.

El saldo que figura en balance se corrcsponde con los cobros de principal e intercses realizados por los Deudores
de los Préstamos que s¢ encuentran pendientes de abono al Fondo y que correspondera efectuarlo en la fecha
establecida en el Contrato de Administracion.

7. TESORERIA

El saldo que figura en balance, se corresponde con los depositos de los saldos de la Cuenta de Tesoreria y de la

Cuenta de Amortizacion, que devengan un interés variable, de acuerdo con los contratos suscritos con Bancaja (ver
notas 4a y 4b).

El movimiento de este epigrafe ¢s el siguiente:
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Movimientos  Saldos

Cuenta de Tesoreria

« Saldo al 31 de diciembre de 20053 18.910,86
[ngresos 652.593.05
[Letiros 649 9492 60

« Saldo al 2t de dicicmbre de 2006 21.511.31

Cuenta []E_”_AIIﬂ'!_{_lI‘liIﬂCilj_l_l_ 1

. Saldo al 31 de diciembre de 2045 3200521 .81
Ingresos 79.638.10
Letiros ~40(). 139,91

« Saldo al 31 de diciembre de 20006 B}

TUti{ll__l__Hluj I de d i__t.;"ilg}:_r;l“ﬁr'e de_ZfOOfim ] 21 511,31_

bl LA™T e LTI T

lmportes en miles de euros

El importe de los interescs devengados no vencidos al 31 de diciembre de 2006 que asciende a 24,67 miles de curos,
se encuentran registrados en la rdbrica de ajustes por perioditicaciones del activo del balance de situacion (ver nota
8).

8. AJUSTES POR PERIODIFICACION (ACTIVO)

La composicion dc este epigrafe al 31 de diciembre de 2006, €s la siguiente:

___Intereses devengados pendientes de vencimiento de; B Importes
. Préstamos (ver nota 5) 1.076,27
. Permuta Financiera de Intcreses (ver nota 12) 020,04
. Entidades d¢ crédito (ver nota 7) 24,67
Total 2.020,98
I - . tmportesenmilesdeeuwos .

9. BONOS DE TITULIZACION.

L.a Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y con cargo a mismo, procedid en la fecha de
constitucion del Fondo a la emision de seis series de Bonos de Titulizacion, que tienen las siguientes caracteristicas:

Bonos Serie Al

Importe nominal 297.000.000,00 euros f' h

Numero de Bonos 2970 } _.,4

Nominal por Bono 100.000,00 euros Mgy L e .3; ,

Interés nominal anual Variable, determinado trimestralment \]\ﬁﬁrcs Fesuttahie {g-syfuar el Tipo de Interes de

enlg, v Yo, B
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Margen ().09% hasta ¢i 13 de marzo de 2006 y 0,.24% a partir de esta {echa

Periodicidad de pago Trimestral
Fechas de Pago de intereses 13 de marzo, 13 de junio, 13 de septiembre y 13 de dicicmbre de cada afio o, €n su caso,
y de amortizacion el sipuiente Dia Habil. '
Amortzacion Se realizard mediante un unico pago por la lotalidad de su valor nominal el dia 13 de

marzo de 2006,

Agencias de Caliticacion Fiteh Moody’s S&P
Calificacion mical AAA Ada AAA
Calificacion actual AAA Adan AAA

Bonos Serie A2:

Importe nominal 355.900.000.00 curos

Numero de Bonos 3.539

Nominal por Bono 00.000,00 euros

[nterés nominal anual Variable. determinado trumestralmente. Interes resultante de sumar ¢l Tipo de Interes de

Referencia, BURIBOR a 3 meses de vencimiento, y un margen.

Margcen 0.114%

Periodicidad de pago Trimestral
Fechas de Pago de interescs 13 de marzo, 13 de junio, 13 de septiembre y 13 de diciembre de cada afio o, en su €aso,
y de amortizacion el sipuiente Dia Habil,
Amortizacion Qe realizara mediante amortizaciones parciales en cada upa de las Fechas de Pago desdc

«u inicio hasta completar su importe nominal total, por importe de los Fondos
Disponibles para la Amortizacion aplicado cn cada Fecha de Pago a la amortizacion de la
Serie A2, que sera distribuido a prorrata entre los Bonos de la propia Seric A2 mediante
la reduccion del nominal de cada Bono.
l.a primera amortizacion parcial tendra lugar en la Fecha de Pago que corresponda a la
altima de las siguientes fechas:

1) la Fecha de Pago en la que qucdaran amortizados en su totalidad los Bonos de la Seric

Al o

1) la Fecha de Pago correspondiente al 13 de junio de 2000.
No obstante s¢ procederd también a la amortizacion de los Bonos de la Serie A2 durante
las Fechas de Pago en las que fueran de aplicacion la amoriizacion a Prorrata de la Clase
A en las circunstancias previstas en las reglas de Distribucion dc los Fondos Disponibles
para Amortizacion entre cada Serie del Orden de Prelacion de Pagos.

Agencias de Calificacion Fitch Moody’s S&P
Calificacion imeial AAA Aaa AAA
Calificacion actual AAA Aaa AAN

Bonos Serie A3(G

Importe nominal 153.900.000,00 curos

Numero de Bonos 1.539

Nominal por Bono 100.000.00 euros

Interés nominal anual Variable. determinado trimestralmente. Intcrés resultantc de sumar ¢l Tipo de Interes de

Refercncia, EURIBOR a 3 meses de vencimiento, y un margen.

Margen 0.01%

Periodicidad de pago Trimestral
Fechas de Pago de Interescs 13 de marzo, 13 de junio, 13 de septiembre y 13 de¢ diciembre de cada arfio 0, €n su €aso,
y de amortizacion ¢l sipuiente Dia Habil,
Amortizacion Qe realizara mediante amortizaciones parciales en cada una de las Fechas de Pago desde

su inicio hasta completar su importe nominal total, por importe de los Fondos
Disponibles para la Amortizacion aphicado en cada Fecha de Pago a la amortizacion de la
Seric A3(G), que sera distribuido a profrata cntre los Bonos de la propia Serie A3(G)

Europea de Titulizacion, $.A., SGFT 25




FTEYME BANCASA 3 T'ONDO DE TITULIZA CIoN D ACTIVOS Crpmtoe Annalee 201G

Agencias de Cahficacion
Calificaciéon inicial

Calificacion actual

Bonos Serte B;

Importe nominal
Numero de Bonos
Nominal por Bono

Interés nominal anual

Margen
Periodicidad de pago

Fechas de pago de intereses y
de amortizacion

Amortizacion

Agencias de Calificacion
Calificacion inicial

Calificacion actual

Bonos Serie C:
Importe nominal
Namero de Bonos
Nominal por Bono

interés nominal anual

Margen
Periodicidad de pago

Fechas de pago de intereses y
de amortizacion

Amortizacion

mediante la reduceion del nomingl de cada Bono.

La primera amortizacion parcial de los Bonos de la Serie A3(G) tendra lugar una vez
hayan sido amortizados en su totalidad los Bonos dc la Serie Al y de la Sene A2,

No obstante se procedera también 4 la amortizacion de los Bonos de la Sere A3(G)
durante las Fechas de Pago en las que fueran de aplicacion la amortizacion a Prorrata de
la Clase A en determinadas circunstancias previstas en las reglas de Distribucion de los
Fondos Disponibles para Amortizacion entre cada Serie.

[Fich Moody's S&LP
AAA Aaa AAA
AAA Add AAA

28 900.000.00 curos
284
100.000.00 euros

Variable. determinado trimestralmente. Interés resultante de sumar ¢l Tipo de Intercs de

Referencia EURIBOR a 3 meses de vencimiento, y un margen.
0,24%
Trimestral

13 de marzo. 13 dc junio, 13 de septiembre y 13 de diciembre de cada afo o, en su casa, cl
siguiente Dia Habil,

Ge realizard mediante amortizaciones parciales en cada una de las Fechas de Pago desde su
inicio hasta completar su importe nominal total. por el importe de los Fondos Disponibles
nara la Amortizacion aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacion de la Serie B, que
serd distribuido a prorrata entre los Bonos de la Sene B mediante la reduccion del nominal
de cada Bono

La primera amortizacion parcial tendra lugar una vez hubieran sido amortizados 10s Bonos
de la Clase A en su totalidad.

No obstante. aunque no hubiera sido amortizada la Clase A en su totalidad, se procederd a la

amortizacion de la Scrie B en la Fecha de Pago en la que sc curnplieran las Condiciones
para la Amortizacion a Prorrata conforme a las reglas de Distribucion de los Fondos
Disponibles para Amortizacién entre cada Serie. de modo tal que la relacion entre el Saldo
de Principal Pendiente de la Serie B y el daldo de Principal Pendiente de la Emision de
Bonos se mantenga en el 6,422%. o porcentaje superior mas proximo posible.

Fitch Moody's S&P
AAL Aal ANA-
AAt Aal AA-

46.700.000.040 euros
467
00 .000.00 euros

Variable, determinado trimestralmente. Interés resultante de sumar ¢l Tipo de Interés de
Referencia FURIBOR a 3 meses de vencimiento, y un margen.

0,77%

Trimoestral

13 de marzo. 13 dc junio, 13 de sep cada afio 0, ¢n su ¢aso, ¢l

siguiente Dia Habil, PR S
ey LY.

Se realizara mediante ﬂIﬂOrlh’ﬂCIDnﬁ;\‘nﬂﬂrCm]tHE:ﬂDgfﬁrﬁﬂ!’tﬂ df? ¥ Fechas de Pago desde su
inicio hasta completar su importe n al lefal,-por ei‘impqy du: los Fondos Disponibles
para la Amortizacion aplicado en cad@Fegha do Papo-a la'@mbrtizacion de la Scrie B, que

- r ) - latt’ " " 1':.';"’) 1 L ]
sera distribuido a prorrata entre los Bo ﬁs\\ﬁ&,‘?!a-ffejrlg)amﬁlante la reduccion del nominal
. o Y 1‘: "___I_-"-;‘.f
de cada Bono. e

3
n
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Agencias de Cahhcacion
Calificacion inrcial

Calificacion actual

Bonos Serie D:
[mportc nominai
Numero de Bonos
Nominal por Bono

[nterés nominal anual

Margen
Periodicidad de pago

Fechas de pago de intereses y
de amortizacion

Amortizacion

Agencias de Calihicacion
Calificacion inicial

Calificacion actual

Amortizacion: carac

Cuentas Anuales 2006

La primera amortizacion parcial tendra lugar una vez hubieran sido amortizados los Bonos
de la Clase A y de la Seric B cn su totalidad. '

No obstante, aunque no hubiera sido amortizada ta Clase A y la Serie B en su totalidad, sc
procedera a la amortizacion de la Serie C en la Fecha de Pago en la que se cumphieran las
Condiciones para la Amortizacion a Prorrata conforme a las reglas de Distribucion de los
Fondos Disponibles para Amortizacion entre cada Serie, de modo tal que la refacion cntre el
Saldo de Principal Pendiente de fa Serie C y el Saldo de Principal Pendiente de la Emision
de Bonos s¢ mantenga cn ¢l 10,378%, o porcentaje superior mas proximo posible.

Fitch Moody s S&P
BRI+ Baal BBB+
BEBRB+ [3aal BRI

1 7.GO0.000.00 euros

1 76
100.000.00 curos

Variable. determinado trimestralmente. Interés resultante de sumar ¢l Tipo de Interes de
Referencia EURIBOR a 3 meses de vencimiento, y un margen.

1. 10%
Trimestral

13 de marzo, 13 de junio, 13 dc septiembre y 13 de diciembre de cada ailo o, en su caso, cl
siguiente Dia Habl,

Se realizard mediante amortizaciones parciales en cada una de las Fechas de Pago desde su
inicio hasta completar su importe nominal total, por ¢l importe dc los Fondos Disponibles
nara la Amortizacion aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacion de la Serie B, que
cera distribuido a prorrata entre los Bonos de la Seric B mediante 1a reduccion del nominal
de cada Bono.

[.a primera amortizacion parcial tendra tugar una ve hubicran sido amortizados los Bonos
de la Clasc A, de la Serie B y de la Scrie C en su totalidad.

No obstante, aunque no hubiera sido amortizada la Clase A, la Serie B y la Seric C en su
totalidad, se procederd a la amortizacion de la Serie 1D en la Fecha de Pago on la que sc
cumplicran las Condiciones para la Amortizacion a Prorrata conforme a las reglas de
Distribucion de los Fondos Disponibles para Amortizacién entre cada Scrie, de modo tal
que la relacién entre ¢l Saldo de Principal Pendiente de la Seric D y el Saldo de Principal
Pendiente de la Emision de Bonos se mantenga en el 3.911%, o porcentaje Superior mas
proximo posible.

Fitch Moody’s S&P
BBI3- Baal BBB-
BREB- Baal BBB-

teristicas comunes a la amortizacion de todas las Series de Bonos.

a) Amortizacion Anticipada de los Bonos

Con independencia de la obligacion
los Bonos en la Fecha de Vencimicnto Final o de las amortizaciones dc cada Serie con

del Fondo. a través de su Sociedad Gestora, dc proceder a la amortizacion definitiva de
anterioridad a la Fecha dc

Vencimiento Final, la Sociedad Gestora, previa comunicacion a la (CNMYV estard facultada para proceder o €n su €aso

procederd a la Liquidacion Anticipada del Fondo y con ello a la Amortizacion Anticipada, cn una Fecha de Pago, de Ia
totalidad de Emision de Bonos, de conformidad con los Supuestos de Liquidacién Anticipada y con los requisitos que se

detallan a continuacion:

b)

Vencimiento anticipado de la emision de Bonos.

Sin perjuicio de la obligacion del Fondo, a traves de su Sociedad Gestora, de amortizar los Bonos de cada Serie conforme a
sus respectivas reglas de amortizacion o en ¢aso de Amortizacién Anticipada, segun se establece en los apartados anteriores,
la Sociedad Gestora, previa comunicacion a la Comision Nacional del Mercado de Valores estara facultada para proceder a la
liquidacion anticipada del Fondo y con ¢llo al vencimiento anticipado, en una Fecha de Pago, de la Emision dc Bonos,

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT
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¢) Fecha de Vencimiento Final.

[.a Fecha de Vencimiento Final y consecuentemente, la amortizacion delfinitiva de los Bonos es el 13 de diciembre de 2037
0. 51 éste no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil. sin perjuicio de que la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta
del Fondo de conformidad con lo previsto en los apartados anteriores, proceda a amortizar la emision de Bonos con
anterioridad a la Fecha de Vencinuento Final.

4 emision de los Bonos sc realizo al 100% de su valor nominal, es decir, por importe de 900.000.000,00 euros libre
de tmpucstos v gastos para el suscriptor,

Los Bonos estan representados en anotaciones en cuenta, siendo Iberclear, la entidad encarga de la llevanza de su
reeistro contable.

Asimismo, los Bonos estan admitidos a cotizacion en AIAF Mercado de Renta Fija que tiene reconocido
oficialmente su caracter de mercado secundario oficial de valores.

SERIEB  SERIEC  SERIED TOTAL

SERITE Al SERIE A2 SERIE AXG)
Saldo al 31 de diciembre de 2005 297.000,00 |  355.900,0{) 153.900,00 28.900,00 46.700,00 17.600,00 | 900.000,00
v AmMOrliZaciones: -297.000,00 1 -212.360,80 - -4 808,95 -7.708,69 -2.028 551 -524.866,99
Saldo al 31 de diciembre de 2006 -1 143.539.20 153.900,00 +  24,091,05 38.931.31 1467145 375.133,01

A s . T

[ —— - —

Importes ¢n miles de curos

Al 31 de diciembre de 2006 se han devengado costes financicros no vencidos de Bonos de Titulizacién por importe
de 766.01 miles de curos que s¢ encuentran registrados en el epigrafe "Ajustes por periodificacion” en ¢l pasivo del
balance de situacion adjunto (ver nota 11b).

10. DEUDAS CON Eﬂ'mﬁﬁﬁ:s DFE CREDITO

Prostamo Subordinado

[ 4 situacion al 31 de diciembre de 2006 del Préstamo Subordinado (ver nota 4¢) es la siguiente:

Saldo Tipo interés Vencimiento
Préstamo Subordinade ' - 8.773% | Hasta el 13.12.2037 o fecha de
7.200,00 . o ey .
o - . | Euribor 3meses + 5,10% _ | liquidacién anticipada |
Importes en miles de euros

El movimiento del Préstamo Subordinado durante ¢l ejercicio 2006 ha sido ¢l siguicente:

- l_mpn rtes

L

_PRESTAMO SUBORDINADO

Saldo al 31 de diciembre de 2005 0,00
. . '
e Disposiciones Al -
. - -H-
¢ Amortizaciones A0l BT .
. SO ot S 'I”" '
» Ligudacion Iinterescs 2 - ;\
. = A ¢
e Pago Intereses AR T {.5‘ 587\
—— L . S 51 ; .l-",_a .
Saldo al 31 de diciembre de 2006 R N ‘?iOO,lE -
Pi Lot i =
.__._ | ) - Importes de miles de euros | v L Tl o
' . #*«- ] RAPPE T ¢ J
":;‘.;-:;i-*%;:;; by gt (:}*‘Ss‘fﬂ;f*“
W VN
el
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El rendimiento (inanciero devengado por el Préstamo Subordinado se determina trimestralmente y es 1gual a la
diferencia positiva si la hubiere, entrc los ingresos y gastos devengados por el Fondo, incluidas las pérdidas de
ejercicios anteriores si las hubiere, y previos al cierre de los meses de fcbrero, mayo, agosto y noviembre (ver nota

dc).
Al 31 de diciembre de 2006 existe una remuneracion variable devengada y no vencida del Préstamo Subordinado

por importe de 133,00 miles de curos que se encuentran registrados en el epigrafe “Ajustes por periodificacion” en el
pasivo del balance de situacion adjunto (ver nota 11b).

Préstamo para Gastos Iniciales

[.a situacion al 31 de diciembre de 2006 del Préstamo para Gastos Iniciales (ver nota 4e) es la siguiente:

Saldo Tipo intereés Vencimiento
Préstamo para Gastos Iniciales N _{_m 5.673% | | o
763 89 Euribor Imeses | 2,00% | l “ de HL]’?llﬁlllbr{idL 200

el SETTR IY bkl B "TT"EY

Importes en miles de curos

El movimicnto del Préstamo para Gastos Iniciales durante ¢l ejercicio 2006 ha sido el siguiente:

PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES ~__lmportes

Saldo al 31 de diciembre de 2005 1.041,66

¢ Disposiciones

¢ Amortizaciones 277,77
o Liguidacion intereses 43,87
» Pago intereses -45,87

763,89

Saldo al 31 de diciembre de 2006

~Importes de miles de euros

Al 31 de diciembre de 2006 existen intercses devengados y no vencidos de los Préstamos por importe de 35,63 miles
de curos que se encuentran registrados en el “Ajustes por periodificacion” ¢n el pasivo del balance de situacion

adjunto (ver nota 1 Ib).

Linea de Liquidez A3(G)

[.a situacion a 31 de diciembre de 2006 de la Linea de Liquidez A3((G) (ver nota 4f) ¢s la siguiente:

Limite Dispuesto Tipo Vencimiento
linca de Liquidez A3(G) 18.000.00 | 000 | 3.673% Hasta ¢l 13.12.2037 o fecha
Euribor 3 meses | de hquidacion anticipada |
fmportcs en miles de euros

- — R T S p—  ——

Durante el ejercicio 2006 la Linea de Liquidez no ha tenido movimientos.
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11. ACREEDORES A CORTO PLAZO

a) Otros acreedores.

® |.a composicidn dc este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2006 es la sigutente:

llm ortes

ke BT TTTT AL L e TT famad T

Otras deudas 130,41

Saldo al 31 de dictembre de 2006 130,41

T R o I 1o JITHET™T

@ | lmportes en miles de curos

B FEETTT ™ b ™ =TT = sl T

Al " k™ TTT S I T

b) Ajustes por periodificacion (Pasivo).

La composicion de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2006 es la sigumente:

Intereses y comisiones devengadas pendientes de vencimiento - o Importes -
Intereses de: .
f Préstamos (ver nota 10) 72?8?
Bonos de Titulizacion (ver nota Y) 30,
® . Permuta Financicra de [ntereses (ver nota 12) . 2] 40,94
Total 2.942.58
Comisiones de: 4
CGestion del Fondo 1394
Administracion de Préstamos . \
Remuneracion Variable del Préstamo Subordinado (ver nota 10) 133,()0
& Comision Agencias de Cahificacion 4,62
Total . 142,21
Total 3.084,79 |
I o o o ) ‘I'I'IEE';ITES ch m:_l? Idﬁ' t‘flll'{]f';:-_ | _ o - _
o 12. CUENTAS DE DR_DEN -
El detatle de este epigrafe del balance de situacion es ¢l siguiente:
e CUENTAS DE ORDEN B o B o - Importe -
Fondo de reserva . 7.20(),00
Limite L.inea de Crédito y (0,00
Permuta Financiera de Interescs |
Permuta Financiera de Interescs a cobrar | A % 04
Permuta [Financiera de Intereses a pagar e I o 14 ho4
. . L - 1 ‘ ".f o f}r:-:
Total el 28.260,98
| o | T

Imporles en miles de curos |
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Pernuita Financiera de Intereses.

Ll importe de los intereses devengados no vencidos al 31 de diciembre de 2000 de la parte correspondiente a la
cobertura de Ja Permuta Financiera de Intereses a Pagar asciende a 2.140.94 miles de euros y s¢ encuentra registrado
en la rabrica de ajustes por periodificaciones del pasivo (ver nota 11b).

11 importe de los intereses devengados no vencidos al 31 de diciembre de 2006 de la parte correspondiente a la
cobertura de la Permuta Financiera de Intereses a cobrar asciende a 920,04 miles de euros y se encuentra registrado
en la rabrica de ajustes por periodificaciones del activo (ver nota o).

El importe que figura en la cuenta de pérdidas y ganancias de 1.557,27 miles de euros se corresponde con €
resultado neto del ¢jercicio, representado por unos ingresos de 18.679.57 miles de euros v unos costes de 17.122,30
miles de euros.

el ™ T TT ™
AL AL TT TT L T
d [, AT 1 T
Al L ET™TT L ma d Y T T

—pp—T

13. SITUACION FISCAL

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse detinitivas hasta que
no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro
anos,

El Fondo tiene pendientes de inspeccion todos los impuestos que lc son aplicables desde el momento q‘:: sU
constitucion. En opinion de los miembros de la Comision Delegada del Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora del Fondo. no existen contingencias que pudicran derivarse del afio abicrto a inspeccion.

La declaracion del Impuesto sobre Sociedades del cjercicio 2006 que serd presentada por la SDFlEdﬁd. (_'IESEDI‘R Y
nombre y representacion del Fondo, no contempla diferencias entre el resultado contable y la base imponiblc fiscal.

[os honorarios correspondicentes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2006 han ascendido a 2,00 miles
de curos.

15. HECHOS POSTERIORES

Desde ¢l 31 de diciembre de 2006 hasta la formulacion por la Comision Deleeada del Consejo d.e Admimstragmn de
la Sociedad Gestora de estas cuentas anuales, no s¢ ha producido ningun hecho significativo digno de mencion, en

relacion a las mismas.

16. INFORMACION SOBRE MEDIOAMBIENTE

Dada la actividad que desarrolla el Fondo, ésic no tiene reapqnsa.bilid'ade&;, gastos,lfrmtivus, lni pm:vismn;cs y
contingencias de naturalcza medioambiental que pudieran ser 51g111ﬁcatlvcrs en relacion cm'cl ‘patrmmm?z la
situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se ncluyen c?esgluses especificos cn la presente
Memoria de las Cuentas Anuales respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

17. CUADRO DE FINANCIACION

El cuadro de financiacién al 31 de diciembre de 20006 es el siguiente:
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FTPYMIE DANCASTA J FONDOC DE TITULIZACION D Acrrvng Crentoe Appales 20006

FIRMA POR LOS MIEMBROS DE LA COMISION DELEGADA DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION

D. Roberto Vicario Montoya ' D. Luis Bach Gome:z
Presidente

"E— -
— LYY —r

D*. Ana Fernandcz Manrique

[D. Mario Masia Vicente

—

[3. Arturo Miranda Martin, en representacion de J.P [° Carmen Pérez de Muniain Marzana (excusa su
Morgan Espafa, S.A. (excusa su gsisteacfaypor motivos  asistencia  por motivos pmfe'sionalezs Yy delega su
profesionales y delega su rr;:pre*éi:{gntﬁcidnf?vc}m cn D, representacion y volo en D. Mario Masia Vicente)

Mario Masia Vicente) " 7 ’

.f"}

Y Jos& Miguel Raboso Diaz, cn representacion de
Citibank Espaiig,S.A.

DILIGENCIA: Tras la formulacion por la Comision Delegada del Conscjo de Administracion de Europea dc
Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, en sesion de 24 de abril de 2007, de lals Cl'JEHIES
Anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, y memoria) de “FTPYME BANCAIJA 3 Fondo de TituIIEHCI(ﬁI:I de
Activos” correspondientes al ejercicio anual cerrado a 31 de diciembre de 2006, mnteniclp en las 33 pﬁglns:’ls
anteriores. numeradas de la 1 a la 33, el Presidente y los Vocales que constituian la Comision Delegada del Consejo
de Administracion de la citada Sociedad ¢n la fecha citada han firmado el presente documento, haciéndose constar
las ausencias de las firmas que se indican por motivos profesionales que les impiden estar en el lugar de ceﬁlebmcién
(lo que se hace constar a los efectos de lo dispuesto en el articulo 171.2 del TRLSA), siendo autdgralas de los
mismos las {irmas manuscritas que preceden.
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FTPYME BANCAJA 3 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS Informe de Gestion 2006

INFORME DE GESTION
EJERCICIO 2006

FTPYME BANCAJA 3 Fondo de Titulizacion de Activos (¢l “Fondo™) se constituyo medianic escritura publica
otorgada el 11 de octubre de 2004 por Europea de Titulizacion, S.A.. Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion,
acrupando Préstamos [Hipotecarios y Prestamos no Hipotecarios, cedidos por Caja de Ahorros de Valencia,
Castellon v Alicante, Bancaja, (los “Préstamos”), derivados de préstamos bilatcrales concedidos por Bancaja a
cmpresas no financieras domiciliadas en Espana (los “Deudores”), que corresponden cn su totalidad a pequenas y
medianas empresas (“PYMES™) conforme a la definicion de la Comision Europea. El importe total de los Activos
Cedidos ascendio a 900.005.919,48 curos.

Asimismo, con fecha 18 de octubre de 2004, se procedio a la emision de los Bonos de Titulizacion de Activos por
un importe nominal total de 900.000.000,00 euros integrados por 2.970 Bonos de la Scrie Al, 3.55% Bonos de la
Seric A2, 1.539 Bonos de la Seric A3(G), 289 Bonos de la Serie B, 467 Bonos de la Serie C y 176 dc la Seric D,
representados en anotaciones en cuenta de 100.000,00 euros de valor unitario.

(1 11 de octubre de 2004, la Comision Nacional del Mercado de Valores verificod e inscribio en los regisiros
oficiales los documentos acreditativos y el folleto informativo correspondicntes a la constitucion del Fondo y la
emision de Bonos de Titulizacion.

[ a constitucion del Fondo y la emision de los Bonos se realizé al amparo de la Orden 28 de dicicmbre dc 2001 sobre
los Convenios de Promocion de FFondos de Titulizacion de Activos para favorecer la financiacion empresarial, y
estan sujetos al régimen legal previsto por 1 Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los
fondos de titulizacion de activos y las socicdades gestoras de fondos de titulizacion (¢l “Real Decrelo 926/1998”),
por la Ley 19/1992, de 7 d¢ julio, sobre Régimen de Sociedades y l'ondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos
de Titulacion Hipotecaria, ¢n cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 026/1998 y ¢n tanto resulte de
aplicacion, por la Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision, inspeccion y
sancion. en las demés disposiciones legales y reglamentarias en vigor quc resulien de aplicacion en cada momento,

£} Fondo constituye un patrimonio separado, carente de personalidad juridica, y tiene el caracler de cerrado,
integrado, en cuanto a su activo, por los Préstamos que agrupa en ¢l momento de la constitucion y en cuanto a su
pasivo, por los Bonos emitidos, por el Prestamo Subordinado y por el Préstamo para Gastos Iniciales, de tal forma
que el valor patrimonial neto del Fondo es nulo. Adicionalmente ¢l Fondo concierta la Permuta Financiera de
Intereses. ¢l Aval del Estado y la Linca de Liquidez que figuraran en cuentas de orden.

El Fondo se extingue en lodo caso al amortizarse integramente los Activos que agrupa. Asi mismo de acuerdo con
determinados aspectos dc liquidacion anticipada contenidos en la Ley 19/1992 y rccogidos en la escritura de
constitucion, €l Fondo puede liquidarse anticipadamentc, cuando el importe del Saldo Vivo de los Préstamos sea
inferior al 10 por ciento del capital inicial a la constitucion del Fondo y siempre que puedan ser atendidas y
canceladas en su totalidad las obligaciones de pago derivadas de los Bonos emitidos.

El Fondo esta sometido al tipo general del Impuesto de Sociedades y exento del concepto de operaciones societarias
del Impuesto de Transmisiones Patrimoniales y ActoS Juridicos Documentados. Las contraprestaciones satistechas a
los titulares de los bonos tienen la consideracion de rendimientos de capital mobiliario y por tanto estan sujetos a
retencién a cuenta, en los términos y con las exenciones previstos en la legislacién vigente gn-cada momento.

P
-Hehce
atrva lega

) !n.-,».;; la administracion y
¢ X\ le corresponde en

Europea de Titulizacion, S.A., Sociedad Geslora de Fondos de Titulizac
representacion legal del Fondo. Asimismo, de conformidad con la nopma ¥ AN
calidad de ncgocios ajenos, la representacion y defensa de los interesc g@los,fti'tml' s {de Tgs\gonos emitidos con
cargo al Fondo y de los restantes acreedores del mismo. Europea de Tif(dizacion, S8, Jotiede ﬁ‘\h estora de Fondos
de Titulizacion (en adelante la “Sociedad Gestora™) figura inscrita en ﬁagtﬁtmaspap lide I@ omision Nacional
del Mercado de Valores con el nimero 2. N EINCRY, o >
L TR SV it

[ a Sociedad Gestora con el objeto d¢ aumentar la seguridad y regularid“ﬁit(r{:’dplx_rsef\?ic:ft_;f: iero de los Bonos y
neutralizar las diferencias de tipo de interés entre €stos y los Prestamos TittHzades, suscebio a la constitucion del
Fondo los contratos que a continuacion s¢ enumeran con indicacion de las Entidades de contrapartida:

Furopea de Titulizacion, S.A., SGFT 1



FIPYME BANCAJA 3 FONDO DE TTTULIZACION DE ACTIVOS informe de Gestion 20006

o Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria) Hancala
o« Apecrtura de Cucntd a Tipo de Interes Garantizado (Cuenta de Amortizacion) 3anca)d
e Préstamo Subordmado Janca)a
«  Préstamo Gastos Imeales Jancaja
« Permuta Financicra de Intereses Jancaja
» Linea de Liguidez Jancaja
« Adminstracion y Gestion de los Activos Cedidos y Deposito de las Participaciones  Bancaja

Hipotecarias
» Direccion, Aseguramiento y Colocacton de la emision de Bonos dancya, Calyon, Lehman Brothers, CDC
XIS Capital  Markets vy UBM-Unicredit
Hanca Mobiliarc
- Agencia de Magos de los Bonos dancaja

I PRESTAMOS

el LELLL ekl sk N ke bl sl oLl 'l bkl PR ' T TR TTTT L T T T ™ ™ T TrTrErTT TTT =TT ™ T L T T T Ly ™TuT T

Los Activos agrupados en el Fondo en su constitucion (los “Préstamos”) ascendio a un importe nominal y efectivo
de 900.005.919 48 curos segun el sigmente detalle:

e 1.437 Préstamos Hipotecarios con Certificado de Transmisién de Hipoteca, por un capital total de
666.489.139,39 euros.

e« 1.018 Préstamos no hipotecarios con o sin garantias personales —fianza- por un capital total de 235.516.780,09
euros.

[.a cesion al Fondo de cada Préstamo se realizé por el cien por ciento del principal y de los intereses ordinarios y de
demora de cada uno de cllos, asi como por ¢l plazo restante a sus respectivos vencimientos.

1) Movimiento de la cartera de Prestamos.

El movimicnto mensual de la cartera de Préstamos, incluidas las cuotas de principal vencidas y no cobradas, es

el stgmente:

Préstamos  Amortizacion de Principal Principal pendiente amortizar  Principal (2)
~__Vivos ”(i__l)l'dinﬂl_*i_ﬂ (1) Anticipada Saldo (fin de mes) % (factor)  medio anual
2004 — H1.10 2.433 900.005.919,48 100,00 \
2004 2.334 26.744.700,06 54.196.009.41] 819.065.210,01 91,01 | 870.191.548,95
2005 1.925  109.807.103,04 | 145.361.660,76 | 563.896.446,2] 62,65 | 684.276.743,09
2006 1.503 102.270. 038,31 104.328.305,22 357.298.102,68 3970 | 463.133.927,52
I
2006 Lne 1 895 13.219.637.58 6.396.665,00 544.280.143,63 60,48
Feb |.86Y 6.358.705,11 13.987.676,72 523.933.761,80 58,21
Mar |.840) 7.121.854.24 3.942 408,30 512.869.499 26 | 56,99
Abr 1.8041 7.587.305.51 6.619.451,30 498.662.742 45 55,41
May 1.769 5.943.405.44 7.117.240.15 485.602.096,86 53,96
Han 1.723 11.672.485.37 11.335.999.41 162.593.612.08 | 51,40
Hul 6835 8.090.418,98 13 985 866,45 440.517.326,65 48,95 |
Ago .666 5.538.449.61 4.869.952,46 4130.108.924,58 47,749 '
Sep ] 625 7.051.053,20 6.467.488,93 416.590.382.,45 46,29 I
Ot |.592 8.117.941,77 F1.719 388,95 396.753.051,73 44,08 |
| Nov 1.555 5.852.066,08 9.141.793,12 |  381.759.192.53 42,42 |
Dic 1.503 15.716.71542 |  8.744.374,43 357.298.102,68 39,70
Total 102.270.038,31 104.328.305,22 I
) i | Importes en euros

Notas: (1) Incluye cuotas de principal vencidas y no cobradas
(2) En 2003, principal medioentre el 11.10.2004 vy ¢f 31.12.2004

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT 2
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2)

Moraoxidad.

Informe de Gestién 2000

[ a distribucion de los saldos vencidos pendientes de pago de los Prestamos en funcion de la antigiiedad dc
cada cuota vencida v no cobrada total o parcialmente al clerre del ejercicio, es la siguiente:

Antigiiedad Numero ~__Importe Impagado B Importe en Dudosos [mporte
Deuda Recibos Principal Intercses Total l‘rmcnpal [ntereses T otal Provisionado
(cuotas) ordinarios
— . : — : . bl —_ - — U
Hasta | mics 1 1] 351,738,701 39,1885 410.919,35
De | a2 meses 33 100.313.81 14.711.48 1 15.025.29
D¢ 2 a3 meses 15 77.230.86 | 11.970,33 %9.201.19
De 3 a6 meses 34 [84.387.99 1 21.429.57 205, 817,56
De 6 a 12 meses O1 150.812.52 | 44.664,74 404.477,26
Mdas de 12 meses 79 ’5‘):: 91 ’5 ( 34.833.05 45().748.06
Totales 333 1. 469 398 8‘) 206.790,02 | 1.676.188,91
N » . - lrnpurt__c_j; en uros - - - o -

|.a distribucion por la

antigiicdad de la primera cuota vencida y no cobrada de los Préstamos en situacion de

impago, con informacion del principal pendicnte de vencer ¢s la sigulente:

Auntigiiedad Numero .,.. _Importe tmpagado _ Deuda Deuda
Deuda Préstamos Principal Interescs Total pendiente Total
ordinarios vencer | ] ..
e - - ———— — ALl i —_ . | vm
[ {asta 1 mcs 77 201 .842.83 31.132,45 232.975.28 | 13.293.928, 92 13.526.904,20
e 1 a2 meses I 8 57.852,04 13.660,11 71.512.20 3.285.852,58 3.357.364,78
e 2 a3 meses 3 23.110.29 16.319.99 39.430,28 1.544.661.86 1.584.092,14
D¢ 3 a 6 meses 2 62.803.12 6.817.16 69.620,25 297.717.72 367.335,00
De 6a 12 meses 3 34,323,260 4.036,153 38.359,41 100.223,20 [38.382,01
Mas de 12 meses |2 1089467,30 134.824.16  1.224.291,46 1.339.739,7Y | 2.564.031.25
— IS 1.469.39889  206.790,02 | 676.188,91] 19.862.124,07| 21.538.312,98
o B lmpurtcs =1 LLH’E‘!& ' | |

3) Estados de la cartera de Prestamos al 31 de diciembre de 2006 segun las caracteristicas Hds
representarivas,
Formalizacion.
[ os Préstamos fueron formalizados en fechas comprendidas entre los aftos 1995 y 2004, La distribucion por
afios se muestra en el siguiente cuadro.
"-:l TUA( ION AL 31!12/2006 SITUACION AL 31/12/2005 SITUACION A LA CONSTITUCION
| Ailo | “ l‘rmcrlp.il Principal Frincipal
Formahz | Num, Yo pendiente % | Num. % pendiente % Yo yendiente Yo
1995 | 0,07 1.026.479.63 0,29 2 0,10 1.315.526,93 0,23 300,12 1.627.844.83 0,18
1996 4 0,27 111.452.84 0,03 5 0,26 144 086,80 0,03 I 0,28 26818983 0,03
1997 | 2 (},80 2.287.990,16 0,64 13 0,68 3.125.187.22 0,55 14 0,37 4.178.502,52 0,46
| 1998 38 2,53 31401.087,72 095 40 2,08 426632793 0,76 53 814698722 0,91
1999 50 3,33 8.540.262,11 239 67 348 14.367.310,79 2 ::‘i  18.627.186,87 2,07
| 2000 a4 2,93 1085124757  3.04 55 2,86  16.500.930,40 e\ | }),. 23.665.952,87 2,63
| 2001 73 4.86 2654044516 743 80 462  41.164.715,59 w" m? az-: 691.90945 6,52
2002 164 10,91 48.651.307,70 13,62 161 692 75.095.503,45 //1.3,32 - l } 34 4.632.505,04 12,74 ]
| 2003 104 5283 17495772590 4897 | 1061 5512  292.039.010,79 79“7 fr:a 5830 *"“’ “I08.276.42591 54,25
| 2004 | 323 2149  80930.10389 2265)| 402 2088 115877 846,311} 30, ‘35;] 523 2! 51 18] 89041494 2021
[ 1503 1000 357 208.102,68  100,0 | 1,925 100,0 563.896.446,21" t.mo 0:} _mfﬁl mao h 005.919,48  100,0
Importes ¢n euros a‘w (o T e ,C‘;’
- --\<=-,, o
N o
3

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT
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@
Capital pendiente.
El importe individual del principal pendiente de amortizar de cada uno de los Prestamos se encuentra entre
449,50 v 4.800.000,00 euros. La distribucion de la cartera por el principal pendiente de amortizar es la
sigutente:
SITUACION AL 31/12/2006 SITUACION AL 31/12/2005 SITUACTON A LA CONSTITUCION @
Intervalo I'rincipal Principal | I’rincipﬂ-l T
| Principal pendiente . | Num Y pendiente o Num Y pendiente % | Num % pendicnte o
0.00 - 119999990 030 L&Y% 3893157777 1090 1128 5860 49315563225 7S 1282 5222 65207.065.0] 7.25
120000.00 —239.999.99] 235 (564 3973852242 1102 282 1465 47935797,99  B50; 3948 1621 68.129.89802 7.57
240.000.00 359999991 100 G065 29 182.032 729 §17| 148 769 43783062107 7960 177 721 51.768.783,07 575
360 00000 47999009 55 366 2296248642 643 79 110 3298892039 585] 121 493 49.527.575.52 5.50)
1R0.000.00 59999999 35 233 IR6R6US41S 5231 34 281 2890600233 5131 98 399 52.609.3959) 5,85
600.000,00 - 719.999.99] 25 66 16268.648.66 453 36 1,87 2339066700 4150 00 244 38.957.103,90 4,33
720.000,00 - 839.999 99 3 086 1018445062 283 23 119 17.585247.74 302|420 1,71 32.609.614,49 3,02
840.000,00 - 959999 69 6 106 1436300073 402 19 099 1687971683 300 21 086 19.138.61042 2,13
960.000,00 - 1.079.999 99 3 086 1324869144 3711 18 094 1818340147 3221 26 106 2596920153 2,89
1 080 000,00 - 1.199.999 99 S 033 566264023 158 16 083 1796859970 3,19 20 0,82 22335355297 2,48
1 200.000.00 - 1.31999999] 12 0,80 1503319917 421 7036 864010968 1,53 20 0,82 24.602.765,54 2,73
1.320.000,00 1439 999 99 § 051 10.860.502.20 304 14 073 1919442946 3.40 10,57 19.312.181.46 2,13
440 000,00 - 1.559.999,99 4027 5.838.001,54 163 12 062 1791290366 3,18 7069  25.635.633.11 2,85
| S60.000.00.. 1.679.99999] 11 073 17.819.07066 4,99 S 026 811734737 144 2 049 19.134 44903 2,13
1 6%0.000,00 — 1.799,999,99 6 040 1032995714 2,89 6 031 1031279549  1.83] 13 0,53 22.296.113,14 2,48 |
800.000.00 — 1.919.999 .99 s 0331 922530829 258 15 078 2784477729 494 16 0,65 2945165898 3,27 ¢
920.000,00 - 2.039.999 99 1 027 793495345 222|140 073 27.861.671.68 494 20 082 39.64837872 1,41
2.040.000,00  2.159.999 99 6 040 12.529 041,31 351 3 016 631389682 12| 11 045 23.163.386,89 2,57
2.160.000,00  2.279.999 99 | 007 225776454 063 6 031 1323752415 235] 10 041 2216599500 2,46
2.280.000,00 - 2.399.999.99 2 043 4.759.102,73 .33 2 030 470757339 0,83 Y 0,37 20.922.209,70 2,33
2.400.000,00 - 2.519,999,99 3020 746076075 2,09 4021 9.89503277 1,73 6 024 14.958.34974 1,66
2,520 000,00 - 2.639,999,99 1020 767769659 215 4 021 1042104041 185 50,21 13.075.701,96 1,45
2.640.000,00  2.739.999 99 3020 BI0171418 227 5 026 1343223894 238 6 024  16.267.974,03 1,81
2.760.000,00 - 2.879.999 99 | 007 287164515 080 1 016 845530300 1,50 § 033 2244958933 2,49
2 880.000.00 - 2.999 999,99 007 295242557 083 > 000 5.821.514.42 03 40,16 11.658.024.95 1,30
3.000.000.00 - 3.119.999,99 : : : 4 3 oa6 913026978 0 1,62] 7 029 2109701416 2,34 . @
3.120.000.00 - 3.239 999,99 | 007 319677806 0.9 1 006 9.52404448 1,70 2 008  6.284.274,57 0,70
1.240.000,00 - 3.359.999 99 : : : : : : : : 2008 6.587.900,00 0,73
3.360.000,00 - 3,479 999 99 : - : : : - - : 30002 10.224.92235 1,14
3.480.000,00 - 3.599 999,99 Y 03 7.042.762.02 197 1 005 31502.857.09 0,62 | 0,04 3512.775.33 0,39
3.600.000,00 - 3.719.999 99 | 007 3.619.75357 101 021 14.553.378,72 258 1016 14.666.9076 163
3.720 000,00 - 3.839.999.99 L 007 375882994 1,03 : : - : > 0,08 7.637.00940 0,85
1.840.000.00 - 3.959,999.99 - : : : > 0,00 778608887 138 2008 783871173 0,87
1.960.000.00 - 4.079.999 99 : : : : 2 010 K079.696.05 1,43 30,12 12.077.340,00 1,34
4 080.000.00 - 4.199.999,99 : : : | 0,05 418937468 0,74 a : : -
| 4,200.000.00 - 4.319.999,99 : : - : 2 010 858553014 1,52 2 008 859334083 0,95 ¢
4.320.000.00 - 4.439.999,99 - : - : - : : : 2 0,08  8837.08752 0,98
4.440.000,00 - 4.559.999 99 : : : : - : . - 30,12 13.522,082,98 1,50
4.560.000,00 - 4.679.999 99 : : : 0035 460000000 082 2 008 92174247 1,02
4.680.000,00 - 4.799.999 99 : : : : : : * : 30,12 14.112.616,33 1,57
4.800.000,00 - 4.919.999 99 | 007 480000000  134j 1 005 4800.00000 085 ! 004 480000000 0,53
Total — 1503 100.0 357.298.102,68  100,0| 1.925 1000 563.896.446,21 Il#l:lﬂ,ﬂl_r_l.dﬁﬁ 100,0 900.005.919,48 1000
Minima 449 50 7.04 384 .50 |
Maximo 4.800.000,00 4.800.000,00 4.800.000,00 ®
Medio 237.723 29 ‘. 292.93322 . 366.601,19
L o hnportes en guras L . -
Indices de referencia.
Ia totalidad de los Préstamos son a interés variable, efectuandosc la determinacion del tipo de interés nominal ®

anualmente, de acuerdo con el contrato d¢ cada préstamo.

[a distribucion de la cartera segin el indice de referencia que sirve de base para la determinacién del tipo de
interés es la siguiente:

Furopea de Titulizacion, 5.A., SGFT 1 &



FTPYME BANCAJA 3 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS Informe de Gestion 20006

% Tipo Margen
ndice Principal Interés s/indice
Referencia NOmero Yo Pendiente Nominal Referencia
. . . 7o
CURIBOR 1 afio 1.149 7645 24943577255 69,81 4,31 1,01%
EURIBOR 3 meses 196 3,04 92 17847822 25 80N 4 53 (),99%
Mibor 1 ano 24 |.G() 496311194 1.39 4 32 (),76%
Mibor 3 Meses ] 0,07 48.185,38 0,01 4,45 1,00%
M.1 lipotecario Cajas 133 8.85  10.672.55459 2,99 4,08 0,16%
Total Cartera 1.503 100,00 3157.298.102.68 100,00 4,30 1,98 %
| ~_Importes en euros | Mcdias ponderadas por pril'lp:_iwﬂﬁﬁll pe.miit;j;gi::

Tipo de interés nominal.

La distribucion por intervalos de los tipos de interés nominales aplicables a los Préstamos es la sigwientce:

SITUACION AL 31/12/2006 SITUACION AL 31/12/2005 SITUACION A 1A CONSTITUCION
-"lnlerwila o ) o ” | | |
% Tipo | Nam. Yo Principal Vo Num. Yo Principal Yo | Nam. Yo Principal Yo
Nominal | - ~ pendiente . . pendiente | pendiente
yo2.00-2.49 - - - - 4 .22 $19.919 4] .15 {y ()23 6G.571 328,53 0,73
2.50- 299 - - - - 228 11,84 108.556 000,85 1925 373 15,19 245 436948 08 27,27
| 3.00-3.49 55 3.66 17.067.822.22 4 74 726 3771 204969415 11 52,31 862 3511 403.216.359.23 4480

3.50-3,99 247 16,43 71.802.305.19 20,10 444 23,06 129.256.320,15 2292 575 2342 189.380.375.48 21,04
4.,00-4,49 386 2568 122.821.918,00 3438 236 12,27 23,107 210,86 4,10 260 10,539 39.319.396,00 4,37

| 4.50-4.99 396 2635 10424334678 29181 145 733 4570.527.66 0,81 177 7.21 10.005.100.73 1,11
5.00-5.49 197 1244 3325736492 93] 98 5.09 1 906.802.66 0341 131 534 4789.223.60 0,48
5.50-5.99 119 7.92 6539.206.77  1.83 33 171 547.384.77 0,10 42 1.71 1 145.805.10 0,13
6.00-6.49 77 479 | 094.858.91 0,31 8 0.42 128.472.46 0,02 19 (.78 453.05093 0,05
6.50-6.99 32 213 37441161 0.10 2010 21.85430  0.00 5 0,20 00.247.57 0,0}
7.00-7 .49 6 040 7496360 0,02 - : i i 3012 44.665.13 0,01
7.500-7.99 1 0.07 623403 0.00 i i i i _ - _ i
R 00- §.49 I 0.07 662134 0.00 1 0.05 1253798  0.00 1 0.04 3689583 0,00
8 50-8.99 L 0.07 9 04922 0,00 - i - - 1 0.04 16.523.27 0,00

# T o ok —t

Total | 1503 100,0  357.298.102,68 [00,0 | 1.925 1000 _ 563.896.446,21 100,0 | 2.455 1000 _ 900.005.919,48  100,0

% Tipo interés nominal:

Minimo 3. 18% 2.44% 2.36%

Maxiimo 8.83% B.31% 8.50%

Medio ponderado por principal 4,36% 331% 3.25%
_pendiente e

[mportes €n euros

Vencimiento final.

Los Préstamos tiencn fecha de vencimiento final entre los afos 2007 y 2034. lLa Lyt .!’" por afios se

muestra en el siguiente cuadro: E.JQ VA |
c & ﬁ\ 4’},

mmuow AL 31/12/2006 mu,«\cmw AL 31/12/2005 fl‘i*mt m AL c; NSIE‘CI()N
Ano de l‘rmupﬂl Prmcnpﬂl 15 ? k"“-* l’rinupﬂ }
.V“““i“?.‘fﬂ_ Nam. %% Emd:enn,_ | Yo Nam, Yo pendiente Y% | ﬁn}_ "'; Mﬂlen - I_ﬁ"’u
| 2004 _ - - - - - - - 25 1*,02»*—'*‘*-‘1‘5 122\.3-1 4 1,68
2005 - a - : - - - : % {}? 7.94
2006 : - - 1 199 1034 5147691274 913 274818410 }@ 35 19 13.29
| 2007 - u - 4 208 1081  43.163.919,92 7,65 234 93T BL66691561 T4l
2008 | 269 1790  30.029.508,78 8,401 295 1532  52.795.53533 9,36 322 13,12 83.557.602,11 9,28
2009 | 137 9,12 25.662.885,67 7.18| 148 7,69 3631549879 6,44 169 6,88  55.895361.46 6,21
| 2010 | 108 7,19 3010930529 843] 126 6,55 4789454683 849] 145 o) 60.362.617,09 6,71

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT 3
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Principal Principal
o | Nam. % pendiente % | Nuom. Vo pendiente %
8.19 78 4,04 3569742593 6,33 83 3,38 46.331.228.57 5,15
|77 26 1,33 0.156.960,50 1,80 35 .43 16.717.308,69 1.86
1().96 131 6,81 4815377111 8,54 [50 6,11 66.191.21825 7.35
3,51 61 3,17 1821472505 323 77 314 2439842699 2,73
(.05 85 4.42 21.042.621.67 551 04 3.83  36.898.72984 4,10
3.29 52 2.70) 17.702.770,72 3,14 64 2,61  21.756.659 84 2,42
1,25 37 2,95 19371.379.17 3,47 04 2,61 2347130444 2,61
13.01 | 83 9,51 64 65549359 1147 225 106 BO.096.846 31 Q.63
3,98 72 3,74 19.310.168,48 3,43 87 354 2455795731 2,73
24 [4 (), 73 8.689.126.94 .54 | 8 .73 “.830.898.25 1,09
A4 L5 (1,78 2,944 27551 0,32 19 077 3.710.127.78 0.41
30 () .04 5> 310.101,04 0,94 23 0,94 3.917.638,26 (),66
013 87 4.26 2573715950 457 90 3,67 28810482 48 3,20
1,49 |G (),99 (.371.069,08 1,13 25 1,02 7.929.060 25 (},85
().32 3 (1,26 401562808 0,71 5 0,33 5.106.9539 08 (0,57
(0,22 0,05 d15.000,00 0,14 l 0,04 815.000.00 (0,09
.29 - (),26 5451.245.86 0,97 6 (),24 5.042. 183 34 (),63
(),52 14 .73 248932791 0,44 22 (.90 4. 357204 83 0,48
0,30 | | 0,57 243032374 0,43 te 0,65 3.327.321.60 0,37
0,02 2 0,10 31920098 0,09 5 0,20 1.152.958 91 0,13
0.17 2 0,10 03099940 0,11 2 0,08 649.759 28 0,07
0,13 4 0,21 488.902,08 0,09 4 16 203,535 .29 0,06
0,37 7 0,36 1.355.504,88 0,24 1 (041 t.835.774,72 0,20
0,09 3 0,16 49624778 0,09 3 0,12 509 §89.64 0,06
100,0{ 1.925 100,0  563.896.446,21 100,0] 2.455 100,0 900.005.91948 100,0

Aflo de Principal

Vencimta  Nam. % pendiente |
2011 7() 4 .66 29.270.694 24
2012 2() 1,33 G.314.674.60
2013 116 7,72 39 142,066,035
2014 47 313 125348 761.46
2015 3k 4.52 2160516617
2010 48 3,19 | [,739.7060 37
2017 30) 333 15 197,805,512
2018 153 1018 A0.488.801,65
2019 6() 399 14 233 342 89
20210 4 (2 O3 4 436461 .62
2021 3 | () 4.059.767 08
2022 18 .20 4.657.450,04
2023 77 5.12 218940935 0]
2024 | & .06 5.339 578.90
2025 2 (),13 | 863 914,15
226 I (.07 7493 130,38
20027 4 (),27 4.605.331.64
2028 Y (),6() Kok 406,27
2029 6 0,40 27470501
2030) | (Y.07 37.530.23
2031 2 (3,13 615.702.00
2032 4 0,27 477.231 81
2033 7 (.47 1 .325.785.75
2034 2 0.13 309.174.12

| Total [1.503 1000 _357.298.102.68

Vencimienlo

Final

Minimo 09.(01.2007

Maximo 20.03.2034

Medio ponderado por 03.12.2014

principal pendiente

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT

Localizacion geografica.

14.01 20035
26.003 2034

06.07.2012

(05.11.2004
26.03.2034

19.03.2012

il el "l TTET AT Y e B WL EREPER TNT

T T TE T M LT T TR T T T T T

La distribucidn geografica segdn la region donde residen los Deudores por los Préstamos se presenta en el
siguiente cuadro:

SITUACION AL 31/12/2006 SITUACION AL 31/12/2005 SITUACION  CONSTITUCION
[ ) Regitn Principal Principal Principal
Nium. % _pendiente Y% | Nam. % pendiente % | Nam. % pendiente Yo

Andalucia 28 | &6 8062044 17 2.26 36 [ &7 18.681.084.64 331 51 2.08 33.185.909 65 3,69
{Aragon b4 0.93 3.178.490 37 (). 89 20) 1.04 4.344 651 .00 ()77 26 1,06 9.358.252 89 .04
Baleares 46 3.06 15171 541,48 4 .25 67 148 22624 44522 4 .01 92 375 35.650.387.01 3.96
Canartas 47 279 25 083065 40 7,02 49 2.55 33 480.426 0] 5,94 60 2.44d 39 385 81571 4,37
Castilla y Ledn 20 ].,33 2. 828 378 54 .79 22 1,14 R 856,893 36 .57 28 1.14 11.766.479 58 1.31
(Castilla-l.a Mancha 47 313 9.099 492 70 255 60) 3.12 16.943.140.94 3,013 72 2,93 27.513 898,60 3,06
Catlalufia 117 7.78 35005749942 1007 I 59 B 23 57.454 865,206 10,19 206 §.39 BR.757.721.,08 Y 86
Extremadura I ().07 3325573 0.01 I .05 58 233 B4 (0 (}] I (.04 66.307 .51 0,01
Gaheia 7 047 t.300.632 %2 0.36 10 (.52 2628 58661 0.47 13 0,53 4,296 60561 0,48
Madrid 114 7.58 35.477 960 4] Q93 138 7.17 56 815439 19 10,08 {88 7,66 9520206515 10,58
Murcia b4 (.93 13317 505 68 3,73 |7 088 17.555 987 16 3.11 25 1,02 27.141.965.13 3,01
MNavarra Q (.60 1.718.63374 ()4% 10 Q.52 2.440.561 43 0,43 13 0,53 5.074.327 45 0.56

Comunmidad Valenciana | 1.033 6873 202,572.234.17 56701 1.322 68,68 31235416986 5539 1663 67,74  510.041.064 68 56,67

Fais Vasco f 0.73 3.459 048 (3 0.97 |4 (.73 Q6579601 69 1,71 | 7 0 .69 12.565 118 83 | .40
Total 1,503 100,0  357.298.102,68 1000 1.925 100,0  563.896.446,21 100,0 2.445 100,0  900.005919,48  100,0

N Importes en euros o
6
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a1 evolucion

Tasa de amortizucion anticipada.

Informe de Gestion 2000

a lo largo del ¢jercicio de la tasa mensual de amortizacion anticipada v la tasa anual equivalente,
ademas del valor promedio de dichas tasas con datos agregados moviles trimestrales, semestrales y anuales, ¢s
la siguicnte:

) Amortizac, Datos del mes Datos 3 meses
Principal Yo Anticipada Y % | “ “i
pendiente sobre | de Principal Tasa Tasa Tasu Tasa
| (1) inicLal Mensual Anual Mensual ;\nuL
2004-11.10] 900.005.919 100,00

20004 219065210 9101354196009
2003 563.896.45 62,65 145.361.60
2006 357298 10 3970 104,328 31

2006 kne 544 280,14 60,48 (r.396 .67 .13 12,79 B9 17,52

Feb 523933.76 5821 [3.987.68 2,57 26.83 8 1936

Mar 512 86950 3699 394141 0,73 8.07 49 1647

Abr 498 662,74 3541 6,619,453 .29 14.43 1.54  17.00

May 485,602,100 53,90 711724 | .43 15,83 16 1304

Jun 462.593.61 51,401 11330600 2.33 24 68 69 18.45

Jul 440.517,33 4895 1398587 3,07 3082 2.26 24,03

Ao 430.10892 4779 4. 869 95 b1 | 2.49 216 23,03

SEp 41659038 46,29 6.407.49 1,50 16.62 | 88 20,38

Oclt 306.753.05 4408 11.719.39 2.81 20 .00 .81 19,68

Nov I81.7539.19 42,42 0.141.79 2,30 24,40 220 2351

Lhe 157.298.10 3970 8.744 37 2,29 2427 2,47 23,92

o TASA ANUAL EQUIVALENT |

bkl ke

(1) Saldo de
(Z)

el B Lt

fim dee mes

Préstamos )

4,5000
4,0000
3,5000
3,0000
2,5000
2,0000
1,5000 -
1,0000
0,5000

Datos 6 meses | Datos 12 meses | Hstorico
Y Yo v Y Yo Y |
Tasa Tasa Tasa Tasa Tasa Tasa
Mensual  Anoal | Mensual  Anuval | Mensual  Anual
216 23,05
| &1 19,72
1,84 20,02
.68 18,44 69 1849 V.77 19,30 |
| .84 20,01 59 17,54 1 .82 19,77
A2 8.78 47 16,29 g6 19,19
7 7.26 52 10,83 T3 18,94
47 6,26 49 10,48 72 18,79
50 1747 59 17.5] 1.75 19,08 |
Q0 20,59 AY, Q.52 .81 19.66
1.66 18,19 75 9.10 78 19,36
78 19,42 75 19,10 1. 77 1924
204 21,89 80 19,61 81 19,66
2. 18 23727 83 1984 83 19,85
2 18 23,20 .88 20,39 1.84 20,02
_— _— N R R

Importes en miles de euros

Amortizacion anticipada de principal realizada durantc el mes por tos Deudorcs

(no incluye lus resoluciones de cesion de

0,0000

_______

oct-05 -

nowv-05 4:

diﬁ'ﬂfﬁ '

ene-g 1

feb-06H -

TAE 6 MESES - - - -TAE 12 MESES

2. BONOS DE TITULIZACION

[.os Bonos de Titulizacién s¢ emitieron por un importe nominal total de 900.000.000,00 guros integragd
3 559 Bonos de la Seric A2, 1.539 Bonos de la Serie A3(G), 289 Bonos de la &
cs en cuenta de 100.000,00 curos de valor
de las

Bonos de la Serie Al,
Bonos de la Serie C y 176 de la Serie D, representados en anotacion

unitario, con una calificacion otorgada por
Series A1, A2 y A3(G), Aaal para los Bonos de

Bonos de la Serie D : de Fitch Rating Espaiia, S.A.U. de AAA para los Bonos

Europea de Titulizacion, $.A., SGFT

Moody’s Investors Service Espafia, S.A., de Aaa para los Bonos
la Serie B, y Baal para los Bonos de la Serie C y BaaJ para los

de las Series Al, A2 v A3(G), de
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AA+ para los Bonos de la Serie 13, de BBB+ para los Bonos de la Serie C y BBB- para los Bonos de la Serie D y; de
Standard & Poor’s, de AAA para los Bonos de las Series Al, A2 y A3(G), de AA- para los Bonos de la Serie B, de
BBB+ para los Bonos dc la Serie C y d¢ BBB- para los Bonos de la Serie D, manteniéndose vigentes dichas
calificactoncs.
Los Bonos estan representados mediante anotaciones ¢n cuenta, Iberclcar, la entidad encargada de la llevanza de su

registro contable.

Los Bonos cstan admitidos a negociacion en AIAF Mercado de Renta Iija que tiene reconocido oficialmente su
caracter de mercado sccundario oficial de valores.

Movimientoy.

Fl movimicento de los Bonos de Titulizacion al cierre de cada ejercicio se muestra en los siguientes cuadros:

Fmision: 2.970 BONOS SERIE Al

Codigo ISIN:  ES0304501002

(1) En cada afio, % tipo de interés nominal medio ponderado por tiempo y principal pendiente.
(2 En 2004, principal medio entre 18.10.2004 y 31.12.2004.

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT

[ 'm-Tipn lnﬁruiff-.s Numinul'.“ | o llllEI‘Eﬁ[‘Ei“_” mm{ir(imcimim ” Principal Pendiente l"riniripﬂl
o - o . | AmMortizar
| Yolnteres medio
periodo Cupon Cupon
vencido Bruto Neto Totales Impagado | Unitario Total Unitario Total anual
Lo N (NN
18.10.04 100.000,00  267.000.000,00
2004 | 2217%  342,533333 291.153333] 1017 324,00 : : : 100.000,00  297.000.000,00{297.000.000,00
2005 2.242% 2238622223 1919 828889 6.703.104.00 - - - - 1G0.000,00  297.000.000,00(297.000.000,00
2006 2,544%, 636000000 540,6000000 1.888.920,00 | 00 000 (1) 297.000,000,00 - | 57.772.602,74
|
13.03.06 2,544 636000000 3406000001 1 88%.920,00 - I 00.000,00 2‘37.(}00.000,{}(1
N - " Impotes en euros__ ) B )
(1) En cada afio. % tipo de interés nominal medio nonderado por tiempo y principal pendiente.
(2) En 2004, principal medio entre 18.10.2004 y 31, 12.2004.
Fmision: 3.559 BONOS SERIE A2 Codigo ISIN: ES0304501010
| B 'l"ir)_{“;_-l'ﬁtcrés -ﬁ.l."lllllil'lillll - III]E_IEI'EEE‘.S ._: | ;:'\Imnrtiz”_:mﬁn _._-I-“rilncip.ql P::ndimlltr.::?_rl_i“:jrtizm-j__" Principal
(Yo Interés Medio
periodo  Cupon Cupt6n
| venerdo Bruto Neto Totales  Ympagado | Unitario Total Unitario Total Anual
J .
18.10.04 | 100.000,00  355.900.000,00
2004 | 2267% 350311110 297,764443(1.246.757,24 - | - - l 100.000,00 355.900.000,00{ 355.900,000,00
I 2005 2,292%, 2.309,316668 | 967 919168] 821885803 - - - - 355.900.000,00 |
2006 | 2.959% 2.341,804085 1.990,533472( 8.331.480.74 39.668.67 212.360.796,53 | 4033133 143,539.20347) 271.185.234 35
q h J .
13.03.06] 2,594 648 500000 551.22500012 308.011,50 - - - 100 .000,00 j:’aS.S‘OU.UO0,0d
113.06.06| 2,835 724500000 615,825000|2.578,495,50 - 133.864,94 120.525.321,46 | 66.13506  235.374.678,54 |
113.09.06] 3.093 522753539 444 340525] 1 86047992 -. 1491313 53075829,67 | 51.221,93 182.298 848 87
13 12061 3,445 446 050526  379,142947)1.587 493 82 - 10.890.60 38759.64540 40.331,33 143,539.203.47
1303.07| 3.813 384458403 315255890 | |
- T T mpotesenewros.
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Emision: 1,539 BONOS SERIE A3(G) Codigo ISIN: ES0304501028
| Tipo Interés Nominal Intereses " Amortizacion P.Il'liul"l-{-‘.i[]{rll Pendicnte amortizar | Princip:ﬂ”
Yolutercs - o RN | [ il maedio
periodo Cupaon Cupon
. vencido Bruto Neto Totales  Impagado | Unitario  Total Unitario Total anual
. 1 I ) 4 - - — | . - . (2)
18.10.04 LO0 000,00 53.900.000.00
2004 2 137% 330088589 280,575556] 308.006,80 - - - }00.000,00 53,900 000,00 53 90K 000 00
2005 2162% 2077510112 1 850884446 3.351 189,00 - - - | 00 Q00 (H) 53 900.000,00 153,900,000 00
2006 2 026%, 2902447222 2467080138 [4.466 8066 27 1 OO0 (00,00 153.900.000 00 53.900.000,00
3.0 00 2404 616 000000 3236000001 948.024 .00 - (0. 000,00 53,900 00400
® T06.06 | 2.703 601.277778%  587.386111[1.063 876,50 - i - 0000000 153 900.000,00
) 13.09.06 2,063 757210101 643,62944411,165.347 90 - 00 Q00 00 53.900.000 00
3.12.06 3315 %37 938333 7122645831 289 017,87 - - - (0.000.00 53.900.000 00
13.03.07 1 3,683 G20, 750000  755,015000
- T T T importesencuros . -
(1) En cada afo, % tipo de interés nominal medio ponderado por tiempo y principal pendiente.
(2) En 2004, principal medio entre 18. 10,2004 v 31.12.2004.
- Emision: 289 BONOS SERIE B Codigo ISIN: ES0304501036
) B l_r[-)u Interés Nominal IR Tr-nml'erﬂmsu_l " _"'Alnnlr-m-ﬁciﬁn l;ﬁncipﬂlumﬁienth Principal
o — N _ | . amortzar
Lo Interés | Medio
periodo  Cupon Cupon
vencido Bruto Neto Totales  Impagado | Umitario Total Linitario Total Anual
@, _lw s N N - SO
18.10.04 |00 00000 28 900.000.00
004 | 2.367% 3658660607 310986667 10573547 - - 100.000.00  28.900.000,00f  28.900.000,00
2005 23928, 2.410,705554 2.049.00%7.20 696 6935 89 - - . } 00).004,00 28 .900.000.000  28.900.000,00
2006 3150% 3135641667 206652954148 906.200,45 - 16639 98 4 808 9534,22 83 360,04 24.091.04578  28.649.670,88
13.03.06 2 694 673, 500000 5724750001 194.641,50 - - - | (0.000 00 28.900.000,008
13.06.06 2,935 750 055550 637,547223 216,706,060 - - - 1 O0.000,00) 28 .900.000.0
® 130006 | 3193 815088889  693.590356{ 235.820,79 - i (0000000  28.900.000,0
13.12.06 3,545 896,097221 761.682639] 258.972,10 - 16,639 98 4 808954 21 §3.360,02 24.091.045,74
13.003.07 3,913 215469396  668,084905]
B gl
| | [IMportes e euros DA Ye P
: e o . e ST o —— e P o T
(1) En cada afio, % tipo de interés nominal medio ponderado por tiempo y principal pendiente. e
(2) En 2004, principal medio entre 18.10.2004 v 31.12.2004. Q T RRT MNE
@ Emision: 467 BONOS SERIE C Codigo ISIN: ES0304501044 - +/ - .
™ | Tipo Interés Nominal T ntereses | Amortizacion |  Principal Pdg@iente- | Pringipal
| —— L amortizdR, 1\;
olntereés N M(-:? ¢
| periodo Cupodn Cupon | __@_ﬂ};‘
vencido Bruto Neto Totales Impagado | Unitario Total Unitario Total Anual
lo B DO AU S ) M
| T I T
@ 12 10.04 100.000.00  46.700.000.00
2(K)4 2.897%  44831H11E 381 ’0644441 20936129 - - : 100.000,00  46.700.000,001 46.700.000,00
2005 2022% 2948066608 2.505.856668] 1.376747,12 : _ | 100.000.00  46.700.000,00 46.700.000,00
| 2006 3I680%  3.673,002777 3.122,052360] 171529230 - 1663532 7.768.694,44 83364 68 3893130556 4629560221
| 13.03.06 3,224 %06 000000 685, 100000 376 402,00 - - - 100.000,00  46.700.000,00
13.06.06 3,465 885 500000  752.675000| 4713.528,50 - - 100.000.00  46.700.000,00
| 13.09.00 | 3,723 051433333 BO8, 718333 444 319,37 - i - - 100.000,00 46.700.000,00
131206 | 4075  1.030069444  875,559027| 481.042.43 . 1663532 7.76869444 | 8336468 3893130556
o 13.03.07 | 4,443 925973183 759,293@1{3‘ | .
- lmportesepewes
(1) IEn cada afio, % tipo de interés nominal medio ponderado por tiempo y principal pendiente.
(2} En 2004, principal medio entre 18.10.2004 y 31.12.2004.
9
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FTPYME BANCASA S [FONDO DE TITULIZACTION DE ACTIVOS Informe de Cestidn 20006

Emision: 176 BONOS SERIE D Codigo ISIN: E50304501051

(2) En 2004, principal medio entre 18.10.2004 y 31.12.2004.

lipo lnterés Nominal Intereses | Amortizacion Principal Pendiente Principal
o o — . | amortizar
Yolnteres Medio
periodo Cupoin Cuapbon
vencido Bruto Neto Totales  Impagado | Unitario Total Unitario Total Anual
|
o B | | @
[8.1(.04 00.000.00 17.600.000.00
2004 3.227% 400 (44444 424697777 8793742 - ~ i 00.000.00 17.600,000,00[ 17.600.000,00
2003 3,23.25% 3282649999 2 790 2521199 577.746.41 - - . 100.000.00 17 600000001 17.600.000 00
006 | 4.010% 1007586111 3.406:448194] 705335 16 16.639,47 292854672 | 8336053 14.671.45328|17.447.555,10
[5.03.06 3554 RER 500000 755225000 36 376,00 - - - 0000000 17.600.000,00
13.06.006 3,795 DHY 833333 824 358333 70.6490 67 - - . 100,000,000  17.600.000 00
13.09.06 | 4.053 | 035.700007 RBO.4016067[ 182.294,93 - - - | 100.000,00 17.600.000,00
{ 131 2.06 4.405 [ 113486110 946463194 195973560 - 1663947 2928 546,72 83.3060,53 1467145328
13.03.07 | 4773 004 699324 815633610
— R — — Importes en euros .
(1) En cada afio, % tipo de interés nominal medio ponderado por tiempo 'y principal pendiente.

Vida media y amortizacion final de los Bonos de cada una de las Series estimadas al 31 de diciembre de 2000
segun diferentes hipdtesis de tasas de amortizacion anticipada de los Préstamos

Ejarcicic e amurilzacion anlicipueda apcroddcuande vl Saido Vivo de
Hipbtasis da Meronidad y fallidos da laz Actives Titwhizsdos: 0%,

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT

% MENSUAL CONSTARTE 0.00% .| 0.70% __L_ 0.80% [ 090% _[' 1,00% 110% 1,20%
. Yo ANUAL FQUIVALENTE D oY BOE% 9.19% 10,28% ___11,36% 12.43% 13.49% J
BONOS SERIE A1 T os—
Sin amorl Vita media anos 0.20 ¢.20 0,20 020 0,20 0,20 0,20
aptional faghi 1310372006 {3/03/2006 1340372006 13/03/7008 110347008 13032006 110342006
Amuotizacion Final angys 020 .20 0. 20 0 20 g 70 ¢ 20 .20
i _ fesha 13/03/2008 13107312006 131042005 13/03/2008 1340312006 {3/03/2006 13/03/2006
Con amart Vida media AN 20 0 20 Q20 0,20 020 020 0. 20
apcional’ {acha 13/03/2006 13/63/2006 130312006 1303720086 1403/2006 130342006 13/03/2008
Amomgaman Final ALy { 20 0,20 0,20 0,20 3,20 0.20 §.A0
_____ ipcha | __13m3/2006 ) 13/03/2006 | _ 13/03/2006 13/03/2006 13/03/2006 13/03/2006 1006
BONGS SERIL A2 =
Sin armuorl, Wida maidia anos 1,68 1,29 1,29 V.22 1,15 1.18 1.13
opuional facha 5/00/2007 160412007 02/04/2007 14/03/2007 39/4:3/2007 26/0217007 15212007
Amonizacion Tinal  anos 4,70 3,45 320 3,20 2,85 2,95 2,70
| | fecha 3091200 ) | 13/06/2009 L_“ 13/03/2009 43032009 _13/12/2008 13/12/2008 13/09/2008 |
Gon amarl, Vida madia anos 1.68 1,29 1,25 122 1 1% 1.16 1.13
opoignal | tchs 050912007 1610412007 02/04/2007 18/03/2007 09/03/2007 26/02/2007 1810212007
Ametizacion Final  ahos 4.70 345 .20 320 7.85 7 85 2 70
| .. Jfneha 13/09/2010 13/06/2009 1340:342009 130342009 13/12/2008 1341212004 13/09/20048
BONOS SERIE A3(G) 1
Sin it \Vidy meadia dnoy G.04 § 6O B,44 §,21 5,99 T8 A,60
spcional’ facha 1210142015 06/09/2012 07/06/2012 15/03/2012 27112/2041 14/10/2011 07/08/2011
Amorizacion Final anps 28.47 28.47 26 47 28 47 28 47 Y 28 4f
. | facha | . 13/06/2024 | 13/06/2034 {3/06/2034 | 13/08/2034 13106/2034 | | 13/06/2034 _13/06/2034
Con amar Vida media WADS 7.37 3.3 5,09 4,89 469 4,50 4,31
apcional’ facha 14/05/2013 22/04/2011 02/02/2011 19/14/2010 07/08/2010 28/DE/2010 230412010
Amaortizacion Final anos £ 45 6,20 5,85 5,70 .45 5 20 4 95
— Jecha | 13/QGEAJ01A L3/03/7012 L1200 8/2010 1300972011 VRO 13/03/2011 1325910
BONDS SFRIF B
Sin amorl Vida media anos 5.34 346 3.87 3 B9 355 3,44 3,33
optignal’ lecha 0110572011 15112/2009 25/10/2009 DB/OY/2000 18/07/2000 0//06/2009 2910472009
Armortizacion Fnal  afios 28,47 28 47 26,47 28 47 28 47 26,47 28 47
| o pacha | 13/06/2034 | 13/06/2034 13/06/2034 13/06/2034 13/06/2034 13/06/2034 13/06/2034 |
Got amar. Vidg media afios 4,62 3,360 3,24 312 Z.859 2,88 2.7
opEional locha 1210842010 11/05/2008 27/03{2009 12/02/2009 25{122006 1541172008 0BI10/2008
Amortizacion §inal afios .45 $.20 G 45 4,70 5,45 5,20 4 95
e _facha 13/06/2014 13/03/2042 13412/2011 | 13/09/72011 13/06/2011 13/53/201 1 131122010 |
BONGS SERIE C
Sin amort Vida media AR 5,34 3,96 31,82 3,69 3,55 3,44 3.33
apcignal' facha 01/0%/2011 151212008 25010420040 08/09/2044 18/07/2004 07/06/200% 29/04/2009
Amortizacion binal  anos 28 47 28 47 28 47 28 47 28 47 78 47 28 47
- - [k 13406772034 13/06/7034 13/06/203 4 13/06/7034_ 13/06/2034 | 13/06/2034 | 13/08/2034
Con smof Vida media anhus 4 57 336 124 117 7,09 7 88 2,77
opcianal facha 12{08{2010 11/06/2008 27 H)3/2009 1270247009 2512/2008 15M1/2008 08/10/2008
Amorlizacion Final  anos 8 45 6.200 5 95 § 70 £ A5 § 20 4,85
) _ facha 13/06/2014 14i03/2012 1301242041 13109120171 13/06/2C11 13{03/2011 131202019 |
BONQS SFRIED
Sin wmt Vida media anos 534 3,96 382 3,69 3,56 3.44 333
opeional fecha 01/05/2011 151212008 2541 0/2009 08/09/2009 18/07/2008 07/06/2008 2970412004
Amaortizacion binal ARDS5 28 47 28 .47 Z8 47 28 47 28 .47 28.47 28,47
| o o fogha 13/06/2034 13/04/2034 13{QQ/20 34 13/06/7034 12/05/p034 | 13/06/2034 | 13/06/7034 |
Con amart, Vida media afos 467 7.36 3,24 7,13 7 99 2 88 2,77
Dpclunulm fochi 12108/2010 114052009 27103/2008 12/02{2008 2511212008 1511112008 08/10/2008
Aimartizacion Final anos B.45 5.70 505 5,70 2,45 5,20 4 95
facha 13/06/2014 | 13/0317012 131122011 130042011 13/0612011 1340342011 13/12/2010

s Actives YAuhzades aan infarior al 13% da! Saldc Vivo inicipgl du logs Actives Coediday
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3. ANALISIS DE LOS RESULTADOS

FTPYME BANCAJA 3 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

CUENTA DFE RESULTADQS

i LA ELLALE T T

Productos financicros

Costes financieros
Mareen financiero

Otros productos v costes ordinarios
Margen operacional

Gastos de explotacion y tributos
Resultados de explotacion

Oros resultados operativos
Resultados extraordinarios
Amortizaciones
Sancamiento immovihizado financiero
Provisiones netas

Bencticios antes de impuestos
Prevision para impuestos

Beneficio neto

200.348.128.9Y

Informe de Gestion 2000

2006

200:

-18.190.968,30
2.157.160,69
-788.924 97
1.368.235,71
-185.208.48
1.182.937,23

-281.296,19

-001.641.04

27.228.995.306
-21.690.139.76

5.538.855,60
-4.804.761,15
734.094,45
-177.904 83
556,189,061

—

-281.222.77

274 96685

Ly

——

Productos financieros.

Pro I'lllwt;_l’l."ll_Hl:iﬂI gctlms tﬂtﬂ-lé_s - medios II_'_"§89.866£§?133

916.108.210,73

lmppmr_‘g;:s en euros

La distribucion de los productos financieros es la siguiente:

-

Activos Tituhizados
Tesoreria

Resto activo

— : o

| Totales

El total de los activos ha gencrado unos ingresos de 20.348,13 miles de euros con un tipo med‘m del 3,45%
anual Del total de los ingresos financieros, el 84,73% corresponde a los Activos Titulizados, mientras que €l
15.27% restante corresponde a los generados por los saldos de tesoreria.

Costes financieros.

La distribucion de los costes financieros es la siguiente:

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT

Saldos medios Yo Productos Tipt};a_r__nedius 'i
_ A B T el S Yy kT - . u.-'- - LT B LT T
463.133.93 78.52 17.241.16 3.72%
116 864 .94 19 81 310697 2 66Y%
Q867.63 .67 -
589.866,50 100,00 20.348,13 |  345% |
B o [mportes en miles de euros

d

Saldos medios Yo ~ Costes Tipos medios
——— . - — bkl — L r
Bonos de Titultzacion |
Serie Al 57.772.60 }.490,15 2,58“,41
Serig A2 271.185,24 8.136,10 3,00%
Seric AJ(G) 153.900,00 4.565,83 2,.97%
Sere 13 28.649.67 214,86 3,19%
Sene 46.295.60 7.12 3.73%
Serie D 17.447,56 -] 0,28 4,07%
Deudas con entidades de crédito
Préstamo Subordinado 7.200.00 01,83 8.36%
Préstamo para Gastos Iniciales | 922,75 . . 45,70 4,95%
Resto pasivo 6.:-’23,_08 S I. N I -
T Totales | 589.86650 - 10000 | 1819097 |  3,08%
| - - U Im'Eﬂrt;s-En n'?i_ll deewros L
H O “‘




FIPYME BANCAJA 3 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS injurme de Gestion 2006

Il coste total de los recursos dispuestos durante ¢l cjercicio ha sido de 18.190,97 miles de euros con un coste
medio del 3,08% anual. De la totalidad de los costes financieros el 96,44% corresponde a los Bonos de
Titulizacion emitidos, mientras quc el 3,56% corresponde al Préstamo para Gastos Iniciales y el Préstamo
Subordinado.

Margen Financiero.

1] margen tinanciero, resultado de la diferencia entre ingresos y gastos financieros, asciende a 2.157,16 miles
de euros.

Margen operacional.

El concepto "Otros productos y costes ordinarios netos" recoge los costes derivados de la operativa propia del
Fondo, como son la remuncracion de Intermediacién Financiera y los intereses de la Permuta Financiera de

Intereses.

[.0s costes alcanzados por todos cstos conceptos se clevan a 788,92 miles de euros, lo que representa un 0,13%
sobre los activos totales medios del Fondo.

Los resultados procedentes del contrato de Permuta Financiera de Intereses ascienden a un ingreso neto de
1.557.27 miles de euros, representado por unos ingresos totales de 18.679,57 miles de euros y unos costes de

17.122.30 miles de euros durante el ejercicio.

Gastos de explotacion.

El concepto "Gastos de explotacion” recoge los costes derivados de la administracion del Fondo: comision de
la Sociedad Gestora, del Administrador, del Agente de Pagos y otros s€rvicios exicriores.

El coste total por estos conceptos asciende a 185,50 miles de¢ euros, lo que representa ¢l 0,03% sobre los
activos totales medios del Fondo.

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT 12




FTPYME BANCAJA 3 FONDO DE TITULIZA CION DE ACTIVOS

Informe de Gestion 2000

4_FLUJOS DE CAJA DEL FONDO

El cuadro siguiente recoge ¢l detalle de los tlujos

de caja gencrados por el Fondo, correspondiente a 2006:

AL LENLETETTT dd I-IJ-I-II-I_l

"l

ESTADO DE FLLUJOS DE CAJA (CASH-FLOW)

| Flujo de caja neto por intereses de las Operaciones

ntereses cobrados de activos tituhizados

ntcreses pagados por bonos de titulizacion

Intereses cobrados/pagados neLos por operaciones de permuta financiera
ntereses pagados de préstamos y creditos en entidades de credito
Intereses cobrados de inversiones financieras

Otros interescs cobrados/pagados (neto)

2 Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por ¢l Fondo

Comisiones pagadas a la Sociedad Gestora
Comisiones fijas y variables pagadas pot administracion de activos tituhizados

Rendimiento variable Préstamo Subordinado
Otras COMISIONES
3 Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo
Ingresos por recuperacioncs de deudores, morosos y otros activos adquiridos
Desembolsos en el ¢jercicio de gastos amortizables
Otros Ingresos y gastos

A) FLUJOS DE CAJA PROVENIENTES DE OPERACIONES

4 Flujos de caja netos por emision de bonos de titulizacion
Ingresos por emision de bonos de titultzacion
Gastos por cmision de bonos de titulizacion

S Flujos de caja por adquisicion de activos titulizados
Pagos por adquisicion de acuvos litulizados

6 Flujos de caja netos por amortizaciones
Ingresos por amortizacion de activos titulizados
Pagos por amortizacion de bonos de titulizacion

7 Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo
Ingresos por disposiciones de prestamos y lineas de crédito
Pagos por amortizacion de prestamos 'y lincas dc crédito
Cobros activos titulizados pendientes ingreso
Administraciones pablicas - Pasivo
Otros deudores vy acrecdores
Inversiones financieras superiores a 1 ano

B) FLUJOS DE CAJA PROCEDENTES DE ACTIVIDADES FINANCIERAS
C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE TESORERIA
TESORERIA Y TESORERIA EQUIVALENTE AL INICIO DEL PERIODO

TESORERIA Y TESORERIA EQUIVALENTE AL FINAL DEL PERIODO

Bancos
Inversiones financieras temporales

Europea de Titulizacion, 8.A., SGFT

17.375.404,60
-18.017.094.92
1.176.844,97
3.514.473,50
-644.631.96

-61.026,26
-47.886.21
22534127 .34
-54.288.41

-25.638,18

3,404.996,25 |

-2.097.328,22

!

-25.638,18
|

682.029,85

205.845.596,52

-524.866.991 91

-277.776,60
632.896,09

62.887,07

21.511.306,02

Importes en euros

-318.603.388,83

i
-319.021.395,39

418.006,56

-317.921.358,98

339.432.665,00

21.511.306,02 |
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FIPYME BANCAJA 3 FONDO DE TITULIZACION DE ACTTVGS Informe de Gestidn 2006

FIRMA POR LOS MIEMBROS DE LA COMISION DELEGADA DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION

D. Roberto Vicario Ml&ntuya
Presidente

[ I.'J.uiE-;” E’:dLh Gt’)mea

. . '____,_......--‘mﬂ_': G — -...._ ———
. Ana FFernandcz Manngue

D. Mario Masia Vicente

D. Arturo Miranda Martin, en representacion de JP. D Carmen Pérez de Muniain Marzana (excusa su
Morgan Espafia, S.A. (€xcusa su-asistencia por motivos asistencia  por motivos profesionales y delega su
profesionales y delega su _M;:epfff-eg;@tacﬁi){)rn y volo en . represcnlacién y voto en ). Mario Masia Vicente)
Mario Masia Vicente) =" =0~

. 7 - Ca”

representacion  de

, }6 emlguul Raboso Ixaz, en
Jitibank Lspafia, »A.
-

DR-GENCIA: Tras la formulacion por la Comisiéon Delegada del Consejo de Administracion de Europea de
Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, en sesion de 24 de abril de 2007, del Informe de
Gestion de “FTPYME BANCAIJA 3 Fondo de Titulizacion de Activos” correspondientes al ejercicio anual cerrado
4 3] de diciembre de 2006, contenido en las 13 paginas anteriores, numeradas de la 1 a la 13, el Presidente y los
Vocales que constitufan la Comision Delegada de] Consejo de Administracion de la citada Sociedad cn la fecha
citada han firmado ¢l prescnte documento, haciéndose constar las ausencias de las firmas que se indican por
motivos profesionales que les impiden estar en el lugar de celebracion (lo que se hace constar a los efectos de lo
dispuesto cn el articulo 171.2 del TRLSA), siendo autografas de los mismos las firmas manuscritas que preceden.

Madrid, 24 de abril de% g

f ,.‘ -lﬂ'l'l. :-“ ';:" r_-_"
ﬁ'f: #ar T T

EL T R
- -

Nl /ol

Europea de Titulizacion, S.A., SGI'T
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YO, ROBERTO PAREJO GAMIR, NOTARIO DE MADRID Y DE SU ILUSTRE ——
COLEGIO, e
DOY FE: De que la fotocopia adjunta al presente folio, - -
® extendida en velnticinco folios de papel comlin, escritos —
por amb§§ Caras, que uno, sello y firmo, es fiel v exacta re—
produccion de su original, el cual he tenido a la vista y con
el que he cotejado.—~wm——moo
Madrid, a velinticinco de Abril de dos mil siete. —————--
@ @dE  SELLOD
~ R GA ES
25 1'.III ,,
®
¢ S
Aplicacion Arancel, Disposicion Adicional 3.2 Ley 8/89
_DOCUMENTO SIN CUANTIA
|
@




