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COMISION NACIONAL
DEL. MERCADO DE VALORES
P° DE GRACIA, 19
08007 BARCELONA
C o > '
F{-eg.im: rO (o MU (18 S

Barcelona, a 23 de abril de 2.007 LT ms l

| - !

[ o\S N —

Sefiores:

Acompafio a la presente las Cuentas Anuales Individuales y Consolidadas de la
Socledad, con sus respectivos Informes de Gestion e Informes de Auditoria,
correspondientes al ejercicio anual cerrado a 31 de diciembre de 2.007, a aprobar por la
Junta General Ordinaria de la Sociedad a celebrar el proximo dia 28 de mayo de 2.008
€n primera convocatoria o, en su caso, el dia 29 de mayo de 2.008 en segunda.

Atentamente, o

Fdo.: D. JOAN CASTELLS TRIUS
Presidente- Consejero Delegado

INVERIIATC S.A,

C/. Caravella “l.a Nifa", 12 bajos - 08017 Barcelona
fel, 932 057 213 - Fax 936 022 834
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Inverfiatc, S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestion de 2007

Incluye Informe de Auditoria de Cuentas Anuales
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A los accionistas de INVERFIATC S.A.

1.Hemos _ayditado las cuentas anuales de INVERFIATC, SA.. que comprenden el balance de situacion al
31 de drcrembre de 2007, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio
anu:_al terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabllidad de los administradores de Ia
SDC'IEdEId. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
gce.;::_tadgs, que requieren el examen, mediante la realizaciéon de pruebas selectivas, de la evidencia
Juspﬂcatwa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los prir:lcipios contables
apllcgdog y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluyé el examen de las cuentas anuales
del €Jercicio 2007 de la sociedad Catalana d'Iniciatives. S.C.R., SA en la que INVERFIATC SA
parﬂmp;—: en un 4,28% y cuyo valor neto contable en las cuentas anuales adjuntas representa el 5 7%% de
l0s ar::twc.as totales y el 5,78% de los fondos propios de la Sociedad. Las cuentas anuale’s de la
me_n'c.:lonada sociedad han sido auditadas por otros auditores (ver nota 7 de la memoria) y nuestra
opinion expresada en este informe sobre las cuentas anuales de INVERFIATC S.A. se basa, en lo
relativo a ia participacion en dicha socledad, unicamente en el informe de los otros éuditares. |

2.De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de perdidas y ganancias y del cuadro de financiécién
adgmés de las cifras del ejercicio 2007, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién sé
refafe_re exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2007. Con fecha 22 de marzo de 2007
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2007 en el que
expresamos una opinion favorable.

3.En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en el informe de los otros auditores indicados en el
pé_rrafo 1, Ias cuentas anuales del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de INVERFIATC, S.A. al 31 de diciembre dé
2007 y de !os resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el gjercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y

comprens@n adgcuada, de ccmformidad Con principios y normas contables generaimente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

4 | m.fc::rme de gestion adjunto del ejercicio 2007 contiene |as explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre Ia situacion de |a Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2007-. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del Informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir
de los registros contables de la Sociedad.
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INVERFIATC, §8.A.
Balances de Situacion al 31 de diciembre de 2007 y 2006 (expresados en miles de curos)

ACTIVO Saldo al Saldo al PASIVO Saldo al Saldo gl
31.12.07 31.12.06 | 31.12.07 31,1 Z.Gﬁ__
A) ACCIONISTAS (SOCIOS) POR DESEMRBOLSOS ) | ][ A) FONDOS PROPIOS 49.843 7.169
NO EXIGIDOS 0 0 I.  Capital suscrito 45.092 6.930
II. Prima de ¢emision 6.459 49
B) INMOVILIZADO 23,461 5. 198 [1I. Reserva de revalorizacion 0 0
1. Gastos de establecimiento 914 0 IV. Reservas {2.973) 94
1. Inmovilizaciones inmateriales 7 4 |. Reserva legal 0% 82
I, Custos de investigacion y desarrollo 0 0 Z. Reservas para acctones propias 0 0
2. Concesiones, patentes, livencias, marcas y similares 3 5 3. BKeservas para acciones de la sociedad dominante 4 (}
3. Fondo de comercio 0 0 4. Reservas estatularias 0 0
4. Derechos de traspaso { 0 5. Otras reservas (3.082) 12
»  Aplicaciones infprmaticas 101 97 V. Resultados de ejercicios anteriores { 0 {(222)
0. Derechos s/bienes en régimen de atrendamiento 1. Retmgnente 0 ()
financicro 0 0 2. Resuludos negativos de vjercicios anteriores (2.038) (2.260)
7. Anticipos U 0 3. Aportaciones de socios para compensacion de pérdidas 2.038 2.038
8 Provisiones (} (} YL Perdidas y Gannncias. Benehcio/{pérdida) 1.265 268
9. Amortizaciones (99) (98) VIL. Dividendo a cuenta entregado en el ¢jercicio { 0
Il Inmovilizaciones materiales 778 709 VII1 Acciones propias para reduccion de capital 0 U
. Terrenos y construcaiones 1. 179 1.179
2. Instalaciones téenicas v macquingria Ol ot [| B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 3 4
3. Otras instalaciones, utillaje v mobiliario 22 19 1. Subvenciones de capital 0 0
4. Anticipos e iminovilizaciones imateriales en cutso 0 0 2, Ihferencias positivas de cambio 3 4
5. Otro inmovilizado 60 64 3. Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios 0 0
6. Provisiones {234) (234) 4. Ingresos fiscales a distribuir en varios gjergicios () 0
7. Amortizaciongs (316) (290}
1V, Inmovilizaciones financierns 21.762 4.395% {1 C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 0 0
I Participaciones en empresas del grupo 19256 1.734 I. Frovisiones para pensiones y obligaciones similares 0 0
2. Creditos a empresas del grupo 0 0 4. Provisiongs para impuestog 0 0
3. Participaciones en empresas asociadas 4] 77 3. Otras provisiones 0 0
4. Creditos 4 empresas asociadas 0 0 4. Fondo de reversion 0 0
b, Cartera de valores a largo plazo 2916 2916
6. Otros créditoy 0 0 11 D) ACREEDORES A LARGQ PLAZO 4 171
7. Depositos y flanzas constituidos 4 largo plazo 0 0 l.  Emisiones de obligaciones y otros valores negociables 0 0
8. Provisiones (451) (332) |. Obhgaciones no convertibles 0 0
Y. Administeaciones Pablicas a largo plazo 0 0 2. Obligaciones convertibles 0 {)
Y. Acciones propias 0 0 3, Otras deudas representadas en valores negociables 0 ()
VL. Dendores por operaciones de (rifice a largo plazo 0 0 [I. Deudas ¢con entidades d¢ crédito 0 0
l. Deudas a largo plazo con entidades de credito 0 0
C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS { 0 4. Acreedarey por arrendamiento financiera a largo plazo 0 0
II1. Deudas con empresas del grupo y asociadas { {
D} ACTIVO CIRCULANTE 26,431 2.158 |. Deudas ¢con empresas del grupo 0 0
. Accionistay por desembolsys exigidos 0 0 2. Deudas con empresas asociadas { 0
II.  Existencias 1 0 IV. Otros acreedores 4 6
. Comerciales 0 0 |. Deudas representadss por efeclos n pagar {) »
2. Matenas prunas y otros aprovisionamientos 0 0 2. Otras deudas 0 0
3. Produclos en curso y semiterminados 0 0 3. Manzas y depositos recibidos a largo plazo 4 6
4. Praductos tetminados 0 0 4. Administraciones Publicas a largo plazo 0 {)
3. Subproductos, residuos y materiales recuperados 0 () V. Desemboisos pendientes sobre acciones no exigidos 0 165
6. Anticipos 1 0 | e empresas del yrupo 0 1G5
7. Provisiones U 0 2. D¢ empresas asociadas 0 0
HI. Deudores 98 37 3. De atras empresas 0 0
I, Chentes por ventas y prestaciones de servicios 5 0 VI. Acreedores por operaciones de trifico a largo plazo 0 0
2. Empresas del grupo, deudores () 0
3. Empresas asociadas, deydores () 29 1t E) ACREEDORES A CORTO PLAZO 42 12
4. hudores varios 30 3 .  Emisiones de obligaciones y otros valores negociables 0 )
3. Personal 0 0 I, Oblgaciones no convertibles 0 0
0. Administraciones POblicas &1 5 2. Obligaciones convertibles 0 0
7. Provisiones 0 0 3. Otras deudas representadas en valores negociables 0 0
Y. luversiones financieras temporales 25.095 1.996 4. Intereses de obligaciones y otros valorey 0 ()
| Participaciones ¢n empresas del grupo 0 0 II. Deudas con entidades de crédito 0 0 j
2. Creditos 4 empresas del grupo 0 0 |, Prestamos y otras deudas
3. Participaciones en empresas asociadas { 0 2. Deudas por intereses () 0
4. Creditos u empresas asociadas 0 0 3. Acreedores por arrendamiento (inanciero a corto plazo 0 0
3. Carterd de valores a corto plazo 25.03¢6 |.948 IHl. Deudas con empresas d¢! grupo y asociadas a corto
6 Otros créditos { 0 plazo 3 0
7. Depositos y flanzas constituidos a corto plazo 39 47 [. Deudas con empresas del grupo 3 0
8. Provisiones & () 2. Deudas con empresas asociadus () 0
V. Acciones propias a corto plazo | 0 IV. Acreedores comerciales KLY 9
V1. Tesorerin 1.120 121 l. Antictpos recibidos por pedidos i 0O
VI1. Ajustes por periodificacidn 120 4 2. Deudas por compras o prestacionas de servicios 28 3]
4. Deudas representadas por efectos a pagar 0 ¥
Y. (Hras deudas no comerciales 5 3
[. Admimstraciones Publicas 5 3
2. Deudas representadas por electos a pagar () 0
3. Otras deudas 0 0
4. Remuneraciones pendientes de pago 0 0
3. Fianzas y depdsitos recibidos a corto plazo 0 ()
YI. Provisiones para eperaciones de trifico 0 0
VII. Ajustes por periodificacion 0 0
F} PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
| | | A CORTQ PLAZO | _ _ 0] {
TOTAL ACTIVD 449,892 7.356 TOTAL PASIVO 49.892 7.356
. 1 — —

Las notas 1a 18 descritas en la Memoria forman parte integrante del Balance de Situacion al 31 de diciembre de 2007,




INVERFIATC, S.A,
Cuentas de Pérdidas y Ganancias de 1os ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2007 y 2006 (expresadas en miles de euros)

T v I S

NDEBE 2007 2N HABER 2007 2006

AY  GASTOs 364 | 196 | [B) INGRESOS 1.629 164
Al Reduccion de existencias de productos 3.1 Importe neto de la cifta de negocios 75 59
terminados v en curso de fabricacion 0 {) a} Ventas 0 0
b) Prestaciones de servigios 75 59
A2 Aprovisionamienios 0 0 ¢) Devoluciones y "rappels" sobre ventas () 4
a) Consumo de mercaderias {) )
b} Consumo de materias primas vy otras B.2 Aumento de existencias de productos
ITatenas consumibles 0 0 terminados y en curso de fabricacion 0 (}
¢} Otros gastos externos G 0
B.3  Trabajos efectuados por la empresa para el
A3 Gastos de personal 24 0 inmovilizado 0 0
a) Sueldos, salarios y asimilados 19 0 |
by Cargas sociales 5 0 B.4  Otros ingreses de explotacisn 36 62
a) Ingresos aceesorios y otros de restion corricnte 36 62
A4 Dotaciones para amortizaciones do inmovilizado |14 20 b) Subvenciones 0 0
c) Exceso de provisiones de riesgos Y #astos {) 0
A% Varigeion de lag provisiones de trifico ¥ 0
a} Varacion de provisiones de existencias (J ()
b) Variacion de provisiones y pérdidas de
créditos incobrablas ¥ 0
¢) Vanacion de otras provigiones de tralice 0 0
[
A6 Ouwos gastos de explotacion 87 62
) Servictos exteriores 79 47
by Trnbutos 8 15
¢) Otros pastos de pestion corrents 0 0
d) Dotacion al fondo de reversion {) {)

A.l  BENEFICIOS8 DE EXPLOTACION 0 33 | (B PERDIDAS DE EXPLOTACION 114 0

A7 Uastos financieros v pastos asimilados l 67 B.5  Ingresos de participaciones en capital [ 69 214
a) Por deudas con empresas del Erupo 0 0 a) En emprezas del grupo 68 57
b} Por deudas con empresas asociadas 0 0 b) En empresas asociadas q 28
c) Por deudus con terceros v pastos astinilados ] l ¢) En empresas fuera del ETupo 97 | 24
d) Pardidas de inversiones financicras {) H6
B.6  Ingresos de otros valores negociables y de
A8 Vuracion de las provisiones de Inversiones creditos del activo nmovilizada 4232 46
finangieras. (93) 2| a) De empresas del grupo | 0 0
b) De empresas asociadas 0 0
A9 Ihferenciss negativas de cambio 18 6 ¢) De empresas fuera del grupo 422 46
B.7  Otros intereses e ingresos asimilados 108 70
a) De empresas del grupo 0 ()
b) De empresas asociadas { 0
¢) Otros intereses 108 3
d} Beneficios en inversiones financicras 0 67
B.8 [Dnferencias positivas de cambio 5 3
T N - I R S R
A.Il RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 778 239 B.JI RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 0 0

Al BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES B.III PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES

ORDINARIAS | 664 272 ORDINAKRIAS 0 0

A0 Vanacion de las provisiones de inmovilizado B.9  Beneficios en enajenacion de inmovilizado
inmatenial, material v earters de control 232 6 imatenial, matertal y cartera de control 814 2
ALl Perdidas procedentes del inmovilizado B.10 Heneficios por operaciones con acclones y
inmaterial, matenal y cartera de control 0 0 obhigaciones propias 0 0
A2 Pérdidas por operaciones con acciones y B 11 Subvenciones de capital transferidas al
obligaciones propias ( 0 resultado del gjercicio 0 0
AT Gastos extraordinarios [ (} B 12 Ingresos extraordinarios 0 0
A 14 Gastos y perdidas de otros &)erciclos 0 8 B. 13 Inpresos y beneficios de otrog eJerciCios Q h
—_— 1 — hwvrrarrere e ——————
AV RESULTADOS EXTRAQORDINARIOS B.IV RESULTADOS EXTRAORDINARIOS
FOSITIVOS 601 0 NEGATIVOS 0 4
AV BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 1.265 268 | IB.V PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS 0 0
ALS Impuesto sobre Sociedades 4 0
A TG0 Owos impuestos 0 0
I—-—-—.-_,_,.______'__._F__'_I___‘._m__._‘__“_r—_ ____-'_'‘_'''_''‘—_-‘—vvv.-_—._,._.“—_..__T__‘_'_“_w
AVl RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) 1,265 268 B.Vl RESULTADO DEL EJERCICIO {PERDIDAS) { {

Las notas | a |8 descritas en la Memoria forman parte integrante de la Cuenta de Pérdidas v Ganancias de 2007,




INVERFIATC, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2007

[. Actividad de la Sociedad

La Sociedad se constituyd, como Sociedad Andnima bajo la denominacion de GRUPO
FIATC, S.A., el 1 de octubre de 1986. Con fecha 2 de junio de 2004 la Junta General
Ordinaria decidio por unanimidad, proceder al cambio de denominacion social adoptandose
la de INVERFIATC, S.A. y en consecuencia modificar el primero de los articulos de los
estatutos de la Sociedad. Su domicilio actual esti en C/ Caravel-la “[.a Nifia”, 12, planta baja
(Barcelona), sicndo las actividades incluidas en su objeto social las siguientes:

La promocion, construccién, venta y arrendamiento de viviendas, naves industriales vy
locales de negocio, asi como la compra-venta y/0 permuta de terrcnos para llevar a cabo las
mismas.

La participacion en bienes o negocios de otras socicdades, tanto residentes como no
residentes, inmobiliarias, de seguros v reaseguros, de suministros y productos, de scrvicios,
financieras y de leasing, agrarias, ganaderas, de mineria y artesania, mediante cualquiera de
los medios admitidos en dcrecho, con cxcepcion de aquellas actividades reservadas
cxpresamente a entidades financieras por su legislacién especial y de aquellas otras
rescrvadas en la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva de 26 de diciembre de 1984 y en
la Ley del Mercado de Valores de 28 de julio de 1988.

La prestacion de scrvicios en las sociedades participadas, tanto de gestion y direccion como
de caracter financiero. Dichos servicios podran prestarse a las sociedades o entidades no
residentes participadas o a otras sociedades o entidades que pertenezcan al mismo Grupo de
Socicdades.

La realizacion de todo tipo de operaciones relacionadas con el comercio interior o exterior,
importacion o exportacién, de modo directo o como entidad mediadora, sobre toda clase de
mercancias y productos.

La promocién de empresas, asi como la gestion de la construccidn, planificacion y
programacion de instalaciones industriales de toda clase, tanto en el mercado nacional COMmo
internacional.

Prestacion de servicios: administrativos, asesoramientos en general e informaticos en
particular, tanto relativos al cstudio y anlisis de procesos de programacion y de datos, para
cualquier tipo de equipo electronico, incluyendo la comercializacion de materiales y dc
programas.

La Sociedad realiza operaciones con empresas del grupo y asociadas a precios concertados
entre las partes.

Desde diciembre de 1998 la Sociedad cotiza en el Segundo Mercado de la Bolsa de
Barcelona, en diciembre de 2007 ha sido admitida a cotizacion a la primera Bolsa de
Barcelona,




INVERFIATC, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2007

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a)

b)

d)

Imagen fiel

Las cuentas anuales, que estan formadas por el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias
y la memoria compuesta por las notas 1 a 18, se han preparado a partir de los registros
contables, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con
el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los

resultados.

Hasta donde alcanza el conocimiento de los administradores de la sociedad, las cuentas
anualcs elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del emisor y de
las empresas comprendidas en la consolidacién tomados en su conjunto, y que el informe
de gestion incluye un analisis fiel de la evolucion y los resultados empresariales y de la
posicion del emisor y de las empresas comprendidas en la consolidacién tomadas en su
conjunto, junto con la descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a que se
enfrentan.

Principios contables

Las cuentas anuales se han preparado aplicando los principios contables generalmente
aceptados. No existe ningln principio contable que, siendo significativo su efecto, se
haya dejado de aplicar.

Transicion a nuevo Plan General de Contabilidad

Con fecha 20 de noviembre de 2007, se publicé el RD 1514/2007, por el que se aprobo el
huevo Plan General de Contabilidad (PGC), que entrd en vigor el dia 1 de enero de 2008
y es de obligatoria aplicacién para los ejercicios iniciados a partir de dicha fecha.

£l mencionado Real Decreto establece que las primeras cuentas anuales que se elaboren
conforme a los criterios contenidos en el mismo se consideraran cuentas anuales Iniciales,
y por lo tanto no se recogeran cifras comparativas del ejercicio anterior, si bien se permite
presentar informacion comparativa del ejercicio precedente siempre que la misma sc
adapte al nuevo PGC. Adicionalmente, este Real Decreto contiene diversas disposiciones
transitorias en las cuales se permiten distintas opciones de aplicacién de la nueva norma
contable, y adopcion voluntaria de determinadas excepciones a su primera aplicacion.

La Sociedad tiene previsto iniciar un plan de transicion para su adaptacién a la nueva
normativa contable que incluye, entre otros aspectos, el analisis de las diferencias de
criterios y normas contables, la determinacién de la fecha del balance de apertura, la
seleccion de los criterios y normas contables a aplicar en la transicion, y la evaluacion de
las necesarias modificaciones en los procedimientos y sistemas de informacion, no
disponiéndose todavia, por tanto, a la fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuales de suficiente informacién para concluir sobre los resultados de este futuro
analisis.

Efectos aplicacion Normas Internacionales de Informacion Financiera

Las variaciones que se originarian en los epigrafes de la cuenta de perdidas y ganancias
del ejercicio 2007 y de reservas, si se hubieran aplicado las normas internacionales de
Informacién financiera aprobadas por los Reglamentos de la Comision Europea,
implicarian un incremento de la cuenta de pérdidas y ganancias por importe de 87 miles
de euros y una reduccion de las reservas de 1.001 miles de euros.




INVERFIATC, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2007

¢) Devaluacion en Argentina

Tal como se indica en la nota 6, la Sociedad posee elementos de inmovilizado material en
Argentina. Estas inversiones se han visto afectadas por los etectos derivados de la
situacion econdmica que ha atravesado este pais durante los altimos ejercicios.

3. Distribucion de resultados

L.a propuesta de distribucion de resultados que los Administradores someten a la aprobacidn
de la Junta General de Accionistas es la siguiente:

Bases de reparto Miles de Furos
Perdidas y ganancias (beneficio) 1.265
Distribucion

A reserva legal 126

A reserva voluntaria 1.139

1.265

4. Normas de valoracién

Las principales normas de valoracion utilizadas para la formulacidn de las cuentas anuales son
las siguientes;

a) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento se valoran por los costes incurridos. Su amortizacién se
realiza de forma lineal constante en cinco afios.

b) Inmovilizaciones inmateriales

Las concesiones administrativas y aplicaciones informaticas se valoran al precio de
adquisicion o coste de produccién. En particular se aplican los siguientes criterios:

- Propiedad industrial

S¢ recogen bajo este concepto los importes satisfechos por marcas; su amortizacion se
realiza de forma lincal en diez afios.

- Aplicaciones informaticas

Bajo este concepto se incluyen los importes satisfechos por el acceso a la propiedad o
por el derecho de uso de programas informaticos, asi como los elaborados por la propia
Sociedad, Unicamente en los casos en que se preve su utilizacion durante varios
gJercicios.

Su amortizacion se realiza de forma lineal constante en cuatro anos, desde el momento
en que se micia el uso de la aplicacion informatica correspondiente.
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Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se halla registrado al coste de adquisicion. Los costes de
ampliacion, modernizacion o mejoras se registran como mayor valor del bien, sélo si
Incorporan un aumento de su capacidad o eficiencia, productividad o un alargamiento de
su vida util. Los gastos de conservacion y mantenimiento s¢ cargan a la cuenta de
perdidas y ganancias del gjercicio en que se incurren.

La amortizacion se realiza por el método lineal en funcién de la vida qtil estimada de los
respectivos bienes,

Para los bienes afectos a depreciacion se dotan las oportunas provisiones. El valor de
mercado de estos bienes se determina por la tasacion realizada por un experto
independiente. En el caso de que el valor de mercado sea inferior al valor neto contable,
se compara este ultimo con el valor actual de los ingresos y gastos futuros estimados a
generar por el inmmovilizado. Hasta el ejercicio 2007 Gnicamente se consideraba la
tasacion realizada por un experto independiente para calcular el valor de mercado de
bienes afectos a depreciacion. No obstante, siguiendo un criterio de prudencia, la
Sociedad mantiene una provisién por depreciacion de 234 miles de euros.

Los coeficientes anuales de amortizacion aplicados son los siguientes:

Construcciones 2%
Mobiliario 10%
Equipos 10%
Instalaciones 10%
Equipos para proceso de informacion 25%

Inversiones financieras

Las inversiones financieras, tanto permanentes como temporales, se registran al coste de
adquisicion o valor de mercado, el menor.

Por valor de mercado se entiende la cotizacién oficial media del Gltimo trimestre del
ejercicio o la cotizacion al cierre del mismo, aplicAndose la menor de ambas, para los
titulos con cotizacidn oficial. Para los que no cotizan oficialmente el valor de mercado se
determina en base al valor patrimonial atribuible segun la participacion ejercida,

corregido en el importe de las plusvalias ticitas existentes en el momento de la
adquisicion y que subsistan en el de la valoracion posterior.

Para registrar las minusvalias que se producen al comparar el coste y el valor de mercado
se dotan las correspondientes provisiones.

l.a Sdociedad participa mayoritariamente en el capital social de otras sociedades,
preparandose las correspondientes cuentas anuales consolidadas en documento
independiente (patrimonio neto de 49.863 miles de euros, un total de activos de 55,177
miles de euros y un resultado de 1.734 miles de euros, aplicando normas internacionales).

Deudas

Las deudas se clasifican a corto o largo plazo en funcién de su vencimiento contado a
partir de la fecha de las cuentas anuales, considerdndose a corto plazo las inferiores a
doce meses y a largo plazo las de vencimiento temporal superior.
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f) Diferencias de cambio en moneda extranjera

La conversion de cambio a euros de las operaciones en moneda extranjera se realiza
aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de efectuar las mismas. Los saldos
remanentes al cierre del ejercicio se valoran al tipo de cambio vigente en ese momento.
En los casos de cobertura de cambio se considera Gnicamente la parte del riesgo no
cubierto.

Las diferencias de cambio no realizadas al cierre del ejercicio, calculadas de acuerdo a lo
establecido por el Plan General de Contabilidad, se recogen en el pasivo del balance
como Ingresos a distribuir en varios ejercicios, en caso de ser positivas, imputandose a
resultados en caso de ser negativas.

g) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al beneficio econdmico
antes de¢ 1mpuestos, aumentado o minorado por las diferencias permanentes en la
determinacion del resultado fiscal, al que se aplica el tipo impositivo correspondiente. De
la cuota asi obtenida se deducen las bonificaciones y deducciones aplicadas.

Sigutendo un criterio de prudencia, no se registran los créditos fiscales por pérdidas
compensables con futuros beneficios ni por deducciones pendientes de aplicar, a la espera
de su efectiva aplicacion.

h) Ingresosy gastos

Los mgresos y gastos se imputan en funcion de la corriente real de bienes y servicios que

representan y con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o
financiera derivada de e¢llos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, Gnicamente se contabilizan los

beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las
perdidas previsibles, auin siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

. Inmovilizaciones inmateriales

El detalle de este epigrate al 31 de diciembre de 2007, expresado en miles de euros, es el
sigulente:

Saldo al Altas Saldo al
Cuenta 31.12.06 /dotacion 31.12.07

Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares 5 . 3
Aplicaciones informaticas 97 4 101
Amortizaciones (98) (1) (99)

bxisten aplicaciones informaticas totalmente amortizadas por 94 miles de euros.
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6. Inmovilizaciones materiales

El detalle de e¢ste epigrafe al 31 de diciembre de 2007, expresado en miles de euros, es el
siguiente:

saldo al Saldo al
Cuenta 31.12.06 Altas 31.12.07

Terrenos y construcciones

Instalaciones téenicas y maquinaria ) -

Lt

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario

[~

Otro inmovilizado

I S NN N N NET

Las variaciones de la amortizacion acumulada y de la provision por depreciacion durante dicho
periodo, expresadas en miles de euros, son:

Saldo al Saldo al
Cuenta 31.12.06 Dotacion 31.12.07

Construcciones

Instalaciones técnicas y maquinaria

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario

Otro inmovilizado material

Provisiones

El valor de los elementos que se encuentran totalmente amortizados, expresado en miles de
euros, ¢s el siguiente:

Valor contable
Cuenta bruto

Instalaciones técnicas y maquinaria

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario

Otro inmovilizado material

Existen elementos de inmovilizado material con un valor neto contable de 774 miles de euros
que estan situados en Argentina. Este importe incluye una provision por depreciacion de 234
miles de euros. Estos inmuebles se destinan al alquiler, los metros cuadrados son 710.

7. Inmovilizaciones financieras

Los saldos y variaciones del ejercicio, expresados en miles de euros, son:

19.256
41

Participaciones en empresas del grupo
Participaciones en empresas asociadas
Cartera de valores a largo plazo 2916

Provisiones (451)

17.28] m 21.762
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El detalle de la imformacion relativa a las empresas del grupo y asociadas que no cotizan en
Bolsa, es ¢l siguiente:

a) Empresas del grupo

Profiatc-7, §.A.
Avda. Dhagonal,
Barcelona
Inmaobiliana

Avda. Diagonal,
Barcelona

Socledad/Domicilio/
Aclividad

(erigestio Z(j()l , LA,

Promocion y gestion de
centros geriatricos

Fraccion de capital
que posee

048,

6438,

Vistarama, 8 A.

C/ Gran Via de les Corts
Catalanes, 704, Barcelona
Agencia d¢ viajes

Genars, 5.1
Barcelona
Instalaciones y

prevencion de rig
faborales

Ricra Sant Miquel, n® 3,
Consulting y gestion de

edificaciones. Servicios
de vigilancia de la salud y

100%

Indirecta

Valorde la
participacion

Miles de euros (%)

¢n hbros

[.152

78,33%

SZOS

Profialc 6.5L.

Barcelona
Promocion y

viviendas, naves

NELOCIO,

Avda Dhagonal 648,

construccion y ventas de

Industriales y locales de

100%

Profiatc 11, S.L.
C/ Caravella laN
Barcelona
Construccion y
arrendamiento d¢
inmuebles dedicad

_dEpendientﬂsl.

personas de la 3 edad v

100%

Ifta, 12

05 d

91

Provision

Capital
Soc¢ial

(41)

150

109

100%

residencial

(entre Residencial

Blau Almeda, 5. A,

Ctra. de ['Hospitalet, 236
Cornclld - Barcelona
Explotacion de un centro

100%

Total

Reservas

Resultados
de ejercicios
anteriores

811

272

9)

180

3.501

13.653

Resultado
del

5 [= (4H[V

Dividendo
activo a
cuernia

28

(13)

147

18

537

[.940

600

19,256

(*) Datos al 31 de diciembre de 2007.

(360)

(401)

2.309

17

44

13.686

600

(749)

2035

26

(211)

(149)
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Fraccion de
capital que Miles de euros (¥)
posee
Sociedad/Domicilio/Actividad e — .
Valor de la Resultados Resultado
participacion Capital de gjercicios del
Directa en libros Provision s0¢1al Reservas anteriores CJCrCICIO
Catalana d’Ortopedia 1
Rchabilitacio, S.L. o -
: 2 - ] 8 - I3
C/ Nicaragua, 83-95, Barcelona 257
Comercio de aparatos de rehabilitacion
Filascr, 5.1..
Av. Josep Tarradellas, 33, Barcelona 4% 36 (14) 54 (5) -
Servicios de estética
o —
Total 41 (14)
(*) Datos al 31 de diciembre de 2007.
¢) Cartera de valores a largo plazo:
El detalle de la cartera de valores a largo plazo es el siguiente:
- Fraccion
de - v
. Miles de euros (*)
capital que
posee
Sociedad/Domiciho/Actividad N
Resultados -
Valor de la Resultado .
e y de Dividendo
participacion Capital ejercicios del X cuonia
Directla ¢nt libros Provision social Reservas nteriores | JCTCICO
Catalana d'Imiciatives, S.C.R., 5.A. (a)
Paseo de Gracia, 2, 2°, Barcelona o . .
. L 4,28% 2.916 (36) 30.863 35.701 (3.715) 4.488 -
Promocion, soporte vy participacion ¢n |
actividades economicas

(*) Datos al 31 de diciembre de 2007,
(a) Sociedad auditada por BDO Audiberia, S.L.

8. Inversiones financieras temporales

Los saldos y variaciones del ejercicio, expresados en miles de euros, son los siguientes:

Saldo al Saldo al
Cuenta 31.12.06 Altas Bajas 31.12.07

Cartera de valores a corto plazo

Depositos y fianzas a corto plazo

1.949 | 106349 | (83.262) 25.036
47 12 4 59

La cartera de valores a corto plazo al 31 de diciembre de 2007 corresponde a c¢inco
Imposiciones en activos monetarios (depositos y pagarés) con distintos vencimientos, siendo el
ultimo ¢l 13 de marzo de 2008,
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9. Tesoreria

] detalle de este epigrafe, expresado en miles de euros, es ¢l siguiente:

Saldo en cuenta corriente en bancos espanoles 1.112
Saldo en cuenta corriente en bancos argentinos 8
1.120

10.Fondos propios

Los saldos y variaciones del ejercicio, expresados en miles de euros, son:

KReservas Resultados

negativos de | soclos para
Reserva Otras glercicios | compensacion
legal rescrvas anleriores de pérdidas

Aportaciones de

Capital Prima de
Concepto SUsCrito emis1on

Resu]taclp Total fondos
del ¢jercicio|  propios

Amphacion de capital 38.162

Distribucion resultado

del ejercicio 2006 - (268)

Resultado del ejercicio
2007

Saldo al 31.12.07 45,092 109 (3.082) (2.038) 2.038 1.265

a) Capital suscrito

1,265

Con fecha 1 de agosto del 2007, y por acuerdo de la Junta General Extraordinaria de
Acctonistas de techa 26 de mayo de 2007 y mediante escritura otorgada en fecha 20 de
Jjulio de 2007 ante el notario Joan Carles Farrés Ustrell con namero de protocolo 2.381, se
realiza una ampliacion de capital por un importe nominal de 38.162 miles euros y
electivo de 44.522 miles de euros, mediante la emisidon de 6.360.350 nuevas acciones de
6 euros de valor nominal y una prima de emision de | euro de cada una de ellas. La
ampliacion de capital se ha llevado a cabo en dos tramos: un primer tramo por importe de
nominal 20.790 miles de euros y efectivo de 24.255 miles de euros, mediante la emisidn
de 3.465.000 acciones que se suscriben mediante aportaciones dinerarias con derecho de
suscripcion preterente de los accionistas; un segundo tramo por importe nominal de
17.372 miles de euros y efectivo 20.267 miles de euros mediante la emision de 2.895.350
acciones que se suscriben mediante aportaciones no dinerarias consistentes en la totalidad

del capital social de PROFIATC-6, S.L. y PROFIATC-11, S.L., con exclusién total del
derecho de suscripcion preferente.

En consecuencia, al 31 de diciembre de 2007, el capital esta representado por 7.515.350
acciones al portador de 6 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y
desembolsadas. Dichas acciones, que cotizan en la Bolsa de Barcelona, confieren los
mismos derechos a sus tenedores. La tnica sociedad accionista que posee un 10% 6 mas

del capital social es Fiatc Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija que posee un
60,40% del capital social.

,; ‘i |
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La aportacion de las acciones indicadas en el parrafo anterior se llevo a cabo mediante la
aportacion no dineraria a través de un canje de valores de las participaciones sociales de
PROFIATC-6, S.L. y PROFIATC-11, S.L. Como consecuencia de esta operacion las
participaciones de PROFIATC-6, S.L. y PROFIATC-11, S.L. se valoraron por un total de
6.467.825 euros y 13.799.625 euros, respectivamente. Estas participaciones se
contabilizaron en INVERFIATC, S.A. por el valor de coste en FIATC MUTUA DE
SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FUA, PROFIATC-6, S.L. 3.501.082,02 euros y
PROFIATC-11, S.L. 13.653.333,34 euros. La diferencia entre la valoracion de aportacion
y el valor contabilizado ha generado la constitucion de una reserva negativa de
3.113.034,64 euros, contabilizada en el balance de la entidad.

No obstante el canje de valores se llevo a cabo de conformidad con el Regimen
establecido en el Capitulo VIII del Titulo VII del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5
de marzo, por el que se aprucba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades. En consecuencia, todas las operaciones de valoracion se realizaron
manteniendo los valores fiscales que tenian, no integrandose Incrementos o
disminuciones de patrimonio en la base imponible del Unico socio adquirente de los
activos objeto de transmision por tales conceptos.

[La mencionada operacion fue comunicada al Ministerio de Economia y Hacienda en
fecha 16 de octubre de 2007.

Asimismo, en relacion a dicha operacion y de contformidad con lo dispuesto en el articulo
93 apartado primero del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, se
consignan las menciones contables obligatorias a incluir en la memoria en relacion a la
operacion de canje de valores descrita anteriormente:

La Sociedad no ha adquirido de resultas del canje ningin activo que sea susceptible de
amortizacion. Siendo el ultimo balance cerrado de la entidad transmitente, esto es FIATC

MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FlJA, en el momento de efectuar
el canje de valores el correspondiente a 31 de diciembre de 2006.

La Sociedad en ¢l gjercicio cerrado a 31 de diciembre de 2007 realizoé un canje de valores
con la persona juridica FIATC MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA

FIJA, por el que tomo ¢l control directo del 100 por 100 de las entidades PROFIATC-6,
S.L.y PROFIATC-11, §.L.

Los valores por los que dichas sociedades se han incorporado al balance de la sociedad

adquirente y los valores de coste de dichas participaciones e¢n la entidad transmitente,
expresados en euros, son los siguientes:

PROFIATC-0, S.L. 3.501.082,02 3.501.082,02 (*)
PROFIATC-11, 5.L. 16.653.333,34 106.653.333,34

(*)Coste 3.849.612,40 - Provision dep. 348.530,38 = 3.501.082,02.

No existen beneficios fiscales disfrutados por el transmitente que deba asumir el
cumplimiento de obligaciones en la entidad adquirente.

10
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b) Rescrva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades Anonimas, debe destinarse una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ¢sta alcance, al menos, el 20% del capital

soclal.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que
cxceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada
anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva podra destinarse
a la compensacion de pérdidas, siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

¢) Prima de emisién y otras reservas

No son de libre disposicion al haber pérdidas acumuladas de mayor cuantia.

| 1. Administraciones Publicas

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2007, expresado en miles de euros, es el
siguiente:

Saldos Saldos
Cuenta deudores Acreedores

Impuesto sobre el Capital Mobiliario

Impuesto sobre el Valor Afiadido

Impuesto sobre la renta de personas fisicas

Organismos seguridad social acreedores

S N R

La determinacion de la estimacion del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio, expresada en
miles de euros, es la siguiente:

Resultado del cjercicio

| Amentos | Disminuciones
Diferencias permanentes

Diferencias temporales
Con origen en el gjercicio

Base imponible

1.265

I:T'-

1.317
(1.126)
191

Bases imponibles negativas de ejercicios anteriores

Base imponible (Resultado fiscal

Cuota integra (32,5% sobre la base imponible)

=
-

Deducciones pendicntes de aplicar (62)

(25)

Retenciones y pagos a cuenta

Liquido a devolver (25)

Il
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Las deducciones pendientes de aplicar de que se dispone corresponden a deducciones por
doble imposicidn y son las siguientes:

Ultimo ejercicio
Afio de generacidn Miles de euros  para su aplicacion

2001 I 1 2008
2001 39 2011
2002 11 2012
2002 57 2009
2003 10 2013
2003 52 2010
2004 9 2014
2004 1 2011
2003 11 2015
2005 22 2012
20006 11 2016
2006 45 2013
2007 6 2017
2007 40 2014
358

Estan abiertos a inspeccion fiscal todos los impuestos a los que la Sociedad esta sujeta para los
€]Jerciclos no prescritos.

12. Empresas del erupo v asociadas

Los importes y conceptos de las operaciones realizadas con las empresas del grupo v asociadas
durante 2007, a precios concertados entre las partes y expresados en miles de euros, son:

Dividendos Otros
Concepto sercibidos (* (¥*

Empresas del grupo 36

Empresas asociadas 30

z

(*) Corresponden a Genars, S.L. (57 miles de euros), Vistarama, S.A. (11 miles de euros),
Catalana d” Ortopedia 1 Rehabilitacio, S.L. (4 miles de euros) .

(**) Corresponden a honorarios en concepto de asistencia al Consejo de¢ Genars, S.L. (36

miles de euros) y los restantes 30 miles de euros corresponden a gestién administrativa
a empresas del grupo.

12
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13.Ingresos vy gastos

a) Prestacion de serviclos

El detalle de los ingresos por prestacion de servicios obtenidos en el ¢jercicio 2007 es el

siguiente:

Miles de euros
Alquileres en Argentina 45
Servicios por asesoramientos 30

75

b) Plantilla media

El nimero medio de personas empleadas durante 2007, distribuido por categorias
profesionales, es el siguiente:

Hombres Mujeres Total
[reccion 1 - ]
Administracion - ] ]

Total ] ] 2

14.Otra informacion

Los Administradores de la Sociedad no han devengado durante el ejercicio ninguna
remuneracion.

Asimismo, no existen anticipos o créditos concedidos a los Administradores ni compromisos
en materia de planes de pensiones y seguros de vida a favor de los miembros antiguos y
actuales del organo de administracion.

Los honorarios devengados por los auditores de la Sociedad durante el ejercicio por trabajos
de auditoria dc cuentas anuales han ascendido a 11 miles de euros.

[ 5. Informacion sobre medio ambiente

La Sociedad no posee activos significativos incluidos en el inmovilizado material destinados

a la mimimizacion del impacto medioambiental y a la protecciéon y mejora del medio
ambiente, ni ha recibido subvenciones ni incurrido en gastos durante el ejercicio cuyo fin sea
la proteccion y mejora del medio ambiente. Asimismo, la Sociedad no ha dotado provisiones

para cubrir riesgos y gastos por actuaciones mediocambientales, al estimar que no existen
contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

13
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16. Compromisos y contingencias

LLa Sociedad no posee ningln aval, ni prestado ni recibido, con terceros. La Sociedad avala a
una compaiiia del grupo a través de una entidad de crédito ¢n 180 miles de euros y esta

avalado por una compaiiia del grupo en 900 miles de euros ante una entidad de crédito.

17.Informacién requerida por el articulo 127 ter. de 1a Ley de Sociedades Andnimas

[.os administradores de la Sociedad no participan en el capital social o ejercen cargos o
funciones en ninguna soctedad con el mismo, andlogo o complementario género de actividad
al que constituye el objeto social de la Sociedad ni realizan por cuenta propia o ajena,
ninguna actividad del mismo, analogo o complementario género de actividad al que
constituye ¢l objeto social de la Sociedad.

18.Cuadro de financiacion

Los cuadros de financiacion correspondientes a los ejercicios 2007 y 2006, expresados en
miles de euros, son los siguientes:

APLICACIONES 2007 ORIGENES 2007 2006

Adquisiciones de inmovilizado Recursos procedentes de las
Ciastos de amphacion de capital OpPEracioncs
nmovilizaciones materiales
nmovilizaciones inmateriales Ingresos a distribuir ¢n varios
nmovilizaciones tfinancieras €)erciCclos

Desembolsos pendientes sobre Amphiacion capital

acciones no exigidos Prima de emision acciones

Franzas y depositos
(Otras reservas
Otros movimientos } Inmovihzaciones tinancieras

854
TOTAL APLICACIONES - TOTAL ORIGENES

EXCESO DE ORIGENES SOBRE EXCESO DE APLICACIONES SOBRE
APLICACIONES 24.242 444 |ORIGENES
(Aumento del capital ¢irculantc) (Disminucion del capital circulante)

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

Enajenacion de inmovilizado

Lxistencias
Deudores

Acreedores

Inversiones financieras temporales
Tesoreria
Ajustes por periodificacion
TOTAL
AUMENTO DEL CAPITAL CIRCULANTE

14
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La conciliacion entre los saldos de las cuentas de pérdidas y ganancias y los recursos
procedentes de las operaciones mostrados en los cuadros de financiacién, expresada en miles
de euros, ¢s la siguiente:

CORRECCIONES AL RESULTADO DEL EJERCICIO 2007 2006

Benelicio del gjercicio 268
Dotaciones a la amortizacion 26
Variacion de las provisiones de inmovilizado -
Variacion de las provisiones de inversiones financieras 27
Beneticios en la cnajenacion de cartera de control (2)
Perdidas en a enajenacion de cartera de control -
Ingrcsos a distribuir en vartos ejercicios -

RECURSOS PROCEDENTES DE 1LAS OPERACIONES 682 319

15
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES POR EL ORGANO DE
ADMINISTRACION

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacion vigente, los Administradores de
INVERFIATC, §.A. han formulado las cuentas anuales (balance de situacion, cuenta de perdidas

y ganancias y memoria) de la Sociedad correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2007.

Asimismo, declaran firmado de su puiio y letra los citados documentos, mediante la suscripcion
del presente folio anexo a la Memoria, que se extiende en las paginas numeros 1 a 15.
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Informe de Gestion




INVERFIATC S.A.
Informe de Gestion del ejercicio 2007

1. Resumen de la actividad del ejercicio 2007

Ampliacion de capital

En este gjercicio la sociedad aprobd el acuerdo de ampliacion de capital de 6.360.350 de
acciones, por un importe nominal de 38.162.100 euros y un valor efectivo total de
44.522.450 euros, efectuada en dos tramos: uno dinerario de 3.465.000 acciones por un

importe efectivo de 24.255.000 euros y uno no dinerario mediante la aportacion por parte de
FIATC, Mutua de Seguros del 100% de las acciones de las sociedades PROFIATC-6, S.L. y
PROFIATC-11, S.L. por importe total efectivo de 20.267.450 euros.

Esta suscripcion ha sido suscrita en su totalidad en el periodo de suscripcion preferente
cerrado el 24 de julio de 2008 por 696 suscriptores, pasando a tener un capital total de
7.515.350 acciones y un nominal total de 45.092.100 euros.

[.os recursos de la ampliacion de capital dineraria se dedicaran a la construccion del
complejo residencial y de estancias asistidas de Sant Cugat (Barcelona).

Cotizacion en el Primer Mercado de Corros

INVERFIATC S.A., durante el 2007 ha pasado de cotizar del Segundo al Primer Mercado de
Corros de la Bolsa de Barcelona.

Resultados

INVERFIATC S.A. ha cerrado el gjercicio con un resultado neto despues de impuestos en
sus cuentas individuales de 1.265 miles de euros, lo que supone un incremento en
comparacion con el ejercicio precedente del 372,01%. EIl resultado neto consolidado en el
ejercicio ha sido de 1.734 miles de euros, un 343,48% mas que en el ejercicio precedente.

2. Evolucion y estructura de la cartera de inversiones

La estructura de la cartera de inversiones ha evolucionado de la siguiente manera:

2007 2006 . 2005
;g;\é%ﬁﬁggmc‘mmc’ Y 35.85% 3.19% 4,99%
EMPRESAS DE SERVICIOS 0,59% 3.92% 4.45%
INMOBILIARIA - - 3.90%  26.48% 27.77%
INVERSION EN CAPITAL RIESGO O 591% 3774% 39.53%
INVERSION FINANCIERA 53.76% 28.68% 23.26%
TOTAL - 100,00% 100,00% 100,00%




3. Evolucion de la actividad y resultados de las sociedades explotadoras de Centros
residenciales y asistenciales

La cvolucion de la cifra de negocios y resultados de las sociedades explotadoras de Centros
residenciales y asistenciales en miles de euros ha sido la siguiente:

PARTICIPACION CIFRA DE NEGOCIOS  RESULTADO (BDI

2007 2006 2005 2007 2006 2005

CR BLAU ALMEDA  100% T2 134 149 211 -
GERIGESTION 2001 O 100% 60 5 - 17 -2 -
PROFIATC6 100% -- - - 1 -
PROFIATC 1| 100% 312 - - 26 - -
TOTAL B 2493 139 105 223 -

INVERFIATC S.A. centrarda de forma preferente, aunque no exclusiva, su politica de
inversion en los proximos afios, en la promocion, construccion, adquisicidon, explotacion y
pestion de centros residenciales y de estancias asistidas para personas mayores y
dependientes.

INVERFIATC S.A. ha ampliado su participacion hasta el 100% de las sociedades CENTRE
RESIDENCIAL BLAU ALMEDA, S.A y GERIGESTIO 2001, S.A. La ampliacion se ha

realizado a valor nominal de las acciones. En el proceso de consolidacidon no se han generado
diferencias por valoracion a Valor Razonable y, como consecuencia de la salida de socios
externos ¢l importe de la partida de intereses minoritarios se ha distribuido contra rescrvas de
socicdades consolidadas.

La cifra dc negocios y el resultado del ejercicio 2007 de la Sociedad CENTRE
RESIDENCIAL BLAU ALMEDA, S.A. no es comparativa respecto al ejercicio anterior
dado que ha sido el primer ejercicio completo en el desarrollo de su actividad. Al cierre del
ejercicio el nivel de ocupacion del centro, con una capacidad de 142 camas, estaba proximo

al 100%.

Las participaciones en las Sociedades PROFIATC-6, S.L. y PROFIATC-11, S.L. han sido
adquiridas ¢n el ejercicio por ampliacion de capital.

La Sociedad PROFIATC-6, S.L. cs propietaria de un terreno localizado en Sant Cugat del
Vallés (Barcelona) y el proyecto arquitectonico y autorizaciones para las construcciones de
un complejo residencial y de cstancias asistidas para personas, con un desarrollo inicial
previsto de 2 edificios independientes entre si y de un desarrollo de 11.836,50 m2 de
construccion y de 3.159,35 m2 de construccidn de primer subsotano, para una ocupacion de
108 habitaciones dobles (216 camas) y un numero estimado de 51 estancias dobles. Su valor
de aportacion ha sido valorada en 6.467.825 euros,

La Sociedad PROFIATC-11, S.1.. es propietaria del edificio Centre Residencial Blau
Almeda de Cornella de Llobregat (Barcelona), actualmente en explotacion por la sociedad

CENTRE RESIDENCIAL BLAU ALMEDA, 5. A., de 8.408,85 m2 construidos y 1.350 m2
de jardin sobre terraza y 71 habitaciones dobles (142 camas). Su valor de aportacion ha sido

valorado en 13.799.625 euros.




4, Evolucion de la actividad v resultados de las empresas de SEIrviclos

La evolucion de la cifra de negocios y resultados de las sociedades de servicios en miles de
euros, ha sido:

- (BDI)
PARTICIPACION CIFRA DE NEGOCIOS RESULTADO (BD]
- . 2007 2006 2005 2007 2006 2005
GENARS 100,00% 3.878  3.553 2707 265 224 139
VISTARAMA 78,33% 2369 1.042 593 44 36 33
FILASER 40,00 30 34 45 | S8
CATALANA .
o . 124 15 15 17
DORT. o 25.00% 137 35 24
CORIS
-- - . 3.73¢ ~ 190 139
ASISTENCIA A,
TOTAL 6.414  9.118 7208 325 460 336

La cifra de negocios ha alcanzado el importe de 6.414 miles de euros, nferior respecto al
ejercicio anterior consecuencia de la venta de la Sociedad CORIS ASISTENCIA, S.L.

5. Evolucion de las inversiones inmobiliarias

[.a evolucidn de las inversiones inmobiliarias en miles de curos, s la siguiente:

PARTICIPACION CIFRA DE NEGOCIOS ~ RESULTADO (BDI)
2007 2006 2005 2007 2006 2005
PROFIATC 7 0% - - - 28 16 6
BUENOS AIRES 100% 45 43 34 45 43 34
TOTAL - 45 43 3 73 59 40

La Sociedad continda manteniendo inversiones nmobiliarias directas en Buenos Aires
(Argentina) a la espera de la recuperacion del sector inmobihario en dicho pais. Como cifra
de negocios y resultado después de impuestos s¢ ha considerado exclusivamente los ingresos
por arrendamientos. La inversion inmobiliaria, centrada en oficinas y vivienda residencial en

renta en un 100%, continua recuperando su valor micial, momento en que se decidira el
objeto final de la misma.

6. Evolucion de las inversiones en Capital Riesgo

Los resultados en miles de euros son:

PARTICIPACION ING. FINANCIEROS RESULTADO (BDI)
2007 0 2006 00 2005 2 2007 2@ 2006 2008
CATALANA

DINICIATIVES, $.A

4,28% 10.683 11.958 17.699 4.488 2,315 8.375

[La inversion en la Sociedad de Capital Riesgo CATALANA D’INICIATIVES, §.A. ha
permitido la percepcion de ingresos por dividendos.




7. Cuenta de resultados

Los datos de los resultados individuales y consolidados de la sociedad, comparados con el de
los dos ejercicios anteriores, en miles de euros han sido:

CUENTA DE RESULTADOS INDIVIDUAL - 2007 2006 2005
Ingresos ﬁams dﬂl ncgaciﬁ_w . | . 111 . 121 103
.C‘_‘rﬂStDS de cx;l;l'acién o - o o -225 o R -88 -120
Resultad;lﬂ.e explutaciéﬁ o o | o -114 - B 33 -E
Resultados financieros - s 239 163
Resultados de actividades ordinarias - 64 22 148
Resullltladns éﬁlraordinarios “ B - 601 o R -4 361
Eﬁltadns despﬁé;;fmpuestus - - 1.265 I 268 515

La sociedad no tiene actividad directa por lo que la cifra de negocios individual no es ni sera
significativa en el futuro, siendo los ingresos de caracter financiero por dividendos vy
plusvalias la fuente principal de resultados individuales de la empresa.

INVERFIATC, S.A. ha cerrado el ejercicio con un resultado neto después de impuestos en
sus cuentas individuales de 1.265 miles de euros, lo que supone un incremento en
comparacion con el ejercicio precedente del 372,01%, como consccuencia principalmente de
la venta de la participacion en la sociedad de servicios CORIS ASISTENCIA, S.L. que ha
supuesto un beneficio de 814 miles de euros y la rentabilizacion de los excedentes en
tesoreria generados por la aportacion dineraria de la ampliacion de capital.

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA 2007 2006 2005
Importe ncto de la cifra de negocios o 8.395 4 845 o 3.434

Oros Ingresos o o -- 26 308
~(iastos de explotacion o -8.042 -4.827 -3.501
Resultado de explotacion | o 353 44 241
Resultado financiero | 458 234 168

Otros ingresos y gastos o o 1.052 75 389
Resultado de actividades continuadas 1.863 353 798
(rasto por impuesto sobre las ganancias - -119 -43 -92
Resultado del ejercicio o 1744 310 706
[nierescs minoritarios -10 g1 -14
mRESulmdﬂ atribuible a la d.;l:i“l-]lill‘ltﬁ - 1.734 391 695
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El resultado neto consolidado en el ejercicio ha sido de 1.734 miles de euros, un 343,48%
mas que en el ejercicio precedente. El importe neto consolidado de la cifra de negocios ha
experimentado un aumento del 73,27% hasta alcanzar la cifra de 8.395 miles de euros,
principalmente por el desarrollo de la actividad de asistencia a la tercera edad y dependientes
desempeiiada por la sociedad participada en un 100% CENTRE RESIDENCIAL BLAU
ALMEDA, S A.




8. Balance

La evolucién de las principales partidas de los balances individuales y consolidados en miles

de euros es la siguiente:

-

BALANCE INDIVIDUAL 2007 2000 2005
Inmovilizado 23461 3.198 5.372
Activo circulante o a _i6.431 e 2,158 1.708
TOTAL ACTIVO - I 49.892 7.356 7.080
Fondos propios 49.843 7.169 6.901
Acreedores y otras partidas a largo plazo 7 173 174
Acrcedores a corto plazo N o 42 D V- 3
TOTAL PASIVO o 49892 ~7.356 7.080
BALANCE CONSOLIDADO 2007 2006 2005
Inmovilizado material 19.048 2.063 1. 182
Activos financieros no corrientes 2.946 2.813 2.822
Otros aclivos no corrientes 85 287 279
Activos no corrientes 22.079 3.163 4.283
Activos financieros corrientcs 26.903 4.405 3.061
Tesoreria 2.087 524 887
Otros activos correntes 4.108 2.050 1,507
Activos corrientes o o 33.098 6.979 D455
TOTAL ACTIVO o 88171 12.142 9.738
Patrimonio neto 49.863 8.097 7.790
Pasivos no corrientes 889 916 142
Pasivos corrnentes o o 4.425 o 3.129 1.806
TOTAL PASIVO Y PN | 55,177 12142 9.738

Las principales variaciones del balance, individual y consolidado, corresponden a la
ampliacion de capital descrita anteriormente.

9. Evolucion del Capital Social

A finales del ejercicio 2007 INVERFIATC S.A. contaba con 7.515.350 acciones en

circulacion, lo que representa un aumento de 6.360.350 acciones respecto al mismo periodo
del aiio anterior.

El incremento del nimero de acciones se ha producido por la realizacion de una amphacion
dc capital aprobada por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad,
celebrada ¢l 29 de mayo de 2007.

LLa ampliacion de capital fue de un importe nominal de 38.162.100 EUR y efectivo total de
44.522.450 EUR, efectuada en dos tramos: uno de suscripcion dineraria por un numero de
3.465.000 acciones a un precio de emision de 7 euros por accidn y un efectivo total de
24.255.000 euros y otro de aportacion no dineraria por un nimero de 2.895.350 acclones y
un efectivo total de 20.267.450, mediante aportacion de la propredad y gestion del Centro
Residencial Blau Almeda y los terrenos de propiedad y el proyecto para la construccion del
Complejo Residencial Sant Cugat. La operacion se formalizo el 24 de julio de 2007.



Resumen de la ampliacion de capital;

Tramo N? acciones emitidas Precio Emision Nominal (EUR) Efectivo (EUR)
Dinerario - 3.465.000 6+1 =7 EUR 20.790.000 24.255.000
No dinecraria 2.895.350 -- 17.372.100 - 20.267.450

10. Evolucion cotizacion de la accion 2007

INVERFIATC, S.A. con fecha de 18 de diciembre de 2007, ha pasado de¢ cotizar del 2°
Mercado de Corros de la Bolsa de Barcelona al ler Mercado de Corros de la Bolsa de
Barcelona.

Durante el afio 2007 la evolucion del valor de cotizacion de la accidon de INVERFIATC, S.A.
ha sido positiva de 39,71% pasando a cotizar de 6,80 EUR al cierre del 2006 hasta 9,50 EUR
al cierre del 2007. El cambio maximo del afio fue 19,48 EUR y el minimo fue de 6,79 EUR,

ambas cotizaciones producidas con anterioridad a la amphacion de capital.

FEl volumen medio diario de negociacion en 2007 de Inverfiatc S.A. ha sido de 9.571
acciones alcanzando un volumen total de 1.875.946 acciones que representa un efectivo de

21.709.489,50 LUR.

La frecuencia d¢ contratacién ha sido del 77,08%, marcando precio 195 dias de los 253
posibles.

[La subida de la cotizacion de la accion en 2007 se debe al aumento del capital y recursos
propios de la empresa, a la especial orientacidn de la misma al sector de residencias vy
serviclos para la tercera edad y personas dependientes, al aumento del namero y peso
accionarial de accionistas externos al nucleo promotor de la empresa.

CORROS BARCELONA

N ___ ANO2005 =~ ANO2006  ANO2007 __
Cotizacion maxima 6,57 6,80 19.48
Cotizacién minima 6,10 657 6,80
Media volumen diario 17 148 9571
Media de efectivo diario  1.350.60 98720 110.762.70
Volumen total 19.760 10330  1.875.946
Efectivo total S 122.905 01 69.104,02 21.709.489,50
Eas cotizados I O] - 70) o 195
Dias de cotizacion 256 253 253
Frecuencia contratacion 3555%  27.67% C 77.08%
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11. Participaciones significativas

Con fecha de 31 de diciembre de 2007 ¢l nimero total de accionistas ascendiaa 1.231.

FIATC MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FlJA, accionista de
reterencia de la Sociedad, tenia una participacion accionarial total del 66.81%. controlando
de forma directa un 66,40% y de forma indirecta un 0,41% a través de PROFIATC-8.



12. Informe explicativo que emite el Consejo de Administracion de INVERFIATC,

S.A. en relacion a los elementos contemplados en el articulo 116 bis de la Ley
24/1988. de 28 de julio, del Mercado de Valores.

De conformidad con lo establecido en el articulo 116 bis de la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, introducido por la Ley 6/2007, de 12 de abril, el Conse)jo
de Administracion de la Sociedad emite el presente informe explhicativo relativos a los

siguientes extremos de INVERFIATC, §.A.;

a) Estructura del capital

El capital social esta fijado en CUARENTA Y CINCO MILLONES NOVENTA' Y DOS
MIL CIEN EUROS (45.092.100 Eur.), representado por siete millones quinientas quince
mil trescientas cincuenta acciones ordinarias, de SEIS EUROS (6 Eur.), de valor nominal
cada una de ellas, numeradas de la 1 a la 7.515.350, ambas nclusive, y representadas
mediante Anotaciones en Cuenta.

Las acciones estan integramente suscritas y desembolsadas, constituyendo una dnica
Clasc vy Serie.

Las acciones sc¢ regiran por lo dispuesto en la ey 24/1.988, de 28 de julio, del Mercado
de Valores, el Real Decreto 116/1.992, de 14 de febrero, sobre representacion de valores
mediante Anotaciones en Cuenta y compensacion y liquidacion de operaciones bursatiles,
y demas disposiciones legales y rceglamentarias que en cada momento resulten de
aplicacion.

La socledad reconocera como accionista a quien aparezca mscrito en los asientos de los
correspondientes Registros Contables, con los derechos que s¢ atribuyen a tal condicion
en los Estatutos, y de acuerdo con la normativa que resulite aplicable.

Es necesaria la tenencia de un minimo de 50 acciones para asistir a la Junta General.
b) Restricciones a la transmisibulidad

No existe restrice1on aiguna para la transmisibilidad de las acciones de la sociedad.

¢) Participaciones significativas en el capital, directas ¢ indirectas

Nombre o denominacion social del 0 %% Yo
titular de la participacion Directo |  Indirecto Total
BAULIES AMOROS. XAVIER 0.027 0,335 ().362
BUXO BOSCH, RAFAEL 0.049 0,000 0.049
CASTELLS TRIUS, JOAN 0.237 0.000 (.237

FIATC MUTUA DE SEGUROS Y DE T | o

REASEGUROS A PRIMA FLIA 557304 | L | 67,505
GABARRO FERRER. JOAQUIM MARIA 0.037 0.000 0,037
LINHARD MIL.CH  JOSE 0.000 0.000 0 000

e —— | e
PASCUAL LLAPENA, NURIA 0.080 0.000 0.080)
ROJALS BLADE. JORD] 0.149 (.000 0,149
SOLER CASCALES. SALVADOR 0.532 (1,000 0.532
VIDAL REGARD, EDUARDO F 0.020 0.000 0. 020
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d) Restriccion al derecho de voto

No existe restriccion alguna al derecho de voto.

e) Pactos parasociales

No existen pactos parasociales.

f) Normas aplicables al nombramiento y sustitucion de los miembros del organo de
administracion y a la modificacién de los estatutos de la sociedad

Las normas aplicables al nombramiento y sustitucion de los miembros del organo de
administracion y a la modificacion de los estatutos de la Sociedad son las ¢stablecidas en

los Estatutos de la Sociedad (articulos 16 y 20), ¢l Reglamento de la Junta General
(articulos 2, 6, 8, 18, 19) y el Reglamento del Consejo de Administracion (articulo 3).

Toda esta regulacion interna es conforme y se adecna a lo establecido sobre esta materia
en la Ley de Sociedades Andnimas.

- Nombramiento v sustitucion de los miembros del Consejo de Administracion,

e Organo competente para la designacion y duracion en ¢l cargo.

Los miembros del Consejo de Administracién seran elegidos por la Junta General,
quienes ejerceran el cargo durante tres afos y podran ser reelegidos, a excepcion de
los Consejeros independientes que podran ser reelegidos como tales por un periodo
continuado maximo de doce afios.

Las acciones que se agrupen en la forma y requisitos previstos en el articulo 137 de
la Ley de Sociedades Anonimas tendran derecho a designar los Consejeros

correspondientes.
l.os puestos del Consejo se renovaran por terceras partes cada afio.
No s¢ requiere la condicion de accionista para ser nombrado Consejero.

e Composicion

El Consejo de Administracion se compondra de un minimo de tres, y de un maximo
de quince miembros y desempefiaran su cargo con la diligencia de un ordenado
empresario v de un representante leal, y deberan guardar secreto sobre las
informaciones de caracter confidencial que conozcan en el desemperio del mismo,
aun después de cesar en sus funciones.

El Consejo propondra a la Junta General el nimero que, de acuerdo con las
circunstancias cambiantes de la Sociedad, resulte mas adecuado para asegurar la
debida representatividad y un eficaz funcionamiento, asi como para que los
Consejeros independientes sean los adecuados. El nimero de Consejeros ejecutivos
sera el minimo necesario. En cualquier caso el namero de consejeros externos e
independientes constituira una amplia mayoria.




Vacantes

Las vacantes que ocurran en el Consejo de Admimstracion se proveeran en la Junta
General, salvo que el Consejo de Administracion, en interés de la Entidad, se acoja a
lo preceptuado en el parrafo segundo del articulo 138 de la Ley de Sociedades
Anonimas.

Separacion

La separacion de los Consejeros podra ser acordada en cualquer momento por la
Junta General.

Retribucion

El cargo de Consejero no sera retribuido. Unicamente les seran reembolsados los
gastos de desplazamicnto y por digtas de asistencia a las reuniones del Consejo.

El cargo de Consejero es compatible con la prestacion de servicios como empleado
de la Sociedad y, en tal caso, aquéllos en quienes concurra la doble cualidad
continuaran a todos los efectos percibiendo sus remuneraciones con arreglo a las
normas laborales.

Cese y dimision

Los Consejeros deberan cesar en ¢l cargo en aqucllos supuestos en que su
permanencia pudiera afectar negativamente al tuncionamiento del Consejo o al
crédito y reputacion de la Sociedad, en los casos de incompatibihidad o prohibicion
legalmente previstos, y en

particular, deberan informar al Consejo de las causas penales en las que aparezcan
como 1mputados, asi como de sus posteriores vicisitudes procesales.

Siun Consejero resultara procesado o se dictara contra €l auto de apertura de juicio
oral por alguno de los delitos sefialados en el articulo 124 de la Ley de Soctedades
Andnimas, el Consejo examinara ¢l caso tan pronto como sea posible y, a la vista de
sus circunstancias concretas, decidira s1 procede 0 no gue el consejero continie en su

cargo. De todo ello, el Consejo dara cuenta de forma razonada, en el informe Anual
de Gobierno Corporativo.

Los Consejeros Dominicales deberan presentar su dimision cuando c¢l accionista a
que representen venda integramente su participacion accionarial. Asimismo, también
deberan hacerlo, en el numero que corresponda, cuando dicho accionista rebaje su

participacion acclonarial hasta un nivel que cxija la reduccion del namero de sus
consejeros dominicales.

El Consejo de Administracion no propondra el cese de ningun consejero
independiente antes del cumplimiento del periodo estatutario para el que hubiera
sido nombrado, salvo cuando concurra justa causa, apreciada por el Consejo previo
informe de la Comision de Nombramientos y Retribuciones.

También podra proponerse ¢l cese de Consejeros independientes a resultas de
Otertas Pablicas de Adquisicion, tusiones u otras operaciones societarias similares
que supongan un cambio en la estructura de capital de la Sociedad cuando tales
cambios en la estructura del Consejo vengan propiciados por el criterio de
proporcionahdad.

Cuando un Consejero, ya sea por dimision o por otro motivo, cese en su cargo antes
del termimo de su mandato, debera explicar las razones en una carta que remitira a
todos los miembros del Consejo. Ademds, sin perjuicio de que dicho cesc sc
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comunique como hecho relevante, del motivo del cese se dara cuenta en el Informe
Anual de Gobierno Corporativo.

- Modificacion de estatutos.

Para que la Junta General ordinaria o extraordinaria pueda acordar cualquier modificacion
de los Estatutos Sociales, sera necesaria, en primera convocatoria, la concurrencia de
accionistas presentes o represcntados que posean, al menos, el 50 por 100 del capital
suscrito con derecho a voto.

=n segunda convocatoria sera suficiente la concurrencia del 25 por 100 de dicho capital.
Cuando concurran accionistas que representen menos del 50 por 100 del capital suscrito
con derecho a voto, los acuerdos a que se refiere el apartado anterior s6lo podran
adoptarse validamente con el voto favorable de los dos tercios del capital presente o
representado cn la Junta.

Cuando la Junta General haya de tratar de la modificacion de los Estatutos, en el anuncio
de la convocatoria, ademas de las menciones que en cada caso exige la Ley, se hara
constar el derecho que corresponde a todos los accionistas de examinar en el domicilio
social el texto integro de la modificacion propuesta y del informe sobre la misma y de
pedir la entrega o el envio gratuito de dichos documentos.

¢) Los poderes de los miembros del Consejo de Administracion y, en particular, los
relativos a la posibilidad de emitir o recomprar acciones

Los Conse¢jeros del Consejo de Administracion no tienen poderes a su favor a excepcion
de las facultades delegadas a los dos Consejeros-Delegados de la Sociedad para el
adecuado funcionamiento de la Sociedad y que constan en escritura pablica debidamente
inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona.

En extracto, destacamos que los Consejeros-Delegados pueden en nombre de la sociedad:
dirigir, regir, gobernar y administrar los negocios sociales; operar con cajas oficiales, de
ahorro y bancos; reconocer y pagar deudas; concertar y disponer actos, negocios, comprar
y vender acciones, pretensiones y derechos de cualquier naturaleza, muebles e inmuebles,
personales o reales; comparecer en procedimientos de cualquier indole con plena
personalidad representando a la sociedad ante cualquier organismo publico o privado;
contratar publicidad y suscribir i otorgar cuantos documentos pablicos y privados afecten
0 interesen a la Sociedad, con cualquier titulo, supuesto y efectos.

l.a Junta General Extraordinaria de la Sociedad, celebrada en fecha 22 de noviembre de
2.007 delego en el Consejo de Administracion la facultad de acordar la ampliacion de
capital de la Sociedad, sin previa consulta a la Junta General de Accionistas, hasta la
mitad del actual capital social (22.546.050 €), pudiendo ejercitar dicha facultad, dentro
del importe indicado, en una o varias veces, decidiendo en cada caso su oportunidad o
conveniencia, asi como la cuantia y condiciones que estime oportunos.

El Consejo de Administracidn, a fecha de emision del presente informe, no ha hecho uso
de esta facultad delegada.
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h) Acuerdos significativos que haya celebrado la sociedad vy que entren en vigor,

sean modificados o concluyan en ¢aso de cambio de control de la sociedad a raiz de
una oferta publica de adquisicion, v sus efectos, excepto cuando su divulgacion

[

resulte seriamente perjudicial para la sociedad. Esta excepcion _no se aplicara
cuando la sociedad esté obligada legalmente a dar publicidad a esta informacion

No existen acuerdos en la sociedad que cumplan lo dispuesto en este apartado.

1) Los acuerdos entre la sociedad v sus cargos de administracion y direccion o
empleados que dispongan indemnizaciones cuando éstos dimitan o sean despedidos
de forma improcedente o si la relacion laboral llega a su fin con motivo de una
oferta publica de adquisicion

No existen en la sociedad acuerdos como los que dispone este apartado.

13. Memoria anual del comité de auditoria de Inverfiate, S.A., en relacion al ejercicio
2007

Durante el ejercicio de 2.007 el Comité de Auditoria se ha reumido en ocho ocasiones,
para la deliberacion y aprobacion de los asuntos que de forma resumida se exponcn a
continuacion:

Reunion celebrada en fecha 19 de marzo de 2.007.

Asistentes: ). L.uis Jansa Alarte (Presidente) y D. Felix-Jos¢ Minguez Tornos en
representacion de FIATC Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija (Secretario).

Asuntos tratados: Propuesta de renovacion de Audihispana, S.A. como auditores de
cuentas de la Sociedad, tanto para las individuales como para las consolidadas.

Reunion celebrada en fecha 21 de marzo de 2.007

Asistentes: D. Salvador Soler Cascales (Presidente) D. Felix-José Minguez Tornos en
representacion de FIATC Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija (Secretario) y D.
[.uis Jansa Alarte (Vocal).

Asuntos tratados: Designacion del Sr. Salvador Soler Cascales como Presidente del
Comité de Auditoria.

Reunion celebrada en fecha 26 de marzo de 2.007

Asistentes: D. Salvador Soler Cascales (Presidente) D. Felix-José Minguez Tornos en
representacion de FIATC Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija (Secretario) y D.
Luis Jansa Alarte (Vocal).

Asuntos tratados: Consideraciones en relacion a las cuentas anuales correspondientes al
cjercicio de 2.006. Conclusiones:

1




a) Informe favorable en relacién a los criterios contables seguidos para su confeccion,
cuardando conformidad con los aplicados en €l ejercicio anterior.

b) Tanto las cuentas anuales individuales de la Sociedad, como las consolidadas de la
Sociedad y Sociedades Dependientes expresan en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio, la situacidn financiera de la Sociedad, los resultados
de las operaciones y contienen asimismo la informacion necesaria y suficiente para
sU comprension.

¢) Opinion favorable de la empresa de auditoria designada en los t¢rminos expuestos y

sin salvedades.
d) En cuanto a la mformaciéon financiera que difunde Ja sociedad, incluida la

informacion pablica periddica, se e¢labora con los mismos principios y normas
contables que las Cuentas Anuales y se ditunde, al mismo tiempo y en su integridad,
a todos los inversores, de conformidad con lo establecido en la legislacion vigente.

Reunion celebrada en techa 24 de abril de 2.007

Asistentes: D. Salvador Soler Cascales (Presidente) D. Felix-José Minguez Tornos en
representacion de FIATC Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fa (Secretario) y D.
Luis Jansa Alarte (Vocal).

Asuntos tratados: Estudio del borrador del Informe del Consejo de Adminijstracion

relativo a la amplhiacion del capital social de la Sociedad con aportaciones dinerarias y no
dinerarias. Conclusiones:

- El Comité considera ajustado el calculo del valor de 6.467.825 € de PROFIATC-6,
S.L.y de 13.799.625 € dc PROFIATC-11, S.L. que corresponde al valor de dichas

compafiias mas las plusvalias generadas por los inmuebles de su titularidad, por ser
adecuado y conforme con los valores dc las tasaciones y con los estados financieros
a los que dicho mforme sc refiere.

Reunion celebrada en fecha 29 de mayo de 2.007

Asistentes: D. Salvador Soler Cascales (Presidente) D. Felix-Jos¢ Minguez Tornos en
representacion de FIATC Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija (Secretario) y D.
Luis Jansa Alarte (Vocal).

Asuntos tratados: Designacion de FIATC Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija,

representada por D. Fehix-José Minguez Tornos como Secretario del Comité.

Reunion ceiebrada en fecha 20 de junio de 2.007

Asistentes: D. Salvador Soler Cascales (Presidente) D. Felix-José Minguez Tornos en
representacion de FIATC Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija (Secretario) y D.
[.uis Jansa Alarte (Vocal).

Asuntos tratados: Estudio del borrador del folleto de ampliacién de capital de la Sociedad
que ha de ser depositado en la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Conclusiones: El folleto sc adapta en su conjunto a las previsiones que se contemplan en
el informe del Consejo de Administracion de fecha 24 de abril de 2.007 y a la realidad dc
la sociedad, segun los datos que constan en su poder.
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Reunion celebrada en fecha 17 de octubre de 2.007

Asistentes: D. Salvador Soler Cascales (Presidente) D. Felix-José Minguez Tornos en
representacion de FIATC Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fna (Secretario) y D.
LL.uis Jansa Alarte (Vocal).

Asuntos tratados: Conclusiones:

a) Propuesta al Consejo de Administracion del nombramiento de un Consejero
Independiente por el sistema de cooptacion.
Ante la dimision a su cargo del Consejero D. Juan B. Renart Cava, presentada al
Presidente de la Entidad mediante escrito de fecha 26 de septiecmbre de 2.007. ¢l
Comité considera adecuado, dadas las recomendaciones del Codigo Unificado, y
puesto que todavia no esta constituida en la Sociedad la Comision de
Nombramientos y Retribuciones, y una vez estudiado su historial protesional,
trasladar al Consejo la propuesta de nombramiento de D. Eduardo Federico Vidal
Regard como Consejero Independiente por el sistema de cooptacion.

b) Propuesta al Consejo de Administracion para su traslado a la Junta General del
nombramiento de dos Consejeros Independientes.
siguiendo con las recomendaciones del Cédigo Unificado, y una vez estudiados sus
historiales profesionales, se acuerda trasladar al Consejo la propuesta de
nombramiento de los sefiores Dfia. Nuria Pascual Lapefia y D. José Linhard Milch
como Consejeros Independientes.

Reunion celebrada en fecha 22 de noviembre de 2.007

Asistentes: Diia. Nuria Pascual Lapena (Presidenta), D. José Linhard Milch (decretario) y
D). Jordi Rojals Blade (vocal)

Asuntos tratados: Distribucion de cargos.

(ese de la totalidad de los miembros del Comité de Auditoria para la adaptacion de la
Sociedad a lo establecido por el Codigo Unificado de Buen Gobierno para las sociedades
cotizadas.

Nombramicnto por el Consejo de Administracion como miembros del Comité de
Auditoria de los senores Diia. Nuria Pascual Lapefia, D. José Linhard Milch y D. Jordi
Rojals Blade, en su sesién de fecha 22 de noviembre de 2.007. quienes acto seguido se
constituyen en sesion del Comité para distribuir cargos €n su seno designando a la Sra.
Pascual como Presidenta y al Sr. Linhard como Secretario.
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14. Hechos acontecidos con posterioridad al cierre del ejercicio

El pasado 15 de febrero de 2008 INVERFIATC SA, S.A. empezo a cotizar en el ler
Mercado de Corros de la Bolsa de Madrid. La cotizacion en los primeros mercados de un
minimo de 2 de las bolsas espafiolas, es el requisito para la solicitud de admisién a cotizacidn
en ¢l mercado SIBE (Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol).

La evolucion de la cotizacién de la accién de INVERFIATC SA  durante el afio 2008, a
fecha 18 de marzo de 2008, ha sido negativa de -17,89% siendo la misma de 7,80 EUR, con
un cambio maximo durante este afio de 9,50 EUR y un minimo de 6,70 EUR,

El volumen medio diario de negociacion en 2008 de INVERFIATC S.A. ha sido de 6.71]
acciones alcanzando un volumen total de 341.255 acciones que representa un efectivo de
2.721.085,92 EUR.

La frecuencia de contratacion ha sido del 92,73%, marcando precio 51 dias de los 55
posibles.

CORROS CORROS |

— _  BARCELONA _ MapRD ____ TOTAL
Cotizacion maxima - N N o 950 - 8,50 ; 9,50
Cotizacibn minima 69 740 670
_Media volumen diario - N - o o84 871 5 6711
Media de efectivo diario _ i B 4659649 688169 _23.478,18
Volumen total B B - B _321.233 N 20,022 _ 341.255
_Efectivo total - - - B _2.562.807.12 15827880 2.721.085,92
Dias cotizados | - B N N 46 _ 20 - 5
Dias de cotizacion 55 - 455
Frecuencia contratacion 83,64% 80,96% 92,73%

FIATC MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FIJA, accionista de
reterencia de la Sociedad, tenia con fecha de 18 de marzo de 2008 una participacion
accionarial total del 67,52%. Un 66,39% de forma directa y un 1,12% controlado de forma
indirecta a través de PROFIATC-8, entidad participada mayoritariamente por FIATC
SEGUROS y que actGa como instrumento regulador para poder negociar acciones de
INVERFIATC, S.A. manteniendo todos 1os titulos como “disponibles para su venta”.
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FORMULACION DEL INFORME DE GESTION POR EL ORGANO DE
e PV DR TRV DE GESTION FOR KL ORGANO DE
ADMINISTRACION

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacion vigente, los Administradores de
INVERFIATC, S.A. han formulado el informe de gestion de la Sociedad correspondiente al
gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2007.

Asimismo declaran firmado de su pufio y letra el citado documento, mediante la suscripeion del
presente tolio anexo al mismo, que se extiende en las paginas niimeros 1 a }4.
6 de marzo de 2008

Barcelon

T T e——

D. Joan Castells Trius D. Félix-José Mfﬁguez Tornos
Presidente | ¢n representacion de FIATC Mutua de
' Seguros y Reaseguroes-a-Prima Fija
Vicepresiden
— ——— . . _ R __ t?c___ s I

D. Rafael Bux6 Bosch D Salk/:;idor S-c;le.r Ca'é.:alas '

SECW—\ Vocal N
)
D':C)yvier"ﬂaulics"AmorcfiE"
Ny
/ // Vocal

B. J D&ﬁﬁﬁﬂ M? ( Trd Ferret m&:deﬁm Vidal R_eéal_'a'
Vocal Vocal

Diia. Nuria Pascual Eépeﬁ; 6 José I;"i_rllhardllll\?[“ilch- <
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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A los accionistas de INVERFIATC, S.A.

1.Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de INVERFIATC, S A Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES (en adelante, el Grupo, que se describe en la nota 1), que comprenden el balance
de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2007, la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, el estado de flujos de efectivo consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto
consolidado y la memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabillidad de los administradores de
INVERFIATC, S.A. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas en Espania, que requieren el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion
de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro
trabajo no Iincluyo el examen de las cuentas anuales del gjercicio 2007 de Catalana d'Iniciatives,
5.C.R., 5.A. cuya inversion aparece registrada en e! epigrafe “Cartera de valores a largo plazo” por
un importe neto de 2.880 miles de euros (un 5,22% del activo total, y un 5,78% del patrimonio neto),
que ha sido auditada por otros auditores (ver nota 7 de la memoria). Nuestra opinion expresada en
este Informe sobre las cuentas anuales consolidadas del Grupo se basa, en lo relativo a la
participacion en la citada sociedad, unicamente en el informe de los otros auditores.

2.De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores de la sociedad dominante presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion consolidado, de la
cuenta de perdidas y ganancias consolidada, del estado de flujos de efectivo consolidado, del
estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y de la memoria de las cuentas anuales

consolidadas, ademas de las cifras del gjercicio 2007, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinidon se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2007.
Con fecha 22 de marzo de 2007 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales consolidadas del gjercicio 2006 en el que expresamaos una opinion favarable.

3.En nuestra opinidn, basada en nuestra auditoria y en el informe de los auditores indicados en el
parrafo 1, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 200/ adjuntas expresan, en todos los

aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacidn financiera
consolidada de INVERFIATC, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES al 31 de diciembre de 2007 y

de los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto
consolidado y de sus flujos de efectivo consolidados correspondientes al gjercicio anual terminado
en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion vy
comprension adecuada, de conformidad con las normas internacionales de informacion financiera
adoptadas por la Unidon Europea que guardan uniformidad con las aplicadas en el ejercicio anterior.

Miembro de Grant Thornton International Ltd

Barcelcna - Bilkao - Cadiz - Castellén - Madrid - Murcia - Pamplena - Vaiencia - Zaragoza
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4.El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2007 contiene las explicaciones que los
administradores de la sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verficacion del informe de gestion consolidado con el alcance

mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de las sociedades del Grupo.

Audihispana Grant Thornton

- \
Carlos Villabona

27 de marzo de 2008
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Cuentas Anuales Consolidadas




INVERFIATC, 5.A. Y S5O0CIEDADES DEPENDIENTES
Balances de Situacion Consolidados al 31 de diciembre de 2007 y 2006

{expresados en miles de euros)

P el el & BT T LT TIIT TR T el W W= T S

Saldo al

Saldo al

. Saldo al Saldo al R
ALTIVO 31.12.07 31.12.06 | PASIVO 31.12.07 31.12.006
I Inmovilizado maternal {nota 5) 19 048 2063 | Capital 45 (92 6.930
H Inversiones imobidlarias 0 { I Ganancias acumuladas y otras reservas (nota {1 1) 4 690 RA2
H Fondo de comercio ¢ o il Cltros instrumentas de patrimonic neto 0 ()
1V Owos acovos intangibles (nota 6) 53 331 V. Menos: Valores propios { 0
1 Acuvos financieros no corrtentes (nota 7) 2 946 2813 | tV.  Diferencias de cambio {) 0
Vi Inversiones contalnhizadas apheando el método VI, Otros ajustes por valoracton 0 0
de la participacion (nota RB) 32 1191 )V Reservas de revalonzacion de activos no cormientes clasificados 0 ()
VI Activos biologicos 0 0 como mantemdos para la venta y de actividades interrumpidas
VI Activos por impuestos diferidos (} 01 (VIIT Menos Dividendos a cuenta 0 0
IX Chros activos no carrentes 0 135 PATRIMONIO ATRIBUIDO A TENEDORES DE INSTRUMENTOS
A) ACTIVOS NO CORRIENTES 22 079 5 163 DE PATRIMONIO NETO DE LA DOMINANTE 49 782 7.782
IX.  Intereses minoritanos (nota 1) g 115
| Actives biologicos ! Ul 1a)  PATRIMONIO NETO 49 863 8,097
|l Extstencias (nota %) R 50) ' '
LI [leudores comergiales v otras cuentas a cobrar 3927 | 9761 |l Emision de obligaciones y otros valores negoctables 0 0
IV Otros actvos financreros cornentes (nota 10) 2,903 4 4G5 ) Il Deudas con entidades de cradio (nota 12) 796 858
Y, Activos por nnpuestos sobre las ganancias corngntes | 54 01 1 Otros pasivos financieros 4 ¥
VI Otros activos conientes 19 24 | 11V, Pasivos por impuesios difendos 0 0
VIE  Efecnvo y otros medios liguidos equivalentes 2 087 524 1 [V Provisiones { 0
Subotul activas rorrientes 33.0498 6.979 | VI Qtros pasivos no corrientes RO 50
Vill  Activos no culrnlemu:a {‘.'li'l.‘iilfli:ﬂ{h]!l-i comao mantenidos para la y 0 B) PASIVOS NO CORRIENTES 889 916
venta y de actividades imterrunmpiday
B)  ACTIVOS CORRIENTES 33,098 6979 l. Emision de obhigaciones y otros valores negociables 0 0
Il Deudas con entidades de crédita (nota £2) 17 4()
I Acreedures comerciples y otras cucntas a pagar 2RLI 930
IV Otros pasivos financieros 0 0
Y Provisiones (} 0
VI Pasives por impuestos sobre la ganancias cortienes 170 0
VI Otros pasives cornentes {nota 13) 1.3G7 2.159
Subtotal pasivos corrientes 4,425 3.129
VI Pasivos ditectamente asociados con activos no corrientes clasificados
como mantenidos para la venta y de actividades interrumpidas 0 )
C)  PASIVOS CORRIENTES 4.415 3029
TOTAL ACTIVO 55,177 12.142 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO £5.177 12.142

Lay notas | a 20 desentas enia Memana son parte inteerante del Balance de Situacion Consolidado al 31 de diciembre de 2007,



INVERFIATC, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas de los ejercicios anuales

terminados ¢l 31 de diciembre de 2007 y 2006
(expresadas en miles de euros)

Importe neto de la cifra de negocios (nota 15a)

Otros ingresos

| Vanacion de existencias de productos terminados o en curso
Aprovisionamientos

(rastos de personal (nota 15h)

Dotacion a la amortizacion

OLros gasios

BENEFICIO / (PERDIDA) DE EXPLOTACION

! ~ :
Ingresos Ninancicros

(astos financieros
Diterencias de cambio (neto)
Resultado por vanaciones de valor de instrumentos financicros
a valor razonable (neto)
Resultado por variaciones de valor de activos no financieros
a valor razonable (neto)
Resultado por deterioro / reversion del deterioro de activos ( neto )
Participacion en el resultado del ejercicio de las asociadas y
Negocios conjuntos que s¢ contabilicen scgan el método de la participacion
Resultado de la enajenacidn de activos no corrientes o
valoracion de activos no corrientes clasificados como
mantenidos para la venta no incluidos dentro de las actividades
Interrumpidas (neto)
Otras ganancias o pérdidas (neto)

—

BENEFICIO / (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS DE ACTIVIDADES CONTINUADAS

Gasto por impuesto sobre las ganancias
IBENEFICI0 / (PERDIDA) DE ACTIVIDADES CONTINUADAS

Resullado después de impuestos de las actividades interrumpidas (neto)

BENEFICIO / (PERDIDA) DEL EJERCICIO

Intercses minoritarios

IBENEFICIO / (PERDIDA) ATRIBUIBLE A TENEDORES DE INSTRUMENTOS DE
PATRIMONIO NETO DE LA DOMINANTE (nota 15d)

IGANANCIAS BASICAS POR ACCION PARA EL BENEFICIO ATRIBUIBLFE A LOS
ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD (Expresado en euros por accion):

i

-basicas

2007 2006

8.395 4.845

() 26

23 ()
(2.055) (680)
(2.780) (1.720)
(385) (118)
(2.845) (2.309)

44

381 321
(123) (87)
(13) (3)
220 0

| () 0

() 75

3 13
|

514 0
26 (19)

1.863 353
(119) (43)
1.744 310 |

I
1.744 310

(10) 81 |
1.734 391
|
| |
| ]
0,23 0,35

L.as notas 1 a 20 descritas en la Memoria son parte Integrante del Balance de Situacion Consolidado al 31 de diciembre de 2007




INVERFIATC, 5.A, Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS
(en miles de euros)

Flujos de efectivp de actividades de explotacion
Reneticio del gjercicio
Ajustes de las partidas que no implican movinuentos ordinarios de tesoreria
Amortizaciones

Provisiones

Resultados por bajas y ventas de inmovilizados

Impuesto sobre Sociedades
Ingresos financieros (intereses devengados)

Diferencias de conversion

Cambios en ¢l fondo de mamobra;
Existencias
Deudores
Ajustes de penodificacion

Acreedores comerclales

Ffectivo neto gencrado por actividades de explotacién - 1558 |  1.281

Flujos de efectivo de actividades de inversion

Adquisiciones de inmovilizado inmaterial

Adquisiciones de inmovilizado matenal 17.361 (994)
[nversiones financieras

Ingresos de ventas de inmovilizado

Disminucion de provecdores de inversion

Efectivo nete utilizado en actividades de inversidn - (17.669)

Flujos de efectivo de actividades de financiacion
Ampliacion de capital y pnma de emision 40,496
Dividendos (71)
Varuciones en patnmonio neto derivadas variaciones perimetro de consolidacion (393)
Liquidacion accionistas pendientes de desembolso |35

Efectivo neto utilizade en actividades de financiacion ] 40167 | -

Aumento (disminucion) de efectivo y otros medios liquidos equivalentes - 24056 ] 1.036 |

Ffechivo y otros imedios liquidos al pninaipro del ¢jercicio

FEtectivo y otros medios liquidos al final del gjercicio

Aumento (disminucién) neto de efectivo y otros medios liquidos equivalentes al efectivo ] 24.056 1.036




INVERFIATC, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO
(en miles de euros)

Otras Reservas

Diferencta

Capital Otras acumulada de | Resultado del Intereses
social Reservas CORvErsion CI1ercicio minoritarios

Distribucion del resultado de 20006

Ampliacion de capital
[ividendo repartido en ¢l ejercicio

Movimientos por incremento del porcentae de
participacion ¢n Centre Residencial Blau Almeda, S A,

Movimicntos por incremento del porcentaje de
participacion cn Genars, 5.1

Movimientos por mcremento del porcentaje de la
participacion en Gernigestion 20041, 5 A,

Altas por entrada en el perimetro de consohdacion
Bajas por salida del perimetro de consolidacion
Resultado del gjercicio 2007

{Nros movinentos

Saldos al 31 de diciembre de 2007 45.092 2.956 - 1.734 m 49.803
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INVERFIATC, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2007

Socicdad dominante y sociedades dependientes

GRUPO FIATC, S.A. se constituyo el | de octubre de 1986. Con techa 2 de junio de 2004 la
Junta General Ordinaria decidio por unanimidad, proceder al cambio de denominacion social
adoptandose la de INVERFIATC, 5.A. y en consecuencia modificar el primero de los estatutos
de la Sociedad. Su domicilio actual es C/ Caravel-la “La Niiia”, 12, planta baja (Barcelona),
siendo las actividades incluidas en su objeto social las siguientes:

a)

b)

d)

La promocion, construccion, venta y arrendamiento de viviendas, naves industriales y
locales de negocio, asi como la compra-venta y/o permuta de terrenos para llevar a cabo las
mismas.

La participacion en bienes o negocios de otras sociedades, tanto residentes como no
residentes, inmobiharias, de seguros y reaseguros, de suministros y productos, de servicios,
financieras y de leasing, agrarias, ganaderas, de mineria y artesania, mediante cualquiera de
los medios admitidos en derecho, con excepcion de aquellas actividades reservadas
expresamente a entidades financieras por su legislacion especial y de aquellas otras
reservadas en la ey de Instituciones de Inversion Colectiva de 26 de diciembre de 1984 y

en la l.ey del Mercado de Valores de 28 de julio de 1988.

La prestacion de servicios ¢n las socicdades participadas, tanto de gestion y direccion como
de caracter financiero. Dichos servicios podran prestarse a las sociedades o entidades no
residentes participadas o a otras sociedades o entidades que pertenezcan al mismo Grupo de
dociedades.

[.a realizacion de todo tipo de operaciones relacionadas con el comercio interior o exterior,
Importacion o exportacion, de modo directo o como entidad mediadora, sobre toda clase de
mercancias y productos.

La promocion de empresas, asi como la gestion de la construccion, planificacion y
programacion de instalaciones industriales de toda clase, tanto en el mercado nacional
como internacional.

Prestacion de servicios: administrativos, asesoramicntos en general e informaticos en
particular, tanto relativos al estudio y analisis de procesos de programacion y de datos, para

cualquier tipo de equipo electronico, incluyendo la comercializacion de materiales v de
programas.

Desde diciembre de 1998 GRUPO FIATC, 5.A. cotiza en el Segundo Mercado de la Bolsa de

Barcelona, en diciembre de 2007 ha sido admitida a cotizacidén ¢n la primera Bolsa de
Barcelona
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Memoria del ejercicio anual terminado
¢l 31 de diciembre de 2007

Las sociedadcs dependientes incluidas en la consolidacion son las siguientes:

Miles de euros

Porcentaje de
participacion | Coste de la

Sociedad/Domicitio/Actividad directa INversion Provision
L o . —
Profiatc 7, S.A.
Av. Diagonal, 648 - Barcelona 100% 1.152 (41)

Inmobihiara

Vistarama, 5.A.
Gran Via de tes Corts Catalanes, 704 - Barcelona 78,33% 150 -
Agencla de viajes

(ienars, 5.1

Riera Sant Miguel, n® 3 - Barcelona
Consulting y gestion de instalacionces y cdificlos. 100% 109 -
Servicios de vigilancia de la salud y prevencion de
riesgos laborales

Gerigestion 2001, 5.A.
Avda. Diagonal, 648 - Barcelona 100% 91 -
Promocion y gestion de centros geriatricos

Centre Residencial Blau Almeda, 5. A.
Ctra. de U'Hospitalet, 236 - Comnella (Barcelona) 100% 600 (360)
Explotacion de un centro residencial

L ——————_—— ]

Profiatc 6, S.L.
Av. Diagonal, 648 - Barcelona

Promocion, construccion y venla de viviendas,
naves industriales y locales de negocio asi como la
compra-venla y/o permuta de terrenos para llevar a
cabo las mismas

100% 3.501] -

Profiatc 11, S.1.

C/Caravel-ia “La Niffia 127 - Barcelona
Construccion vy arrendamiento  de  inmuebles
dedicadas a personas de la 3" edad o dependientes

100% 13.653 -

L-' T ™ T rrET T ™ T - — ™" T T T - T T T T T T T T T e e T L L L LT T T T T T AT e L L TS T T LT T T T T T L L . i . ————

Todas estas sociedades cierran sus cuentas anuales el 31 de diciembre y se han incluido en la
consohdacion aplicando el método de integracion global. El supuesto que determina la
aplicacion de dicho método es el poder para dirigir las politicas financieras y de explotacion, lo

que generalmente viene acompafado de una participacion superior a la mitad de los derechos
de voto.

Durante el ejercicio 2007 han pasado a formar parte del perimetro de consolidacion las
soctedades Profiate 6, S.L. y Profiatc 11, S.L, al recibir sus participactones sociales como
aportacion no dineraria en la operacion de ampliacion de capital realizada ¢n ¢l ejercicio, ver
hota. 11.
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Memoria del ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2007

2. Sociedades asociadas

Las sociedades asociadas incluidas en la consolidacion son las siguientes:

Miles de curos

Ll
™ L ——————L
™ T ™ T k D e " e e L y T L L L. T | A T

Porcentaje de
participacion Coste de la
Sociedad/Domicilio/Actividad directa INVersion Provision

Catalana d’Ortopedia 1 Rehabilnacio, S.1..
I‘_J‘I.F“ B-60160231 _ 550/, q
(./ Nicaragua, 89-935, Barcclona

(Comercio de aparatos de rehabilitacion

LB LN N T ———— i i J' L L u.l.ll.ll_l.l-.l.-.l'-r‘

NN THTENT ENT TEEEETEEarer sy T T T T TR TR T
—d e bbbl W el bl Sl b Ik sl | T TN . | - T T w T T

Filaser, 5.1..
N.ILF. A—618F3186441 40%, 16 (14)
Avda. Josep Tarradellas, 33, Barcelona
Sercicios de estética

Todas estas sociedades cierran sus cuentas anuales el 31 de diciembre. Las citadas sociedades
se han incluido en la consohdacidn aplicando el método de la participacion. El supuesto que

determina la aplicacion de dicho procedimiento es su consideracion de empresas asocladas, al
cjercerse una influencia significativa en su gestion.

En este ejercicio se ha cancelado la participacion en Coris Asistencia, S.A. por venta de la
misma. Hasta el ejercicio 2006 esta empresa se imtegraba por el método de la participacion.

3. Bases d¢ presentacion de ias cuentas anuales consolidadas

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han obtenido de los registros contables de las

socledades del Grupo El ¢jercicio 2005 fue el primero en que se aplicaron Normas
Internactonales de Informacion Financiera (NIIEF).

Las cuentas anuales consolidadas incluyen los balances de situacion consolidados de 31 de
diciembre de 2007 y 31 de diciembre de 2006, las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas, los estados de cambios en el patrimonio neto consolidado, los estados de
flujos de efectivos consolidados para los ejercicios anuales 2007 y 2006 y la memoria
compuesta por las notas 1 a 20.

Fstas cuentas anuales se han preparado de acuerdo con aquellas NIIF y las interpretaciones

CINIIE, adoptadas por la Union Europea, a la fecha de formulacion (el mes de marzo de
2008).

Hasta donde alcanza el conocimicnto de los admmmstradores de la sociedad, las cuentas

anuales elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del emisor y de las

empresas comprendidas en la consohidacion tomados en su conjunto, y que ¢l mforme de
gestion incluye un analisis fiel de la evolucion y los resultados empresariales y de la
posicion del emisor y de las empresas comprendidas en la consolidacion tomadas en su
conjunto, junto con la descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a que sc
cnirentan.
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INVERFIATC, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado

¢l 31 de diciembre de 2007

Principios contables

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado aplicando los principios contables
ceneralmente aceptados, de acuerdo con NIIF. No existe ningin principio contable que,
sicndo significativo su efecto, se haya dejado de aplicar.

Normas de valoracion

[Las principales normas de valoracion aplicadas en la elaboracion de las cuentas anuales
consolidadas son las siguientes:

a)

b)

d)

Diferencia negativa de consolidacion

La diferencia negativa de consolidacion, que tiene ¢l caracter de reserva, se corresponde
con la diferencia negativa entre ¢l valor contable de la participacion, directa o indirecta, de
la sociedad dominante en el capital de las sociedades dependientes y el valor de la parte
proporcional de los fondos propios de las mencionadas sociedades dependientes atribuibles
a dicha participacion en la fecha de la primera consolidaci6n del grupo.

Fondo de comercio de consolidacion

Al 31 de diciembre de 2007 no existen diferencias positivas de consolidacion.
Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacion

¢ han realizado las eliminaciones de créditos y débitos reciprocos, gastos, mgresos y
resultados por operaciones internas entre la sociedad matriz y las sociedades dependientes.

Homogeneizacion de partidas

Las diferentes partidas de las cuentas individuales de cada una de las sociedades han sido
objeto de la correspondiente homogeneizacion valorativa, adaptando los criterios aplicados
a los utihzados por la sociedad dominante, Inverfiatc, S.A., para sus propias cuentas
anuales, con caracter previo a su conversion dec las normas y principios contables
nacionales a los contemplados c¢n las NIIF.

Activos itangibles

Las patentes y aplicaciones informaticas se valoran al precio de adquisicion o coste de
produccion. En particular se aplican los siguientes criterios:

- Propiedad industrial

>e recogen bajo este concepto los importes satisfechos por marcas, su amortizacion se
realiza de forma lineal en diez anos.

- Aphcaciones informaticas

Bajo este concepto se incluyen los importes satisfechos por el acceso a la propiedad o
por el derecho de uso de programas informaticos, asi como los elaborados por el propio
Grupo, tnicamente en {os casos en que se preve su utilizacion durante varios ejercicios.

SU amortizacion se realiza de forma lineal constante en cuatro afios, desde el momento
en que se nicia el uso de la aplicacion informatica correspondiente.

4
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INVERFIATC, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2007

Inmovilizado material

£l inmovilizado material s¢ halla registrado al coste de adgquisicion. Los costes de
ampliacion, modernizacion o mejoras se registran como mayor valor del bien, solo si
incorporan un aumento de su capacidad o eficiencia, productividad o un alargamiento de su
vida atil. Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de perdidas y
panancias del ejercicio en que se incurren.

La amortizacion se realiza por el método lineal en funcion de la vida util estimada de los
respectivos biencs.

Para los bienes afectos a depreciacion se dotan las oportunas provisiones. El valor de
mercado de estos bienes se determina por la tasacion realizada por un experto
independiente. En ¢l caso de que el valor de mercado sea inferior al valor neto contable, se
compara este Gltimo con el valor actual de los ingresos y gastos futuros estimados a generar
por el Inmovilizado. Hasta el ejercicio 2007 inicamente se consideraba la tasacion realizada
por un experto independiente para calcular el valor de mercado de los bienes afectos a
depreciacion. No obstante, siguiendo un criterio de prudencia, el Grupo mantiene una
provision por depreciacion de 234 miles de euros.

Los coeficientes anuales de amortizacion aplicados son los siguientes:

Construcciones 2%
Mobiliario 10%
Equipos 0%
Instalaciones [ 0%
Equipos para proceso de informacion 25%

g) Inversiones tinancieras

h)

La Sociedad clasifica sus inversiones financieras en las siguientes categorias:

- Activos financieros disponibles para la venta (clasificados como activos financicros no
corrientes).

- Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

[.as iversiones mantenidas hasta el vencimiento se valoran al coste amortizado utilizando
el método de interés efectivo.

Deudas

Las deudas se clasifican como corrientes o no corrientes en funciéon de su vencimiento
contado a partir de la fecha de las cuentas anuales, considerandose a corto plazo las

inferiores a doce meses y a largo plazo las de vencimiento temporal superior.

Diferencias de cambio en moneda extranjera

La conversion dc cambio a euros de las operaciones en moneda extranjera se realiza
aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de cfectuar las mismas. Los saldos
remanentes al cierre del ejercicio se valoran al tipo de cambio vigente en ese momento. En
los casos de cobertura de cambio se considera Gnicamente la parte del riesgo no cubierto.
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Memoria del ejercicio anual terminado
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Impuesto sobre Sociedades

Todas las sociedades del grupo y asociadas incluidas en el perimetro de consolidacidn
presentan ¢l Impuesto sobre Sociedades de forma individual.

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al beneficio economico antes
de dicho impuesto, aumentado o minorado por las diferencias permanentcs en la
determinacion del resultado fiscal, al que se aplica el tipo impositivo correspondiente. De la
cuota ast obtenida se deducen las bonificaciones y deducciones aplicadas.

Reconocimiento de ingresos

Las ventas de bienes se reconocen cuando los productos han sido entregados al cliente vy el
cliente los ha aceptado, aunque no se hayan facturado, o, en caso aphicable, cuando los
servicios han sido prestados y la cobrabilidad de las correspondientes cuentas a cobrar csta

razonablemente asegurada. Las ventas se valoran netas de impuestos y descuentos y se
eliminan las transaccioncs entre compafiias del grupo.

Devaluacion en Argentina

Tal como se indica en la nota 5, el Grupo posee elementos de inmovilizado material. Estas
inversiones se han visto afectadas por los efectos derivados de Ja situacion econdmica que
ha atravesado este pais durante los tltimos ejercicios. Siguiendo un criterio de prudencia,
de acuerdo a la normativa contable espafiola, no se ha tenido en cuenta ¢l efecto del ajuste
por inflacion acumulado registrado en la sociedad argentina.

m) Lstimaciones e hipotesis contables significativos

La preparacion de las presentes cuentas anuales consolidadas segiin NIIF no ha requerido la
realizacion de estimaciones e hipdtesis significativos que afecten a los distintos importes de
las mismas.

Inmovilizaciones materiales

Los saldos y variaciones del ejercicio, expresados en miles de euros, son:

Owro inmovilizado 20)

Terrcnos y construcciones
Instalaciones téenicas y maquinaria
Otras istalaciones, utillaje y mobiliario

Inmovihizado en curso

Saldo al

Saldo al
31.12.07

31.12.06 Aumentos
15.487

361
194
1.313

Concepto

- 1.315

- 255
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Las variaciones de la amortizacién acumulada y de la provision por depreciacion durante dicho
periodo, expresadas en miles de euros, son:

saldo al saldo al
Concepto 31.12.06 Dotacion 31.12.07

Construcciones (167) (184) (351)

Instalaciones técnicas y maquinaria (94) (123) (217)
Otras nstalaciones, utillaje y mobiliario (175) (47) (222)

Otro inmovtlizado (200) (22) (222)

Total amortizacion acumulada (636) (376) (1.012)
Provision por depreciacion (234) - (234)

Al 31 de diciembre de 2007 el detalle por epigrafes de los clementos completamente

Miles de euros

amortizados es el siguiente:

Instalaciones téenicas, atillaje y maguinaria
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario

Otro immovilizado

Existen elementos de inmovilizado material por un valor neto contable de 774 miles de euros
que s encuentran en Argentina. Este importe incluye una provision por depreciacion de 234
miles de euros. Estos elementos se destinan a alquiler, los metros cuadrados ascienden a 710

6. Activos intangibles

L.os saldos y variaciones del ejercicio, expresados en miles de euros, son:

Saldo al Saldo al
Cuenta 31.12.06 Altas 31.12.07

Concesiones, patentes, licencias, marcas y stmilares b - 6
Aplicactones informaticas 133 30 163
“m

Las vanaciones de la amortizacién acumulada durante dicho periodo, expresadas en miles de
euros, son:

| Saldo al

Cuenta 31.12.07
Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares (4)
Aplicactones informaticas (112)

Existen aplicaciones informaticas totalmente amortizadas por 95 miles de euros.
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/. Activos financieros no corrientcs

Los saldos y variaciones de ejercicio, expresados en miles de euros, son:

Saldo al Saldo al
Cuenla 31.12.06 Aumentos Disminucidnes 31.12.07
@ - (3)

artera de valores a largo plazo 2919 2.916

23 473 -
Provisiones (129) 93 (36)

Ll detalle de la cartera de valores a largo plazo al 31 de diciembre de 2007, expresado en miles
de euros, es el siguiente:

| Concepto Coste Provision Valor neto

Participacion del 4,28% en Catalana d'Iniciatives, 5.C.R., §5.A. (a) 2.916 (36) 2.880

2.916 (36) 2.880

Depositos y fianzas constituidos a largo plazo

(a) Sociedad auditada por BDO Audiberia Auditores, S.L.

8. Inversiones contabilizadas aplicando el metodo de la participacidn

La evolucion del epigrafe de “Inversiones contabilizadas aplicando el método de la
participacion” durante el ejercicio 2007, expresada en miles de euros, es la siguiente:

| Saldo al Saldo al
Concepto 31.12.06 Aumentos | Disminuciones |  31.12.07

|Catalana d'Ortopedia i Rehabilitacio. S.L.

10 - 10

|Coris Asistencia, S.A.
|

22

Filaser, S.L. 22

IR T A

Y. bExistencias

bl detalle de las existencias, al 31 de diciembre de 2007, desglosado por sociedades, es el
siguiente:

Inverfrate, 5 A,

Profiate 7, S.A.
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10. Otros activos financieros corrientes

[ 1.

La composicion de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2007, es la siguiente:

Miles de curos

26,618

285
26.903

Cartera de valores a corto plazo

Depositos y fianzas constituidos a corto
plazo

La cartcra de valores a corto plazo al 31 de diciembre de 2007 corresponde a activos
monetarios (depositos y pagarés), con vencimiento en los primeros meses del cjercicio 2008,
que devengan intereses de mercado, y se encuentran valorados a su coste amortizado.

Patrimonio neto

Los detalles de este epigrafe son los siguientes:

a) Capital suscrito

Con fecha 1 de agosto del 2007, y por acuerdo de la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de fecha 26 de mayo de 2007 y mediante escritura otorgada c¢n fecha 20 de julio
de 2007 ante el notario Joan Carles Farrés Ustrell con ntimero de protocolo 2,381, se realiza
una amphacion de capital por un importe nominal de 38.162 miles euros y electivo de
44.522 miles de euros, mediante la emisién de 6.360.350 nuevas acciones de 6 euros de
valor nominal y una prima de emisién de 1 euro de cada una de ellas. La ampliacion de
capital s¢ ha llevado a cabo en dos tramos: un primer tramo por importe de nominal 20.790
miles de euros y efectivo de 24.255 miles de euros, mediante la emisién de 3.465.000
acciones que se suscriben mediante aportaciones dinerarias con derecho de suscripcidn
preferente de los accionistas; un segundo tramo por importe nominal de 17.372 miles de
euros y efectivo 20.267 miles de euros mediante la emision de 2.895.350 acciones que se
suscriben mediante aportaciones no dinerarias consistentes en la totalidad del capital social
de PROFIATC-6,S.L. y PROFIATC-11, S.L.. con exclusion total del derecho de
suscripcion preferente.

En consecuencia, al 31 de diciembre de 2007, el capital estd representado por 7.515.35()
acciones al portador de 6 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y
descmbolsadas. Dichas acciones, que cotizan en la Bolsa de Barcelona, confieren los
mismos derechos a sus tenedores. La Unica sociedad accionista que posee un 10% 6 mds del
capital social es Fiatc Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija que posce un 66,40%
del capital social.

La aportacion de las acciones indicadas en el parrato anterior se llevd a cabo mediante la
aportacion no dineraria a través de un canje de valores de las participaciones sociales de
PROFIATC-6, S.L. y PROFIATC-11, S.L. Como consecuencia de esta operacion las
participaciones de PROFIATC-6, S.L. y PROFIATC-1 I, S.L. se valoraron por un total de
6.467.825 euros y 13.799.625 euros, respectivamente.  Estas participaciones se
contabilizaron en INVERFIATC, S.A. por el valor de coste en FIATC MUTUA DE
SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FIJA, PROFIATC-6, S.L. 3.501.082,02 euros y
PROFIATC-11, S.L.. 13.653.333,34 euros. La diferencia entre la valoracion de aportacion y
¢l valor contabilizado ha generado la constitucién de una reserva negativa de 3.113.034,64
euros, contabilizada en el balance de 1a entidad.
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No obstante ¢l canje de valores se llevé a cabo de conformidad con el Régimen establecido
en ¢l Capitulo VIII del Titulo VII del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por
el que sc aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades. En
consecuencia, todas las operacioncs de valoracién se realizaron manteniendo los valores
fiscales que tenian, no integrandose incrementos o disminuciones de patrimonio en la base
imponible del (nico socio adquirente de los activos objeto de transmision por tales
conceplos.

l.a mencionada operacion fue comunicada al Ministerio de Economia y Hacienda en fecha
16 de octubre de 2007.

Asimismo, en relacion a dicha operacion y de conformidad con lo dispuesto en el articulo
93 apartado primero del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, se
consignan las menciones contables obligatorias a incluir en la memoria en relacion a la
operacion de canje de valores descrita anteriormente:

La Sociedad no ha adquirido de resultas del canje ningin activo que sea susceptible de
amortizacion, Sicndo el ultimo balance cerrado de la entidad transmitente, esto es FIATC

MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FIJA, en el momento de efectuar el
canje de valores ¢l correspondiente a 31 de diciembre de 2006.

l.a Sociedad en el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2007 realizd un canje de valores
con la persona juridica FIATC MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA
FIJA, por el que tomo el control directo del 100 por 100 de las entidades PROFIATC-6.
S5.L.y PROFIATC-11, S.1..

Los valores por los que dichas sociedades se han incorporado al balance de la sociedad
adquirente y los valores de coste de dichas participaciones en la entidad transmitente,

expresados en euros, son los siguientes:
3.501.082,02 3.501.082,02 (*)

PROFIATC-6, S.1..
16.653.333,34 16.653.333,34

PROFIATC-11, S.L.

(*)Coste 3.849.612,40 - Provisién dep. 348.530.38 = 3.501 082,02.

No existen beneficios fiscales disfrutados por el transmitente quc deba asumir el
cumplimiento de obligaciones en la entidad adquirente.

b) Ganancias acumuladas y otras reservas
Este epigrafe incluye las siguientes reservas:
b-1) Reservas no distribuibles: 109 miles de euros
Corresponden a la reserva legal de la sociedad dominante.

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, debe

destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que
csta alcance, al menos, el 20% del capital social.
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INVERFIATC, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ¢jercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2007

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en ]a parte de su saldo
que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada
anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva podra
destinarse a la compensacion de pérdidas, siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este {in.

b-2) Resultados de ejercicios anteriores: (3.081 miles de euros).

Corresponden a reservas voluntarias generadas en el ejercicio como consecuencia de la
parte de la ampliacion de capital suscrita mediante aportaciones no dinerarias.

b-3) Prima de emisidn: 5.372 miles de euros
Son reservas voluntarias de libre disposicion.
b-4) Diferencia negativa de consolidacion

El detalle por sociedades es el siguiente:
Miles de euros

Vistarama, S.A. 25
Genars, S.1.. 13
Profiact-11, 8.1 32

70

e ——
T ——

b-5) Reservas de la Sociedad dominante

El detalle por sociedades es el siguiente:
Miles de euros

Vistarama, S A, 22
Genars, S.1.. 57
79

e —
e ——

b-6) Reservas en sociedades consolidadas por integracidn global

Ll detalle por sociedades es el siguiente:
Miles de euros

Profiatc 7, S.A. (1)
Gerisgestio 2001, S.A. (10)
Vistarama, S.A. 71
Centre Residencial Blau Almeda, S.L. (95)
Gernars, S.1.. 435
400

L TN
L TE—
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INVERFIATC, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2007

b-7) Reservas en sociedades puestas en equivalencia

El detalle por sociedades es el siguiente:
Miles de euros

Catalana d'Ortopedia i Rehabilitacio. S.A. 4
ilaser, S.L. 3
7

b-8) Ganancias basicas por accion

Las ganancias bdsicas por accién se calculan dividiendo el beneficio atribuible a

acclonistas de la sociedad dominante entre el nimero medio ponderado de las acciones
en circulacion durante el afio.

Al 31 de diciembre de 2007 ci detalle es el siguiente:

- Bencficio atribuible a accionistas de la Sociedad: 1.734 miles de
eUros

- NUmero medio ponderado de acciones: 7.515 miles

- Ganancias por accion: 0,23 euros

¢) Intereses minoritarios

Ll detalle del movimiento de esta cuenta en e ejercicio 2007 es el siguiente:

Resultado del ejercicio 2007 atribuible
participaciones (ver nota 15d)

a las

Dividendos repartidos en el ejercicio

Eliminacién de socios externos de Genars, 5.1

Lliminacion de socios externos de Gengestio 2001,
5.A,

Eliminacion de socios externos de Centre
Residencial Blau Almeda, S.L.

El desglose de socios minoritarios por sociedades ¢s el siguiente, expresado en miles de
EUros:

Reservas y
resultados de
Capital EJErciclos
Sociedad social anteriores

Y S R R
I N T
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Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2007

12. Deudas con entidades de crédito

El detalle de las deudas a corto y largo plazo al 31 de diciembre de 2007 es el siguiente,

expresado en miles de euros:

Préstamao 42 24
Arrendamiento financicro

l.a totalidad de las deudas con entidades de crédito devengan intereses de mercado.

Los importes que vencen anualmente de las deudas a largo plazo son los siguientes:

Vencimiento Miles de euros
2009 184
2010 158
2011 | 54
2012 161
2013 y siguientes [39
796

[3. Otros pasivos corrientes

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2007 es el siguiente:

Miles de euros

Administraciones Piblicas 261
AJustes por periodificacion 815
Remuneraciones pendientes de pago 41
I'lanzas y dep0sitos 250

1.367

[3




INVERFIATC, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2007

14, Situacion fiscal

El Grupo de Sociedades no tributa en régimen de tributacion consolidado presentando sus
declaraciones impositivas cada sociedad de forma individual. El resultado contable
consolidado del ejercicio y la suma de bases imponibles del perimetro de la consolidacion se

diferencian por los sigulentes conceptos, expresados en miles de euros:
Resultado contable del ¢jercicio 1.734

impuesto sobre Socicdades -m
Diferencias permanentcs:

e las sociedades individuales § 6
Diferencias emporalcs 109
Basc imponible

Las bases imponibles negativas pendientes de compensar fiscalmente que han sido activadas
como créditos fiscales son las siguientes;

Ultimo afio a

Afio de generacion Miles de euros compensar
2006 294 2021
2007 201 2022

495

Las bases imponibles negativas pendientes de compensar fiscalmente son las siguientes:

Ultimo ano a

Ao de generacion Miles de euros compensar
1996 162 2011
1997 - 211 2012
199§ 132 2013
1 999 72 2014
2000 ] 2015
578
14
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|.as deducciones pendientes de aplicar de que se dispone corresponden a deducciones por

Memoria del ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2007

doble imposicion y son las siguientes:

Afio de generacion

Todas las sociedades del grupo ticnen abiertos a inspeccién fiscal todos los impuestos que les

2001
2001
2002
2002
2003
2003
2004
2004
2005
2005
2006
2006
2007
2007

Miles de euros

1]
39
i
57
10
52
9
4
] 1
32
11
45
6
40

358

Ultimo ejercicio
para_su aplicacion

son aplicables correspondientes a los ejercicios no prescritos.

Ingresos y gastos

a) Importe neto de la cifra de negocios

[l importe neto de la cifra de negocios correspondiente a cada sociedad del Grupo es el

siguiente:

Inverfiatc, S.A.
Vistarama, S.A,
Genars, S.L.

Centre Residencial Blau Almeda, S.A.

Gerigestio, S.A.
Profiatc-6, S.L1.
Profiate-11, 5.1,

b) Gastos de personal

Lste epigrafe corresponde, basicamente, a los sueldos y salarios y a la Seguridad Social a

cargo de las empresas del Grupo.

|

Mile

2008
2011
2012
2009
2013
2010
2014
2011

2015
2012
2016
2013
2017
2014

2.352
3.871
2.121

5 de euros

8.395
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¢) Nimero medio de empleados

El namero medio de personas empleadas durante 2007, distribuido por categorias
profesionales, es el siguiente:

Hombres Mujeres Total
Direccion 2 1 3
Comercial 2 1 3
Admimstracion - 6 6
Técnicos especializados 10 15 25
Gerocultores y personal sanitario 2 45 47
Personal limpieza y mantenimiento 3 [ 14
Otros l 1 2
Total 20 80 I 100

d) Detalle de resultados consolidados

La aportaciéon de cada sociedad incluida en el perimetro de consolidacion a los resultados
del ejercicio, expresada en miles de euros, es la siguiente:

Resultado
Resultado atribuido a la
atribuido a sociedad
S0C10S eXternos dominanite

Resultado
consolidado

Sociedad

Inverfiale, 5.A.

Profiatc 7, 5.A.

Vistarama, S A.

Genars, 5.1

Gerigestion 2001, 5. AL

Centre Residencial Blau Almeda, S A
Profiact-6, 5.L.

Profiatc-11, 5.L.

Catalana d'Ortopedia 1 Rehabilitacio. 5.1,

Filaser, S.L.

Total

Otra mformacion

| os miembros del Consejo de Administracion y la alta direccion de la sociedad dominante no
han devengado durante el ejercicio ninguna remuneracion.

Asimismo, no existen anticipos o créditos concedidos al conjunto de miembros del organo de
administracion vigentes al 31 de diciembre de 2007 y alta direccion, ni compromisos en
materia de pensiones y seguros de vida de los miembros antiguos y actuales del organo de
administracion y alta direccion.

16
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Memoria del ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2007

Los honorarios devengados por los auditores de la Sociedad dominante durante el ejercicio por
trabajos de auditoria de cuentas han ascendido a 11 miles de euros.

Informacion sobre medio ambiente

Las sociedades del Grupo no poseen activos significativos incluidos en el inmovilizado
material destinados a la minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora
del medio ambiente, ni han recibido subvenciones ni incurrido en gastos durante ¢l gjercicio
cuyo fin sea la proteccién y mejora del medio ambiente. Asinismo, no se han dotado
provisiones para cubrir riesgos y gastos por actuaciones medioambientales, al estimarse que no
existen contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

Informacion requerida por el articulo 127 ter. de la Ley de Sociedades Anonimas

Los administradores de la Sociedad dominante no participan en el capital social o ejercen
cargos o funciones en ninguna sociedad con el mismo, anilogo o complementario género de
actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad dominante ni realizan por cuenta
propia o ajena, ninguna actividad del mismo, andlogo o complementario género de actividad al
que constituye el objeto social de la Sociedad dominante.

Informacion financiera por segmentos

Actualmente el Grupo INVERFIATC desarrolla sus actividades bajo dos lineas de negocio
diferenciadas, division de gestion de centros residenciales y division de prestacion de servicios.
La informacion financiera referente a estos segmentos del negocio se presenta c¢n las tablas
adjuntas:

Gestion de
centros Prestacion de
Pérdidas y ganancias residenciales Servicios Total

|Ingresos por ventas

Variacion de existencias de productos terminados
O €N Curso - 23

(Jastos operativos (2.545) (5.976)

23

(8.521)

RESULTADO DE EXPLOTACION

Resultado financiero neto (88) 753 665
Otros 15 825 840
Participacion en socledades asociadas - 5 5

RESULTADO CONSOLIDADO ANTES DE
IMPULESTOS (125) }.988 ].863
Impuesto sobre ganancias (156) (119)

{IRESULTADO CONSOLIDADO (88) 1.832 |.744
| Resultado neto de operaciones discontinuas --

RESULTADO CONSOLIDADO DEL
EJERCICIO | |
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Inmovilizado material

|
Otros actlivos intangibles
|

participacion

OMros activos corrientes

|plazo

' Balance de situacion

IActi\fas {inancicros no corrientes

Ihweraioncs contabilizadas por el método de la

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Otros activos financicros corricntes

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO

Deudas con entidades de crédito a largo plazo

| - . |
Acrcedores comerciales y otras cuentas a pagar a corto

Otros pasivos y fondos propios

TOTAL PASIVO

Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2007

Gestion de
centros
residenciales

Prestacion de
SErvicios

Ajuste

elimmmacion
cartera fondos

propios

19.048
53

796

2.832
51.626

Nota: No se ha tenido en cuenta la eliminacién de saldos por ajustes de consolidacion entre las
divisiones gestion de centros residenciales/ prestacion de servicios que corresponden a la
climinacién de compras/ventas por importe de 456 miles de euros y la eliminacion en balance
de las cuentas a cobrar/pagar por importe de 77 miles de euros.

Gestion del riesgo

Durante ¢l ejercicio se ha iniciado un proceso de analisis y control de riesgos en Inverhiate
S.A.y Socicdades Dependientes.

Por la propia naturaleza de Inverfiatc S.A., sociedad que opera cn diversos campos o
actividades, se hace preciso un desglose de riesgos cuya importancia variara en funcion de
cstas actividades distintas.

En principio se han detectado estas familias de riesgos:

- Riesgos financieros,

relativos a la capacidad de financiacion.

Se desglosan en cuatro:

1) Riesgo crediticio

2) Ricsgo tipo cambio por operativa en moneda extranjera.
3) Riesgo de hiquidez
4) Riesgo de apalancamiento

| 8
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. Riesgos de Negocios u Operaciones, inherentes a la evolucion economica del negocio y
la posicion competitiva.

Se desglosan en tres:

1) Riesgo Operativo, como consecuencia de la actividad ordinaria del negoclo.

2) Riesgo Econdmico, relativo a la rentabilidad esperada.,

3) Riesgo legal, relativo a cumplimientos legales en todos los ambitos. (Mercantil, laboral,
medioambiental, ...)

- Riesgos de Mercado, relativos a la evolucion del mercado o sector €n que opera cada
socicdad.

Se desglosan en tres:

1) Riesgo Evolucion Mercado, en el sentido de crecimiento o decrecimiento del mercado y
los precios.

2) Riesgo competitivo, relativos a los procesos competitivos que experimenta un sector.

3) Riespo Legislacion Aplicable, relativo a legislacion especifica que regula el sector o
mercado de referencia

- Riesgos Reputacionales, riesgo de reputacion por la exposicidén del negocio y/o sociedad
a la opinion pablica o el impacto medidtico de potenciales irregularidades o dolos de
empleados.

Junto a estas grandes familias de riesgos, también debe considerarse el Riesgo de Direccion
Estratégica, entendiendo por ello la falta de la misma o ¢l error en la forma de decisiones que
puedan afectar gravemente la continuidad de la Sociedad y donde ademas mcluiriamos:

- Riesgo de inversiones, desde las estratégicas a las inversiones financieras temporales
- Riesgo de Contraparte o fallida de entidades depositarias.

Para cada sociedad se ha realizado un analisis ponderando de cada factor y las conclusiones
501N

v" Sociedad de Servicios
*  Vistarama, riesgo bajo
*  (enars, riesgo bajo
* (Catalana d’Ortopedia, riesgo bajo

v' Servicios 3% Edad
= Gerigesto, riesgo bajo-medio
*»  Blau Almeda, riesgo bajo-medio

En ambas sociedades el principal riesgo es ¢l Reputacional al tratarse de cuidados a
personas con menor o mayor grado de dependencia. Para paliar los errores en este campo se
esta estudiando un proyecto de Organizacion y Calidad para Blau Almeda, al tiempo que se
impulsaran los cursos de formacion al personal.
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v" Inversiones Inmobiliarias
=  Profiatc 6 y 11, riesgo bajo.

Propiedades en Argentina, riesgo bajo, siendo cl principal el de tipo de cambio para las
rentas obtenidas en délares pero, dado el importe de las mismas, y de la propia inversion
sobre el conjunto, no se han tomado medidas de proteccion.

v Otras Inversiones

| a inversion en Catalana de Iniciativas s¢ considera de tipo medio pero es que la propia
actividad, (Capital-Riesgo), conlleva una serie de incertidumbres. No obstante, por su peso
dentro del total de las inversiones de Inverfiatc no se trata de un riesgo fundamental para la
marcha de la Entidad.

En cuanto las inversiones estratégicas de la Entidad se deciden mediante el correspondiente
Comité que, en funcién de su magnitud las presenta para su aprobacion al Consejo de
Administracion.

Respecto las inversiones financieras temporales estan distribuidas mayoritariamente en
Pagarés e Imposiciones a Plazo Fijo, de rating A o supertor, y renta variable en minima
nroporcion.

|.as entidades depositarias son todas de primera linea con rating AA.

En conjunto, la exposicion al ricsgo de Inverfiatc se califica como medio, siendo la voluntad de
la Empresa continuar avanzando en las medidas encaminadas al Control del Riesgo.
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS POR EL ORGANO DE

ADMINISTRACION

En cumplimiento de lo dispuesto por la legistacion vigente? los Admi.nistrgf:iores de
INVERFIATC. S.A. han formulado las cucntas anuales consolidadas (balance de situacion, cuenta
de pérdidas y ganancias, estado de flujos de tesoreria, estado de cambios en el patrimon_io neto y
memoria) de INVERFIATC, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES correspondientes al

ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2007,

Asimismo. declaran firmado de su pufio y letra los citados documentos, mediante la suscripcion
del presente folio anexo a la Memoria, que se extiende en las paginas numero
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INVERFIATC S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Informe de Gestion del ejercicio 2007

1. Resumen de la actividad del ejercicio 2007

Ampliacion de capital

En este ejercicio la sociedad aprobo el acuerdo de ampliacién de capital de 6.360.350 de
acciones, por un importe nominal de 38.162.100 euros y un valor efectivo total de
44.522.450 euros, electuada en dos tramos: uno dinerario de 3.465.000 acciones por un

importe cfectivo de 24.255.000 curos y uno no dinerario mediante la aportacion por parte de

FIATC, Mutua de Seguros del 100% de las acciones de las sociedades PROFIATC-6, S.L. y
PROFIATC-11, S.L. por importe total ctectivo de 20.267.450 euros.

Esta suscripcion ha sido suscrita en su totalidad en el periodo de suscripcion preferente
cerrado el 24 de julio de 2008 por 696 suscriptores, pasando a tener un capital total de
7.515.350 acciones y un nominal total de 45.092.100 curos.

Los recursos de la ampliacion de capital dincraria s¢ dedicaran a la construccion del
complejo residencial y de estancias asistidas de Sant Cugat (Barcelona).

Cotizacion en el Primer Mercado de Corros

INVERFIATC 5.A., durantc ¢l 2007 ha pasado de cotizar del Segundo al Primer Mercado de
Corros de la Bolsa de Barcelona.

Resultados

INVERFIATC S.A. ha cerrado el gjercicio con un resultado neto después de impuestos en
sus cuentas ndividuales de 1,265 miles de euros, lo que supone un incremento en
comparacion con el cjercicio precedente del 372,01%. El resultado neto consolidado en el
ejercicio ha sido de 1.734 miles de euros, un 343,48% mas que en el ejercicio precedente.

2. Evolucion y estructura de la cartera de inversiones

La estructura de la cartera de inversiones ha evolucionado de la siguiente manera:

. . 2007 2006 2008
EMPRESAS DE SERVICIOS o 059% 3.92%  4.45%
INMOBILIARIA o 390%  2648%  2777%
INVERSION EN CAPITAL RIESGO  5.91% 37.74% 139 539
INVERSION FINANCIERA o $3.76% 28.68% 23.26%
TOTAL - 100,00%  100,00% 100,00%
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3. Evolucion de la actividad v resultados de las sociedades explotadoras de Centros
residenciales v asistenciales

l.a evolucion de la cifra de negocios y resultados de las sociedades explotadoras de Centros
restdenciales y asistenciales en miles de euros ha sido la siguiente:

CIFRA DE NEGOCIOS RESULTADO (BDI)

PARTICIPACION
2007 2006 2005 2007 2006 2005
CR BLAU ALMEDA 100% 2.121 134 —  -149 211 -
GERIGESTION 2001 100% 60 5 . 17 A2 -
PROFIATC 6 100% - - . | -
L S D
TOTAL .. 2.493 139 2105 223 -

INVERFIATC S.A. centrara de forma preferente, aunque no exclusiva, su politica de
mversion en los proximos anos, en la promocion, construccion, adquisicion, explotacion y
gestion de centros residenciales y de estancias asistidas para personas mayores vy
dependientes.

INVERFIATC S.A. ha amphado su participacion hasta el 100% de las sociedades CENTRE
RESIDENCIAL BLAU ALMEDA, S.A y GERIGESTIO 2001, S.A. La ampliacién se ha
realizado a valor nominal de las acciones. En el proceso de consolidacion no se han generado
diterencias por valoracion a Valor Razonable y, como consecuencia de la salida de socios

externos ¢l importe de la partida de intereses minoritarios s¢ ha distnbuido contra reservas de
sociedades consolidadas.

La cifra de negocios y el resultado del ejercicio 2007 de la Sociedad CENTRE
RESIDENCIAL BLAU ALMEDA, S.A. no es comparativa respecto al ejercicio anterior
dado que ha sido el primer ejercicio completo en el desarrollo de su actividad. Al cierre del

cjercicio ¢l nivel de ocupacion del centro, con una capacidad de 142 camas, estaba proximo
al 100%.

Las participaciones en las Sociedades PROFIATC-6, S.I.. y PROFIATC-11, S.L. han sido
adquiridas en el ejercicio por ampliacion de capital.

La Sociedad PROFIATC-6, S.L. es propietaria de un terreno localizado en Sant Cugat del
Valles (Barcelona) y el proyecto arquitectdnico y autorizaciones para las construcciones de
un complejo residencial y de estancias asistidas para personas, con un desarrollo inicial
previsto de 2 edificios independientes entre si y de un desarrollo de 11.836,50 m2 de
construccion y de 3.159,35 m2 de construccion de primer subsdtano, para una ocupacion de
108 habitaciones dobles (216 camas) y un namero estimado de 51 estancias dobles. Su valor
de aportacion ha sido valorada en 6.467.825 euros.

La Sociedad PROFIATC-11, S.L. es propietaria del edificio Centre Residencial Blau
Almeda de Cornella de Llobregat (Barcelona), actualmente en explotacion por la sociedad
CENTRE RESIDENCIAL BLAU ALMEDA, S.A., de 8.408,85 m2 construidos y 1.350 m?2
de jardin sobre terraza y 71 habitaciones dobles (142 camas). Su valor dc aportacion ha sido
valorado en 13.799.625 euros.



4. Evolucion de la actividad y resultados de las empresas de servicios

La evolucion de la cifra de negocios y resultados de las sociedades de servicios en miles de
euros, ha sido:

PART]CIPACI@N CIFRA DE NEGOCIOS RESULTADO !BD”

o 2007 2006 2005 2007 2006 2005
GENARS 100,00% 3878  3.553  2.707 265 224 139
VISTARAMA 78,33% 2369 1.042 593 44 36 33
FIIASER 40,00 30 14 45 l 5 8
CATALANA . } o

DORT 25.00% 137 135 124 15 15 17
CORIS - N o
ASISTENCIA - -~ 4354 3.739 - 190 139
TOTAL o 6.414  9.118 7.208 325 460 336

La cifra de negocios ha alcanzado el importe de 6.414 miles de euros, inferior respecto al
ejercicio anterior consecuencia de la venta de la Sociedad CORIS ASISTENCIA, S.1..

. Evolucion de las inversiones inmobiliarias

[.a cvolucion de las inversiones inmobiliarias en miles de euros, es la siguicnte:

o 2007 2006 2005 2007 2006 2005
PROFIATC 7 B 100% - - - 28 16 6
BUENOS AIRES o 100% 45 43 3445 43 34
TOTAL 45 43 34 73 59 40

L.a Sociedad continua manteniendo inversiones inmobiliarias directas en Buenos Aires
(Argentina) a la espera de la recuperacion del sector inmobiliario en dicho pais. Como cifra
de negocios y resultado después de impuestos se ha considerado exclusivamente los ingresos
por arrendamientos. La inversion inmobiliaria, centrada en oficinas y vivienda residencial en

renta en un 100%, contimua recuperando su valor inicial, momento en que se decidira el
objeto final de la misma.

6. Evolucion de las inversiones en Capital Riesgo

L.os resultados en miles de euros son:

PARTICIPACION ING. FINANCIEROS RESULTADO (BDI)
—_ — e 2007 2006 2005 2007 2006 2005
CATALANA . ) — — .
D'INICIAT]VESE S A 4,28% 10.683 11.958 17.699 4 488 2.515  8.375

La mversion en la Sociedad dc Capital Riesgo CATALANA D’INICIATIVES, S.A. ha
permitido la percepcion de ingresos por dividendos.
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7. Cuenta de resultados

I.os datos de los resultados individuales y consolidados de la sociedad, comparados con el d¢
los dos ejercicios anteriores, en miles de curos han sido:

CUENTA DE RESULTADOS INDIVIDUAL o 2007 2006 2005
Ingrcsos n;:tnua; del negloc:icr | | B o 111 o 121] . 105
Gastos de explotacion o 5 8 1120
iE-E'ISUHEIdU de explnt;.ﬁn . R o -114 o 33 -15
Resultados ﬁnan;;ms ---“ o 778 239m - 163
-ﬁesultadus de activ.i;a_(-l‘és ordinarias “. | uj_(_i_tl 272 | ____EIE
E;ﬁitadﬁs ﬂxtraardinariu;m ~—-- 60) ]. - -4 367
Rﬂsuﬂ:.adlns después de imlpuestns - 1.265 268 :_1:

La socicdad no tiene actividad directa por lo que la cifra de negocios individual no es ni sera

significativa en el futuro, siendo los ingresos de caracter financiero por dividendos vy
plusvalias la fuente principal de resultados individuales de la empresa.

INVERFIATC, S.A. ha cerrado el ejercicio con un resultado neto después de impuestos en
sus cuentas individuales de 1.265 miles de euros, lo que supone un Incremento en
comparacion con el ejercicio precedente del 372,01%, como consecuencia principalmente de
la venta de la participacion en la sociedad de servicios CORIS ASISTENCIA, 5.L. que ha
supucsto un beneficio de 814 miles de euros y la rentabilizacion de los excedentes en
tesoreria generados por la aportacion dineraria de la ampliacion de capital.

'CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA 2007 2006 2005
Importc ncto de la cifra de NEgocIos m__m 8.3!:)5 4 845 3.434
~Otros Ingresos | -- 26 308
(1astos de explotacion o -8.042 -4.827 3301
Resultado de explotacion 353 44 241
Resultado financiero o458 234 168
OLros Ingresos y gaslos oo ko525 389
Resultado de actividades continuadas 1868 35 798
Gasto por impuesto sobrc las ganancias -119 -43 -92
Resultado del ejercicio 1.744 310 706
Intereses minoritarios -10) 8] -14
‘Resultado atribuible a Ia dominante 1.734 391 692
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El resultado neto consolidado en el ejercicio ha sido de 1.734 miles de euros, un 343,48%
mas que en el ejercicio precedente. El importe neto consolidado de la cifra de negocios ha
experimentado un aumento del 73,27% hasta alcanzar la cifra de §.395 miles de curos,
principalmente por el desarrollo de la actividad de asistencia a la tercera edad y dependientes
desempenada por la sociedad participada en un 100% CENTRLE RESIDENCIAL BLAU
ALMEDA, §.A.




8. Balance

[.a evolucion de las principales partidas de los balances individuales y consolidados en miles
de curos es la siguiente:

BALANCE INDIVIDUAL 2007 2006 2005
Inmovilizado 23.461 5.198 5.372
Activo circulante 26431 2158 1.708
TOTAL ACT IVO 49.892 7.356 7.080
Fondos propios 49 843 7.169 6.90]
Acreedores y otras partidas a largo plazo 7 175 174
Acreedores a corto plazo 42 o2 5
TOTAL PASIVO 49.892 7,356 7,080
BALANCE CONSOLIDADO 2007 2006 2005
Inmovilizado matcrial 19.048 2.063 1.182
Aclivos financieros no corrientes 2.946 2.813 2.822
Otros activos no cornentes 85 287 274
Activos no corrientes 22.079 3.163 4,283
Activos financieros corrientes 26.903 4.4035 3.061
Tesoreria 2.087 324 887
Otros activos corrientes 4.108 2.050 1.507
Activos corrientes 33.098 6.979 5.4585
TOTAL ACTIVO 55177 12.142 9.738
Patrimonio ncto 49.863 8.097 7.79()
Pasivos no comentes 889 916 142
Pasivos corricntes 4.423 3129 |.806
TOTAL PASIVOY PN o 55.177 12.142 9.738

gy T T T T

Las principales variaciones del balance, individual y consolidado, corresponden a la
amphacion de capital descrita anteriormente.

9. Evolucion del Capital Social

A finales del ejercicio 2007 INVERFIATC S.A. contaba con 7.515.350 acciones en

circulacion, lo que representa un aumento de 6.360.350 acciones respecto al mismo periodo
del afio anterior.

El incremento del nimero de acciones se ha producido por la realizacion de una ampliacién

de capital aprobada por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad,
celebrada el 29 de mayo de 2007.

La amphacion de capital fue de un importe nominal de 38.162.100 EUR y efectivo total de
44.522.450 EUR, efectuada en dos tramos: uno de suscripcion dineraria por un namero de
3.465.000 acciones a un precto de emision de 7 euros por accion y un efectivo total de
24.255.000 euros y otro de aportacton no dineraria por un nimero de 2.895.350 acciones y
un efectivo total de 20.267.450, mediante aportacion de la propiedad y gestion del Centro
Residencial Blau Almeda y los terrenos de propiedad y el proyecto para la construccion del
Complejo Residencial Sant Cugat. 1.a operacion se formalizo el 24 de julio de 2007.



Resumen de la amphiacion de capital.

Tramo  N°acciones emitidas  Precio Emision __ Nominal (EUR) _ Efectivo (EUR)
Dinerano 3.465.000 - 6+1=T7EUR 20.790.000 24.255.000
No dineraria 2.895.350 - 17.372.100 120.267.450

10. Evolucion cotizacion de la accion 2007

INVERFIATC, S.A. con fecha de 18 de diciembre de 2007, ha pasado de cotizar del 2°
Mercado de Corros de la Bolsa de Barcelona al ler Mercado de Corros de la Bolsa de
Barceclona.

Durante el anio 2007 la evolucion del valor de cotizacion de la accion de INVERFIATC, S.A.
ha sido positiva de 39,71% pasando a cotizar de 6,80 EUR al cierre del 2006 hasta 9,50 EUR
al cierre del 2007. El cambio maximo del afio fue 19,48 EUR vy ¢l minimo fue de 6,79 EUR,

ambas cotizaciones producidas con anterioridad a la ampliacion de capital.

£l volumen medio diario de negociacion en 2007 de Inverfiatc S.A. ha sido de 9.571

acclones alcanzando un volumen total de 1.875.946 acciones que representa un efectivo de
21.709.489,50 EUR.

La frecuencia de contratacion ha sido del 77,08%, marcando precio 195 dias de los 253
posibles.

La subida de la cotizacion de la accion en 2007 se debe al aumento del capital y recursos
propios de la empresa, a la especial orientacion de la misma al sector de residencias y
servicios para la tercera edad y personas dependientes, al aumento del nimero y peso
acclonarial de accionistas externos al nicleo promotor de la empresa.

s e Nl

11. Participaciones significativas

CORROS BARCELONA
B ANO 2005 ANO2006 = ANO 2007

Cotizacion maxima 6,57 6.80 19,48

Cotizacion minima N 6,10 6,57 6,80
‘Media volumen diario 217 148 9571
‘Media de efectivo diario C1.350,60 087,20 110.762,70
Volumen total S 19..'./60 o 10.330 1.375.'}):176“

Efectivo total - 122.905,01 69.104,02 21.709.489.50
Dias cotizados 91 70 195

Dias de cotizacién 256 253 253
_F_Frecu;l;_gi;cuntrﬂtaciﬁn o -35,55% 2767% 77,08"1:-'

Con fecha de 31 de diciembre de 2007 el n(imero total de accionistas ascendiaa 1.231

FIATC MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FIJA, acciomsta de
referencia de la Sociedad, tenia una participacion accionarial total del 66.81%, controlando
de forma directa un 66,40% y de forma indirecta un 0,41% a través de PROFIATC-8.



12. Informe explicativo que emite el Consejo de Administracion de INVERFIATC,

S.A. en relaciéon a los elementos contemplados en el articulo 116 bis de la Le

24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.

Dc conformidad con lo establecido en el articulo 116 bis de la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, introducido por la Ley 6/2007, de 12 de abril, ¢l Consejo
de Administraciéon de la Sociedad emite ¢l presente informe explicativo relativos a los

siguientes extremos de INVERFIATC, 5.A.:

a) Estructura del capital

El capital social esta fijado en CUARENTA Y CINCO MILLONES NOVENTA 'Y DOS
MIL, CIEN EUROS (45.092.100 Eur.), representado por siete millones quinientas quince
mil trescientas cincuenta acciones ordinarias, de SEIS EUROS (6 Eur.), de valor nominal
cada una de ellas, numeradas de la 1 a la 7.515.350, ambas inclusive, y representadas
mediante Anotaciones en Cuenta.

Las acciones estan integramente suscritas y desembolsadas, constituyendo una unica
Clase y Seric.

lLas acciones se regiran por lo dispuesto en la Ley 24/1.988, de 28 de julio, del Mercado
de Valores, el Real Decreto 116/1.992, de 14 de febrero, sobre representacion de valores
mediante Anotaciones en Cuenta y compensacion y liquidacion de operaciones bursatiles,
y demas disposiciones legales y rcglamentarias que en cada momento resulten de
aplicacion.

La socledad reconocerd como accionista a quien aparezca inscrito en los asientos de los
correspondientes Registros Contables, con los derechos que se atribuyen a tal condicion
en los Estatutos, y de acuerdo con la normativa que resulte aplicable.

Es necesaria la tenencia de un minimo de 50 acciones para asistir a la Junta General.

b) Restricciones a la transmisibilidad

No existe restriccion alguna para Ja transmisibilidad de las acciones de la socledad.

¢) Participaciones significativas en el capital, directas e indirectas

Nombre o denominacion social del % Yo %
titular de la participacién | Directo |  Indirecto | Total
BAULIES AMOROS, XAVIER (0.027 0,335 0,362
”IHEI{I}{DIB{')SCI--I, RAFAEL 0,049 (.00 0,049"“
CASTLELLS TRIUS, JOAN B B 0,237 (3.000 ] 0,237
R | aw
GABARRO FERRER, JOAQUIM MARIA 0,037 0,000 0,037
LINHARLD MILCH | 1O5E (3,000 R 0,000 0. ({0
PASCUAL LAPENA. NURIA G;EE-M_ 1 0,000 o080 |
ROJALS BLADE, JUE.‘J.::‘!IL I 0,149 0.000 {.1,14%:?. )
- ‘;UIIREA'%CALE’Q S5ALVADOR 0,532 () (3} _ 051}_’
VIDAL REGARD, EDUARDOQ F 0,020 R D,Dmﬁm 0.020
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d) Restriccion al derecho de voto

No existe restriccion alguna al derecho de voto.

¢) Pactos parasociales

No existen pactos parasociales.

f) Normas aplicables al nombramiento y sustitucion de los miembros del organo de
administracion v a la modificacion de los estatutos de la sociedad

LLas normas aplicables al nombramiento y sustituciéon de los miembros del organo de
administracion y a la modificacion de los estatutos de la Sociedad son las establecidas en
los Estatutos de la Sociedad (articulos 16 y 20), el Reglamento de la Junta General
(articulos 2, 6, 8, 18, 19) y el Reglamento del Consejo de Administracion (articulo 3).

Toda esta regulacion interna es conforme y se adectia a lo establecido sobre ¢sta materia
en la Ley de Sociedades Andonimas.

- Nombramiento v sustitucion de los miembros del Consejo de Administracion.

¢ Organo competente para la designacion y duracion en el cargo.

Los miembros del Consejo de Administracion seran elegidos por la Junta General,
quienes ¢jerceran el cargo durante tres afios y podran ser reelegidos, a excepcion de
los Consejeros independientes que podran ser reclegidos como tales por un periodo
continuado maximo de doce anos.

[.as acciones que se agrupen en la forma y requisitos previstos en el articulo 137 de
la ey de Sociedades Anonimas tendran derecho a designar los Consejeros
corrcspondientes.

l.os puestos del Conscjo se renovaran por terceras partes cada aiio.

No se requiere la condicion de accionista para ser nombrado Consejero.

e Composicion

Ll Consejo de Administracion se compondra de un minimo de tres, y de un maximo
de quince miembros y desempefiardn su cargo con la diligencia de un ordenado
empresario 'y de un representante leal, y deberan guardar secreto sobre las
informaciones de¢ caracter confidencial que conozcan en el desempeno del mismo,
aun después de cesar en sus funciones.

El Consejo propondra a la Junta General el nomero que¢, de acuerdo con las
circunstancias cambiantes de la Sociedad, resulte mas adecuado para asegurar la
debida representatividad y un eficaz funcionamiento, asi como para que los
Conscjeros independientes sean los adecuados. El nimero de Consejeros ejecutivos
sera el minimo necesar1o. En cualquier caso el numero de consejeros externos ¢
independientes constituira una amplia mayoria.




e Vacantes

Las vacantes que ocurran en ¢l Consejo de Admmistracion s¢ proveeran en la Junta
General, salvo que el Consejo de Administracion, en interés de la Entidad, se acoja a
lo preceptuado en el parrafo segundo del articulo 138 de la l.ey de Sociedades
Anonimas.

® Ddeparacion

[.a separacion de los Consejeros podra ser acordada en cualquier momento por la
Junta General.

e Retribucion

El cargo de Consejero no sera retribuido. Unicamente les seran rcembolsados los
gastos de desplazamiento y por dietas de asistencia a las reuniones del Consejo.

El cargo de Consejero es compatible con la prestacion de servicios como empleado
de la Soctedad y, en tal caso, aquéllos en quienes concurra la doble cualidad
continuaran a todos los efectos percibiendo sus remuneraciones con arreglo a las

normas lahorales.

¢ (esey dimision

Los Conscjeros deberan cesar en el cargo en aquellos supuestos en que su
permanencia pudiera afectar negativamente al funcionamiento del Consejo o al
crédito y reputacion de la Sociedad, en los casos de incompatibilidad o prohibicion
legalmente previstos, y en

particular, deberan intormar al Consejo de las causas pcnales en las que aparezcan
como imputados, asi como de sus posteriores vicisitudes procesales.

51 un Consejero resultara procesado o se dictara contra ¢l auto de apertura de juicio
oral por alguno de los delitos sefialados en el articulo 124 de la l.ey de Sociedades
Anonimas, el Consejo examinara el caso tan pronto como sea posible y, a la vista de
sus circunstancias concretas, decidira si procede o no que el consejero continlie en su

cargo. De todo ello, el Consejo dara cuenta de forma razonada, en el informe Anual
dec Gobierno Corporativo.

Los Consgjeros Dominicales deberan presentar su dimision cuando el accionista a
que representen venda integramente su participacion accionarial. Asimismo, también
deberan hacerlo, en el nimero que corresponda, cuando dicho accionista rebaje su

participacion accionarial hasta un nivel que exija la reduccion del niimero de sus
consejeros dominicales.

bl Consejo de Administracidon no propondra el cese de ningliin  consejero
independiente antes del cumplimiento del periodo estatutario para el que hubiera
sido nombrado, salvo cuando concurra justa causa, apreciada por el Consejo previo
mtforme de la Comision de Nombramientos y Retribuciones.

También podra proponersc el cese de Consejeros independientes a resultas de
Ofcrtas Pablicas de Adquisicidn, fusiones u otras operaciones socictarias similares
que supongan un cambio en la estructura de capital de la Sociedad cuando tales

cambios en la estructura del Consejo vengan propiciados por el criterio de
proporcionalidad.

Cuando un Consejero, ya sea por dimision 0 por otro motivo, cese en su cargo antes
del término de su mandato, deberd explicar las razones en una carta que remitira a
todos los miembros del Consejo. Ademas, sin perjuicio de que dicho cese se
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comunique como hecho relevante, del motivo del cese se dara cuenta en el Informe
Anual de Gobierno Corporativo.

- Modificacion de estatutos.

Para que la Junta General ordinaria o extraordinaria pueda acordar cualquier modificacion
de los Estatutos Sociales, serd necesaria, en primera convocatoria, la concurrencia de
accionistas presentes o representados que posean, al menos, el 50 por 100 del capital
suscrito con derecho a voto.

I:n segunda convocatoria sera suficiente la concurrencia del 25 por 100 de dicho capital.
Cuando concurran accionistas que representen menos del 50 por 100 del capital suscrito
con derecho a voto, los acuerdos a que se refiere ¢l apartado anterior solo podran
adoptarse validamente con el voto favorable de los dos tercios del capital presente o
representado en la Junta.

Cuando la Junta General haya de tratar de la modificacidn de los Estatutos, en ¢l anuncio
de la convocatoria, ademas de las menciones que en cada caso exige la Ley, se hara
constar el derecho que corresponde a todos los accionistas de examinar en el domicilio
social el texto integro de la modificacion propuesta y del informe sobre la misma y de
pedir la entrega o el envio gratuito de dichos documentos.

o) Los poderes de los miembros del Consejo de Administracion y, en particular, los

relativos a la posibilidad de emitir 0 recomprar acciones

Los Consejeros del Consejo de Administracion no tienen poderes a su favor a excepcion
de las facultades delegadas a los dos Consejeros-Delegados de la Sociedad para el
adecuado funcionamiento de la Sociedad y que constan en escritura publica debidamente
inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona.

En extracto, destacamos que los Conse¢jeros-Delegados pueden en nombre de la sociedad:
dirigir, regir, gobernar y administrar los negocios sociales; operar con cajas oficiales, de
ahorro y bancos; reconocer y pagar deudas; concertar y disponer actos, negocios, comprar
y vender acciones, pretensiones y derechos de cualquier naturaleza, muebles e inmuebles,
personales o reales; comparecer en procedimientos de cualquier indole con plena
personalidad representando a la sociedad ante cualquier organismo publico o prnivado;
contratar publicidad y suscribir 1 otorgar cuantos documentos publicos y privados afecten
o Interesen a la Sociedad, con cualquier titulo, supuesto y efectos.

[.a Junta General Extraordinaria de la Sociedad, celebrada en fecha 22 de noviembre de
2.007 delegd en ¢l Consejo de Administracion la facultad de acordar la amphacion de
capital de la Socicdad, sin previa consulta a la Junta General de Accilonistas, hasta la
mitad del actual capital social (22.546.050 €), pudiendo ¢jercitar dicha tacultad, dentro
del importe indicado, en una o varias veces, decidiendo en cada caso su oportunidad o
conveniencia, asi como la cuantia y condiciones que estime oportunos.

] Consejo de Administracidn, a fecha de emision del presente informe, no ha hecho uso
de esta facultad delegada.
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h) Acuerdos significativos que haya celebrado la sociedad y que entren en vigor,

sean modificados o concluyan en caso de cambio de control de la sociedad a raiz de

una oferta publica de adquisicion, vy sus efectos, excepto cuando su divulgacion

resulte seriamente perjudicial para la sociedad. Esta excepcion no se aplicara
cuando la sociedad esté obligada legalmente a dar publicidad a esta informacion

No existen acuerdos en la sociedad que cumplan lo dispuesto en este apartado.

i) Los acuerdos entre la sociedad y sus cargos de administracion y direccion o

empleados que dispongan indemnizaciones cuando éstos dimitan o sean despedidos
de forma improcedente o si la relacion laboral llega a su fin con motivo de una

oferta publica de adgquisicion

No existen en la sociedad acuerdos como los que dispone este apartado.

13. Memoria anual del comité de auditoria de Inverfiate, S.A., en relacion al ejercicio

2007

Durante el ejercicio de 2.007 ¢l Comité de Auditoria se ha reunido en ocho ocasiones,
para la deliberacion y aprobacién de los asuntos que de forma resumida se exponen a
continuacion:

" Reunién celebrada en fecha 19 de marzo de 2.007.

il 'l U P ETTW

Asistentes: . Luis Jansa Alarte (Presidente) y D). Felix-José Minguez Tornos en
representacion de FIATC Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija (Secretario).

Asuntos tratados: Propuesta de renovacion de Audihispana, S.A. como auditores de
cuentas de la Sociedad, tanto para las individuales como para las consolidadas.

Reunion celebrada en fecha 21 de marzo de 2.007

Asistentes: D. Salvador Soler Cascales (Presidente) D. Felix-José Minguez Tornos en
representacion de FIATC Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija (Secretario) y D.
Luis Jansa Alarte (Vocal).

Asuntos tratados: Designacién del Sr. Salvador Soler Cascales como Presidente del
Comite de Auditoria.

Reunion celebrada en fecha 26 de marzo de 2.007

Asistentes: . Salvador Soler Cascales (Presidente) D. Felix-José Minguez Tornos en
representacion de FIATC Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija (Secretario) y D.
Luis Jansa Alarte (Vocal).

Asuntos tratados: Consideraciones en relacion a las cuentas anuales correspondientes al
ejercicio de 2.006. Conclusiones:

1]




a) Informe favorable en relacion a los criterios contables seguidos para su confeccion,
cuardando conformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

b) Tanto las cuentas anuales individuales de la Sociedad, como las consolidadas de la
Sociedad y Sociedades Dependientes expresan en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio, la situacién financiera de la Sociedad, los resultados
de las operaciones y contienen asimismo la informacion necesaria y suficiente para
SU COmprension,

¢) Opinion favorable de la empresa de auditoria designada en los términos expuestos y
sin salvedades.

d) En cuanto a la informacion financiera que difunde la sociedad, mmcluida la
mmformacién pablica periodica, se elabora con los mismos principios y normas
contables que las Cuentas Anuales y se difunde, al mismo tiempo y ¢n su integridad,
a todos los inversores, de conformidad con lo establecido en la legislacion vigente.

Reunion celebrada en fecha 24 de abril de 2.007

Asistentes: D. Salvador Soler Cascales (Presidente) D. Felhix-Jose Minguez Tornos en
representacion de FIATC Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija (Secretario) y D.
Luis Jansa Alarte (Vocal).

Asuntos tratados: Estudio del borrador del Informe del Consejo de Administracion
relativo a la ampliacion del capital social de la Sociedad con aportaciones dinerarias y no
dinerarias. Conclusiones:

- El Comité considera ajustado el calculo del valor de 6.467.825 € de PROFIATC-6,
S.L.yde 13.799.625 € de PROFIATC-11, S.L. que corresponde al valor de dichas

compaiiias mas las plusvalias generadas por los inmuebles de su titularidad, por ser
adecuado y conforme con los valores de las tasaciones y con los estados financieros
a los que dicho informe se refiere.

Reunion celebrada en fecha 29 de mavo de 2.007

Asistentes: D. Salvador Soler Cascales (Presidente) D. Felhix-José Minguez Tornos en
representacion de FIATC Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija (Secretario) y 1D,
Luis Jansa Alarte (Vocal).

Asuntos tratados: Designacion de FIATC Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima I1ja,
representada por D. Felix-José Minguez Tornos como Secretario del Comité.

Reunion celebrada en fecha 20 dc junio de 2.007

Asistentes: D. Salvador Soler Cascales (Presidente) D. Felix-José Minguez Tornos en
representacion de FIATC Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija (Secretario) y D.
Luis Jansa Alarte (Vocal).

Asuntos tratados: Estudio del borrador del folleto de ampliacion de capital de la Sociedad

que ha de ser depositado en la Comision Nacional del Mercado de Valores.
Conclusiones: El folleto se adapta en su conjunto a las previsiones que se contemplan en

el informe del Consejo dc Administracion de fecha 24 de abril de 2.007 y a la realidad de
la socicdad, scgin los datos que constan en su poder.
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Reunidn celebrada en fecha 17 de octubre de 2.007

Asistentes: . Salvador Soler Cascales (Presidente) D. Felix-Jose Minguez Tornos cn

representacion de FIATC Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija (Secretario) y D.
Luis Jansa Alarte (Vocal).

Asuntos tratados: Conclustones:

a) Propuesta al Consejo de Administracion del nombramiento de un Consejero
Independiente por el sistema de cooptacion.
Ante la dimisién a su cargo del Consejero D. Juan B. Renart Cava, presentada al
Presidente de la Entidad mediante escrito de fecha 26 de septiembre de 2.007, el
Comité considera adecuado, dadas las recomendaciones del Codigo Unificado, y
puesto que todavia no estd constituida en la Sociedad la Comision de
Nombramientos y Retribuciones, y una vez estudiado su historial profesional,
trasladar al Consejo la propuesta de nombramiento de D. Eduardo Federico Vidal
Regard como Consejero Independiente por el sistema de cooptacion.

b) Propuesta al Consejo de Administracion para su traslado a la Junta General del
nombramiento de dos Consejeros Independientes.
Siguiendo con las recomendaciones del Codigo Unificado, y una vez estudiados sus
historiales profesionales, se acuerda trasladar al Consejo la propuesta de
nombramicnto de los sefiores Diia. Nuria Pascual Lapena y D. Jos¢ Linhard Milch
como Consejeros Independientes.

Reunién celebrada en fecha 22 de noviembre de 2.007

Asistentes; Dfia. Nuria Pascual Lapefia (Presidenta), D. José Linhard Milch (Secretario) y
D. Jordi Rojals Blade (vocal)

Asuntos tratados: Distribucion de cargos.

Cese de la totalidad de los miembros del Comité de Auditoria para la adaptacion de la
Sociedad a lo establecido por el Codigo Unificado de Buen Gobierno para las sociedades
cotizadas.

Nombramiento por el Consejo de Administracion como miembros del Comite de
Auditoria de los sefiores Diia. Nuria Pascual Lapefa, D. José Linhard Milch y D. Jordi
Rojals Blade, en su sesion de fecha 22 de noviembre de 2.007. quienes acto seguido se
constituyen en scsion del Comité para distribuir cargos en su seno designando a la Sra.
Pascual como Presidenta y al Sr. Linhard como Secretario.
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14. Hechos acontecidos con posterioridad al cierre del ejercicio

Fl pasado 15 de febrero de 2008 INVERFIATC SA, S.A. empez6d a cotizar ¢n el ler
Mercado de Corros de la Bolsa de Madrid. La cotizacién en los primeros mercados de un
minimo de 2 de las bolsas espafiolas, es el requisito para la solicitud de admision a cotizacion
en el mercado SIBE (Sistema de Interconexion Bursatil Espanol).

La evolucion de la cotizacion de la accion de INVERFIATC SA durante el ano 2008, a
fecha 18 de marzo de 2008, ha sido negativa de -17,89% siendo la misma de 7,80 EUR, con

un cambio maximo durante este afio de 9,50 EUR y un minimo de 6,70 EUR.

El volumen medio diario de negociacion en 2008 de INVERFIATC S.A. ha sido de 6.711
acciones alcanzando un volumen total de 341.255 acciones que representa un efectivo de
2.721.085,92 EUR.

La frecucncia de contratacion ha sido del 92,73%, marcando precio 51 dias de los 35
posibles.

CORROS CORROS TOTAL

]

~ BARCELONA MADRID | o
Cotizacion maxima o 9,50 8,30 9,50
Cotizacion minima o 6,70 7,40 6,70
Media volumen diario - 5841 871 - 6.711
Media de efectivo diario 46.396,49 - 6.881,69 53.478,18
Volumen total o 321,233 20.022 341.255
Efectivo total o L 2.562.807,12 158.278,80 2.721.083 92
Dias cotizados 46 20 o]
Dias de cotizacion B 3 23 53
Frecuencia contratacion 83,64% 86,96% 92,73%

T T T T T T T T T L L L T ™ 1 ' ™ T ™ T T =TT I

FIATC MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FIJA, accionista de
referencia de la Sociedad, tenia con fecha de 18 de marzo de 2008 una participacion
accionarial total del 67,52%. Un 66,39% de forma directa y un 1,12% controlado de forma
indirecta a través de PROFIATC-8, entidad participada mayoritariamente por FIATC
SEGUROS y que actia como instrumento regulador para poder negociar acciones de
INVERFIATC, S.A. manteniendo todos los titulos como “disponibles para su venta”.
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FORMULACION DEL INFORME DE GESTION POR ELL ORGANO DE ADMINISTRACION

En cumphmiento de lo dispuesto por la legislacion vigente, los Administradores de INVERFIATC, S.A.

han formulado el informe de gestion consolidado de INVERFIATC, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2007.

Asimismo declaran firmado de su pufio y letra el citado documento, mediante la suscripcion del presente
folio anexo al mismo, que se extiende en las paginas nimeros | a 14.

Barcelo\i, 26 de marzo de 2008

-
...... - - r—' : - . —r L ‘ - o
[/ astel]s. Trius D. Félix-José Minguez Tornos
ﬁreanden1te en representacion de FIATC Mutua de
Seguros y Reaseguros a Prima Fija
Vicepresidente o
D. Rafael Buxé Bosch ~ © D. Sﬁf\'adar Soler Cascales
Secretar|g-———. Vocal ™~

D. J¥di Rojals
Vocal

3ladde / /( / D.Yavier Baulies Amoros

Vocal

D. Joaqdia'M?* Gabarge Ferrer D. Eduardo Federico Vidal Regard

Vocal Vocal
Diia. Nuria Pascual Lapeﬁéd E{ José Linhard Milch =
Vocal Vocal




