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En cumplimiento de lo prevenido en el apartado segundo del articulo 8 del Real

Decreto 1362/2007, me complace hacerle llegar con la presente un ejemplar de las Cuentas
Anuales correspondientes al ejercicio 2007, tanto Individuales como Consolidadas,

formuladas por los Administradores de Caja de Ahorros de Asturias el veintisiete de febrero
de 2008.

Se informa que a esta fecha ain no se ha publicado oficialmente la

convocatoria de la Asamblea General competente para 1a aprobacion de las Cuentas e Informe

Financiero anuales correspondientes al ejercicio 2007.
Quedo a su disposicion y le saludo atentamente.

Oviedo, 25 de abnl de 2008.

SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION,

0s€ David Vigil Escalera Balbona

L
"l
[l Y

SR. DIRECTOR GENERAL DE MERCADOS

Comuisi6n Nacional del Mercado de Valores
C/ Serrano_ 47

28001 MADRID

Laa de Ahorros de Asturias. Inserita en el Registro Mercantil de Asturias, lomo 1006, folio 1, hoja AS-422, C.). G3300T884. Damicilio Social: Plaza de Lo Esvcandalera, 2 23003 Ovieds
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Cuentas Anuales correspondientes

al ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2007, elaboradas
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES s deloitte.os

A la Asamblea General de
Caja de Ahorros de Asturias:

Hemos auditado las cuentas anuales de Caja de Ahorros de Asturias (en lo sucesivo, la “Caja”), que comprenden
el balance de situacién al 31 de diciembre de 2007 y la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de
efectivo, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al gjercicio anual terminado en
dicha techa, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Caja. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con las normas de auditoria generalmente aceptadas en Espafia, que requieren el examen, mediante la realizacién
de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de fluyjos de efectivo y del
estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2007, las correspondientes al ejercicio
anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ¢jercicio 2007, Con fecha 28 de
tebrero de 2007 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2006 en el que

eXpresamos una opiniéon con una salvedad.

Tal 'y como se menciona en la Nota 1 de la Memoria adjunta, los Administradores de la Caja han formulado,
simultdneamente a las cuentas anuales individuales de la Caja del ejercicio 2007, las cuentas anuales consolidadas
de Caja de Ahorros de Asturias y Sociedades Dependientes correspondientes a dicho ejercicio, sobre las que
hemos emitido nuestro informe de auditoria de fecha 28 de febrero de 2008. De acuerdo con el contenido de
dichas cuentas anuales consolidadas preparadas conforme a Normas Internacionales de Informacién Financiera
adoptadas por la Unién Europea, el importe total de los activos v del patrimonio neto consolidado de Caja de
Ahorros de Asturias y Sociedades Dependientes al cierre del ejercicio 2007 asciende a 14.654.259 y 2.157.989
miles de euros, respectivamente, y ¢l beneficio neto consolidado atribuido al Grupo del ejercicio 2007 a 175.725

miles de euros.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Caja de Ahorros de Asturias al 31 de diciembre de
2007 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en su patrimonio neto y de sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente
para su interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables contenidos en
la Circular 4/2004 del Banco de Espafia, que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion del ejercicio 2007 adjunto contiene las explicaciones que los Administradores consideran
oportunas sobre la situacion de la Caja, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte
integrante de las cuentas anuales, Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2007. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
Informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Ia Caja.

DELOITTE, S.L.
' el R.O.A.C. N° S§0692

28 de febrero de 2008

Deloitte, S.L. Inserita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, folio 188, seccidn 8, hoja M-54414, Member of
inscripeion 96, C.LF: B-79104469. Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, T - Torre Picasso, 28020 Madrid. Deloitte Touche Tohmatsu
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CAJA DE AHORROS DE ASTURIAS

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 20086 (NOTAS 1,2 Y 3)

(Miles de Euros)

. ACTIVO . 2007 | 2006 (" PASIVO Y PATRIMONIO NETO  __ 2007 | 2006 ("
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES (NOTA 5) 295,184 179.311 | PASIVO
CARTERA DE NEGOCIACION (NOTA 6) 57.574 100.354 | CARTERA DE NEGOCIACION (NOTA 6) 4.068 4,720
Valores representativos de deuda 12.821 - Derivados de negociacion 4 068 4,720
Otros instrumentos de capital 37.600 93.820
Derivadozs de nagaciacion 7.153 6.534 | OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALLOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS . -
OTROSG ACTIVO3 FINANCIEROS A VALOR RAZONAEBLE CON
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS (NOTA 7) d4 522 54.582 | PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
Valores representalivas de deuda 44 522 24.582 | CAMBIOS EN PATRIMONIO NETO - -
ACTIVOS FINANGIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA (NOTA B)| 1.091.331 838.411 | PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO {NOTA 18) 11.896.535 9.586.063
Valores representativos de deuda 451,266 36.801 | Depdsitos de bancos cenirales 40,727 -
Otros instrumantos de capital 640,065 511510 | Depdsitos de enfidades de crédito 427.846 658,786
Depositos de |3 clientala 10.321.286 8.550.868
INVERGIONES CREDITICIAS (NQOTA 9) 10.488.273 8.253.208 | Débitos representados por valores negociables H94.208 236,460
Depodsitos en entidades de crédito 281.310 216.718 | Pasivos subordinados 30.CH13 20427
Credito a la clientela 10.168.865 7.970.532 | Otros pasivos financieros 101,455 88.522
Otros activos financieros 48.098 65,957
AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS - -
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO (NOTA 10) 766.034 T65.842
DERIVADOS DE COBERTURA (NOTA 11) 47.807 0.657
AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS - -
PASIVOS ASOCIADDS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA - .
DERIVADOS DE COBERTLURA (NOTA 11) 3.3 11.073
PROVISIONES 20.987 22.563
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA (NOTA 12) 452 920 | Fondos para pensiones y obligaciones similares (Nota 29) 2212 2.758
Activo material 452 520 | Provisiones para riesgos y coOmMpromisos contingentes (Nota 19) 11.088 8.142
Otras provisiones (Nota 19) 7.687 10.663
PARTICIPACIONES (NOTA 13) 511.156 499,918
Entidades asociadas 19239 15.079 | PASIVOS FISCALES (NOTA 22) 164.874 120.055
Entidades multigrupo 140 140 | Corrnantes 12,858 .
Entidades del grupo 495,777 484.897 | Diferidos 162.015 120.055
CONTRATOS DE SEGURDS VINCULADOS A PENSIONES » - PERIODIFICACIONES (NOTA 16) 44.834 41.020
ACTIVO MATERIAL (NOTA 14) 249,782 232.129 | OTROS PASIVOS (NOTA 17) 21.934 23.212
De uso propio 225.589 207.443 | Fondo Obra Social 19.721 17.915
Inversiones inmobiliarias 19.010 19270 | Resto 2.213 5207
Afecto a la Qbra Social 183 5416
CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO FINANCIERO - -
ACTIVO INTANGIBLE (NOTA 15) 8.770 5,457 TOTAL PASIVO 12.200.839 | 9.807.290
Otro activo intangible a.770 5.457
PATRIMONIO NETO
ACTIVOS FISCALES (NOTA 22) 45,596 43.220 | AJUSTES POR VALORACION (NOTA 20) 284,169 207,162
Comientes 283 3.614 | Activos financieros disponibles para la venta 284,159 207.145
Diforidos 45.313 38.606 | Coberturas de los flujos de efectivo 10 17
FONDOS PROPIOS (NOTA 21) 1,130,350 | 1.023.505
PERIODIFICACIONES (NOTA 18) 3.928 3857 | Reservas
Reservas acumuladas 442,505 B02.123
Resullado del ejercicio | 137.845 121.382
OTROS ACTIVOS (NOTA 17) JBATI | 30.077 TOTAL PATRIMONIO NETO 1.414.518 |  1.230.667
TOTAL ACTIVO } _| 13.615.358 | 11.037.957 | __TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 13.615.358 | 11.037.957
PRO-MEMORIA

RIESGOS CONTINGENTES (NOTA 28)
(Garantias financieras

COMPROMISOS CONTINGENTES (NOTA 28)
Disponibles por tercerps
Otros compromisos

821.357
8:21.357
3.099.223

3.032.460
66.763

740.328
740,328
2.620.035
2. 463,884

136.151

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 31 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de! balance de situacidn al 31 de diciembre de 2007,




CAJA DE AHORROS DE ASTURIAS

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006 (NOTAS 1,2 Y 3)
(Miles de Euros)

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (NOTA 29)
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (NOTA 29)
(Mros
RENDIMIENTC DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL (NOTA 29)
Farticipaciones en entidades asociadas

Participaciones en entidadas del grupo
Otros instrumentos de capital

MARGEN DE INTERMEDIACION

COMISIONES PERCIBIDAS (NOTA 29)
COMISIONES PAGADAS (NOTA 29)
RESULTADROS DE QPERACIONES FINANCIERAS (neto) (NOTA 29)
Cartera de nagociacion
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Activos financieros disponibles para la venta
Otros

DIFERENCIAS DE CAMBIO {(neto)

MARGEN ORDINARIO

OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION (NOTA 29)
GASTOS DE PERSONAL {(NOTA 29)
OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION (NOTA 29)
AMORTIZACION
Activo material (Nota 14)
OTRAS CARGAS DF EXPLOTACION (NOTA 29)

MARGEN DE EXPLOTACION

PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (neto)
Activos financieros disponibles para la venta (Nota 8)
Inversiones crediticias (Notas 9 y 25)

Participaciones (Nota 13)

Activo matenal (Nota 14)
DOTACIONES A PROVISIONES (neto} (NOTAS 19 Y 29)
OTRAS GANANCIAS (NOTA 29)

Ganancias por venta de activo matenal

Otros conceptos
OTRAS PERDIDAS (NQTA 29)

Péardidas por venta de activo material

Otros conceptos

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (NOTA 22)
DOTACION OBLIGATORIA A QBRAS Y FONDOS SOCIALES

RESULTADQ DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA

RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (neto)

RESULTADO DEL EJERCICIO

(*) Se presentan, Unica y exclusivaments, a efectos comparalivos.

Ingresos/(Gastos)
Ejercicio Ejercicio
2007 2006 (*)
504.863 331.604
(273.859) (140.094)
(273.859) (140.094)
75.320 52.767
399 ;
63.246 41.168
| 11.675 11.599
| 306.324 | 244277
44.665
(3.692)
11.705
8.711
(2.773)
5.347
420
398
354,145 297.353
| 10.480 10.434
l (116.693) (106.045)
(52.596) (46.212)
(10.335) (9.635)
(10.335) (9.635)
(3.811) (2.981)
181.190 142.914
‘ (29.540) 5.807
85 241
(35.864) 2 404
6.239 3.161
- 1
1.015 (6.101)
1.857 1.131
1.736 1.025
121 | 106
(690) (464)
(3) (1)
(687) (463)
153.832 - 443.287
(15.987) (21.905)
137.845
[ 137845 121.382

|as Notas 1 a 31 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de perdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre da 2007,




CAJA DE AHORROS DE ASTURIAS

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A

(Miles de Euros)

LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006 (NOTAS 1,2 Y 3)

Ejercicio Ejercicio
2007 2006 (*

INGRESOS NETOS RECONOCIDOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO:
Activos financieros disponibles para ia venta:

Ganancias/Péerdidas por valoracion

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

Impuesto sobre beneficios
Pasivas financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
Coberturas de los flujos de efectivo:

(Ganancias/Perdidas por valoracion

Impuesto sobre beneficios
Coberiuras de inversiones netas en negocios en €l extranjero
Diferencias de cambio
Activos no corrientes en venta

RESULTADO DEL EJERCICIO:
Resultado publicado

Ajustes por cambio de criterio contable
Ajustes por errores
INGRESOS Y GASTOS TOTALES DEL. EJERCICIO

TOTAL

(*) Se presentan, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

77.007 89.714
119.055 120.598
(9.034)] (5.347)
(33.007) (25.542)
(11) 5
4| (1)
137.845 121.362
137.845 121.382
214.852 211.096
214852 |  211.096

Las Notas 1 a 31 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios
en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2007.




CAJA DE AHORROS DE ASTURIAS

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A

LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006 (NOTAS 1,2 Y 3)

(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2007 2006 (*

1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del gjercicio
Ajustes al resultado:
Amortizacion de activos materiaies
Pérdidas por deterioro de activos (neto)
Dotaciones a provisiones (neto)
Ganancias/Pérdidas por venta de activo material (+/-)
impuestos (+/-)
Otras partidas no monetarias (+/-)
Resultado ajustado
Aumento/Disminucion neta en los activos de explotacion:
Cartera de nagociacion;
Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital
Derivados de negociacion
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.
Valores representativos de deuda
Activos financieros disponibles para la venta:
Valores representativos de deuda
Otros instrurnentos de capital
Inversiones crediticias:
Depositos en entidades de crédito
Crédito a ia clientela
Otros activos financieros
Otros activos de explotacion

Aumento/Disminucion neta en los pasivos de explotacion:
Cartera de negociacion;
Posiciones cortas de valores
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Pasivos financieros a vaior razonable con ¢cambios en patrimonio neto
Pasivos financieros a coste amortizado:
Depodsitos de bancos centrales
Depositos de entidades de crédito
Depdsitos de la clientela
Débitos representados por valores negociables
Otros pasivos financieros
Otros pasivos de explotacion

Total flujos de efectivo netos de las actlvidades de explotacion (1)
2, FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversiones:
Entidades del grupo, multigrupo y asociadas
Activos matenales
Activos intangibles
Cartera de inversion a vencimiento

Desmversiones:
Activos materniales
Cartera de inversion a vencimiento

Total flujos de efectivo netos de las actividades de inversion (2)
3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Dividendos/Intereses pagados (-)

Total flujos de efectivo neto de las actlvidades de financiacion (3)

4. Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el efectivo o equivalentes (4)
5. AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1+2+3+4)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejerclcio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

(*) Se presentan, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

137.845 | 121.382

9,635
(5.807)
6.101
(1.024)
91.905
4.413

10.335
29.540
(1.015)
(1.733)
15,987
27.972

12.830
(59.022)
(4.938)

(52.877)
(814)
(4.177)

(10.009) (22.733)

10.107
1.348

108.487
19.924

76.735
2.204.421

(19.647)
7.224
2.336.005

(192.5406)
2.111.801
23.570
7.288
1.880.967

(22,228)

401.727

(232.307) 558.268
1.773.572 1.335.414
357.748 174.055

10.195
(41.179
2.014.525
290,163

12.003
_(49.982
2.262.761 |
145,687

(56.919)
(62.764)
(2.976)

(5.000)
(27.632)
(5.230)

37.862)|  (221.810)

136 221
- B 34.060
136 34.581

- — ]

(37.726 (187.229)

2.508) 1.050)

101.918
83.645

291.075

Las Notas 1 a 31 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2007/.




CAJA DE AHORROS DE ASTURIAS

Memoria
correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2007

1. Naturaleza de la Entidad, bases de presentacién de las cuentas anuales
y otra informacion

Naturaleza de la Entidad

Caja de Ahorros de Asturias (en adelante, "Cajastur” o ‘“la Caja’) es una institucion financiera, surgida en 1945
de la fusion del Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Oviedo con la Caja de Ahorros y Monte de Piedad
Municipal de Gijon, exenta de lucro mercantil, con caracter de Caja General de Ahorro Popular y, como tal,
debe destinar los beneficios netos obtenidos en cada ejercicio a constituir reservas para mayor garantia de los
fondos administrados, financiar su propio desarrollo y realizar las obras sociales previstas en sus fines
especificos. La gestion y utilizacion de los recursos ajenos captados, asi como otros aspectos de su actividad
econdmica y financiera, se encuentran sujetos a la normativa y regulaciones de las entidades de crédito
operantes en Espafa. Tanto en la “web” oficial de la Caja (www.cajastur.es) como en su domicilio social (Plaza
de la Escandalera, 2, Oviedo) pueden consultarse los estatutos sociales y otra informacion publica sobre la
Caja.

Para el desarrollo de su actividad, la Caja contaba al 31 de diciembre de 2007 con 343 oficinas (299 oficinas al
31 de diciembre de 2006), de las que 212 oficinas se encontraban ubicadas en el Principado de Asturias (207
oficinas al 31 de diciembre de 20086).

Cajastur esta integrada en la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros y en él Fondo de Garantia de
Depositos de las Cajas de Ahorros, regulado por el Real Decreto-Ley 18/1982.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Las cuentas anuales de la Caja correspondientes al ejercicio 2007 han sido formuladas por los Administradores
(en la reunion del Consejo de Administracion celebrada el dia 27 de febrero de 2008), de acuerdo con lo
astablecido en la Circular 4/2004 de Banco de Espaiia, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y
de la situacion financiera de la Caja al 31 de diciembre de 2007 y de los resultados de sus operaciones, de los
cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo generados durante el ejercicio anual terminado en esa
fecha. Dichas cuentas anuales se han preparado a partir de los registros de contabilidad de la Caja.

En la elaboracion de las cuentas anuales de los ejercicios 2007 y 2006 se han aplicado, basicamente, 10s
principios y politicas contables y criterios de valoracion que se describen en la Nota 2. No existe ningun
orincipio contable de caracter obligatorio que, siendo significativo su efecto en las cuentas anuales, se haya
dejado de aplicar.

Consolidacion

La Caja es cabecera de un Grupo constituido por diversas entidades y, como tal, estad obligada a formular
cuentas anuales consolidadas con sus sociedades dependientes. El efecto de la consolidacion, realizada en
base a los estados financieros de las entidades que integran el Grupo, en comparacién con las cuentas anuales
individuales del ejercicio 2007, supone un incremento de los activos totales, del patrimonio neto (excluyendo el
resultado del ejercicio) y del beneficio neto atribuible al Grupo de 1.038.901, 705.590 y 37.880 miles de euros,
respectivamente (908.539, 601.822 y 43.833 miles de euros, respectivamente, en el ejercicio 2006).




Responsabilidad de la informacidn y estimaciones realizadas
L 2 informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de la Caja.

En las cuentas anuales correspondientes a los ejercicios 2007 y 2006 se han utihzado, ocasionalmente,
estimaciones realizadas por los Administradores de la Caja para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
 ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren
a

e Las péerdidas por deterioro de determinados activos.

» Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y compromisos por retribuciones post-empleo
y otros compromisos a largo plazo mantenidos con los empleados.

e La vida util de los activos materiales e intangibles.
« El valor razonable de determinados activos no cotizados.

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se han realizado en funcion de la mejor informacion
disponible al 31 de diciembre de 2007 y 2006 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos ejercicios de manera
significativa, 1o que se haria, en el caso de ser preciso, conforme a lo establecido en la Norma Decimonovena
de Ia Circular 4/2004, es decir, de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacion en la
cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios afectados.

Contratos de agencia

Ni al cierre de los ejercicios 2007 y 2006, ni en ningin momento durante los mismos, la Caja ha mantenido en
vigor “contratos de agencia” en la forma en la que éstos se contemplan en el articulo 22 del Real Decreto
1245/1995, de 14 de julio.

Por otra parte, al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la Caja no tenia ningun agente al que le fuera de aplicacion
lo establecido en Ia Circular 6/2002, de 20 de diciembre, de Banco de Espana.

Participaciones en el capital de entidades de crédito

De acuerdo a lo dispuesio en el articulo 20 del Real Decreto 1245/1995, de 14 de julio, a continuacion se
presenta la relacion de participaciones en el capital social de entidades de crédito, nacionales y extranjeras,
mantenidas por la Caja y que superan el 5% del capital o de los derechos de voto de las mismas:

l o _ Entidad o

Porcentaje de
_{ Participacion

'Enm Liberta, S.A., Sociedad Unipersonal 100%

Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica, la Caja no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones o
contingencias con impacto significativo en el medio ambiente. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente Memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.




Coeficientes minimos

Coeficiente de Recursos Propios Minimos y Gestion del Capital

La gestion de capital dentro de la Caja y del Grupo al que pertenece se realiza a dos niveles: regulatorio y
economico.

La gestion del capital regulatorio parte del analisis de los ratios de solvencia bajo criterio de Banco de Espana.
El objetivo es que la estructura de capital sea lo mas eficiente posible tanio en términos de coste como en
cumplimiento de los requerimientos de reguladores, agencias de rating, etc. la gestion activa del capital incluye
titulizaciones, ventas de activos, etc.

Para poder gestionar adecuadamente el capital es fundamental presupuestar y analizar las necesidades
futuras, anticipandose a los diferentes momentos del ciclo. Las nroyecciones de Capital Regulatorio toman
como base la informaciéon presupuaestaria (balance, cuenta de resultados, etc.) v los escenarnos
macroecondmicos. En funcion de estas estimaciones se planifican medidas de gestion (emisiones, etc.)

necesarias para alcanzar los objetivos de capital.

También se simulan determinados escenarios de estrés para evaluar la disponibilidad de capital ante
situaciones adversas. Estos escenarios se fijan a partir de variaciones bruscas en variables macroeconomicas,
PIB, tipos de interés, bolsa, etc. que reflejen crisis histdricas que puedan volver a acontecer.

La Ley 13/1992, de 1 de junio, y la Circular 5/1993, de 26 de marzo, de Banco de Espana y sus sucesivas
modificaciones requlan los recursos propios minimos que han de mantener las entidades de credito espanolas -
tanto a titulo individual como de grupo consolidado - y la forma en la que han de determinarse tales recursos
propios.

A 31 de diciembre de 2007 y 20086, los recursos propios computables del Grupo excedian los requernimientos
minimos exigidos por la hormativa en vigor.

El 16 de febrero de 2008, se ha publicado el Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios de
las entidades financieras. Asimismo, se han introducido una serie de modificaciones en la Ley 13/1985, de 25
de mayo, de coeficientes de inversién, recursos propios y obligaciones de informacion de los intermediarios
financieros. Estas nuevas normas tienen como finalidad principal incorporar al ordenamiento juridico espanol
las Directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE que a su vez incorporan ¢l Nuevo Acuerdo de Basilea (“Basilea |I") al
ordenamiento juridico comunitario.

De esta manera, la Caja y su Grupo se encontraran sujetos, en el ejercicio 2008 al calculo de los
requerimientos de recursos propios de acuerdo a lo dispuesto en dichas normas, que introducen modificaciones
en la forma en la que las entidades deben calcular sus recursos propios minimos, incluyendo nuevos rnesgos
que requieren consumo de capital, como el riesgo operacional, y nuevas metodologias y modelos de calculo a
aplicar por las entidades, asi como nuevos fequerimientos en forma de mecanismos de validaciéon y de
informacion publica a revelar al mercado.

La Caja y su Grupo estén realizando las adaptaciones necesarias en sus politicas y procesos para poder
cumplir lo dispuesto en las mencionadas normas. En este sentido, en el marco de la adaptacion a Basilea Il que
se estd llevando a cabo en los Gltimos afos, se estan implantado herramientas de gestion avanzadas para |a
medicion de riesgos (sistemas de “scoring”, seguimiento de operaciones, “Value at Risk” (VaR), medicion del
riesgo operacional, entre otros) que incorporan, como una variable fundamental de los modelos, el analisis de
los requerimientos de recursos propios y los impactos de las tomas de decisiones del Grupo. En cualquier caso,
se estima por parte de los Administradores de la Caja que la entrada en vigor de la normativa mencionada
anteriormente no tendra impactos significativos.

Coeficiente de Reservas Minimas

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, asi como a lo largo de los ejercicios 2007 y 2006, la Caja cumplia con los
minimos exigidos para este coeficiente por la normativa espaiola aplicable.




Fondo de Garantia de Depésitos

Las contribuciones al Fondo de Garantia de Depdsitos de las Cajas de Ahorros, establecidas en el Real
Decreto-Ley 18/1982, de 24 de septiembre, se imputan a los resultados del ejercicio en el que se satisfacen.

La Orden Ministerial de 14 de febrero de 2002, del Ministerio de Economia, fijé el importe de las aportaciones
de las Cajas de Ahorros para los ejercicios 2007 y 2006 en el 0,4 por mii de los pasivos computables. En el
gjercicio 2007, la Caja ha registrado una aportacién de 2.673 miles de euros (2.325 miles de euros en el
ejercicio 2006) al Fondo de Garantia de Depositos, que figura registrada en el capitulo “Otras Cargas de
Explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (vease Nota 29).

Hechos posteriores

Desde el 31 de diciembre de 2007 y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no se han puesto
de manifiesto hechos con un efecto significativo en las cuentas anuales del ejercicio 2007.

Cambios en las estimaciones contables

En el ejercicio 2007, atendiendo a la reciente evolucion del sector inmobiliario y a sus perspectivas a corto y
medio plazo, la Caja procedio a designar como “subestandar” el riesgo inherente a una serie de acreditados con
una determinada estructura patrimonial, dado que se estima que las pérdidas globales que los mismos pueden
generar en el futuro sean superiores a las que generen el resto de acreditados. En este sentido, y como
consecuencia de la citada clasificacion de dichos acreditados, la Caja ha registrado un deterioro adicional en
relacion con los mismos por importe de 4.293 miles de euros.

2. Principios y politicas contables y criterios de valoracion aplicados

En la preparacion de las cuentas anuales del ejercicio 2007 se han aplicado los siguientes principios y politicas
contables y criterios de valoracion:

a) Instrumentos financieros

Definiciones

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital” es un negocio juridico que evidencia una participacion residual en los activos de
la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en
una variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el precio de un instrumento
financiero o un indice de mercado), cuya inversion inicial es muy pequefa en relacion a otros instrumentos
financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercado y que se liquida,
generalmente, en una fecha futura.

Los “instrumentos financieros hibridos” son contratos que incluyen simultaneamente un contrato principal
diferente de un derivado junto con un derivado financiero, denominado derivado implicito, que no es
individualmente transferible y que tiene el efecto de que algunos de los flujos de efectivo del contrato hibrido
varian de ta misma manera que lo haria el derivado implicito considerado aisladamente.

Los “instrumentos financieros compuestos” son contratos que para su emisor crean simultaneamente un
pasivo financiero y un instrumento de capital propio (como por ejemplo, las obligaciones convertibles que
otorgan a su tenedor el derecho a convertirlas en instrumentos de capital de la entidad emisora).




Las operaciones sefaladas a continuacion no se tratan, a efectos contables, como instrumentos financieros:
« Las participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas.

e« Los derechos y obligaciones surgidos como consecuencia de planes de prestaciones para los
empleados.

Registro inicial de instrumentos financieros

L 0s instrumentos financieros se registran inicialmente en el balance cuando la Caja se convierte en una
parte del contrato que los origina, de acuerdo con las condiciones del mismo. En concreto, los instrumentos
de deuda, tales como los créditos y los depositos de dinero, se registran desde la fecha en la que surge el
derecho legal a recibir o la obligacion legal de pagar, respectivamente, efectivo. Por su parte, los derivados
financieros, con caracter general, se registran en la fecha de su contratacion.

Las operaciones de compraventa de activos financieros instrumentadas mediante contratos convencionales,
entendidos como agquellos contratos en los que las obligaciones reciprocas de las partes deben consumarse
dentro de un marco temporal establecido por la regulacién o por las convenciones del mercado v que no
pueden liquidarse por diferencias, tales como los contratos bursatiles o las compra ventas a plazo de
divisas, se registran desde la fecha en la que los beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes a todo
nropietario sean de la parte adquiriente, que dependiendo del tipo de activo financiero comprado o vendido
puede ser la fecha de contratacion o la fecha de liquidacién o entrega. En particular, las operaciones
realizadas en el mercado de divisas de contado se registran en la fecha de liquidacion, mientras que las
operaciones realizadas con instrumentos de capital negociados en mercados secundarios de valores
espafioles se registran en la fecha de contratacion y las operaciones realizadas con instrumentos de deuda
negaciados en mercados secundarios de valores espafioles se registran en la fecha de liquidacion,

Baja de los instrumentos financieros

Un activo financiero se da de baja del balance cuando se produzca alguna de las siguientes circunstancias:
e Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que genera han expirado; o

« Se transfiere el activo financiero y se transmiten sustancialmente los riesgos y beneficios del activo
financiero. 0 aln no existiendo ni transmision ni retencion sustancial de estos, se transmita el control del
activo financiero.

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance cuando se han extinguido las obligaciones que
genera o cuando se readquieran, aunque se vayan a volver a recolocar en el futuro.

Valor razonable y coste amortizado de los instrumentos financieros

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha determinada el importe por el
que podria ser comprado o vendido en dicha fecha entre dos partes, debidamente informadas, en una
transaccion realizada en condiciones de independencia mutua, La referencia mas objetiva y habitual del
valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un mercado organizado,
transparente y profundo (“precio de cotizacién” o “precio de mercado®).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero, se recurre, para estimar
su valor razonable, al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en su defecto, a
modelos de valoracién suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional, teniéndose
en consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos
tipos de riesgos que el instrumento lleve asociados.




Concretamente. el valor razonable de los derivados financieros negociados en mercados organizados,
transparentes y profundos incluidos en las carteras de negociacion se asimila a su cotizacion diaria y si, por
razones excepcionales, no se puede establecer su cotizacion en una fecha determinada, se recurre, para
valorarios, a métodos similares a los utilizados para valorar los derivados no negociados en mercados

organizados.

El valor razonable de los derivados no negociados en mercados organizados o negociados en mercados
organizados poco profundos o transparentes, se asimila a la suma de 10s flujos de caja futuros con origen
en el instrumento, descontados a la fecha de la valoracién (“valor actual” o “cierre tedrico™, utilizandose en
el proceso de valoracion métodos reconocidos por l0s mercados financieros (valor actual neto, modelos de
determinacion de precios de opciones, etc.).

Por su parte, se entiende por coste amortizado el coste de adquisicion de un activo 0 pasivo financiero
corregido (en mas o en menos, segun sea el caso) por los reembolsos de principal y de intereses y, mas o
menos, sequn el caso, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacién del
método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso de dicho
inetemento financiero.  En el caso de los activos financieros, el coste amortizado incluye, ademas, las
correcciones a su valor motivadas por el deterioro que hayan experimentado.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo
de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interes efectivo
coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquiisicion, ajustado, en su
caso, por las comisiones y por os costes de transaccion que deban incluirse en el calculo de dicho tipo de
interés efectivo. En los instrumentos financieros a tipo de interés variable, el tipo de interés efectivo se
estima de manera analoga a las operaciones de tipo de interés fijo, siendo recalculado en cada fecha de
revision del tipo de interés contractual de la operacion, atendiendo a los cambios que hayan sufrido los
flujos de efectivo futuros de los mismos.

Clasificacion y valoracion de los activos y pasivos financieros

Los instrumentos financieros se presentan clasificados en el balance de situacion de acuerdo a las
siguientes categorias:

1. Activos y pasivos financieros_a valor razonable con cambios en perdidas y ganancias: esta categoria la
integran los instrumentos financieros clasificados como cartera de negociacion, asi como otros activos y

pasivos financieros clasificados como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias:

» Se consideran activos financieros incluidos en la cartera de negociacién aquellos que se adquieren
con la intencion de realizarlos a corto plazo o que forman parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente para la que hay evidencia de actuaciones
recientes para obtener ganancias a corto plazo, y los instrumentos derivados que no hayan sido
designados como instrumentos de cobertura, incluidos aquellos segreqgados de instrumentos

financieros hibridos en aplicacion de lo dispuesto en la Norma Vigésimo Segunda de la Circular
4/2004.

» Se consideran pasivos financieros incluidos en la cartera de negociacion aquellos que se han emitido
con la intencidn de readquirirlos en un futuro proximo o que forman parte de una cartera de
instrumentos financieros identificados o gestionados conjuntamente, para los que existen evidencias
de actuaciones recientes para obtener ganancias a corto plazo, las posiciones cortas de valores fruto
de ventas de activos adquiridos temporalmente con pacto de retrocesion no opcional o de valores
recibidos en préstamo, y los instrumentos derivados que no se hayan designado como instrumentos
de cobertura. incluidos aquéllos segregados de instrumentos financieros hibridos en aplicacion de lo
dispuesto en la Norma Vigésimo Segunda de la Circular 4/2004.

e Se consideran ofros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
aquéllos instrumentos financieros hibridos compuestos simultaneamente por un derivado implicito y
por un instrumento financiero principal que, no formando parte de la cartera de negociacion, cumplen




con los requisitos establecidos en la Norma Vigesimo Segunda de la Circular 4/2004 para ser
contabilizados de manera separada (el derivado implicito y el instrumento financiero principal), no
siendo posible realizar dicha separacion.

Asimismo. se incluiran en la categoria de “Otros activos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias” aquellos activos financieros que, no formando parte de la cartera de
negociacion, se gestionen conjuntamente con pasivos por contratos de seguros valorados a su valor
razonable. o con derivados financieros que tengan por objeto y por efecto reducir significativamente
su exposicion a variaciones en su valor razonable, y aquéllos que se gestionan conjuntamente con
pasivos financieros y derivados al objeto de reducir significativamente la exposicion global al riesgo
de tipo de interes.

En relacion con lo dispuesto en el parrafo anterior, la Caja utiliza esta categoria para reducir |a
posible inconsistencia entre el momento del tiempo en que se puedan registrar los efectos en la
cuenta de pérdidas y ganancias de estos activos financieros y de los derivados gestionados
conjuntamente con elios.

| os instrumentos financieros clasificados como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
se valoran inicialmente por su valor razonable. Posteriormente, las variaciones producidas en dicho
valor razonable se registran con contrapartida en el capitulo de "Resultados de Operaciones Financieras
(neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias, a excepcion de las variaciones en dicho valor razonable
debidas a los rendimientos devengados del instrumento financiero distinto de los derivados de
negociacion, que se registraran en los capitulos de “intereses y Rendimientos Asimilados’, “Intereses y
Cargas Asimiladas” o “Rendimiento de Instrumentos de Capital” de dicha cuenta de pérdidas y
ganancias, atendiendo a su naturaleza. Los rendimientos de los instrumentos de deuda incluidos en esta

categoria se calculan aplicando el método del tipo de interes efectivo.

No obstante lo anterior, los derivados financieros que tienen como activo subyacente instrumentos de
capital cuyo valor razonable no puede determinarse de forma suficientemente objetiva y se liquidan
mediante entrega de los mismos, aparecen valorados en las presentes cuentas anuales por su coste.

Cartera de inversion a vencimiento: en esta categoria se incluyen valores representativos de deuda con
vencimiento fijo vy flujos de efectivo de importes determinados o determinables que la Caja ha decidido
mantener hasta su vencimiento final, por tener, basicamente, capacidad financiera para hacerlo.

Los valores representativos de deuda incluidos en esta categoria se valoran inicialmente a su valor
razonable, ajustado por el importe de los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la
adquisicion del activo financiero, los cuales se imputaran a la cuenta de perdidas y ganancias mediante
la aplicacion del método del tipo de interés efectivo. Posteriormente, se valoran a su coste amortizado,
calculado mediante el tipo de interés efectivo de los mismos.

Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacion del método del tipo de
interés efectivo, se registran en el capitulo “Intereses y Rendimientos Asimilados” de la cuenta de
nérdidas y ganancias. Las diferencias de cambio de los valores denominados en divisa distinta del euro
incluidos en esta cartera se registran de acuerdo con lo dispuesto en el apartado c) de esta Nota. Las
nosibles pérdidas por deterioro sufridas por estos valores se registran de acuerdo con |0 dispuesto en el
apartado h) de esta Nota.

Inversiones crediticias: en esta categoria se incluyen los valores no cotizados representativos de deuda,
la financiacién prestada a terceros con origen en las actividades tipicas de crédito y préstamo realizadas
por la Caja y las deudas contraidas con ella por los compradores de bienes y por los usuarios de los
servicios que presta. Se incluyen también en esta categoria las operaciones de arrendamiento financiero
en las que la Caja actla como arrendadora {véase apartado j) de esta Nota).

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
ajustado por el importe de las comisiones y de los costes de transaccion que sean directamenté
atribuibles a la adquisicién del activo financiero, y que, de acuerdo a lo dispuesto en ia Norma Vigesimo
Segunda de la Circular 4/2004, deban imputarse a la cuenta de perdidas y ganancias mediante |a
aplicacion del método del tipo de interés efectivo hasta su vencimiento. Con posternoridad a su
adquisicion, los activos adquiridos en esta categoria se valoran a su coste amortizado.




Los activos adquiridos a descuento se contabilizan por el efectivo desembolsado y la diferencia entre su
valor de reembolso y el efectivo desembolsado se reconoce como ingresos financieros mediante la
aplicacion del método del tipo de interés efectivo durante el periodo que resta hasta el vencimiento.

En términos generales, es intencion de la Caja mantener los préstamos y créditos que tiene concedidos
hasta su vencimiento final, razéon por la cual se presentan en el balance de situacion por su coste

amortizado.

Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante |la aplicacion del método del tipo de
interés efectivo, se registran en el capitulo “Intereses y Rendimientos Asimilados” de la cuenta de
nérdidas y ganancias. Las diferencias de cambio de los valores denominados en divisa distinta del euro
incluidos en esta cartera se registran de acuerdo con lo dispuesto en el apartado c) de esta Nota. Las
nosibles pérdidas por deterioro sufridas por estos valores se registran de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado h) de esta Nota.

Activos financieros disponibles para la venta: en esta categoria se Incluyen los valores representativos
de deuda no clasificados como inversién a vencimiento, como inversiones crediticias, o a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias propiedad de la Caja y los instrumentos de capital propiedad de la
Caja correspondientes a entidades que no sean dependientes, negocios conjuntos o asociadas y que no
se hayan clasificado como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Los instrumentos incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, ajustado por
el importe de los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo
financiero, los cuales se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante ia aplicacion del
método del tipo de interés efectivo, hasta su vencimiento, salvo que los activos financieros no tengan
vencimiento fijo, en cuyo caso se imputan a la cuenta de perdidas y ganancias cuando se produzca su
deterioro o su baja del balance. Posteriormente a su adquisicion, los activos financieros incluidos en esta
categoria se valoran por su valor razonable,

No obstante lo anterior, los instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de
forma suficientemente objetiva aparecen valorados en estas cuentas anuales por su coste, neto de los
posibles deterioros de su valor.

Las variaciones que se produzcan en el valor razonable de los activos financieros clasificados como
disponibles para la venta correspondientes a intereses o dividendos devengados, se registran con
contrapartida en los capitulos “Intereses y Rendimientos Asimilados” (calculados en aplicacion del
método del tipo de interés efectivo) y “Rendimiento de Instrumentos de Capital” de la cuenta de perdidas
y ganancias, respectivamente. Las pérdidas por deterioro que hayan podido sufrir estos instrumentos, se
contabilizan de acuerdo con lo dispuesto en el apartado h) de esta Nota. Las diferencias de cambio de
los activos financieros denominados en divisas distintas del euro se registran de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado ¢) de esta Nota.

El resto de cambios que se producen en el valor razonable de los activos financieros desde el momento
de su adquisicion se contabilizan con contrapartida en el patrimonio neto de la Caja en el epigrafe
“Ajustes por Valoracion — Activos financieros disponibles para la venta” hasta el momento en el que se
oroduce la baja del activo financiero, momento en el cual el saldo registrado en dicho epigrafe se
registra en la cuenta de pérdidas y ganancias en el capitulo “Resultados de Qperaciones Financieras
(neto)”.

Pasivos financieros a coste amortizado: en esta categoria de instrumentos financieros se incluyen
aquellos pasivos financieros que no se han incluido en ninguna de las categorias anteriores.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
ajustado por el importe de los costes de transaccién que sean directamente atribuibles a la emision del
nasivo financiero, los cuales se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante |a aplicacion
del método del tipo de interés efectivo, hasta su vencimiento. Posteriormente se valoran a su coste
amortizado, calcutado mediante la aplicacion del método del tipo de interes efectivo.




Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacion del método del tipo de
interés efectivo, se registran en el capitulo “Intereses y Cargas Asimiladas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. Las diferencias de cambio de los valores denominados en divisa distinta del euro incluidos en
esta cartera se registran de acuerdo con lo dispuesto en el apartado c) de esta Nota. Los pasivos
financieros incluidos en operaciones de cobertura de valor razonable se registran de acuerdo con [0
dispuesto en el apartado b) de esta Nota.

No obstante lo anterior, los instrumentos financieros que deban ser considerados como activos no corrientes
en venta se presentan registrados en los estados financieros de acuerdo con los criterios expuestos en el
apartado q) de esta Nota.

Coberturas contables y mitigacion de riesgos

La Caja utiliza derivados financieros como parte de su estrategia para disminuir su exposicion a los riesgos
de tipo de interés y de tipo de cambio de la moneda extranjera, entre olros. Cuando estas operaciones
cumplen determinados requisitos establecidos en la Norma Trigésimo Primera de la Circular 4/2004, dichas
operaciones son consideradas como de “cobertura’.

Cuando la Caja designa una operacion como de cobertura, lo hace desde el momento inicial de las
operaciones o de los instrumentos incluidos en dicha cobertura, documentando dicha operacion de
cobertura de manera adecuada. En la documentacion de estas operaciones de cobertura se identifican
adecuadamente el instrumento o instrumentos cubiertos y el instrumento o instrumentos de cobertura,
ademas de la naturaleza del riesgo que se pretende cubrir, asi como los criterios O métodos sequidos por la
Caja para valorar la eficacia de la cobertura a lo largo de toda la duracion de la misma, atendiendo al riesgo
que se pretende cubrir.

| a Caja sdlo considera como operaciones de cobertura aquellas que se consideran altamente eficaces a lo
largo de |a duracion de las mismas. Una cobertura se constdera altamente eficaz si durante el plazo previsto
de duracion de la misma las variaciones que se produzcan en el valor razonable o en los fiujos de efectivo
atribuidos al riesgo cubierto en la operacién de cobertura del instrumento o de los instrumentos financieros
cubiertos son compensados en su practica totalidad por las variaciones en el valor razonable o en 10s flujos
de efectivo, segun el caso, del instrumento o de los instrumentos de cobertura.

Para medir la eficacia de las operaciones de cobertura definidas como tales, la Caja analiza si desde el
inicio y hasta el final del plazo definido para la operacion de cobertura se puede esperar, prospectivamente,
que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida cubierta que sean atribuibles al
riesgo cubierto sean compensados casi completamente por los cambios en el valor razonable o en los fiujos
de efectivo, segun el caso, del instrumento O Instrumentos de cobertura y que, retrospectivamente, los
resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacion del ochenta al ciento veinticinco
por ciento respecto al resultado de la partida cubierta.

Las operaciones de cobertura realizadas por la Caja se clasifican en las siguientes categorias:

« Coberturas de valor razonable: cubren la exposicion a la variacion en el valor razonable de activos y
pasivos financieros o de compromigos en firme aun no reconocidos, o de una porcién identificada de
dichos activos, pasivos o compromisos en firme, atribuible a un riesgo en particular y stempre que
afecten a la cuenta de pérdidas y ganancias.

« Coberturas de flujos de efectivo: cubren la variacion de los flujos de efectivo que se atribuye a un
riesgo particular asociado con un activo o pasivo financiero o una transaccion prevista altamente
probable, siempre que pueda afectar a la cuenta de perdidas y ganancias.

Por lo que se refiere especificamente a los instrumentos financieros designados como partidas cubiertas y
de cobertura contable, las diferencias de valoracién se registran segun los siguientes criterios:

« En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas tanto en los elementos de cobertura
como en los elementos cubiertos - en lo que se refiere al tipo de riesgo cublerto -, s& reconocen
directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.




» En las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valoracion surgidas en la parte de cobertura
eficaz de los elementos de cobertura se registran transitoriamente en el epigrafe “Ajustes por Valoracion
. Coberturas de los flujos de efectivo”. Los instrumentos financieros cubiertos en este tpo de
operaciones de cobertura se registran de acuerdo con los criterios explicados en el apartado a) de esta
Nota sin modificacion alguna en los mismos por el hecho de haber sido considerados como tales
instrumentos cubiertos.

En este Ultimo caso. las diferencias en valoracion de los instrumentos de cobertura no se reconocen
como resultados hasta que las pérdidas o ganancias del elemento cubierto se registren en resultados o
hasta la fecha de vencimiento del elemento cubierto.

| as diferencias en valoracion del instrumento de cobertura correspondientes a la parte ineficiente de las
operaciones de cobertura de flujos de efectivo se registran directamente en el capitulo “Resultados de
Operaciones Financieras (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Caja interrumpe la contabilizacion de las operaciones de cobertura como tales cuando el instrumento de
cobertura vence o es vendido, cuando la operacion de cobertura deja de cumplir los requisitos para ser
considerada como tal o cuando se procede a revocar la consideracion de la operacion como de cobertura.

Cuando, de acuerdo a lo dispuesto en el parrafo anterior, se produzca la interrupcion de la operacion de
cobertura de valor razonable, en el caso de partidas cubiertas valoradas a su coste amortizado, los ajustes
en su valor realizados con motivo de la aplicacion de la contabilidad de coberturas anteriormente descrita se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias hasta el vencimiento de los instrumentos cubiertos, aplicando
el tipo de interés efectivo recalculado en la fecha de interrupcion de dicha operacion de cobertura.

Por su parte, en el caso de producirse la interrupcion de una operacion de cobertura de flujos de efectivo, el
resultado acumulado del instrumento de cobertura registrado en el epigrafe “Ajustes por Valoracion —
Coberturas de los flujos de efectivo” del patrimonio neto del balance permanecera registrado en dicho
epigrafe hasta que la transaccion prevista cubierta ocurra, momento en el cual se procedera a imputar a |a
cuenta de pérdidas o ganancias o corregira el coste de adquisicion del activo o pasivo a registrar, en el caso
de que la partida cubierta sea una transaccion prevista que culmine con el registro de un activo © NAasivo
financiero.

Operaciones en moneda extranjera

Moneda funcional

La moneda funcional de la Caja es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda extranjera”.

El desglose del contravalor en euros de los principales saldos de activo y pasivo de los balances de
situacion al 31 de diciembre de 2007 y 2006 mantenidos en moneda extranjera (principalmente en dolares
americanos), atendiendo a la naturaleza de las partidas que los integran, es el siguiente:

MilesdeBuros
2007 2006 .
Activo Pasivo Activo Pasivo |
Caja y depdsitos en bancos centrales 497 - 659 -
Activos financieros disponibles para la venta 4.119 - 20.815 :
Inversiones crediticias 238.744 - 212.065 -
| Pasivos financicros a coste amortizado - 238.745 - i 228.811
| 243,360 238.745 233.539 228.811




d)

Criterios de conversién de los saldos en moneda extranjera

La conversion de la moneda extranjera a la moneda funcional de la Caja se realiza aplicando los siguientes
criterios:

1. Las partidas no monetarias valoradas a su coste historico se convierten a la moneda funcional al tipo de
cambio de la fecha de su adquisicion.

2. Las partidas no monetarias valoradas a su valor razonable se convierten a la moneda funcional al tipo de
cambio de la fecha en gque se determind tal valor razonable.

Tipos de cambio aplicados

L.os tipos de cambio utilizados por la Caja para realizar la conversion a euros de los saldos denominados en
moneda extranjera, a efectos de la elaboracion de las cuentas anuales, considerando los criterios
anteriormente descritos, han sido los tipos de cambio medio del mercado de divisas de contado publicados
por el Banco Central Europeo.

Regqgistro de las diferencias de cambio

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos en moneda extranjera a Ia moneda
funcional de la Caja se registran, con caracter general, por su importe neto en el capitulo “Diferencias de
Cambio (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias, a excepcion de las diferencias de cambio producidas
en instrumentos financieros clasificados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, las cuales
se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias sin diferenciarlas del resto de variaciones que pueda sufrir
su valor razonable.

Reconocimiento de Ingresos y Gastos

A continuacion. se resumen los criterios contables méas significativos utilizados por la Caja para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

Ingresos y gastos por intereses, dividendos y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del método del tipo de interés efectivo.
Los dividendos percibidos se reconocen como ingreso en el momento en que nace el derecho a percibirlos
por la Caja.

Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones, honorarios y asimilados, que no deban formar parte del
calculo del tipo de interés efectivo de las operaciones y/o que no formen parte del coste de adquisicion de
activos o pasivos financieros distintos de los clasificados como a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos segun sea su
naturaleza. Los mas significativos son:

« Los vinculados a la adquisicion de activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias se reconocen en la cuenta de perdidas y ganancias en el momento de su pago.

« Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias durante la vida de tales transacciones o servicios.

» Los que responden a un acto singular se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se
produce el acto que los origina.
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Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criteno del devengo.

Cobros y pagos diferidos en el iempo

Se reconocen contablemente por el importe que resulta de actualizar financieramente, a tasas de mercado,
los flujos de efectivo previstos.

Compensaciones de saldos

Solo se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacion por su importe
neto - los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo
de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencion de liquidarios por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

Transferencias de activos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que
se traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

» Silos riesgos y beneficios de los activos transferidos se traspasan sustancialmente a terceros - caso de
las ventas incondicionales, de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de la
recompra, de las ventas de activos financieros con una opcién de compra adquirida o de venta emitida
orofundamente fuera de dinero, de las titulizaciones de activos en las que el cedente no retiene
financiaciones subordinadas ni concede ningun tipo de mejora crediticia a los nuevos titulares y otros
casos similares - el activo financiero transferido se da de baja del balance, reconociendose
simultaneamente cualquier derecho u obligacion retenido o creado como consecuencia de la
fransferencia.

e Sise retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transfendo - caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta
mas un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos o similares activos, de las titulizaciones de activos financieros en las que se
mantengan financiaciones subordinadas u otro tipo de mejoras crediticias que absorban sustancialmente
las pérdidas crediticias esperadas para los activos titulizados y otros casos analogos -, el activo
financiero transferido no se da de baja del balance y se continda valorando con los mismaos critenos
utilizados antes de la transferencia. Por el contrario, se reconocen contablemente, sin compensarse
entre si:

- Un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valora
posteriormente a su coste amortizado.

. Tanto los ingresos del activo financiero transferido pero no dado de baja como los gastos del nuevo
pasivo financiero.

e Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido - caso de las ventas de activos financieros con una opcion de compra adquirida o de venta
emitida que no estan profundamente dentro ni fuera de dinero, de las titulaciones de activos financieros
en las que el cedente asume una financiacién subordinada u otro tipo de mejoras crediticias por una
narte del activo transferido y otros casos semejantes -, se distingue entre:

. Sila entidad cedente no retiene el control del activo financiero transferido, se da de baja del balance
el activo transferido y se reconoce cualquier derecho u obligacién retenido o creado como
consecuencia de la transferencia.
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g)

h)

- Sila entidad cedente retiene el control del activo financiero transferido, continta reconociendolo en el
balance por un importe igual a su exposicion a los cambios de valor que pueda experimentar y
reconoce un pasivo financiero asociado al activo financiero transferido. El importe neto del activo
transferido y el pasivo asociado sera el coste amortizado de los derechos y obligaciones retenidos, s
el activo transferido se mide por su coste amortizado, o el valor razonable de los derechos vy
obligaciones retenidos, si el activo transferido se mide por su valor razonable.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros soélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido, sustancialmente, a terceros, los nesgos y
beneficios que llevan implicitos.

Permutas de activos

Se entiende por “permuta de activos™ la adquisicion de activos materiales o intangibles a cambio de la
entrega de otros activos no monetarios o de una combinacion de activos monetarios y no monetarios. A 10s
efectos de estas cuentas anuales, la adjudicacion de activos que traen su causa del proceso de
recuperacion de importes debidos por terceros a la Caja, no se considera una permuta de activos.

Los activos financieros recibidos en una permuta de activos financieros se valoran a su valor razonable,
siempre y cuando en dicha operacién de permuta se pueda entender que existe sustancia comercial, tal y
como ésta es definida por la Norma Trigésimo Novena de la Circular 4/2004, y cuando el valor razonable del
activo recibido, o en su defecto el del activo entregado, se pueda estimar de manera fiable. El valor
razonable del instrumento recibido se determina como el valor razonable del activo entregado, mas, si
procede, el valor razonable de las contrapartidas monetarias entregadas, salvo que se tenga una evidencia
mas clara del valor razonable del activo recibido.

En aquellas operaciones de permuta que no cumplan con los requisitos anteriores, el activo recibido se
registra por el valor neto contable del activo entregado, mas el importe de las contraprestaciones monetarnas
pagadas o comprometidas en su adquisicion.

Deterioro del valor de los activos financieros

Un activo financiero se considera deteriorado - y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro - cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos
que dan lugar a:

« Un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse (a
transaccion, en el caso de instrumentos de deuda tales como créditos y valores representativos de

deuda.

¢ Que no pueda recuperarse integramente su valor en libros, en el caso de instrumentos de capital.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efectiia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta. Por otra parte, las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en
caso de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro se
elimina o se reduce.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se elimina del balance de
situacion, sin perjuicio de las actuaciones que pueda llevar a cabo la Caja para intentar conseguir su cobro,
hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos, sea por prescripcion, condonacion u otras
causas.

A continuacion se presentan los criterios aplicados por la Caja para determinar las posibles pérdidas por
deterioro existentes en cada una las distintas categorias de instrumentos financieros, asi como el metodo
seguido para el calculo de las coberturas contabilizadas por dicho deterioro:
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Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia
positiva entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros
previstos. El valor de mercado de los instrumentos de deuda cotizados se considera una estimacion
razonable del valor actual de sus flujos de efectivo futuros.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de los instrumentos de deuda se tienen en consideracion:

* La totalidad de los importes que esta previsto obtener durante la vida remanente del instrumento,
incluso, si procede, de los que puedan tener su origen en las garantias con las que cuente (una vez
deducidos los costes necesarios para su adjudicacion y posterior venta), La pérdida por deterioro
considera la estimacion de la posibilidad de cobro de los intereses devengados, vencidos y no cobrados.

* Los diferentes tipos de riesgo a que esté sujeto cada iInstrumento, v

* Las circunstancias en las que previsiblemente se producirén los cobros.

Posteriormente, dichos flujos de efectivo se actualizan al tipo de interés efectivo del instrumento (si su tipo
contractual fuese fijo) o al tipo de interés contractual efectivo en la fecha de la actualizacion (cuando éste
sea variable).

Por lo que se refiere especificamente a las pérdidas por deterioro que traen su causa en la materializacion
del riesgo de insolvencia de los obligados al pago (riesgo de crédito), un instrumento de deuda sufre
deterioro por insolvencia:

* Cuando se evidencia un envilecimiento en la capacidad de pago del obligado a hacerlo, bien sea puesto
de manifiesto por su morosidad o por razones distintas de ésta. v/ O

* Por materializacion del “riesgo-pais”, entendiendo como tal el resgo que concurre en los deudores
residentes en un pais por circunstancias distintas del riesgo comercial habitual.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo:

* Individualmente, para todos los instrumentos de deuda significativos y para los que, no siendo
significativos, no son susceptibles de ser clasificados en grupos homogéneos de instrumentos de
caracteristicas similares atendiendo al tipo de instrumento, sector de actividad del deudor y area
geografica de su actividad, tipo de garantia, antigliedad de los importes vencidos, etc.

* Colectivamente: la Caja establece distintas clasificaciones de las operaciones en atencion a la
naturaleza de los obligados al pago y de las condiciones del pais en que residen, situacion de la
operacion y tipo de garantia con la que cuenta, antigliedad de la morosidad. etc. y fija para cada uno de
estos grupos de riesgo las pérdidas por deterioro (“péraidas identificadas”™) que deben ser reconocidas
en las cuentas anuales.

Adicionalmente a las pérdidas identificadas, la Caja reconoce una perdida global por deterioro de los riesgos
clasificados en situacion de “normalidad” y que, por tanto, no hayan sido identificadas especificamente. Esta
perdida se cuantifica por aplicacion de los parametros establecidos por Banco de Espana en base a su
experiencia y a la informacion que tiene del sector bancario espafiol, que se moadifican cuando lo aconsejan
las circunstancias.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpe para todos
los instrumentos de deuda calificados individualmente coma deteriorados, asi como para aquellos para los
que se han calculado colectivamente las pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una
antiguedad superior a tres meses.
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Instrumentos de deuda clasificados como disponibles para la venta

La perdida por deterioro de los valores representativos de deuda incluidos en la cartera de activos
financieros disponibles para la venta equivale, en su caso, a la diferencia positiva entre su coste de
adquisicion (neto de cualquier amortizacién de principal) y su valor razonable, una vez deducida cualguier
perdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de peérdidas por deterioro surgidas por razén de insolvencia del emisor de los titulos de deuda
clasificados como disponibles para la venta, el procedimiento seguido por la Caja para el calculo de dichas
perdidas coincide con el criterio explicado anteriormente para los instrumentos de deuda valorados a su
coste amortizado.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracion de estos
activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, éstas dejan de presentarse en el epigrafe del
patrimonio neto de la Caja “Ajustes por Valoracion - Activos financieros disponibles para la venta” y se
registran por todo el importe acumulado hasta entonces, en la cuenta de perdidas y ganancias. De
recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoceria en
la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se produce |a recuperacion.

De la misma forma, las diferencias negativas surgidas en la valoracién de los instrumentos de deuda que
sean clasificados como "activos no corrientes en venta® que se encontrasen registradas dentro del
patrimonio neto de la Caja se consideran realizadas y, consecuentemente, se reconocen en la cuenta de
perdidas y ganancias en el momento en el que se produce la clasificacion de los activos como “no corfientes
en venta’.

Instrumentos de capilal clasificados como disponibles para la venta

La pérdida por deterioro de los instrumentos de capital incluidos en la cartera de activos financieros
disponibles para la venta equivale, en su caso, a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion (neto de
cualguier amortizacion de principal) y su valor razonable, una vez deducida cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

lLos criterios sequidos para el registro de las perdidas por deterioro de los instrumentos de capital
clasificados como disponibles para la venta son similares a los aplicabies a “instrumentos de deuda”, salvo
por el hecho de que cualquier recuperacion que se produzca de tales pérdidas se reconoce en el epigrafe
"Ajustes por Valoracion - Activos financieros disponibles para la venta”.

Instrumentos de capital valorados a coste

Las perdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su coste de adquuisicidén equivalen a la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados, actualizados al
tipo de rentabilidad de mercado para otros valores similares.

Las perdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se
manifiestan, minorando directamente e! coste del instrumento. Estas perdidas s0lo pueden recuperarse
posteriormente en el caso de venta de los activos.

Participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas

Cuando en las participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas existen evidencias de
deterioro de acuerdo con lo previsto en esta norma, la Caja estima el importe de las pérdidas por deterioro
comparando su importe recuperable, con su valor en libros.

Las perdidas por deterioro se registraran inmediatamente en la cuenta de perdidas y ganancias del periodo
en que se manifiesten; las recuperaciones posteriores de pérdidas por deterioro, previamente reconocidas,
se registraran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo.
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i) Garantias financieras y provisiones constituidas sobre las mismas

J)

>e consideran “garantias financieras” los contratos por los que una entidad se obliga a pagar cantidades
concretas por cuenta de un tercero en el supuesto de no hacerlo éste, independientemente de la forma en
que este instrumentada la obligacién (fianza, aval financiero o técnico, crédito documentario irrevocable
emitido o confirmado por la entidad, etc.).

La Caja, al emitir estas garantias financieras, las reconoce en el pasivo del balance de situacion POr sy valor
razonable que, en el inicio sera el valor actual de los flujos de efectivo a recibir, utilizando un tipo de interés
similar al de los activos financieros concedidos por la Caja con similar plazo, registrando, simultdneamente
en el activo, el valor actual de los flujos de efectivo futuros pendientes de recibir, utilizando el tipo de interés
iIndicado anteriormente.

Las garantias financieras, cualquiera que sea su titular, instrumentacion u otras circunstancias, se analizan
periodicamente con objeto de determinar el riesgo de crédito al que estan expuestas y, en su caso, estimar
las necesidades de constituir provision por ellas, que se determina por aplicacion de criterios similares a los
establecidos para cuantificar las pérdidas por deterioro experimentadas por los instrumentos de deuda
valorados a su coste amortizado.

Las provisiones constituidas sobre estas operaciones se encuentran registradas en el epigrafe “Provisiones
— Provisiones para riesgos y compromisos contingentes” del pasivo del balance de situacion. La dotacion y
recuperacion de dichas provisiones se registra con contrapartida en el capitulo “Dotaciones a Provisiones
(neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de que fuese necesario constituir una provision por estas garantias financieras, las comisiones
pendientes de devengo asociadas a estas operaciones, las cuales se encuentran registradas en el capitulo
"Periodificaciones” del pasivo del balance de situacion, se reclasificarian a la correspondiente provision.

Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento

Arrendamientos financieros

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero aquéllas en las que sustancialmente todos los
rlesgos y ventajas que recaen sobre el bien objeto del arrendamiento se transfieren al arrendatario.

La Caja actua como arrendadora de bienes en operaciones de arrendamiento financiero, registrando Ia
suma de los valores actuales de los importes que recibird del arrendatario mas el valor residual garantizado
(nabitualmente el precio de ejercicio de la opcion de compra del arrendatario a Ia finalizacién del contrato)
como una financiacion prestada a terceros, por lo que se incluye en el capitulo "Inversiones Crediticias” del
balance de situacion, de acuerdo con la naturaleza del arrendatario.

Los ingresos con origen en estos contratos se abonan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el capitulo
‘Intereses y Rendimientos Asimilados* aplicando, para estimar s devengo, el método del tipo de interés
efectivo de las operaciones.

Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente todos
los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen en el arrendador.

l.a Caja actla como arrendataria en operaciones de arrendamiento operativo. Los gastos del
arrendamiento, incluyendo incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador. se cargan linealmente a su
cuenta de perdidas y ganancias en el capitulo “Otros Gastos Generales de Administracién”,
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k) Fondos de inversién y fondos de pensiones comercializados por la Caja

Los fondos de inversion y los fondos de pensiones comercializados por la Caja no se presentan registrados
en el balance de situacién, al ser propiedad de terceros el patrimonio de los mismos. Las comisiones
devengadas en el ejercicio por los diversos servicios prestados a estos fondos por la Caja (servicios de
gestion de patrimonios, deposito de caneras, etc.) se encuentran registradas en el capitulo "Comisiones
Percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Gastos de personal

Retribuciones post-empleo

De acuerdo con el convenio colectivo laboral vigente, la Caja debe complementar las percepciones de la
Seguridad Social que correspondan a sus empleados, o a sus derechohabientes, en caso de jubilacion.
viudedad, orfandad, incapacidad permanente o gran invalidez,

l.os compromisos post-empleo mantenidos por la Caja con sus empleados se consideran “Compromisos de
aportacion definida”, cuando la misma realiza contribuciones de caracter predeterminado a una entidad
separada, sin tener obligacion real ni efectiva de realizar contribuciones adicionales si la entidad separada
no pudiera atender las retribuciones a los empleados relacionadas con los servicios prestados en el ejercicio
corriente y en los anteriores. L.os compromisos post-empleo que no cumplan las condiciones anteriores
seran considerados como “compromisos de prestacion definida”.

El Consejo de Administracion de fecha 24 de agosto de 1989 acordd acogerse a la Ley 8/1987, de 8 de
junio, de Planes de Pensiones, e integrar el Fondo de Pensiones de |a Caja en un fondo externo.

Con dicha finalidad se cre¢ en 1990 un Plan de Pensiones con la denominacion de Plan de Pensiones de
Empieados de la Caja de Ahorros de Asturias, PECAJASTUR, con la Caja como entidad promotora. Este
Plan de Pensiones se adscribe al Fondo de Pensiones de Empleados de la Caja de Ahorros de Asturias
(FPCAJASTUR), actuando como gestora del mismo la Mutualidad Complementaria de Prevision Social para
el Personal de la Caja de Ahorros de Asturias. EI plan esta asegurado en Caser Ahorrovida, Compafia de
Sequros y Reaseguros, S.A.

El Plan PECAJASTUR estéa constituido por tres Subplanes, perteneciendo al Subplan | los empleados con
fecha de ingreso anterior al 30 de mayo de 1986 y al Subplan |l los empleados con fecha de ingreso
posterior al 29 de mayo de 1986. Al Subplan lll pertenecen los empleados participes de los Subplanes | 6 I,
que libremente lo hayan decidido.

El Subplan Hl, para la contingencia de jubilacion, y el Subplan ], son de aportacion definida para la Caja. El
Subplan | 'y el Subplan |1, para el resto de contingencias, son de prestacion definida.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, el Fondo se encontraba totalmente transferido.
1. Planes de aportacion definida

En el ejercicio 2007, la Caja ha realizado aportaciones a planes de aportacion definida por importe de
2.362 miles de euros (2.219 miles de euros en el gjercicio 2006) (vease Nota 29). Al 31 de diciembre de

2007 y 2006 no existian aportaciones devengadas pendientes de realizar por planes de aportacion
definida.

2. Planes de prestacion definida

Los Subplanes de prestacion definida citados anteriormente presentan superavit, debido a que el valor
razonable de los activos afectos es superior en 2007 y 2006 a! valor actual actuarial de las obligaciones
contraidas. Segun el Reglamento del Plan PECAJASTUR la Caja no debe realizar aportaciones a estos
Subplanes mientras exista superavit.
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Segun ta Norma Trigésimo Quinta de la Circular 4/2004, de Banco de Es

epigrafe “Otros Activos-Resto” de los balances de situacion al 31 de
valor entre el superavit de los subplanes de prestacion definida

aportaciones futuras que la Caja estaria obligada a realizar, en el caso de que no existiera superavit.

pana, la Caja registra en el
diciembre de 2007 y 2006, el menor

y €l valor actual actuarial de las

S0n “activos afectos al plan” aquéllos vinculados con un determinado compromiso de prestacién definida

con los cuales se liquidaran directamente estas obligaciones y retinen las siguientes condiciones: no son
propiedad de la Caja, sino de un tercero separado legalmente y sin el caracter de parte vinculada a la
Caja, solo estan disponibles para pagar o financiar retribuciones post-empleo de los empleados, y no

pueden retornar a la Caja, salvo en determinadas circunstancias.

El valor actual de los compromisos asumidos por la Caja en materia de retribuciones post-empleo, de
prestacion definida, al cierre de los ejercicios 2007 y 2006, atendiendo a la forma en que estos

compromisos se encontraban cubiertos, y al valor razonable de los activos del plan destinados a Ia

cobertura de los mismos. se muestran a continuacion:

| | I\_/files de“iEu_ms
I N - _ - 2007 2006 |
Valor razonable de los activos del Plan 303.084 311.811
|Menos-
| Valor actual de las obligaciones:
Compromisos por pensiones causadas (personal pasivo) 181.198 174,738
Riesgos devengados por pensiones no causadas (personal en activo) | _117.842 | 114.722
299.040 289.460

| Superavit 4.044 22.351
IPérdida:«: y ganancias actuariales no reconocidas en el ejercicio 18.553 3.066
| Activos netos en planes de pensiones (“Otros Activos-Resto”)
| (Notas 17 y 29) 22.597 25.417
|
Riesgos no devengados por pensiones no causadas (Valor actual de

las aportaciones futuras) 39.258 41,385

El importe de esos compromisos ha sido determinado por actuarios independientes, quienes han

aplicado para cuantificarlos, entre otros, los siguientes criterios:

a) Meétodo de calculo: “de la unidad de crédito proyectada”, que contempla cada afio de servicio como
generador de una unidad adicional de derecho a ias prestaciones y valora cada unidad de forma

separada.

b) Hipotesis actuariales utilizadas: Insesgadas y compatibles entre si.

actuaniales mas significativas que han considerado en sus calculos son:

Concretamente, las hipotesis
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—— e ee——e—e—ee———— -
. 2007 2006 |
-y L U

T1po de actualizacion 4% 4%
Tablas de mortalidad y esperanza de vida PERM/F 2000 C | PERM/F 2000 C
Tasa de crecimiento de salarios revisables 3.5% 3,5%
T'ipo de revalorizacién de las pensiones 2,5% 2,5%
Tasa de crecimiento de bases maximas de cotizacion 2,5% 2,5%
T1po de rendimiento esperado de los activos del plan 4% 4%

—_—

c) La edad estimada de Jubilacion de cada empleado es Ia primera en la que tienen derecho a jubilarse
0 la pactada, en su caso.

Las retribuciones post-empleo de prestacion definida se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
de la forma siguiente:

* El coste de los servicios del periodo corriente -entendiendo como tal el incremento en el
valor actual de las obligaciones que se origina como consecuencia de 10s servicios prestados en el
gjercicio por los empleados- en el capitulo “Gastos de Personal’ de la cuenta de pérdidas vy
ganancias.

* El rendimiento esperado de los activos registrados en el activo del balance de situacién se recoge en
el capitulo "Intereses y Rendimientos Asimilados" de Ia cuenta de perdidas y ganancias. |

* Se consideran “ganancias y pérdidas actuariales” las que proceden de las diferencias entre Ios
calculos actuariales al principio y al final de cada ejercicio, asi como de cambios en las hipotesis
actuariales utilizadas. Si bien todas las ganancias y pérdidas actuariales se pueden reconocer como
Ingreso o como gasto del ejercicio, la Caja opté en el ejercicio 2006 por aplicar la opcién
contemplada en el apartado 11 de la Norma Trigesimo Quinta de la Circular 4/2004, en base a |a cual
las pérdidas y ganancias actuariales pueden diferirse utilizando una “banda de fluctuacién®, lo cual
permite reconocer Unicamente una parte de las ganancias y pérdidas dacluariales, de acuerdo con la
metodologia detallada en la citada Norma. El porcentaje utilizado para el calculo de dicha banda fue
del 10%. La Circular 4/2004 establece que una vez elegido un criterio, éste se aplicara uniforme Y
sistematicamente en los distintos gjercicios.

Durante el gjercicio 2007 el importe de las perdidas actuariales, cuyo reconocimiento en la cuenta de
perdidas y ganancias ha sido diferido por aplicacion de la mencionada banda, ha ascendido a 18.553
miles de euros (3.066 miles de euros en el ejercicio 20086).

Olras retribuciones a largo plazo

1.

Prejubilaciones

En 1996, la Caja acordd con los representantes de los trabajadores un plan de prejubilaciones para el
personal que cumpliera 55 0 mas afos durante 1996, 1997, 1998 o 1999 que, para su efectividad, se
tramito a través de un expediente de regulacion de empleo (aprobado el 25 de septiembre de 1896 por el
Ministerio de Trabajo y Asuntos Sociales),

Los trabajadores que se acogieron a este plan de prejubilaciones mantienen sus derechos respecto al
Plan de Pensiones mencionado anteriormente, del cual pasan a cobrar en el momento en el que
alcanzan la edad de jubilacion.

Los compromisos por prejubilaciones hasta la fecha de jubilacion efectiva se tratan, contablemente, en
todo lo aplicable, con los mismos criterios explicados anteriormente para los compromisos de prestacion
definida.
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Para cubrir las obligaciones con los mencionados empleados hasta la edad de jubilacion, la Caja tiene
constituido un fondo interno, que al 31 de diciembre de 2007 ascendia a 854 miles de euros (1.159 miles
de euros al 31 de diciembre de 2006) y figura registrado dentro del epigrafe “Provisiones — Fondos para
pensiones y obligaciones similares” del balance de situacién (vease Nota 29).

El valor actual de los compromisos por prejubilaciones ha sido determinado por actuarios cualificados,
quienes han aplicado para cuantificarlos los siguientes criterios:

a) Metodo de calculo: “de [a unidad de crédito proyectada”, que contempla cada afio de servicio como
generador de una unidad adicional de derecho a las prestaciones y valora cada unidad de forma
separada.

b) Hipbtesis actuariales utilizadas: insesgadas y compatibles entre si. Concretamente, las hipotesis
actuariales mas significativas que han considerado en sus calculos son:

- - 2007 | 2006
Tipo de actualizacion 4,59% 3,84%
Tablas de mortalidad y esperanza de vida PERM/F 2000 C | PERM/F 2000 C
Tasa de crecimicnto de salarios revisables 2.5% 2.5%

Premios de antigledad

La Caja tiene asumido con sus empleados el compromiso de satisfacer una prestacion por la doceava
parte de sus percepciones fijas anuales en el momento en que el empleado cumpla 25 afos de servicio.

LOs compromisos por premios de antigliedad se tratan, contabiemente, en todo lo aplicable, con los
mismos criterios explicados anteriormente para los compromisos de prestacion definida.

Los importes registrados por este concepto al 31 de diciembre de 2007 y 2008, respectivamente,
ascendian a 1.358 y 1.599 miles de euros y se encuentran registrados en el epigrafe “Provisiones —
Fondos para pensiones y obligaciones similares” de los balances de situacion a dichas fechas (véase
Nota 29).

El valor actual de los compromisos por premios de antigliedad ha sido determinado por actuarios
cualificados, quienes han empleado para cuantificarlos en 2007 y 2006 un tipo de actualizacion del
4,67% y del 3,93%, respectivamente, y una tasa de crecimiento de salarios revisables del 3,5%, para
ambos ejercicios.

Fallecimiento e invalidez

Los compromisos asumidos por la Caja para la cobertura de las contingencias de fallecimiento e
invalidez de los empleados durante el periodo en el que permanecen en activo y que se encuentran
cublertos mediante polizas de seguros se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias por el importe
de las primas de dichas pélizas de seguros devengados en cada ejercicio.

Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la reglamentacion laboral vigente, la Caja esta obligada al pago de indemnizaciones a los
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Al 31 de
diciembre de 2007 y 2006, la Caja no tenian previsto ningun despido que haga necesaria la dotacion de una
provision por este concepto.
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m) Impuesto sobre beneficlos

..a Caja esta acogida al Régimen de Consolidacion Fiscal en el impuesto sobre beneficios, junto con las
sociedades que constituyen su Grupo Fiscal. Segun este régimen, la base liquidable se determina sobre los
resultados consolidados de Caja de Ahorros de Asturias y las mencionadas entidades dependientes.

Ei régimen especial de tributacion consolidada de los grupos de socledades requiere que el grupo de
entidades que configuran la base imponible del impuesto sea considerado, a todos los efectos, como un
unico sujeto pasivo. Cada una de las entidades que forman e! conjunto consolidable debe, sin embargo,
caleular la deuda tributaria que le corresponderia en la hipdtesis de declaracion independiente y contabilizar
el Impuesto sobre beneficios a pagar o a cobrar segun el signo de su aportacion.

Para el resto de los impuestos, tasas y tributos a los que estan sometidas las entidades consolidadas, 1a
base liquidable se calcula individuaimente.

El gasto por el Impuesto sobre beneficios se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, exceplo
cuando sea consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran directamente en el patrimonio
neto, en cuyo supuesto, el impuesto sobre beneficios también se registra con contrapartida en el patrimonio
neto.

El gasto por el impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula como el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal del ejercicio, ajustado por el importe de las variaciones producidas durante el ejercicio en los
activos y pasivos registrados derivados de diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y
bonificaciones fiscales y de las posibles bases imponibles negativas (vease Nota 22).

La Caja considera que existe una diferencia temporana cuando existe una diferencia entre el valor en hbros
y la base fiscal de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el
importe atribuido al mismo a efectos fiscales. Se considera una diferencia temporaria imponible aquella que
generara en el futuro la obligacion para la Caja de realizar algun pago a la administracion correspondiente.
Se considera una diferencia temporaria deducible aquélla que generara para |a Caja algun derecho de
reembolso 0 un menor pago a realizar a la administracion correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los creditos por bases imponibles negativas son importes
que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, no se
aplican fiscalmente en la declaracion correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes
astablecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable, por parte de fa Caja, su
aplicacion en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén recuperables o
pagaderos de la administracion correspondiente en un plazo que no excede a los 12 meses desde |a fecha
de su registro. Por su parte, se consideran activos 0 pasivos por impuestos diferidos aquellos impones que
se espera recuperar o pagar, respectivamente, de la administracion correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles.

Por su parte, la Caja sblo registra activos por impuestos diferidos con origen en diferencias temporaras
deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de bases imponibles negativas
si se cumplen las siguientes condiciones:

« los activos por impuestos diferidos solamente se reconocen en el caso de que se considere probable
que la Caja vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerios
efectivos; y

« En el caso de activos por impuestos diferidos con origen en bases imponibles negativas, estas se han
producido por causas identificadas que es improbable que se repitan.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oporiunas correcciones a
los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.
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En este sentido, la Ley 35/2006 de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de |as Personas Fisicas y
de modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y
sobre al Patrimonio, establecid, entre otros aspectos, la reduccion a lo largo de dos afios del tipo de
gravamen general del Impuesto sobre Sociedades, que hasta 31 de diciembre de 2006 se situaba en el
35%. de forma que dicho tipo ha quedado establecido de la siguiente forma:

| Tipo de
Periodos [mpositivos que comiencen a vartir de: Gravamen

11 de encro de 2007 32,5% |

' 1 de enero de 2008 | 30%

Por este motivo, en los ejercicios 2007 y 2008 la Caja procedio a reestimar, teniendo en cuenta el ejercicio
en el que previsiblemente se producira la reversion correspondiente, el importe de los activos y pasivos por
impuestos diferidos contabilizados en el balance de situacion. Consecuentemente, se ha registrado un
cargo neto en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de las cuentas de pérdidas y ganancias por importe
de 841 y 895 miles de euros, respectivamente (véase Nota 22).

Activos materiales

Inmovilizado material de uso propio

E| inmovilizado de uso propio incluye aquellos activos, en propiedad o adquiridos en regimen de
arrandamiento financiero, que la Caja tiene para su uso actual o futuro con propositos administrativos
distintos de los de la Obra Social o para la produccion o suministro de bienes y que se espera que sean
utilizados durante mas de un ejercicio econdémico. Entre otros, se incluyen en esta categoria los activos
materiales recibidos por la Caja para la liquidacion, total o parcial, de activos financieros que representan
derechos de cobro frente a terceros y a los que se prevé darles un uso continuado y propio. El inmovilizado
material de uso propio se presenta valorado en el balance de situacion a su coste de adquisicion, formado
por el valor razonable de cualquier contraprestacion entregada mas el conjunto de desembolsos dinerarios
realizados o comprometidos, menos:

e Su correspondiente amortizacion acumuladayy,

e si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su
correspondiente importe recuperable.

A estos efectos, el coste de adquisicion de los activos adjudicados que pasan a formar parie del
inmovilizado material de uso propio de la Caja, se asimila al importe neto de los activos financieros
entregados a cambio de su adjudicacion.

La amortizacién se calcula, con caracter general, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion
de los activos menos su valor residual, entendiéndose que los lerrenos sobre los que se asientan l0s
edificios y otras construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amaortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida
en el epigrafe “Amortizacion — Activo material” de la cuenta de pérdidas y ganancias Y, hasicamente,
equivalen a los porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en funcion de los anos de la vida util
estimada, como promedio, de los diferentes elementos).
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Porcentaje

v o Anual
. .

Edificios de uso propio | 2-4% |
Mobiliario ' 12% |
Instalaciones | 14% |
Equipos informaticos y sus instalaciones | 25%
Otros 13% |

Con ocasion de cada cierre contable, la Caja analiza si existen indicios. tanto internos como externos, de
que el valor neto de los elementos de su activo material exceda de su correspondiente importe recuperable,
en cuyo caso, reduce el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y ajusta los
cargos futuros en concepto de amortizacién en proporcidn a su valor en libros ajustado y @ su nueva vida util
remanente. en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma. Esta reduccién del valor en libros de
los activos materiales de uso propio se realiza, en caso de ser necesaria, con cargo al epigrafe “Perdidas
nor Deterioro de Activos (neto) — Activo material” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material deteriorado,
la Caja registra la reversion de la perdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores, mediante el
correspondiente abono al epigrafe “Pérdidas por Deterioro de Activos (neto) — Activo material” de la cuenta
de pérdidas y ganancias y ajusta, en consecuencia, los cargos futuros en concepto de su amortizacion. En
ningn caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor
en libros por encima de aquel que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios
anteriores.,

Asimismo, al menos con una periodicidad anual, se procede a revisar la vida util estimada de los elementos
del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios significativos en la misma que, de
producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccion del cargo a la cuenta de perdidas y
ganancias de ejercicios futuros en concepto de su amortizacién en virtud de las nuevas vidas utiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los
resultados del ejercicio en que se incurren, en el capitulo “Otros Gastos Generales de Administracion” de |a
cuenta de pérdidas y ganancias. Los costes financieros incurridos como consecuencia de la financiacion de
l0s elementos del inmovilizado material de uso propio se imputan a la cuenta de resultados en el momento
de su devengo, no formando parte del coste de adquisicion de los mismos.

inversiones inmobiliaras

El epigrafe “Inversiones inmobiliarias” del balance de situacion recoge los valores netos de los terrenos,
edificios y otras construcciones que se mantienen, bien para explotarios en régimen de alquiler, bien para
abtener una plusvalia en su venta como consecuencia de los incrementos que se produzcan en el futuro en
sus respectivos precios de mercado.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicion de las inversiones inmobiliarias, para
su amortizacion, para la estimacion de sus respectivas vidas atiles y para el registro de sus posibles

pérdidas por deterioro coinciden con los descritos en relacion con los activos materiales de uso propio.

Afecto a la Qbra Social

En el epigrafe “Activo Material — Afecto a la Obra Social” del balance de situacion se incluye el valor neto
contable de los activos materiales afectos a la Obra Social de la Caja.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicion de los activos afectos a la Obra
Social, para su amortizacion, para |a estimacion de sus respectivas vidas (tiles y para ef registro de suUs
nosibles pérdidas por deterioro coinciden con l0s descritos en relacion con los activos materiales de uso
propio, con la Unica salvedad de que los cargos a realizar en concepto de amortizacion y el registro de |a
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dotacién y de la recuperacion del posible deterioro que pudiesen sufrir estos activos no se contabilizan con
contrapartida en la cuenta de perdidas y ganancias, sino con contrapartida en el epigrafe “Otros Pasivos —
Fondo Obra Social” del balance de situacion.

Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios identificables, aunque sin apariencia fisica,
que surgen como consecuencia de un negocio juridico o han sido desarrollados internamente por la Caja.
Solo se reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse de manera
razonablemente objetiva y de los que la Caja estima probable obtener en el futuro beneficios econOMICOS.

Los activos intangibles se reconocen iniciaimente por su coste de adquisicion o produccion vy,
posteriormente, se valoran a su coste menos, segun proceda, su correspondiente amortizacion acumulada y
ias pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Los activos intangibles con vida Util definida se amortizan en un periodo establecido entre 5 y 6 anos,
aplicandose criterios similares a los adoptados para la amortizacion de los activos materiales.,

La Caja reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de
estos activos con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el capitulo “Perdidas por Deterioro
de Activos (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las perdidas
por deterioro de estos activos y, en su Caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas
en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos materiales de uso propio.

Provisiones y pasivos contingentes

Al tiempo de formular las cuentas anuales, 10s Administradores diferencian entre:

+ Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Caja,
que se consideran probables en cuanto a su ocurrencia: concretos en cuanto a su naturaleza pero
indeterminados en cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacion, y

» Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion esta condicionada a que ocurra, 0 no, Uno o mas eventos futuros independientes de la
voluntad de la Caja.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones significativas con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga gque atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre l10s MISMOS, conforme a
los requerimientos de la Norma Trigésimo Séptima de la Circular 4/2004.

Las provisiones - que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el gue traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre contable
. se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente reconocidas,
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

La contabilizacion de las provisiones que se consideran necesarias de acuerdo a los criterios anteriores se
registran con cargo o abono al capitulo “Dotaciones a Provisiones (neto)” de la cuenta de perdidas y
ganancias.
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Procedimientos judiciales yl o reclamaciones en curso

Al cierre de los ejercicios 2007 y 2006 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales Y
reclamaciones entablados contra la Caja con origen en a| desarrollo habitual de sus actividades. Tanto los
asesores legales de la Caja como sus Administradores entienden que la conclusion de estos procedimientos
y reclamaciones no producira un efecto significativo en las cuentas anuales de los ejercicios en los que
finalicen.

Estado de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

« Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por esios
equivalentes las inversiones a coro plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en Su
valor,

e Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

» Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacién © disposicion por Otros medios
de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

« Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafo y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo y
equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo nesgo a cambios en
su valor. De esta manera, la Caja considera efectivo o equivalentes de efectivo, los siguientes activos y
pasivos financieros:

« El efectivo propiedad de la Caja, el cual se encuentra registrado en el capitulo “Caja y Depositos en
Bancos Centrales” del balance de situacion. El importe del efectivo propiedad de la Caja al 31 de
diciembre de 2007 ascendia a 55.048 miles de euros (59.144 miles de euros al 31 de diciembre de
2006) (veéase Nota ).

e |os saldos netos mantenidos con Bancos Centrales, ios cuales, en caso de ser deudores, se encuentran
registrados en el capituio "Caja y Depédsitos en Bancos Centrales™. Los saldos netos mantenidos con
Bancos Centrales al 31 de diciembre de 2007 y 2006, correspondientes integramente a saldos deudores,
ascendian a 239.704 y 119.935 miles de euros, respectivamente (véase Nota 5).

« Los saldos a la vista netos mantenidos con entidades de crédito, distintos de los saldos mantenidos con
Rancos Centrales. Los saldos deudores a la vista mantenidos con entidades de crédito distintas de los
Bancos Centrales se encuentran registrados, entre otros, en el epigrafe “Inversiones Crediticias —

Depodsitos en entidades de credito” del balance de situacion, ascendiendo su importe al 31 de diciembre

de 2007 a 18.375 miles de euros (28.164 miles de euros al 31 de diciembre de 2006).

Por su parte, los saldos acreedores a la vista mantenidos con entidades de crédito distintas de l1os
Bancos Centrales se encontraban registrados, entre otros, en el epigrafe “Pasivos Financieros a Coste
Amortizado — Depésitos de entidades de crédito” del pasivo del balance de situacion, ascendiendo su
importe al 31 de diciembre de 2007 a 22 052 miles de euros (21.680 miles de euros al 31 de diciembre
de 2006) (véase Nota 18).
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q) Activos no corrientes en venta

El capitulo “Activos no Corrientes en Venta’ del balance de situacion recoge el valor en libros de las partidas
_ individuales o integradas en un conjunto (“grupo de disposicién”) o que forman parte de una unidad de
negocio que se pretende enajenar (“operaciones en interrupcion”) — cuya venta es altamente probable que
tenga lugar, en las condiciones en las que tales activos se encuentran actualmente, en el plazo de un ano a
contar desde la fecha a la que se refieren las cuentas anuales.

También se consideran como activos no corrientes en venta aquellas participaciones en empresas
asociadas 0 negocios conjuntos que cumplan los requisitos mencionados en el parrafo anterior.

Por lo tanto. la recuperacion del valor en libros de estas partidas — que pueden ser de naturaleza financiera
y no financiera - previsiblemente tendra lugar a través del precio que se obtenga en su enajenacion, en
lugar de mediante su uso continuado.

Concretamente, los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por la Caja para la satisfaccion, total
o parcial, de las obligaciones de pago frente a ella de sus deudores, se consideran activos no corrientes en
venta, salvo que la Caja haya decidido hacer un uso continuado de esos activos.

Con caracter general, los activos clasificados como activos no corrientes en venta se valoran por el menor
importe entre su valor en libros en el momento en el que son considerados como tales y su valor razonable,
neto de los costes de venta estimados de los mismos. Mientras que permanecen clasificados en esta
categoria, los activos materiales e intangibles amortizables por su naturaleza no se amaortizan.

En el caso de que el valor en libros exceda al valor razonable de los activos, netos de sus costes de venta,
la Caja ajusta el valor en libros de los mismos por el importe de dicho exceso, con contrapartida en el
capitulo “Pérdidas por Deterioro de Activos (neto)” de la cuenta de nérdidas y ganancias. En el caso de
nroducirse posteriores incrementos del valor razonable de los activos, la Caja revierte las pérdidas
anteriormente contabilizadas, incrementando el valor en libros de los activos con el limite del importe
anterior a su posible deterioro, con contrapartida en el capitulo de “Perdidas por Deterioro de Activos (neto)”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Obra Social

La Obra Social de las Cajas de Ahorros esta regulada por las normas contenidas en el Real Decreto
2290/1977 y en la Ley 13/1985, que, entre otros aspectos, disponen que las cajas de ahorros destinaran a la
financiacion de obras sociales, propias o en colaboracion, la totalidad de los excedentes anuales una vez
deducidos de los mismos los importes destinados a reservas generales y a la provision del Impuesto sobre
Sociedades.

El fondo de la Obra Social se registra en el epigrafe “Otros Pasivos — Fondo Obra Social” del balance de
situacion.

Las dotaciones a dicho fondo se contabilizan come una aplicacién del beneficio de la Caja.

Los gastos derivados de la Obra Social se presentan en el balance de situacion deduciendo el fondo de la
Obra Social, sin que en ningln caso se imputen a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos materiales y los pasivos afectos a la Obra Social se presentan en partidas separadas del
halance de situacion.

El importe de la Obra Social que se materializa mediante actividades propias de la Caja, se registra
simultaneamente mediante la reduccion del fondo de la Obra Social y mediante la contabilizacion de un

ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con las condiciones normales de mercado para
dicho tipo de actividades.
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s) Estado de cambios en el patrimonio neto

La normativa aplicable establece que determinadas categorias de activos y pasivos se registren a su valor
razonable con contrapartida en el patrimonio neto. Estas contrapartidas, denominadas "ajustes pof
valoracion”. se incluyen en el patrimonio neto de la Caja netas de su efecto fiscal, que se ha registrado,
segun el caso, como activos o pasivos fiscales diferidos.

En este estado se presentan las variaciones gue s€ han producido en el ejercicio en los “ajustes por
valoracion” detallados por conceptos, mas los resultados generados en el gjercicio mas/menos, si procede,
Cl@ los ajustes efectuados por cambios de los criterios contables o por errores de ejercicios anteriores. La suma

de las variaciones producidas en el capitulo "Ajustes por valoracién” del patrimonio neto y del resultado del
ejercicio forma el concepto “Ingresos y gastos totales del ejercicio”.

.

3 Distribucion de resultados de la Caja

La propuesta de distribucion de los beneficios del ejercicio 2007 que el Consejo de Administracion de la Caja
propondra a la Asamblea General, para su aprobacion, asi como la distribucién aprobada por la Asamblea
General en relacién con la distribucion de los beneficios del ejercicio 2006, se muestra a continuacion:

Miles de Euros
2007 20006

|

Dotacion al Fondo de la Obra Social
|Reservas 105.845 9().382

. Beneficios del ejercicio 137.845 121.382

4. Retribuciones al Consejo de Administraciéon y al personal clave

Remuneraciones al Consejo de Administracion

A continuacién se muestra un detalle de las remuneraciones devengadas a favor de los miembros del Consejo
de Administracién de la Caja, en su calidad de Consejeros, durante los ejercicios 2007 y 2006:
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———————————"" [ MilesdeFuros____
" Retribuciones aiﬂrtn Plazo
A _ e —_ — — 2007 ] _200_6. ]
D. José Manuel Agiiera Sirgo 14 |2
D. Luis Alvarez Ariznavarreta 16 14
D. Roberto Alvarez Margaride 26 26
D. Manuel A. Arias Barrigntos 25 24
D*. Rosa l. Aza Congjo 13 12
D. Francisco Caneva Mariscal - 5
D. José Miguel Caiio Montiel ] 8 12
D. Agustin M. Castellanos Juan - 4
D. Fernando Ceballos Gonzalez - 3
D. Juan José Corrales Montequin 8 9
D?. Fidelia Amalia Cotrina Caro 15 13
D. Luis Alfredo Crego Lorenzo 14 14
D. José A. Cuervas-Mons Garcia-Braga i4 21
D* M? Esther Diaz Garcia 13 |2
D Noelia Diez Gil - 3
D. Antonio Fernindez Alonso 12 13
D* M? Paz Fernandez Felgueroso 28 19
D. José Antonio Fernandcz Gonzalez 11 Y
D. José Manuel Fernandez Gonzalez 11 8
D. José Ricardo Fernandez Lwmna - 3
D. lgnacio Fernandez Vazquez 11 10
D. Julio Garcia Alvarez 15 10
D. Luis Maria Garcia Garcia 11 12
D. José Luis Garcia Suarez - 6
D. José Manuel Gonzilez Rey - 4
D. Agustin [glesias Caunedo 7 -
D. Fernando Llenin [glesias - 3
D. Andrés Paneda Huerta 23 15
D. Manuel Alfredo Pérez Menéndez - 3
D. Gabriel Pércz Villalta 11 10
D. Daniel Prendes Garay - 5
D, Maria del Mar Ricsgo Pandiello 15 11
D. Pelayo Roces Arbesu 25 18
D. Santiago Rodriguez Vega 11 135
D. Victor Roza Fresno 24 26
D. Victor Manuel Solla Barcena 18 14
D. Fernando Suarcz Gonzalez 18 17
D* M* Mercedes Suarez Gonzalez - 5
D. Javier Suarez Pandiello 13 |
D¢, Pilar Varela Diaz 6 -
D. José David Vigil-Escalera Balbona 36 34
D. Francisco José Villaverde duarez 20 19

Durante los ejercicios 2007 y 2006 el Consejo de Administracion de la Caja ha estado integrado por los Vocales
sefalados en el cuadro precedente, estando excluido a estos efectos el Presidente Ejecutivo de la Caja, quien
no percibe cantidad alguna por ningun concepto distinto al sueldo que como tal tiene asignado, de conformidad
con lo establecido en el articulo 52 de los Estatutos de Cajastur.
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Las cantidades reflejadas se corresponden con el importe bruto de las dietas y gastos de desplazamiento
percibidas por los miembros del Consejo de Administracion de la Caja, devengadas por la asistencia a las
reuniones de dicho Organo de Gobierno y sus Comisiones Delegadas (Comision Ejecutiva, Comision Delegada
del Consejo de Administracion para la Obra Social y Cultural), el Consejo Consultivo de Empresas Participadas,
Asambleas Generales y otros actos derivados de su representacion.

Remuneraciones al personal clave

A continuacion se muestran las remuneraciones devengadas por la Caja en favor del personal clave, tal y como
se define posteriormente:

SLLETTTTT LY T T ST LT LT e e L S T y———— T T LT T~T LI

- N B ],\I/l_illés de Euros P
Retribuciones a Prestaciones Otras Prestaciones
| Corto Plazo Post-empleo aLargo Plazo | T_Ertal o
 [T2007 ] 2006 | 2007 ] 2006 | 2007 | 2006 | 2007 | 2906
(ﬁc) Personal Clave | 2.439 | 2.179 28 i 27 33 51 2.500 2.257

El conjunto del personal directivo a que se refiere el cuadro precedente correspondiente al ejercicio 2006 esta
integrado por los miembros del Comite de Direccion Plenario, es decir: el Presidente Ejecutivo de 1a Caja, e
Director General y los Directores respectivos de las once Areas que se definen en el Organigrama de la Caja
(Administracion y Control, Asesoria Juridica, Auditoria y Cumplimiento Normativo, Banca Comercial, Desarrollo
Organizativo, Empresas Participadas, Estrategia Comercial y Desarrollo del Negocio, Medios, Negocio
Centralizado, Relaciones Institucionales y Asuntos Sociales, y Secretaria y Comunicacion).

Otras operaciones realizadas con los miembros del Consejo de
Administraciéon y con el personal clave

Ademas de las retribuciones devengadas durante los ejercicios 2007 y 2000 a favor de los miembros del
Consejo de Administracion de la Caja y del nersonal clave, que se han indicado anteriormente, se presenta a
continuacion un detalle de los ingresos y gastos registrados en las cuentas de pérdidas y ganancias de 10s
ejercicios 2007 y 2006 correspondientes a operaciones realizadas con estos colectivos:

N Miles de Euros 2 _j
1 2006
Ingresos (Gastos Ingresos (1astos
L o o | Financieros Financieros | Financieros | Financieros
Personal Clave y miembros del Consejo
dc Administracion 57 36 27 15

Asimismo. a continuacion se ofrece un detalle de los saldos de activo y pasivo registrados en el balance de
situacion y correspondientes a operaciones mantenidas con los miembros del Consejo de Administracion de la
Caja y con el personal clave al 31 de diciembre de 2007 y 2006:

L | Miles de Euros o | o -
L 2007 2006 -
Activo — Préstamos y Activo — Préstamos y
Créditos Concedidos | Pasivo — Débitos | Créditos Concedidos | Pasivo — Debitos
o o _ | (Importe Bruto) |  aClientes (Importe Bruto) |  aClientes |
Personal Clave y miembros del Consejo
de Administracion 2.094 2.544 2.054 2.151
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Prestaciones post-empleo de los miembros del Consejo de Administracion de
la Caja y del personal clave

El gasto (ingreso) registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio 2007 en concepto de
cCOMpromisos por pensiones y obligaciones similares, en el caso de planes de aportacion definida, mantenidos
nor la Caja con los actuales y anteriores miembros del Consejo de Administracion de la Caja y del personal
clave ha ascendido a 45 miles de euros (43 miles de euros en el ejercicio 2006) que se encontraban registrados
en el capitulo “Gastos de Personal” de dicha cuenta de pérdidas y ganancias.

Por otra parte, el valor actuarial de los compromisos con el personal pasivo asi como el valor actuarial de ios
compromisos potenciales con el personal activo, en el caso de planes de prestacion definida y otras
retribuciones a largo plazo, asciende a 25.260 y 25 375 miles de euros, respectivamente, al 31 de diciembre de
2007 y 2006 en relacion con los miembros actuales y anteriores del Consejo de Administracion de la Caja y del
personal clave.

5. Caja y depdsitos en bancos centrales

A continuacién se indica la composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion al 31 de
diciembre de 2007 y 2006 adjuntos:

—— [ MilesdeEuros__

I - ] 3 -~ - a {2007 | 2006

‘Caja (Nota 2-p) 55.048 59.144

IDepésitas en Banco de Espaiia (Nota 2-p) 239704 | 119935 |
294.752 179.079

|Ajust::s por valoracion- Intereses devengados 432 232

| 295.184 179.311

6. Cartera de negociacion

Composicion del saldo y riesgo de credito maximo. Saldos deudores

La composicién de los saldos de este capituio del activo de los balances de situacion al 31 de diciembre de
2007 y 2006 adjuntos, atendiendo al area geografica donde Ia Caja desarrolla su actividad, la clase de
contraparte y el tipo de instrumento financiero de las partidas que lo integran, es la siguiente:
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Miles de Euros
AL LR ot

2007 2006

- A

———

| Por areas geograficas-

| Espana 57.574 100.354
|

|Por clases de contrapartes-

IEntidades de crédito 10.295 5.362
Administraciones Publicas residentes 5.324 -
|Otros sectores residentes 17.794 17.054
|Otros sectores no residentes - 24.161 - 77.938
| u 57.574 L 100354 |
(e
’ CJO Por tipos de instrumentos-
T\ Acciones cotizadas 37.600 93.820
— |Deuda puiblica espaiiola (Otras deudas anotadas) 5.324 -
|Otros instrumentos de deuda 7.497 -
IDcrivados negociados en mercados no organizados 753 ¢ 6.534
57.574 100.354

El valor en libros registrado en el cuadro anterior representa el nivel de exposicidon maximo al riesgo de credito
de la Caja en relacion con los instrumentos financieros en el incluidos.

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos de deuda clasificados en esta cartera al 31 de diciembre
de 2007 era del 4,26%.

Composicion del saldo. Saldos acreedores

La composicion de los saldos de este capitulo del pasivo de los balances de situacion al 31 de diciembre de
2007 y 2006 adjuntos, atendiendo al area geografica donde la Caja desarrolla su actividad, la clase de
contraparte y el tipo de instrumento financiero de las partidas que lo integran, es la siguiente:

M_HES de EEFDS o
€5 d¢ BUros .

2007 2006

-

Por 4reas geograficas-
| Espaiia 4.068 4.720

_“.—I-—I'I—T_r-

|
|Pur clases de contrapartes-

Entidades de credito 2.926 4,209
Otros sectores residentes 1.142 482
Otros sectores no residentes - 1 29

4.068 | 4,720

Por tipos de instrumentos-
Derivados negociados en mercados no organizados ~ 4.068

4.720
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Derivados financieros de negociacion

% A continuacién se presenta un desglose, por clases de derivados, de! valor razonable de los derivados de
K negociacion de la Caja, asi como su valor nocional (importe en base al cual se calculan los pagos y Cobros
) futuros de estos derivados) al 31 de diciembre de 2007 y 2006:

Miles de Euros
2007 2006
Saldos Deudores Saldos Acreedores Saldos Acreedores
Valor Valor - Valor
B Razonable | Nocional | Razonable Razonable | Nocional | Razonable | Nocional
2() 1.365
I S I £
110 10.634 | 94 3914 20 | 1418
| Opciones sobre divisas: - ' I
| Compras 23 ) 1.068 | - | - - -
| Ventas - - 23 1.068 - -
| 1.068 | - - :
| Opciones sobre tipos de interes: |
Compras 19.000 | - - - -
| Ventas - 19.0060) - - | -
| 24 19.000 24 19.000 - - -
t Opciones sohre valores: | ' |
| Compradas 5799 | 279.814 | 91 312.386 | - -
Emitidas - - 1.123 - 480 | 228,338
| 5799 | 279814 | 1.214 312.386 230 | 228338 |
| Otras operaciones sobre tipos de interés: | | | |
| Permiutas financieras sobre tipos de interés | | |
| (IRS's) 27 | 11.289 | 2.713 | - 4220 | 27.072
| Permutas financieras sobre tipos de interés y | | |
| sobre tipos de cambio (CCS) 1170 | 14, 154 | - 14.154 | - j -
(tras - 1.800 - - - | e -
- 1197 | 27243 | 2713 | 570 | 14054 | 4220 | 27.072
- coss | azmom | 4720 | 256828

. | Compra-venta de divisas no vencidas: J
Compras de divisas contra euros 22 | 8.877 83 1.757
Ventas de divisas contra ¢uros 88 1.757 | 11 2157

Al 31 de diciembre de 2007 vy 2006 la Caja tenia registrados como opciones sobre valores, a su valor razonable,
05 COMPromisos asumidos como consecuencia de garantizar a participes de determinados Fondos de
Inversion que el valor liquidativo de sus participaciones a una cierta fecha no sera inferior a un importe fijado.

El importe nocional de los contratos formalizados no supone el riesgo real asumido por la Caja, ya que la
nosicion neta en estos instrumentos francieros resulta de la compensacion y / o combinacion de 1os mismos.

7 Otros activos financieros a valor razonable con cambio en pérdidas y
ganancias

La composicion de los saldos de este capitulo del activo de los balances de situacion al 31 de diciembre de
2007 y 2006 adjuntos, atendiendo al area geografica donde la Caja desarrolla su actividad, la clase de
contraparte y el tipo de instrumento financiero de las partidas que lo integran, es la siguiente:
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Miles de fZuros
o 2007 L 2006
|
|Por dreas geograficas-
| Espaia 44,522 54,582

—

I r— L LI —TT?

{Por clases de contrapartes-
| Administraciones Publicas residcntes 41.783 43,502

Administraciones Pablicas no residentes 2.099

: | Otros sectores no residentes 2739 8981 |
‘ 44.522 54,582

) .
Por tipos de instrumentos-
Obligaciones y bonos cotizados 41.783 43.502
Otros instrumentos de deuda 2.739 11.080

S —

n

44.522 54.582

e —

El valor en libros registrado en el cuadro anterior representa el nivel maximo de exposicién al riesgo de credito
de 1a Caja en relacion con los instrumentos financieros en él incluidos.

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos de deuda clasificados en esta cartera al 31 de diciembre
de 2007 era del 5,10% (4,01% al 31 de diciembre de 2006).

8  Activos financieros disponibles para la venta

Composicion del saldo y riesgo de credito maximo

La composicion de los saldos de este capitulo del activo de los balances de situacion al 31 de diciembre de
2007 y 2006 adjuntos, atendiendo al area geografica donde la Caja desarrolla su actividad, la clase de
contraparte y el tipo de instrumento financiero de las partidas que lo integran, es la siguiente:
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e
~_ Milesde buros
- | 2007 | 2006
Por areas geograficas-
Espafia 1.091.568 858.733
Ajustcs por valoracion — Correcciones de valor por deterioro o @¥n L (322)
1.091.331 858.411
Por clases de contrapartes-
Entidades de crédito 33.323 299,780
Administraciones Phblicas residentes 1.050 13.252
Administraciones Publicas no residentes 748 721
Otros sectores residentes 760.968 274.549
| Otros sectores no residentes 295479 | 270431 |
Lo kA
1.091.568 858.733
Ajustes por valoracion — Correcciones de valor por deterioro (237 | (322)
1.091.331 858.411
Por tipos de instrumentos-
Valores representativos de deuda
| Deuda Publica espafiola-
Letras de Tesoro 198 7.214
Obligaciones y bonos del Estado 348 4,405
Otra Dcuda Publica espaiola 505 1.634
Deuda Publica extranjera 748 721
Emitidos por entidades financieras 7.997 283.960
Financiacion subordinada 12.037 22.754
Otros valores de renta f1)a 429.670 26.535
De los que:
Bonos hipotecarios con garantia de entidades de credito 404.599 -
Otros instrumentos de capital
Acciones de sociedades espaifiolas cotizadas 2.825 2.680
Acciones de sociedades espafolas no cotizadas 344.281 258.035
Acciones de sociedades extranjeras cotizadas 277.467 239 986
Participaciones en el patrimonio de fondos de inversion 15492 ~10.809
1.091.568 858.733
Ajustes por valoracion — Correcciones de valor por deterioro | (237) (322)
| 1.091.331 858.411

. - —— -

El valor en libros registrado en el cuadro anterior representa el nivel de exposicion al riesgo de credito de la
Caja en relacién con los instrumentos financieros en él incluidos.

El tipo de interés efectivo medio de los nstrumentos de deuda clasificados en esta cartera al 31 de diciembre
de 2007 era del 4,74% (3,66% al 31 de diciembre de 2006).

Correcciones de valor por deterioro

A continuacién se presenta e movimiento de las correcciones de valor por deterioro de los “Valores
Representativos de Deuda” clasificados como “Activos financieros disponibles para la venta’, estimadas
colectivamente, y registradas para la cobertura del riesgo de crédito durante los ejercicios 2007 y 2006:
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Miles de Euros
2007 | 2006
Saldo al inicio del ejercicio 322 564
Recuperacion con abono al resultado del ¢jercicio (83) (241)
| Otros movimientos o - - (1)
(DQ}Q Saldo al final del ejercicio - 237 | 322

-

9. Inversiones crediticias

Composicion del saldo y riesgo de crédito maximo

l.a composicion de los saldos de este capitulo del activo de los balances de situacién al 31 de diciembre de
2007 y 2006 adjuntos, atendiendo al area geografica donde la Caja desarrolla su actividad, la clase de
contraparte y el tipo de instrumento financiero de las partidas que lo integran, es la siguiente:

Rl n ml | ———" e ——

Miles de Euros

| 2007 2006
Por areas geograficas-
Espaiia 10.627.464 8.358.038
Correcciones de valor por deterioro (167.560) (132.130)
Otros ajustes por valoracion 38.369 |  27.300

10.498.273 8.253.208

Por clases de contrapartes- | ]
Entidades de credito 273.073 229.518
Administraciones Pablicas residentes 288.621 305.228
Administraciones Publicas no residentes 43 103
Otros sectores restdentes (*) 9.854.176 7.660.285
Otros sectores no residentes 172.181 122.666
Resto de activos financieros 39370 | 34238

| 10.627.464 | 8.358.038
Correcciones de valor por deterioro (167.560) (132.130)
Otros ajustes por valoracion I 38.369 27.300

10.498.273 8.253.208

Por tipos de instrumentos-
Credito a la clientela (*#) 10.315.022 8.094,282
Adquisiciones temporales de activos -
| Depositos a plazo en entidades de crédito 246,028 169.669
Cuentas a la vista con entidades de credito 18.316 28.130
Otros activos financieros | 48.098 65.957

10,627,464 | 8.358.038
Correcclones dec valor por deterioro (167.560) (132.130)
Otros ajustes por valoracion 38369 | 27300
| - 10.498.273 8.253.208

(*) De este importe, al 31 de diciembre de 2007, 6.863.359 miles de curos corresponden a
créditos con garantia real (4.560.702 miles dc euros al 31 de diciembre de 2006).

(**) De cstc importe, al 31 de diciembre de 2007, 9.117.921 miles de euros corresponden a
creditos a tipo de inter¢s variable (7.034,237 miles de euros al 31 de diciembre de 2006).
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El nivel maximo de exposicidn al riesgo de crédito de la Caja en relacion con los iqstrumentc:_s finaﬁgnciems
incluidos en el cuadro anterior vendria dado por la incorporacion a dichos saldos cle; I_cas importes disponibles en
relacion a los mismos (2.598.646 y 2.157.849 miles de euros, al 31 de diciembre de 2007 y 2006,

respectivamente).

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos financieros clasificados en esta cartera al 31 de diciembre
de 2007 era del 5,10% para los créditos a la clientela (4,14% al 31 de diciembre de 2006) y del 4.67% para los
saldos activos mantenidos con entidades de crédito (4,21% al 31 de diciembre de 2006).

Activos deteriorados y vencidos

A continuacion se muestra un detalle de aquellos activos financieros clasificados como inversiones crediticias
los cuales han sido considerados como deteriorados por razon de su riesgo de crédito al 31 de diciembre de
2007 y 2006, asi como de aquéllos que, sin estar considerados como deteriorados, tienen algun importe
vencido, clasificados por areas geograficas, contrapartes y tipologia de instrumentos:

el L R TR T T T T e '"-"'"--"T'"' Ly

~ Miles de Euros
Vencido no
Considerado Activos
| | Deteriorado | Deteriorados
Por areas geograficas-
Espafia 24.237 28.074
Por clases de contrapartes-
Entidades de crédito 2 -
Administraciones Publicas residentes 2.572 -
Otros sectores residentes 21.646 28.661
Otros sectores no residentes 17 . 13 |
24.237 28.674
Por tipos de instrumentos-
Crédito a la clientela:
Con garantia real sobre viviendas 2.110 7.834
Resto de operaciones 22,127 20840 |
24.237 28.674
Activos al 31 de diciembre de 2006 24.237 28.@74
Por dreas geograficas-
Espafia 50.612 42.261
Por clases de contrapartes- |
Entidades de crédito 4 -
Administraciones Publicas residentes 1.761 -
Otros sectores residentes 48.816 42,147
Otros sectores no residentes 1 114
50.612 42.261
Por tipos de instrumentos-
Credito a la clientela;
Con garantia real sobre viviendas 7.625 10,949
Resto de operacioncs | 42987 31.312
50.612 42.261
| Activos al 31 de diciembre de 2007 | 50.612 . 42.261 |
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A continuacion se muestra un detalle de aquellos activos financieros clasificados como inversiones: qrediticias,
los cuales han sido considerados como deteriorados por razén de su riesgo de crédito al 31 de diciembre de

2007 y 20086, clasificados en funcidn del tiempo transcurrido hasta dichas fechas, desde el vencimiento del

imporie impagado mas antiguo de cada operacion:

Miles de Euros

—— e S E T

Hasta 3 anos

De 3 a 4 anos
De 4 a 5 anos
De 5 a 6 ailos

::) Hasta 6 meses

- De 6 a 12 mcses
De 12 a 18 meses
De 18 a 24 meses
Mas de 24 meses
(Otras operacioncs

2007 2006
Operaciones con garantia real sobre vivienda terminada-
10.861 7.712
- 9
9 78
I, - 1
10.949 7.834
Operaciones con otras garantias-
11.894 10.107
5.365 3.161
8.937 1.253
1.372 1.274
3.482 4.685
262 | 330
31.312 20.840

A continuacion se muestra un detalle de aquellos activos financieros clasificados como inversiones Creqiticias
que, sin estar considerados como deteriorados, tienen algin importe vencido, clasificados en funcion deIT tiempo
transcurrido, hasta el 31 de diciembre de 2007 y 2006, segun el caso, desde el vencimiento del importe

impagado mas antiguo de cada operacion:

Menos de 1 mcs
IDe 1 mes a 2 meses
| Mas de 2 meses, menos de 3 meses

Cobertura del riesgo de crédito

o Miles de Euros
2007 2006 |
39,237 22.314
6.250 1.25]
3125 672
| 50.612 24.237

A continuacion se presenta el movimiento de las correcciones de valor por deteriﬂm,_ es‘tir'nadas individual y
colectivamente, registradas para la cobertura del riesgo de crédito durante los ejercicios 2007 y 2006,
desglosado por areas geograficas y tipos de instrumentos financieros:
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10. Cartera de inversion a vencimiento

Composicion del saldo y riesgo de crédito maximo

La composicion de los saidos de este capitulo del activo de los balances de situacion al 31 de diciembre de
2007 y 2006 adjuntos, atendiendo al érea geografica donde la Caja desarrolia su actividad, la clase de

contraparte v la tipologia de instrumentos financieros de las partidas que lo integran, es |a siguiente:

Por Areas geograficas-
Espana

Por clases de contrapartes-
Administraciones Publicas residentes

Por tipos de instrumentos-

Dcuda Publica espafiola-

Obligaciones y bonos del Estado

————————

Miles dé-Eums

2007 2006
766.934 765.842
766.934 765.842
766.934 765.842

El valor en libros registrado en el cuadro anterior representa el nivel maximo de exposicion al nesgo de credito
de la Caja en relacidon con los instrumentos financieros en él incluidos.

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos de deuda clasificados en esta cartera al 31 de diciembre
de 2007 y al 31 de diciembre de 2006 era del 4,54%.

Activos deteriorados y vencidos y cobertura del riesgo de credito

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 la Caja no habia considerado activo financiero aiguno, clasificado como
cartera de inversion a vencimiento, como deteriorado por razén de su riesgo de crédito, dado que corresponden
integramente a Administraciones Publicas espaiiolas. Asimismo, al 31 de diciembre de 2007 y 2006, estos
activos no presentaban importe vencido alguno.

11. Derivados de cobertura (deudores y acreedores

Coberturas de valor razonable

A continuacién se presenta un desglose, por tipos de productos, del valor razonable y del nocional de aquellos
derivados designados como instrumentos de cobertura en operaciones de cobertura de valor razonable al 31 de

diciernbre de 2007 y 2006:

39




MilESIdC Euros

El importe nocional de los contratos formalizados no supone el riesgo real asumido por la Caja en relacion con
dichos instrumentos.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la Caja tenia contratados con diversas contrapares de reconocida

solvencia operaciones de permutas de tipos de interés cuyo valor razonable a dichas fechas ascendia a 44.243

(acreedor) y 1.391 (deudor) miles de euros, respectivamente, que habian sido designados como instrumentos

de cobertura del riesgo de tipo de interés existente sobre cédulas emitidas a tipo de interés fijo por la Caja y

que, a dichas fechas, se encontraban clasificadas como “Pasivos financieros a coste amortizado” (Véase Nota
. 18), asi como sobre dos préstamos concedidos en los ejercicios 2007 y 2006 a tipo de interes fijo y que al _31
de diciembre de 2007 figuraba clasificado en el epigrafe “Inversion crediticia — Credito a la clientela” del activo
del balance de situacion.

Coberturas de flujos de efectivo

A continuacion se presenta un desglose, por tipos de productos, del valor razonable y del nocional de.aquellus
derivados designados como instrumentos de cobertura en operaciones de cobertura de flujos de efectivo, al 31
de diciembre de 2007 y 2006:

2007 2006
Saldos Dcudores Saldos Deudores _Saldos Acreedores
Valor Valor Valor
Razonable | Nocional | Razonable Razonable | Nocional | Razonable [ Nocional
Otras operaciones sobre tipos de interés:
Permutas financieras sobre tipos de interés |
(TRS’s) 3.361 1.193.704 n 310.000 9.653 378.704

Miles_d_e Euros

2007 2006
‘Saldos Deudores Saldos Acreedores Saldos Deudores

| Valor Valor ‘Valor Valor
Razonable | Nocional | Razonable | Nocional | Razonable | Nocional

ICumpra-venta de activos financieros:

Compras 18 12.071 - - 29 | 12.071 .
Ventas - - 3 2.572 - - 4

Saldos Acreedores

Razonable | Nocional |

18 | 1zem | 3 2572 | 29 12071 | 4 | 2.323

- l
2.323

El importe nocional de los contratos formalizados no supone el riesgo real asumido por la Caja en relacion con
estos instrumentos.

A continuacion se muestra un detalle de los plazos estimados, contados a partir del 31 de c:Iiciembre de 2007 y
2006, en los que se estima que los importes registrados en el epigrafe “Ajustes por Valoracion — Coberturas de
los flujos de efectivo” del patrimonio neto a dicha fecha, revertiran a las cuentas de perdidas y ganancias
futuras:
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Saldos deudores (perdidas) (*)
Saldos acreedores (beneficios) (*)

Total

~ Miles dﬁﬂl@@_ | o
_— Entr;r.i&fﬁ ANos
- 2007 | 2006
12 20
(2) | )
10 17

(*) Considerando su correspondicnte efecto fiscal

12. Activos no corrientes en venta

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los saldos de este capitulo de los balances de situacion presentaban la

siguiente composicion:

Activos procedentes de adjudicaciones-
Edificios y construcciones
Fincas risticas, parcelas y solares
Otros activos-
Edificios y construcciones

Total . l:_rrutn

Otras partidas

Total neto

~ Miles de Euros_

2007 | 2006

373 440

27 27

80 80

480 547

(28) 27)

452 520

El siguiente detalle muestra el periodo medio, al 31 de diciembre de 2007 y 2006, calculado en base a la
experiencia histérica de la Caja de los ultimos afios, en los que se produce la baja o venta de los activos
procedentes de adjudicaciones en pago de deudas, medido desde el momento en el que se produce la
adjudicacion de los mismos, desglosado por clases de activos adjudicados:

___Meses
_____ - 2007 | 2006
Activos residenciales 41
Otros activos 20

Durante el ejercicio 2006, asi como durante ejercicios anteriores, la Caja realizd diversas operaciones de venta
de activos no corrientes en venta en las cuales financio al comprador el importe del precio de venta establecido.
El importe de los préstamos concedidos por la Caja durante el ejercicio 2006 para la financiacion de este tipo

de operaciones ascendio a 244 miles de euros,
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13. Participaciones

Entidades del Grupo

Se consideran “entidades del Grupo” aquéllas sobre las que la Caja tiene capacidad para ejercer control,
capacidad que se manifiesta, general aunque no Unicamente, por la propiedad, directa o indirecta, de mas del
50% de los derechos de voto de las entidades participadas o, atun siendo inferior o nulo este porcentaje, si la
existencia de otras circunstancias o acuerdos otorgan a la Caja el control.

Conforme a lo dispuesto en la Circular 4/2004, se entiende por control el poder para dirigir las politicas
financieras y operativas de una entidad con el fin de obtener beneficios de sus actividades.

A continuacion se facilita la informacion financiera mas relevante en relacion con estas sociedades al 31 de
diciembre de 2007 y 2006:

C?ég
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Con fecha 30 de Noviembre de 2006, Cajastur elevd a escritura publica la constitucion de |a sqciedad Cajastur
Capital, SCR de Régimen simplificado, S.A., Sociedad Unipersonal, pmpieclad‘ al 100% de Caja de Ahnrrps de
Asturias y con un capital social de 56.000 miles de euros, integramente suscrito y desembolsado por Cajastur
en el momento de la constitucion.

Adicionaimente, con fecha 21 de diciembre de 2006, Cajastur Capital, SCR de Régil_nen Simpliﬁ::.a.dcu, 9.A.,
Sociedad Unipersonal adquirio el 45,95% de Sociedad Promotora de las Telemmunir:.‘acmngs en Asturias, 5.A.,
por un precio de 53.942 miles de euros. Como consecuencia de esta adquisicion, Gajagtur ha pasado a
ostentar el control efectivo de la mencionada sociedad cuyo coste y deterioro fueron reclas.lﬁca_dt_::s, a} 31 de
diciembre de 2006, del epigrafe “Participaciones — Entidades asociadas” al epigrafe “Participaciones —
Entidades del grupo” del activo del balance de situacion adjunto.

Con fecha 11 de diciembre de 2007, se elevo a escritura pablica la ampliacion de capital de Cajastur Capi@al,
SCR de Régimen simplificado, S.A., Sociedad Unipersonal. Esia ampliacién de capital consistio en la emlglén
de 20.000 nuevas acciones de 1.000 euros de valor nominal, cada una de ellas, que fueron totalmente suscritas
vy desembolsadas en un 25% por Caja de Ahorros de Asturias.

Entidades multigrupo

Se entiende por “entidades multigrupo” los acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos 0 mas entfdades
(participes) realizan operaciones 0 mantienen activos de forma tal que cualquier decision estraitgglca c!e
caracter financiero u operativo que les afecte requiere el consentimiento unanime de todos los participes, sin

que tales operaciones o activos se encuentren integrados en estructuras financieras distintas de las de los
MISMOS.

Asimismo, se consideran también negocios conjuntos aquellas participaciones en entidades que, no siendo
dependientes, estan controtadas conjuntamente por dos o mas entidades no vinculadas entre si.

A continuacion se facilita la informacion financiera mas relevante en relacion con estas sociedades al 31 de
diciembre de 2007 y 2006:
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Entidades asociadas

Se consideran entidades asociadas aquellas sociedades sobre las que la Caja tiene capacidad para ejercer una
influencia significativa, aunque no control o control conjunto. Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en
una participacion (directa o indirecta) igual o superior al 20% de los derechos de voto de la entidad participada.

A continuacion se facilita la informacién financiera mas relevante en relacién con estas sociedades al 31 de
diciembre de 2007 y 2006:
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Correcciones de valor por deterioro

A continuacion se presenta un detalle de los movimientos que han afectado a las correcciones de valor por

deterioro de estas partidas a lo largo de los ejercicios 2007 y 2006:

e ———————

Saldo al 1 de cnero de 2006

| Dotaciones con cargo al resultado del ejercicio

Reccuperacion de dotaciones con abono al resultado
del cjercicio |

Otros traspasos y movimientos

Saldo al 31 de diciembre de 2006

Dotaciones con cargo al resultado del gjercicio

Recuperacion de dotaciones con abono al resultado
del ejercicio

1Otros traspasos y movimientos

Saldo al 31 de diciembre de 2007

_ Miles dc Buros _
Entidades Entidades

del Grupo | Asociadas Total |
6.743 10.247 16.990
3 15 18
(97) (3.082) (3.179)
_6.274 ~(6.273) (1)
12,923 905 13.828
224 47 271
(6.304) (206) (6.510)

- (D) ) |
6.843 745 7.588

14. Activo material

El movimiento habido durante los ejercicios 2007 y 2006 en las diferentes cuentas de este capitulo del balance

de situacion, ha sido el siguiente:
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Coste:

| Saldos al 1 de enero de 2006
Adiclones

Bajas por enajenaciones
|Otros traspasos y movimientos
Saldos al 31 de diciembre de 2006
Adiciones

Eajas por enajenaciones

Otros traspasos y movimicntos
Saldos al 31 de diciembre de 2007

MIleq de Eums

e Uso

Propio

| 257.399

62.802
(1.940)
117 |
318.378
28.340

—

Amortizacion acumulada:
|Saldc:s al 1 de enero de 2006
Dotaciones
Bajas por enajenacioncs

Otros traspasos y movimientos
ISaldos al 31 de diciembre dc 2006
Dotaciones

Bajas por cnajenaciones

Otros traspasos y movimientos

B

(3.719) |

Inversmnes Dbl‘d Snclal
Inmobiliarias | (Nota 17}
21.451 16.152
- 298
(136)
(116) ,, (1)
21.199 16.449
| 224
(’101) (10)
2) - 2

Total

295.002

63.100
(2.076)

|

356.026

28.564
(3.830)

Saldos al 31 de diclembrg de_2007 o

| Correcciones de valor por deterioro al 31 de dmembre de 2006
Cﬂrrec ciones de valor por deterioro al 3] de diciembre de 2007

Activos materiales netos al 31 de diciembre de 2006

Activos materiales netos al 31 de diciembre de 2007

Activo material de uso propio

342.997 380.760
(102.978) | (1.799) | (10436) | (115.213)
(9.465) (167) (602) | (10.234)
1.562 10 : 1,572
(59 4 3 -]
(110935) | (1.907) | (11.033) | (123.875)
(10.166) (167) 458) | (10.791)
3.692 3 10 3.710
117.408) | (2.066) | (11 4321 l (130 056) |
i ~22) | ] @2
- en [ - oy
207443 | 19270 5.416 | 232.129
225589 | 19.010 5.183 | 249.782

El desglose, de acuerdo con su naturaleza, de las partidas que integran el saldo de este epigrafe de los
balances de situacion al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:

Equipos informaticos y sus instalaciones
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones
Edificios

Obras en curso

Otros o

Saldos al 31 de dlClEIﬂbl"E de 2006

Equipos informaticos y sus instalaciones
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones
Edificios

Obras en curso

Otros

Saldos al 31 de diciembre de 2007

e —————————————————————————————

R i —

Mllﬂ‘i de Euros N
Amortizacion
Coste Acumulada | Saldo Neto
37.852 (31.297) 6.555
79.537 (64.283) 15.254
187.796 (15.259) 172.537
11.479 - 11.479
1,714 | (96) | 1.618
318.378 (110.935) 207.443
38.874 (32.200) 6.674
86.807 (68.038) 18.769
199.226 (17.075) 182.151
16.373 - 16.373
1.717 (95) 1.622
342.997 (117.408) | 225.589

o0




De los activos materiales de uso propio de la Caja, al 31 de diciembre de 2007 se encontraban totalmente
amortizados determinados elementos, cuyos valores totales de coste y de su correspondiente a_mc:rtlzacmn
) acumulada ascendian a 81.839 miles de euros, aproximadamente (77.794 miles de euros al 31 de diciembre de

2006).

La politica de la Caja es la de formalizar pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a los que estan
sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. Al 31 de diciembre de 2007y 2000, los

Administradores de la Caja estiman que la cobertura contratada es suficiente.

Inversiones inmobiliarias

En los ejercicios 2007 y 20086, los ingresos derivados de rentas provenientes de las inversiones inmobiliarias
propiedad de la Caja ascendieron a 608 y 605 miles de euros, respectiva y aproximadamente (vease Nr::.ta 29),
v los gastos de explotacion por todos los conceptos relacionados con las mismas ascendieron a 207 miles de
euros, aproximadamente (198 miles de euros, aproximadamente, en el ejercicio 2006) (vease Nota 29).

Correcciones de valor por deterioro

A continuacion se presenta un detalle del movimiento que han afectado a las correcciones de valor por
deterioro de estos activos a 1o largo del ejercicio 2006 (no se han producido movimientos en el ejercicio 2007):

Saldo al 1 de enero de 2006
| Recuperacion de dotaciones de ejcreicios anteriores

15. Activo intangihble

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es el

Vida Util
Estimada

siguiente:

Saldo al 31 de diciembre d_: 2006

Miles
de BEuros

L

[nversiones

Con vida util definida-

Licencias y aplicaciones informaticas
Licencias y aplicaciones informaticas

Licencias y aplicaciones informaticas

Total

| Inmobiliarias

3 anos

5 anos
6 anos

De los que:
Desarrollados internamente

Resto

Total neto

23
(]

22

Miles de Euros
2007 2006
86 26 |
1.457 1.044
..7.-.22.7 I 4.387 l
8.770 5.457
8770 | 5.457 |
| 8.770 3457
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El movimiento (importes brutos) habido en este capitulo de los balances de situacion a lo largo de los ejercicios

2007 y 2006 ha sido el siguiente:

Saldo al 1 de enero
|Adiciﬂnasl

Saldo al 31 de dicielﬁlbre

~_ Miles de;:'Eurcjéw
2007

7.585 4.609
5230 | 2976
12.815 7.585

A continuacion se presenta un resumen de los movimientos que han afectado a la amortizacion acumulada de
los activos intangibles de vida util definida en los ejercicios 2007 y 2006:

Saldo al 1 de enero

', Dotaciones

Saldo al 31. g_le diciembre

Miles de Euﬁ::s
2007 2006
(2.128) (1.128)
(1.917) | (1.000)
(4.045) o (2.128)

La dotacion realizada en los ejercicio 2007 y 2006 ha sido registrada en el capitulo “Otros gastos generales de

administracion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, de los activos intangibles de la Caja, no se encontraba totaimente
amortizado elemento alguno. Asimismo, en los gjercicios 2007 y 2006 no se han producido movimientos como

consecuencia de pérdidas por deterioro de activos intangibles.

. Periodificaciones

El desgiose de los saldos de estos capitulos de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2007 y 2006

adjuntos, es el siguiente:

oo

Activo-

Gastos pagados no devengados

Comusiones no financieras devengadas no vencidas
Oftras periodificaciones activas

Pasivo-

(arantias financieras

Gastos devengados no vencidos
Otras periodificaciones pasivas

R

e ———————— -

| ~ Miles de Euros _]

2007 2006

631 549

584 620

2,711 2.68%
3.926 . 3*_857
21.698 20.169
19.840 18.167
3.287 2.684
4.834 4l 020

b2




17. Otros activos y pasivos

Otros activos

El detalle de los saldos de este capitulo del activo de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2007 y
2006 adjuntos, se indica a continuacion.

Miles de Euros
| 2007
Activos netos en planes de pensiones (Notas 2-1 y 29) 22.597 25.417
Saldos activos por consolidacion fiscal 15.041 1.317
Otros conceptos de activo | 841 3.343
38.479 30.077

Otros pasivos

El detalle de los saldos de este capitulo de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2007 y 2006
adjuntos, se presenta a continuacion:

' ___MilesdeEuros
2007 2006
Iandﬂ Obra Social 19.721 17.915
Resto dc pasivos 2213 | 5.297
21.934 23.212

Fondo Obra Social

Los saldos del Fondo de la Obra Social al 31 de diciembre de 2007 y 2006 recogen los siguientes conceptos:

S Miles de Euros

2007 2006
.______ﬂ._,ﬂ__.“__—__.‘

Fondo de la Obra Social-

Inmovilizado (Nota 14) 5.183 5.416

| Remanente 0476 7.871
| 14.659 13.287
| Otros activos y pasivos (neto) 5.062 4.628
19.721 17.915

T T ."".'—*MIH—"

| 0s movimientos habidos durante los ejercicios 2007 y 2006 en estos saldos se muestran a continuacion:
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- Miles de Euros I
Fondo de 1a | Otros Activos
o o o o | Obra Social Pasivos [ Total |
ISalst al 1 de enero de 2006 11.619 3.503 15.122
Distribucion del beneficio del ejercicio 2005 29.000 - 29.000
(sastos de mantenimiento del ejercicio 2006 (27.991) - (27.991)
Otros conceptos 659 1.125 1.784
Saldos al 31 de diciembre de 2006 13.287 4,628 17.915
Distribucién del beneficio del ejercicio 2006 31.000 - 31.000
| (zastos de mantenimiento del ejercicio 2007 (30.334) - (30.334)
i Q ) Otros conceptos 706 434 1.140
‘ D Saldos al 31 de diciembre de 2007 14.659 5.062 19.721

18. Pasivos financieros a coste amortizado

Depésitos de Bancos Centrales

La composicion del saldo incluido en este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 2007,
atendiendo a la naturaleza de las operaciones, se indica a continuacion:

| Miles
._____ o o de Euros
| A plazo o con preaviso-

|Cuentas a plazo 203.88(0

Cestones temporales de activos L 196.120

400.000

Ajustes por valoracién-Intereses devengados L 1.727
| 401.727

_.-I-'-—“-_"—'h—__

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos financieros clasificados en este epigrafe al 31 de diciembre
de 2007 era del 4,72%.

Depaositos de entidades de crédito

La composicién de los saldos incluidos en este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de
2007 y 2006, atendiendo a la naturaleza de las operaciones, se indica a continuacion:
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RN
|A la vista-

Otras cuentas (Nota 2-p)

A plazo o con preaviso-
Cuentas a plazo

| Cesiones temporales dc activos

| Ajustes por valoracion-Intereses devengados

»,

Miles de Euros

2007 2006

22052 | 21.680

24.655 402.826
380.496 ~234.632
405.151 637.458

| 643 648

427.846 659.786

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos financieros clasificados en este epigrafe al 31 de diciembre

de 2007 era del 2,47% (3,59% al 31 de diciembre de 2006).

Depdsitos de la clientela

La composicion del saldo incluido en este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2007 y
2006, atendiendo al area geografica donde la Caja desarrolla su actividad y la naturaleza y contrapartes de las

operaciones, se indica a continuacion:

Por situacion geografica-
| Espaha

Por naturaleza-
Cuentas corrientes
Cuentas de ahorro
Imposiciones a plazo

l : :
Ceslones temporales dc activos
Otros

Por contrapartes-

Administraciones Publicas residentes
Adnmunistraciones Publicas no residentes
Otros sectores residentes

Otros sectores no residentes

Ajustes por valoracion-
Intercses devengados
Operaciones de micro-cobertura
Derivados implicitos

Costes de transaccion

' Miles de Euros |

2007 | 2006
10.318.856 8.522.582
1.431.667 1.398.027
2.500.495 2.512.679
b 5.856.291 | 3.920.185
' 432.132 594 437

08.271 |  97.254 |
10.318.850 8.522.582
406.097 358 328
3.084 3.589
0.577.844 7.859. 120

| 331.831 | ,3(3.’.1.-.5,??5‘.3_...1
10.318.856 8.522.582

—
57.384 27.001
(61.482) (5.954)
8.137 8.106

_ | (1.6_09) - (957) |
2.430 [ 28.286
10.321.286 8.550.868

55




El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos financieros clasificados en este epigrafe al 31 de diciembre
de 2007 era de! 2,83% (1,92% al 31 de diciembre de 2006).

Incluido dentro del saldo de la cuenta “Imposiciones a plazo” figuran recogidas las emisiones de Cedulas
Hipotecarias realizadas por la Caja, cuyas principales caracteristicas son las siguientes:

a. A finales del ejercicio 2005, en virtud de lo aprobado por el Consejo de Administracion de la Caja, en su
reunion celebrada el 28 de septiembre de 2005, Cajastur emitié tres cedulas hipotecanas singulares, por un
importe conjunto de 125.000 miles de euros, enmarcadas en una emision de Ahorro Corporacion Financiera,
S.V.. S.A. de 5.400.000 miles de euros, fraccionada en tres tramos de 2.000.000 miles de euros (Tramo A),

\ 2.000.000 miles de euros (Tramo B) Y 1.400.000 miles de euros (Tramo C), respectivamente, repartidos

entre 23 Cajas de Ahorros espaniolas. Las caracteristicas mas relevantes de la emision son las siguientes:

Precio: Emision a la par

Emision; A y T Cédulas Cajas Global, F.T.A, de las Series [, 11 y [1]
Sociedad gestora: Ahorro y Titulizacion, 5.G.F.T., §.A,

Entidad cedente: Ahorro Corporacion Financiera, 5.V., S.A.

Rating emision: Aaa (Moody's), AAA (Standard & Poor’s) y AAA (Fitch Ibca)
Amortizacion: Total y inica al vencimiento

Vencimiento del Tramo A: 12 de diciembre dc 2012

Vencimiento del Tramo B: 12 de marzo de 2016

Vencimiento del Tramo C: 12 de diciembre de 2022

Nominal unitario: 100.000 euros

Numero d¢ valores: 54.000

Pago dc intereses: 12 de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio
Tipo de interés variable del Tramo A: Euribor a 3 meses + 0,05851%

Tipo de interés fijo del Tramo B: 3,503204%

Tipo de interés fijo del Tramo C: 3.75369%

b. El Consejo de Administracion de la Caja, en su reunion celebrada el 30 de Mayo de 2006 aprobo la emision
de una Cédula Hipotecaria nominativa, por un importe de 300.000 miles de euros. Esta cedula fue emitida
junto a otras 16 Cajas de Ahorro hasta un importe de 2.230.000 miles de euros. Todas las cédulas emitidas
tienen las mismas caracteristicas y han sido cedidas para su posterior titulizaciéon al fondo A 'y T Cedulas
Cajas Global, F.T.A. Serie VIII" cuyas caracteristicas mas relevantes son las siguientes:

Precio: Emision a la par

Emision: Ay T Cédulas Cajas VIIIL, F.T.A.

sociedad gestora. Ahorro y Titulizacion, S.G.F.T., 5.A,

Entidad cedente: Ahorro Corporacion Financiera, 5.V, 5 A,

Rating emision: Aaa (Moody's), AAA (Standard & Poor's) y AAA (Fitch Thea)
Amortizacion: Total y unica al vencimiento

Vencimiento 14 de junio de 2018

Nominal umtario; 100.000 euros

Numero de valores: 22.300

Pago de intereses: 14 de julio de cada afio

Tipo de interés nominal fijo: 4,25% I

c. El Consejo de Administracion de la Caja, en su reunion celebrada el 30 de Octubre de 2006 aprobo la
emision de una Cédula Hipotecaria nominativa, por un importe de 300.000 miles de euros. Esta cedula fue
emitida junto a otras 9 Cajas de Ahorros y un Banco, hasta un importe de 2.275.000 miles de euros. Todas
las cédulas emitidas tienen las mismas caracteristicas y han sido cedidas para su posterior titulizacion al

Fondo “A y T Cédulas Cajas Global, F.T.A. Serie XI|" cuyas caracteristicas mas relevantes son las
sigulentes:
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Precio;

Emision:

Sociedad gestora:
Entidad cedente:
Rating emision:
Amortizacion:
Vencimento
Nominal unitario:
Nunmiero de valores:
Pago de intcreses:
Tipo de interés nominal fijo:

Emisién a la par

Ay T Cédulas Cajas XI, F.T.A.

Ahorro y Titulizacién, S.G.F.T., S.A.

Ahorro Corporacion Financiera, 8.V, S.A.

Aaa (Moody's), AAA (Stundard & Poor's) y AAA (Fitch Thca)
Total y inica al vencimiento

20 de diciembre de 2016

100.000 euros

22.750

20 de diciembre de cada afio

4%

El QpFnsejc: de Administra'ci:jn de la Caja, en su reunién celebrada el 26 de Febrero de 2007 aprobo la
emision 'd_e una Cedula Hipotecaria nominativa, por un importe de 300.000 miles de euros. Esta cédula ha
sido emitida junto a otras 9 Cajas de Ahorro hasta un importe de 2.000.000 miles de euros. Todas las

cédulas emitidas tienen las mismas caracteristi
‘A 'y T Cédulas Cajas Global, F.T.A. Serie XII" ¢

Precio:

Emisi6n:

Sociedad gestora:
Entidad cedente:
Rating emision:
Amortizacion:
Vencimento
Nominal unitario:
Numero de valores:

Pago de intereses:
Tipo de interés nominal fijo:

T L L T
Tl T

Emision a la par

Ay T Cédulas Cajas Global XII, F.T.A.
Ahorro y Titulizacién, S.G.F.T., S.A.
Ahorro Corporacion Financiera, S.V., S.A.,
Aaa (Moody's), AAA (Standard & Poor’s) y AAA (Fitch {bea)
Total y inica al vencimiento

21 de marzo de 2017

100.000 euros

20.000

21 de marzo de cada afio

4,00%

El Qgpsejo de Administracion de la Caja, en su reunién celebra
emision de una Cédula Hipotecaria nominativa, por un importe d

cas y han sido cedidas para su posterior titulizacion al fondo
uyas caracteristicas mas relevantes son las siguientes:

da el 26 de Febrero de 2007 aprobé la
e 200.000 miles de euros. Esta cédula ha

sign emitidg | juntc:‘ a otras 15. Cajas de Ahorro hasta un importe de 1.545.000 miles de euros. Todas las
cedulas emitidas tienen las mismas caracteristicas y han sido cedidas para su posterior titulizacién al fondo

"“Ay T Cédulas Cajas Global, F.T.A. Serie X/lI" Cuyas caracteristicas mas relevantes son las siguientes:

Precio:

Emision:

Sociedad gestora:
Entidad cedcnte:
Rating emision:
Amortizacion:
Vencimiento
Nominal unitario:
Numero de valores:
Pago de intereses:
Tipo de interés nominal fijo:

T "L i
T "L ™ T T THN & e T ™ "l

Emision a la par

Ay T Cédulas Cajas Global XI1I, F.T.A.
Ahorro y Titulizacién, 8.G.F.T., S.A.
Ahorro Corporaciéon Financiera, 8.V., S.A.
Aaa (Moody'’s), AAA (Standard & Poor’s) y AAA (Fitch Ibca)
Total y unica al vencimiento

25 de mayo de 2027

100.000 euros

15.450

25 de mayo de cada ario

4,75%
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f.

El Consejo de Administracion de la Caja, en sus reuniones celebrada el 30 de Mayo de 2006 y el 25 de junio
de 2007, aprobd la emisién de una Cédula Hipotecaria nominativa, por un importe de 200.000 miles. Esta
cedula ha sido emitida junto a otras 6 entidades financieras hasta un importe de 1.200.000 miles de euros.
Todas las cedulas emitidas tienen las mismas caracteristicas y han sido cedidas para su posterior
titulizacion al fondo “Fondo de Titulizacién de Activos, Programa Independiente de Titulizacion de Cédulas
Hipotecarias " cuyas caracteristicas mas relevantes son las siguientes:

T T™TTHEEELE T ... ™ T T . T E . L T 1 = ™ =il

Precio: Emision a la par

Emision:

Sociedad gestora:

Entidad cedente:

Rating ¢cmision:
Amortizacion:

Vencimiento

Nominal unitario:

Numero de valores:

Pago dc intereses:

Tipo de interés nommnal fijo:

PITCH Senel
Santander de Titulizacién, S.G.F.T., S.A. |
Santander Investment Bolsa, S.V., S.A.

Aaa (Moody's) y AAA (Standard & Poor's)
Total y tniea al vencimiento

20 de julio de 2022

100.000 curos

[2.000

20 de julio de cada afio

5,1353%

g. El Consejo de Administracion de la Caja, en su reunion celebrada el 25 de Junio de 2007 aprobo la emision

de una Cédula Hipotecaria nominativa, por un importe de 200.000 miles de euros. Esta cédula ha sido
emitida junto a otras 17 Cajas de Ahorro hasta un importe de 2.950.000 miles de euros. Todas las cédulas
emitidas tienen las mismas caracteristicas y han sido cedidas para su posterior titulizacion al fondo “Ay T
Cedulas Cajas Global, F.T.A. Serie XV’ cuyas caracteristicas mas relevantes son las siguientes:

Precio:

Emision:

sociedad gestora:
Entidad cedente;
Rating emision:
Amortizacion:
Vencimiento
Nomunal unitatio:
Numero de valores:
Pago de intereses:
Tipo de interés variable:

r‘ T L T ... T L. T ... L 2 NT T T T T T

Emision a la par

Ay T Cédulas Cajas XV, F.T.A.

Ahorro y Titulizacién, S.G.F.T., S.A.

Ahorro Corporacion Financiera, S.V., S.A.

Aaa (Moody's), AAA (Standard & Poor's) y AAA (Fitch Ibea)
Total y unica al vencimiento |
13 de octubre de 2009
100,000 euros |
29.500

13 de enero, abril, julio y octubre de cada afio
Euribor a 3 meses — 0,07297%

h. El Consejo de Administracion de la Caj
de una Cédula Hipotecaria nominatiy

T L. TTTT 1L T T T T L. T T L h T T Nl

a, en su reunion celebrada el 25 de Junio de 2007 aprobd la emision
&, por un importe de 200.000 miles de euros. Esta cédula ha sido

emitida junto a otras 19 Cajas de Ahorro hasta un importe de 3.460.000 miles de euros. Todas las cédulas
emitidas tienen las mismas caracteristicas y han sido cedidas para su posterior titulizacion al fondo “Ay T
Cedulas Cajas, F.T.A. Serie XI” cuyas caracteristicas mas relevantes son las siguientes:
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Precio; Emision a la par l
Emusion; Ay T Cédulas Cajas XI, F.T.A. |
Sociedad gestora: Ahorro y Titulizacion, S.G.F.T., S.A.

Entidad cedente: Ahorro Corporacion Financiera, S.V., S.A. '
Rating emision; Aaa (Moady 's) |
Amortizacion: Total y tinica al vencimiento |
Vencimiento 25 de noviembre de 2012

Nominal unitario: 100.000 euros |
Namero de valores: 34.600

Pago de intereses: 27 de febrero, mayo, agosto y novicmbre de cada ajio

Tipo de interés vanable: Euribor a 3 meses + 0,1105% ,

De acuerdo con el articulo 59 del Real Decreto 685/1982, de 17 de Marzo, modificado por el Real Decreto
1289/1991, de 2 de Agosto, el volumen total de las cédulas hipotecarias emitidas Y no vencidas no podra
superar el 90% de los capitales no amortizados de todos los créditos hipotecarios de una entidad aptos para
servir de cobertura. Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, el importe total de las cédulas hipotecarias emitidas y
no vencidas representaba el 27,45% vy el 16,63%, respectivamente de los capitales no amortizados de todos los
creditos hipotecarios de la Caja. .

Al 31 de Diciembre de 2007 y 2006 1a Caja no tenia en propiedad cédulas hipotecarias pertenecientes a sus
propias emisiones.

Los costes financieros devengados durante los ejercicios 2007 y 2006 por las citadas emisiones ha ascendido a
92.313 y 11.714 miles de euros, respectiva y aproximadamente y figuran registrados en el capitulo “Intereses y
cargas asimiladas” de las cuentas de perdidas y ganancias adjuntas.

Debitos representados por valores hegociables

La composicion de los saldos de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2007 y 2006
adjuntos, es la siguiente:

o Miles de Euros |
| 2007 2006
- 2007 ) 2006
Debitos representados por pagarés emitidos al descuento 589.522 235.253
| Ajustes por valoracién | 46086 1207
| 594.208 236.460

- T &90%A00

La Asamblea General Ordinaria de | Caja, en su reunion celebrada el 30 de mayo de 2007, acordd aprobar el
lanzamiento de un Programa de Emision de Pagarés por un saldo vivo maximo de 750.000 miles de euros.
Pnst_eriﬂrmente, el 29 de noviembre de 2007 la Asamblea General Ordinaria acordé la ampliacion del saldo vivo

de pagarés son las siguientes:

- Nominal unitario: 50.000 euros.

- Tipo de interés: dada su naturaleza, su emision es al descuento, acordandose el tipo de interés de cada
pagare en funcion de los precios de mercado en cada momento.

- Vencimiento de los pagarés: vencimientos comprendidos entre 3 dias habiles y 548 dias naturales.

- Garantia: los pagarés estan garantizados con todo el patrimonio de Caja de Ahorros de Asturias.
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Asimismo, con fecha 22 de octubre de 2007 el Consejo de Administracién de la Caja acordd aprobar la
ejecucion del denominado “Programa de Emision de Pagarés Cajastur 2008” con un saldo vivo maximo de
750.000 miles de euros. Las caracteristicas mas relevantes de estas emisiones de pagarés son las siguientes:

- Nominal unitario: 50.000 euros.

- Tipo de interés: dada su naturaleza, su emision es al descuento, acordandose el tipo de interés de cada
pagare en funcién de los precios de mercado en cada momento.

- Vencimiento de los pagarés; vencimientos comprendidos entre 3 dias habiles y 548 dias naturales.

- Garantia: los pagarés estan garantizados con todo el patrimonio de Caja de Ahorros de Asturias.

Los intereses totales devengados en los ejercicios 2007 y 2006 en relacion con las emisiones de pagarés vivos
durante dichos ejercicios han ascendido a 13.095 y 4.062 miles de euros, respectivamente, los cuales se
encuentra registrados en el capitulo “Intereses v cargas asimiladas” de las cuentas de pérdidas y ganancias
(vease nota 29).

Pasivos subordinados

En diciembre de 2002 la Caja procedio a la emisién de deuda subordinada por importe de 50.000 miles de
euros.

Esta emision tiene caracter de subordinada y a efectos de la prelacidon de créditos se situa detras de todos los
acreedores ordinarios. Por ofra parte, la emisién se encuentra garantizada por la responsabilidad patrimonial
universal de la Caja.

El valor nominal de los titulos es de 100 euros, y el tipo de interés es del 5% fijo hasta el 30 de diciembre de
2003 y variable (EURIBOR a tres meses sin diferencial, que se determinard trimestralmente) desde esa fecha
hasta la amortizacion de las obligaciones subordinadas. El pago de los intereses se realiza por trimestres
vencidos.

La amortizacidon de las obligaciones subordinadas se producira a la par el 30 de diciembre de 2012. No
obstante, el emisor podra amortizar en cualquier momento y de forma anticipada, previa autorizaciéon de! Banco
de Espafia, todas las obligaciones subordinadas emitidas, siempre y cuando hayan transcurridos cinco afos
desde la fecha de emisidn.

El folleto informativo completo fue verificado e inscrito en el registro oficial de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores con fecha 12 de diciembre de 2002, elevado a escritura publica el 13 de diciembre de 2002 e inscrito
en el Registro Mercantil el 19 de diciembre de 2002,

Al 31 de diciembre de 2002 se habia suscrito la emision Integramente y se encontraba depositada en la propia
Caja. En la actualidad, los titulos cotizan en AIAF Mercado de Renta £ Ja, estando su totalidad en circulacién al
31 de diciembre de 2007.

Los costes financieros devengados por la citada emision de deuda subordinada durante jos ejercicios 2007 v
2006 han ascendido a 2.094 y 1.469 miles de euros, respectivamente, y se encuentran registrados en el
capitulo “Intereses y Cargas Asimiladas” de las cuentas de perdidas y ganancias (véase Nota 29).

Otros pasivos financieros

La composicion del saldo incluido en este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2007 Yy
2008, se indica a continuacion:
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| o - Miles de Euros
2007 2006
Cuentas de recaudacion 26.064 28.089
Cuentas especiales 34,133 24177
Obligaciones a pagar y fianzas recibidas 41.258 36.256 |
\VAS 101455 | 88.522

19. Provisiones

A continuaciéon se muestra el movimiento que se ha producido en los siguientes epigrafes del capitulo
“Provisiones” durante los ejercicios 2007 y 2006:

Miles de euros
Provision para

| Riesgos y
Compromisos Otras

[ - Contingentes | Provisiones
Saldos al 1 de enero de 2006 5.821 71.747
Dotaciones a provisiones (neto) 3.321 3.069
(tros movimientos - (153)
Saldos al 31 de diciembre de 2006 9.142 . 10663
| Dotaciones a provisiones (neto) | 1.946 | (2.976)
Saldns al 31 de diciembre de 2007 11.088 7.687

El saldo registrado en la partida “Otras Provisiones” recoge las provisiones constituidas por la Caja como
cobertura de riesgos generaies a los que pueda estar sometida en el desarrolio de sus operaciones.

20. Ajustes por valoracién

£l detalle de los movimientos habidos en los diferentes epigrafes del capituio “Ajustes por Valoracion” durante
los ejercicios 2007 y 2006, es el siguiente:
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Saldos al ! de enero de 2006
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion
Transterido a pérdidas y ganancias
Impuestos sobre beneficios (Nota 22)
1baldos al 31 de diciembre de 2006
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion
T'ransterido a pérdidas y ganancias

[ Impuestos sobre beneficios (Nota 22

Saldos gl 31 de diciembre de 2007

Activos financieros disponibles para la venta

Este epigrafe de los balances de situacion recoge el

Miles de Euros

Activos
Financieros
Disponibles

Cobertura de |

Flujos de

vara la Venta Efectivo Total
117.436 12 117.448
120.598 6 120.604 |
| (5.347) | i | (5.347)
(25.542) (1) (25.543)
17 207.162 |
119.055 (11) 119.044 |
(9.034) i (9.034) |
33.007 4 (33.003) |
284.169

importe neto de aquellas variaciones del valor razonable

de los activos clasificados como disponibles para la venta que, conforme a lo dispuesto en la Nota 2, deben

clasificarse como parte integrante

del patrimonio neto.

Dichas variaciones se registran en las cuentas de

perdidas y ganancias cuando tiene lugar la venta de los activos en los (ue tienen su origen o cuando se

produce el deterioro de estas participaciones.

Coberturas de los flujos de efectivo

Este epigrafe de los balances de situacion recoge el importe neto de las variaciones del valor de los derivados

financieros designados como instrumentos de cobertura en

variaciones consideradas como “cobertura eficaz".

21. Fondos Propios

El detalle de los movimientos habidos en
2007 y 2006, es el siguiente:

:Saldﬁs al 1 de enero de 2006
Distribucidn del beneficio del ejercicio 2005
Otros movimicntos

Beneficio del cjercicio 2006

Saldos al 31 de diciembre dec 2006 |
Distribucion del beneficio del ejercicio 2006 j
IOtms movirmientos |
| Beneficio del ejercicio 2007

I
| Rescrvas de
Revalorizacidn

coberturas de flujo de efectivo, en la parte de dichas

las diferentes partidas del epigrafe “Reservas” durante los ejercicios

Saldus al 31 de diciembr_e de 2007

Miles de Euros
Reservas Acumuladas |
Resto de Resultado
Reservas |del Ejercicio Total
69.587 | 754.519 107.017 031.123
- t 78.017 | (107.017) (29.000)
(510) ' 510 | - -
. - 121.382 | 121.382
69.077 833.046 121.382 1.023.505
- | 90.382 (121.382) (31.000)
(18.681) | 18.68] - - |
- - 137.845 137,845 |
50,396 | 942.109 137.845 1.130.350
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Reservas de revalorizacion

La plusvalia neta resultante de la actualizacion de los activos materiales efectuada por la Caja el 31 de
diciembre de 1996, al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, fue abonada a la partida "Reservas —
Reservas acumiladas” del balance de situacion.

En el ejercicio 2007, la Caja ha procedido a reclasificar un importe de 18.389 miles de euros a la cuenta "Resto
de reservas” correspondiente a la cuenta “Reservas de revalorizacion Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio’,
al haberse cumplido el plazo legal establecido para que estas reservas puedan destinarse a reservas de libre
disposicion y encontrarse realizada la plusvalia monetaria.

~ Adicionalmente, figuran registradas en la cuenta "“Reservas de revalorizacion”, las plusvalias resultantes de la
revalorizacion efectuada al 1 de enero de 2004 por la Caja, al amparo de lo establecido por la Disposicion
Transitoria Primera de la Circular 4/2004, de determinados inmuebles de su activo material de uso propio.
Segun establece la citada normativa, los importes consignados en la cuenta “Reservas de revalorizacion” se
reclasificaran a la cuenta “Resto de reservas” en la medida que los activos se vayan dando de baja de balance
por amortizacion, deterioro o disposicién, en la proporcion que corresponda a la revalorizacion.

22. Situacion fiscal

En el ejercicio 2000, Caja de Ahorros de Asturias comenzo a tributar en el Impuesto sobre Sociedades de
acuerdo con el régimen de consolidacion fiscal, previsto en el articulo 64 y siguientes del Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de dicho impuesto, junto
con otras sociedades del Grupo respecto a las cuales tiene una participacion del 75% o superior.

A continuacién se muestra el desglose de los epigrafes “Activos Fiscales — Corrientes” y “Pasivos Fiscales —
Corrientes” de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2007 y 2006 adjuntos:

Miles de Euros
- 2007 | 2006
Activos Pasivos Activos
Fiscales Fiscales Fiscales

C‘arricntes | (_?prri;:qtcsm Corrientes

T T T T T T T 'l "TETELLELLIN

{ T '

Hacienda Publica deudora por Impuesto sobre Sociedades - - 2,619

Hacienda Publica acreedora por Impuesto sobre Sociedades - 12.859 :

Hacienda Publica deudora por otros conceptos 283 = 995
283 12,859 3.614

La conciliacion del resultado contable de los ejercicios 2007 y 2006 con la base imponible prevista del Impuesto
sobre beneficios de dichos ejercicios, es la siguiente:

. r—urnirr T T TEN T

Miles de Euros
- 2007 2006
Beneficio del gjercicio, antes de impuestos 153.832 143.287
| Diferencias permanentes (50.161) (40.652)
Diferencias temporales o - 23.845 (2.638)
Base imponible (resultado fiscal) 127.516 99.997
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Las diferencias permanentes negativas corresponden, basicamente, a la dotacion al Fondo de la Obra Social
asi como a la exencion por doble imposicion internacional de determinados dividendos percibidos en los

ejercicios 2007 y 2006 y a la imputacion de bases imponibles negativas de las agrupaciones de interés
economico en los que Cajastur participa.

El gasto por el Impuesto sobre beneficios de los ejercicios 2007 y 2006 se ha calculado de la siguiente forma:

Miles de Euros
2007|2006
| Cuota integra (35% 6 32,5%) 41.443 34,999
Efecto impositivo de las diferencias temporarias (7.750) 923
Deducciones y otros conceptos- (22.905) (17.002)

De los que: deduccion por doble imposicion (22.206) (16.145)
Ajustes de afos anteriorcs y otros 3.551 1.48]
Etecto del cambio de tipo impositivo (Nota 2-m) 841 895
Impucstos extranjeros 807 609

15.987 21.905

Formando parte del saldo de la cuenta “Ajustes de afios anteriores y otros”, en los ejercicios 2007 y 2006, se
inciuyen unos importes de 3.593 y 1.361 miles de euros, respectivamente, como contrapartida del beneficio
fiscal derivado de la participacion de la Caja en diversas Agrupaciones de Interés Econdmico.

En ejercicios anteriores, la Caja se acogio a la deduccién por reinversion de beneficios extraordinarios prevista
en el articulo 42 del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido
de ia Ley del Impuesto sobre Sociedades, acogiéndose también a lo dispuesto en la Disposicion Transitoria
tercera de la Ley 24/2001, mediante la inclusion en la base imponible correspondiente al ejercicio econdmico
2001 de todas las rentas pendientes de integrarse y que fueron objeto de diferimiento.

A efectos de lo establecido en el articulo 42 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, se
detalla a continuacion el importe de la renta acogida a la reinversion asi como Ia fecha de la misma:

Miles de Euros
| Renta
Acogidaala | Deduccion
| Deduccion | Practicada |  Afio de la Reinversion
2001 y ejercicios anteriores 7.590 1.290 2001 y ¢jercicios anteriores
2002 330 - 2003
2003 1.200 346 2003
| 2004 13.514 2.703 2003 y 2004
2005 677 135 2005
2006 412 83 2006

La deduccion estimada por la Caja por este concepto para el sjercicio 2007 ha ascendido a 9 miles de euros
(83 miles de euros para el ejercicio 2006).

Ejercicios sujetos a inspeccidn fiscal

La Caja tiene sujetos a inspeccion todos los ejercicios desde 2003 para el Impuesto sobre Sociedades y desde
el ejercicio 2004 para el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y para el Impuesto sobre el Valor
Anadido.
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Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse de la normativa fiscal aplicable a las operaciones de
la Caja y a los resultados que podrian derivarse de una eventua Inspeccion fributaria, podrian existir
determinados pasivos fiscales adicionales de caracter contingente que no son susceptibles de ser evaluados
objetivamente. No obstante, se estima que, en caso de hacerse efectivos, los mencionados pasivos fiscales no
afectarian significativamente a las cuentas anuales.

- Miles de Furos ]
—_ T T 2006
IPlusvaHas no realizadas de titulos disponibles para la venta (122.393) (88.967)

Minusvalias no realizadas por titulos disponibles para la venta 610 190

IPlusvalias no realizadas de coberturas de flujos de efectivo (5) (9)

Minusvalias no realizadas de coberturas de flujos de efectivo | 1 1]
(121.787) (88.785)

— I - N Selndelelly I iy ]

Impuestos diferidos

A continuacion se muestra el desglose de los epigrafes “Activos Fiscales- Diferidos” y “Pasivos Fiscales —
Diferidos” de los balances de situacién al 31 de diciembre de 2007 y 2006 adjuntos:

[ Miles de Euros

T—_""__"_“‘——“"' rrrms— I -
2007 . 2006
Activos Pasivos | Activos Pastvos
Fiscales Fiscales Fiscalcs Fiscales

Diferidos Diferidos Diferidos Diferidos
e ——— -_— e e MRS | DUICNAOs

Por correcciones de valor por deterioro de activos

| Tinancieros 39,271 - 31,924 -
Por fondos especificos varios 2.112 - 3.109 -

| Por comisiones pendientes dc devengo 1.148 - 1.541 -
Por revalorizacion de activos - (23.259) - (23.403)

| Por plancs post-emplco - (6.779) - (7.675)

Por el efecto fiscal asociado a las plusvalias netas
en activos disponibles para la venta y coberturas
de los flyjos de efectivo - (121.787) - (88.785)

Por otros conceptos varios 2.782 190 3.032 (192)

45313 | (152015) | 39.606 | (120.055)

A continuacion se presenta un detalle del movimiento que ha afectado a los epigrafes “Activos Fiscales —
Diferidos” y “Pasivos Fiscales — Diferidos” de los balances de situacidon adjuntos durante los ejercicios 2007 y
2006:
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! Miles de Euros |
ACtIVOs Pasivos
| Fiscales Fiscales
_ Dtiferidos i Diferidos |

tSaldos al 1 de enero de 2006 47.746 (100.852)
| Ltecto impositivo de las diferencias temporarias (2.120) 1.197
| Impuestos repercutidos en el patrimonio neto (Nota 20) - (25.543)
| Efccto del cambio del tipo impositivo (Nota 2-m) (6.037) 5.142
|Otros moyimientos U R ¢ A R
saldos al 31 de diciembre de 2006 | | 39.606 L (120.055)
Efecto impositivo de las diferencias temporarias 6.684 1.066
C_“:;_( | Tmpuestos repercutidos cn el patrimonio neto (Nota 20) - (33.003)
- ]{3 |Efecto del cambio del tipo impositivo (Nota 2-m) (818) (23)
E\ Otros movimientos (159) - |
g Y - —_— - _ —_ . S —
—7  [Saldos al 31 de diciembre de 2007 45313 | (152.015)

Al amparo de la normativa fiscal vigente, en los ejercicios 2007 y 2006 han surgido determinadas diferencias
temporarias que deben ser tenidas en consideracion a la hora de cuantificar el correspondiente gasto por el
Impuesto sobre beneficios. Los origenes de dichas diferencias temporarias han sido los siguientes:

| Milcs de Euros |
| _ Impuestos Diferidos Deudores conOrigenen; 2007 2006
|
IImpuesm's anticipados por difcrencias de imputacion temporal de
| INgresos y gastos a efectos contables y fiscales:

Por perdidas por deterioro contabilizadas sobre activos financieros 8.472 (1.778)
| Dotaciones para fondos de pensiones (178) (275)
| Otras provisiones (996) 1.047
|Comusiones activadas en aplicacion de la Circular 4/2004 de Banco
| de Espaiia, devengadas en el eJercicio (392) (661)
Otros (222) _(453)

6.684 | (2.120)

Miles de Euros
-0 v LU

N _ Impucstos Diferidos Acreedores con Qrieen en: 2007 2006 _“_1
| Revalorizacion de inmuebles (146) (273)
| Libertad de amortizacion (3) (4)
{Retribuciones post empleo — Planes de prestacion definida (917) ___(518)
_ . __ ) ('1.066) | (1.197)_
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Operaciones acogidas al Capitulo VIl del Titulo VII del Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido
de la Ley del Impuesto sobre Socledades, realizadas en ejercicios anteriores

En ejercicios anteriores, el Grupo ha participado en operaciones acogidas al Régimen Especial previsto en el
Capitulo VIII del Titulo VII del Real Decreto Legislativo 4/2004, por el que se aprueba el Texto Refundido de Ia
Ley del Impuesto sobre Sociedades. Los requisitos de informacion establecidos por la citada norma figuran en
las cuentas anuales correspondientes a los gjercicios en los que se efectuaron las mencionadas operaciones,
que se enumeran a continuacion:

I_‘__d_‘__‘_"'___‘_'_—_au—_____._“_‘_nm____“___._ rrn

I.,_. Operacion _ " | Ejercicio
'Canje de acciones de Airtel Movil, S.A. por acciones Vodafonc

D?() | Group PLC 2000

YA | Aportacion no dineraria acciones Vodafone Group PLC a Cantabrica
* L | de Inversiones de Cartera, 5.L..U, 2000
-) |Canje acciones Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. por acciones de

: Energias de Portugal, S.A. 2004
| Aportacion no dineraria a Cantabrica de Inversiones de Cartera,
| S.L.U. de acciones de las siguientes sociedades: Aldeasa, S.A.,
| Grupo Empresarial Ence, S.A.. Enagas, S.A., Ebro Pulcva, S.A.,

Energias de Portugal, S.A. 2004

Revalorizacién de activos

La Caja revalorizd, el 1 de enero de 2004, determinados elementos de su activo material, al amparo de lo
establecido en el apartado B) de la Disposicion Transitoria Primera de la Circular 4/2004, de Banco de Espafia.

La Caja dispone de un inventario individualizada de los elementos revalorizados, una copia del cual se ha
remitido a Banco de Espafa, Y que debido a su volumen se omite en |a presente memoria. El desglose por
tipos de elementos revalorizados es el siguiente:

Miles
de Euros
| Lditicios de uso propio 63.622
Inversiones inmobiliarias-Edificios 15.089
llnversi_nnes mmobiliarias-Fincas Rusticas, parcelas v solares . 55
}Tutal “_revalurizacién al 1 de enero de 2006 | | 73.76(5 |
iAmmtizacién revalorizacion ejercicio 2006 (371)
Venta de elementos revalorizados (414)
| - 1 (4l4)
Total revalorizacién neta al 31 de diciembre de 2006 77.981]
| -— e e |
| Amortizacion revalorizacion ejercicio 2007 (370)
| Venta de elementos revalorizados - {79
thal rgwlurizaciﬁn heta al 31 de diciembre de 2007 77.532
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23. Riesgo de liquidez de los instrumentos financlieros

L a Direccion de la Caja (concretamente, el Departamento de Tesoreria y Mercado de Capitales, dependiente
del Area de Negocio Centralizado) gestiona el riesgo de liquidez inherente a su actividad para asegural que
dispondra en todo momento de la suficiente liquidez para cumplir con sus compromisos de pago asociados a F
cancelacion de sus pasivos, en sus respectivas fechas de vencimiento, sin comprometer la capacidad de la
Caja para responder con rapidez ante oportunidades estrategicas de mercado.

En la gestion del riesgo de liquidez, la Caja utiliza un enfoque centralizado, aplicando para ello herramientas
informaticas integradas, con las cuales se realizan los analisis del riesgo de liquidez, en base a l0s flujos de
tesoreria estimados por la Caja para sus activos y pasivos, asl como a garantias o instrumentos adicionales de
los que dispone la Caja para garantizar fuentes adicionales de liquidez que pudiesen ser requeridas (por
ejemplo, lineas de liquidez no empleadas por la Caja). |

Sequidamente se presenta el desglose por plazos de vencimientos de los saldos de determinados epigrafes del
halance de situacién al 31 de diciembre de 2007 y al 31 de diciembre de 2006, en un escenario de “condiciones
normales de mercado™

— Wi gebors
Vencimiento
Hasta 1 Entre ly | Entre3y | Entrely Mas de no
I Alavista| Mes | 3IMeses | 12Meses | SAfos | o Anos | Determinado | Total
IACTIVD:
| Caja y depositos ¢n bancos centrales 294752 - - - - - 432 295.184
| Cartera de negociacion - 29 15 2.972 13.219 3.740 37.599 57.574
Otros activos financieros a valor razonable
. | con cambio en pérdidas y ganancias - 12.697 - - 2.739 29.086 - 44.522
| Activos financieros disponibles para la venta - - 123 5.620 431,262 13.896 639.828 | 1.091.331
Inversiones crediticias 261.747 323.969 163.723 | 1.258.027 | 2.919.960 | 5.451.940 (81.093) [10.498.273
. | Cartera de inversion a vencimiento - 88.675 - 50.200 195.028 433.031 - 766.934
Derivados de cobertura - 18 - - - 3.361 - 3.379
Activos no corrientes ¢n venta - - - - - - 452 4572
| Participaciones - - - - - - 511,156 511.156
. | Activo material . - - - - - 249,782 249,782
Activo intangible - - - - - - 8.770 8.770
| Activos fiscales . - - . - - 45,596 45.596
| Pertodificaciones . - - . - - 3.926 3.926
. I(f)tms activos - - - | - - - 38.479 - 38.479 |
Total al 31 de diciembre de 2007 556.499 475388 | 364.463 | 1.316.819 | 3.562.208 | 5.935.054 4 1.454.927 [13.615.358
| Total al 31 de diciembre de 2006 | 393.930 | 389.997 322.659 | 991.500 2.825.859 | 4.732.470 | 1.381.542 P_Il 1.037.957
. Il”ASIVC): T
Cartera dc negociacion - 602 13 173 1.159 2.121 - 4,068
| Pasivos financieros a coste amortizado 3.954.214 | 1.899.137 | 1.835.353 | 2.074.335 642.223 | 1.380.298 110,955 [11.896.535
Derivados de cobertura - 3 - - - 47.604 - 47,607
. Provisiones - - - - - - 20.987 20.987
Pasivos fiscales - - - - - - 164.874 164.874
Periodificaciones - - - - - - 44,834 44 834
. Otros pasivos e e 219344 2193
Total al 31 de diciembre de 2007 3.954.214 | 1.899.742 | 1.835.366 2.074.528 | 643.382 | 1.430.023 363.584 112.200.839
Total al 31 de diciembre de 2006 3.932.386 | 1.817.655 916.168 | 1.557.448 468.070 | 789.623 325.940 | 9.807.290
. IDiferencia activo-pasivo al 31 de diciembre
| de 2007 (3.397.715) | (1.474.354) |(1.470.903) | (757.709) 2.918.826 | 4.505.031 1.091.343 | 1.414.519
| Diferencia activo-pasivo al 31 de diciembre
. ' de 2006 ,_ (3.538.456)| (1.427.658) | (593.509) | (565.948) | 2.357.789 | 3.942.847 1.055.602 | 1.230.667
| o8




La Caja evalia periodicamente sus gaps de liquidez para antici
con la misma. En este sentido, se evaluan una primera 'y segun
estresados y posibilidades de acceso a liquidez a traves
cotizadas en mercados organizados (y por lo tanto con liqui
Banco Central Europeo, excesos del saldo en la cuenta de Banco de

etc.
)

24. Valor razonable

Valor razonable de los activos y pasivos financieros

A continuacion se detalla el valor
diciembre de 2007 y 2006

registrados en los balances a dichas fechas por su
encontraban clasificados estos, junto con sus corresp

Activos financieros-
Inversiones crediticias-
Depositos en cntidades de crédito
Crédito a la clientela
Otros activos financieros
Cartera de inversion a vencimiento
Participaciones

Pasivos financieros-

Pasivos financieros a coste amortizado-
Depdsitos de Bancos Centrales
Depdsitos de entidades de crédito
Depositos de la clientela
Débitos representados por valores negociables
Pasivos subordinados
Otros pasivos financieros

de la enajenac

los cuales, de acuerdo a los criterios explicados en la Nota
valor razonable. atendiendo a las carteras en las que se€
ondientes valores en libros a dichas fechas:

e —————

nar cualquier tipo de problematica en relacion
da linea de liquidez considerando escenarios
6n de determinadas participaciones
dez inmediata), garantias colaterales admitidas en
Espafia sobre el coeficiente legal de caja,

razonable de los activos y de los pasivos financieros de la Caja al 31 de
2, no se encontraban

1 valor razonable de estos activos y pasivos financieros se ha calculado
generan a los tipos actuales de mercado (tipos del Ultimo dia de mes).
consideradas se les han asignado unos diferenciales por la prima de re

garantia de la operacion.

En el capitulo “Otros Activos Financieros a Valor Razonable con

- Milesde Euros
007 2006
Valor en Valor Valor en Valor
Libros Razonable Libros Razonable
- DdeB Al — . AL
281.310 285.313 216.719 222.149
10.168.865 10.216.028 7.970.532 7.998.780
48.098 48.098 65.957 65.957
766,934 772.699 765.842 781.170
511.156 658.819 499916 618.74()
11.776.363 11.980.957 0.518.966 9.686.796
401.727 403.105 - -
427.846 428.932 659.786 660.226
10.321.286 10.033.772 8.550.868 8.244.09]
594,208 594,925 236.460 236,439
50.013 49950 50427 50.303
101.455 - 102.202 88.522 | ~ 88.184 |
11.896.535 11.612.886 9.586.063 9.279.243

descontando los flujos de caja que
A las distintas partidas de balance
sgo en funcion del emisor y/o de |a

Cambios en Pérdidas y Ganancias” del activo

del balance de situacién se encuentran clasificados una serie de activos (Deudas del Estado y Bonos)

adquiridos simultaneamente con derivados financieros, los cua

les reducen de forma significativa las variaciones

de valor razonable y 1a exposicion global al riesgo de tipo de interés y cambio de dichos activos financieros.
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Valor razonable del activo material

A continuacion se detalla el valor razonable de determinados activos materiales propiedad de la Caja al 31 de
diciembre de 2007 y 2006, atendiendo a las categorias del balance de situacion en gue se encontraban
clasificados, junto con sus correspondientes valores en libros a dichas fechas:

— T — L — —— m—

Miles dc Euros

2000
Valor Valor
en Libros Razonable | en Libros

2006
Valor Valor
Razonable

Ty

—

+

. o [ BNl P | | .
"5 :j Activo material-

S Inmovilizado material de uso propio
_) Inmuebles 182.151 225.013 172.537 214.309

Propiedades de inversion
Inmuebles 18.887 34,025 19.147 34.121

Terrenos 145 145 145 143

En aplicacion del apartado B) de la Disposicion Transitoria Primera de |a CBE 4/04, la Caja ha valorado el 1 de
enero de 2004 determinados elementos de su activo material por su valor razonable (vease Nota 22). No se
han revalorizado los activos afectos a la Qbra Social ni aquellos sobre los que no se ha dispuesto de una
evidencia fiable de su valor razonable.

| as sociedades de tasacion que han realizado las tasaciones han sido Tasaciones Inmobiliarias, S.A., Tecnicos
. en Tasacion, S.A. y Sociedad de Tasacion, S.A., siendo en todos 10s Cas0s al método de valoracion utilizado el

de comparacion.

25. Exposicién al riesqo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria |a Caja en el caso de que un cliente o alguna
contraparte incumpliesen sus obligaciones contractuales de pago. Este riesgo es inherente en los productos
hancarios tradicionales de las entidades, asi como en otro tipo de activos financieros.

El riesgo de crédito afecta tanto a activos financieros que en los estados financieros aparecen contabilizados
por su coste amortizado, como a activos que en dichos estados se registran por su valor razonable.
Independientemente del criterio contable por el que los activos financieros de la Caja se han registrado en estos
estados financieros, se aplican sobre ellos las mismas noliticas y procedimientos de control del riesgo de
crédito.

Las politicas, métodos y procedimientos de la Caja relacionados con el control del riesgo de credito son
aprobadas por el Consejo de Administracion de la Caja. La Comision de Control de la misma, asi como el
Departamento de Auditoria Interna tienen entre sSus funciones el velar por el adecuado cumplimiento de Ias
politicas, métodos y procedimientos de control de riesgo de la Caja, asegurando que éstos son adecuados, se
implantan de manera efectiva y son revisados de manera regular.

| as actividades de control del riesgo de crédito en la Caja son desempefadas por el Departamento de
Sistemas de Calidad y Seguimiento del Riesgo, dependiente del Area de Negocio Centralizado. Dicha unidad
es responsable de poner en practica 1as politicas, metodos y procedimientos de control del riesgo de crédito
aprobadas por el Consejo de Administracién de la Caja y realiza las labores de controt del riesgo de
contraparte, estableciendo, entre otros, los narametros de calidad crediticia a asignar a las operaciones
realizadas por Cajastur, asi como las necesidades de cobertura del riesgo de crédito, en concordancia con |as
politicas internas de la Caja y con la normativa aplicable. Asimismo, esta unidad es responsable de Ia
aplicacion de los limites de concentracion de riesgos de la Caja aprobados por el Consejo de Administracion.

La Caja dispone de politicas y de procedimientos que limitan la concentracion del riesgo de credito por
contrapartes individualmente consideradas, asi como de grupos de empresas.
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La Caja cuenta con metodologias Y herramientas orientadas a la admision Y seguimiento de operaciones y
clientes con criterios de valoracion siguiendo las directrices establecidas en Basilea ll. De este modo, en |a
actualidad se dispone de modelos internos de medicion del riesgo de crédito en las principales carteras de
inversion, que permiten obtener valoraciones sobre la pérdida esperada y el consumo de capital asociado en
cada una de ellas, objetivando la valoracion de |a calidad crediticia de las carteras, La convergencia a las
metodologias mas avanzadas en medicion de riesgos es entendida como un objetivo estratégico de medio
plazo y como elemento asencial de ventaja competitiva. Para ello, la entidad cuenta con un Plan Director de
adaptacion a Basilea |, estructurado en nueve lineas de ejecucion y nueve equipos multidisciplinares. Este
Plan es liderado por el Departamento de Sistemas de Calidad y Seguimiento del Riesgo y supervisado
mensualmente por el Comité de Direccion.

JEI mapa de modelos internos del que dispone Ia entidad se sustenta en sistemas de medicion acordes a la
realidad de cada cartera. Por ello, Cajastur clasifica la valoracién de sus riesgos en funcion de dos parametros
fundamentales: homogeneidad y profundidad. Estos parametros permiten valorar la cartera con sistemas
basados en scoring o rating, con la intervencién en mayor o menor medida de criterios cualitativos que
condicionan la valoracion definitiva. Los riesgos que presentan mayor orofundidad y homogeneidad, son l0s
riesgos que se encuentran mas estandarizados en los procesos de admision, integrando las politicas definidas
por la Alta Direccion para cada cartera, segmento y producto, estableciendo una cobertura practicamente dei
100% de los riesgos vivos de la cartera minorista. Sequn el grado de vinculacion de los clientes, se dispone de
herramientas de valoraciéon de caracter reactivo y/o proactivo que dan cobertura tanto a la fase de admision
como al sequimiento del riesgo. Para las carteras de menor profundidad/ homogeneidad se utilizan sistemas de
rating combinando criterios cuantitativos y el buen juicio del analista que aportan una valoracion por contraparie
y determinan un grado de calidad crediticia en funcién de una escala interna de valoracion, para dotar de la
homogeneidad necesaria a todas las exposiciones existentes.

La estimacion de los parametros Basilea 1l se encuentra integrada en la toma de decisiones en las carteras mas
maduras y con mayor grado de desarrollo - tanto desde una perspectiva estrategica como operativa- con
informes de evolucion que son reportados regularmente al persona!l clave de la Caja.

El riesgo de crédito maximo al que esta expuesta la Caja se mide, para los activos financieros valorados a su
coste amortizado, por dicho coste amortizado. Para los activos financieros que tienen la forma de instrumentos
de deuda se mide iguaimente por su coste amortizado, salvo que se encuentren clasificados en la cartera de
negociacion, en cuyo caso se mide por su valor razonable. En la medida del riesgo de crédito maximo al que
esta expuesta la Caja se ha considerado la existencia de determinados acuerdos de compensacion sSuscritos
entre la Caja y determinadas contrapartes. Hay que indicar que, dado que en la informacion ofrecida en estas
cuentas anuales sobre el riesgo de credito al que se encuentra expuesta la Caja, no se esta considerando Ia
existencia de garantias recibidas, estos datos difieren de los analisis de la exposicion al riesgo de credito que la
Caija realiza de manera interna.

La Caja clasifica de manera interna los activos financieros sujetos a riesgo de credito en funcion de las
caracteristicas de las operaciones, considerando, entre otros factores, las contrapartes con las que se han
contratado las operaciones y las garantias que presente la operacion.

El importe de los ingresos financieros devengados y no cobrados de activos financieros que se han considerado
como deteriorados, registrados en los estados financieros al 31 de diciembre de 2007 y 2006 asciende a
140.539 y 112.240 miles de euros, respactivamente.

A continuacion se muestra el movimiento producido en los ejercicios 2007 y 2006 de los activos financieros
deteriorados de la Caja que nho se encuentran registrados en el balance por considerarse remota su
recuperacion, aunque la Caja no haya interrumpido las acciones para conseguir 1a recuperacion de los importes
adeudados:
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— MilesdeBuros
2007 _ 2006

]

Qaldo de activos financieros para los cuales s¢ considera remota su
recuperacion al 1 de encro 146.990 125.712
Adiciones-
Con carpo a correcciones de valor por deterioro de activos 3.130 1.451
Con cargo directo en la cuenta de pérdidas y ganancias 1.221 171
Productos vencidos y no cobrados 30.531 25.482
Recupcraciones-
Saldos recuperados en ¢l cjercicio por cobros en efectivo (2.849) (2.609)

Por adjudicacion de activos (3) (68)
" e Bajas definitivas de operaciones-
(\  Por otras causas - (3.202) | (3.149)

"
——

-

. e ———————
— _— — l

Saldo de activos financieros para los cuales se considera remota su
recuperacion al 31 de diciembre

175.818 . 146.990

LI_-

6. Exposicion al riesgo de interés

. El riesgo de valor razonable de tipo de interés es el riesgo en el que incurre |a Caja al tener en su activo y
pasivo determinados instrumentos financieros los cuales devengan tipos de interes fiios o revisables en el
tiempo, cuyo valor razonable puede variar debido a la variacién de los tipos de interes de mercado. En el caso

. de las operaciones con tipo de interes variable. el riesgo al que esta sometida la Caja se produce en los

neriodos de recalculo de los tipos de interés.

El riesgo de mercado de tipo de interés en el que incurre la Caja se concentra, fundamentalmente, en la
adquisicion de titulos de renta fija incluidos en la cartera de disponibles para la venta y en la cartera de
negociacion, asi como en la cartera de préstamos y creditos de la Caja y en la emision de pasivos a tipo fijo.

Por su parte, el riesgo por flujos de efectivo de tipo de interés, que es el nesgo a que varien los flujos de
efectivo esperados de determinados activos financieros debido a variaciones en los tipos de interes de
mercado. se concentra, basicamente, en la existencia de préstamos y creditos incluidos en la cartera de
inversion crediticia.

La labor de seguimiento del riesgo de tipo de nterés se realiza de manera integrada para todas las unidades de
la Caja por el Departamento de Planificacién, dependiente del Area de Administracion y Control, el cual informa
a1 Comité de Gestion Financiera e Inversiones, que s el Organo encargado de definir y controlar la estrategia
financiera y de riesgos globales de la Caja y de la definicion y seguimiento de los limites operativos para el
contro!l de los riesqgos de mercado, interes, cambio, liquidez y crédito que afecta a la operativa de la Caja en l0s
mercados financieros. Entre las atribuciones de este Comité se halla la puesta en practica de las medidas que
aseguren que la Caja cumple en todo momento con las politicas de control y gestion del riesgo de tipo interés
que son aprobadas por el Consejo de Administracion. El objetivo que nersigue la Caja mediante la implantacion
de estas politicas es el limitar la exposicion a los riesgos de tipo de interés a los que esta sometida, logrando un
equilibrio entre riesgo y rentabilidad.

cn el analisis. medicion y control del riesgo de tipo de interés asumido por la Caja se utilizan técnicas de
medicion de sensibilidad y analisis de escenarios, estableciéndose los limites adecuados para evitar la
exposicion a niveles de riesgos que pudiesen afectar de manera importante a la misma. Estos procedimientos y
técnicas de analisis son revisados con la frecuencia necesaria para asegurar su correcto funcionamiento.
Ademas. todas aquellas operaciones individuaimente significativas para la Caja se analizan tanto de manera
individual como de manera conjunta con el resto de operaciones de Cajastur, para asegurar el control de l0S
riesgos de tipo de interés, junto con otros riesgos de mercado, a los que esta expuesta la Caja.
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Nota 11).

La Caja utiliza o
aquelios instrumentos financiero
interés igualmente significativos, reduciendo

de interés (para
contractuales) o de vencimiento

Los cuadros siguientes muestran el grad
diciembre de 2007 y 2006, indicando el va
dicho riesgo, los cuales aparecen cla
aquellas operaciones que conten
(para las operaciones con tipos

Al 31 de diciembre de 2007-

peraciones de cobertura para
s de caracter significativo que pu
de esta manera esle

o de exposicion de |a
lor en libros de aquellos activos y pasiv
del plazo estimado hasta
atendiendo a sus condiciones

sificados en funcion
gan esta caracteristica
de interes fijo):

la gestion individual
eden exponer a

del riesgo de tipo de interes de todos

Cajastur a riesgos de tipo de
tipo de riesgos en su practica totalidad (vease

Caja al riesgo de tipo de interés al 31 de
os financieros afectados por

la fecha de revision del tipo

Hasta 1 mes

De 1 a 3 meses
De 3 a 6 mcses
Dc 6 a 12 meses
De | aflo a 2 anos
De 2 a 3 afios
De 3 a4 atios
De 4 a 5 anos
De 5 a 7 anos
De 7 a 10 afios
De 10 a 15 anos
De 15 a 20 anos
Mis de 20 anos

- Miles de Euros ]
~_Activos Sensibles | Pasivos Sensibles
A tipo A tipo

| Atipo fijo | variable Total A tipo fijo | variable | Total _
561.458 1.965.040 7526498 | 2.097.114 1.477.555 3.574.66Y
553.826 2.917.046 3.470.872 | 1.881.972 652.007 2.533979
381.024 2.163.643 2.544.667 | 1.176.981 863.755 2.040.736
154.890 1.935.729 2.090.619 | 1.155.569 2.565 1.158.134
140.436 67.525 207.961 804.785 - 804.785
236.874 - 236.874 | 1.082.462 - 1.082.462
77.313 - 77.313 359.701 - 359,701
30.642 - 30.642 208.351 - 208.351
472.588 - 472.588 22.291 - 22.291
68.310 - 68.310 24 967 - 24 967
20.443 - 20.443 46 - 46
2.659 - 2.659 7 - 7

12723 | - 12.723 5000 | - 5.000
2.713.186 9.048.983 | 11.762.169 | 8.819.246 2995882 |11.815.128
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Al 31 de diciembre de 2006-

|

._mActivcis Ser_isiblgs Pasivos Sensibles

IR Mﬁﬁs d?EUl;S
e

— LLmrmr L —T 1

A tipo A tipo
| Atipofo | variable | Towl | Atipofijo | varieble 1 Towl

r_-,_u——

Hasta 1 mes 456.045 1.490.553 1.946.598 | 2.064.412 968.606 3.033.078
De 1 a 3 mescs 147.867 2.098.435 2.246.322 953.104 152.557 1.105.661
: De 3 a 6 meses 360,921 1.754.807 2.115.728 874.631 658.659 1.533.290
% De 6 a 12 meses 135.588 1.584.304 1.719.892 042.467 518 942.985

] g De 1 aflo a 2 anos 260.706 70.308 331.014 1.075.349 - 1.075.349

DPe 2 a3 anos 143.940 - 143.940 1.151.787 . 1.151.787
De 3 a 4 afios 222.326 - 222.326 359.860) - 159,860
De 4 a 5 afios 51,183 - 51.183 213.847 - 213.847
De 5 a7 afos 479.477 - 479.477 24 282 . 24.282
De 7 a 10 anos 59.438 - 59.438 25.963 - 25.963
De 10 a 15 anos 18.777 - 18.777 58 - 58
Dc 15 a 20 arios 2.187 - 2.187 15 - 15

Mas de 20 afios 12.610 : 12.610 5.000 : 5.000

- -  — il bl

T 351065 | 6.998.427 | 9.349.492 | 7.690.775 | 1.780.400 | 9471175

— ST e ST LT '_.—l—l_l—'A‘___.__'-_‘__——'I_"#__-'_n—"_“ —'l

En relacion con el nivel de exposicion al riesgo de tipo de interés sefalar que se ha estimado que, al 31 de
. diciembre de 2007, una variacién al alza del 2% de i0s tipos de interés supondria un incremento de los

Recursos Propios de 8.777 miles de euros, un 0.62% sobre los Recursos Propios Computables del Grupo (hase

de calculo para el limite de concentracion de riesgos) al 30 de junio de 2007. Al 31 de diciembre de 2006 el

efecto era un incremento de 12.367 miles de euros, 1,03% sobre los Recursos Propios computables del Grupo
. a 30 de junio de 2006. Esto significa que, a largo plazo, Cajastur se encuentra orientada a subidas de tipos de

interés y que en ese caso el valor aconomico de la Caja se veria afectado positivamente. Este calculo se ha

realizado siguiendo la metodologia propuesta por el Comité Superior Bancario de Basilea bajo 1as siguientes
. hipHtesis:

» E| horizonte temporal se ha dividido en 13 tramos: mes 1, meses 2 y 3, segundo trimestre, segundo
semestre. de 1 a 2 afios, de 2. a 3 afios, de 3 a 4 afios, de 4 a 5 afios, de 5 a /7 anos, de 7 a 10 afios, de 10
a 15 afos, de 15 a 20 afios y mas de 20 anos.

« E!vencimiento medio de las cuentas a la vista se ha situado ligeramente por encima de 2 anos.

« La duracion asignada a cada una de las bandas de tiempo en que se divide el horizonte de simulacion se
corresponde con la duracién de un bano con un cupon del 5% y con una vida residual igual al punto medio
del intervalo temporal de cada banda.

« La variacion de tipos estimada para cada banda de tiempo es de 200 puntos basicos al inicio del periodo.

El riesgo de interés no dara lugar a requisitos especificos de recursos propios salvo para entidades que
presenten un riesgo excesivo en este ambito (outliers), definidas como aquellas cuyo valor economico
descienda en mas de un 20% de sus Recursos Propios como resultado de un cambio estandar de los tipos de
interés de 2 puntos porcentuales.

Asimismo se ha estimado que la sensibilidad del margen financiero ante variaciones de los tipos de interés era
de 2.381 miles de euros a 31 de diciembre de 2007. un 0,040% sobre el activo total a la fecha, siendo al 31 de
diciembre de 2006 de 6.868 miles de euros, un 0,062% del activo total a dicha fecha. Por tanto, desde la
perspectiva del corto plazo la Caja también se encuentra posicionada favorablemente a una subida de tipos.
Los supuestos que se han empleado para realizar la evaluacion de la incidencia en el margen financiero son los
que describimos a continuacion:
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e Se ha analizado un horizonte temporal de un afio, dividido en 4 tramos. Dichos tramos son [0s siguientes:
mes 1- meses 2 y 3: segundo trimestre y segundo semestre

« Se han considerado no sensibles los saldos de cuentas a la vista

Se ha considerado un desplazamiento en paralelo de los tipos al comienzo del neriodo de simulacién de 100
puntos basicos.

| a evaluacion de la variacion del margen se ha realizado suponiendo que la subida de tipos se traslada de
forma homogénea y paralela a los saldos de cada tramo en el plazo que media entre el centro de! intervalo y
el final del periodo anual.

27. Exposicion a otros riesgos

Riesgo Operacional

Desde la publicacién de los diferentes documentos consultivos del Nuevo Acuerdo de Capitales de Basilea
(NACB), Cajastur ha venido trabajando en la organizacion y gestion de la medicion de un nuevo tipo de riesgo
(en cuanto a cuantificacion de Risk Weighted Assets (RWA)) que es el riesgo operacional. Pese a tener un
menor desarrollo que los otros riesgos existentes, comienza a tener relevancia en la gestion interna de la
organizacion.

En este sentido. se esta abordando un proyecto conjunto en el seno de CECA, al objeto de conseguir pools de
datos que permitan, en un futuro, realizar una estimacion cuantitativa de valores de pérdida esperada e
inesperada con mayor fiabilidad. La distribucion de pérdidas en el ambito del riesgo operacional, es una
distribucion bien diferente a la del resto de los riesgos, puesto que sus caracteristicas técnicas - baja frecuencia
y alto impacto - dificultan en gran medida su valoracion.

Los desarrollos realizados en estos afios en el proyecto sectorial, han permitido definir un mapa cualitativo de
riesgos, que es un punto de referencia fundamental para identificar las diferentes tipologias de riesgo existentes
y sus potenciales impactos. Los trabajos hasta la fecha se concretan en la obtencion de una herramienta
denominada HEC que contempla unos 3.500 puntos de control asignados a las Areas de Actividad definidas en
Basilea y sobre las cuales se ha mapeado el organigrama de la Caja. Esta herramienta reporta la exposicion al
riesgo en términos absolutos y relativos mediante un benchmarking a los datos del sector y a los datos del
grupo de cajas de similares caracteristicas.

Del mismo modo, desde la perspectiva cuantitativa se esta desarrollando una base de datos de pérdidas donde
se cargan de una forma estructurada de acuerdo con Basilea Il los quebrantos de cada Entidad identificando los
centros origen y destino, el area de actividad, los importes brutos y netos de recuperaciones y la tipologia de
riesgo de acuerdo con la clasificacion del Acuerdo de Capitales (7 tipos y 21 subtipos que en el Proyecto
Sectorial se han concretado v tipificado en 151 materializaciones posibles).

El reporte sobre el riesgo operacional, es realizado por la seccion de Control Interno al Director del Area de
Auditoria Interna y Cumplimiento Normativo y al Director del Proyecto Basilea Il -al tratarse de una linea de
ejecucion del mismo -que a su vez reporta al Comite de Direccién mensualmente como en el caso de nesgo de
credito.

Otros riesgos de mercado

|.a Caja no mantiene posiciones en moneda extranjera de caracter especulativo, Asimismo, la Caja no mantiene
posiciones abiertas (sin cobertura) de caracter no especulativo de importes significativos en moneda extranjera.

El contro! del riesgo de tipo de cambio se realiza de manera integrada para el Grupo Cajastur, mediante el
empleo de sistemas informaticos que permiten el control y andlisis de la sensibilidad ante variaciones de los
tipos de cambio. La politica de la Caja es limitar al maximo este tipo de riesgos, tratando de cubrir de manera
inmediata cualquier riesqo que surja de estas caracteristicas, mediante la contratacion de las operaciones
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simétricas en el activo o en el pasivo o las operaciones de derivados financieros que permitan mitigar estos
riesgos. El control de la aplicacion de las politicas de mitigacion del riesgo de tipo de cambio es llevado a cabo
por la unidad de Tesoreria y Mercado de Capitales, dependiente a su vez del Area de Negocio Centralizado.

28. Otra informacién significativa

Garantias financieras

Se entienden por garantias financieras aquellos Importes qué la Caja debera pagar por cuenta de terceros en el
caso de no hacerlo quienes originaimente se encuentran obligados al pago, en respuesta a los compromisos
asumidos por ellos en el curso de su actividad habitual.

A continuacion se muestra el detalle, al 31 de diciembre de 2007 y 2006, de las garantias financieras
atendiendo al riesgo maximo asumido por la Caja en relacion con las mismas:

Miles de Euros

(=< 2007 2006

- el ST S—

- ) — s - — . - +

‘ R_ﬂ,_.. | Avales financieros 54,329 59.821
.,.) |Avales. téenicos 754.574 674.119

Créditos documentarios irrevocables 12.454 6.388 n
821.357 | 740.328

h.'I'._‘_-_...'_'_-_—..l.._m_--|—-—_"_-‘_"_|'--_

nago para la Caja, por lo que el saldo conjunto de estos compromisos no puede ser considerado como una
~ecesidad futura real de financiacion o liquidez a conceder a terceros por la Caja.

Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia se registran en los capitulos “Comisiones Percibidas” e
“‘Intereses y Rendimientos Asimilados™ (por el importe correspondiente a la actualizacion del valor de las

comisiones) de las cuentas de perdidas y ganancias de los ejercicios 2007 y 2006 y se calculan aplicando el
tipo establecido en el contrato del que traen causa sobre el importe nominal de la garantia.

Las provisiones registradas para la cobertura de estas garantias prestadas, las cuales se han calculado
aplicando criterios similares a los aplicados para el célculo del deterioro de activos financieros valorados a su
coste amortizado, se han registrado en el epigrafe “Provisiones — Provisiones para riesgos y COMPromisos
contingentes” del balance de situacion (véase Nota 19).

Activos cedidos en garantia

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 no existian valores afectos a obligaciones propias.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, existian valores de renta fija por un importe nominal de 481 y 4.988 miles
de euros, respectivamente, y créditos con un riesgo VIVO de 279.232 y 108.219 miles de euros,
respectivamente, pignorados en Banco de Espafia, en prenda para la obtencion de financiacion intradia.

Otros compromisos contingentes

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los otros compromisos contingentes de la Caja podian clasificarse,
atendiendo a su naturaleza, de la siguiente manera.

. Una parte significativa de estos importes legara a su vencimiento sin que se materialice ninguna obligacion de
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| Miles QEEU@ —_
2007 2006

\ ]

lCnmpmmisns de compra a plazo de activos financieros 12.071 12.071
Valores sucritos pendientes de desembolso 21.504 7.588

| Documentos entregados a camaras de compensacion 27.299 114.057
| Otros conceptos 5.889 2435

L2007 |
136.151

| | 66763

R — P — sm— —

Disponibles por terceros

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los contratos de financiacion concedidos, para los cuales la Caja habia
asumido algin compromiso de crédito que podria dar lugar al reconocimiento de activos financieros eran los
siguientes:

M

B | j_leé_dc _EmEs_ B

(?/UQ | o La007 ] 2006
| L —_ — — i .

IQO | Por entidades de crédito 55.941] 59.329

| Por el sector Administraciones Publicas 19.875 26.660
Por otros sectores residentes-
Por tarjetas de crédito 220.107 239.195
Otros de disponibilidad inmediata 1.371.747 1.196.717

@
@
®
@
@
®
@
@
@
@
@
. Condicionales 1.322.286 042.942
@
@
®
|
@
®
@
@
@
@
®

Por no residentes 42 504 19.041

3.032.460 2.483.884 ‘

Recursos de terceros comercializados por la Caja y depositaria de valores

£l detalle de los recursos fuera de balance gestionados y comercializados por la Caja al 31 de diciembre de
2007 y 2006 se indica a continuacion:

F-,, TR ST S— Y . 'ﬂ'—._

Miles de Euros |
2007 2006

Sociedades y Fondos de Inversion 822.286 836.011

Fondos de Pensiones | 203.693 180.197

1.025.979 | 1.016.208

he—— T T L T 7T o e Ty ———— X T __.—I-I-II-I—I'I—I__I-I— Y T ——

A continuacion se muestra un detalle de los recursos de clientes fuera de balance que han sido
comercializados, pero no gestionados por la Caja, en los ejercicios 2007 y 2006:

Miles de Euros
| o , 2007 | 2006
o 2007 2006 |

Fondos de Inversion 69,129 03.101
Fondos de Pensiones 519.292 506.595
Productos de seguros 4.741 5.961

L L. S s

593162 | 605.657
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Reclasificaciones de instrumentos financieros

Durante los ejercicios 2007 y 2006 la Caja no ha realizado ninguna reclasificacion entre carteras de
instrumentos financieros.

29. Cuentas de pérdidas y ganancias

Intereses y rendimientos asimilados

El detalle de los saldos de este capitulo de las cuentas de perdidas y ganancias de los ejercicios 2007 y 2006,
es el siguiente:

_ — N
Miles de Eurps

| _ 2007 2006
| Depdsitos en bancos centrales 5915 3.561

| Depositos en entidades de credito 11.921 8.135
|Ciréditﬂs a la 