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En La Coruiia, a 28 de abril de 2008

ASUNTO: Informe Financiero Anual 2007

Muy sefiores nuestros:

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 35 de la Ley del Mercado de Valores,
modificado por la Ley 6/2007 de OPAS y transparencia de los emisores, les
acompafiamos el Informe de Auditoria, Cuentas Anuales abreviadas e Informe de
Gestion correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2007 de la
sociedad CAIXA GALICIA PREFERENTES, S.A.U..

Atentamente,

Presidénte del Consejo de Administraciéon
Caixa Galicia Preferentes, S.A.U.

ia Noeva 30 « 15003 A C.onmna




Caixa Galicia Preferentes, S.A.
Sociedad Unipersonal

Informe de Auditoria, Cuentas Anuales Abreviadas
e Informe de Gestidn correspondientes
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2007
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PRICENVATERHOUSE( QOPERS

Edificio Torre Cristal
Enrique Marias 36
15009 A Coruiia
Fspana

Tel +34 902021 111
Fax +34 981 285 600

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

Al Accionista Unico de Caixa Galicia Preferentes, 5.A. - Sociedad Unipersonal

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de Caixa Galicia Preferentes, S.A. - Sociedad
Unipersonal que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2007, la cuenta de
perdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales abreviadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales abreviadas y la evaluacion de su presentacion, de los Principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias, ademas de las
cifras del ejercicio 2007, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2007. Con fecha 4 de mayo de 2007
emitimos nuestro informe de auditoria cerca de las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2006
en el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Caixa Galicia
Preferentes, 5.A. - Sociedad Unipersonal al 31 de diciembre de 2007 y de los resultados de sus
operaciones durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion
necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados
en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2007 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacidn

contable que contiene el citado informe de gestidon concuerda con la de las cuentas anuales de
ejerciclo 2007. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con

el alcgnce mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

PricewaternouseCoopers Auditores, S.L.

(oo vammenron
aria-Sanz Olmeda

0CI0 - Auditor de Cuentas

21 de abrii de 2008

PricgwaterhnusECE:ﬂpers Auditores, 5.L. - R.M, Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, libro 8.054, seccién 32
Inscrita en el R.O.A.C. con el ndmero 50242 - CIF: B-79031290)




INSTITUTO DE
CENSORES JURADOS
NE CUENTAS DF ESPANA
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PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L. -
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CAIXA GALICIA PREFERENTES, 5.A.
SOCIEDAD UNIPERSONAL

Cuentas Anuales Abreviadas
e Informe de Gestion correspondientes
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2007
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CAIXA GALICIA PREFERENTES, S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL

MEMORIA ABREVIADA DEL EJERCICIO 2007

ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

CAIXA GALICIA PREFERENTES, S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL se constituyo
como Sociedad Anonima por tiempo indefinido mediante escritura publica de fecha 24 de
julio de 2003.

Constituye su objeto social exclusivo la emision de participaciones preferentes. IEn ningun
caso s¢ entenderan comprendidas en el objeto social aquellas actividades para cuyo
ejercicio la Ley exinja cualquier clase de autorizacion administrativa de la que no disponga
la Sociedad.

La Sociedad ha sido creada por Caja de Ahorros de Galicia (Caixa Galicia), accionista
unico de la Sociedad, con el objeto de ser su socledad instrumental filial, o emisor, para
las emisiones de Participaciones Preferentes al amparo del articulo 7 y de acuerdo con la
disposicion adicional segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de Coeficientes de
Inversion, Recursos Propios y Obligaciones de Informacion dc los Intermediarios
Financieros, segun la redaccion dada, respectivamente, por la Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, y por la Ley 19/2003, de 3 de
julio, sobre régimen juridico de los movimientos de capitales y de las transacciones
econdmicas con el exterior y sobre determinadas medidas de prevencion del blanqueo de
capitales. L.as emisiones de Participaciones Preferentes realizadas por la Sociedad seran
garantizadas solidaria e irrevocablemente por Caixa Galicia.

Su domicilio social esta en la calle Rua Nueva nimero 30, de A Coruha.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales abreviadas se han preparado a partir de los registros contables de
CAIXA GALICIA PREFERENTES, S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con objeto de mostrar la
imagen tiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.
Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2007 se someterdn a la aprobacion del
Accionista Unico, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion. Las

cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2006 fueron aprobadas por el Accionista Unico
con fecha 29 de junio de 2007.

b) Principios contables aplicados

Los principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad
han sido desarrollados de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente
aceptados y con las disposiciones legales vigentes.




"
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Todos los principios contables obligatorios con incidencia en el patrimonio, la situacion
financiera y los resultados de la Sociedad se han aplicado en la elaboracion de estas
cuentas anuales. Por cumplir las condiciones establecidas en la legislacion mercantil
vigente aplicable a la sociedad, se presentan las cuentas anuales de forma abreviada.

¢) Comparaciin de la informacion

Las cuentas anuales adjuntas presentan a efectos comparativos, los importes
correspondientes al gjercicio precedente.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2007, que los miembros del
Consejo de Administraciéon someteran a la aprobacion del Accionista Unico, es la
siguiente:

Euros
Pérdidas y ganancias neto de impuestos 59.858,66
Distribucion:
A reserva legal 5.460,23
A reserva voluntaria 54.398.43

NORMAS DE VALORACION

Los criterios contables aplicados en relacién con las diferentes partidas, son los siguientes:
a) Valores negociables y otras inversiones financieras analogas

Se corresponden con (i) un depdsito subordinado por importe de 139.999.800 curos; (ii)
un deposito subordinado por importe de 250.000.000 euros y (iii) un depdsito
subordinado por importe de 150.000.000 euros. Se valoran por su precio de adquisicion
cn ¢l momento de la suscripcion.

b) Gastos a distribuir en varios ejercicios

5S¢ corresponden con (1) los gastos incurridos a consecuencia de la emision de
Participaciones Preferentes Serie A lanzada el 17 octubre de 2003 y cuyo plazo de
suscripeion finalizo el 26 de diciembre de 2003, efectuandose un unico desembolso el 29
de diciembre de 2003, (i1) con los de la emision de Participaciones Preferentes Serie B
cuyo plazo de suscripcidn finalizé el 14 de diciembre de 2005 vy (iii) con los de la emision
de Participaciones Preferentes Serie C cuyo plazo de suscripeion finalizd el 20 de abril de
2007. Se amortizan linealmente en un plazo de cinco afios, si bien el saldo remanente al
cierre de 2006 junto con las nuevas altas del ejercicio han sido integramente amortizados
en el gjercicio 2007,
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¢) Deudores

Los creditos no comerciales se registran por el importe entregado, distinguiéndose entre
corto plazo y largo plazo en funcion de la fecha de vencimiento. Se considera largo plazo
aquellos que tienen vencimiento superior a un afo.

La Sociedad dota la oportuna provision para insolvencias, al objeto de cubrirse de
posibles incidencias en la realizacion de dichos créditos, en el caso de que considere
problematica su recuperacidon total o parcial, y por el importe considerado de dificil
recuperacion.

d) Deudas

Se registran por la Sociedad por su valor de reembolso, vy se clasifican en funcion de su
vencimiento entre corto y largo plazo, considerando como corto plazo aquellos saldos
con vencimiento inferior a doce meses, y como largo plazo, los de vencimiento
superior.

¢) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del
resultado economico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda,
por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base
imponible del citado impuesto, y minorado por las bonificaciones y deducciones en la
cuota, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta.

f) Ingresos y Gastos

Los 1ingresos y gastos se imputan en tuncion del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios, con independencia del momento en que se
produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

La Sociedad unicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha de cierre del
ejercicio en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se
contabilizan tan pronto son conocidas.

¢) Medio ambiente

Las acciones llevadas a cabo por la Sociedad en materia de medio ambiente son
imputadas al resultado del ejercicio en que se producen. En el caso de que dichas acciones
supongan la adquisicion, renovacidn, ampliacion o mejora de un inmovilizado, serian
activadas cn el inmovilizado de la Sociedad aplicando los mismos criterios de
amortizacion que para las inmovilizaciones materiales.




5.

caixagalicia preferentes
INVERSIONES FINANCIERAS A LARGO Y CORTO PLAZO

La composicion de estos epigrates, asi como ¢l movimiento producido durante ¢l ¢jercicio
2007 cs la siguiente:

- kuos 0@

Saldo a Saldo a

31.12.06 Adiciones Retiros 31,12.07
Deposito subord. Caixa Galicia 139.999 800 -- -- 139.999.800
Deposito subord. Caixa Galicia 250.000.000 = - 250.000.000

Depdsito subord. Caixa Galicia -~ 150.000.000 -~ 150.000.000

Total a largo plazo 389.999.800 -- -~ 539.999.800
Intereses devengados depdsito 40.389 4917493  (4.917.493) 40.389
Intereses devengados deposito 565.274 11.462.500 (11.462.500) 565.274
Intereses devengados depdsito - 6214889  (4.359.433)  1.855.456
Total a corto plazo 605,663 22.594.882 (20.739.426) 2.461.119

La Sociedad contraté el 29 de diciembre de 2003 un deposito subordinado con Caja de
Ahorros de Galicia por importe de 139.999.800 euros con un tipo de interés igual al
resultante de aplicar el tipo anual que se establezca para determinar la remuneracion de las
partictpaciones preferentes serie A mas un margen del 0,01%. Los intereses son pagaderos
de forma semestral.

El 14 de diciembre de 2005 se firmé un contrato de depdsito subordinado con Caja de
Ahorros de Galicia por importe de 250.000.000 euros con un tipo de interés igual al
resultante de aplicar el tipo anual que se establezca para determinar la remuneracion de las
participaciones preferentes serie B mas un margen del 0,013%. Los intereses son
pagaderos de forma semestral.

La Sociedad contrato el 20 de abril de 2007 un depdsito subordinado con Caja de Ahorros
de Galicia por importe de 150.000.000 euros con un tipo de interés igual al resultante de
aplicar el tipo anual que se establezca para determinar la remuneracion de las
participaciones preferentes serie C mas un margen del 0,006%. Los intereses son
pagaderos de forma trimestral.

[.os 1mportes depositados y los intereses implicitos y explicitos que estos depdsitos
devenguen, quedan afectos al cumplimiento por parte de la Sociedad de su obligacion de
pago completo y sin demora de cualquier suma que pudiera ser debida por el mismo como
consecuencia de la Emision, no pudiendo el Depositante disponer de ellos con otra

finalidad.

GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

La composicion de este epigrate, asi como el movimiento producido durante el ejercicio
2007 es la siguiente:
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__ bures I
Saldo a Traspaso a Saldo a
31.12.06 Adiciones  resultados 31.12.07
(astos de emision 31.999  34.124 (66.123) -

EMISION DE PARTICIPACIONES PREFERENTES

Con fecha 1 de octubre de 2003, el Accionista Unico de la Sociedad aprobé por
unanmmidad la emision de 233.333 Participaciones Preferentes Serie A, con un valor
nommal de 600 euros cada una, al amparo del articulo 7 y de acuerdo con la disposicién
adicional segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de Coeficientes de Inversion.
Recursos Propios y Obligaciones de Informacion de los Intermediarios Financieros, segin
la redaccion dada, respectivamente, por la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas
de Reforma del Sistema Financiero, y por la Ley 19/2003, de 3 de julio, sobre régimen
juridico de los movimientos de capitales y de las transacciones econOmicas con el exterior
y sobre determinadas medidas de prevencion del blanqueo de capitales.

Las caracteristicas fundamentales de la emision de Participaciones Preferentes Serie A se
definen en el Folleto Informativo de la Emisién, cuya version completa fue verificada e
inscrita en ¢l registro oficial de la Comision Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V)
el 16 de octubre de 2003. Las Participaciones Preferentes Serie A emitidas por la
docledad estdn garantizadas solidaria e irrevocablemente por Caja de Ahorros de Galicia
en los términos que se describen en el Folleto.

Las Participaciones Preferentes Scrie A tienen caracter perpetuo. No obstante, el emisor
podra amortizar en cualquier momento de forma anticipada, previa autorizacion del
Banco de Espafia y del Garante (Caixa Galicia), todas o parte de las Participaciones
Preterentes Serie A emitidas siempre que hayan transcurrido cinco afios desde la fecha de
desembolso, reembolsando a su titular el valor nominal y la parte correspondiente de la
remuneracion que, en su caso, le hubiese correspondido respecto del periodo corriente de
remuneracion.

Las Participaciones Preferentes Serie A otorgan a sus titulares el derecho a percibir una
remuneracion predeterminada y de caracter no acumulativo. El pago de la remuneracion
esta condicionado a la existencia de beneficios distribuibles suficientes (segin se
definen en el apartado 2.10.1.b.1) del Folleto Informativo), y a las limitaciones
impuestas por la normativa espafiola sobre recursos propios de entidades de crédito.

Las Participaciones Preferentes Serie A no otorgan derechos politicos a sus titulares,
careciendo estos ultimos del derecho de suscripcion preferente respecto a emisiones
futuras de nuevas series de participaciones preferentes del emisor.

El tipo de interés nominal de la emision, hasta el 28 de diciembre de 2008 seta fijo del
3,50% nominal anual bruto (TAE 3,527%). A partir de dicha fecha, y hasta el 28 de
diciembre de 2013 sera fijo, referenciado al tipo de interés medio de las operaciones de
compraventa simple al contado de bonos y obligaciones del Estado con un plazo de 4 a 6
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afios. A partir del 29 de diciembre de 2013, el tipo sera variable referenciado al Euribor a
un afio mas un diferencial de] 0.50%.

Los intereses devengados y no pagados al 31 de diciembre de 2007 correspondientes a la
emision anteriormente mencionada ascienden a 40.274 euros. Las remuneraciones a los
titulares de las Participaciones Preferentes Serie A se realizan el dia 29 de los meses de
diciembre y junio de cada afio de vida de la emision.

Las Partictpaciones Preterentes Serie A cotizan en el mercado A.LLA.F de renta fija.

Con fecha 7 de diciembre de 2005, el Accionista Unico de la Sociedad aproboé por
unanimidad la emision de 5.000 Participaciones Preferentes Serie B, con un valor nominal
de 50.000 curos cada una, al amparo del articulo 7 y de acuerdo con la disposicion
adicional segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de Coeficientes de Inversion,
Recursos Propios y Obligaciones de Informacion de los Intermediarios Financieros, segun
la redaccion dada, respectivamente, por la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas
de Reforma del Sistema Financiero, y por la Ley 19/2003, de 3 de julio, sobre régimen
juridico de los movimientos de capitales y de las transacciones economicas con el exterior
y sobre determinadas medidas de prevencion del blanqueo de capitales.

Las caracteristicas fundamentales de la emision de Participaciones Preferentes Serie B se
definen en el Folleto Informativo de la Emision (Prospectus) registrado por la Financial
Service Authority del Reino Unido con fecha 12 de diciembre de 2005. Las
Participaciones Preferentes Serie B emitidas por la Sociedad estan garantizadas solidaria ¢
irrevocablemente por Caja de Ahorros de Galicia en los términos que se describen en el
Folleto.

Las Participaciones Preferentes Serie B tienen caracter perpetuo. No obstante, el emisor
podra amortizar en cualquier momento de forma anticipada, previa autorizacion del
Banco de Espafia y del Garante (Caixa Galicia), todas o parte de las Participaciones
Preterentes Serie B emitidas en cualquier fecha de pago de remuneraciones que tenga
lugar a partir del 14 de diciembre de 2015, reembolsando a su titular €] valor nominal y la
parte correspondiente de la remuneracion que, en su caso, le hubiese correspondido
respecto del periodo corriente de remuneracion.,

Las Participaciones Preferentes Serie B otorgan a sus titulares el derecho a percibir una
remuneracion predeterminada y de caracter no acumulativo. El pago de la remuneracion
estd condicionado a la existencia de beneficios distribuibles suficientes (segun se
definen en el del Folleto Informativo), y a las limitaciones impuestas por la normativa
espafiola sobre recursos propios de entidades de crédito.

Las Participaciones Preferentes Serie B no otorgan derechos politicos a sus titulares,
careciendo estos ultimos del derecho de suscripcion preferente respecto a emisiones
futuras de nuevas series de participaciones preferentes del emisor.

El tipo de interés nominal de la emision desde su fecha de desembolso (incluida), hasta el
14 de dictembre de 2015 (excluido) sera fijo del 4,572% nominal anual. A partir de dicha
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fecha en adelante sera variable, calculada segun un tipo de referencia para depositos
trimestrales en euros que se determina en la forma especificada en el correspondiente
Folleto de la emision, mas un diferencial del 2.05%.

Los intereses devengados y no pagados al 31 de diciembre de 2007 correspondientes a la
emision anteriormente mencionada ascienden a 563.671 euros. Las remuneraciones a Jos
titulares de las Participaciones Preferentes Serie B se realizan el dia 14 de diciembre de
cada afio. Desde (excluido) el 14 de diciembre de 2015, las remuneraciones seran
satisfechas los dias 14 de marzo, 14 de junio, 14 de septiembre y 14 de diciembre de cada
aflo posterior a diciembre de 2015.

Las Participaciones Preferentes Serie B cotizan en la London Stock Exchange’s Gilt-
Edged and Fixed Interest Market.

Con fecha 30 de marzo de 2007, el Accionista Unico de la Sociedad aprobé por
unanimidad la emision de 3.000 Participaciones Preferentes Serie C, con un valor nominal
de 50.000 euros cada una, al amparo del articulo 7 y de acuerdo con la disposicion
adicional segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de Coeficientes de Inversion,
Recursos Propios y Obligaciones de Informacion de los Intermediarios Financieros, segun
la redaccion dada, respectivamente, por la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas
de Reforma del Sistema Financiero, y por la Ley 19/2003, de 3 de julio, sobre régimen
juridico de los movimientos de capitales y de las transacciones econdmicas con el exterior
y sobre determinadas medidas de prevencion del blanqueo de capitales.

Las caracteristicas fundamentales de la emision de Participaciones Preferentes Serie C se
definen en el Folleto Informativo de la Emision (Conditions of the Preferred Securities)
registrado por la Financial Service Authority del Reino Unido. Las Participaciones
Preterentes Serie C emitidas por la Sociedad estdn garantizadas solidaria e

irrevocablemente por Caja de Ahorros de Galicia en los términos que se describen en el
Folleto.

Las Participaciones Preferentes Serie C tienen caracter perpetuo. No obstante, el emisor
podra amortizar en cualquier momento de forma anticipada, previa autorizacion del
Banco de Espafia y del Garante (Caixa Galicia), todas o parte de las Participaciones
Preferentes Serie C emitidas en cualquier fecha de pago de remuneraciones que tenga
lugar a partir del 20 de abril de 2017, reembolsando a su titular el valor nominal y la parte
correspondiente de la remuneracion que, en su caso, le hubiesc correspondido respecto del
periodo corriente de remuneracion.

Las Participaciones Preferentes Serie C otorgan a sus titulares ¢l derecho a percibir una
remuneracion predeterminada y de caracter no acumulativo. El pago de la remuneracién
esta condicionado a la existencia de beneficios distribuibles suficientes (segin se
definen en el del Folleto Informativo), y a las limitaciones impuestas por la normativa
espafiola sobre recursos propios de entidades de crédito.
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[.as Participaciones Preferentes Serie C no otorgan derechos politicos a sus titulares,
carecliendo estos ultimos del derecho de suscripcion preferente respecto a emisiones
futuras de nuevas series de participaciones preferentes del emisor.

El tipo de interés nominal de la emision desde su fecha de desembolso (incluida), sera
1gual al euribor a tres meses mas 1,55% anual.

Los intereses devengados y no pagados al 31 de diciembre de 2007 correspondientes a la
emision anteriormente mencionada ascienden a 1.854.553 euros. Las remuneraciones a
los titularcs de las Participaciones Preferentes Serie C seran satisfechas los dias 20 de
enero, 20 de abril, 20 de julio y 20 de octubre de cada afio. La primera remuneracion se
pago a los titulares el 20 de julio de 2007.

Las Participaciones Preferentes Serie C cotizan en la London Stock Exchange’s Gilt-
Fdged and Fixed Interest Market.

FONDOS PROPIOS

El movimiento de las distintas cuentas que componen este epigrafe durante el ejercicio
2007 ha sido ¢l siguiente:

Euros
Distribucién

Saldo a resultados Resultado del Saldo a

31.12.06  ejercicio 2006 _ejercicio 2007 31.12.07
Capital social 60.200,00 - - 60.200,00
Reserva legal 456,98 6.122,79 -- 6.579,77
Reservas voluntarias 1.216,58 55.105,12 -- 56.321,70
Resultado del ejercicio 61.22791 (61.227,91) 59.858.66 59.858,66

123.101,47 - 59.858,66 182.960,13

Capital Social

El capital social estd representado por 602 acciones nominativas de 100 euros de valor
nominal cada una, pertenecientes a una misma clase y serie, numeradas correlativamente
del 1 al 602, ambos inclusive, las cuales estan desembolsadas en su totalidad.

Todas las acciones constitutivas del capital social gozan de los mismos derechos, no
existiendo restricciones estatutarias a su transferibilidad, ni estdn admitidas a cotizacion.

bl capital de la Sociedad pertenece en su totalidad a Caja de Ahorros de Galicia (Caixa
Galicia), siendo, por tanto, CAIXA GALICIA PREFERENTES una Sociedad
Unipersonal, estando inscrita como tal en el Registro Mercantil. [.a Sociedad ha cumplido
con los tramites referentes a su inscripcion en el Registro como Sociedad Unipersonal.
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Reserva legal

La dotacion a la reserva legal sc determina de acuerdo con lo indicado en la legislacion
vigente, que establece que las sociedades vendran obligadas a destinar a esta reserva un
10% de los beneficios del ejercicio hasta constituir una reserva que alcance, al menos, el
20% del capital. Esta reserva, mientras no supere el limite indicado, no es de libre
disposicion, excepto en caso de liquidacion y s6lo podra utilizarse para compensar
pérdidas y aumentar el capita] social en los términos establecidos por la legislacion
vigente.

DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO

Corresponden a operaciones en moneda nacional que se desglosan de la siguiente forma:

Euros
Largo Corto
plazo plazo
Deuda por Impuesto sobre Sociedades -- 19.472,67

SITUACION FISCAL

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haber transcurrido el plazo de prescripcion correspondiente. Al cierre del ejercicio de
2007 la Sociedad tiene abiertos a inspeccion fiscal los ejercicios no prescritos legalmente
para todos los impuestos a los que esta sujeta su actividad.

Desde el 1 de enero de 2003, la Sociedad tributa en el régimen de consolidacién fiscal del
Capitulo VII, Titulo VII del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades,
aprobado por Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, en el Grupo formado por
Caja de Ahorros de Galicia, como sociedad dominante, y la Sociedad, entre otras, como
sociedad dependiente.

El hecho de presentar la Sociedad declaracion consolidada en el Impuesto sobre
Sociedades, no determina que el Impuesto sobre Sociedades devengado por la empresa,
difiera sustancialmente del que se produciria en el supuesto de tributacion individual,
razon por la cual no se hace mencion a diferencias permanentes o temporales derivadas de
la consolidacion.

Saldos con Administraciones Publicas

La composicién de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2007 es la
siguiente:
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Euros
Saldo Saldo
deudor acreedor
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas -- 430.480,65

Conciliacion entre el beneficio contable y la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades

Resultado contable del ejercicio 59.858,66

Aumentos Disminuciones

Impuesto sobre sociedades  28.820,84 --
Diferencias permanentes -- -
Diferencias temporales -- -
Compensacion B.ILN - -

28.82084 -

Base Imponible (resultado fiscal) 88.679,50

Al 31 de diciembre de 2007 no existen bases imponibles negativas pendientes de
compensar.

[Los Administradores de la Sociedad estiman que los eventuales pasivos que pudieran
surgir en posibles inspecciones fiscales no darian lugar a contingencias de importes
significativos.

11. REMUNERACIONES A LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

Durante el ejercicio 2007 los miembros del Consejo de Administracion no han recibido
retribucidn alguna. Asimismo, no existen obligaciones contraidas en materia de pensiones

ni de seguros de vida con respecto a los miembros del Consejo de Administracién ni se
les han concedido créditos ni anticipos.

12. INGRESOS Y GASTOS

Transacciones con el accionista tnico

Las transacciones realizadas con el accionista inico durante ¢jercicio 2007 se desglosan
de la siguiente forma:

Euros
Intereses cuenta corriente 101.686
Intereses Depositos Subordinados 22.594.882
22.696.568
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13. SOCIEDAD UNIPERSONAL

CAIXA GALICIA PREFERENTES, S.A. es una sociedad anonima unipersonal cuyo
acclonista unico es Caja de Ahorros de Galicia.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 311 de la Ley de Sociedades Andnimas
en relacion con el articulo 128.1 de la Ley de Sociedades de Responsabilidad Limitada.
a continuacion se refieren de forma expresa ¢ individualizada los contratos celebrados
entre la sociedad unipersonal y su accionista unico:

a)

b)

d)

Contrato de cuenta corriente a la vista de fecha 13 de octubre de 2003, entre
Caja de Ahorros de Galicia y la Sociedad concertado en las condiciones
habitualmente pactadas por Caja de Ahorros de Galicia con ¢l resto de sus
clientes. Transcrito al libro - registro de contratos Accionista Unico - Sociedad
debidamente legalizado en el Registro Mercantil de A Corufia.

Contrato de deposito a plazo de fecha 29 de diciembre de 2003, entre Caja de
Ahorros de Galicia y la Sociedad. Concertado en las condiciones
habitualmente pactadas por Caja de Ahorros de Galicia con ¢l resto de sus
clientes. Transcrito al libro - registro de contratos Accionista Unico - Sociedad
debidamente legalizado en el Registro Mercantil de A Corufia.

Contrato de colocacion y agencia de pagos de fecha 10 de octubre de 2003,
entre Caja de Ahorros de Galicia y la Sociedad. Transcrito al libro - registro de
contratos Accionista Unico - Sociedad debidamente legalizado en el Registro
Mercantil de A Corunia.

Contrato de deposito subordinado de fecha 14 de diciembre de 2005, entre
Caja de Ahorros de Galicia y la Sociedad. Transcrito al libro - registro de

contratos Accionista Unico - Sociedad debidamente legalizado en el Registro
Mercantil de A Coruiia.

Contrato de cuenta en libreta de ahorro a plazo fijo de fecha 23 de abril de
2007, entre Caja de Ahorros de Galicia y la Sociedad. Concertado en las
condiciones habitualmente pactadas por Caja de Ahorros de Galicia con el
resto de sus clientes. Transcrito al libro - registro de contratos Accionista
Unico - Sociedad dcbidamente legalizado en el Registro Mercantil de A
Corunia.

Contrato de deposito subordinado de fecha 20 de abril de 2007, entre Caja de
Ahorros de Galicia y la Sociedad. Transcrito al libro - registro de contratos

Accionista Unico - Sociedad debidamente legalizado en el Registro Mercantil
de A Coruiia.
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ASPECTOS DERIVADOS DE LA TRANSICION A LAS NUEVAS
NORMAS CONTABLES

Con fecha 20 de noviembre de 2007, se publicé el RD 1514/2007, por el que se aprobd
el nuevo Plan General de Contabilidad (PGC), que entrd en vigor el dia 1 de enero de
2008 y es de obligatoria aplicacion para los ejercicios iniciados a partir de dicha fecha.

El mencionado Real Decreto establece que las primeras cuentas anuales que se elaboren
conforme a los criterios contenidos en el mismo se consideraran Cuentas Anuales
Imciales y, por lo tanto, no se recogeran cifras comparativas del ejercicio anterior, si
bien se permite presentar informacion comparativa del ejercicio precedente siempre que
la misma se adapte al nuevo PGC. Adicionalmente, este Real Decreto contiene diversas
disposiciones transitorias en las cuales se permiten distintas opciones de aplicacion de
la nueva normativa contable y adopcion voluntaria de determinadas excepciones a su
primera aplicacion.

La Sociedad esta llevando a cabo un plan de transicién para su adaptacion a la nueva
normativa contable que incluye, entre otros aspectos, el analisis de las diferencias de
criterios y normas contables, la determinacion de la fecha del balance de apertura, la
seleccion de los criterios y normas contables a aplicar en la transicion y la evaluacion de
las necesarias modificaciones en los procedimientos y sistemas de informacion. No
obstante, a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales no sc dispone
todavia de suficiente informacion para concluir sobre los resultados de este analisis.

OTRA INFORMACION Y ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL
CIERRE DEL EJERCICIO

a) Otra informacion

La Sociedad considera que cumple sustancialmente con las leyes relativas a la
proteccion del medio ambiente (leyes medioambientales). Durante el ejercicio 2007, la
Sociedad no ha realizado inversiones significativas de caracter medioambiental. ni ha
considerado necesario registrar ninguna provisiéon para riesgos y gastos de caracter
medioambiental, ni considera que existan contingencias significativas relacionadas con
la proteccion y mejora del medio ambiente.

Los honorarios de los servicios de auditoria prestados por PricewaterhouseCoopers a la
Sociedad correspondientes al ejercicio 2007 han ascendido a un importc de 2.800 euros.

b) Informaciéon requerida por el articulo 127 ter. de la Ley de Sociedades
Anonimas

Los miembros del Consejo de Administracion no participan cn el capital de ninguna
sociedad con el mismo, andlogo o complementario género de actividad al que constituye
el objeto social de la Sociedad. Por otra parte, los Consejeros desempefian en Caja de
Ahorros de Galicia los cargos o funciones que a continuacion se relacionan:
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sose lgnacio Navas Diaz~ Director General Adjunto Financiero N
_Alvaro Valentin Garcia Diéguez =~ Director Adjunto de Diseiio y Desarrollo de Negocio

sanchez
Francisco Zamorano Gomez Director Adjunto de Riesgos

En sociedades con el mismo, andlogo o complementario genero de actividad de la
Sociedad, indicar que el Sr. Zamorano Gémez ostenta el cargo de consejero de Banco
Etcheverria, S.A y de CXG Crédito Familiar Corporacion CaixaGalicia, E.F.C, S.A
(como persona fisica representante del Consejero CXG Inmobiliaria Corporacion
CaixaGalicia, S.A), el Sr. Alvarez-Naveiro Sanchez ostenta el cargo de secretario no
consejero de Ahorro Corporacion, S.A. v el Sr. Navas Diaz ostenta el cargo de consejero
de Ahorro Corporacién Gestion, S.G.LL.C, S.A (como persona fisica representante del
Consejero CXG Corporacion CaixaGalicia, S.A.).

¢) Aplicabilidad de las Normas Internacionales de Contabilidad

El articulo 107 de la Ley 62/2003, de 30 de diciembre, sobre¢ medidas fiscales,
administrativas y de orden social, introduce una nueva indicacion, la Decimosexta, al
Articulo 200 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, estableciendo que
las sociedades que hayan emitido valores admitidos a cotizacién en un mercado regulado
de cualquier Estado miembro de la Union Europea, en el sentido del punto 13 del articulo
I de la Directiva 93/22/CEE del Consejo, de 10 de mayo de 1993, relativa a los servicios
de inversion en el 4mbito de los valores negociables, y que de acuerdo con la normativa
en vigor, Unicamente publiquen cuentas anuales individuales, vendran obligadas a
informar en la memoria de las principales variaciones que se originarian en los fondos
propios y en la cuenta de pérdidas y ganancias si se hubieran aplicado las normas
internacionales de contabilidad aprobadas por los Reglamentos de la Comisién Furopea.
A este respecto, las diferencias mas relevantes serian las siguientes:

a) Los gastos por formalizacion de deudas correspondientes a los gastos incurridos por la
dociedad en la emision de preferentes, se registrarian en la cuenta de perdidas y ganancias
en funcion de la tasa de interés efectivo de la operacion.

b) Las emisiones de preferentes se registrarian como un pasivo financiero a coste
amortizado. En dicho epigrafe se recogeria, minorando el saldo de la emision, el importe
de los gastos de la citada emision pendientes de registrar en la cuenta de pérdidas y
ganancias como coste financiero.
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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2007

Evolucion y situacion de la sociedad

Durante el ejercicio 2007 la Sociedad ha realizado una nueva emision de participaciones
preterentes, actividad que viene realizando desde su constitucion, por importe de 150
millones de euros, de manera que en la actualidad existen tres emisiones en vigor por un total
de 540 millones de euros.

La Sociedad ha cerrado el ejercicio 2008 con un resultado neto positivo de 59.859 euros, lo
que consolida la estructura de su cuenta de resultados, equilibrando gastos e INgresos
tinancieros con la estructura de gastos fijos.

De cara al ejercicio 2008, se prevé el mantenimiento de la actual estructura de financiacion y
de actividad de la Sociedad.

Operaciones con acciones propias y gastos de I+D

Durante el ejercicio 2007 cabe indicar que CAIXA GALICIA PREFERENTES no ha
realizado operaciones con acciones propias ni ha incurrido en gastos de investigacion vy
desarrollo.

Acontecimientos posteriores al cierre

No se han producido situaciones de especial relevancia posteriores al cierre del ejercicio que
puedan alterar la situacién econdmica, financiera y patrimonial de la Sociedad.

Sistemas de control establecidos para evaluar, mitigar o reducir los principales riesgos
que afectan a la actividad de la sociedad

1. Riesgo regulatorio

La sociedad forma parte del Grupo cuya matriz es Caja de Ahorros de Galicia (Caixa
(ralicia). En virtud de dicha dependencia, las actividades desarrolladas por la sociedad estan
bajo la supervision del Banco de Espafia, asi como por las Directivas Comunitarias que le
sean aplicables.

2. Riesgo financiero y de liquidez
La politica de la sociedad es la de reducir al maximo su exposicion al riesgo de tipos de

Interés y para ello mantiene un seguimiento intensivo de la evolucion de los tipos con el
adecuado apoyo de su accionista mayoritario, Caja de Ahorros de Galicia.
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En A Coruiia, con fecha 31 de marzo de 2008 los Administradores de CAIXA GALICIA
PREFERENTES, S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL formulan las presentes Cuentas
Anuales Abreviadas (Balance de Situacion, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria) ¢
Informe de Gestion correspondientes al ejercicio 2007, siendo todas las hojas visadas por

la Secretaria del Consejo de Administracién de la Socledad tras obtener el visto bueno
por parte de los miembros del Consejo.

Hasta donde alcanza nuestro conocimiento, las Cuentas Anuales del ejercicio 2007
elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables ofrecen la imagen fiel
del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de CAIXA GALICIA
PREFERENTES, S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAT Asimismo ¢l Informe de Gestién
correspondiente al ejercicio 2007 incluye un analisis fiel de la evolucion, resultados y
posicion de la Entidad al 31 de diciembre de 2007,
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