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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Titutizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion,
Sociedad Gestora de CAJA SAN FERNANDO CDO |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Hemos auditado las cuentas anuales de CAJA SAN FERNANDO CDO |, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de
2007 v la cuenta de perdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de [a
cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacidon, ademas de las cifras del
ejercicio 2007, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del gjercicio 2007. Con fecha 25 de abril de 2007
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2006 en
el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinion, |as cuentas anuales del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de CAJA SAN
FERNANDQO CDO |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS al 31 de diciembre de 2007 y de
los resultados de sus operaciones y de ios recursos obtenidos y aplicados durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacidn necesaria y suficiente
para su interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con fos aplicados en el
ejercicto anterior,

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2007 contiene las explicaciones gue los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran oporfunas sobre la situacion de
CAJA SAN FERNANDO CDO |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuajes. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestidn concuerda
con la de las cuentas anuales del gjercicio 2007. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo vy
no incluye la revisién de informacién distinta de |a obtenida a partir de los registros
contables del Fondo.
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CAJA SAN FERNANDOQ CDQ |, Fondo de Trtulizacion de Activos

Balances de Situacion al 31 de diciembre

ACTIVO

INMOVILIZADO
(Gastos de constitucion

Inmovilizaciones financieras
Derechos de Crédito

Subtotal inmovilizado

ACTIVO CIRCULANTE

Tesoreria
Cuentas de periodificacion

Subtotal activo circulante

TOTAL ACTIVO

PASIVO

ACREEDORES ALARGO PLAZ(O
Bonos de Titulizacion

Entidades de crédito

Subtotal acreedores a largo plazo

ACREEDORES A CORTOQ PLAZO
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Cuentas de periedificacion y acreedores por prestacién de servicios

TOTAL PASIVO

BR2248689

017604318

Miles de euros

2007 2006
739 1.078
116.562 186.494
117.501 187.572
9.160 39.664
1.722 2.047
10,882 41.711
128.183 229283
101,550 200.126
20.563 21.595
122113 221721
6.070
128.183
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CAJA SAN FERNANDO CDO I, Fondo de Titulizacion de Activos

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2007

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto social

CAJA SAN FERNANDO CDO [, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante el Fondo),
se constituyd mediante escritura publica el 17 de febrero de 2005, agrupando un importe de
127.266.610 euros, respecto de los Activos cedidos en euros y 178.967.418 délares
americanos, (en adelante Doélares), de Activos Cedidos en dolares. La fecha de desembolso
que marca el inicio del devengo de los derechos de sus activos y pasivos fue el 17 de febrero

de 2005.

Con fecha 16 de diciembre de 2004, la Sociedad Gestora presenté ante la CNMV la
comunicacion previa relativa a la constitucidén del Fondo y la Emision de los Bonos con
cargo al activo del Fondo, complementada posteriormente mediante comunicacién previa
complementaria presentada ante la CNMYV con fecha 27 de diciembre de 2004. La Comisidn
Nacional del Mercado de Valores verificé y registro la constitucion del Fondo, su folleto de
emision asi como la emision de Bonos de Titulizacidn por 116.400.000 euros y 167.250.000

dolares (Nota 9).

El activo de Caja San Fernando CDO 1, estd integrado por Derechos de Crédito derivados de
bonos de titulizacion emitidos por fondos de titulizacién y sociedades de propésito tnico
cquivalentes, domicihiadas en Holanda, Luxemburgo, Irlanda, Italia, Islas Cayman, Jersey,
Estados Unidos (Delaware) y Bermudas. Parte de los Activos Cedidos estian denominados en

Euros y parte estin denominados en Délares.

Dichos bonos de titulizacion  figuraban en el balance de CAJA DE AHORROS
PROVINCIAL SAN FERNANDO DE SEVILLA Y JEREZ (en lo sucesivo, "CajaSol” o el _,
"Cedente"), v fueron cedidos al fondo el 17 de febrero de 2005, simultaneamente a la
constitucion del fondo, en virtud de un Contrato de Compraventa, en el que el Precio dey "
Compra total fue, en relacién con los Activos Cedidos en Euros, de 127.266.610 euros y r"'
relacion con los Activos Cedidos en Dolares, de 178.967.418 dolares.
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El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
estd integrado en cuanto a su activo por los derechos de crédito anteriormente mencionados y,
en cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizacidén emitidos y los Préstamos en cuantia y
condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

El tnico objeto del Fondo es la transformacién del conjunto de los Derechos de Crédito, en
valores de renta fl)a homogéneos, estandanzados y consecuentemente, susceptibles de

negociacion en mercados organizados de valores.

b) Duracion del Fondo

El Fondo, de acuerdo con lo previsto en el articulo 11.a) del Real Decreto 926/1998, se
extinguira por las causas expresamente previstas en la estipulacion 12 de la escritura de
constitucion, en cuyo caso la Sociedad Gestora informara del acaecimiento de un supuesto de
extincidn y liquidacidn del Fondo a la CNMV, a la Agencia de Calificacion, a los titulares de
los Bonos y a los acreedores de los Préstamos, e 1niciara los tramites pertinentes para la
liquidacion ordenada del Fondo conforme a las reglas establecidas en la propia escritura,
aplicdindose, en caso de insufictencia de fondos, el Orden de Prelacién de Pagos de

Liquidacion.

La duracion del fondo abarcard desde la fecha de otorgamiento de la escnitura, 17 de febrero
de 2005, hasta el 1 de diciembre de 2095 ("Fecha Limite de Extincion del Fondo), salvo
extincion vy liquidacion del Fondo con anteriondad a dicha fecha conforme a lo establecido

anteriormente.

c) Recursos Disponibles del Fondo

Los Recursos Disponibles en Euros en cada Fecha de Pago seran 1guales a la suma de:

1. el saldo de la Sub-Cuenta de Intereses en Euros en la Fecha de Determimacion
inmediatamente anterior.

inmediatamente anterior.

3. los intereses cobrados por los saldos depositados en las Cuentas del F
denominadas en Euros hasta la Fecha de Determinacion inmediatamente anterion

4. el importe recibido de la Contrapartida del Contrato de Permuta en Euros ¢n ¢l h
Habil inmediatamente anterior a la Fecha de Pago en cuestion. i
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>. ¢l saldo de la Sub-Cuenta de Principal en Euros en la Fecha de Determinacién
inmediatamente anterior.
Los Recursos Disponibles en Doélares en cada Fecha de Pago seran iguales a la suma de:

1. el saldo de la Sub-Cuenta de Intereses en Ddlares en la Fecha de Determinacidén
inmediatamente anterior.

2. ¢l saldo de la Cuenta de Reserva en Délares en la Fecha de Determinacion
inmediatamente anterior.

3. los intereses cobrados por los saldos depositados en las Cuentas del Fondo
denominados en Dolares hasta la Fecha de Determinacién inmediatamente anterior.

4. el importe percibido de la Contrapartida del Contrato de Permuta en Délares en el
Dia Habil inmediatamente anterior a la Fecha de Pago en cuestion.

5. el saldo de la Sub-Cuenta de Principal en Délares en la Fecha de Determinacion
inmediatamente anterior.

d) Insolvencia del Fondo.

En caso de mnsolvencia del Fondo se aplicaré el régimen de prelacion de pagos establecido en
la estipulacion undécima de la escritura de constitucion. La prelacion de pagos establece unas
reglas para los Importes de intereses y principal, asi como para Euros y Délares. Estas reglas
coinciden para Euros y Dolares motivo por el cual detallamos las reglas contenidas en el
régimen de prelacion de pagos en general.

A. Reglas Ordinarias de Prelacion para los Importes de Intereses Disponibles.

Los Importes de Intereses Disponibles en Euros seran aplicados, en cada Fecha de Pago, a los
siguientes conceptos, estableciéndose como orden de prelacidn en caso de insuficiencia de
fondos, el orden que se enumera a continuacion:

| Pago de los tributos (directos o indirectos) de los que el Fondo sea sujeto pasivo.
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8. Pago del Saldo Neto de la Permuta y de las cantidades que sean debidas co

9. Pago de los intereses de los Bonos de la Clase C.

FAFE L LXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

BR2248632

TIMBRE

DEL ESTADO“

017604326

CLASE 8:

T T T

2.  En pnmer lugar, pago de los Gastos Operativos denominados en Euros (que seran
satistechos conforme al siguiente orden: (1) pagos a la Sociedad Gestora, incluida su
comision; (i1) cualesquiera otros Gastos Operativos en Euros, a prorrata de su
importe respectivo) y, en segundo lugar, dotacidon de la Cuenta Operativa en Euros
hasta alcanzar un saldo de setenta mil Euros, (80.000 Délares en el caso de la
prelacion de pagos en Ddlares). En ningin caso, las cantidades empleadas
conjuntamente para ambos conceptos podran exceder del Importe Maximo de Gastos
Operativos en Euros.

3. Pago de la Comision de la Permuta.
4. Pago de los intereses de los Bonos de la Clase Al.
5. Pago de los intereses de los Bonos de la Clase A2.

6. S1 el Ratio de Sobrecolaterizacion (tal v como dicho térmmino se define a
continuacion) fuese infertor a 1,40, (1,30 en el caso de la prelacidon de pagos en
Dolares) en pago o reembolso, por el siguiente orden, de:

1) Pago del principal de los Bonos de la Clase Al y el Saldo Neto de la Permuta,
a prorrata; y

11) Pago del principal de los Bonos de la Clase A2 con el limite del importe que
fuera necesario para permitir que después de dicho pago o reembolso el Ratio
de Sobrecolaterizacidn sea igual o superior a 1,40 (1,30 en el caso de la
prelacion de pagos de Dodlares). "Ratio de Sobrecolaterizacién " significa el
producto resultante de dividir el Valor Neto de los Activos Cedidos entre la
sama de: (a) el importe agregado del Saldo Nominal Pendiente de los Bonos de
la Clase Ay (b) el Saldo Neto de la Permuta, tal y como sea calculado por la
Sociedad Gestora;

7. Pago de los intereses de los Bonos de la Clase B.

consecuencia de la resolucion del Contrato de Permuta en Furos por cy
imputables al Fondo.
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10. Pago de los intereses del Préstamo D.

11. Pago, a prorrata, de (1) los Gastos Operativos denominados no satisfechos en virtud
del apartado (2) anterior; (11) las cantidades que sean debidas como consecuencia de

la resolucion del Contrato de Permuta por una causa imputable a la Contrapartida del
Contrato de Permuta.

12. En el supuesto de Retirada de las Calificaciones, pago, por el siguiente orden de:
(1) principal de los Bonos de la Clase Al;
(11) principal de los Bonos de la Clase A2;
(111) principal de los Bonos de la Clase B;
(1v) principal de los Bonos de la Clase C; y
(v) principal del Préstamo D.
13. Pago de intereses del Préstamo Subordinado.

14. Dotacion de la Cuenta de Reserva.

B. Reglas Ordinanas de Prelacion para los Importes de Principal Disponibles

Los Importes de Principal Disponibles serdn aplicados, en cada Fecha de Pago, a los

siguientes conceptos, estableciéndose como orden de prelacidn en caso de insuficiencia
de fondos, el orden que se enumera a continuacion:

15. Pago de los mmportes descritos en los apartados (1) a (4) y (8) anteriores que no
hubiesen podido ser satistechos con cargo a los Importes de Intereses Disponibles.

16. Pago de principal de los Bonos de la Clase Al.

17. Pago de los importes descritos en el apartado (5) anterior que no hubiesen podido sgp?

satisfechos con cargo a los Importes de Intereses Disponibles. Q A
N7
=

Y
-

18. Pago de principal de los Bonos de la Clase A2.
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19. Pago de los importes descritos en el apartado (7) anterior que no hubiesen podido ser
satistechos con cargo a los Importes de Intereses Disponibles en Euros.

20. Pago de principal de los Bonos de la Clase B.

21. Pago de los importes descritos en el apartado (9) anterior que no hubiesen podido ser
satistechos con cargo a los Importes de Intereses Disponibles.

22. Pago de principal de los Bonos de la Clase C.

23. Pago de los importes descritos en ¢l apartado (10) anterior que no hubiesen podido
ser satistechos con cargo a los Importes de Intereses Disponibles en Euros.

24. Pago de principal del Préstamo D.

25. Pago de los mmportes descritos en el apartado (11) anterior que no hubiesen podido
ser satistechos con cargo a los Importes de Intereses Disponibles.

26. Pago de cualquier cantidad debida en virtud del Préstamo Subordinado.

e) Gestion del Fondo

De acuerdo con el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo por el que se regulan los Fondos de
I1tulizacion de Activos y las Sociedades Gestoras de los Fondos de Titulizacion, la gestion
del Fondo esta encomendada de forma exclusiva a Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacion, quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo.

l1tulizacion de Activos, 5.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion es la gestora del
Fondo, actividad por la que recibe una comisién, que se devengara en cada Periodo de

Devengo de Intereses y pagadera en cada Fecha de Pago, por un importe igual a la mayor de
las cantidades siguientes:

(1) doce mil Euros (siendo el cincuenta por ciento de dicha cantidad pagadero en Délarcs,
con cargo a los Recursos Disponibles en Dolares, al tipo de cambio vigente en el
mercado en la Fecha de Pago de que se trate). \Q .

® (2)

Q\
el cero coma cero uno por ciento anual (0,01% p.a.) sobre el Saldo Nominal Pendie / [
de los Bonos y Préstamos denominados en Euros y Délares en la Fecha de Pago § IlE gi‘ 7:32
que se micie ¢l Periodo de Devengo de Intereses calculado en funcién de los ch 3

naturales efectivamente transcurridos en dicho Periodo de Devengo de Intereses % N
sobre la base de un afio de 360 dias. b N
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f) Normativa legal

CAJA SAN FERNANDO CDO I, Fondo de Titulizacién de Activos, se constituye al amparo de
lo previsto en el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo. El Fondo esta regulado conforme a:

(1) La Escritura de Constitucion del Fondo.

(1)  El Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen.

(1) La Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en cuanto a
lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 v en tanto resulte de
aplicacion.

(iv) Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su
supervision, inspeccion y sancion.

(v)  Demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que
resulten de aplicacion.

g) Régimen de tributacion

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados. La actividad se encuentra sujeta, pero exenta, del Impuesto sobre el

Valor Afiadido.

h) Aspectos derivados de la transicion a las nuevas normas contables

Con fecha 20 de noviembre de 2007, se publico el RD 1514/2007, por el que se¢ aprobd el
nuevo Plan General de Contabilidad (PGC), que entro en vigor el dia 1 de enero de 2008 y es
de obligatoria aplicacion para los ¢jercicios iniciados a partir de dicha fecha.

E]l mencionado Real Decreto establece que las primeras cuentas anuales que se elaboren
conforme a los enterios contenidos en el mismo se considerardn cuentas anuales iniciales,
por Jo tanto no se recogeran cifras comparativas del ejercicio anterior, si bien se pe
presentar informacién comparativa del ejercicio precedente siempre que la misma se adap
nuevo PGC. Adicionalmente, este Real Decreto contiene diversas disposiciones transitdias
en las cuales se permiten distintas opciones de aplicacion de la nueva norma contab X
adopcion voluntaria de determinadas excepciones a su primera aplicacion.

s 3
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La Sociedad Gestora esta llevando a cabo un plan de transicién para su adaptacién a la nueva
normativa contable que incluye, entre otros aspectos, el analisis de las diferencias de criterios
y normas contables, la determinacion de la fecha del balance de apertura, la seleccién de los
criterios y normas contables a aplicar en la transicion y la evaluacién de las necesarias

modificaciones en los procedimientos y sistemas de informacién. Los impactos contables
finales se detallardn en las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2008.

2. BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas, han sido obtenidas de los registros contables del Fondo

presentandose de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Espaiia,

de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados del Fondo.

Por esta razon y de acuerdo con la posibilidad recogida en el articulo 16 del Codigo de
Comercio que autoriza la modificacion de las estructuras del balance o la cuenta de
resultados, se ha modificado la estructura y la definicién de las cuentas contables de los

mi+smos, asi como ¢l modelo del estado de origen y aplicacion de fondos al objeto de mostrar
la 1magen fiel del Fondo en base a su operativa.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2007 se emiten al objeto de cumplir las

obligaciones de publicidad y verificacién de la informacién contable contenida en la escritura
de constitucion del Fondo.

® Las cuentas anuales del gjercicio han sido formuladas por el Consejo de Administracion de la
socledad Gestora.
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3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADAS
Las cuentas anuales adjuntas han sido formuladas siguiendo los principios y normas de
valoracion contenidas en el Plan General de Contabilidad en vigor.
a) Reconocimiento de ingresos y gastos
Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir, en
funcion de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento en
el que se produzca el cobro o pago d¢ los mismos.
b) (rastos de constitucion y de emision de Bonos de Titulizacion
Se corresponden con los gastos incurridos en la constitucion del Fondo, registrandose por el
importe real incurrido.
Se amortizan linealmente de acuerdo con la legislacién en vigor en cinco periodos anuales, a
razon de 2 cuotas semestrales por periodo anual.
c) Inmowvilizado financiero
Derechos de crédito
Se registran por ¢l valor de adquisicidon de los Derechos de crédito adquiridos. El Fondo
evalua periodicamente la necesidad de efectuar correcciones valorativas sobre los Derechos
de Crédito adquiridos, mediante el andlisis de los niveles de recuperacién estandar que
publican las agencias de calificacidon para los activos vy rating de cada emision, efectudndose
dichas correcciones valorativas con cargo al epigrafe de “Pérdidas por 1nversiones
financieras™ de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio cuando existen eviden
® objetivas de deterioro del valor de los activos analizados, por el importe de Ia peyf

estimada. /13X .
i O
=
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d) Cuentas de periodificacion de activo

Se corresponden con la periodificacion de la Tesoreria, y los derechos de crédito.

e) Acreedores a largo plazo

Bonos de Titulizacion

Se corresponde con la emisién realizada y se encuentran registrados por el valor de
reembolso.

Entidades de credito

Se corresponde con el importe de la financiacién dispuesta al cierre del ejercicio.

I) Acreedores a corto plazo

Cuentas de periodificacion

L& & B B W N N W N W W e o e
]

ye corresponden con la periodificacion realizada de las comisiones devengadas por terceros
registrandose por su valor real en funcion de cada uno de los contratos suscritos, todos ellos
en relacion con la administracién financiera y operativa del Fondo, y con la periodificacion de
costes financieros derivados de los Bonos de Titulizacion, posiciones pasivas con entidades

tinancieras y gastos derivados del contrato de permuta financiera.

g) Contrato de permuta financiera (Swap)

El Contrato de Permuta tanto en Euros como en Dolares tendrd por objeto eliminar las
diferencias entre los distintos flujos de pagos de intereses de, por un lado, los Bonos de la
Clase A y de la Clase B y, por otro lado, los importes correspondientes a Intereses Debidgf
PIK. Los resultados obtenidos de este contrato se registran en la cuenta de pérdidas
ganancias de manera sumétrica a los resultados obtenidos por los elementos cubicrtos. '
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Se entiende por “Intereses Debidos PIK “, en relacion con cada Fecha de Pago, el importe de
los intereses pagaderos durante el Perfodo de Determinacién inmediatamente anterior que
correspondan a Activos Cedidos PIK que no fueron satisfechos en las fechas originalmente
previstas como consecuencia del aplazamiento y/o capitalizacién de aquellos, de conformidad
con los términos de la correspondiente emision.

El resultado neto obtemdo de las liquidaciones del swap se registra en la cuenta de “Intereses
del Swap” de la cuenta de pérdidas y ganancias, clasificindose como ingreso o gasto segin

corresponda.

h) [mpuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes que surjan de acuerdo con los

criterios fiscales.

1) Operaciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos cifrados en moneda extranjera se contabilizan internamente en la divisa
én que estén nominados, convirtiéndose al balance por su contravalor en euros, de acuerdo
con el cambio de cierre del mercado de divisas de la fecha de la operacion.

Las diferencias de cambio a que dan lugar las oscilaciones de cotizacidn de las divisas se
tratan de la forma siguiente:

. S1 proceden de la Tesoreria, se abonardn o cargaran a los resultados del periodo en su
totalidad.
. S1 proceden de créditos o débitos, las diferencias agrupadas por moneda se imputaran

a resultados en caso de ser negativas, y las positivas se contabilizaran en el pasivo del
balance como “Ingresos a distribuir en varios ejercicios” pudiéndose llevar las
diferencias positivas a la cuenta de resultados, con el limite de las pérdidas
reconocidas en el ejerciclo o ejercicios anteriores. '
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4. CONTRATO DE SERVICIOS FINANCIEROS

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo ha realizado

con la Contfederacion Espafiola de Cajas de Ahorro, en adelante C.E.C.A., un contrato de

agencia financiera, que ticne las siguientes caracteristicas principales:

- Entidad depositaria y custodio de los Activos Cedidos.

- Entidad depositana de las Cuentas del Fondo.

- Agente de pagos del Fondo.

- La rSfr:u.j,iedad (estora, en nombre y representacion del Fondo, conoce vy acepta la
posibilidad de que ¢l Depositario subdeposite los valores en otra entidad de deposito,
tanto nacional como extranjera.

- El contrato tiene vencimiento en la fecha en que se proceda a la liquidacion del Fondo,
no obstante, cabe la denuncia previa con una antelacion minima de un mes.

¢ Como contraprestacién a los servicios de Agencia de Pagos prestados CECA recibird del

Fondo una comision, de 3.000 euros semestrales, pagaderos en cada Fecha de Pago, siendo el

cincuenta por ciento (50%) de dicha cantidad pagadero en délares.

En virtud de este contrato el fondo dispondra de dos Cuentas Operativas (Euros y Ddlares ) y

dos Cuentas de Reserva (Euros y Ddlares).

5. GASTOS DE CONSTITUCION Y DE EMISION DE BONOS DE TITULIZACION

El movimiento habido desde el 31 de diciembre de 2006 hasta el 31 de diciembre de 2007 es

el siguiente:

. Miles de eurosf,

Saldo al 31 de diciembre de 2006 1078 |

Amortizaciones 339 :

. Saldo al 31 de diciembre de 2007 13
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El saldo de este epigrate corresponde principalmente a las comisiones pagadas a CALYON,
dertvadas de los servicios prestados en la Estructuracion de los Bonos.
El resto de los gastos de constitucion correspondieron a los gastos normales de la constitucion
efectiva del Fondo, entre los cuales destacaron los gastos de notaria, asesoramiento juridico y
agencia de calificacion.
6.  DERECHOS DE CREDITO
El movimiento de este epigrate desde el 31 de diciembre de 2006 hasta el 31 de diciembre de
2007 es el siguiente:
Miles de euros.
Saldo al 31 de diciembre de 2006 186 494
Amortizaciones (62.490)
Diferencias en cambio por valoracién at cierre del ejercicio (7.442)
Saldo al 31 de diciembre de 2007 _ 116.562
El desglose por moneda al 31 de diciembre de 2007 de los activos cedidos al Fondo es como
sigue:
. Miles de euros
En euros 53 58%
En doélares americanos 62 974
Saldo al 31 de diciembre de 2007 116.562
[.os Derechos de Crédito cedidos tienen las siguientes caracteristicas: =
. + /. *53‘ "
¢ - LLos derechos de Credito son los Activos Cedidos al fondo |, los cuales compren Q\

bonos de titulizacion emitidos por fondos de titulizacidn y sociedades de propdf 2
unico equivalentes, domiciliadas en Holanda, Luxemburgo, Irlanda, Italia, l@ gh i) T
Cayman, Jersey, Estados Unidos (Delaware) y Bermudas. Parte de los Act & D
Cedidos estan denominados en Euros y parte estin denominados en Dolares. "
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- Asimismo, una parte de los Activos Cedidos se caracterizan por ser activos cuyos
terminos y condiciones, no obstante incorporar un calendario fijo de pagos de
Intereses, preveén que, en determinadas circunstancias objetivas establecidas en dichos
terminos y condiciones, los pagos de intereses puedan ser diferidos o capitalizados,
temporal o permanentemente, abonandose en este ltimo caso de una sola vez en la
fecha de vencimiento final de tales Activos Cedidos (“Activos Cedidos PIK™). El
importe nominal agregado pendiente de vencimiento de los Activos Cedidos PIK
denominados en Euros representa en la fecha de constitucién del fondo, el cincuenta y
uno por ciento (51%) del importe nominal total pendiente de vencimiento de los
Activos Cedidos en Euros. A su vez, el importe nominal agregado pendiente de
vencimiento de los Activos Cedidos PIK denominados en Dolares representa a esta
fecha el cincuenta y tres por ciento (53%) del importe nominal total pendiente de
vencimiento de los Activos Cedidos en Dolares.

- Finalmente, otra parte de los Activos Cedidos son bonos compuestos por valores de
titulizacion emitidos por uno o varios emisores y con un precio de emisidn igual a la
suma del precio de emision de los valores que lo componen (los “Activos Cedidos
Combinados”). El importe nominal agregado pendiente de vencimiento los Activos
Cedidos Combinados denominados en Euros representa en la fecha de constitucion del
fondo, el dieciséis por ciento (16%) del importe nominal total pendiente de

o vencimiento de los Activos Cedidos en Euros. A su vez, ¢l importe nominal agregado

pendiente de vencimiento los Activos Cedidos Combinados denominados en Délares
representa a esta fecha el quince por ciento (15%) del importe nominal total pendiente
de vencimiento de los Activos Cedidos en Dolares,

- Los Activos Cedidos adquiridos por el Fondo cumplen los requisitos de titulizacion
1ndicados a continuacion:

¢ (a) el Cedente ostenta su titularidad, libre de toda carga y gravamen.

(b)  son libremente transmisibles conforme a la legislacion aplicable sin necesidad
de consentimiento del Deudor Cedido (u otro tercero).

(c)

representan obligaciones de pago de los respectivos emisores validas,

(d)
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(f) el correspondiente emisor se halla al corriente de sus obligaciones de pago
respecto al Activo Cedido,
(§)  no tienen una fecha de vencimiento posterior al 25 de julio de 2094.
(h)  estdn denominados en Euros o en Délares, segun sea el caso.
Al 31 de diciembre de 2007 hay intereses devengados no vencidos de los Derechos de Crédito
® por importe de 1.677miles de euros, que al estar pendientes de cobro, se han registrado en el
epigrate de “Cuentas de Periodificacién” del activo del balance de situacion a dicha fecha
(Nota 8).
7.  TESORERIA
®
El saldo que figura en el balance de situacion al 31 de diciembre de 2007 se corresponde con
los importes depositados en C.E.C.A. como materializacion de dos Cuentas Operativas y dos
Cuentas de Reserva. La Cuenta Operativa se utilizara para realizar los ingresos y pagos
habituales del Fondo, mientras que la Cuenta de Reserva servira para recoger el remanente,
° que en su caso se produzca en cada Fecha de Pago.
Las cuentas devengaran el interés que a continuacién detallamos;
- Cucnta operativa y de reserva en euros, serdn remuneradas trimestralmente al tipo de
interés del mercado interbancario para depdsitos no transferibles a un dia publicado
por Banco de Espafia menos cincuenta puntos basicos (0,50%).
@ - Cuenta operativa, de reserva en dolares, seran remuneradas semestralmente al tipo de

intercs aplicado en cada momento por C.E.C.A. a las cuentas en divisas que las Cajas
de Ahorro mantienen cubiertas en la misma.
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El movimiento de este epigrate desde el 31 de dicie .
mbre de 2006 hasta
® 2007 ha sido el siguiente: el 31 de diciembre de

Miles de euros

Saldo al 31 de diciembre de 2006

30.664
Altag
Baias 73.993
. ( 104,497)
Saldo al 31 de diciembre de 2007 9.160

moneda extranjera.

®
8. CUENTAS DE PERIODIFICACION (ACTIVO)
La composicion de este epigrafe de cuentas de periodi Te :
riodificacion act i
o 2007 es la siguiente: p 1vas al 31 de diciembre de

Miles de euros

Cuentas de periodificacion de:
Derechos de crédito (Nota 6)
Tesoreria | Ho77

Contrato Swap (Nota 11) 32
1722

Corresponde a los intereses devengados no vencidos al cierre del €Jerciclo
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9. BONOS DE TITULIZACION

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y con cargo al mismo, procedid
en la fecha de constitucion del Fondo a la emis16n de cuatro series de Bonos de Titulizacion,

en euros, con las siguientes caracteristicas:

Importe nominal 116.400.000 euros

Ntmero de Bonos [.164: 956 Bonos Serie Al
130 Bonos Sene A2

39 Bonos Sene B
39  Bonos sene C

Importe nominal unitario 100.000 euros
Interés vanable Bonos sene Al: Eunbor 6 meses + 0,48%
Bonos Senie A2: Euribor 6 meses + 0,60%
Bonos Serie B Euribor 6 meses + 1,00%
Bonos Serie C: Eurbor 6 meses + 1,50%
Forma de pago Semestral
Fechas de pago de intereses 17 de febrero y 17 de agosto de cada afio.
Fecha de inicio del devengo de intereses 17 de febrero de 2005
Fecha del primer pago de imtereses 17 de agosto de 2005

Asimismo se procedio en la fecha de constitucion del Fondo a la emision de cuatro series de
Bonos de Titulizacion, en dolares, con las siguientes caracteristicas:

[mporte nomnal 167.250.000 délares

Nimero de Bonos 1.115: 896 Bonos Serie Al
157 Bonos Scnie A2

37 Bonos Sene B

25 Bonos Serie C

Importe nominal unttario 150.000 ddlares
Interés variable Bonos Serie Al: LIBOR 6 meses + 0. 48%
Bonos 5ene A2: LIBOR 6 meses + (,60%
Bonos Serie B: LIBOR 6 meses + 1,00%
Bonos Serie C: LIBOR 6 meses + 1,50%
Forma de pago Semestral
Fechas de pago de intereses 17 de febrero y 17 de agosto de cada afio.
Fecha de 1nicio del devengo de intereses 17 de febrero de 2005.

Fecha del pnmer pago de intercses 17 de agosto de 2005,
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-Amortizacion ordinaria de los Bonos lL.a amortizacion ordinaria de los Bonos, que serd por
importe del cien por cien (100%) de su valor nominal,

comenzara el 17 de agosto de 2005, y finalizard, como
maximo, el 1 de diciembre de 2095.

L.os Bonos se amortizaran en cada Fecha de Pago
mediante la reduccion de su importe nominal v libre de
gastos para sus titulares de conformidad con las

sigurentes reglas:

(a) cada una de las Clases de Bonos se amortizard de
modo secuencial, de suerte que no se procedera a la
amortizacion de los Bonos de una Clase posterior
mientras no hayan sido integramente amortizados todos
los Bonos de la Clase anterior; y (b) todos los Bonos de
una misma Clase se amortizardn en la misma proporcidn.
A dicha amortizacion se aplicardn todos los Importes de
Principal Disponibles en cada Fecha de Pago, con
sujecion al Orden de Prelacién de Pagos prevista en Ia
escritura,  Asmmismo, de conformidad con las
Estipulaciones 11 y 12 de la escritura de constitucion del
fondo, en ninglin caso los Importes de Principal
Disponibles en Euros se empleardn para amortizar los
Bonos en Délares ni los Importes de Principal
Disponibles en Délares se emplearin para amortizar los
Bonos en Euros.

Los interescs de los Bonos devengados durante cada
Periodo de Devengo de Intereses serdn satisfechos, por
semestres vencidos, en cada Fecha de Pago hasta la total
amortizacion de los Bonos. De conformidad con lo
dispuesto en las Estipulaciones 11 y 12 de la escritura de

¢ constitucién, en ningin caso los Importes de Intereses
Disponibles en Euros se emplearan para atender el pago
de los intereses devengados por los Bonos en Délares ni
los Importes de Intereses Disponibles en Délares se
emplearan para atender el pago de los intereses
devengados por los Bonos en Euros.

La Emision de los Bonos es suscrita por CALYON y po
Caja 5San Fernando en la fecha de otoreamiento dcy

@ presente escritura, de conformidad con el siguy
desglose: /
Clase de Bonos Suscripto |
Clase Al (en Euros y en Dolares) CALYON
Clase A2 (en Euros y en Délares) CajaSol %
Clase B (en Euros y en Ddlares) Cajasol

@ Clase C (en Euros y en Délares) CajaSol
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El movimiento habido en el epigrate de “Bonos de Titulizacion™ desde el 31 de diciembre de
2006 hasta el 31 de diciembre de 2007 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Saldo al 31 de diciembre de 2006 200.126
Amortizaciones (91.825)
Diferencias en cambio por valoracion al cierre del ejercicio (6.751)
Saldo al 31 de diciembre de 2007 101.550

Al 31 de diciembre de 2007 hay intereses devengados no vencidos de los Bonos de
Iituhizacion emitidos, por importe de 2.283 miles de euros que, al estar pendientes de cobro,
s¢ han registrado en el capitulo de “Acreedores a corto plazo” (Nota 12).

10.  ENTIDADES DE CREDITO
Los Prestamos concedidos al Fondo por el cedente tienen las siguientes caracteristicas:

PRESTAMOS SUBORDINADOS

Miles de euros

Prestamo Subordinado en euros

Saldo al 31 de diciembre de 2007 8.500

Prestamo Subordinado en délares

Saldo al 31 de diciembre de 2006
Diferencias en cambio por valoracién al cierre del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre de 2007

S B
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Desembolso La entrega del importe de los Préstamos Subordinados se
realizé el 17 de febrero de 2003, fecha de constitucidn del
Fondo, mediante su ingreso en las cuentas
correspondientes a nombre del Fondo en el Agente
Financiero.

Tipo de interés anual: Interés a un tipo fijo del 10% anual para el préstamo
denominado en euros y un tipo fijo del 11% anual para el
préstamo en dolares.

Amortizacion: Los préstamos subordinados se amortizarin parcialmente
¢n cada fecha de pago con cargo a los 1mportes
disponibles, una vez satisfechos los conceptos que ocupan
una posicion preferente en el Orden de Prelacion de

Pagos.

Finalidad.: >¢ destinara a abonar el precio de compra correspondiente
a los Activos cedidos y a satisfacer los gastos de
constitucion del Fondo.

Préstamo Subordinado en Ddélares: El importe del Préstamo Subordinado en Délares
ascendid a 9.150.000 dolares. Contablemente, dicho

importe fue convertido a Euros utilizando el tipo de
@ | cambio oficial publicado por el Banco Central Europeo
de la fecha correspondiente, de forma que el importe
resultante en curos fue 7.016.329.80 curos. Como
consecuencia de dicha conversidn, se registraron unas
diferencias positivas de cambio de 331 miles de euros.

PRESTAMOS “D”

Miles de euros

Préstamo “D” denominado en euros

Saldo al 31 de diciembre de 2007

Préstamo “D” denominado en ddlares

Saldo al 31 de diciembre de 2006
Diferencias en cambio por valoracidn al cierre del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre de 2007

e L |
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Desembolso: La entrega del importe de los préstamos “D” se realizo el 17

de febrero 2005, fecha de constitucidon del Fondo, mediante
su mgreso en las cuentas comespondientes a nombre del
Fondo en el Agente Financiero.

Tipo de interés anual: Variable, e igual al Euribor a 6 meses mas un margen del
2,50% para el préstamo “D” denominado en Euros.

Variable, e 1gual al Libor a 6 meses mds un margen del 2,50%
para el préstamo “D” denominado en délares.

Finalidad: Abonar el precio de compra correspondiente a los Activos
cedidos.
Amortizacion: | Los préstamos “D” se amortizarin parcialmente en cada fecha

de pago con cargo a los Importes disponibles, una vez
satisfechos los conceptos que ocupan una posicién preferente
en ] Orden de prelacién de pagos.

Préstamo “D” en dolares El importe del préstamo “D” en ddlares ascendié a 3.750.000
dolares. Contablemente, dicho tmporte fue convertido a euros
utilizando el tipo de cambio oficial publicado por el Banco
Central Europeo de la fecha correspondiente, de forma que el
importe resultante en euros fue 2.875.545 euros. Como
consecuencia de dicha conversion se registraron unas
diferencias positivas de cambio de 809 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2007 hay intereses devengados no vencidos de Préstamos por importe
de 755 miles de euros que se han registrado en el capitulo de “Acreedores a corto plazo”

(Nota 12).

11, CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA (SWAP)

La Sociedad Gestora celebrd, en representacion y por cuenta del Fondo, con CALYON un

Dolares y los Bonos de la Clase A y de la Clase B en Doélares cuyos términos mas releffagites o¥ ;
se describen a continuacion. Los contratos de permuta establecen unas reglas A ] H..- %1@& C‘?ﬂ
permutas de intereses tanto en Euros como en Délares. Estas reglas coinciden para § ..1( — \Y
Ddlares motivo por el cual unicamente detallamos las reglas para el Swap en general. §\ 2 ‘% e
% Y
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Los Contratos de Permuta se documentaran a través del modelo de contrato marco
denominado “1992 Cross-Border ISDA Master Agreement”.

El Contrato de Perrnuta: (a) Cantidades a Pagar por CALYON

En el Dia Habil inmediatarnente anterior a cada Fecha de

Pago, CALYON abonara al Fondo un importe (el “Pago de
la Permuta en Euros”) igual a la menor de las siguientes

cantidades:

(1) el Importe Maximo de la Permuta que es en cada Fecha
de Pago, la diferencia positiva entre (i) CINCO

MILLONES (5.000.000) ( 6.000.000 de dolares para el
Contrato de Permuta en délares) v (ii) el Saldo Neto de la
Permuta debido por el Fondo en la Fecha de Pago en

cuestion; vy
(11) la menor de las siguientes cantidades:

- la diferencia positiva entre los intereses devengados por
los Bonos de la Clase A y de la Clase B durante e] Periodo
de Devengo de Intereses que finaliza en la Fecha de Pago
en cuestion; y los Importes de Intereses Disponibles en e]
Dia Habil inmediatamente anterior a la Fecha de Pago de
que se trate; y

- el importe de los Intereses Debidos PIK

(b) Cantidades a Pagar por el Fondo:

En cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora abonaré, ¢n
nombre del Fondo y con sujecion al Orden de Prelacién de
Pagos, a CALLYON: (a) la Comisién de la Permuta y (b) el
Saldo Neto de la Permuta.

"Comision de la Permuta” es una comision, devengada en
cada Periodo de Devengo de Intereses y pagadera en cada
Fecha de Pago, por un importe igual a la menor de las
cantidades siguientes: (a) diez mil (10.000) Euros (10.000
dolares para el contrato de permuta en dolares) ; y (b) el |
CEro coma cero cmco por ciento anual (0,05% p.a.) sobre el =
Importe Maximo de la Permuta en la Fecha de Pagc}
cueshén calculada en funcidén de los dias naturg
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(1) la suma de;

- ¢l importe agregado de los Pagos de la Permuta abonados
por CALYON hasta la Fecha de Pago en cuestion
(exclusive); y

- una cantidad igual a los intereses que s¢ hubiesen
devengado durante el Periodo de Devengo de Intereses que
finalice en la Fecha de Pago en cuestion sobre una cantidad
igual al importe descrito en el apartado (1) anterior y al
Tipo de Interés de la Permuta; y

(1) el importe agregado de los Saldos Netos de 1a Permuta
abonados por ¢l Fondo hasta la Fecha de Pago en cuestién
(exclusive)

A efectos del Contrato de Permuta en Euros, "Tipo de
Interés de la Permuta” significa el Tipo de Interés Nominal
aplicable a los Bonos de la Clase Al o, si éstos hubiesen
sido completamente amortizados, a los Bonos de la Clase
A2 0, si éstos hubiesen sido completamente amortizados, a
los Bonos de la Clase B.

Vencimiento ordinario de los Contratos de Permuta  El vencimiento del Contrato de Permuta en Furos tendra
lugar en la fecha en que concurra cualquiera de las
sigulentes circunstancias:

(a) los Bonos de la Clase A1, de la Clase A2 y de la Clase
B hayan sido completamente amortizados y el Saldo Neto
de la Permuta sea igual a cero;

(b) los Activos Cedidos PIK hayan sido completamente
amortizados y el Saldo Neto de la Permuta sea igual a cero:
0

(c) tenga lugar la extincion y liquidacién del Fondo de
conformidad con lo dispuesto en la Estipulacion 12 de la
escritura de constitucion.

Al 31 de diciembre de 2007, existen importes devengados no vencidos a cobrar derivad /
este contrato de permuta financiera, por importe de 36 miles de euros. (Nota 8).
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12.  ACREEDORES A CORTO PLAZO
La composicion de este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de 2007 es la
sigulente:
| Miles de euros
Cuentas de periodificacion
Intereses
Entidades de Crédito (Nota 10) 755
Bonos de Titulizacion (Nota 9) 2.283
Comisiones >038
De gestion 11
Acreedores por Margen de Intermediacion Financiera 3.016
® Otros acreedores g
~6.070
La cuenta “Acreedores por Margen de Intermediacién Financiera” recoge el importe
pendiente de pago al cedente que se registra como gasto del ejercicio en el epigrate de
“Margen de Intermediacion Financiera” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
Este ‘importe recoge la diferencia entre ingresos y gastos hasta la fecha registrados conforme
al-pr{nclpm de devengo y minorados por los pagos adeudados a los cedentes conforme al
principio de caja. '
9 13. DIFERENCIAS DE CAMBIO

Al 31 de diciembre de 2007 se han registrado en la cuenta de perdidas y ganancias diferencias

negativas de cambio realizadas por un importe neto de 558 miles de euros, correspondientes a

saldos de tesoreria por liquidaciones de Derechos de Crédito, Bonos de Titulizacién y
Préstamos.

Adicionalmente, se han registrado segun el criterio descrito en la Nota 3.1) diferenciag

cambio no realizadas como consecuencia de la conversidn a euros de las posiciones
Dolares descritas en las Notas 6, 9 y 10. |
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14.  SITUACION FISCAL

El resultado economico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ¢llo de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo, que debe

carecer de valor patrimonal.

Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido ¢l plazo de prescripcion de cuatro afios.

El Fondo desde su constitucién no ha recibido inspeccion alguna por parte de las autoridades
fiscales para ninguno de los impuestos que le son de aplicacion. En opinién del Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora del Fondo, no se estima que se devenguen pasivos
significativos para el mismo, como consecuencia de la inspeccidn, si hubiere, en relacion al
ejercicio abierto a inspeccion.

15. REMUNERACION DE AUDITORES

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio anual
termmado el 31 de diciembre de 2007 han ascendido a 5 miles de euros, que son abonados
por la Sociedad Gestora, no habiendo presentado el auditor servicios distintos a la auditoria

de cuentas.

16. ACTUACIONES EMPRESARIALES CON INCIDENCIAS EN FEL MEDIO
AMBIENTE

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, la misma no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
mgmﬁcatwos en relacién con el patrimonio, la situacidon financiera y los resultados de la

cuentas anuales respecto a informacion de cuestiones medioambientales.
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7. CUADRO DE FINANCIACION

El cuadro de financiacion correspondiente a los ejercicio 2007 y 2006 es el siguiente:

Miles de euros

2007 2006

APLICACIONES "

Bonos de titulizacion 08.576 47.690

Entidades de Crédito 1.032 - 1.140
TOTAL APLICACIONES - 99603_ 48.33Q_
ORIGENES

Recursos generados en las operaciones 339 339

Derechos de crédito - 69.932 64 364
TOTAL ORIGENES 10271 _64.703
EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES
AUMENTO / (DISMINUCION) DEL CAPITAL CIRCULANTE (29.337) 15.873
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE
Deudores - (79)
Tesoreria o (30.504) 17.302
Cuentas de periodificacién (325) (65)
Acreedores a corto plazo 1.492 (1.285)

“_(2,9_3_?’_2 15873

CONCILIACION DEL RESULTADO CONTABLE

Resultado contable i _

Amortizacién 339
. Recursos generados en las operaciones 339
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18.  HECHOS POSTERIORES

Desde el 31 de diciembre de 2007 y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no

ha ocurrido nmgun hecho digno de mencién que afecte o modifique la informacion contenida
en las citadas cuentas anuales.
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CAJA SAN FERNANDO CDO ], FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de Gestion
Ejercicio 2007

CAJA SAN FERNANDO CDO I, Fondo de Titulizacion de Activos, fue constituido por
T1tulizacién de Activos SGFT, el 17 de febrero de 2005. El fondo tiene caricter de cerrado por
el activo y cerrado por el pasivo y tiene la peculiaridad de que su activo estd compuesto por

bonos de titulizacion .

Bl Fondo emitid cuatro clases (denominadas Al, A2, B y C) de bonos de titulizacidn
denominados en euros por un total de 116.400.000 euros y cuatro clases (denominadas A1, A2,
B y C) de bonos de titulizacién denominados en délares por un total de 167.250.000 dolares.

Los bonos de la clase Al tanto de euros como de ddlares fueron suscritos por CALYON vy
CAJA SAN FERNANDO suscribid las clases A2, B y C tanto de euros como de dolares.

El importe inicial del activo del Fondo es igual a 128.200.00 euros y 180.150.000 dolares y esta
compuesto por los activos cedidos, los saldos en cada momento de las Cuentas del Fondo y los

gastos de constitucion no amortizados.

El precio de adquisicion de los activos cedidos es 1gual a su valor de mercado, incluyendo los
intereses corridos y en el caso de la cartera de euros ascendio a 127.266.610 euros v ¢n el caso

de la cartera de dolares es igual a 178.967.418 dolares.
A 31 de diciembre de 2007, el saldo vivo de los activos cedidos en ddlares ascendia a

92.703.313 dolares y el saldo vivo de los activos cedidos en euros ascendia a 53.588.394 euros.

. La cantidad total de impagados acumulados hasta el 31 de diciembre de 2007 representa un
0,00% sobre el saldo vivo de los activos en euros y un 0,04% sobre el saldo vivo de los activos
en dolares y el porcentaje de activos cedidos impagados sobre el saldo vivo de los activos
cedidos un 0,00% en la cartera de euros y un 1.98% en la cartera de dblares.

Al cierre de este ejercicio, quedaba por amortizar de los bonos denominados en dolares
84.388.932.,48 ddlares y de los bonos denominados en euros 44.224.839,32 euros .

Al 31 de diciembre de 2007, el saldo de las cuentas en curos ascendia a 3.673.070,37 euros y ¢
saldo de las cuentas en dolares ascendia 8.077.809,98 délares.

. - 30 -
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El Fondo Liquida con la Entidad Cedente del activo con caracter semestral el dia 17, stendo
t1jado el pnnmer pago el 17 de agosto del 2005

Los fluyjos de ingresos y pagos del Fondo durante el ejercicio han transcurrido dentro de los
parametros previstos. Durante el ejercicio el Fondo ha abonado los importes correspondientes
en concepto de comisiones a terceros, descritos y fijados conforme a los Contratos y a la
Escritura de Constitucién que rigen el funcionamiento del Fondo.

- 3] -
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MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

. e — e a e - . ——rrr—rr . : e ———
D. Francisco Javier Soriano Arosa Caja de Ahorros del Mediterraneo
Presidente D. Juan Luis Sabater Navarro
A
D-rrancisco Jﬁvier;Saiz Alonso D. Gumersindo Ruiz-Bravo de Mansilla

A

D. Victor Iglesias Ruiz ' Caja de Ahorros Municipal de Burgos
D. Vicente Palacios Martinez

- — =g e o

v José Carlos Contreras Gomez Bear Stearns Spanish Securitization Corporation
D. Jesas Rio Cortés

Diligencia que levanta el Secretanio, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, para hacer constar que tras
la aprobacion de las cuentas anuales y el informe de gesuon de CAJA SAN FERNANDO CDO 1,
Fondo de Titulizacion de Activos, correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2007, por
los miembros del Consejo de Administracion de Titulizacion de Activos, 5. A, 5.G.F.T., en la ses10n de
24 de abril de 2008, sus miembros han procedido a suscribir el presente Documento que se compone de
40 hojas de papel timbrado encuademadas y numeradas correlativamente del OI 7604315 al 0Ol
7604354, ambos inclusive, estampando su firma los miembros reunidos, cuyos nombres y apellidos

constan en esta ultima hoja del presente, de lo que doy fe.

Madnd, 24 de abril de 2008

D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana
Secretario del Consejo de Admymistracion
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