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A los Accionistas de
Sos Cuétara Preferentes, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de Sos Cuétara Preferentes, S.A. (la Sociedad) que
comprenden el balance de situacidn abreviado al 31 de diciembre de 2007 y la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria abreviadas correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha techa,
cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad.  Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en
¢l trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
¢xamen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas

anuales abreviadas y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados v de las
estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacién y de la cuenta de pérdidas y ganancias abreviados,
ademas de las cifras del ejercicio 2007, las correspondientes al ejercicio anterior comprendido entre
el 10 de octubre de 2006, fecha de constitucién de la Sociedad, y el 31 de diciembre de 2006.
Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales abreviadas del gjercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2007. Con fecha 31 de marzo de 2007 emitimos nuestro informe de

auditoria acerca de las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2006 en el ue exXpresamos una
opinion favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Sos Cuétara
Preferentes, S.A. al 31 de diciembre de 2007 y de los resultados de sus operaciones durante el
«_ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
Interpretacion 'y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2007 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales abreviadas. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2007. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de

gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

KPMG AUDITORES, S.L.
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SOS CUETARA PREFERENTES, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Balances de Situacién Abreviados
31 de diciembre de 2007 y 2006

(Expresados en miles de euros)

Activo 2007 2006 Pasivo 2007 2006

Inmovilizado Fondos propios (nota 8)
Gastos de establecimiento (nota 5) - 1 Capital suscrito 61 61
Inmovilizaciones financieras (nota 6) 275.950 273,950 Reserva legal 3 -
Reservas voluntarias 32 -
Total inmovilizado 275.950 275.951 Beneficio del gjercicio 32 35
Total fondos propios 128 96
Gastos a distribuir en varios ejercicios (nota 7) 21.631 24.027
Activo circulante Acreedores a largo plazo (nota 9) 300.000 300.000
Deudores 4 738
Inversiones financieras temporales (nota 6) 4.064 - Acreedores a corto plazo (nota 10) 1.670 699
Tesoreria 149 79
Total activo circulante 4,217 817
1otal activo 301.798 300.795 Total pasivo 301.798 300.795

L.a memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales abreviadas del gjercicio 2007,




(7astos

Gastos de explotacion
Consumos de explotacién (nota 11)
Dotacion para amortizaciones (nota 3)
Otros gastos de explotacion

Total gastos de explotacidn

Beneficio de explotacion

Resultados financieros positivos
Beneficio de las actividades ordinarias
Beneficio antes de impuestos

Impuesto sobre Sociedades (nota 15)

Beneficio del ejercicio

SOS CUETARA PREFERENTES, S.A.
(Soctedad Unipersonal)

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Abreviadas
para el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2007
y para el gjercicio comprendido entre el

10 de octubre y el 31 de diciembre de 2006

2007

24.472
1

108

24.581

30

17

47

47

15

32

682

2

634

o4

42

54

19

335

2006

(Expresadas en miles de euros)

Ingresos

Ingresos de explotacion
Importe neto de la cifra negocios (nota 12)
Otros ingresos de explotacion

Total ingresos de explotacion

Ingresos financieros
Ingresos financieros y asimilados

Total ingresos financieros

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2007.

2007 2006
24.609 738
2 -
24.611 738
17 -
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SOS CUETARA PREFERENTES, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria de Cuentas Anuales Abreviadas

31 de diciembre de 2007

(1) Naturaleza v Actividades de la Sociedad

508 Cuctara Preferentes, S.A. (la Sociedad) se constituyd como sociedad andénima unipersonal
en Espana el dia 10 de octubre de 2006, Su domicilio social se encuentra en Rivas-
Vaclamadrid (Madnd), calle Marie Curie n°7.

La Sociedad estd syeta a la Ley 2/1995, de 23 de marzo, en su condicion de sociedad
unipersonal al ser propiedad de un accionista Unico, tal y como consta inscrita en el
Registro Mercantil (véase nota §).

Su objeto social y actividad principal consisten en la emisién de participaciones preferentes
para su colocacion en los mercados nacionales, de conformidad con lo establecido en la
Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones
de informacién de los intermediarios financieros, y la normativa que la desarrolle o
sustituya.

Con fecha 20 de diciembre de 2006 la Sociedad emitié 6.000 participaciones preferentes de 50
miles de euros de valor nominal cada una representadas mediante titulos al portador y que
estan admitidas a cotizacion en las Bolsas de Bilbao, Madrid, Valencia y Barcelona. La
emision esta garantizada solidaria, irrevocable e incondicionalmente por Sos Cuétara, S.A.,
Accionista Unico de la Sociedad. Al 31 de diciembre de 2007 la emision por importe total
de 300.000 miles de euros se encuentra totalmente suscrita y desembolsada (véase nota 9).

Las participaciones preferentes devengan desde la fecha de desembolso y durante el resto de
la vida de la emision, una remuneracion no acumulativa, pagadera por trimestres vencidos,
a un tipo cquivalente a: desde la fecha de desembolso hasta el 20 de junio de 2007, al
7,50% nominal anual, a partir del 20 de junio de 2007 y hasta el 20 de diciembre de 2016
al Euribor a tres meses, vigente el segundo dia habil anterior al inicio de cada periodo,
incrementado en 2,50% nominal anual, y a partir del 20 de diciembre de 2016, al Euribor a
tres meses, vigente el segundo dia habil anterior al inicio de cada periodo, incrementado en
4,00% nominal anual. El pago de esta remuneracion esta condicionado a la existencia de
Beneficio Distnibuible suficiente en el Grupo SOS Cuétara al que pertenece la Sociedad.

Las participaciones preferentes podran amortizarse total o parcialmente a voluntad del emisor,
en cualquier momento a partir de que hayan transcurrido cinco afios desde la fecha de
emision. No obstante, la emision tienen caracter indefinido.

Los propietarios de las participaciones preferentes carecen de derechos politicos, excepto en el
caso de falta de pago integro de la remuneracion durante cinco periodos de remuneracion
consecutivos, en cuyo caso se les otorga €l derecho a nombrar dos miembros adicionales

del Consejo de Administracién de la Sociedad. Asimismo, carecen de derechos de
suscripcion preferente.

(Continaa)
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SOS CUETARA PREFERENTES, S.A.
(Soctedad Unipersonal)

Memoria de Cuentas Anuales Abreviadas

En caso de amortizacion o liquidacion, los propietarios de las participaciones preferentes
tienen derecho a percibir el precio de amortizacion o cuota de liquidacion por su valor
nominal mas la remuneracidén devengada desde la Gltima fecha de pago.

Con ¢l mmporte de efectivo obtenido por la Sociedad mediante la emision indicada
anteriormente, una vez suifragados los gastos relativos a la misma, la Sociedad ha suscrito
un contrato de financiacion con su Accionista Unico, segln se explica en la nota 6 de esta
memoria abreviada.

Bases de Presentacion

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de la Sociedad han formulado
estas cuentas anuales abreviadas con objeto de mostrar la imagen fiel del patnmono, de la
situacion financiera y de los resultados del ¢jercicio terminado anual en 31 de diciembre de
2007, asi como la propuesta de distribucion de resultados.

Las citadas cuentas anuales abreviadas han sido preparadas a partir de los registros auxiliares
de contabilidad de la Sociedad.

Como requiere la normativa contable, el balance de situacion y la cuenta de pérdidas y
ganancias abreviadas de 2007 recogen, a efectos comparativos, las cifras correspondientes

al ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas anuales abreviadas del gjercicio
comprendido entre el 10 de octubre de 2006, fecha de constitucion de la Sociedad, y el 31
de diciembre de 2006, aprobadas por el Accionista Unico en Junta General de fecha 19 de
junio de 2007. De acuerdo con lo permitido por esta normativa, la Sociedad ha optado por
omitir en esta memoria los datos comparativos del ejercicio anterior. Los Administradores
de la Sociedad estiman que las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2007 seran
aprobadas por el Accionista Unico sin variaciones significativas.

Al haberse constituido la Sociedad el 10 de octubre de 2006, y por tanto haber cerrado al 31
de diciembre de 2006 su primer ejercicio de actividad, las cifras de estas cuentas anuales
abreviadas no son comparables con las cifras del ejercicio 2006.

Por cumplir las condiciones establecidas en el articulo 181.1 de la Ley de Sociedades
Anonimas, los Administradores presentan las cuentas anuales en forma abreviada.

Distribucion de Resultados

La propuesta de distribucion del beneficio del gjercicio finalizado en 31 de diciembre de 2007,

formulada por los Administradores y pendiente de aprobacion por el Accionista Unico, es
la sigulente:

Euros
Reserva legal 3.159
Reservas voluntarias 28.431
31.590

(Continua)
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SOS CUETARA PREFERENTES, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Memorta de Cuentas Anuales Abreviadas

(4) Principales Principios Contables v Normas de Valoracion Aplicados

Estas cuentas anuales abreviadas han sido preparadas de acuerdo con los principios contables

(a)

(b)

(c)

y normas de valoracion y clasificacion contenidos en el Plan General de Contabilidad. Los
principales aplicados son los siguientes:

(astos de establecimiento

Incluyen fundamentalmente los gastos incurridos en la constituciéon de la Sociedad. Se
muestran al coste, netos de la correspondiente amortizacion acumulada. La Sociedad
ha procedido a amortizarlos en su totalidad durante el ejercicio 2007,

Inmowvilizado financiero € inversiones financieras temporales

Corresponde a la operacidn de financiacion concedida a su accionista tnico,
contabilizada por su importe nominal (véase nota 1).

Gastos a distribuir en varios ejercicios

Recogen los gastos de formalizacion de la emision de las participaciones preferentes, que
se imputan a resultados durante un periodo de diez afios, periodo minimo que los
Administradores estiman que estas participaciones no seran amortizables, de acuerdo
con un metodo lineal.

(d) Corto/largo plazo

En el balance de situacidn abreviado, se clasifican a corto plazo los créditos y deudas con
vencimiento igual o inferior a doce meses, v a largo plazo cuando su vencimiento es
superior a dicho periodo.

(¢) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad unicamente contabiliza los
beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos
previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan pronto son
conocidas.

Los ingresos y gastos financieros de la Sociedad, vinculados al préstamo concedido al
Accionista Unico y a la retribucion de las participaciones preferentes emitidas,
respectivamente, han sido clasificados como de explotacion, al tener su origen ambos
en la actividad tipica de la Sociedad.

(Continua)
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SOS CUETARA PREFERENTES, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria de Cuentas Anuales Abreviadas

(f) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio
economico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios
fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto
impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las
correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del balance de
situacidn abreviado.

L.os impuestos anticipados por diferencias temporales y deducciones pendientes de
aplicar por insuficiencia de cuota, son objeto de registro contable, de acuerdo con el
principio de prudencia, en la medida en que se estime razonablemente que van a tener
un mteres cierto con respecto a la carga fiscal futura.

(5) Gastos de Establecimiento

Su detalle y movimiento durante el ejercicio 2007 es como sigue:

Miles de euros

Saldos al Saldos al
31.12.06 Altas 31.12.07

(astos de constitucion

Coste 1 - |
Amortizacion acumulada - (1) (1)
| (1) -

(6) Inmovilizaciones Financieras e Inversiones financieras temporales

Con fecha 20 de diciembre de 2006 la Sociedad suscribid un contrato de financiacion con Sos
Cuétara, S.A. por importe de 275950 miles de euros, conforme a lo previsto en la
Disposicion Adicional Segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo. La duracién del
deposito estd condicionada a la amortizacion total de las participaciones preferentes
emitidas o a la fecha en que deba abonarse a los titulares de las participaciones preferentes
la cuota de liquidacion (véase nota 1).

[La mencionada financiacion devenga un interés variable que sera revisado trimestralmente, a
excepeion del primer semestre de vigencia del presente contrato, en el cual queda fijado en
un 9,781%. El interés serd pagadero por trimestres vencidos, los dias 20 marzo, junio,

septiembre y diciembre de cada aflo hasta, en su caso, la total amortizacion de la emision.
El interés vigente a 31 de diciembre de 2007 es del 9,101%.

A 31 de diciembre de 2007 los intereses devengados y no cobrados ascienden a 4.064 miles de
euros que se incluyen clasificados en el epigrafe de inversiones financieras temporales a
corto plazo del balance de situacidén abreviado (véase nota 12).

(Continua)
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SOS CUETARA PREFERENTES, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria de Cuentas Anuales Abreviadas

(7) Gastos a Distribuir en Varios Ejercicios

El movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2007 es como sigue:

Miles de euros

Saldos al Saldos al
31.12.06 Altas 31.12.07
(Jastos de emision de las
participaciones preferentes 24.095 - 24.095
Menos gastos devengados (nota 11) (68) (2.396) (2.464)
24.027 (2.396) 21.631

(8) Fondos Propios

Su detalle y movimiento durante el ejercicio 2007 es el siguiente:

Beneficio

Capital Reserva Reservas del

suscrito legal voluntarias  gjercicio Total
Saldos al 31 de diciembre de 2006 61 . - 35 06
Distribucion del beneficio del

gjercicio 2006 - 3 32 (35) -

Beneficio del ejercicio 2007 - - - 32 - 32
Saldos al 31 de diciembre de 2007 61 3 32 35 128

(a) Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 2007 el capital social estd representado por 61.000 acciones al
portador, de 1 euro nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas
las acciones gozan de iguales derechos politicos y econémicos

La totalidad de las acciones de la Sociedad al 31 de diciembre de 2007 son propiedad de

>0s Cuctara, 5.A., con la que se ha suscrito el contrato de financiacion que se indica
en la nota 6.

(Contina)
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SOS CUETARA PREFERENTES, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria de Cuentas Anuales Abreviadas

(b) Reserva legal

La Sociedad esta obligada a destinar una cifra igual al 10% de los beneficios de cada
ejercicio a la constitucion de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, el
20% del capital social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y sé6lo podra
ser utilizada para cubrir, en ¢l caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo
deudor de¢ la cuenta de pérdidas y ganancias.

(¢) Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicién

(9) Acreedores a Largo Plazo

Este epigrate recoge integramente el importe correspondiente a la emisién de las
participaciones preferentes que se indican en la nota 1 de esta memoria abreviada.

Las remuneraciones devengadas por los propietarios de estas participaciones preferentes al 31
de diciembre de 2007 han ascendido a 22.015 miles de euros (véase nota 11). Al 31 de
diciembre de 2007 las remuneraciones pendientes de pago ascienden a 676 miles de euros
(véase nota 10).

(10) Acreedores Comerciales

El detalle de este epigrafe del balance de situacién abreviado es como sigue:

Miles
d¢ euros
Intereses pendientes de pago de participaciones preferentes (nota 9) 676
Haclienda Publica, acreedora por retenciones 579
Acreedores comerciales 415
1.670
(11) Consumos de Explotacion
El detalle a 31 de diciembre de 2007 es como sigue:
Miles
de euros
Gastos de emision de participaciones preferentes devengados
(nota 7) 2.396
Remuneracion a participaciones preferentes (nota 9) 22.015
Otros gastos 601
24,472

(Continua)
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® SOS CUETARA PREFERENTES, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Memona de Cuentas Anuales Abreviadas

® (12) Saldos y Transacciones con Empresas del Grupo

Un detalle de los saldos y transacciones con empresas del Grupo al 31 de diciembre de 2007
€5 COmo siguc:

Miles
& de euros

Inmovilizaciones financieras (nota 6) 275.950
Inversiones financieras temporales (nota 6) 4.064

230.014

Las principales transacciones con empresas del Grupo efectuadas durante el gjercicio 2007 y
que corresponden a los ingresos devengados por el contrato de financiacién (véase nota 6)
han sido las siguientes:

®
Miles
Ingresos de euros
Ingresos de explotacién 24.609
@

(13) Remuneraciones y Saldos con los Miembros del Consejo de Administracion

Durante ¢l ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2007 los Administradores no han
9 percibido remuneracion alguna, ni la Sociedad mantiene saldos a cobrar o pagar con los
mismos a dicha fecha.

Las participaciones de los Administradores de Sos Cuétara Preferentes, S.A. en las empresas
cuyo objeto social es idéntico, analogo o complementario al desarrollado por la Sociedad,
asi como los cargos, funciones y actividades desempefiadas y/o realizados en los mismos
s¢ detallan en €l Anexo I adjunto que forma parte integrante de esta nota de la memoria de
cuentas anuales abreviadas.

(14) Situacion Fiscal

Los beneticios, determinados conforme a la legislacion fiscal, estan sujetos a un gravamen del
32,5% sobre la base imponible. De la cuota resultante pueden practicarse determinadas
deducciones.

No existen diferencias entre el resultado contable y la base imponible fiscal estimada para ¢l
¢jercicio finalizado a 31 de diciembre de 2007.

(Continua)
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SOS CUETARA PREFERENTES, S.A.
(Soctedad Unipersonal)

Memoria de Cuentas Anuales Abreviadas

El calculo del gasto del Impuesto sobre Sociedades es el siguiente:

Miles
de euros
Resultado contable del gjercicio, antes de impuestos,
base contable del impuesto y base imponible fiscal 47
Cuota al 32,5% y gasto por Impuesto sobre Sociedades 15
Retenciones y pagos a cuenta (16)
Impuesto sobre Sociedades a cobrar 1

Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2007, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales
todos los impuestos principales que le son aplicables desde el 10 de octubre de 2006 (fecha
de constitucion de la Sociedad). Los Administradores de la Sociedad no esperan que, en
caso de inspeccion, surjan pasivos adicionales de importancia.

Informacion sobre Medioambiente

Dada la actividad de la Sociedad no existen riesgos medioambientales. Por tanto, la Sociedad
no ha incurrido en gastos ni ha adquirido activos, ni recibido subvenciones relacionadas
con el medio ambiente durante el ejercicio 2007.

Otra Informacion

KPMG Auditores, S.L., ha devengado durante el ejercicio finalizado al 31 de diciembre 2007
honorarios profesionales por importe de 6.200 euros, correspondientes integramente a
servicios de auditoria. El importe indicado incluye la totalidad de los honorarios por los
servicios de auditoria, con independencia del momento de su facturacion.

Aspectos Derivados de la Transicién al Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007

Con fecha 20 de noviembre de 2007, se publicé el RD 1514/2007, por el que se aprobd el
nuevo Plan General de Contabilidad (NPGC), que entrd en vigor el dia 1 de enero de 2008
y €s de obligatoria aplicacion para los ejercicios iniciados a partir de dicha fecha.

El mencionado Real Decreto establece que las primeras cuentas anuales que se elaboren
conforme a los criterios contenidos en el mismo se consideraran cuentas anuales iniciales,
y por lo tanto no se recogeran cifras comparativas del ejercicio anterior, si bien se permite
presentar informacion comparativa del ejercicio precedente siempre que la misma se
adapte al nuevo PGC. Adicionalmente, este Real Decreto contiene diversas disposiciones
transttorias en las cuales se permiten distintas opciones de aplicacién de la nueva norma
contable, y adopcion voluntaria de determinadas excepclones a su primera aplicacion.

(Continua)
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SOS CUETARA PREFERENTES, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria de Cuentas Anuales Abreviadas

La Sociedad esta llevando a cabo un plan de transicién para su adaptacion a la nueva
normativa contable que incluye, entre otros aspectos, el analisis de las diferencias de
criterios y normas contables, la determinacién de la fecha del balance de apertura, la
seleccion de los criterios y normas contables a aplicar en la transicion, y la evaluacion de
las necesarias modificaciones en los procedimientos y sistemas de informacion. No
obstante, a la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales abreviadas no se
dispone todavia de suficiente informacién para concluir sobre los resultados de este
analisis.




Anexol

SOS CUETARA PREFERENTES, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Detalle de las participaciones y cargos, funciones y actividades
de los Administradores en empresas
de 1déntico, analogo o complementario objeto social
al desarrollado por la Sociedad

Porcentaje de Cargos y
Administrador Sociedad participacion funciones
Jesus . Salazar Bello Sos Cuetara, S.A. -~ Consejero Delegado y Presidente
Raul Jaime Salazar Bello Sos Cuétara, S.A. - Consejero Delegado v Director General
Roberto Alfonso Salazar Bello Sos Cuétara, S.A. - Alta Direccion
Joaquin Ariza Castro Sos Cuctara, S.A. - Alta Direccidn
Jose Querol Sancho Sos Cuetara, S.A. - Secretario de Consejo del Administracion

Este anexo forma parte integrante de la memoria de las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2007, junto con la cual deberia ser leido.




SOS CUETARA PREFERENTES, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Informe de Gestidn

Ejercicio 2007

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

Sos Cuetara Pretferentes, S.A. (la Sociedad) se constituyd como sociedad andnima unipersonal en
Espana el dia 10 de octubre de 2006, al objeto de realizar una emisién de participaciones preferentes
para su colocaciéon en los mercados nacionales, de conformidad con lo establecido en la Ley
13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de
informacion de los intermediarios financieros, y la normativa que la desarrolle o sustituya.

Con fecha 20 de diciembre de 2006 la Sociedad emitié 6.000 participaciones preferentes de 50 miles
de euros de valor nominal cada una representadas mediante titulos al portador y que estan admitidas
a cotizacion en las Bolsas de Bilbao, Madrid, Valencia y Barcelona. La emision esta garantizada
solidaria, irrevocable e incondicionalmente por Sos Cuétara, S.A., Accionista Unico de la Sociedad.
Al 31 de diciembre de 2006 la emisién por importe total de 300.000 miles de euros se encontraba
totalmente suscrita y desembolsada (véase nota 9).

Las participaciones preferentes devengaran desde la fecha de desembolso y durante el resto de la
vida de la emisién, una remuneracién no acumulativa, pagadera por trimestres vencidos, a un tipo
equivalente a: desde la fecha de desembolso hasta el 20 de junio de 2007, al 7,50% nominal anual, a
partir del 20 de junio de 2007 y hasta el 20 de diciembre de 2016 al Euribor a tres meses, vigente el
segundo dia habil anterior al inicio de cada periodo, incrementado en 2,50% nominal anual, y a
partir del 20 de diciembre de 2016, al Euribor a tres meses, vigente el segundo dia habil anterior al
inicio de cada periodo, incrementado en 4,00% nominal anual. El pago de esta remuneracién esta
condicionado a la existencia de Beneficio Distribuible suficiente en el Grupo SOS Cuétara al que
pertenece la Sociedad. Los tipos aplicables a las remuneraciones de septiembre y diciembre de 2007
fueron del 6,648% y del 7,231%, respectivamente.

Las participaciones preferentes podran amortizarse total o parcialmente a voluntad del emisor en
cualquier momento a partir de que hayan transcurrido cinco afios desde la fecha de emision. No
obstante, la emision tiene caracter indefinido.

Los propietarios de las participaciones preferentes carecen de derechos politicos, excepto en el caso
de falta de pago integro de la remuneracién durante cinco periodos de remuneracién consecutivos,
€n cuyo caso se les otorga el derecho a nombrar dos miembros adicionales del Consejo de
Administracion de la Sociedad. Asimismo, carecen de derechos de suscripcion preferente.

En caso de amortizacién o liquidacién, los propietarios de las participaciones preferentes tienen
derecho a percibir el precio de amortizacion o cuota de liquidacién por su valor nominal mas la
remuneracion devengada desde la ultima fecha de pago.

Con el importe de efectivo obtenido por la Sociedad mediante la emisién indicada anteriormente,

una vez sufragados los gastos relativos a la misma, la Sociedad ha suscrito un contrato de
financiacion con su Accionistas Unico.

Durante 2007 se han pagado y devengado 22.016 miles de euros a los tenedores de las
participaciones preferentes y, por otra parte, se han cargado al Accionista Unico intereses, en virtud
del mencionado contrato de financiacion, por importe de 24.609 miles de euros.

La Sociedad tiene una estructura de gastos minima, a través de servicios externos.

El resultado del ejercicio ha ascendido a 32 miles de euros.




INVESTIGACION Y DESARROLLO

SOS CUETARA PREFERENTES, S.A. no efect(a individualmente labores de Investigacion v
desarrollo, sino que éstas son realizadas conjuntamente para todas las sociedades del Grupo en el

que se integra SOS CUETARA PREFERENTES, S.A y del que SOS CUETARA, S.A. figura como
Sociedad dominante.,

ADOQUISICION DE PARTICIPACIONES SOCIALES PROPIAS

La Sociedad no ha adquirido participaciones sociales propias en el gjercicio ni tiene previsto hacerlo
en el proximo.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Hasta el momento de redactar este informe, no se han producido hechos especialmente
significativos.

UTILIZACION DE DERIVADOS

La Sociedad, hasta la fecha, no ha operado con derivados.

PRINCIPALES
SOCIEDAD

RIESGOS E INCERTIDUMBRES A LOS QUE _SE _ENFRENTA LA

Los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta la Sociedad son los siguientes:

Riesgos Financieros
— Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables, 1a disponibilidad de financiacion
mediante un importe suficiente de lineas de crédito disponibles y capacidad suficiente para
liquidar posiciones de mercado. Dado el cardcter dindmico de los negocios subyacentes, el
Departamento Financiero de la Sociedad tiene como objetivo mantener la flexibilidad en la
financiacion mediante la disponibilidad de lineas de crédito contratadas.

— Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos de
etectivo de las actividades de explotacion de la Sociedad son en su mayor parte independientes
respecto de las variaciones en los tipos de interés de mercado.

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los recursos a_]enos a largo plazo. Los
recursos ajenos emitidos a tipos variables exponen a la Sociedad a riesgo de tipo de interés de
los tlujos de efectivo. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Sociedad a riesgos de
tipo de¢ interés de valor razonable, La politica de la Sociedad consiste en mantener la mayor
parte de sus recursos ajenos a largo plazo en instrumentos con tipo de interés fijo.




DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERO ANUATL

® Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion de Sos Cuétara Preferentes,
5.A.U., D. José¢ Querol Sancho, para hacer constar que todos y cada uno de los miembros del
Consejo de Administracion declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas anuales
del gjercicio 2007, formuladas en la reuniéon de 26 de marzo de 2008 y, e¢laboradas con arreglo a los
principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
fmanciera y de los resultados de Sos Cuétara Preferentes, S.A.U., y que el informe de gestion
® aprobados junto con aquellas incluyen un analisis fiel de la evolucion y los resultados empresariales
y de la posicion de Sos Cuétara Preferentes, S.A.U., asi como la descripcion de los principales
riesgos e incertidumbres a que se enfrentan, firmando todos y cada uno de los sefiores Consejeros

de la Sociedad, en sefial de conformidad, cuyos nombres y apellidos constan a continuacién, de lo

que doy fe. ZP
@ Madrid, a 26 de marzo de 2008

_F\J'c{ José Querol Sancho
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