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Con fecha 1 de diciembre de 2008 se ha recibido en el domicilio social de Gamesa Corporacion Tecnologica
S.A. un escrito de la Comision Nacional del Marcado de Valores relativo a las siguientes cuestiones que, por
medio del presente, procedemos a dar respuesta:

1.1. Describir como se determina el resultado derivado de la venta de parques eolicos a
clientes, v explicar los conceptos que se incluyven en el precio de venta

Cada parque edlico adopta la estructura juridica de sociedad anonima, cuyas acciones se consolidan
nor integracion global en las cuentas anuales consolidadas. Los aerogeneradores de energia
eléctrica constituyen el principal activo de un parque edlico. La venta de parques edlicos cuyos
activos fijos estan clasificados como E)(IStEHCIEIS se registra dentro del epigrafe Importe neto de la

cifra de negocios.

El criterio delimitador aplicable a un elemento para adscribirlo al inmovilizado o a las existencias es

el destino al que va a servir de acuerdo con el objeto propio de la actividad de la empresa. En otras
palabras, es la funcién que desempefian en relacion con la actividad objeto de explotacion, la causa

determinante para establecer su clasificacion, con preferencia sobre la naturaleza del bien concreto
u otras consideraciones como pudiera ser el plazo de construccion y permanencia.

Atendiendo a la verdadera naturaleza de la operacion, los activos fijos de los parques eodlicos
resultan activos destinados a la venta, como una parte de la comercializacion propia de la Gamesa,

formando parte de sus existencias.

Del mismo modo vy de acuerdo con lo expuesto los importes de la venta de bienes correspondientes
a las actividades ordinarias deben figurar formando parte de la partida de importe neto de la cifra
de negocios, entendiéndose a estos efectos por “actividad ordinaria” aquella que es realizada

regularmente, por la que obtiene ingresos de caracter periodico y se derivan del ciclo econdmico de
produccion, comercializacion o prestaciéon de servicios propios de la empresa, es decir, de la .
circulacion de bienes y servicios que son objeto del trafico de la misma.
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Por lo tanto, los costes incurridos en la construccion de parques edlicos que se encuentran en Grado
de Avance no se contabilizan como existencias, sino como un activo financiero (cuenta a cobrar).

Segun la Nota 3 de la memoria consolidada, relativa a los Principios y politicas contables, la venta
de parques edlicos se registra dentro del epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios” por |a
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suma del precio de las acciones de parque edlico mas el importe de la deuda neta afecta a dicho

parque (deuda total menos activo circulante). Para ilustrar los conceptos que, como componentes
del precio de venta a los efectos de los estados financieros consolidados, se incluyen en el epigrafe
“Importe neto de la cifra de negocios”, exponemos & continuacion un ejemplo numeérico.

En lo gue se refiere a la determinacién del resultado de la venta de parques eolicos en la fase de
construccion, nos referimos al punto 1.2. siguiente.

Hipétesis y datos de partida-

e« Para un determinado proyecto —promocion de parque edlico- existe un acuerdo o
compromiso de venta con un cliente que cumple las condiciones expuestas en el apartado

1.2. siguiente.
Los datos de Precio de venta de las acciones y coste de las acciones de la Sociedad Vehiculo

(cada parque adopta la estructura juridica de una sociedad anonima) son los siguientes:

FrEETTT— ey ETETEEE L
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Precio de venta de las acciones 8.025
Coste de las acciones (Cartera) 250
" Plusvaliaindivideal | 7.775 |

e la inversidn total presupuestada en el parque es de 30.000 u.m.

Situacion del Parque en el momento de la Venta Efectiva-

e La venta efectiva de un parque edlico se produce, normalmente, una vez que el mismo ha
entrado en funcionamiento y ha superado el periodo de puesta en marcha.

e FEl balance de situacion del Parque en el momento de su venta efectiva es el siguiente
(importes al debe en positivo; importes al haber en negativo):

ACTIVO | N

_Inmovilizado material 30,000
Total inmovilizado 30.000

Deudores 3 4800

e __ Totalactivocirculante =~~~ 4800
Total Activo | 34.800

W

PASIVO

Capitat (250)
Reservas -
_Resultados S S
Fondos propios (250)
Deuda Grupo (Matriz) (14.750)
_Proveedores e (15.800)

" Total pasivo circulante (34.550)




1.2.
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» Para determinar el “Importe neto de la cifra de negocios” en el consolidado de Gamesa
como consecuencia de fa venta en firme del Parque se realiza el siguiente calculo: |

u.m,

Precio de venta de las acciones 8.025
i ~ Fondos propios del parque (250) [
+ Inmovilizado del parque 30.000
" Importe neto de la cifra de negocios ~ 37.775
Coste de las ventas (30.000) |
Margen 7775 _

T

Ahora bien, la logica contable del calculo mostrado permite hallar el "Importe neto de la
cifra de negocios” alternativamente de la siguiente forma:

-
-
Precio de venta de las acciones 8.025
+ Deuda del pargue 34.550
- Activo circuiante del pargue (4.800)
Importe neto de la cifra de negocios 37.775
____ Coste de las ventas (Inmov. del parque)  (30.000)
, Margen 2775

Esta es la forma de calculo que responde al enunciado que se hace en la memoria de las
cuentas anuales consolidadas de Gamesa de que “/a venta de parques eolicos se registra
dentro del epigrafe "Importe neto de la cifra de negocios” por la suma del precio de las
acciones de pargue eolico mds el importe de la deuda neta afecta a dicho parque (deuaa

total menos activo circulante)'

Explicar v iustificar el tratamiento contable sequido por la Sociedad para los costes
incurridos e ingresos por ventas que se derivan de la construccion de parques eolicos

aerogeneradores, indicando la normativa contable en que se ampara, v distinquiendo si
el provecto de construccion se lleva o ho a cabo bajo un contrato previo formalizado

con el cliente.

La actividad actual de nuestro Grupo supone por una parte el diseno, fabricacion y venta de
aerogeneradores (aerogeneradores) y, por otra parte, la busqueda , promocion, construccion y

venta de parques edlicos (parques eolicos).

a. Requisitos exigidos para la aplicacion del grado de avance
(aerogeneradores/parques eolicos).

De acuerdo con la NIC 11, parrafos 22 y 23, siempre que se den todas y cada una de las
siguientes condiciones:




1. Existencia de un compromiso (contrato, acuerdo marco) previo con un cliente que
vincule a ambas partes. Esta vinculacidn se debe apoyar en el compromiso de cumplir
determinadas prescripciones técnicas y condiciones de calidad, plazo y cualesquiera
otras especificadas claramente.

2. El compromiso obliga como tal al comprador, de forma que si el vendedor cumple con
las condiciones establecidas, el comprador tiene la obligacion de ejercitar la compra. En
ningun caso se trataria de una opcion para el comprador, sino de una obligacion.

3. Tratandose de contratos a precio fijo, los ingresos totales a recibir han de ser estimables
con un aceptable grado de confianza no existiendo riesgos anormales en el proyecto, ni
duda sobre la aceptabilidad del pedido o encargo por parte del cliente. En todo caso

antes de cerrar el contrato de venta se analiza la solvencia del cliente con objeto de que
no existan dudas razonables en relacion con el futuro cobro.

4, Los costes hasta Ia finalizacion del contrato, ast como el grado de realizacion hasta la

fecha, pueden ser estimados de forma fiable. Adicionalmente los costes imputables al
proyecto pueden identificarse claramente, de forma que pueda comprobarse la evolucién

actual con las estimaciones previstas.

b. Medicion del grado de avance

De acuerdo con la NIC 11.26, segin el método del porcentaje de terminacion, los ingresos
de la actividad ordinaria del contrato se reconocen como tales, en la cuenta de resultados, a
lo largo de los ejercicios en los que se lleve a cabo la ejecucion del contrato. Los costes del
contrato se reconoceran como gastos del ejercicio en el gue se ejecute el trabajo con el que

estan relacionados.

Basandose en la NIC 11.30, segin la cual el estado de realizacion de un contrato puede
determinarse de muchas formas, el Grupo utilizara el método que mida con mayor fiabilidad
el trabajo ejecutado. Asi el Grupo emplea los siguientes metodos:

b.l. Pargues edlicos. Promocion y venta de acciones. Actividad de promocion y venta de
parques eolicos

Dada la naturaleza de la operativa en la promocién y venta de parques el método
para el calculo del grado de avance que mide con mayor fiabilidad el trabajo

ejecutado conforme a sus especificas circunstancias se ha considerado que el Mw
equivalente (Mwe), indicador de avance técnico es la unidad mas apropiada para
medir de la manera mas acertada posible el avance real del proyecto y la creacion de
valor del mismo. La acumulacion progresiva del coste en este tipo de proyectos

pudiera no ser representativa del avance o madurez de los mismos, debido a que el
principal coste que incorpora un parque eolico es el coste de los aerogeneradores

instalados, mientras que el valor mas significativo de la venta del parque edlico se
genera en la fase de promocion.

El Mwe consiste en dividir el proceso de promocion, construccion y puesta en marcha
de un parque edlico en diferentes hitos que obligatoriamente se tienen que producir ,

y en funcidn de la importancia que para el proyecto del parque haya sido
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previamente asignada a la consecucion de cada hito, se ponderan aplicandole un
porcentaje de manera que el sumatorio de los hitos suponga el 100% del proyecto.

En este sentido cada pais en funcion de sus propias caracteristicas y en definitiva de
la relevancia de alcanzar los diferentes hitos dispone de una tabla de medicion de
avance de parques eolicos. Las diferencias se refieren Unicamente a la distribucion
por hitos de los 40 puntos porcentuales considerados en la fase inicial de promocion
del proyecto, siendo identicos los restantes hitos, 60 puntos, atribuidos a las
posteriores fases de construccion y puesta en marcha.

El Mw Equivalente es una medida que histdricamente ha empleado Gamesa para
conocer el avance de los proyectos de los diferentes parques edlicos y de hecho e
sirve para valorar la gestion de los diferentes responsables de cada proyecto.

b.2. Fabricacion de aerogeneradores

En esta actividad, consistente en la construccion y puesta en marcha de parques
edlicos, y por lo tanto de la fabricacion, suministro y montaje de un conjunto de
aerogeneradores, junto con su obra civil y electrica, el método que consideramos
mide con mayor fiabilidad el trabajo ejecutado, en definitiva el grado de avance, es la
proporcion de los costes del contrato incurridos en el trabajo ya realizado hasta la
fecha, en relacion con los costes totales estimados para el contrato.

Aportar la informacion requerida por la NIC 11 p. 39 vy 40: (i) el importe de los ingresos
ordinarios de los contratos recocidos como tales en el periodo (parrafo 39 de la NIC
11): v (ii) para los contratos en curso a 31 de diciembre de 2007, la cantidad acumulada

de costes incurridos v de ganancias reconocidas (menos las correspondientes pérdidas

reconocidas) hasta la fecha (parrafo 40 de la NIC 11)

El importe de los ingresos ordinarios (variacion del grado de avance por ventas en grado de avance)
de los contratos reconocidos como tales en el gjercicio 2007 asciende a 497.893 miles de euros.
Para los contratos en curso a 31 de diciembre de 2007, la cantidad acumulada de costes incurridos

y de ganancias reconocidas hasta la fecha asciende a 1.340.937 miles de euros.




Describir la operacion de permuta identificando los activos que se intercambian.
Asimismo, justificar su consideracion como una permuta de activos v ho como una
reduccion de la participacion de Gamesa en Windmill Towers por el efecto de Ia dilucion
motivada por la ampliacion de capital de ésta ultima sociedad.

2.1,

La descripcion de la operacion de permuta se resume en el siguiente grafico:
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e Situacion inicial: El Grupo Gamesa tiene una participacion del 100% en la Sociedad
Apoyos y Estructuras Metdlicas, S.A. (en adelante "AEMSA”"). AEMSA era una sociedad
cabecera que participaba en cuatro sociedades con plantas de transformacion de torres
eodlicas {(Apoyos Metalicos, S.A.U., Compovent, S.A.U., Aemsa Santana, 5.A. (Linares) y
Towers & Metallic Structures) y una sociedad dedicada a la fabricacion de utillajes de
transporte (EMS). El Grupo Daniel Alonso tenia una participacion del 100% en la sociedad
Tadarsa que, entre otras actividades, se dedicaba a la transformacion de torres eolicas.

« Escision de negocios: Como paso previo a la operacion de permuta el Grupo Gamesa
procedio, con fecha 25 de junio de 2007, a la escision total de su sociedad dependiente
AEMSA, provocando la disolucion sin liquidacion de dicha sociedad. De los activos y pasivos
de dicha sociedad en dicha fecha, la participacion financiera en Compovent, S.A.U., Apoyos
Metalicos, S.A.U. y Aemsa Santana, S.A. fue aportada a Windmill Towers, S.L.U. a valor




contable de conformidad con el balance de escision de AEMSA a 31 de diciembre de 2006 y
aportando el resto de los activos y pasivos a Gamesa Edlica, S.L.U. De la misma forma, el
Grupo Daniel Alonso procedio a escindir de su filial Tadarsa la activad de transformacion de

torres edlicas aportandola a una nueva sociedad, Tadarsa Eglica.
De la forma descrita, tanto el Grupo Gamesa como el Grupo Daniel Alonso han realizado

todas las operaciones necesarias para aislar las instalaciones productivas de torres eglicas,
el Grupo Gamesa a traves de la nueva sociedad cabecera Windmill Towers, S.L, y el Grupo
Daniel Alonso en la nueva sociedad Tadarsa Edlica, S.L.U.

« Aportacion Tadarsa Edlica: El Grupo Daniel Alonso aporta su participacion en Tadarsa
Eolica a la sociedad Windmill Towers, S.L., obteniendo el 68% de las acciones

representativas del capital social de esta ultima.

En relacion con el concepto de control, la NIC 27.4 lo define como: “Control es el poder para
dirigir 1as politicas financiera y de explotacion de una entidad, con €/ fin de obtener beneficics de
sus actividades.”. La NIC 28.2 define la influencia significativa como: “Influencia significativa es el
poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacion de la participada, sin
llegar a tener ef control absoluto ni el control conjunto de la misma.”

La aportacion de Tadarsa Eélica a Windmill Towers, en la que se alcanza una composicion de capital
de Grupo Gamesa 32% - Grupo Daniel Alonso 68% es en si misma una operacion de permuta,
segun se analiza en el parrafo 2.2. siguiente. Se produce, de una forma efectiva, una transferencia
de los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos netos de Windmill Towers, con la

consecuente pérdida de control por parte del Grupo Gamesa. A partir de la operacion de permuta
descrita, el Grupo Gamesa pasa a tener una “influencia significativa” en la sociedad Windmill

Towers.

De acuerdo con la NIC 27.30: “Los ingresos y gastos de la dependiente se incluiran en los estados

financieros consolidados desde la fecha de adquisicion, tal como se define en la NIIF 3. Los ingresos
y gastos de la dependiente se incluiran en los estados financieros consolidados hasta la fecha en

qgue la_dominante deje de controlar g la _dependiente. La diferencia_entre el importe obtenido al
enajenar o _disponer por otras vias de fa inversion en la dependiente y el importe en libros de la
misma en la fecha de la venta, se reconocerd en la cuenta de resultados consolidada como perdidas
0 ganancias por enajenacion de la dependiente. Al calcular el importe en libros de la dependiente se
incluira e/ importe acumulado de cualquier diferencia de cambio relacionada con la dependiente y
gue se haya reconocido en ef patrimonio neto, de acuerdo con l1a NIC 21 Efectos de las variaciones

en /los tipos de cambio de la moneda extranjera.”

El Grupo Gamesa entrega los activos netos que, estando registrados en sus libros, representan las
instalaciones productivas de torres eodlicas, y recibe como contraprestacion a la mencionada
transferencia de activos netos una inversion minoritaria en el patrimonio neto del subgrupo
resultante de la aportacion de Tadarsa Eolica a Windmill Towers.

Desde luego, se produce una reduccion de participacion del Grupo Gamesa en Windmill Towers,
siendo la clave que dicha reduccion de participacion se realiza hasta el punto en el que el Grupo
Gamesa pierde el control sobre Windmill Towers. La pérdida de control implica que el Grupo
Gamesa ya no podra consolidar (por integracion global) los activos netos que estaban contenidos en
- Windmill Towers. A cambio obtiene una participacion financiera (NIC 28) en una sociedad asociada




2.2.
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cuya configuracion es significativamente diferente a la sociedad Windmill Towers preexistente
(antes de la aportacion de Tadarsa Eolica).

El importe en libros de Windmill Towers en el consolidado del Grupo Gamesa antes de realizar la
permuta era de 17.498 miles de euros.

Describir los factores considerados por la Sociedad para determinar el caracter
omercial de esta permuta v que justifican, el reqgistro de una plusvalia de 29 millones

de euros, teniendo en cuenta que la operacion de ampliacion de capital de Windmill
Towers aue da origen a la supuesta permuta, se realiza tan solo 14 dias después de su

constitucion.

la NIC 16.25 define cuando una permuta tiene la consideracion de permuta comercial. El criterio
se fija basicamente en la medida en la que se espera que los flujos de efectivo para la entidad se

vean modificados como consecuencia de la transaccion.

NIC 16.25: .,
La entidad determinard si una permuta tene caracter comercial, considerando en que

medida se espera que cambien los flujos de efectivo futuros como consecuencia de dicha
transaccion. Una transaccion de intercambio tendra caracter comercial si:

(a) la configuracion (riesgo, calendario € importe) de los flujos de efectivo
del activo recibido difiere de la configuracion de los flujos de efectivo

del activo cedido; o
(b) ¢/ valor especifico para la entidad de /la parte de sus actividades

afectada por la permuta, se ve modificado como consecuencia del
intercambio; y ademas

(c) la diferencia identificada en (a) o en (b) resulta significativa al
compararia con el valor razonable de los activos intercambiados.

Al determinar si una permuta ltiene caracter comercial, el valor especifico para la entidad de
la parte de sus actividades afectada por la transaccion, debera tener en cuenta los
flujos de efectivo después de impuestos. E/ resullado de estos analisis puede quedar
claro sin necesidad de que la entidad deba realizar calculos detallados.

Desde un punto de vista de gestion, la operacion de permuta que realizan Grupo Gamesa y Grupo
Daniel Alonso supone la union de las competencias de ambos para formar un lider mundial en la

fabricacion de torres edlicas, con mas de 2.000 MW de capacidad de produccion anual. La Sociedad
resultante, esta participada al 32% por el Grupo Gamesa, con el que tiene firmado un acuerdo de
surmninistro a largo plazo. Adicionalmente, la parte de las actividades afectada por la permuta se ve
sustancialmente modificada por el intercambio: sdlo mencionar que previo a la operacion, las
plantas productivas de Gamesa no tenian un acceso directo a puerto, se dedicaban
fundamentalmente al mercado domestico y la gestion de las subcontratas estaba fuertemente
marcada por la subcontratacion de maquiladores. Como consecuencia de la operacion, se crea un-
fabricante de torres con acceso directo a puerto, que es un lider domestico e internacional con el

que el Grupo tiene un contrato de suministro a largo plazo, y que se dedica a la fabricacion
completa de las torres edlicas.
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Desde un punto de vista financiero-contable, los flujos de caja del activo recibido (la participacion
financiera de un 32% en el nuevo subgrupo Windmill Towers) son distintos a los flujos de efectivo
del activo cedido, y asi se demuestra en la valoracion econémica que se ha realizado de la

~ operacion.

.En definitiva, y desde un punto de vista consolidado supone una permuta entre los activos de las
“sociedades aportadas a Windmill Towers y la participacion minoritaria en la sociedad resultante.

Todos estos factores nos hacen determinar que se trata de una permuta con sustancia comercial,
siendo factible que bajo NIIF pueda surgir una plusvalia por la diferencia entre el valor en libros c:le
los activos entregados y su valor de mercado, de acuerdo con ia NIC 16.26.

En la NIC 16.26 se hace referencia a las transacciones para las que no existen transacciones
parables en el mercado y fija los criterios para enfrentar Ia mayor dificultad para valorar con

NIC 16.26;

£l valor razonable de un activo, para el que no existan transacciones comparables en ef
mercado, puede valorarse con fiabilidad si (a) la variabifidad en el rango de las estimaciones
adel valor razonable del activo no es significativa, o (b) las probabilidades de las diferentes
estimaciones, aentro de ese rango, pueden ser evaluadas razonablemente y utilizadas en /3
estimacion del valor razonable. §i la entidad es capaz de determinar de forma fiable
los valores razonables del activo recibido o del activo entregado, se ulifizard el
valor razonable del activo entregado para valorar el coste del activo recibido, a
menos que se tenga una evidencia mas clara del valor razonable del activo

recipido.

La plusvalia registrada por Gamesa asciende a 29 millones de euros aproximadamente por la
diterencia entre el valor en libros antes de la operacién y el valor de mercado de la puesta en
equivalencia de lo que se queda el Grupo Gamesa. El valor de mercado se ha apoyado en el trabajo
realizado por expertos independientes, conforme a normas de valoracion generalmente aceptadas.

En cualquier caso, se evallia periédicamente la necesidad, en su caso, de registrar una correccion
de valor por deterioro de la participacion.

Finalmente, el breve espacio de tiempo que media entre la constitucion de Windmill Towers y la
operacion de permuta (14 dias) se debe a que la sociedad Windmill Towers se constltuye precisa y
especificamente con el fin de acoger los activos netos que, procedentes de la escision de AEMSA,
estan destinados a ser permutados en el marco de la operacion descrita.




2.3. Actualizar a la fecha de contestacion de este escrito la probabilidad de cumplimiento
yor parte de Windmill Towers de las premisas asumidas en el plan de negocio incluido
en el contrato. En el caso de no alcanzar los volumenes de entrega minimos de torres de
aerogeneradores a 31 de diciembre de 2008 v a 30 de junio de 2009 hubiera gue
modificar la ecuacion de canje, cuantificar como se veria afectado el importe de Ia
ylusvalia reconocida sor tanto, el patrimonio y la cuenta de resultados a 31 de

diciembre de 2007 v a 30 de septiembre de 2008.

De acuerdo con la memoria consolidada del Grupo Gamesa, en virtud del acverdo para
suministro de torres de aerogeneradores entre Grupo Gamesa y Windmill Towers, ésta debera
compensar al Grupo Gamesa en caso de no alcanzar determinados vollimenes de entrega minimos,
en funcion de lo establecido en el mencionado contrato de suministro. Estas compensaciones son

las que habitualmente y en el curso normal de los negocios se incorporan a los contratos de
suministro a largo plazo.

Por otra parte, y en virtud del acuerdo marco que rige los principios de la operacion de
permuta ("el contrato”) descrita en los apartados 2.1, y 2.2. de esta carta, se establece, tal y como
se indica en la memoria consolidada del Grupo Gamesa, la “ posibilidad de proceder a un ajuste a la
ecuacion de canje acordada si Windmill Towers no cumple con 1as premisas asumidas en ef plan de
negocio incluido en el contrato (esta potencial revision de la ecuacion de canje se realizara

infcialmente a 31 de diciembre de 2008 y alternativarnente a 30 de junio de 2009)

Nos referiremos en el presente apartado exclusivamente a la posibilidad de ajuste a la ecuacion de
canje contenida en el acuerdo marco que rige los principios de la operacion de permuta.

El calculo de las desviaciones en el plan de negocio incluido en el mencionado contrato se realiza
sobre magnitudes economicas del plan de negocio, en base a la obtencion de la informacion

contable historica real de las plantas de Windmill Towers, de tal manera que refleje la verdadera
aportacion de las partes, en caso de diferir significativamente de los supuestos de partida. £
mecanismo de ajuste no dara lugar a compensaciones entre las partes si las magnitudes
econdémicas establecidas se desvian negativamente en menos de unos determinados umbrales (en

funcion de la magnitud economica).

La fecha de calculo inicial serd el 31 de diciembre de 2008 y se calcula en base a una formula
referida a las magnitudes econdmicas sobre las que se calculan las desviaciones, considerando los 6
meses de actividad anteriores a la fecha de calculo inicial, anualizados. En su caso, el valor de

ajuste resultante sera pagadero en efectivo, no procediéndose en virtud del contrato en ningun
caso a modificar la ecuacion de canje.

En el caso de que al 31 de diciembre de 2008 resulte un ajuste al precio segun la metodologia
anterior, cualquiera de las partes podrd optar entre aceptar el mismo o realizar el calculo
alternativo. Dicho calculo alternativo se hara el 30 de junio de 2009 estando las magnitudes
econdmicas utilizadas referidas a los 12 meses de actividad anteriores a la fecha de calculo

alternativo.

Dado que el lanzamiento de las actividades de Windmill Towers medido contra el plan de negocio
se ha visto ligeramente retrasado, la Sociedad ha acumulado una desviacion durante los primeros 2-




3.1,

4lli

5!1.

3 meses de actividad que, si bien no habra recuperado a 31 de diciembre de 2008, si se prevé que
se recupere una parte significativa de la desviacion a 30 de junio de 2009, circunstancia que viene
plenamente avalada por los niveles actuales de actividad de la sociedad. Dado que existe la
posibilidad de retrasar el calculo del ajuste hasta el 30 de junio de 2009, con la informacion actual
del desempeno, ritmo de fabricacion de Windmill Towers y la evolucidn prevista de la misma, todo
indica que la probabilidad de que finalmente se produzca un ajuste al precio por importe

significativo resuita improbable.

- En consecuencia, no resulta actualmente probable que el importe de la plusvalia reconocida vy, por
- tanto, el patrimonio y la cuenta de resultados a 31 de diciembre de 2007 y a 30 de septiembre de
- 2008 se vean afectados por un eventual ajuste al precio a tenor del acuerdo marco que rige la
- operacion de permuta, siendo objeto de informacién en la memoria consolidada del Grupo Gamesa,
-y reconsiderada de manera continua su evolucion en relacion con la probabilidad de ocurrencia.

- Aportar la informacion requerida por el parrafo 126 de la NIC 38: el importe agregado

de los desembolsos por investigacion v desarrollo que se han reconocido como qastos
durante el ejercicio 2007.

El importe agregado de los desembolsos por investigacion y desarrollo que se han reconocido como
gastos durante el ejercicio 2007 asciende a 2.376 miles de euros.

Indicar el tratamiento contable aplicado a la diferencia entre los tipos de interées de
mercado vy los tipos concedidos, distinguiendo, en su caso, la financiacion de gastos

ordinarios de la de activos concretos.

Las deudas a largo plazo por los prestamos concedidos por el Ministerio de Ciencia y Tecnhologia
suponen anticipos reintegrables para la ejecucion de proyectos de Investigacién y Desarrollo. Si
bien debiera reconocerse el pasivo financiero a su valor actual y la diferencia hasta su valor de
reembolso como ayuda implicita a reconocer como ingresos sobre una base sistematica, a lo largo
de los periodos necesarios para compensarios con los costes relacionados, no se registra de la
anterior manera y por lo tanto no se incluye ni el gasto financiero ni la ayuda implicita dado que el
importe en libros de las mencionadas deudas que no devengan interes al 31 de diciembre de 2007
refleja razonablemente el coste amortizado utilizando la tasa de interes efectiva, no siendo la

diferencia significativa.

Aportar informacion sobre el reqistro de activos v pasivos por impuestos diferidos, e
importes reqgistrados en los resultados del ejercicio, en relacion a Ila utilizacion por
algunas sociedades consolidadas de monedas locales distintas de la moneda funcional
en la que estan denominados sus estados financieros. Asimismo, debera aportarse

justificacion en el caso de no haber sido contabilizada ninquna diferencia temporaria.

En la Nota 3.f) de la memoria consolidada de Gamesa, relativa a Moneda extranjera, se menciona
gue “La moneda funcional de la mayor parte de las sociedades del Grupo Gamesa es el Euro”, lo

cual puede llevar a error.

De esta afirmacion se podria deducir que algunas sociedades que forman parte del perimetro de
consolidacion utilizan monedas locales distintas de la moneda funcional en la que estan




denominados sus estados financieros. Sin embargo, éste no es en absoluto el caso de ninguna de
las sociedades que forman parte del perimetro de consolidacién del Grupo Gamesa: en todas las
socledades del Grupo que se encuentran en el extranjero, la moneda funcional en la que
contabilizan sus operaciones coincide con la moneda local, no existiendo por lo tanto monedas
funcionales diferentes a las monedas locales en las que cada una de las sociedades satisface los

correspondientes impuestos sobre sociedades.

En consecuencia, las variaciones en la tasa de cambio no dan lugar a diferencias temporarias que
produzcan el reconocimiento de un pasivo ¢ de un activo por impuestos diferidos.

Por otra parte, las diferencias temporarias asociadas a las diferencias de conversion generadas al
consolidar los estados financieros de sociedades filiales cuya moneda funcional es diferente al euro,
no se reconocen dado que la Sociedad Dominante es capaz de controlar el momento de su

reversion y es probable que no revierta en un futuro previsible.

Atentamente, -

— = D. Carlos Rodriguez-Quiroga Menéndez V -
Secretario del Consejo de Administracio
GAMESA CORPORACION TECNOLOGICA, S.A.




