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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD SOBRE EL CONTENIDO DE LAS CUENTAS
ANUALES E INFORME DE GESTION A LOS EFECTOS DEL ARTICULO 8 DEL REAL
DECRETO 1362/2007

Hasta donde alcanza nuestro conocimiento, las cuentas anuales elaboradas con arreglo a
los principios de contabilidad aplicables ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados del emisor, y el informe de gestién incluye un analisis fiel de la
evolucion y los resultados empresariales y de la posicion del emisor, junto con la
descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.

Ademds, comunicamos que como sociedad emisora de Participaciones Preferentes, y a
tenor de lo establecido en la norma 6.a de la Circular 1/2004 de 17 de marzo de la CNMV,
Guipuzcoano Capital S.A. Sociedad Unipersonal se encuentra en la situacién mencionada
en dicha norma, por lo que no estd obligada a realizar Informe Anual de Gobierno
Corporativo. Los derechos de voto de Guipuzcoano Capital S.A. Sociedad Unipersonal
corresponden en su totalidad a Banco Guipuzcoano S.A., que remitié el Informe Anual de
Gobierno Corporativo con fecha 5 de febrero de 2009,

San_Sebaqtién, a 18 de marzo de 2009

D. JESus M. MIJANGOS UGARTE
Presiden
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de Guipuzcoano Capital, S.A. - Sociedad Unipersonal

1.

Hemos auditado las cuentas anuales de Guipuzcoano Capital, S.A. - Sociedad
Unipersonal {Sociedad perteneciente al Grupo Banco Guipuzcoano) que comprenden
el balance de situacién al 31 de diciembre de 2008, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion
de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

Las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2008 son las primeras que Guipuzcoano
Capital, S.A. - Sociedad Unipersonal, prepara aplicando el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007. En este sentido, de acuerdo
con la Disposicién Transitoria Cuarta, apartado 1 del citado Real Decreto, se han
considerado las presentes cuentas anuales como cuentas anuales iniciales, por lo que
no se incluyen cifras comparativas. En la nota 2.1 de la memoria “Transicion al nuevo
Plan General de Contabilidad {Real Decreto 1514/2007)” se incluye el balance
abreviado y la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada incluidos en las cuentas
anuales abreviadas aprobadas del gjercicio 2007 que fueron formuladas aplicando el
Plan General de Contabilidad vigente en dicho ejercicio junto con una explicacion de
las principales diferencias entre los criterios contables aplicados en el ejercicio anterior
y los actuales, asi como la cuantificacion del impacto que produce esta variacion de
criterios contables en el patrimonio neto al 1 de enerc de 2008, fecha de transicion.
Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2008.
Con fecha 21 de abril de 2008 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2007, formuladas conforme a los principios v
normas contables generalmente aceptados en la normativa espafiola vigentes en
dicho egjercicio, en el gue expresamaos una opinion favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2008 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de |a situacién financiera de
Guipuzcoano Capital, S.A. - Sociedad Unipersonal al 31 de diciembre de 2008 y de los
resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacion necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados en la normativa
espafiola gue resultan de aplicacion.

PricewalerhouseCoopers Auditores, § L. - R M. Madnd, hoja 87.250-1, fohio 75, tomo § 267, libro 8 054, seccién 32
Inscrita en el R Q.A.C. con el numere S0242 - CIF. B-79 031250
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4. El informe de gestion adjunto del gjercicic 2008 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de Guipuzcoano Capital, S.A. -
Sociedad Unipersonal, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma
parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable
que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del
gjercicio 2008. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

houseCoopers Auditores, S.L.

o~

< /Alejandro Esnal

Socio - Auditor de Cuentas

26 de febrero de 2009



MiseEmi HISECOOPERS
AUDITORES, 5.1
2009 03/09/02428

Ado
COFIA GRATUITA

----.----a-ca.-..c-..-..v--

Fatonfon e




Ay

Guipuzcoane Capital, S.A.-
Sociedad Unipersonal

Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2008
¢ Informe de gestion del gjercicio 2008



INDICE DE L.AS CUENTAS ANUALES DE GUIPUZCOANO CAPITAL, S.A. - SOCTEDAD
UNIPERSONAL

Nota Pagina
Balance de situacién 1
Cuenta de pérdidas y ganancias 2
Estade de cambios en el patrimonio neto 3
Estado de flujos de efectivo 4
Memoria 5
Informacién general 5

2 Bases de prescntacion 5
2.1 Transicion al nuevo Plan General de Contabilidad (RD 1514/2007) 6
3 Criterios eontables 8
31 Activos [inancicros 8
3z Patrimonio neto 11
33 Pasivos financieros 11
34 [mpucstos corrientes y diferidos 12
3.3 Provisiones y pasivos contingentes 12
3.6 Reconocimiento de ingresos y gastos 13
37 Transacciones entre partes vinculadas 13
4 Gestion del rieszo financiero 14
4.1 Facrores de riesgo financicro 14
4.2 Cstimacion del valor razonable 15
5 Andlisis por categorias de instrumentos financieros 16
6 [nversiones financieras a largo plazo — Otros activos financieros 16
7 Efectivo ¥y otros sctivos liquidos cquivalentes 17
8 Fondos propios 17
9 Dcudas a largo plazo — Obligaciones v otros valores negociables 17
10 Situacién fiscal 18
11 Otras informaciones 19
12 Aplicabilidad de las Normas Internacieonales de Informacién Financiera 20




To€0s OAISYd A OLAN OINOWIN LV TVIOL 10£°08 OAILDY TVLOL
0L1 (6 e10N)} 0ze(d 01100 € SOUOLRAYIPOLISY 9¢ L {LE10N) smuaeanba
</ 1m3ed e sejuand sopinby] $0A10E 50110 & CAIDYT

SB110 A $3|RIDIF0 $II0PARI0Y §o1 (9 =IoN} 0zB]d 01102 B S3UORIINOLID ]
(= 44 ALNATIIO0D OAISVd T0€ FINATHHOD OALLDV
00008 SAGRIMOEIU SAI0[RA 50130 A SPU012TTLG()

vzepd oSie] v sepnagg

000°0% (6 ©ION} AINTTII0D ON OAISYd

1 01213(3 [P OPEINSIY

(<) $AIOLIDITE SOII[I2[D Op SopRINSIY
09 rndey 00008 {9 RION) SOIIIDUBLIY SOATIIR SO1(0)
9 (8 10y} sordoag sopuo g osejd 0ZIB] B SEIOIDUBUY SOUOILIOAU]
9 OLAN OINOWINLVd 00005 ALNAIHHOD ON OALLDY
80T 8007
(50103 ap SI[ITA] Ud opesaadx}
$00T A0 TAGINAIDIA HA 1€ TV NOIDVALIS 4d YINVIVE

TVNOSHAJINA GVAALDO0S — V'S “IVLIEVD ONVOIZNdIND



GUIPUZCOANO CAPITAL, S.A. — SOCIEDAD UNIPERSONAL

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008
{Expresada en Miles de euros)

OPERACIONLES CONTINUADAS

Otros gasios de explotacién
- Servicios exteriores
- Tributos
RESULTADO DE EXPLOTACION
Ingresos Financieros (Nota 6)

(Gastos Financieros (Nola 9)

RESULTADO FINANCIERO

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuestos sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE
OPERACIONES CONTINUADAS

OPERACIONES INTERRUMPIDAS

Resultado del gjercicio procedente de operaciones interrumpidas

neto de impuestos

RESULTADO DEL EJERCICIO

2008

(9}
(2)

(11)

1.767
(1.755)

12




GUIPUZCOANO CAPITAL, S§.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
{Expresado en Miles de e¢uros)

2008

RESULTADO DEL EJERCICIO 1
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL
PATRIMONIO NETO -
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 1
B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008
(Expresado cn Miles de euros)
Fondos propios
Resultados Total
Capital de ejercicios Resultado patrimonio
escriturado anteriores del ejercicio neto
Saldo al 31.12.2007 60 ) 1 55
Ajusie por cambios de criterio contable - - - -
Saldo inicial ajustado 60 6) 1 55
Total ingresos y gastos reconocidos - - 1 |
Resio de incrementos (reduccionesy de pattimonio
neto - 1 )] -
Saldo final al 31.12.2408 60 (3) 1 56
3




GUIPUZCOANQO CAPITAL, S.A. — SOCIEDAD UNIPERSONAL

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICTEMBRE DE 2008
{Expresado en Miles de euros)

2008

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE

EXPLOTACION
Resultade del ejercicio antes de impucstos 1
Ajustes del resultado -
Cambios en ¢l capital corriente (2)
Otros tlujos de efectivo de las actividades de explotacién -

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones -
Cobros por desinversiones -

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE

FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio -
Cobros y pagos por instrumentos de pasive financiero -
Pagos por dividendos ¥ remuneracienes de otros instrumentos de
patrimoinio -

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO -

AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O

EQUIVALENTES (1)
Efectivo o cquivalentes al inicio def gjercicio 137
Efectivo o equivalentes al (inal del gjercicio 136
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GUIPUZCOANO CAPITAL, S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DX 2008

(Expresada en Miles de euros)

1. Informacion general

Guipuzcoano Capilal. S.A. - Sociedad Unipersonat (en adelante, la Sociedad) es una sociedad
integrada en el Grupo Banco Guipuzcoano constituida el 7 de noviembre de 2003 mediante escritura
publica otorgada ante el notario de San Sebastian D. José M? Segura. Su domicilio social y fiscal esta
ubicado en San Sebastian,

Constituye el objelo social exclusivo de la Sociedad la emision de participaciones preferentes con la
garantia de Banco Guipuzcoano, S.A., de acuerdo con lo establecido en la Disposicion Adicional
Segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, conforme a la redaccion dada por la Disposicidn
Adicional Tercera de la Ley 19/2003, de 4 de julio, sobre régimen juridico de los movimientos de
capitales y de las {ransacciones econbémicas con el exterior y sobre determinadas medidas de
prevencion del Blanqueo de capilales.

Las participacioncs preferentes que emita la Sociedad en el desarrollo de su objeto social no
atribuirdn a sus tilulares derechos politicos, salvo en los supuestos excepcionales que se establezcan
en las respectivas condiciones de emisién y de acuerdo con lo dispuesto en la Disposicién Adicional
Segunda de la Ley 13/1985, conforme a {a redaccién dada por la Ley 19/2003 de 4 de julio.

La Sociedad esta participada en un 100% por Banco Guipuzcoano, S.A., por lo que Guipuzcoano
Capital, 8.A. pertenece al Grupo Financiero de dicho Banco junto con otras sociedades.

Guipuzcoano Capital, S.A. - Sociedad Unipersonal no cuenta con persenal propio.

Al 31 de diciembre de 2008, la Sociedad no esta obligada, de acuerdo con el contenido del articulo 42
del Codigo de Comrercio, a formular cuentas anuales consolidadas.

2. Bases de presentacion de las enentas anuales
a)  Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y s¢
presentan de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con los principios y normas de
contabilidad generalmente aceptados. con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera v de los resultados de la Sociedad.

Aun cuando las cuentas anuales de 2008 adjuntas estin pendientes de aprobacion por parte de la Junta
General de Accionistas, los administradores de la Sociedad no esperan que se produzcan
modificaciones de importancia como consecuencia de dicha aprobacion.

Los principios contablcs aplicados en la preparacion de las presentes cuentas anuales son los que se
encuentran recogidos en la legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en ¢l Plan
General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1514/2007, de 16 de novieinbre.




GUIPUZCOANG CAPITAL, S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales estan expresadas en
miles de euros.

b)  Agrupacidn de partidas

Los impoertes que cor:figuran el balance de situacion , la cuenta de pérdidas y ganancias, ¢l estado de
cambios en el palrimonio neto y el estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada,
presentandose los desgloses necesarios en las notas correspondientes de la memoria con el objeto de
facilitar su comprension.

2.1 Transicién al nucve Plan General de Contabilidad (RD 1514/2007)

En cumplimiento de la legislacion vigente, las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2008 son las
primeras cuentas anuales quc se presentan de aciuerdo con ¢l Plan General de Contabilidad aprobado
por el Real Decrcto 1514/2007. de 16 de noviembre, que entrd en vigor el 1 de enero de 2008 (en
adelante, PGC 2007). Las cuentas anuales abreviadas al 31 de diciembre de 2007 se formularon de
acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1643/1990, de 20 de
diciembre, que estuvo en vigor hasta el 31 de diciembre de 2007 (en adelante, PGC 1990) (Nota
2.1.2).

A los efectos de la obligacién establecida en el articulo 35.6 del Codigo de Comercio, v a los efectos
derivados de la aplicacién del principio de uniformidad y del requisito de comparabilidad, las cuentas
anuales al 31 de diciembre de 2008, se consideran cuentas anuales iniciales. La Sociedad ha optado
por no incluir informacién comparativa del ejercicio 2007 adaptada al PGC 2007, que, por lo tanto se
ha aplicado por primera vez en ¢l ¢jercicio 2008.

La fecha de transicion de la Sociedad al PGC 2007 ha sido 1 de enero de 2008. En la Nota 2.1.1 se
presenta la concilizcion del balance de apertura con arregle al PGC 2007, que recoge el efecto de la
variacién de criterios contables en ¢l patrimonio neto de la Sociedad.

En la Nota 2.1.2. se recogen el balance de situacién abreviado y la cuenta de pérdidas y ganancias
abreviada incluidos en las cuentas anuales del ¢jercicio 2007,

La Sociedad ha valorado todos los elementos patrimoniales que deben incluirse en el balance de
apertura conlorme a los principics y normas vigentes con anterioridad a la entrada en vigor del PGC
2007, excepto los inshrumentos financieros que se valoren por su valor razonable.

Se han regisirado, en su caso, todos los activos ¥y pasivos cuyo reconocimiento exige el Plan General
de Contabilidad; sc han dado de baja todos los activos y pasivos cuyo reconocimiento no esta
permitido por el Plan General de Contabilidad y se han reclasificado los elementos patrimoniales en
sintonia con las definiciones y los critcrios incluidos en el Plan General de Contabilidad.




GUIPUZCOANO CAPITAL, S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

2.1.1 Conciliacion entre PGC 1990 v PGC 2007

Como consecuencia de todo lo anicrior, en el balance de apertura al 1 de enero de 2008 no ha sido
necesario practicar ajustes contra el patrimonio neto de la Sociedad por aplicacidn de los criterios y
principios contables del nuevo PGC de 2007 respecio a los principios y criterios contables recogidos
¢en el antiguo PGC de 1990. En virtud de lo anterior, no se incluye conciliacién del patrimonio neto de
la Sociedad al 31 de diciembre de 2007 de acuerdo al PGC de 1990 con el patrimonio neto de apertura
al 1 de enero de 2008 de acuerdo &l nuevo PGC de 2007.

Se han efectuado las clasificaciones oportunas para adecuar las clasificaciones contables conforme a
los nuevos modelos de presentacion establecidos en el nuevo PGC de 2007.

2.1.2 Balance dc situacién abreviado v cuenta de pérdidas v ganancias abreviada al 31 de
diciembre dc 2907

A continuaciéon se incluyen, a efectos informativos, el balance de situacidn abreviado al 31 de
diciembre de 2007 vy la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada para el ejercicio anual terminado en
dicha fecla, correspondientes a las ultimas cuentas anuales abreviadas formuladas de acuerdo con la
normativa contable antertor:

Balance de situacion abreviado incluide en las cuentas anuales abreviadas al 31 de diciembre de
2007, formuladas el 31 de marzo de 2008:

ACTIVO 2007 ~ PASIVO 2007
INMOVILIZADO 50.000  FONDOS PROFIOS 55
Inmovilizaciones financieras 50.000 Capital suscrito 60
Resultados de cjercicios anteriores (6)
Perdidas y ganancias 1
ACREEDORES A LARGO PLAZO 50.000
ACTIVO CIRCULANTE . 300  Emisioncs de obligaciones v otros valores
Inversiones financicras tempaorales negociables — Otras deudas 50.000
Crcditos a empresas del Grupo 163
Tesoreria 127
ACREEDORES A CORTO PLAZO 245
Emisiones de obligaciones y otros valores
negociables
Intereses de obligaciones y otros valores 168
Acreedores comerciales 2

Orras deudas no comereiales
Administraciones Pablicas 75

Total Active 50.300  Total Pasive 50.300




GUIPUZCOANO CAPITAL, S.A. — SOCIEDAD UNIPERSONAL

Cuenta de pérdidas v ganancias abreviadas del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2007 incluida en las cuentas anuales abreviadas de la citada fecha, formuladas el 31 de marzo de
2008:

GASTOS 2007 INGRESOS 2007

Servicios exleriores 10

Tributos Z
BENEFICIOS DE EXPLOTACION “ PERDIDAS DE EXPLOTACION 12

Gastos financieros y gastos asimilados Ingresos linancicros

Por dewdas con terceros v gastos asiimilades 1.750 En empresas del Grupo 1.763

RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 13 RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIYOS -
BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES
ORDINARIAS 1 ORDINARIAS -
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS RESULTADOS EXTRAORDINARIOS
POSITIVOS - NEGATIVOS -
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 1 PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS -
RESULTADO DEL FJERCICIO - BENEFICIOS 1 RESULTADO DEL EJERCICIO - PERDIDAS -

3. Criterios contables

Los principios y critenios contables mnas significativos, aplicados en la formulacidn de las presentes
cuentas anuales son los quc sc describen a continuacion:

3.1. Activos financicros

a) Préstamos y paitidas a cobrar: 1.os préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no
derivados con cobros fijos o delenninables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en
activos corrientes, exceplo para vencimienlos superiores a 12 meses desde de la fecha del
balance que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y partidas a cobrar se
incluyen en “Crédilos a empresas” y “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” en el
balance de situacion.

Estos aclivos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de
transaccion que les sean directamente imputables, ¥ posteriormente a coste amortizado
reconociendo los intereses devengados en funcién de su tipo de interés efectivo, entendido
come el tipo de actualizacion que iguala cl valor en libros del instrumento con la totalidad de
sus flujos de efectivo estimnados hasta su vencimiento. No obstante lo anterior, los créditos por
operaciones cotnerciales con vencimiento no superior a un afio se valoran, tanto en el momento
de reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de
no actualizar (os flujos no sea significativo.
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b)

d)

Al menos al cierre del ¢jercicio, se efectiuan las correcciones valorativas necesarias por
deterioro de valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que se
adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre ¢l valor en libros del
activo v el valor actual de los flujos de cfectivo futuros estimados, descontados al tipo de
interés efectivo en el momento de reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi como
€1 Su caso su reversion, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Inversiones manienidas hasta el vencimiento: Los activos financieros mantenidos hasta su
veneinliento son valores representativos de deuda con cobros fijos o determinables y
vencimiento {ijo, que se negocien cn un mercado activo y que la direccién de la Sociedad tiene
la intencion efectiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Sociedad vendiese
un importe que no fucse insignificantc de los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento. la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta. Estos
activos financieros se inciuyen en actives no corrientes, excepto aquellos con vencimiento
inferior a 12 meses a parlir de la fecha del balance que se clasifican como activos corrientes.

Los criterios de valoracior de estas inversiones son los mismos que para los préstamos y
partidas a cobrar.

Activos financieros mantcnidos para negociar v otros activos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas v ganancias: Tienen la consideracion de activos financieros a
valor razonable con cantbios en la cuenta de pérdidas y ganancias todos aquellos activos
mantenidos para negociar que se adquicren con cl propésito de venderse en el corto plazo o
forman partc de una cartera de instrumentos identificados y gestionados conjuntamente para
obtener ganancias a corto plazo, asi como los activos financieros que designa la Sociedad en el
momento del reconocimienio inicial para su inclusién en esta categoria por resultar en una
informacion n1as relevante.

Estos activos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones
posteriores, por su valor razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho valor en
la cuenta de pérdidas vy wanancias del cjercicio. Los costes de transaccién directamente
alribuibles 2 la adquisicion se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio.

Inversiones en ¢l patrimonio de empresas del grupo, multigrupo v asociadas: Se valoran por su
cosle menos, en su ¢aso, ¢l importe acumulfado de las correcciones por deterioro del valor. No
obstante, cuando existe ura inversidn anterior a su calificacidén como empresa del grupo,
multigrupo o asociada, se considera como coste de la inversién su valor contable antes de tener
esa calificacion. Tos ajustes valorativos previos contabilizados directamente en el patrimonio
neto se mantienen en este hasta que se dan de baja.
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Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efectian las
oportunas correcciones valorativas por la difcrencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste come ¢l mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y el valor actual de los flujos de efectivo derivados de la inversion. Salvo mejor
evidencia del importe recuperable, cn la estimacion del deterioro de estas inversiones se toma
en consideracion el patrimonio neto de la sociedad participada corregido por las plusvalias
tacitas existenies en la fecha de la valoracidn. La correccion de valor v, en su caso, su reversion
se regisira cn la cuenta de pérdidas vy ganarncias del ejercicio en que se produce.

Activos financieros disponibles para la venta: En esta categoria se incluyen los valores
represcnlativos de deuda ¢ instrumentos de patrimonio que no se clasifican en ninguna de las
categorias anteriores. Se incluyen en activos no corrientes a menos que la direccion pretenda
endjenar la inversion en los 12 meses siguientes a Ja fecha del balance.

Se valoran por su valor razonable, registrando los cambios que se produzcan directamente en el
patrimonic neto hasta que el activo sc cnajene o deteriore, momento en que las pérdidas y
ganancias acumuladas en el pairimonio neto se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias,
siempre que sea postble determinar el mencionado valor razonable, En caso contrario, se
registran por su coste menos pérdidas por deterioro del valor.

En el caso de los aclivos financieros disponibles para la venta, se efectian correcciones
valorativas si existe evidencia objetiva de que su valor se ha deteriorado como resultado de una
reduccién o retraso en los rlujos de efectivo estimados futuros en el caso de instrumentos de
deuda adquiridos o por la falia de recuperabilidad del valor en libros del activo en el caso de
inversiones en instrurnentes de patrimonio. La correccién valorativa es la diferencia entre su
coste © cosie amortizado menos, en su caso. cualquicr correccidon valorativa previamente
reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se
etectlic la valoracién. En ei caso de los instrumentos de patrimonio que se valoran por su coste
por no poder determinarse su valor razonable, la correccion de valor se determina del mismo
modo que para las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, muitigrupo y asociadas.
St existe evidencia objeliva de deterioro. la Sociedad reconoce en la cuenta de pérdidas vy
ganancias las pérdidas acumuladas rcconocidas previamente en el patrimonio neto por
disminneién del valor razonable. T.as pérdidas por deterioro del valor reconocidas en la cuenta
de pérdidas ¥ ganancias por instrumentos de patrimonio no se revierten a través de la cuenta de
pérdidas v ganancias.

Los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en precios de compra corrientes.
Si el mercado para un activo financiero no es activo (y para los titulos que no cotizan), la
Sociedad establece el valor razonable empleando téenicas de valoracidn que incluyen el uso de
transacciones recientes entre partes interesadas y debidanente informadas, referencias a otros
instrumentos sustancialinente iguales, métodos de descuento de flujos de efectivo futuros
estimados y modelos de Macion de precios de opciones haciendo un uso maximo de datos
observables del mercado v confiando lo menos posible en consideraciones subjetivas de la
Socicdad,

Los activos financicros sc dan de baja en el balance cuando se traspasan sustancialmente todos
los riesgos v beneficios inhercntes a la propiedad del activo. En el caso concreto de cuentas a
cobrar se cntiende que este hecho se produce en general si se han transmitido los riesgos de
insolvencis v de mora.
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Patrimonio neto

El capital social esta representado nor acciones ordinarias.

Los costes de emizidn de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra el patrirmonio
neto, CONIN MEnOTEs 1eservas.

En el caso de adyuisicion de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacidén pagada, incluido
cualquier coste incrcmental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su
cancelacion, emision de nuevo o enajenacion. Cuando estas acciones se venden o se vuelven a emitir
posteriormente, cualquier importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la transaccion
directamente atribuible. se incluye en el patrimonio neto.

3.3,

a)

b)

Pasivos financicros

Débilos v partidas a pagar

Esta calegoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no
comerciales. Eslos recursos ajcnos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la
Sociedad tenga un derecha incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses
despues de la fecha del balance.

Estas dcudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de
transaccion direclamente imputables, registrandose postleriormente por su coste amortizado
segun el método del tpo de interés efectiva. Dicho interés efectivo es el tipo de actualizacion
que iguala el valor cn libros del instrumenio con la corriente esperada de pagos futuros
previstos hasta ¢l venciniento del pasivo.

No obstaniz lo anierior, les débitos por operaciones coinerciales con vencimiento no superior a
un afio v que no lienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento micial
como postoriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de
etectivo no ¢s significativo.

En cl casc de praducirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen
modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo es
el mismo que el que olored el préstamo inicial ¥ el valor actual de los flujos de efectivo,
incluyer:do las cornisiones netas, no difiere en mas de un 10% del valor actual de los flujos de
efectivo pendientes de pagar del pasivo original calculado bajo ese mismo método.

Oblizaciones v otros valores negociahles

o

Al 31 de diciembre de 2008 v 2007, este epigrafe del balance de situacién adjunto recoge las
participaciones preferentes enitidas por la Sociedad, las cuales son contabilizadas por su coste
amotizade y cuvas caracleristicas se describen en la Nota 9. Las remuneraciones sobre esas

participaciones preferentes se reflejan en la cuenta de resultados en el epigrafe “Gastos
financieros™.

11
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3.4. Impuestos corrientes y diteridos

El gasto (ingreso) por impuesio sobre beneficios es el importe que, por este concepto, s¢ devenga en

el ejercicio y que comprende lanto e gasto (ingreso) por impuesto corriente como por impuesto
diferido.

El gasto por lmpuesto sobrc beneficios de cada gjercicio se calcula en funcidn del resultado
econdémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda, por las diferencias
permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éstas como las producidas entre la base imponible y
el resultado contable antes de impuestos que no revierten en periodos subsiguientes.

Tanto el gasto (ingreso) por impucsto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante, se reconoce cn el patrimonio neto el efecto impositive relacionado con
partidas que se registran direclamente en el patrimonio neto.

Los activos v pasivos por impuesto corrienie se valoran por las cantidades que se espera pagar o
recuperar de las autor dades {iscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente de
publicacién en la fecha de cierre del ejercicio.

Los impuestos diferidos se caleulan, de acuerdo con ¢l método del pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos v pasivos y sus valores en libros. Sin
embargo, si los impuestos dileridas surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasive en una
transaccion distinta de una combinacién de negocios que en el momento de la transaccion no afecta ni
al resultado contable ni a la base imponible del impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se
determina aplicanido la normativa y los tipos impositivos aprobados o a punio de aprobarse en la fecha
del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o
el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se vaya a
disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias.

3.5. Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando 'a Sociedad liene una obligacidén presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacién y el importe se puede estimar de forma fiable. No se reconocen
provisiones para pérdidas de expletacion futuras.

Las provisiones se valeran por ¢l valor actual de los desembolsos que se espera que-seran necesarios
para liquidar la obligacion usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del
mercado actual de! valor temporal de! dinero y los riesgos especificos de la obligacion. Los ajustes en
la provisién con meotivo de su actualizacidn se reconocen como un gasto financiero conforme se van
devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no significativo
no se descuentan.

7.7
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Cuando se esperz que parte del desembolso necesario para liquidar la provision sea reembolsado por
un tercero, el recmbolso se recenoce como un aclivo independiente, siempre que sea practicamente
segura s rccepeion,

Por su parte, sc consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como
consecuencia de sucesos pasados. cuya materializacion esta condicionada a que ocurra ¢ no uno o mAs
eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Los eventuales pasivos contingentes no
son objeto de registro contable presentandose detalle de los mismos en la mernoria.

3.6, Reconocimiento de ingresas y gastos

Los ingresos y gastos se registran siguiendo el criterio de devengo, es decir, en funcién de la corriente
real de bienes y scrvicios que representan y con independencia del momento en que se produce la
corriente monetaria o financiera derivada de los mismos.

La Sociedad recenoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad,
¢s probable gue los beneficios ¢eondmicos uturos vayan a fluir a la Sociedad y se cumplen las
condiciones cspecilicas para cada una de sus actividades. La Sociedad basa sus estimaciones en
resultados historicos, teniendo cn cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccion y los términos
concretos de cads acuerdo.

a) Ingresos v gastos por interescs

Los ingresos y gasios por nitereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo.
Cuando una cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, la Sociedad reduce el valor
contable a su importe recuperable, descontandoe los tlujos futuros de efectivo estimados al tipo
de interds efectivo original del instrumento, y contina llevandoe el descuento ¢omo menos
ingreso por infereses. Los ingresos por intereses de activos financieros que hayan sufrido
pérdidas por deterioro del valor se reconocen utitizando el método del tipo de interés efectivo.

3.7. Transacciones entre partes vinculadas

Con caricter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial
por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se
registra atendiendo a la rcalided econdmica de la operacion. La valoracion posterior se realiza
conforme con lo previsto en ias corvespondientes normas.
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Gestion del riespo financicro

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Socicdad estdn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo del tipo de
intercs, riesgo de crédito v ricsgo Jde liquidez. El programa de gestion del riesgo global de la Sociedad
se cenfra en la incertidumbre de los mereados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales
adversos sobre su rentabilidad financiera.

La gestion del riesgo esta controlada por el Area Econémico-Financiera de la Sociedad Dominante del
Grupo que idenlifica, evalia v cubre los riesgos financieros con arreglo a las politicas aprobadas por
el Consejo de Administracion. Yl Consejo proporciona politicas escritas para la gestion del riesgo
global, asi como para dreas concretas como riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez e inversion del
exceso de liquidez.

a)

b)

Riesgo de lipa de interés de los flujos de efective v del valor razonable

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de las inversiones financieras y los recursos
ajenos a large plazo. La potitica de la Secizdad Dominante consiste en mantener las inversiones
financieras a largo plazo con una remuneracion suficiente que permita a la Sociedad proceder a
las liquidaciones comprometidas en las fechas cstipuladas con los tenedores de la emisién de
participaciones prelerentes.

Riesgo de crédilo

Ia finica institucion financiera con Ja que la Scciedad asume riesgo de crédito es con su matriz
Banco Guipuzcoano, S.A. La Sociedad mantiene una IPF contratada en Banco Guipuzcoano,
S.A.. cuya rentabilidad le permite hacer frente a sus obligaciones de pago con los tenederos de
su cmisidn de pariicipacicnes preferentes.

Riesgo de liquicer

Una gesiion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de efectivo y valores
negociables suficientes. la disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente de
facilidades de crédito comprometidas v tener capacidad para liquidar posiciones de mercado.
Dado el caracter dindmico de los negocios subyacentes.

I.a Sociedad realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de liquidez de la Sociedad
(quc comprende las participaciones prelerentes emitidas (Nota 9) y el efectivo y equivalentes al
efectivo (Nota 7) en funcién de los flujos de efectivo esperados.
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l.a tabla siguients preserta un analisis de los activos vy pasivos financieros de la Sociedad
agrupados por vencimientos de acuerdo con los plazos pendientes a la fecha de balance hasta la
fecha de vencimiento estipulada con el conrato:

Sin
Menos de un Entre 1y Entre2 v 5 Misde 5 vencimiento
__ aioe Zafios  _ aios afios ____ asignado
Al 31 de diciemhre de 2008
Activos
Irversiones lnancicras a
large plaso - - - - 50.000
Periodilicaciones o carto plaso tas - - - -
Electivo v otres active s liguides
Equivalentes 136 T e - N -
301 - - - 50.000
Pasivos
Dcudas a largo piaso - - - - 56.000
Periodificaciones a corlo plazo 170 - - - -
Acrecdores comarciales v olras
Cucnias a pagar o 73 - o - T
243 - - - 50.000

4.2. Estimacion el valer razeunable

EI valor razonable de los instrumentos financicros que se comercializan en mercados activos (tales
como los titulos mantenidos para negociar v los disponibles para la venta) se basa en los precios de
mercado a la fecha del halance. 11 precio de cotizacién de mercado que se utiliza para los activos
financicros es el precio corriente coraprador.

El valor razonable de ios instrumenios financieros gue no cotizan cn un mercado activo se determina
usando téenicas de valoracion. T.a Sociedad utiliza una variedad de métodos v realiza hipdtesis que se
basan en las condiciones del mercado existentes en cada una de las fechas del balance. Para la deuda a
largo plazo se atilizan precios cetizados de mercado o cotizaciones de agentes. Para determinar el
valor razonable del resto de instumentes financieros se utilizan otras téenicas, como flujos de
efectivo descontados estimados. El valor razonable de las permutas de tipo de interés se calcula como
el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados. Bl valor razonable de los contratos de tipo
de cambio a plazo se determina usando los tipos de cambio a plazo cotizados en el mercado en la
fccha del balance.

Se asume que el valor en libros de los activos y pasivas financicros se aproxima a su valor razonable.

// / 15
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5. Anilisis por categorias de instrumentos financieros

El valor en libros de cada una de las calegorias de instrumentos financieros establecidos en la norma

de registro y valoracién de “Instriunentos financieros™, es el siguiente:

Miles de euros

Inversiones financieras
a largo plazo (Nota 6)

Otros aetivos
financieros
2008
Préstamos y partidas a cobrar 50.000
50.000

Miles de euros

Dendas a largo plazo
(Nota 9)

Obligaciones y otros

valores ncgociables

2008
Débitos ¥ partidas a pagar 50.0040
50.000

Adictonalmente, los importes registrados en los epigrafes “Periodificaciones a corto plazo™ del activo
del balance de situacién y “Acrecdores comerciales y otras cuentas a pagar” y “Periodificaciones a
corto plazo” del pasivo del balance de situacion. se registran por su valor nominal, que no difiere
significativamen'e de si coste amortizado. dado que st vencimiento es inferior a un afo.

6. Inversiones financieras a largo plazo — Otros activos financieros

Al 31 de diciembre de 2008, este epigrafe del balance dc situacion refleja el deposito subordinado en
Banco Guipuzcoano, S.A., Accionista Unico de la Sociedad. Este depdsito tiene caracter perpetuo. No
obstante, en caso de amortizacién anticipada de las participaciones preferentes emitidas por la
Sociedad {(Nota 9), previa autorizacién de Banco de Tispafia, se producird igualmente la amortizacion
anticipada del deposito subordinado.

El deposito ha devensado en el gjercicio 2008 un interés que ha oscilado entre el 3,5% vy el 3,54%
anual. Los ingresos totales por intereses devengados en ¢l gjercicio 2008 ascienden a 1.767 miles de
euros y figuran registrados en el epigrafe “Ingresos financieros™ de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta. De este total, un imporle de 165 miles de euros, corresponde a intereses devengados
pendientes de vencimiento y se encuentran registrados en el epigrafe “Activo corriente —
Periodificaciones a corto plazo™ del activo del balance de situacién adjunto.

La exposicion maxima al riesgo de crédito el 31 de dicieinbre de 2008 es el importe en libros de la
inversion mantenida en Banco Guipuzeoano, S.A.
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7. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El saldo al 31 de diciembre de 2008 del epigrale de Ffectivo y otros activos liquidos equivalentes por
impoerte de 136 miles de euros, corresponde al saldo mantenido en una cuenta corriente bancaria de
libre disposicion v reimunerada a tipo de interés de miercado en Banco Guipuzeoano, S.A., Accionista
Unico de la Sociedad.

8. Fondos propios
Capital

Al 31 de diciembre de 2008 ¢l capital social de la Sociedad, por importe de 60 miles de euros, estd
representado por 602 acciones nominativas de 100 euros de valor nominal cada una, integramente
suscritas y desembelsadas por su Accionista Unico, Banco Guipuzcoano, S.A.

De acuerdo con la Disposicion Adicional 2° de la Ley 2/1995 de 23 de marzo, de Sociedades de
Responsabilidad Limitada, que modifica el Texto Refundido de la Ley de Sociedades andnima, la
Scciedad sc ha inscrito en el Registro Mercantil como Sociedad unipersonal.

La Sociedad ha obtenido un resultado cn ¢l ejercicio 2008 de 379 euros. El Consgjo de
Administracion de la Sociedad propordra a la Junta General de Accionistas destinar 38 euros a la
constitucion de la reserva legal v los restantes 341 euros a la compensacion de resultados negativos de
ejercicios anterioscs.

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades Andnimas. las Sociedades deben destinar el 10% del beneficio
del gjercicio a la reserva legal hasta que ésta aleance, al menos, €l 20% del capital social. La reserva
legal podrd utilizarse para aumentar el capital cn la parte que exceda del 10% del capital ya
aumentado. Salvo para esta finalidad v mientras no supere el 20% del capital social, la reserva legal
solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y sicmpre que no existan otras reservas
disponibles suficienies para este tin. Adicionalmente, la rescrva legal solo seria distribuible en caso de
liquidacion de 1a Socicdad.

9. Deudas a largo plazo — Obligaciones v otros valores negociables

Al 31 de diciembre de 2008, este epigrale del largo plazo del balance de situacidn adjunto refleja la
emisién realizada en 2004 con arreglo al prograina de participaciones preferentes que se describe a
continuacion:

Con fecha 12 de novicmbre de 2003. ¢l Accionista Unico de la Sociedad aprobé la emisién de
350.000 participaciones preterenies Serie 1, ampliable a 500.000, cuyas caracteristicas se definen en
el Folleto Informalive regisirado en la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 22 de
enero de 2004. Asimismo, cou fecha 27 de enero de 2004, el Accionista Unico de la Sociedad aprobd
la citada ampliacion en su totalidad, registrandose la misma en la Comisién Nacional del Mercado de
Valores el 3 de felrero de 2004.
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Las Participaciones Preferentes emitidas por la Sociedad en el ejercicio 2004 estdn garantizadas
solidaria e irrevocablemente por Banco Guipuzcoano, S.A. v tienen caricter perpetuo. No obstante, la
Sociedad, con la autorizacidn previa del Banco de Espafia. podra amortizar de forma anticipada todas
o parte de las participaciones prelcrentes emitidas, siempre que hayan transcurrido 5 afnos desde la
fecha de descinbolso. [a amortizacidn se realizard al valor nominal de las participaciones preferentes.
Cada participacior prefcrente oterga a su titular 2l derecho a percibir una remuneracion preferente no
acumulativa pagaders por itrimestres vencidos v no olorgan derechos politicos a sus titulares,
careciendo estos ultimos del derecho de suscripeion preferente respecto a emisiones futuras de
participaciongs por el ermisor.

Al 31 de diciembre de 2008 la emision se encuentra admitida a colizacion en el mercado de Renta fija
ATAF.

Los detalles de la emision de participaciones prefercntes, en vigor al 31 de diciembre de 2008, son los
siguientes:

Importe
Fecha de Tipo de (Miles de
Emision o enision Vencimiento interés (*) Moneda euros)
Participaciones
preferentes Seric ) 27.02.04 Mas de 5 afios 3.3% Euros 50.000

(*) Las participaciones preferentes de Serie 1 en Euros, suscritas en su totalidad, constan de
500.000 parlicipaciones preferentes de 100 euros de wvalor nominal cada una. Estas
participaciones devengan, desde la fecha de su desembolso hasta el quinto afio, un tipo de
interés nominal anual de! 3.5% . a partir del quinto afio, en su caso, un tipo de interés
referenciado al Dwribor 3 mescs incrementade en (.25, El pago de la remuneracion estd
condicionada a la existencia de beneficios distribuibles de Banco Guipuzcoano, S.A., asi como
a las limitacionzs tinpuesies por la normativa espanola sobre recursos propios de entidades de
crédito. Si por estas razones no se pagaran las remuneraciones correspondientes, ni el emisor ni
el garante (Banco Guipuzcoano, S.A.) pagaran dividendos a sus propias acciones.

LLos gastos totales por intereses devengados en ¢l ejercicio 2008 ascienden a [.755 miles de euros y se
cnecuentran registrados en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta. De cste total, un importe de 170 miles de euros corresponde a intereses devengados
pendientes de vercimiento y se encuentran registrados en el epigrafe “Periodificaciones a corto plazo™
dentro del Pasivo corriente del balance de situacion adjunto.

10.  Situacion fiseal
La Sociedad se encucntra sujeta a la Norma Foral 7/1996 de 4 de julio, del Impuesto sobre
Sociedades, de la Diputacion Foral de Gipuzkoa, con las modificaciones incorporadas por la Norma

FForal 8/2008, de 23 ¢e diciembre. Ista Norma Foral 8/2008 ha reducido definitivamente el tipo de
gravamen de! citaco itnpussto para las sociedades con domicilio tiscal en Guipuzcoa al 28%.
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Debido a las diferentes interpretaciones que puedan hacerse de las nornas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por ia Sociedad, podrian existir. para los afios pendientes de inspeccion,
determinados pasivos fiscales de cardcter contingente que no son susceptibles de cuantificacion
objetiva. Sin embarge, en opinion de los Administradores de la Sociedad, la posibilidad de que en
futuras inspeccicries se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en cualquier caso, la
deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las presentes cuentas
anuales.

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, la Sociedad tiene abiertas a inspeccion
por parte de las autoridades fiscales todas las operaciones correspondientes a los 4 Gltimos ¢jercicios.

En el gjercicio 2008 no existen difereneias entre el resultado contable y la base imponible fiscal.

Al 31 de diciembre de 2008 existen bases imponibles negativas pendientes de compensar por immporte
total de 5 miles de curos, de los cuales 1 miles de euros se gencraron en 2003 y 4 miles de euros en
2004.

11.  Otras infermaciones

. Los miembros del Conscj» de Administracion de la Sociedad no han percibido durante el
ejercieio ningon tipo de remuneracidén de la misma. No existen otros importes, anticipos ni
creditos en relacion con los iniembros del Consejo de Administracion de la Sociedad, ni existen
obligaciones contraidas en matena de pensiones v de seguros de vida con los mismos,

. En el egemcicic 2008 jos miembros del Consejo de Admimstracion de la Sociedad han
desempefiado las sipuientes Sinciones o careos en sociedades o entidades pertenecientes al Grupo
Banco Guipuzcoano, con ¢l mismo, analogo o complementario género de actividad que el que
constituye cl objeto social de la Sociedad: Don Ifaki Azaola Onaindia ejerce la funcion de
Director General Adjunto Area Financiera de Banco Guipuzcoano, S.A., Don Jesis Maria
Mijangos Ugarte es Subdirector General Secretaria General de Banco Guipuzeoano, S.A. y Don
Javier Lizarraga Ganzarain es Director de Politica Financiera y Filiales de Banco Guipuzcoano,
S.A.

. El coste por honorarios para 'a Sociedad de los servicios de auditoria externa en el gjercicio
2008 ha ascendido a 3.16i euros. En dicho e¢jercicio, no se han prestado otros servicios
diferentes de la auditoria por parte de la Sociedad auditora o emmpresas vinculadas a la misma.

. No se ha incurrido en gastos significativos por temas medioambientales ya que, por el tipo de
negocio que desarrolla la Seciedad, no se estima que existan riesgos medioambientales de
entidad. En 1al sentido, no existeu provisiones para posibles contingencias relacionadas con la
mejora y proteccion del medio ambiente, ni responsabilidades conocidas y/o compensaciones a
recibir.
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12.  Aplicabilidlad de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

El articulo 107 de la Ley 62/2003, de 30 de diciembre, sobre medidas fiscales, administrativas y de
orden social. introduce una nueva indicacién, la Decimosexta. al Articulo 200 del Texto Refundido de
la Ley de¢ Sociedades Anomimas, estableciencdo que las sociedades que hayan emitido valores
admitidos a cotizacion en un mercado regulado de cualquier Estado miembro de la Unién Europea, en
el sentido del punto 13 del articuio 1 de la Directiva 93:22/CEE del Consejo, de 10 de mayo de 1993,
relativa a los servicios de inversifin en el ambito de los valores negociables, y que de acuerdo con la
normativa en vigor, unicamente publiquen cuentas anuales individuales, vendran obligadas a informar
en la memoria de las principales variaciones que se originarian en los fondos propios y en la cuenta de
pérdidas y ganancias s1 se hubierain aplicado las normas internacionales de contabilidad aprobadas por
los Reglamentos de la Comision Luropea.

A este respecto, hay que resefar que no exisien diferencias relevantes entre los principios y criterios
contables incluidos en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de
16 de noviembre y los principios y normas contables incluidos en las normas internacionales de
contabilidad.
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2008

EVOLUCION DE 1LOS NEGOCIOS Y SITUACION DE LA SOCIEDAD

GUIPUZCOANO CAPITAL, S.A. - UNIPERSONAL cuenta en la actualidad con un capital de 60
miles de euros y unos fondos prepios de 56 miles de euros.

El resultado del ejercicio ha supussto un beneficio de 379 euros.

Los gastos tolales ascienden a 1.706 miles de euros y corresponden a gastos de explotacion 11 miles
de euros.

La Sociedad no ha adquirido ni vendido acciones propias, ni acciones de su accionista principal,
Banco Guipuzeoano, S.A.

EVOLUCION Y PREVISIONES PARA 200¢

La evolucidn durante ¢l 2009 de Guipuzeoano Capilal, S.A. - Unipersonal, vendrd dada por los
ingresos procedentes de su tesoreria a los que habra que descontar fos gastos propios de su actividad.

El unico riesgo do la sociedad ¢s ¢! que se derive de la situacién econdémico financiera de su
accionista Unice Bance Guipuzeoano. 3.A., como gerente de las participaciones preferentes emitidas

por la Sociedad.

La Sociedad no realiza actividades en materia de investigacion y desarrollo.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2008

Los miembros del Consejo de Administracion de Guipuzeoano Capital, S.A. — Sociedad Unipersonal,
el 23 de febrero de 2009, formulan [as cuentas anuales (integradas por el Balance de Situacion,
Cuenta de Pérdidas v Ganancias. Estado de Cambios en el Patrimonio neto, Estado de Flujos de
Efectivo y la Mcmoiia) y el informe de gestion del gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2008, los cuales viencn constituidos por los documentos anexos que preceden a este ejercicio y son
fimados en cada una de sus hojas a efectos de identificacion por Diia. Amaya Inchaurregui Gareia,
Secretario del Consejo de Adminisiracion.

FIRMANTYES FIRMA

D. JESUS MARELA MLIANGOS UGARTE 5
(Presidente)

D. INAKI AZAOLA ONAINDIA
{Vocal)

D. JAVIER LIZARRAGA GAMZARAIN
{(Vocal)

DNA. AMAYA INCHAURREGUT GARCIA P .
{Secretario no conscjero)






