L I BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN B NN BN BN BN BN BN IR BN

l NNV

C
Registro de Auditorias
Emisorss
- NQ; G B A"'.A;l =

Pastor Participaciones
Preferentes, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Cuentas Anuales Abreviadas
correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2008,
junto con el Informe de Auditoria




OO0 00000 0O0OCOEIOGOENNOOOEOGOEOPOEEOCEOEOSOOOEONOEOSIODEOIONEOO

D I i
e o I tte [ ] Rodriguez Arias, 15

48008 Bilbao
Espafia

Tel.: +34 944 44 70 00

Fax: +34 944 70 08 23
www.deloitte.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

A Banco Pastor, S.A., Accionista Unico de
Pastor Participaciones Preferentes, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de Pastor Participaciones Preferentes, S.A. que
comprenden el balance de situacién abreviado al 31 de diciembre de 2008, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria, abreviadas correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de
la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales abreviadas
en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales abreviadas y la evaluacién de su presentacién, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Las cuentas anuales abreviadas adjuntas del ejercicio 2008 son las primeras que los Administradores de
Pastor Participaciones Preferentes, S.A. formulan aplicando el Plan General de Contabilidad aprobado por
el Real Decreto 1514/2007. En este sentido, de acuerdo con la Disposicién Transitoria Cuarta, apartado 1
del citado Plan, se han considerado las presentes cuentas anuales abreviadas como cuentas anuales
abreviadas iniciales, por lo que no se incluyen cifras comparativas. En la nota 2.d de la memoria
“Comparacion de la informacién y aspectos derivados de la transicién a las nuevas normas contables” se
incorporan el balance de situacién abreviado y la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada incluidos en
las cuentas anuales abreviadas aprobadas del ejercicio 2007 que fueron formuladas aplicando el Plan
General de Contabilidad vigente en dicho ejercicio junto con una explicacion de las principales
diferencias entre los criterios contables aplicados en el ejercicio anterior y los actuales, asi como la
cuantificacion del impacto que produce esta variacién de criterios contables en el patrimonio neto al 1 de
enero de 2008, fecha de transicién. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del
ejercicio 2008. Con fecha 1 de abril de 2008 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del ejercicio 2007, formuladas de conformidad con los principios y normas contables
generalmente aceptados en la normativa espafiola vigentes en dicho ejercicio, en el que expresamos una
opinién favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2008 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Pastor Participaciones
Preferentes, S.A. al 31 de diciembre de 2008 y de los resultados de sus operaciones y de los cambios en el
patrimonio neto correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién
necesaria y suficiente para su interpretacién y compresion adecuadas, de conformidad con principios y
normas contables generalmente aceptados en la normativa espafiola que resultan de aplicacion.

Este informe esté sujeto a la tasa ‘
aplicable establecidaenla ™ -
Ley 44/2002 de 22 de no\rlembrei‘,r
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PASTOR PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A.
BALANCE DE SITUACION ABREVIADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 (NOTAS 1 A 4)

ACTIVO Notas 31.12.08 PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 31.12.08
ACTIVO NO CORRIENTE PATRIMONIO NETO 7
Inversiones financieras a largo plazo 5 248.800.000 | FONDOS PROPIOS-
248.900.000 | Capital ,60.200
Reservas 23.378
Resultado del ejercicio 10.217
93.795
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas a largo plazo 8 249.228.010
249.228.010
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Inversiones financieras a corto plazo 5 2.0684.531 | Deudas a corto plazo 4.939.123
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 6 3.302.908 | Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1 8.511
5.367.439 4.945.634
TOTAL ACTIVO 254.267.439 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 254.267.439

Las Notas 1 a 11 descritas en la Memoria abreviada a&junta forman parte integrante
del balance de situacion abreviado al 31 de diciembre de 2008
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PASTOR PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA CORRESPONDIENTE AL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 (NOTAS 1 A 4)

DEBE / HABER Notas Euros

OPERACIONES CONTINUADAS

Oftros gastos de explotacién 11 (6.840)
RESULTADO DE EXPLOTACION {6.840)
Ingresos financieros 5 11.548.960
Gastos financieros 8 (11.527.524)
RESULTADO FINANCIERO 21.436
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 14.596
Impuesto sobre beneficios 10 (4.379)
RESULTADO DEL EJERCICIO 10.217

Las Notas 1 a 11 descritas en la Memoria abreviada adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008




PASTOR PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO ABREVIADO CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 (NOTAS 1 A 4)

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Euros
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (I) 10.217
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (If) -
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA (lil) -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS RECONOCIDOS (i+1I+11) 10.217

Las Notas 1 a 11 descritas en la Memoria abreviada adjunta forman parte integrante de este estado

de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio 2008




PASTOR PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO ABREVIADO CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 (NOTAS 1 A 4)

ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Euros
Reservas y
Resultados
Ejercici . o
Capital Anteriores del Ejercicio TOTAL
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2007 60.200 12,660 10.718 83.678
Ajustes por cambios de criterio 2007 - - - -
Ajustes por errores 2007 : - - - -
SALDO AJUSTADO AL INICIO DEL EJERCICIO 2008 60.200 -12.660 "~ 10.718 83.578
Total ingresos y gastos reconocidos - - 10.217 10.217
Operaciones con socios - - - -
Aplicacion del resultado del ejercicio 2007 - 10.718 (10.718) -
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2008 60.200 23,378 10.217 93.795

Las Notas 1 a 11 descritas en la Memoria abreviada adjunta forman parte integrante de este
Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio 2008.




Pastor Participaciones Preferentes, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria abreviada correspondiente al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008

1. Actividad de la Sociedad

Pastor Participaciones Preferentes, S.A., Sociedad Unipersonal, se constituy6 en La Corufia el dia 18 de Marzo
de 2004 por tiempo indefinido. Su domicilio social se encuentra en La Corufia, Cantén Pequerio, 1.

La Sociedad tiene por objeto social exclusivo la emisién de participaciones preferentes con la garantia de Banco
Pastor, S.A. (accionista unico), segun se regula en la disposicién adicional segunda de la Ley 13/1985, en virtud
de la redaccién dada por la Disposicion Adicional Tercera de la Ley 19/2003, de 4 de julio, sobre régimen juridico
de los movimientos de capitales y de las transacciones econémicas con el exterior y sobre determinadas
medidas de prevencion de blanqueo de capitales.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria abreviada de las cuentas anuales abreviadas respecto a informacién de
cuestiones medioambientales.

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales abreviadas

a)

b)

c)

Imagen fiel-

Estas cuentas anuales abreviadas se han obtenido de los registros contables de la Sociedad y se presentan
de acuerdo con el R.D. 1514/2007 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad. Estas
cuentas anuales abreviadas, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se
someteran a su aprobacion por la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran
aprobadas sin ninguna modificacién. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2007 fueron aprobadas
por la Junta General de Accionistas celebrada el 25 de junio de 2008.

Principios contables-

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han formulado
estas cuentas anuales abreviadas teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas
contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales abreviadas.
No existe ningun principio contable que siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas-

La informacién incluida en estas cuentas anuales abreviadas es responsabilidad de los Administradores de
la Sociedad.

En las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2008 se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones
realizadas por los Administradores para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a la
evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
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A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcion de la mejor informacion
disponible al 31 de diciembre de 2008 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo que se
haria, en el caso de ser preciso, conforme a lo establecido en el Plan General de Contabilidad, es decir, de
forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacién en la cuenta de pérdidas y ganancias
de los ejercicios afectados.

d) Comparacion de la informacién y Aspectos derivados de la transicién a las nuevas normas
contables-

Comparacién de la informacién-

La informacién que se incluye en esta Memonia abreviada referida al ejercicio 2007 se presenta a efectos
comparativos con la informacién del ejercicio 2008.

Aspectos derivados de la transicién a las nuevas normas contables-

En relacion con la obligacién establecida en el articulo 35.6 del Cédigo de Comercio y a los efectos de la
aplicacién del principio de uniformidad y del requisito de comparabilidad, las cuentas anuales abreviadas
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008 se consideran como cuentas
anuales iniciales, por lo que no es obligatorio reflejar cifras comparativas.

No obstante lo anterior, y de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 1514/2007, a continuacién se
presentan el balance de situacion abreviado al 31 de diciembre de 2007 y su cuenta de pérdidas y ganancias
abreviada correspondiente al ejercicio anual terminado en dicha fecha, aprobados por la Asamblea General de
Socios. Dichos estados financieros abreviados fueron elaborados conforme a las normas establecidas en el
R.D. 1643/1990 de 20 de diciembre — PGC (90).

| ANCE DE STUACION EVIA 1 DE DICIEMBRE DE 2007
ACTIVO Euros PASIVO Euros
INMOVILIZADO: FONDOS PROPIOS:
Inmovilizaciones financieras 248.900.000 |Capital 60.200
248.900.000 |Reservas 12.660
Pérdidasy Ganancias 10.718
Total fondos propios 83.578
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 889.514
ACREEDORES A LARGO PLAZO:
Emisiones de obligaciones y otros valores negociables | 250.000.000
Total acreedores a largo plazo 250.000.000
ACTIVO CIRCULANTE:
Deudomes varios 13.009 JACREEDORES A CORTO PLAZO:
Inversiones financieras temporales 2.088.305 |Emisiones de obligaciones y otros valores negociables 4.939.123
Tesoreria 3.140.690 |Acreedores comerciales 3.656
5.242.004 [Administraciones Publicas 5.161
4.947.940
TOTAL ACTIVO 255.031.518 TOTAL PASIVO 255.031.518
2



|CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

DEBE Euros HABER Euros

GASTOS: INGRESOS:
Servicios exteriores 3.785|Importe neto de la cifra de negocios -

3.785
Beneficios de explotacion ‘ - Pérdidas de explotacion 3.785
Gastos financieros y gastos asimilados 11.527.524|Ingresos de otros valores negociables y de créditos

del activo inmovilizado 11.547.188

Resultados financieros positivos 19.664|Resultados financieros negativos -
Beneficio de las actividades ordinarias 15.879(Pérdidas de las actividades ordinarias -
Resultados extraordinarios positivos - Resultados extraordinarios negativos -
Beneficios antes de impuestos 15.878|Pérdidas antes de impuestos -
Impuesto sobre Sociedades 5.161
Beneficio neto del ejercicio 10.718|Pérdida neta del ejercicio -

La Sociedad ha elegido como fecha de transicion al Nuevo Plan General de Contabilidad el 1 de enero de
2008.

La nueva normativa contable supone, con respecto a la que se encontraba vigente al 31 de diciembre de
2007, importantes cambios en las politicas contables, criterios de valoracion, forma de presentacién e
informacién a incorporar en las cuentas anuales. No obstante, no existen impactos relevantes con
incidencia patrimonial significativa derivados de las diferencias existentes entre los criterios contables
aplicados en el ejercicio anterior y los actuales.

Como consecuencia de ello, no se han producido impactos en el patrimonio neto al 1 de enero de 2008
como consecuencia de la aplicacion de la nueva normativa contable.

e) Agrupacioén de partidas-

Determinadas partidas del balance de situacion abreviado, de la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada
y del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en
las correspondientes Notas de la Memoria abreviada.

f)  Correccién de errores-

En la elaboracién de las cuentas anuales abreviadas adjuntas no se ha detectado ningtin error significativo
que haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales abreviadas del ejercicio
2007. :

3. Aplicacién de resultados

La aplicacion del resultado del ejercicio 2008 que el Consejo de Administraciéon propondré al accionista unico
(Banco Pastor, S.A.), para su aprobacion en la Junta General de Accionistas es la siguiente:



Base de reparto Euros
Pérdidas y ganancias . 10.217
Total Base de reparto 10.217

Aplicacién Euros
Reserva legal 1.022
Reserva voluntaria 9.195
Total Aplicacién 10.217

4. Normas de registro y valoracién

Las principales normas de registro y valoracion seguidas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas
anuales abreviadas, de acuerdo con lo establecido por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

4.1 Activos financieros

Clasificacion-

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican, a efectos de su valoraciéon, en las siguientes
categorias:

a) Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacion
de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que no teniendo un origen comercial, no
son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

b) Activos financieros disponibles para la venta: se incluyen los valores representativos de deuda que no
han sido clasificados en ninguna de las categorias anteriores.

Valoracién inicial -

Los activos financieros se registran iniciaimente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los
costes de la transaccién que sean directamente atribuibles.

Valoracién posterior -
Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado.

Los activos financieros disponibles para la venta se valoran a su valor razonable, registrandose en el Patrimonio
Neto el resultado de las variaciones en dicho valor razonable, hasta que el activo se enajena o haya sufrido un
deterioro de valor (de caracter estable o permanente), momento en el cual dichos resultados acumulados
reconocidos previamente en el Patrimonio Neto pasan a registrarse en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que no estan
registrados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Se considera que existe evidencia objetiva
de deterioro si el valor recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el
registro de este deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos _de
efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad.



4.2 Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado en la
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también aquellos que sin tener un
origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida,
ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran
de acuerdo con su coste amortizado.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.

4.3 Clasificacién de activos y pasivos como comientes

En el balance de situacion abreviado se clasifican como corrientes aquellos activos y pasivos que se esperan
recuperar, consumir o liquidar en un plazo igual o inferior a doce meses, contado a partir de la fecha del balance
de situacion abreviado. En el caso de que un pasivo no tenga, antes del cierre del ejercicio, un derecho
incondicional para la Sociedad de diferir su liquidacién por al menos doces meses a contar desde la fecha del
balance de situacién abreviado, este pasivo se clasifica como corriente.

4.4 _Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el Patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe recibido,
neto de los gastos de emision.

4.5 Impuestos sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del resultado econémico antes de
impuestos, aumentado o disminuido, segln corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal,
entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado por las bonificaciones y deducciones
en la cuota, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta. La Sociedad se encuentra sujeta en el Impuesto
sobre Sociedades al régimen general.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales
del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del
impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios
anteriores y aplicadas efectivamente en éste, en caso de haberlas, dan lugar a un menor importe del impuesto
corriente.

4.6 Reconocimiento de ingresos v gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacién recibida, deducidos descuentos e impuestos.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo. En
cualquier caso, los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion
se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada.

4.7 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental y la proteccion
y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccién o eliminacion de la contaminacion futura.

La actividad de la Sociedad, por su naturaleza no tiene un impacto medioambiental significativo.




4.8 Transacciones con vinculadas

Los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la
Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos
de consideracién en el futuro.

5. Inversiones financieras a largo plazo y a corto plazo

El saldo de estos epigrafes del balance de situacién abreviado corresponde a una imposicién a plazo en Banco
Pastor S.A. (Notas 1y 9) por importe de 248.900.000 euros formalizada en el ejercicio 2005. La imposicion tiene
caracter perpetuo, aunque la Sociedad podra cancelarla total o parciaimente para atender, en su caso, la
amortizaci6n total o parcial de las participaciones preferentes emitidas, de acuerdo con las condiciones de dicha
emision (Nota 9). Esta imposicién, que se encuentra clasificada bajo la categoria de préstamo y cuentas por
cobrar, devenga intereses a un tipo minimo igual al correspondiente a la emisién de participaciones preferentes,
mas un diferencial que podra ser modificado en cualquier periodo de interés, sin que en ningin caso el tipo
pueda ser inferior al minimo indicado anteriormente. El tipo interés medio devengado por esta imposicion en el
ejercicio 2008 ha sido del 4,64%.

Los intereses devengados en el ejercicio 2008 por esta imposicion a plazo ascienden a 11.548.960 euros y se
encuentran recogidos en el epigrafe "Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada
adjunta.

Los intereses devengados por esta imposicion que se encuentran pendientes de cobro al cierre del ejercicio
2008 ascienden a 2.064.531 euros y figuran registrados en el epigrafe “Activo corriente - Inversiones financieras
a corto plazo” del balance de situacion abreviado adjunto.

6. Tesoreria

La totalidad del importe de este epigrafe del balance de situacién abreviado se corresponde con el saldo de una
cuenta corriente, por importe de 3.302.908 euros, mantenida con Banco Pastor, S.A., accionista unico de la
Sociedad, que no devenga intereses.

7. Patrimonio neto - Fondos propios

En el estado total de cambios en el patrimonio neto del ejercicio 2008, que forma parte integrante del estado de
cambios en el patrimonio, se presenta el movimiento habido durante el ejercicio 2008 de la ribrica “Patrimonio
neto — Fondos propios” del balance de situacién abreviado adjunto en dicho ejercicio.

Capital social-

El capital social al 31 de diciembre de 2008 est4 compuesto por 602 acciones numeradas correlativamente
desde el 1 al 602, ambos inclusive, con un valor nominal de cien euros cada una, desembolsadas integramente
en efectivo, las cuales no estan admitidas a cotizacién. El accionista tnico de la Sociedad es Banco Pastor, S.A.,
habiéndose inscrito la condicién de unipersonalidad de la Sociedad en la fecha de su constitucion.

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, las Sociedades que obtengan
beneficios en el ejercicio econdmico deberan destinar una cifra igual al 10% de los mismos para constituir la
reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 20% del capital social.

8. Deudas a largo plazo

El saldo de este epigrafe del balance de situacién abreviado corresponde a una emisién de participaciones
preferentes de caracter subordinado, realizada en el ejercicio 2005 por importe de 250.000.000 euros. La
diferencia entre este importe y el saldo del epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo” del balance al 31 de
diciembre de 2008 corresponde a los gastos de la formalizacion de esta emision pendientes de devengo. Estos
titulos son perpetuos, pero con posibilidad de amortizacién total o parcial a partir de! 27 de julio de 2015 a opcién
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del emisor, y devengan intereses a un tipo fijo del 4,564% hasta el 27 de julio de 2015, y al euribor a 3 meses
mas 217 puntos basicos a partir de dicha fecha. Las liquidaciones de intereses se producen con periodicidad
anual hasta el 27 de julio de 2015 y con periodicidad trimestral a partir de dicha fecha. Esta emisién cuenta con
la garantia incondicional e irrevocable de Banco Pastor, S.A.

Los intereses devengados por esta emision en el ejercicio 2008 ascienden a 11.527.524 euros, que se
encuentran recogidos en el epigrafe "Gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada
adjunta; dicho importe incluye gastos de formalizaciéon de esta emisién por importe de 117.524 euros
devengados en el gjercicio.

Los intereses devengados por esta emision y pendientes de pago al cierre del ejercicio 2008 ascienden a
4.939.123 euros y figuran registrados en el epigrafe de “Pasivo corriente-Deudas a corto plazo” del balance de
situacion abreviado.

. Partes vinculadas

La Sociedad no posee participaciones en otras empresas del Grupo al cual pertenece.

Los saldos mantenidos por la Sociedad con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2008, asi como el efecto en
la cuenta de pérdidas y ganancias de las transacciones realizadas con las mismas en dicho ejercicio,
corresponden integramente a operaciones con la entidad matriz, Banco Pastor, S.A., cuyo detalle es el
siguiente:

Euros
Activo:
Inversiones financieras a largo plazo (Nota 5) 248.900.000
Inversiones financieras a corto plazo (Nota 5) 2.064.531
Tesoreria (Nota 6) 3.302.908
Pérdidas y ganancias:
Ingresos de inversiones financieras a largo
plazo (Nota 5) 11.548.960

Los Unicos contratos mantenidos por la sociedad con su accionista tnico corresponden a los formalizados para
el mantenimiento de la cuenta corriente bancaria (Nota 6), la imposicion a plazo (Nota 5) y la garantia
incondicional e irrevocable de Banco Pastor S.A. en la emision de las participaciones preferentes (Nota 8).

.__Situacién fiscal

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas desde su constitucion (Nota 1).

El resultado contable antes de impuestos del periodo ejercicio 2008 coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades.

El gasto relativo al Impuesto sobre Sociedades correspondiente al beneficio del ejercicio 2008 asciende a .4.379
miles de euros, y se encuentra registrado en la cuenta “Impuesto sobre beneficios” de la cuenta de pérdidas y
ganancias abreviada adjunta.

Los Administradores de la Sociedad no esperan que, en caso de inspeccion fiscal, surjan pasivos adicionales de
importancia.

{



11. Otra informacién

No existen remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracién, anticipos o créditos
concedidos a los mismos por la Sociedad ni obligaciones contraidas por ésta en materia de pensiones o de
seguros de vida a favor de aquéllos.

Dentro del epigrafe “Otros gastos de explotacion” se incluyen los honorarios relativos a los servicios de auditoria
de cuentas prestados a la sociedad, que en el ejercicio 2008 han ascendido a 4.729 euros.

La relacién de los Administradores de Pastor Participaciones Preferentes, S.A., Sociedad Unipersonal que
poseen participaciones en sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad al que
constituye el objeto social de Pastor Participaciones Preferentes, S.A., Sociedad Unipersonal, asi como las
funciones que, en su caso, ejercen en ellas, de conformidad con lo establecido en el articulo 127.ter de la Ley de
Sociedades Anénimas, introducido por la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores, y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades An6nimas, es la siguiente:

Sociedad Participacién
Titular Participada Actividad (N° acciones) Funciones
Gloria Hernandez Garcia Banco Pastor Banca 40 Dlrec.tora Qeneral
Financiera
Director de
José Manuel Sdenz Garcia Banco Pastor Banca 4.000 Intervencioén
General
. Director de
Fernando Durante Pujante Banco Pastor Banca 40 Tesoreria
Fernando Durante Pujante Banco Santander Banca 241 -
Oscar Rama Penas Banco Pastor Banca 568 Abogado

Asimismo, de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, la relacién de las actividades del mismo, analogo
o complementario género del que constituye el objeto social de Pastor Participaciones Preferentes, S.A.,
Sociedad Unipersonal, realizadas por cuenta propia o ajena por parte de los distintos miembros del Consejo de
Administracién es la siguiente:




Sociedad a

través de la cual Tipo de Régimen | Cargos o Funciones que
se Realiza la Actividad de Realizacién de | se Ostentan o Realizan
Nombre Actividad Realizada la Actividad en la Sociedad Indicada
Pastor Sociedad
Gloria Hernandez Garcia Internacional . Por cuenta ajena Presidente
emisora
Debt, S.A.
Pastor Servicios Entidad
José Manuel Sdenz Garcia Financieros, financierade | Por cuenta ajena Presidente
EFC, S.A. crédito
Pastor .
‘ . . Sociedad . . .
José Manuel Saenz Garcia Internacional . Por cuenta ajena Vicepresidente
emisora
Debt, S.A.
José Manuel Saenz Garcia Sobrinos de Jos¢|  Sociedad de Por cuenta ajena | Administrador Unico
Pastor, S.A. cartera
Pastor Sociedad
Fernando Durante Pujante Internacional ) Por cuenta ajena Consejero
emisora
Debt, S.A.
. Mercavalor, Sociedad de . . «
Fernando Durante Pujante S.V..SA. valores Por cuenta ajena Consejero (*)
Oscar Rama P Pal:itor S(-?rv1c1os fi Ent}dad d Por cuenta aiena Secretario del Consejo
enas inancieros, inanciera de or cuenta aj de Administracion
S.A. crédito
Pastor Sociedad Consejero-Secretario del
Oscar Rama Penas Internacional ;l.e a Por cuenta ajena Consejo de
Debt, S.A. efmsora Administracién
(*) Representante persona fisica del consejero Banco Pastor, S.A.
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Las cuentas anuales abreviadas adjuntas, correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2008, han sido formuladas por el Consejo de Administracion de Pastor Participaciones Preferentes, S.A.
(Sociedad Unipersonal) en su reunién de 27 de febrero de 2009, con vistas a su verificacion por los auditores y
posterior aprobacién por su accionista tinico.

DONA GLORIA HER EZ GARCIA DON JOSE M Iy SAENZ GARCIA
Presidente Vicepresidente

DON FERNANDO DURANTE PUJANTE V DON OSCAR WPENAS

Vocal Secretario




Pastor Participaciones Preferentes, S.A. Unipersonal

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DE LOS ADMINISTRADORES DE
PASTOR PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A., SOCIEDAD
UNIPERSONAL

A Coruna, a 11 de marzo de 2009

Los Administradores de la Sociedad, declaran que, hasta donde alcanza su
conocimiento, las cuentas anuales que se presentan, correspondientes al
ejercicio 2007, han sido elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad
aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados de la Sociedad y que el Informe de Gestion incluye un analisis fiel
de la evolucién de los resultados empresariales y de la posicion de la Sociedad.

“—Dra. Gteria-Hefnandez Garcia B. Oscar RarWs
Presidente Sesretario
D. José Mghgél Séenz Garcia D. Fernando Durante Pujante
Vocal Vocal
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