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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A los Socios de
Fagor Electrodomésticos, S.Coop.

Hemos auditado las cuentas anuales de Fagor Electrodomésticos, S.Coop. (la Sociedad) que
comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2008, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad
de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas que requieren el examen, mediante la realizaciéon de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de
los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2008 adjuntas son las primeras que la Sociedad prepara
aplicando el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007. En este
sentido, de acuerdo con lo establecido en el apartado 1 de la Disposicién Transitoria Cuarta del
citado Real Decreto, se ha considerado como fecha de transicion el 1 de enero de 2007 y, en
consecuencia, se presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de
situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del
estado de flujos de efectivo y de la memoria de las cuentas anuales, ademas de las cifras del
ejercicio 2008, las correspondientes al ejercicio anterior, que han sido obtenidas mediante la
aplicacion del Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007.
Consecuentemente, las cifras comparativas correspondientes al ejercicio anterior difieren de las
contenidas en las cuentas anuales aprobadas del ejercicio 2007, que fueron formuladas conforme a
los principios y normas contables vigentes en dicho ejercicio. A estos efectos, se incluye en la nota
31 de la memoria, “Aspectos derivados de la transicién a las nuevas normas contables”, una
explicacion de las principales diferencias entre los criterios contables aplicados en el ejercicio
anterior y los actuales, asi como la cuantificacion del impacto que produce esta variacion de
criterios contables sobre el patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2007 y sobre los
resultados del ejercicio 2007. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del
ejercicio 2008. Con fecha 30 de abril de 2008 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 2007, formuladas de conformidad con los principios y normas
contables generalmente aceptados en la normativa espafiola vigentes en dicho ejercicio, en el que
expresamos una opinioén con salvedades.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2008 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Fagor Electrodomésticos,
S.Coop. y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos
de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados en la normativa espafiola que resultan de
aplicacion y que guardan uniformidad con los aplicados en la preparacion de las cifras e
informaci6n correspondientes al ejercicio anterior que se han incorporado a las cuentas anuales del
ejercicio 2008 a efectos comparativos.

Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el n.° S0702,
y en el Registro de Sociedades del Instituto de Censores Jurados de
KPMG Auditores, S.L., sociedad limitada espanola y firma miembro Cuentas con el n.° 10,
de la red KPMG de firmas miembro independientes afiliadas a Reg. Mer. Madrid, T. 11.961, F. 90, Sec. 8, H. M-188.007, Inscrip. 9.
KPMG International, sociedad suiza. N.I.F. B-78510153



El informe de gestion adjunto del ejercicio 2008 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de Fagor Electrodomésticos, S.Coop., la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado
que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 2008. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del
informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

KPMG Auditores, S.L.

Julio Mir Roma

Este informe esta sujeto ala tasa )

SOCiO aplicable establecidaenla - .-
Ley 4472002 de 22 de noviembre,
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27 de abril de 2009



FAGO R or Electrodomésticos, S. Coop.

Balances de Situacion

al 31 de diciembre de 2008

y 2007

(Expresados en miles de euros)

Activo Nota 2008 2007
Inmovilizado intangible 6 20.498 7229
Desarrollo 1.713 2.504
Patentes, licencias, marcas y similares 165 245
Aplicaciones informéticas 4317 3.949
Inmovilizado en curso y anticipos 14.303 531
Inmovilizado material 7 117.638  125.103
Terrenos y construcciones 36.357 38516
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 78.593 84.208
Inmovilizado en curso y anticipos 2.688 2379
Inversiones a lago plazo en empresas del grupo y asociadas 359.339  285.598
Instrumentos de patrimonio 12 246452  214.959
Créditos a empresas 14 112.887 70.639
Inversiones financieras a largo plazo 14 33.003 30.591
Instrumentos de patrimonio 32.207 28.889
Créditos a terceros 393 393
Derivados 15 - 915
Otros activos financieros 403 394
Activos por impuesto diferido 23 39.333 11.529
Total activos no corrientes 569.811  460.050
Existencias 124.221 138.869
Comerciales 47.655 55.011
Materias primas y otros aprovisionamientos 35.224 36.238
Productos en curso 5.068 5.637
Productos terminados 34.339 41.186
Anticipos a proveedores 1.935 797
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 14 284.547 282.745
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 197.838  224.396
Clientes, empresas del grupo y asociadas 63.830 50.747
Deudores varios 18.197 3402
Personal 103 124
Activos por impuestos corriente 23 981 343
Otros créditos con las Administraciones Publicas 23 3577 3.710
Accionistas (socios) por desembolsos exigidos 18 21 23
Inversiones a corto plazo en empresas del grupo, asociadas y socios 14 43.752 36.482
Créditos a empresas 42.064 36.462
Otros activos financieros 1.656 -
Créditos a socios 32 20
Inversiones financieras a corto plazo 14 153 13.096
Créditos a empresas 140 12.814
Otros activos financieros 13 282
Periodificaciones a corto plazo 829 319
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 17 32.722 89.777
Tesoreria 32.591 19.205
Otros activos liquidos equivalentes 131 70.572
Total activos corrientes 486.224 561.288

Total activo 1.056.035 1.021.338

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.
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FAGOR % 3
Fagor Electrodomésticos, S. Coop.

Balances de Situacion
al 31 de diciembre de 2008 y 2007

(Expresados en miles de euros)

Patrimonio Neto y Pasivo

Fondos propios
Capital
Capital suscrito cooperativo
Reservas
Fondo de reserva obligatorio
Otras reservas
Aportaciones financieras subordinadas
Resultado del ejercicio

Ajustes por cambios de valor
Activos financieros disponibles para la venta
Operaciones de cobertura

Total patrimonio neto

Deudas con caracteristicas especiales a largo plazo
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Deudas con entidades de crédito
Derivados
Otros pasivos financieros
Deudas a largo plazo con empresas del grupo, asociados y socios
Pasivos por impuesto diferido

Total pasivos no corrientes

Fondo de educacién, formacién y promocién a corto plazo
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Deudas con entidades de crédito
Derivados
Otros pasivos financieros
Deudas a corto plazo con empresas del grupo, asociadas y socios
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores
Proveedores, empresas del grupo y asociadas
Acreedores varios
Personal (remuneraciones pendientes de pago)
Otras deudas con las Administraciones Piiblicas
Anticipos de clientes
Periodificaciones a corto plazo

Total pasivos corrientes

Total patrimonio neto y pasivo

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

(vt

Nota 2008 2007
18 277268  287.044
88.071 89.894
88.071 89.894
59.818 74.237
34219 33.154
25.599 41,083
125.000 125.000
4379 (2.087)
1.299 242
4.437 2.906
(3.138) (2.664)
278.567  287.286
21y22  59.843 58.900
20 21.481 30.817
21y22 115511 139.326
111.765 129.531
15 ) 4.621
21y 22 3.746 5.174
32 55.662 53.965
23 1.999 5.536
254496  288.544
19 487 442
20 10.084 12.983
258.911 185.029
21y22 ~233.728 160.259
is 14.206 3.248
22 10.977 21.522
22 36.522 35.172
216911  211.825
85.695 89.579
96.761 18.414
21.962 88.722
3.771 5.961
8.123 9.036
599 113
57 57
522972 445.508
1.056.035  1.021.338
i
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FAGOR or Electrodomésticos, S. Coop.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2008 y 2007

(Expresadas en miles de euros)

Nota 2008 2007
Operaciones continuadas : ’
Importe neto de la cifra de negocios 27 679.905  788.022
Ventas 653.975 763.641
Prestaciones de servicios 25930 24.381
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de
fabricacion (7.634) 8.264
Trabajos realizados por la cooperativa para su activo 7 13.255 -
Aprovisionamientos 27 (461.854) (536.743)
Consumo de mercaderias (173.423) (176.661)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (264.872) (338.624)
Trabajos realizados por otras empresas (22.885) (24.095)
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros
aprovisionamientos 16 (674) 2.637
Otros ingresos de explotacion 52.322 47.067
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 49.737 42453
Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del
ejercicio 2585 4614
Gastos de personal (109.067) (117.240)
Sueldos, salarios y asimilados (75.598) (83.237)
Cargas sociales 27 (33.469) (34.003)
Otros gastos de explotacién (149.400) (155.445)
Servicios exteriores (138.298) (143.201)
Tributos (876) (770)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones
comerciales : (8477)  (6.078) -
Otros gastos de gestion corriente (1.749) (5.396)
Amortizacion del inmovilizado 6y7 (17.084) (18.192)
Excesos de provisiones 4.780 -
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 27 4.576 13.722
Resultados por enajenaciones y otras 4.576 13.722
Otros resultados 27 397 (2.555)
Resultado de explotacion 10.196 26.900
Ingresos financieros 10.980 7.819
De participaciones en instrumentos de patrimonio 4.823 3.351
En empresas del grupo y asociadas 2.73% 1.484
En terceros 13 2.084 1.867
De valores negociables y de créditos del activo inmovilizado 13 6.157 4.468
De empresas del grupo y asociadas 5.363 3.399
De terceros 794 1.069

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.
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FAGOR aor Electrodomésticos, S. Coop.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2008 y 2007

(Expresadas en miles de euros)

Nota 2008 2007
Gastos financieros 22 (29.086) (21.878)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas 2.757) (417)
Por deudas con terceros (26.329) (21.461)
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (6.049) (3.984)
Cartera de negociacidn y otros 22 (6.049)  (3.984)
Diferencias de cambio 22 (271) (362)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros ’ (12.128) (11.676) .
Deterioros y pérdidas 2yl (13.028) (13.038)
Resultados por enajenaciones y otras 12 900 1.362
Resultado financiero (36.554) (30.081)
Resultado antes de impuestos (26.358)  (3.181)
Impuestos sobre beneficios 23 31.223 1.536
Resultado de! ejercicio procedente de operaciones
continuadas 4.865 (1.645)
Dotacién al fondo de educacion, formacién y promocion (486) (442)
Excedente de la cooperativa 4.379 (2.087)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.
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FAG o R Fagor Electrodomésticos, S. Coop.

Estados de Cambios rimonio Neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2008 y 31 de diciembre de 2007

A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos
Correspondientes a los ejercicios anuales terminados en

31 de diciembre de 2008 y 2007

(Expresados en miles de euros)

Nota 2008
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 4.379 (2.087)
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por valoracién de instrumentos financieros 1.702 1.683
Activos financieros disponibles para la
venta 1.702 1.683
Por coberturas de flujos de efectivo (5.649)  (2.960)
Efecto impositivo 394 138
Total ingresos y gastos imputados directamente en el
patrimonio neto (3.553) (1.139)
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por coberturas de flujos de efectivo 5.123 378)
Efecto impositivo (513) 38
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias 4.610 340)
Total de ingresos y gastos reconocidos 5.436 (3.566)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

4 o,
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agor Electrodomésticos, S. Coop.

I AGORios en e io Neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados en

‘imbre de 2008 y 31 de diciembre de 2007

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado en
31 de diciembre de 2007

. (Expresado en miles de euros)
Aportaciones Resultado  Ajustes por
Capital Financieras del cambios
escriturado Reservas Subordinadas ejercicio de valor Total
. Saldos al 31 de diciembre de 2006 91.059 46.783 185.000 281 - 323.123
Ajustes por cambos de criterio 2007 y
anteriores - 39.227 (60.000} - 1.721 (19.052)
Saldos ajustados al 1 de enero de 2007 91.059 ' 86.010 125.000 281 1.721 304.071
Ingresos y gastos reconocidos - - - (2.087) (1.479) (3.566) ”
. Operaciones con socios 0 propietarios
Aportaciones 946 25 - - - 971
Rescate de aportaciones (4.782) 6) - - - (4.788)
Capitalizacion de intereses 2.671 (2.671) - - - -
Distribucion del beneficio del ejercicio - - - -
Reservas - 281 - (281) - -
Dividendos (nota 3(a)) - (9.402) - - - (9.402)
. Saldos al 31 de diciembre de 2007 89.894 74.237 125.000 (2.087) 242 287.286

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

A

MONDRAGON
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FAGO R or Electrodomésticos, S. Coop.

Estados de Flujos de Efectivo correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2008 y 2007

(Expresados en miles de euros)

2008 2007
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Resultado del gjercicio antes de impuestos (26.844)  (3.623)
Ajustes del resultado 45.006 45.986
Amortizacion del inmovilizado 17.084 18.191
Correcciones valorativas por deterioro 13.028 14.882
Variacion de provisiones 7.891 9.159
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado 4.576) (13.722)
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos
financieros - (1.362)
Ingresos financieros (10.980) (7.819)
Gastos financieros 29.086 21.878
Diferencias de cambio 271 362
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros 6.049 3.984
Otros ingresos y gastos ' (12.847) 433 i
Cambios en el capital corriente 4.784  (43.927)
Existencias 14.648  (29.080)
Deudores y otras cuentas a cobrar (1.435) 7.271
Otros activos corrientes (510) 319
Acreedores y otras cuentas a pagar 5.085 (16.450)
Provisiones (2.899) (531
Otros pasivos corrientes - -
Otros activos y pasivos no corrientes (10.105)  (4.818)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (18.976) (14.931)
Pagos de intereses (29.086) (21.878)
Cobros de dividendos 2.739 1.271
Cobros de intereses 8.241 6.548
Pagos (cobros) por impuesto sobre beneficios (870) (734)
Otros pagos (cobros) - (138)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 3970  (16.495)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Pagos por inversiones (106.207) (45.712)
Empresas del grupo y asociadas (94.039) (33.122)
Inmovilizado intangible (3.010)  (1.991)
Inmovilizado material (9.158) (10.599)
Cobros por desinversiones 17.917 39.218
Empresas del grupo y asociadas - - 4.000 ’
Inmovilizado intangible - 64
Inmovilizado material 6.703 620
Inversiones inmobiliarias - 18.236
Otros activos financieros 11.214 15.504
Activos no corrientes mantenidos para venta - 794
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (88.290)  (6.494)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

COLPORACION COOPENATIVA



FAG o R or Electrodomésticos, S. Coop.

Estados de Flujos de Electivo correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2008 y 2007

(Expresados en miles de euros)

2008 2007
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio (10.069) (3.817)
Aportaciones de capital 1.022 971
Rescate de aportaciones (11.091)  (4.788)
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 47.720 89.420
Emision
Deudas con entidades de crédito 55.703 78.563
Deudas con empresas del grupo y asociadas 3.047 4.651
Otras deudas - 6.206
Devolucion y amortizacidn de
Otras deudas (11.030) -
Pagos por dividendos y remuneracién de otros instrumentos de
Patrimonio (10.386)  (9.402)
Dividendos (10.386)  (9.402)
Remuneracién de otros instrumentos de patrimonio
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién 27.265 76.201
Aumento/disminucién neta del efectivo o equivalentes (57.055) 53.212
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio : 89.777 36.565 ’
Efectivo o equivalentes al final de ejercicio 32,722 89.777

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.
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FAGOR a

Fagor Electrodomésticos, S. Coop.
Memoria de las Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2008

(1) Naturaleza, Actividades de la Sociedad v Composicién del Grupo

(a) Naturaleza de la Sociedad

Fagor Electrodomésticos, S. Coop. (en adelante, la Sociedad) es una sociedad acogida a
los principios y disposiciones de la Ley 4/93, de 24 de junio, de Cooperativas de
Euskadi que se dedica a la fabricacién y comercializacién de electrodomésticos,
minidomésticos, climatizacién para uso doméstico y mobiliario de cocina, estando
ubicadas sus plantas fabriles y oficinas en Arrasate, Ofiati y Eskoriatza (Gipuzkoa).

La Sociedad, en el desarrollo de su actividad, participa mayoritariamente en el capital
de otras sociedades.

Tal y como se describe en la nota 12, la Sociedad posee participaciones en sociedades
dependientes, asociadas y multigrupo. Como consecuencia de ello la Sociedad es
dominante de un Grupo de sociedades de acuerdo con la legislacion vigente. La
presentacién de cuentas anuales consolidadas es necesaria, de acuerdo con principios
y normas contables generalmente aceptados, para presentar la imagen fiel de la
situacion financiera y de los resultados de las operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto y de los flujos de efectivo del Grupo. Dichas cuentas anuales
consolidadas se han preparado de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién
Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIFF-UE). La informacion relativa a
las participaciones en empresas del Grupo, asociadas y multigrupo se presenta en los
Anexos 1y IL.

Los miembros del Consejo Rector han formulado el 27 de abril de 2009 las cuentas
anuales consolidadas de Fagor Electrodomésticos, S. Coop. y Sociedades
dependientes del ejercicio 2008 (25 de abril de 2008 para los del ejercicio 2007), que
muestran unos beneficios atribuibles a la Sociedad dominante de 121 miles euros y
un patrimonio neto consolidado de 31.877 . miles de euros. (13.442 y 345.376 miles
de euros en 2007)

(b)  Grupo Cooperativo Fagor

El Grupo Cooperativo Fagor (en adelante Grupo Fagor), en el que esta integrada la
Sociedad, trata de establecer las condiciones de solidaridad entre las sociedades a
ella adscritas, mediante relaciones comerciales, financieras y de intercambio
personal.

(Continua)
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FAGOR a

2
Fagor Electrodomésticos, S. Coop.

Memoria de las Cuentas Anuales

Seglin la normativa del Grupo Fagor, cuyas cooperativas también estan integradas en
MCC Mondragén Corporacion Cooperativa, para la determinacion de los excedentes
o pérdidas de cada cooperativa en un ejercicio econdmico, a los resultados obtenidos
se les deduciran o incorporaran, segin el caso, los importes derivados de la
reconversion de resultados a nivel del Grupo Fagor, en virtud de los acuerdos
emanados de su Asamblea General. En el ejercicio 2008, dicha reconversién ha
supuesto unos ingresos de 1,3 millones de euros que figuran registrados en el
epigrafe de otros resultados, de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase nota
30).

(¢) Mondragén Corporacién Cooperativa

A finales de 1991 se constituy6 la agrupacién Mondragén Corporacién Cooperativa, en
adelante MCC, grupo empresarial de caracter privado que incluye a las cooperativas
a ¢l voluntariamente adheridas. Este modelo organizativo tiene como objetivo la
eficiencia empresarial sobre las bases de una unidad de direccién estratégica y una
organizacion de las cooperativas por sectores.

Dentro de la estructura organizativa de MCC, la Sociedad se encuentra integrada en la
Agrupacién Sectorial de Electrodomésticos, que a su vez forma parte de la Divisién
Hogar.

(2) Bases de Presentacién

(a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de Fagor
Electrodomésticos, S. Coop. Las cuentas anuales del gjercicio 2008 se han preparado
de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con las normas establecidas en el .
Plan General de Contabilidad, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio
y de la situacion financiera al 31 de diciembre de 2008 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Las cuentas anuales
del ejercicio 2008 son las primeras que la Sociedad prepara aplicando el Plan
General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007.

(Continua)
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En este sentido, de acuerdo con la Disposicion Transitoria Cuarta apartado 1 del citado
Real Decreto, se ha considerado como fecha de transicién y, por tanto, de
elaboracién del balance de apertura el 1 de enero de 2007 y, en consecuencia, se
presenta a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de
situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria de las cuentas
anuales, ademas de las cifras del ejercicio 2008, las correspondientes al ejercicio
anterior, que han sido obtenidas mediante la aplicacion del Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007. Consecuentemente, las cifras
correspondientes al ejercicio anterior difieren de las contenidas en las cuentas
anuales del ejercicio 2007 aprobadas por la Asamblea General de Socios de fecha 13
de mayo de 2.008, que fueron formuladas conforme a los principios y normas
contables vigentes en dicho ejercicio, detallindose en la nota 31 “Aspectos
derivados de la transicién a las nuevas normas contables”, una explicacién de las
principales diferencias entre los criterios contables aplicados en el ejercicio anterior
y los actuales, asi como la cuantificacién del impacto que produce esta variaciéon de
criterios contables en el patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2007 y
sobre los resultados del ejercicio 2007.

Segun lo mencionado en la nota 31 y lo dispuesto en la Disposicion Transitoria Sexta
del Real Decreto 1514/2007, la Sociedad ha optado por valorar los elementos
patrimoniales del balance de apertura, de acuerdo con los importes por los que se
incluian en las cuentas anuales consolidadas del Grupo Fagor formuladas de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacioén Financiera adoptadas
por la Unién Europea, excluidos los ajustes y eliminaciones inherentes a la
consolidacion.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2008,
que han sido formuladas el 27 de abril de 2009, serin aprobadas por la Asamblea

General de Socios sin modificacién alguna.

(b) Comparacién de la informacién

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en
el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademas de las
cifras del ejercicio 2008, las correspondientes al ejercicio anterior, que formaban
parte de las cuentas anuales del ejercicio 2007 aprobadas por la Asamblea General
de Socios de fecha 13 de mayo de 2008. -

(Continua)
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Moneda funcional v moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en miles de euros, redondeadas al millar mas cercano,
que es la moneda funcional y de presentacion de la Sociedad.

Aspectos criticos de la valoracidn v estimacién de las incertidumbres v juicios
relevantes en la aplicacidn de politicas contables

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicacion de estimaciones contables
relevantes y la realizacién de juicios, estimaciones e hipdtesis en el proceso de
aplicacién de las politicas contables de la Sociedad. En este sentido, se resumen a
continuacién un detalle de los aspectos que han implicado un mayor grado de juicio,
complejidad o en los que las hipétesis y estimaciones son significativas para la
preparacion de las cuentas anuales.

e La vida util de activos inmateriales y materiales: véanse notas 4 (c) y 4 (d).

e El valor razonable de instrumentos financieros y de determinados activos no
cotizados, véase nota 4 (h).

* El criterio de calculo de determinadas provisiones, véase nota 4 (q).

e Las estimaciones ¢ hipdtesis utilizadas para evaluar la recuperabilidad de los
créditos fiscales, véase nota 4 (s).

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la
Sociedad se han calculado en funcién de la mejor informacién disponible al 31 de
diciembre de 2008, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en €l
futuro obliguen a su modificacion en los préximos ejercicios. El efecto en cuentas
anuales de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar
durante los préximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

Principio de empresa en funcionamiento

Al 31 de diciembre de 2008 el fondo de maniobra de la Sociedad resulta negativo en
36.747 miles de euros. No obstante, los Administradores de la Sociedad han
formulado estas cuentas anuales siguiendo el principio de gestién continuada, dado
que los Socios y el Grupo Cooperativo Fagor se comprometen a prestar todo el
apoyo financiero que sea necesario para garantizar la continuidad de las operaciones
y actividad de la Sociedad.

(Continua)
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En este sentido cabe destacar que la Sociedad, en su calidad de cooperativa dispone,
entre ofros aspectos, de instrumentos flexibilidad salarial, pudiendo ajustar el
nivel de los anticipos laborales a la situacién econdmica de la Sociedad, ademas
dispone de otros instrumentos financieros como las aportaciones voluntarias de
los socios cooperativistas, asi como de otras cooperativas del Grupo Mondragén
en calidad de socios colaboradores que permiten incrementar el patrimonio y
recursos ajenos a largo plazo de la Sociedad. Asi mismo la capacidad de
endeudamiento de la Sociedad permite, en su caso, incrementar los recursos
ajenos a largo plazo y/o reestructurar la financiacion actual. La Sociedad, dispone
de activos no criticos que, en su caso, pueden ser objeto de venta.

/1714
@
’ a

(3) Intereses del Capital v Distribucion de Resultados

(a) Intereses del Capital

Conforme a la Ley 4/1993, de 24 de junio, de Cooperativas de Euskadi, anualmente
la Asamblea General de Socios aprueba el tipo anual de interés aplicable a las
aportaciones al capital social, el cual no podrd exceder del interés legal
incrementado en seis puntos.

La retribucion a las aportaciones al capital social esta condicionada a la existencia de
resultados netos o reservas de libre disposicion suficientes para satisfacerla.

En los ejercicios 2007 y 2008 las aportaciones sociales de los socios trabajadores no
han sido remuneradas. En 2007 se deveng6 un gasto de 150 miles de euros por
aportaciones sociales de socios colaboradores, que figura registrado en el
apartado de gastos financieros, de la cuenta de pérdidas y ganancias de 2007
adjunta.

Asi mismo, la Sociedad tiene emitidas aportaciones financieras subordinadas de
acuerdo con el articulo 57.5 de la Ley 4/1993, de 24 de junio, de Cooperativas de
Euskadi, segin redaccion dada por la Ley 1/2000, de 29 de junio.

Las aportaciones financieras subordinadas devengan un interés anual calculado sobre
el importe nominal de las mismas, equivalente al tipo de interés Euribor a un afio
incrementado en 3,5 puntos porcentuales. Al 31 de diciembre de 2008 el tipo de
interés anual medio aplicado a dichas aportaciones financieras subordinadas ha
sido el 8,286% (7,522% en el ejercicio 2007), representando en el ejercicio una
distribucién de reservas por importe de 10,4 millones de euros (9,4 millones de
euros en el ejercicio 2007).

\é‘{é@;‘ (Continta) _
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(b)  Distribucién de Beneficios

La distribucién de los beneficios y reservas de la Sociedad del ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2007, aprobada por la Asamblea General de Socios el 13 de mayo
de 2008 ha sido la siguiente:

_ Miles de Euros

Bases de reparto

Beneficios del ejercicio 4,735
4.735 B
Distribucién
Fondo de Reserva Obligatorio 1.064
Fondo de Reserva Voluntario 1.671
Retornos Cooperativos 2.000
4.735

La propuesta de distribucién del resultado de 2008 y otras reservas de la Sociedad a
presentar a la Asamblea General de Socios es como sigue:

_Miles de Euros
Base de reparto
Beneficio del ejercicio 4.379
Reservas voluntarias 5.576
9.955
Distribucién
Fondo de Reserva Obligatorio 973
Fondo de Reserva Voluntario 3.406
Retornos Cooperativos ' 5.576 ’
9.955
(Continta)
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Al 31 de diciembre, los importes de las reservas no distribuibles son como sigue:

Miles de euros

2008 2007

Reservas no distribuibles:
Fondo de Reserva Obligatorio 34.219 33,154

Los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no pueden ser objeto de
distribucidn, ni directa ni indirectamente.

(4) Normas de Registro y Valoracién

(a) Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando al importe
en moneda extranjera el tipo de cambio de contado en las fechas en las que se
realizan.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido
a euros aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que los no
monetarios valorados a coste histdrico, se han convertido aplicando el tipo de
cambio de la fecha en la que tuvieron lugar las transacciones.

En la presentacion del estado de flujos de efectivo, los flujos procedentes de
transacciones en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando al importe
en moneda extranjera el tipo de cambio de contado en las fechas en las que se
producen.

El efecto de la variacion de los tipos de cambio sobre el efectivo y otros activos liquidos
equivalentes denominados en moneda extranjera, se presenta separadamente en ¢l
estado de flujos de efectivo como “Efecto de las variaciones de los tipos de cambio”.

Las diferencias positivas y negativas que se ponen de manifiesto en la liquidacion de las

transacciones en moneda extranjera y en la conversién a euros de activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en resultados.

(Continua)
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(b) Capitalizacién de gastos financieros

La Sociedad incluye en el coste del inmovilizado intangible e inmovilizado material que
necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso,
explotacion o venta, los gastos financieros relacionados con la financiacion
especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicién, construccion o
produccién.

En la medida que la financiacion se haya obtenido especificamente, el importe de los
intereses a capitalizar se determina en funcion de los gastos financieros devengados
por la misma. El importe de los intereses a capitalizar correspondiente a la
financiacién genérica de carcter no comercial, se determina aplicando un tipo de
interés medio ponderado a la inversién en curso, descontando la parte financiada
especificamente y la parte financiada con fondos propios, con el limite de los gastos
financieros devengados en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La capitalizacion de intereses se realiza a través de la partida Incorporacion al activo de
gastos financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias.

(¢) Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de
adquisicién o a su coste de produccion, siguiendo los mismos principios que los
establecidos en la determinacion del coste de produccién de las existencias. La
capitalizacién del coste de produccién se realiza a través del epigrafe “Trabajos
efectuados por la empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias. El
inmovilizado intangible se presenta en el balance de situacién por su valor de coste
minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por -
deterioro acumuladas.

Los bienes de inmovilizado intangible recibidos en concepto de aportacién no dineraria
de capital se valoran por su valor razonable en el momento de la aportacion.

Los costes incurridos en la realizacién de actividades que contribuyen a desarrollar el
valor del negocio de la Sociedad en su conjunto, como fondo de comercio, marcas y
similares generadas internamente, asi como los gastos de establecimiento se registran
como gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias a medida que se incurren.

(1)  Investigaciény desarrollo

Los gastos relacionados con las actividades de investigacion se registran como un gasto
en la cuenta de pérdidas y ganancias a medida que se incurren.

(Continuia)
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La Sociedad procede a capitalizar los gastos de desarrollo incurridos en proyectos
especificos e individualizados para cada actividad que cumplen las siguientes
condiciones:

e Existe una clara asignacién, imputacion y distribucion temporal de los costes de
cada proyecto.

e Existe en todo momento motivos fundados de éxito técnico y de la rentabilidad
econdémico-comercial del proyecto.

En caso de que existan dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad
econdémico-comercial del proyecto, la parte pendiente de amortizar se imputa

directamente a pérdidas del ejercicio.

(i)  Aplicaciones informaticas

Las aplicaciones informaéticas adquiridas y elaboradas por la propia empresa se
reconocen en la medida que cumplen las condiciones expuestas anteriormente para
los gastos de desarrollo. Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones
informaticas se llevan a gastos en el momento en que se incurre en ellos.

(ii1)  Costes posteriores

Los costes posteriores incurridos en el inmovilizado intangible se registran como gasto,
salvo que aumenten los beneficios econémicos futuros esperados de los activos.

(iv) Vida util y amortizaciones

La Sociedad evalua para cada inmovilizado intangible adquirido si la vida util es finita o
indefinida. A estos efectos se entiende que un inmovilizado, intangible tiene vida util
indefinida cuando no existe un limite previsible al periodo durante el cual va a
generar entrada de flujos netos de efectivo.

La amortizacién de los inmovilizados intangibles con vidas utiles finitas se realiza
distribuyendo el importe amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida util
mediante la aplicacion de los siguientes criterios:

Meétodo de Afios de vida

amortizacion util estimada
Desarrollo Directo 5
Patentes, licencias, marcas y similares Directo 5
Aplicaciones informaticas Directo 5
(Continua)
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Los gastos de desarrollo se amortizan linealmente desde la fecha de terminacion de los
proyectos.

A estos efectos se entiende por importe amortizable et coste de adquisicién menos, en
caso de ser aplicable, su valor residual.

La Sociedad revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacion de los
inmovilizados intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los

criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

(v)  Deterioro del valor del inmovilizado

La Sociedad evalia y determina las correcciones valorativas por deterioro y las
reversiones de las pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado intangible de
acuerdo con los criterios que se mencionan en el apartado (f) (deterioro de valor).

Inmovilizado material

(i)  Reconocimiento inicial

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de
adquisicion o a su coste de produccion, siguiendo los mismos principios que los
establecidos en la determinacion del coste de produccion de las existencias,
incrementado por las actualizaciones legales practicadas de acuerdo con las
disposiciones contenidas en las normas legales correspondientes. La capitalizacion
del coste de produccién se realiza a través del epigrafe “Trabajos efectuados por la
empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias. El inmovilizado
material se presenta en el balance de situacién por su valor de coste minorado en el
importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

Los bienes de inmovilizado recibidos en concepto de aportacion no dineraria de capital
se valoran por su valor razonable en el momento de la aportacion.

(i) Amortizaciones

La amortizacion del inmovilizado material se realiza sobre los valores de coste
actualizado, durante los siguientes afios de vida til estimada:

Afios de vida qtil

estimada
Edificios y otras construcciones 40-50
Instalaciones técnicas, utillaje y maquinaria 10-30
Otras instalaciones y mobiliario 4-40
Otro inmovilizado . 5-25
(Continta)
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La amortizacion resultante de aplicar dichos afios de vida util sobre el inmovilizado de
la Sociedad se corrige para aquellos elementos afectos a la actividad productiva,
principalmente maquinaria, por un coeficiente que varia entre 1 y 1,4 en funcion del
grado de actividad del inmovilizado durante el afio.

La Sociedad revisa el valor residual, la vida 1til y el método de amortizacion del
inmovilizado material al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios
inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

(ii)) Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo sdlo se capitalizan aquellos costes
incurridos en la medida en que supongan un aumento de su capacidad, productividad
o alargamiento de la vida Wtil, debiéndose dar de baja el valor contable de los
elementos sustituidos. En este sentido, los costes derivados del mantenimiento diario
del inmovilizado material se registran en resultados a medida que se incurren.

(iv)  Deterioro del valor de los activos

La Sociedad evalia y determina las correcciones valorativas por deterioro y las
reversiones de las pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado material de
acuerdo con los criterios que se mencionan en el apartado (f) (deterioro de valor).

Inversiones inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias son inmuebles que se mantienen total o parcialmente para
obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para su uso en la produccion o
suministro de bienes o servicios, o bien para fines administrativos de la Sociedad o
su venta en el curso ordinario de las operaciones. Las inversiones inmobiliarias se
reconocen inicialmente al coste, incluyendo los costes de transaccion.

La Sociedad valora las inversiones inmobiliarias con posterioridad a su reconocimiento
inicial siguiendo los criterios establecidos para el inmovilizado material. Los

métodos de amortizacion y las vidas utiles son los reflejados en dicho apartado.

Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de
manifiesto el potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a
amortizacion o depreciacion, al objeto de comprobar si el valor contable de los
mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido como el mayor entre
el valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso.

(Continua)
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Por otra parte, si la Sociedad tiene dudas razonables sobre el éxito técnico o la
rentabilidad econémico-comercial de los proyectos de desarrollo en curso, los
importes registrados en el balance de situaciéon se reconocen directamente en
pérdidas procedentes del inmovilizado intangible de la cuenta de pérdidas y
ganancias, no siendo reversibles.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo no
genere entradas de efectivo que sean, en buena medida, independientes de las
correspondientes a otros activos o grupos de activos. Si este es el caso, el importe
recuperable se determina para la UGE a la que pertenece.

La Sociedad evalta en cada fecha de cierre, si existe algiin indicio de que la pérdida por
deterioro de valor reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber
disminuido. Las pérdidas por deterioro de valor correspondientes al fondo de
comercio no son reversibles. Las pérdidas por deterioro del resto de activos sélo se
revierten si se hubiese producido un cambio en las estimaciones utilizadas para
determinar el valor recuperable del activo.

La reversién de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de
pérdidas y ganancias. No obstante la reversion de la pérdida no puede aumentar el
valor contable del activo por encima del valor contable que hubiera tenido, neto de
amortizaciones, si no se hubiera registrado el deterioro.

Una vez reconocida la correccién valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las
amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

Si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto una pérdida de
caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del
inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Arrendamientos

(i)  Contabilidad del arrendador

La Sociedad ha cedido el derecho de uso de determinados terrenos y construcciones
bajo contratos de arrendamiento.

Los contratos de arrendamientos en los que la Sociedad transfiere a terceros de forma
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos se
clasifican como arrendamientos financieros. En caso contrario se clasifican como
arrendamientos operativos. La Sociedad no mantiene arrendamientos financieros
hasta el momento.

(Continua)
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Los activos arrendados a terceros bajo contratos de arrendamiento operativo se
presentan de acuerdo a la naturaleza de los mismos resultando de aplicacion los
principios contables que se desarrollan en la nota 4 (e).

Los ingresos procedentes de los arrendamientos operativos se reconocen como ingresos
de forma lineal a lo largo del plazo de arrendamiento.

Los costes iniciales directos del arrendamiento se incluyen en el valor contable del
activo arrendado y se reconocen como gasto a lo largo del plazo de arrendamiento
mediante la aplicacion de los mismos criterios que los utilizados en el
reconocimiento de ingresos.

Las cuotas de arrendamiento contingentes se reconocen como ingresos cuando es
probable que se vayan a obtener.

(i)  Contabilidad del arrendatario

La Sociedad tiene cedido el derecho de uso de determinados activos bajo contratos de
arrendamiento.

Los arrendamientos en los. que el contrato transfiere a la Sociedad sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican como
arrendamientos financieros y, en caso contrario, se clasifican como arrendamientos
operativos. La Sociedad no mantiene arrendamientos financieros hasta el momento.

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos se reconocen como gasto de
forma lineal durante el plazo de arrendamiento.

Instrumentos financieros

(i) Transicion

Segin lo mencionado en la nota 2 (a) y lo dispuesto en la Disposicién Transitoria Sexta
del Real Decreto 1514/2007, la Sociedad ha optado por valorar los elementos
patrimoniales del balance de apertura, de acuerdo con los importes por los que se
inclufan en las cuentas anuales consolidadas del Grupo Fagor formuladas de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas
por la Uniéon Europea, excluidos los ajustes y eliminaciones inherentes a la
consolidacion.

(Continua)
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(i)  Clasificacion y separacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial
como un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de
conformidad con el fondo econémico del acuerdo contractual y con las definiciones
de activo financiero, pasivo financiero o de instrumento de patrimonio.

A efectos de su valoracion, los instrumentos financieros se clasifican en las categorias
de activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, activos y pasivos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias,
préstamos y partidas a cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento, activos
financieros disponibles para la venta y pasivos financieros a coste amortizado. La
clasificacién en las categorias anteriores se efectia atendiendo a las caracteristicas
del instrumento y a las intenciones de la Direccion en el momento de su
reconocimiento inicial.

La Sociedad evalia si un derivado implicito debe ser separado del contrato principal,
s6lo en el momento en el que la Sociedad se convierte en parte del contrato o en un
ejercicio posterior en el que se haya producido una modificacién de las condiciones
contractuales que afecten significativamente a los flujos de efectivo esperados
asociados con el derivado implicito, el contrato principal o ambos en comparacién
con los flujos de efectivo esperados originales. Los derivados implicitos se presentan
separadamente del contrato principal en las correspondientes partidas de derivados
del balance de situacion.

Los instrumentos financieros se reconocen cuando la Sociedad se convierte a una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

(ii1)  Principios de compensacicn -

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacién sélo cuando la
Sociedad tiene el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la
intencién de liquidar la cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.

(iv)  Activos y pasivos financieros mantenidos para negociar

Los activos o pasivos financieros mantenidos para negociar son aquellos que se
clasifican como mantenidos para negociar desde el momento de su reconocimiento
inicial.

(Continua)
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Un activo o pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

e Se origina o adquiere o se emite principalmente con el objeto de venderlo o
readquirirlo en el corto plazo

e Forma parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que se
gestionan conjuntamente y para la cual existe evidencia de un patrén reciente de
obtencion de beneficios a corto plazo o

e Se trata de un derivado, excepto un derivado que haya sido designado como
instrumento de cobertura y cumpla las condiciones para ser eficaz y no sea un
contrato de garantia financiera .

Los activos y pasivos financieros mantenidos para negociar se reconocen inicialmente al
valor razonable. Los costes de transaccion directamente atribuibles a la compra o
emisién se reconocen como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias a medida
que se incurren.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, se reconocen a valor razonable
registrando las variaciones en resultados. El valor razonable no se reduce por los
costes de transaccion en que se pueda incurrir por su eventual venta o disposicion por
otra via. Los intereses y dividendos devengados se incluyen en las partidas por su
naturaleza.

(v)  Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones comerciales
y créditos por operaciones no comerciales con cobros fijos o determinables que no
cotizan en un mercado activo distintos de aquellos clasificados en otras categorias de
activos financieros. Estos activos se reconocen inicialmente por su valor razonable,
incluyendo los costes de transaccidn incurridos y se valoran posteriormente al coste
amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el
importe venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea

significativo, se valoran por su valor nominal.

(vi) Activos financieros disponibles para la venta

La Sociedad clasifica en esta categoria la adquisicion de valores representativos de
deuda e instrumentos de patrimonio que no cumplen los requisitos que determinarian
su inclusidn en las categorias anteriores. 7

(Continua)
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Los activos financieros disponibles para la venta se reconocen inicialmente al valor
razonable mas los costes de transaccién directamente atribuibles a la compra.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los activos financieros clasificados en esta
categoria, se valoran a valor razonable, reconociendo la pérdida o ganancia en
ingresos y gastos reconocidos del patrimonio neto, con excepcién de las pérdidas por
deterioro. El valor razonable no se reduce por los costes de transaccion en que se
pueda incurrir por su eventual venta o disposicién por otra via. Los importes
reconocidos en patrimonio neto, se reconocen en resultados en el momento en el que
tiene lugar la baja de los activos financieros y en su caso, por la pérdida por deterioro
segin se indica en el apartado (xi). No obstante los intereses calculados por el
método del tipo de interés efectivo y los dividendos se reconocen en resultados
siguiendo los criterios expuestos en el apartado (xii).

(vil) Activos y pasivos financieros valorados a coste

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede ser
estimado con fiabilidad y los instrumentos derivados que estan vinculados a los
mismos y que deben ser liquidados por entrega de dichos instrumentos de patrimonio
no cotizados, se valoran a coste, menos el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro. No obstante, si la Sociedad puede disponer en cualquier
momento de una valoracidn fiable del activo o pasivo financiero, éstos se reconocen
en dicho momento a valor razonable, registrando los beneficios o pérdidas en
funcién de la clasificacion de los mismos.

(viii) Inversiones en empresas del Grupo, asociadas y multigrupo

Se consideran empresas del Grupo, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o
indirectamente, a través de dependientes ejerce control, segin lo previsto en el art.
42 del Codigo de Comercio o cuando las empresas estan controladas por cualquier
medio por una o varias personas fisicas o juridicas que actien conjuntamente o se
hallen bajo direcci6n unica por acuerdos o clausulas estatutarias.

El control es el poder, para dirigir las politicas financiera y de explotaciéon de una
empresa, con el fin de obtener beneficios de sus actividades, considerandose a estos
efectos los derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles al cierre del
ejercicio contable en poder de la Sociedad o de terceros.

(Continua)
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Se consideran empresas asociadas, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o
indirectamente a través de dependientes, ejerce influencia significativa. La influencia
significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de
explotacién de una empresa, sin que suponga la existencia de control o de control
conjunto sobre la misma. En la evaluacion de la existencia de influencia
significativa, se consideran los derechos de voto potenciales ejercitables o
convertibles en la fecha de cierre de cada ejercicio, considerando, igualmente, los
derechos de voto potenciales poseidos por la Sociedad o por otra empresa.

Se consideran empresas multigrupo, aquellas que estin gestionadas conjuntamente por
la Sociedad o alguna o algunas de las empresas del Grupo, incluidas las entidades o
personas fisicas dominantes, y uno o varios terceros ajenos al grupo.

Las inversiones se reconocen inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccioén incurridos y se
valoran posteriormente al coste, menos el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro.

(ix) Interesesy dividendos

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio
se reconocen cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su percepcidn. Si
los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicion porque se han distribuido importes superiores a
los beneficios generados por la participada desde la adquisicién, minoran el valor
contable de la inversion. -

(x)  Bajas de activos financieros

Segun lo dispuesto en la disposicién transitoria segunda del Real Decreto 1514/2007 por
el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, la Sociedad ha aplicado la politica
contable de la baja de activos financieros prospectivamente a partir del 1 de enero de
2007. Las bajas de activos financieros reconocidas previamente, se registraron de
acuerdo con los principios contables vigentes anteriormente.

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de
efectivo relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y la Sociedad
ha traspasado sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

En las transacciones en las que se registra la baja de un activo financiero en su totalidad,
los activos financieros obtenidos o los pasivos financieros, incluyendo los pasivos
correspondientes a los servicios de administracidén incurridos, se registran a valor
razonable.

(Continua)
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La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados
por la diferencia existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacién
recibida, neta de gastos de la transaccién, incluyéndose los activos obtenidos o
pasivos asumidos y cualquier pérdida o ganancia diferida en ingresos y gastos
reconocidos en patrimonio neto.

(xi) Valor razonable

El valor razonable es la cantidad por la que puede ser intercambiado un activo o
cancelado un pasivo entre un comprador y vendedor interesados y debidamente
informados, en condiciones de independencia mutua. En general la Sociedad aplica .
la siguiente jerarquia sistematica para determinar el valor razonable de activos y
pasivos financieros:

e En primer lugar la Sociedad aplica los precios de cotizacién del mercado activo
mas ventajoso al cual tiene acceso inmediato, ajustado en su caso, para reflejar
cualquier diferencia en el riesgo crediticio entre los instrumentos habitualmente
negociados y aquel que esta siendo valorado. A estos efectos se utiliza el precio
comprador para los activos comprados o pasivos a emitir y el precio vendedor
para activos a comprar o pasivos emitidos. Si la Sociedad tiene activos y pasivos
que compensan riesgos de mercado entre si, se utilizan precios de mercado
medios para las posiciones de riesgo compensadas, aplicando el precio adecuado
a la posicion neta.

¢ Si no existen precios de mercado disponibles, se utilizan precios de transacciones
recientes, ajustadas por las condiciones.

¢ En caso contrario la Sociedad aplica técnicas de valoraciéon generalmente
aceptadas, utilizando en la mayor medida posible datos procedentes del mercado

y en menor medida datos especificos de la Sociedad.

(xii) Deterioro de valor e incobrabilidad de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha producido
una pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado
de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo
y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de
efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos financieros, que puede ser
estimado con fiabilidad.

Para préstamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda, se considera que existe una
evidencia objetiva de deterioro de valor cuando se produce un acontecimiento que
causa una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden
venir motivados por la insolvencia del deudor.

(Continua)
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Para instrumentos de patrimonio se considera que existe una evidencia objetiva de
deterioro de valor cuando se produce la falta de recuperabilidad del valor en libros
del activo por un descenso prolongado o significativo en su valor razonable. Para las
inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo adicionalmente se
consideran los indicios de las fuentes de informacidn internas y externas que puedan
afectar a los negocios subyacentes.

»  Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado

En el caso de activos financieros contabilizados a coste amortizado, el importe de la
pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor contable del activo
financiero y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados. Para los
activos financieros a tipo de interés variable se utiliza el tipo de interés efectivo que
corresponde a la fecha de valoracidon segiin las condiciones contractuales. Para
instrumentos de deuda clasificados como inversiones a vencimiento, la Sociedad
utiliza el valor de mercado de los mismos, siempre que éste sea lo suficientemente
fiable como para considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar.

La pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados y es reversible en ejercicios .
posteriores, si la disminucién puede ser objetivamente relacionada con un evento
posterior a su reconocimiento. No obstante la reversién de la pérdida tiene como
limite el coste amortizado que hubieran tenido los activos, si no se hubiera registrado
la pérdida por deterioro de valor.

La correccién valorativa por insolvencias de clientes implica un elevado juicio por la
Direccién y la revisién de saldos individuales en base a la calidad crediticia de los
clientes, tendencias actuales del mercado y analisis histérico de las insolvencias a
nivel agregado.

* Inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo € instrumentos de
patrimonio valorados a coste

El célculo del deterioro se determina como resultado de la comparacion del valor
contable de la inversién con su valor recuperable, entendiéndose por valor
recuperable el mayor del valor en uso o valor razonable menos los costes de venta.

A estos efectos, el valor contable de la inversidn, incluye cualquier partida monetaria a

cobrar o pagar, cuya liquidacion no esti contemplada ni es probable que se produzca
en un futuro previsible, excluidas las partidas de caracter comercial.

(Continta)
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No obstante y en determinados casos, salvo mejor evidencia del importe recuperable de
la inversidn, en la estimacion del deterioro de esta clase de activos se toma en
consideracion el patrimonio neto de la sociedad participada, ajustado, en su caso, a / 'y, -
los principios contables generalmente aceptados en Espafia, corregido por las
plusvalias ticitas existentes en la fecha de la valoracién.

En ejercicios posteriores se reconocen las reversiones del deterioro de valor, en la
medida que exista un aumento del valor recuperable, con el limite del valor contable
que tendria la inversidn si no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

La pérdida o reversién del deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias,
salvo en aquellos casos, en los que se deben imputar a patrimonio neto.

Las correccidn valorativa por deterioro de la inversion se limita al valor de la misma,
excepto en aquellos casos en los que se hubieran asumido por parte de la Sociedad
obligaciones contractuales, legales o implicitas, o bien haya efectuado pagos en
nombre de las sociedades. En este Gltimo caso, se reconoce una provisién de acuerdo
con los criterios expuestos en el apartado (q).

Las pérdidas por deterioro de valor de los instrumentos de patrimonio valorados a coste
no son reversibles, por lo que se registran directamente contra el valor del activo y
no como cuenta correctora de su valor.

* Deterioro de valor de activos financieros disponibles para la venta

En el caso de activos financieros disponibles para la venta, el descenso en el valor
razonable que ha sido registrado directamente en ingresos y gastos reconocidos en
patrimonio neto, se reconoce en resultados cuando existe evidencia objetiva de un
deterioro de valor, aunque el activo financiero no haya sido dado de baja en el
balance de situacion. El importe de la pérdida por deterioro reconocida en resultados
se calcula como la diferencia entre el coste o coste amortizado, menos cualquier
pérdida por deterioro previamente reconocida en resultados y el valor razonable.

Las pérdidas por deterioro del valor que corresponden a inversiones en instrumentos de
patrimonio, no son reversibles, sino que los aumentos posteriores del valor razonable
una vez que se ha reconocido la pérdida por deterioro, se reconoce en patrimonio
neto.

E

—

aumento en el valor razonable de los instrumentos de deuda, que pueda ser
objetivamente relacionado con un evento posterior al reconocimiento del deterioro,
se registra contra resultados hasta el importe de la pérdida por deterioro previamente
reconocida y el exceso, en su caso, contra ingresos y gastos reconocidos en
patrimonio neto.

(Continta)
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(xiii) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, que
no se clasifican como mantenidos para negociar o como pasivos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se reconocen
inicialmente por su valor razonable menos, en su caso, los costes de transaccién que
son directamente atribuibles a la emisién de los mismos. Con posterioridad al
reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a coste
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo. No obstante los pasivos
financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o se espere
recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por
su valor nominal.

No obstante los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el
importe venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea
significativo, se valoran por su valor nominal.

(xav) Fianzas

Las fianzas recibidas como consecuencia de los contratos de arrendamiento operativo,
se valoran siguiendo los criterios expuestos para los pasivos financieros.

Las fianzas entregadas como consecuencia de los contratos de arrendamiento operativo,
se valoran siguiendo los criterios expuestos para los activos financieros.

(xv) Bajasy modificaciones de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido
con la obligacién contenida en el pasivo o bien esta legalmente dispensada de la
responsabilidad fundamental contenida en el pasivo ya sea en virtud de un proceso
judicial o por el acreedor.

Contabilidad de operaciones de cobertura

Los instrumentos financieros derivados se reconocen inicialmente siguiendo los
criterios expuestos anteriormente para los activos y pasivos financieros. Los
instrumentos financieros derivados que no cumplen con los criterios de la
contabilidad de coberturas expuestos a continuacién se clasifican y valoran como
activos o pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados.

(Continua)
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Los instrumentos financieros derivados que cumplen con los criterios de la contabilidad / 244
de coberturas se reconocen inicialmente por su valor razonable més, en su caso, los
costes de transaccién que son directamente atribuibles a la contratacién de los
mismos o menos, en su caso, los costes de transaccion que son directamente
atribuibles a la emision de los mismos.

La Sociedad realiza coberturas de los flujos de efectivo.

Al inicio de la cobertura, la Sociedad designa y documenta formalmente las relaciones
de cobertura, asi como el objetivo y la estrategia que asume con respecto a las
mismas. La contabilizacién de las operaciones de cobertura, solo resulta de
aplicacion cuando se espera que la cobertura sea altamente eficaz al inicio de la
cobertura y en los ejercicios siguientes para conseguir compensar Jos cambios en el
valor razonable o en los flujos de efectivo atribuibles al riesgo cubierto, durante el
periodo para el que se ha designado la misma (analisis prospectivo) y la eficacia real,
que puede ser determinada con fiabilidad, estd en un rango del 80-125% (anAlisis
retrospectivo).

Asimismo en las coberturas de los flujos de efectivo de las transacciones previstas, la
Sociedad evalia si dichas transacciones son altamente probables y si presentan una
exposicién a las variaciones en los flujos de efectivo que podrian en ultimo extremo
afectar al resultado del ejercicio.

(1)  Coberturas de los flujos de efectivo

La Sociedad reconoce como ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto las
pérdidas o ganancias procedentes de la valoracion a valor razonable del instrumento
de cobertura que correspondan a la parte que se haya identificado como cobertura
eficaz. La parte de la cobertura que se considere ineficaz, asi como el componente
especifico de la pérdida o ganancia o flujos de efectivo relacionados con el
instrumento de cobertura, excluidos de la valoracion de la eficacia de la cobertura, se
reconocen con cargo o abono a cuentas de gastos o ingresos financieros. La parte de
la cobertura eficaz, se registra en €l mismo epigrafe de la cuenta de resultados en que
se registra la transaccion cubierta.

El componente separado de patrimonio neto asociado con la partida cubierta, se ajusta al
menor valor del resultado acumulado del instrumento de cobertura desde el inicio de
la misma o el cambio acumulado en el valor razonable o valor actual de los flujos de
efectivo futuros esperados de la partida cubierta desde el inicio de la cobertura. No
obstante, si la Sociedad no espera que la totalidad o parte de una pérdida reconocida
en patrimonio neto va-a ser recuperada en uno o mas ejercicios futuros, el importe
que no se va a recuperar se reclasifica a la partida de variacion de valor razonable de
instrumentos financieros.

(Continua)
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La Sociedad interrumpe de forma prospectiva la contabilidad de coberturas si el
instrumento de cobertura expira, es vendido o si la cobertura deja de cumplir las
condiciones para que resulte aplicable la contabilidad de coberturas. En estos casos
el importe acumulado en patrimonio neto no se reconoce en resultados hasta que la
transaccion prevista tenga lugar. No obstante lo anterior los importes acumulados en
el patrimonio neto se reclasifican como ingresos o gastos financieros en el momento
en el que la Sociedad no espera que la transaccion prevista vaya a producirse.

Existencias

Las existencias se valoran a! coste de adquisicién o produccidn, o al valor de mercado,
si este ultimo fuera menor.

El coste de adquisicién y produccién se determina de acuerdo con los siguientes
criterios:

e Comerciales o productos terminados adquiridos a terceros para su
comercializacién: Se valoran, basicamente, a su coste medio de adquisicién.

e  Materias primas y otros aprovisionamientos: A coste medio de adquisicion.

e  Productos en curso y productos terminados: A coste medio de fabricacién que
incluye el coste de los materiales incorporados, la mano de obra y los gastos
directos e indirectos de fabricacion.

La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha
reducido a su valor neto de realizacién, mediante la creacién de una provisién por
depreciacién de existencias en el caso de que dicha disminucién sea reversible. Si la
disminucién es irreversible se da de baja al coste de adquisicion o produccién de las
existencias.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los
depositos bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este
concepto otras inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que fuesen
facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y que estan sujetas a
un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las
inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.

La Sociedad presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes
de activos y pasivos financieros de rotacion elevada por su importe neto. A estos
efectos se considera que el periodo de rotacién es elevado cuando el plazo entre la
fecha de adquisicidn y la de vencimiento no supere seis meses.

(Continua)
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(I)  Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones, donaciones y legados se contabilizan como ingresos y gastos
reconocidos en patrimonio neto cuando se obtiene, en su caso, la concesion oficial de
las mismas y se han cumplido las condiciones para su concesién o no existen dudas
razonables sobre la recepcién de las mismas.

Las subvenciones, donaciones y legados de caracter monetario se valoran por el valor
razonable del importe concedido y las de caracter no monetario por el valor
razonable del activo recibido.

En ejercicios posteriores las subvenciones, donaciones y legados se imputan a
resultados atendiendo a su finalidad.

Las subvenciones que se conceden para financiar gastos especificos se imputan a
ingresos en el ejercicio que se devengan los gastos financiados.

Los pasivos financieros que incorporan ayudas implicitas en forma de la aplicacion de
tipos de interés por debajo de mercado se reconocen en el momento inicial por su
valor razonable. La diferencia entre dicho valor, ajustado en su caso por los costes de
emisién del pasivo financiero y el importe recibido, se registra como una subvencién
oficial atendiendo a la naturaleza de la subvencién concedida.

(m) Aportaciones definidas

La Sociedad registra las contribuciones a realizar a los planes de aportaciones definidas
a medida que los empleados prestan sus servicios. El importe de las contribuciones
devengadas se registra como un gasto por retribuciones a los empleados y como un
pasivo una vez deducido cualquier importe ya pagado. En el caso de que los
importes satisfechos excedan el gasto devengado s6lo se reconocen los
correspondientes activos en la medida en la que éstos puedan aplicarse a las
reducciones de los pagos futuros o den lugar a un reembolso en efectivo.

Si las aportaciones se van a pagar en un periodo superior a doce meses, éstas se

descuentan utilizando los rendimientos del mercado correspondientes a las emisiones
de bonos y obligaciones empresariales de alta calidad.

(n) Indemnizaciones por despido
Las indemnizaciones por cese involuntario se reconocen en el momento en que existe
un plan formal detaliado y se ha generado una expectativa valida entre el personal

afectado de que se va a producir la rescision de la relacion laboral, ya sea por haber
comenzado a ejecutar el plan o por haber anunciado sus principales caracteristicas.

(Continua)
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La Sociedad ha realizado ofertas en forma de planes de prejubilacion durante un plazo
corto de tiempo a colectivos determinados de empleados. Dichos planes se han
contabilizado como indemnizaciones ya que no estin disponibles para todo el
colectivo de empleados en activo.

Las indemnizaciones por cese voluntario se reconocen cuando han sido anunciadas, sin
que quepa posibilidad realista de retirar la oferta y se valoran por la mejor estimacion
del colectivo de empleados que se van a acoger al plan.

Retribuciones a empleados a corto plazo

La Sociedad reconoce el coste esperado de las retribuciones a corto plazo en forma de
permisos remunerados cuyos derechos se van acumulando, a medida que los
empleados prestan los servicios que les otorgan el derecho a su percepcion. Si los
permisos no son acumulativos, el gasto se reconoce a medida que se producen los
Ppermisos.

La Sociedad reconoce el coste esperado de la participacion en ganancias o de los planes
de incentivos a trabajadores cuando existe una obligacién presente, legal o implicita
como consecuencia de sucesos pasados y se puede realizar una estimacion fiable del
valor de la obligacion.

Jubilaciones voluntarias anticipadas

En ejercicios anteriores el Grupo Fagor aprob6 un plan, prorrogado anualmente, para
incentivar la jubilacion anticipada voluntaria a los 60 afios de los socios cuya edad
fuera de 50 afios o superior al 31 de diciembre del afio de adscripcién. Este plan es
voluntario y revocable, pudiendo cualquier socio firmante del contrato rescindir el
mismo, en cuyo caso la Sociedad recuperaria del socio el importe pagado por ésta
hasta dicho momento. El nimero de socios acogidos provisionalmente a estos
planes de jubilacién anticipada y pendientes de jubilacion al 31 de diciembre de
2008 es de 788 (833 en 2007).

Al 31 de diciembre de 2008 el importe de los pagos estimados pendientes que deberia
satisfacer la Sociedad en el afioc 2009 es de 2,2 millones de euros y corresponde,
principalmente, a pagos mensuales a Lagun Aro (entidad de prevision social de
MCC), para la mejora de las bases de cotizacion y para la creacién de un fondo de
jubilacion propio a través de Lagun Aro.

Estos importes, dado su caracter voluntario y revocable, se registran como gastos en
funcién de su devengo, durante el periodo que media entre la fecha de incorporacion
al plan y la fecha efectiva de la jubilacion anticipada, o integramente en el momento
de acogerse a la prejubilacidn. El coste total correspondiente a este ejercicio se ha
registrado con cargo a Gastos de personal por importe de 2,5 millones de euros.

(Continda)
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(@) Provisiones

(i)  Criterios generales

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea
legal, contractual, implicita o tcita, como resultado de un suceso pasado; es
probable que exista una salida de recursos que incorporen beneficios econdémicos
futuros para cancelar tal obligacién; y se puede realizar una estimacién fiable del
importe de la obligacion.

Los importes reconocidos en el balance de situacién corresponden a la mejor estimacién
a la fecha de cierre de los desembolsos necesarios para cancelar la obligacién
presente, una vez considerados los riesgos e incertidumbres relacionados con la
provisiéon y, cuando resulta significativo, el efecto financiero producido por el
descuento, siempre que se pueda determinar con fiabilidad los desembolsos que se
van a efectuar en cada periodo. El tipo de descuento se determina antes de
impuestos, considerando el valor temporal del dinero, asi como los riesgos
especificos que no han sido considerados en los flujos futuros relacionados con la
provision.

Las obligaciones aisladas se valoran por el desenlace individual que resulta mas
probable. Si la obligacién implica una poblacién importante de partidas homogéneas,
ésta se valora ponderando los desenlaces posibles por sus probabilidades.

El efecto financiero de las provisiones se reconoce como gastos financieros en la cuenta
de pérdidas y ganancias. ‘

Las provisiones no incluyen el efecto fiscal, ni las ganancias esperadas por la
enajenacion o abandono de activos.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista una
salida de recursos para cancelar tal obligacion.

(ii)  Provisiones para impuestos

El importe de las provisiones para impuestos corresponde al importe estimado de las
deudas tributarias determinado siguiendo los criterios generales expuestos
anteriormente. Las provisiones se dotan con cargo al impuesto sobre beneficios por
la cuota del ejercicio, a gastos financieros por los intereses de demora y a otros
resultados por la sancién Los efectos de los cambios de estimacién de las provisiones
de ejercicios anteriores se reconocen en las partidas por su naturaleza, salvo que se
trate de la correccion de un error.

(Continua)
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(iii)  Provisiones para garantias

Con la entrada en funcionamiento en el afio 2003 de la nueva Ley que regula las
garantias post-venta de todos los productos vendidos, la Sociedad esta obligada a
ofrecer una garantia post-venta que cubra una parte del coste de las reparaciones
realizadas durante los dos primeros afios desde la instalacion del electrodoméstico.

Ingresos por venta de bienes vy prestacion de servicios

Los ingresos ordinarios por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor
razonable de la contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos. Los
descuentos por pronto pago, por volumen u otro tipo de descuentos, cuyo
desembolso se considere probable en el momento del reconocimiento del ingreso
ordinario, se registran como una minoracién del mismo.

No obstante la Sociedad incluye los intereses incorporados a los créditos comerciales
con vencimiento no superior a un afio que no tienen un tipo de interés contractual,
cuando ¢l efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable
que se van a cumplir las condiciones que determinan su concesién como una

reduccion de los ingresos por ventas.

()  Ingresos por ventas

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Sociedad:

¢ Ha transmitido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la
propiedad de los bienes;

¢ No conserva ninguna implicacién en la gestién corriente de los bienes vendidos en el
grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los

mismos;

e El importe de los ingresos y los costes incurridos o por incurrir pueden ser valorados
con fiabilidad,

¢ Es probable que se reciban los beneficios econdémicos asociados con la venta; y

e Los costes incurridos o por incurrir relacionados con la transaccién pueden ser
valorados con fiabilidad;

(Continua)
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(i)  Prestacion de servicios

Los ingresos derivados de la prestacién de servicios, se reconocen considerando el
grado de realizacion a la fecha de cierre cuando el importe de los ingresos; el grado
de realizacion; los costes ya incurridos y los pendientes de incurrir pueden ser
valorados con fiabilidad y es probable que se reciban los beneficios econémicos
derivados de la prestacién del servicio.

Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre las ganancias comprende tanto el impuesto
corriente como el impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto sobre las
ganancias relativa a la ganancia o pérdida fiscal del ejercicio. Los activos o pasivos
por impuesto sobre las ganancias corriente, se valoran por las cantidades que se
espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos
Impositivos que estin aprobados o se encuentran practicamente aprobados en la
fecha de cierre.

Los impuestos diferidos pasivos son los importes a pagar en el futuro en concepto de
Impuesto sobre Sociedades relacionadas con las diferencias temporarias imponibles,
mientras que los impuestos diferidos activos son los importes a recuperar en
concepto de Impuesto sobre Sociedades debido a la existencia de diferencias
temporarias deducibles, bases imponibles negativas compensables o deducciones
pendientes de aplicacion. A estos efectos se entiende por diferencia temporaria la
diferencia existente entre el valor contable de los activos y pasivos y su base fiscal.

E

—

impuesto sobre las ganancias corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo
que surja de una transaccion o suceso econdémico que se ha reconocido en el mismo
ejercicio o en otro diferente, contra patrimonio neto o de una combinacién de
negocios.

(1)  Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos excepto que:

¢ Surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en
una transaccién que no es una combinacién de negocios y en la fecha de la
transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal;

(Continua)
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s Correspondan a diferencias asociadas con inversiones en dependientes y negocios
conjuntos sobre las que la Sociedad tenga la capacidad de controlar el momento de su
reversion y no fuese probable que se produzca su reversion en un futuro previsible.

(ii)  Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que:

e Resulte probable que existan bases imponibles positivas futuras suficientes para su
compensacion excepto en aquellos casos en las que las diferencias surjan del
reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccidn que no es una
combinacién de negocios y en la fecha de la transaccién no afecta ni al resultado
contable ni a la base imponible fiscal;

e Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en dependientes y
negocios conjuntos en la medida que las diferencias temporarias vayan a revertir en
un futuro previsible y se espere generar bases imponibles futuras positivas para
compensar las diferencias;

Las oportunidades de planificacién fiscal, so6lo se consideran en la evaluacién de la
recuperacion de los activos por impuestos diferidos, si la Sociedad tiene la intencién
de adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

(iii)y Yaloracion ‘ ‘

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se valoran por los tipos impositivos que
vayan a ser de aplicacién en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o
pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos que estin aprobados o se
encuentren practicamente aprobados y una vez consideradas las consecuencias
fiscales que se derivaran de la forma en que la Sociedad espera recuperar los activos
o liquidar los pasivos.

(iv) Compensacion y clasificacion

1
La Sociedad sélo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre beneficios Q
corriente si existe un derecho legal frente a las autoridades fiscales y tiene la /

intencion de liquidar las deudas que resulten por su importe neto o bien realizar los
activos y liquidar las deudas de forma simultanea.

(Continta)
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La Sociedad sélo compensa los activos y pasivos por impuesto diferido si existe un
derecho legal de compensacion frente a las autoridades fiscales y dichos activos y
pasivos corresponden a la misma autoridad fiscal y al mismo sujeto pasivo, o bien a
diferentes sujetos pasivos que pretenden liquidar o realizar los activos y pasivos
fiscales corrientes por su importe neto, o realizar los activos y liquidar los pasivos
simultineamente, en cada uno de los ejercicios futuros en los que se espera liquidar o
recuperar importes significativos de activos o pasivos por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance de situacion como
activos o pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de

realizacion o liquidacién.

(t) _Clasificacién de activos y pasivos entre corriente v no corriente

La Sociedad presenta el balance de situacién clasificando activos y pasivos entre
corriente y no corriente. A estos efectos son activos o pasivos corrientes aquellos que
cumplan los siguientes criterios:

e Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se
pretende venderlos o consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la
explotacion de la Sociedad, se mantienen fundamentalmente con fines de
negociacion, se espera realizarlos dentro del periodo de los doce meses
posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo u otros activos liquidos
equivalentes, excepto en aquellos casos en los que no puedan ser intercambiados
o utilizados para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doces meses
siguientes a la fecha de cierre.

e Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo
normal de la explotacion de 1a Sociedad, se mantienen fundamentalmente para su
negociacion, se tienen que liquidar dentro del periodo de doce meses desde la
fecha de cierre o la Sociedad no tiene el derecho incondicional para aplazar la
cancelacion de los pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

e Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse
dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre aunque el plazo original
sea por un periodo superior a doce meses y exista un acuerdo de refinanciacion o
de reestructuracion de los pagos a largo plazo que haya concluido después de la
fecha de cierre y antes de que las cuentas anuales sean formuladas.

(Continua)

v oonson




FAGOR 9

31
Fagor Electrodomésticos, S. Coop.

Memoria de las Cuentas Anuales

(u) Medioambiente

La Sociedad realiza operaciones cuyo proposito principal es prevenir, reducir o reparar
el dafio que como resultado de sus actividades pueda producir sobre el medio
ambiente.

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como Otros
gastos de explotacion en el ejercicio en el que se incurren. No obstante la Sociedad
reconoce provisiones medioambientales y, en su caso, los derechos de reembolso
mediante la aplicacién de los criterios generales que se desarrollan en el apartado (p)
anterior.

Los elementos del inmovilizado material adquiridos con el objeto de ser utilizados de
forma duradera en su actividad y cuya finalidad principal es la minimizacién del
impacto medioambiental y la proteccidn y mejora del medio ambiente, incluyendo la
reduccion o eliminacién de la contaminacién futura de las operaciones de la
Sociedad, se reconocen como activos mediante la aplicacion de criterios de
valoracién, presentacion y desglose consistentes con los que se mencionan en el
apartado (c) anterior.

(v) Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones entre empresas del Grupo, salvo aquellas relacionadas con
combinaciones de negocios, fusiones, escisiones y aportaciones no dinerarias de
negocios, se reconocen por el valor razonable de la contraprestacién entregada o
recibida. La diferencia entre dicho valor y el importe acordado, se registra de
acuerdo con la sustancia econdmica subyacente.

O] Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta

El grupo enajenable de elementos al 1 de enero de 2007 estaba compuesto por activos con un
valor neto contable de 5.897 miles de euros correspondientes a terrenos y construcciones.
La Sociedad habia reconocido al 1 de enero de 2007 una reversion de pérdidas por
deterioro relacionada con la valoracién del grupo enajenable a valor razonable menos los
costes de venta por importe de 794 miles de euros. Durante el ejercicio 2007 la Sociedad
vendid dichos activos sin que se haya generado un resultado al haberse registrado en
apertura el activo al valor razonable menos los costes de venta.

©6) Inmovilizado Intangible

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado
intangible, han sido los siguientes:

(Continta)
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(a) Desarrollo

Un resumen de los gastos de desarrollo capitalizados pendientes de ejercicios anteriores al
31 de diciembre de 2008, se corresponden con los siguientes proyectos:

Euros
Amortizacion
Coste acumulada Total
Secado Planchado CPD 660 (484) 176
Radiadores, Emisor Térmico 160 (96) 64
Plataforma de Lavado 1.216 (588) 628
Plataforma de Hornos 1.492 - (1.002) 490
Sistema modular de Cestillos 135 (42) 93
Caldera de Cogeneracion 50 (10) 40
Stop Control 369 (147) 222
4,082 (2.369) 1713

En el ejercicio 2006 comenzaron a funcionar las nuevas lineas de negocio de los
proyectos de desarrollo relacionados, principalmente, con lavado, secado y planchado y
radiadores con un coste acumulado de 1.876 millones de euros. Asimismo, los gastos de
desarrollo incluyen los costes activados relativos a la nueva linea de negocio del
proyecto de desarrollo de hornos que comenz6 a funcionar en el ejercicio 2005.

La Sociedad ha incurrido en el ejercicio 2008 en gastos de desarrollo por un importe
acumulado de reconocido un importe de 12.847 miles de euros. Si bien, por
confidencialidad, no se describe de forma especifica estos nuevos proyectos en curso,
cabe mencionar que con respecto a proyectos de linea blanca el importe incurrido
asciende a 11.548 miles de euros, y se corresponde al desarrollo de nuevos productos de
lavado, coccidén y frio. El importe restante, que asciende a 1.299 miles de euros, se
corresponde a desarrollos de productos relacionados con mueble, minidoméstico,
domodtica y confort.

La Sociedad ha procedido a capitalizar los gastos de desarrollo por entender los miembros
del Consejo Rector que estos proyectos cumplen todos los criterios de activacién. Del
importe activado en el ejercicio 2008, 12.847 miles de euros corresponden a gastos
realizados por la propia Sociedad y se han registrado como Trabajos realizados por la
empresa para su activo en la cuenta de pérdidas y ganancias.

(Continda)
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Asimismo la Sociedad ha reconocido un importe de 365 miles de euros (493 miles de euros
en 2007) relacionados con gastos de desarrollo en la cuenta de pérdidas y ganancias.

(b) Bienes totalmente amortizados

El coste de los inmovilizados intangibles que estn totalmente amortizados y que todavia
estan en uso al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de euros

2008 2007
Aplicaciones informaticas 12.375 11.524
Otros inmovilizados intangibles . 1.262 945
13.637 12.469

Inmovilizado Material

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado material han
sido los siguientes:

(Continua)
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Memoria de las Cuentas anuales

Durante el ejercicio 2008 se han generado pérdidas por enajenacién de inmovilizado por
valor de 165 miles de euros (841 miles de euros en el gjercicio 2007).

En el transcurso del ejercicio 2008 se han registrado ingresos procedentes de la enajenacion
de inmovilizado por importe de 5,2 millones de euros.

Los ingresos mas significativos han procedido de la venta de unos terrenos a MCC Sustral
S.A. por importe de 1,2 millones de euros y de determinada maquinaria vendida a Fagor
Mastercook, S.A. que generd un beneficio de 1,6 millones de euros.

Bienes totalmente amortizados

El coste de los elementos del inmovilizado material que.estan totalmente amortizados y que
todavia estan en uso al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de euros

2008 2007
Construcciones 1.981 972
Instalaciones técnicas y maquinaria 98.738 97.637
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 75.427 70.211
Otro inmovilizado 12.495 12.509

188.641 181.329

Inmovilizado material afecto a garantias

Al 31 de diciembre de 2008 no hay elementos de inmovilizado material que estén efectos a
garantias.

Compromisgs

Los compromisos en firme de compra de inmovilizado pendientes de ser entregados y
facturados ascienden al 31 de diciembre de 2008 a 4,8 millones de euros (0,5 millones
de euros en el 2007.

Seguros

Al 31 de diciembre de 2008 el valor neto contable de las inmovilizaciones materiales se
encuentra adecuadamente cubierto por las correspondientes pdlizas de seguro.

(Continta)
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(8) Inversiones Inmobiliarias

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en las Inversiones inmobiliarias
han sido los siguientes:

Miles de euros

Terrenos Construcciones Total
Coste al 1 de enero de 2007 1.275 7.983 9.258
Bajas (1.275) (7.983) (9.258) B
Coste al 31 de diciembre de 2007 - - -
Amortizacién acumulada al 1 de enero de 2007 - (4.568) (4.568)
Amortizaciones - (176) (176)
Bajas - 4.744 4.744

Amortizacién acumulada al 31 de diciembre de 2007 - - -

Valor neto contable al 31 de diciembre de 2007 - - -

Durante el ejercicio 2007 se procedié a vender las plantas que la Sociedad alquilaba a Geyser
Gastech, S.A. y la ocupada en Ofiate a una entidad financiera, obteniendo un beneficio en esta
operacion de 11,2 millones de euros. Dicha entidad arrendd posteriormente los pabellones y
terrenos a la Sociedad.

Adicionalmente se vendié a Fagor Hometek, S. Coop. la planta que se le venia alquilando,
habiendo obtenido un resultado extraordinario de 3,1 millones de euros.

9 Arrendamientos Operativos — Arrendatario

La Sociedad tiene arrendado a terceros determinadas construcciones, maquinaria, equipos
informéticos y elementos de transporte en régimen de arrendamiento operativo.

El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gastos es como sigue:

Miles de euros

2008 2007
Pagos minimos por arrendamiento 4.301 1.558
4.301 1.558

(Continua)
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El importe total de los pagos minimos futuros por subarriendo no cancelables que se espera
recibir es como sigue:

Miles de euros

2009 2010
Pagos futuros minimos por subarriendo a recibir 1.124 1.135

Los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

Miles de euros

2008 2007

Hasta un afio 574 450
Entre uno y cinco afios 172 135
Mas de cinco afios - -
746 585

(10)  Arrendamientos Operativos — Arfrendador

La Sociedad tiene los siguientes activos arrendados a terceros en régimen de arrendamiento

operativo
Construcciones

Coste 186

Amortizacién acumulada y pérdidas por deterioro de valor _(186)

Valor neto contable al 31 de diciembre de 2008 —

Coste 186

Amortizacion acumulada y pérdidas por deterioro de valor _(186)

Valor neto contable al 31 de diciembre de 2007 - -

{
Q
-
(Continta)
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El contrato de arrendamiento més relevante se corresponde con el alquiler de un edificio situado
en Mondragdn (Guipizcoa).

Los cobros futuros minimos por arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

2009

Hasta un afio -
Entre un afio y cinco afios -
Mas de cinco afios 117
117

(11)  Politica y Gestién de Riesgos

(a) Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estin expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de interés en el valor razonable y
riesgo de precios de materias primas), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del
tipo de interés en los flujos de efectivo. El programa de gestién del riesgo global de la
Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar
los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la sociedad. La
Sociedad emplea derivados para cubrir ciertos riesgos.

La gestion del riesgo estd controlada por el Departamento Financiero con arreglo a
politicas aprobadas por el Consejo Rector de Fagor Electrodomésticos, S. Coop. Este

Departamento identifica, evaliia y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracion
con la Direccién Financiera de 1a Sociedad

(i) Riesgo de mercado
Riesgo de tipo de cambio
La Sociedad opera en el &mbito internacional y, por tanto, estd expuesta a riesgo de tipo
de cambio por operaciones con divisas, especialmente el dolar de EE.UU. y el zloty. El

riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras, activos y pasivos
reconocidos e inversiones netas en negocios en el extranjero.

(Continua)
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Para controlar el riesgo de tipo de cambio que surge de transacciones comerciales futuras,
activos y pasivos reconocidos, la Sociedad usa contratos de divisa a plazo, negociados
con el Departamento Financiero. El riesgo de tipo de cambio surge cuando las
transacciones comerciales futuras, los activos y pasivos reconocidos estan denominados
en una moneda que no es la moneda funcional de la Sociedad. El Departamento
Financiero es el responsable de gestionar la posicién neta en cada moneda extranjera
usando contratos externos a plazo de moneda extranjera.

La politica de gestion del riesgo de la Sociedad es cubrir entre un 50% y 100% de las
transacciones previstas en cada una de las principales monedas durante los doce meses
siguientes.

La Sociedad posee varias inversiones en negocios en el extranjero, cuyos activos netos
estan expuestos al riesgo de conversién de moneda extranjera. El riesgo de tipo de
cambio sobre los activos netos de las operaciones en el extranjero de la sociedad se
gestiona, principalmente, mediante recursos ajenos denominados en las
correspondientes monedas extranjeras.

Al 31 de diciembre de 2008, si el euro se hubiera depreciado/apreciado en un 10% con
respecto al délar de EE.UU. y al zloty, manteniendo el resto de variables constantes,
el beneficio después de impuestos hubiera sido superior en +/- 5.500 miles de euros
(+/-6.800 miles de euros en 2007), principalmente como resultado de la conversioén de
deudores comerciales y activos o pasivos financieros. Las diferencias de conversién
incluidas en ingresos y gastos reconocidos hubieran sido superiores en 86 miles de
euros (178 miles de euros en 2007), principalmente como resultado de las diferencias .
de conversion de negocios en el extranjero.

Riesgo de precio

La Sociedad estad expuesta al riesgo del precio de los instrumentos de patrimonio
clasificados como disponibles para la venta o al valor razonable con cambios en
resultados. La Sociedad no se encuentra expuesta al riesgo del precio de la materia
prima cotizada. Para gestionar el riesgo de precio derivado de las inversiones en
instrumentos de patrimonio, la Sociedad diversifica su cartera. La diversificacién se
realiza en funcién de los limites establecidos por el Departamento Financiero.

(Continua)
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[ TLLS
’ﬁ."'

(ii) Riesgo de crédito

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. La Sociedad tiene
. politicas para asegurar que las ventas de productos se efectiian a clientes con un historial
de crédito adecuado. Las operaciones con derivados y las operaciones al contado
solamente se formalizan con instituciones financieras de alta calificacién crediticia. La “«
Sociedad dispone de politicas para limitar el importe del riesgo con cualquier institucion
financiera.

(iii) Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables, la disponibilidad de
financiacion mediante un importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y
capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado. Dado el caracter dindmico de
los negocios subyacentes, el Departamento Financiero tiene como objetivo mantener la
flexibilidad en la financiacion mediante la disponibilidad de lineas de crédito
contratadas.

(iv) Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos de
efectivo de las actividades de explotacion de la sociedad son en su mayoria
independientes respecto de las variaciones en los tipos de interés de mercado.

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los recursos ajenos a largo plazo y de
patrimonio. Los recursos ajenos emitidos a tipos variables exponen a la Sociedad a
riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo. Los préstamos a tipo de interés fijo
exponen a la Sociedad a riesgos de tipo de interés de valor razonable.

La Sociedad gestiona el riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo mediante
permutas de tipo de interés variable a fijo siempre y cuando considere que la tendencia p
de los tipos es alcista, situacion que actualmente no se da.

(Continda)
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Si los tipos de interés al 31 de diciembre de 2008 hubieran sido 10 puntos basicos mayores
o inferiores manteniendo el resto de variables constantes, el beneficio individual
después de impuestos hubiera sido +/- 2.000 miles de euros (+/-1.000 miles de euros en
2007) superior/inferior, principalmente debido a un gasto financiero mayor/menor por
las deudas a tipo variable y los ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto
hubieran sido 240 miles de euros (250 miles de euros en 2007) superiores/inferiores
principalmente debido a un aumento/disminucioén en el valor razonable de los activos
financieros a tipo fijo clasificados como disponibles para la venta. La sensibilidad del
beneficio individual después de impuestos a los movimientos en los tipos de interés es
+/- 990 miles de euros en 2008 que en 2007.

(v) Desgloses de valor razonable

Los valores contables de las diferentes clases de activos y pasivos financieros de la
Sociedad no difieren significativamente de sus valores razonables al 31 de diciembre de
2008 y 2007. :

(12)  Inversiones en Instrumentos de Patrimonio de Empresas del Grupo, Multigrupo y Asociadas

El detalle de las inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del Grupo y asociadas es

como sigue:
Miles de euros
2008 2007
No No
corriente corriente
Empresas del grupo
Participaciones 261.674 220.527
Desembolsos pendientes (150) -
Correcciones valorativas por deterioro (15.712) (6.208)
245.812 214.319
Empresas multigrupo y asociadas
Participaciones 738 738
Correcciones valorativas por deterioro (98) 98)
640 640
Total 246.452 214.959
(Continua)
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El detalle del resultado por enajenaciones de participaciones es como sigue:

Miles de euros
2008 2007

Beneficios
Inversiones en empresas del Grupo

N

900 1362

(a) Participaciones en empresas del grupo, multigrupo v asociadas

La informacién relativa a las participaciones en empresas del Grupo, multigrupo y
asociadas, se presenta en los Anexos II, Il y I'V.

Durante el ejercicio 2007, la Sociedad constituyé una “Joint-Venture” en China,
denominada Nanking A.O. Smith Gas Appliance C.o.Ltd. para fabricacién de calderas.
Asimismo constituyd las empresas Fagor Slovensko, S.R.O., Fagor Trade Shangai Co.
Ltd. y Udala, S.p.A.

En el ejercicio 2007 la Sociedad adquirié un 35% adicional del capital social de Ekisun,
S.A. por un coste de 420 miles de euros, obteniendo asi un porcentaje de participacion
del 70% sobre la misma y adquirié un 42,86% adicional del capital social de Rotartica,
S.A. obteniendo el 100% de la participacion. Asi mismo, en el ejercicio 2007 adquirio el g
otro 42,86% del capital social de Rotartica, S.A. Dicha toma de participacién se ha
realizado por importe de 1 euro y se obtuvieron 3,35 millones de euros a cambio de
subrogarse en los avales y préstamos del antiguo socio.

Con fecha 30 de septiembre de 2007 la Sociedad vendié su participacion en Fagor
Electromenagers, S.A. a su filial Brandt Industries, S.A.S. por un importe de 4 millones
de euros. Como consecuencia de la venta se reconocié 1,36 millones de euros de
beneficio.

La Operacién principal realizada durante el ejercicio 2008 ha constituido en la adquisicién
de Fagor Ireland Ltd, a Fagor France, S.A. por importe de 34.231 miles de euros,
obteniendo asi el 100% de la participacion.

un coste de 5.131 miles de euros y se ha adquirido un 13% adicional de la participacién

En el transcurso del ejercicio 2008 se ha incrementado la participacion en Ibai, S. Coop. con y
en Fagor Hometek, S.Coop con un coste de 1.200 miles de euros. {YP

La Sociedad ha vendido durante el ejercicio 2008 su participacién en Ekisun, S.A.
registrando un beneficio por la operacion de 900 miles de euros.

(Continua)
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(1)  Moneda extranjera

La moneda funcional de las participaciones en el extranjero es la moneda de los paises en
los que estan domiciliados. Asimismo la inversién neta de las participaciones coincide
con el valor contable de la inversion.

(i)  Deterioro del valor

El importe de las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones registradas en las
distintas participaciones es como sigue:

Miles de euros

Saldo al 1 de

Saldo al 31 de

Participacion enero de 2008 Dotaciones Cancelaciones diciembre de 2008
Participaciones en empresas del
grupo 6.208 9.898 (394) 15.712
Participaciones en empresas
asociadas 98 - - 98
Total no corriente 6.306 9.898 (394) 15.810

Miles de euros

Saldo al 1 de

Saldo al 31 de

Participacién enero de 2007 Dotaciones Reversiones diciembre de 2007
Participaciones en empresas del
grupo 3.032 3.827 (651) 6.208
Participaciones en empresas
asociadas - 98 - 98
Total no corriente . 3.032 3.925 (651) 6.306 .

(13)  Activos Financieros por Categorias

(a) Clasificacién de los activos financieros por categorias

La clasificacion de los activos financieros por categorias y clases, asi como la comparacion
del valor razonable y el valor contable es como sigue:

@) ronmmsor

(Contintia)
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Préstamos y partidas a
cobrar

Créditos
Tipo varable

Depésitos y fianzas

Otros activos
financieros

Créditos socios

Deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar

Clientes por ventas y
prestacion de
servicios y
deudores

Socios por
desembolsos
exigidos

Otras cuentas a
cobrar

Total

Activos disponibles para la
venta

Instrumentos de
patrimonio
No cotizados

Total

Total activos financieros
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Miles de euros

@ HONDRAGON
LOLHOLALION COOPIRATINA

2008
No corriente Corriente
A coste A coste
amortizado A valor amortizado

0 coste Tazonable Total 0 coste Total
113.280 - 113.280 42.204 42.204
403 - 403 13 13
- - - 1.656 1.656
- - - 32 32
- - - 279.865 279.865
- - - 21 21
- - - 4.661 4.661
113.683 - 113.683 328.452 328.452
10.649 21.558 32.207 - -
10.649 21.558 32.207 - -
124.332 21.558 145.890 328.452 328.452

(Continta)
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Miles de euros

2007
No corriente Corriente
A valor A coste
amortizado A valor amortizado
o coste razonable Total o coste Total
Activos mantenidos para
negociar
Instrumentos financieros derivados - 915 915 - -
Total - 915 915 - -
Préstamos y partidas a cobrar
Créditos
Tipo variable 71.032 - 71.032 49276 49.276
Depésitos y flanzas 394 - 394 12 12
Otros activos financieros - - - 270 270
Créditos a socios - - - 20 20
Deudores comerciales y otras cuentas
a cobrar
Clientes por ventas y prestacion de
Servicios y deudas - - - 278.545 278.545
Accionistas por desembolsos
exigidos - - - 23 23
Otras cuentas a cobrar - - - 4.177 4.177
Total 71.426 915 72.341 332323 332.323
Activos disponibles para la venta
Instrumentos de patrimonio
No cotizados 9.033 19.856 28.889 - -
Total 9.033 19.856 28.889 - -
Total activos financieros 80.459 20.771 101.230 332323 332.323

(Continia)

(R



FAGOR a

47
Fagor Electrodomésticos, S. Coop.

Memoria de las Cuentas anuales

Activos disponibles para la venta, instrumentos de patrimonio no cotizados incluye, al 31 de

®

diciembre de 2008, participaciones en el patrimonio de Caja Laboral registradas al cierre
del ejercicio por un valor de 19.856 miles de euros que se corresponde con el coste de
adquisicién (aportacién en dinero) y la acumulacién a dicho valor de los retornos que recibe
cada ejercicio y que no podran recuperarse hasta que la Sociedad transmita su participacion
a otro cooperativista de Caja Laboral, a la propia Cooperativa o a un cooperativista entrante
que haya sido aceptado por la Sociedad. La Sociedad considera que los retornos
acumulados, mas la aportacién inicial rescatable, constituyen un valor razonable fiable ya
que se trata del valor por el que pudiera ser rescatada la aportacién por el cooperativista, en
caso de baja. La inversion en Caja Laboral ha generado en el afio 2008 unos retornos por
importe de 1,7 millones de euros (1,6 millones de euros en 2007). Asi mismo se han
devengado intereses por la inversién mantenida por un importe de 2,0 millones de euros
(1,9 millones de euros en 2007) que figuran registrados en el capitulo de Ingresos de
participaciones en instrumentos de patrimonio en terceros, de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta.

Clasificacion por vencimientos

La clasificacion de los activos financieros no corrientes por vencimientos es como sigue:

(Continda)
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(c) Pérdidas y ganancias netas por categorias de activos financieros

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de activos financieros es como
sigue:

Miles de euros

2008
Préstamos y Activos financieros .
__partidas a cobrar disponibles para la venta Total

Ingresos financieros aplicando el

método de coste amortizado 6.157 2.084 8.241
Pérdidas por deterioro de valor (11.607) - (11.607)
Ganancias/(Pérdidas) netas en .

pérdidas y ganancias (5.450) 2.084 (3.366)
Variacidn en el valor razonable 1.702 1.702
Ganancias/(Pérdidas) netas

patrimonio 1.702 1.702
Total (5.450) 3.786 (1.664)

Miles de euros

2007
Activos
Activos Préstamos y financieros
mantenidos partidas disponibles
___para negociar a cobrar para la venta Total
Ingresos financieros aplicando el
método de coste amortizado - 4.468 1.867 6.335
Variacidn en el valor razonable 1.180 - - 1.180
Pérdidas por deterioro de valor - (14.545) - (14.545)
Ganancias/(Pérdidas) netas en
pérdidas y ganancias 1.180 (10.077) 1.867 (7.030)
Variacion en ¢l valor razonable - - 1.683 1.683
Ganancias/(Pérdidas) netas , .
patrimonio 1.180 - 1.867 (5.347)
Total 1.180 (10.077) 3.550 (5.347)
. ’ /
(Continta)
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(14)  Inversiones Financieras y Deudores Comerciales

a. Inversiones financieras en empresas del grupo, asociadas y socios

El detalle de las inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas es como sigue:

Miles de euros

2008 2007
No corricnte Corricnte No corricnte Corrientc
Grupo
Créditos 117.438 48.299 73.639 42,013
Otros activos financieros - 1.656 - -
Creditos a socios - 32 - 20
17438 49.987 73.639 42.033
Corrccciones valorativas por deterioro (4.551) (6.235) (3.000) (5.551)
Total 112.887 43.752 70.639 36.482
b. Inversiones financieras
El detalle de las inversiones financieras es como sigue:
Miles de curos
2008 2007
No corricnte Corriente No corricnte Corriente
Vinculadas
Instrumentos de patrimonio 32.712 - 29.394 -
Correcciones valorativas por deterioro (505) - (505) -
32.207 - 28.889 -
Créditos - - - 12.606
32.207 - 28.889 12.606

No vinculadas
Créditos 393 2.768 393 2.836

Correcciones valorativas por deterioro - (2.628) - (2.628)
393 140 393 208
Depositos y fianzas 403 13 394 12
Otros - - - 270
796 153 787 490
Total 33.003 153 29.676 13.096

(Continta)
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c. Deudores comerciales vy otras cuentas a cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar es como sigue:

Miles de euros
2008 2007
Corriente Corriente

Grupo
Clientes 68.732 52.227
Correcciones valorativas por deterioro (4.902) (1.480)
63.830 50.747
Vinculadas
Clientes 1.082 3.257
No vinculadas
Clientes 206.141 228.798
Otros deudores 18.197 3.402
Personal 103 124
Administraciones Publicas por Impuesto sobre
Sociedades (nota 23) 981 343
Otros créditos con las Administraciones Publicas 3.577 3.710
Accionistas por desembolsos exigidos 21 23
Correcciones valorativas por deterioro (9.385) (7.659)
219.635 228.741
Total 284.547 282.745

d. Deterioro de valor

El analisis del movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por
deterioro originadas por el riesgo de crédito de activos financieros valorados a coste
amortizado, es como sigue:

Miles de euros

2008
Créditos Total
No Corriente
Saldo al 1 de enero 3.000 3.000
Dotaciones 1.551 1.551
Saldo al 31 de diciembre 4.551 4.551

(Contintia)
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Miles de euros

2008
Créditos Clientes Total
Corriente
Saldo al 1 de enero 8.179 9.139 17.318
Dotaciones 1.579 5.825 7.404
Eliminaciones contra el saldo contable (895) (135) (1.030)
Reversiones - (542) (542)
Saldo al 31 de diciembre 8.863 14.287 23.150
Miles de euros
2007
Créditos Total
No Corriente
Saldo al 1 de enero - -
Dotaciones 3.000 3.000
Saldo al 31 de diciembre 3.000 3.000
Miles de euros
2007
Créditos Clientes Total
Corriente
Saldo al 1 de enero 2.712 5.998 8.710 ’
Dotaciones 5.467 3.477 8.944
Reversiones - (336) (336)
Saldo al 31 de diciembre 8.179 9.139 17.318

e. Importes denominados en moneda extranjera

Al 31 de diciembre de 2008 la Sociedad no dispone de activos financieros monetarios
denominados en moneda extranjera

(Continua)
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(15) Instrumentos Financieros Derivados

Un detalle de los instrumentos financieros derivados, es como sigue:

Miles de euros en 2008

Valores razonables

Importe nocional

Corriente

Derivados mantenidos para
negociar (nota 21) .
Derivados de materias primas
Contratos sobre compra de

materias primas 1.221 Tn

Total derivados mantenidos para
negociar

Derivados de cobertura
Coberturas del flujo de efectivo
Permutas de tipo de cambio

Contratos sobre compra de
materias primas

5.000.000 USD

Total derivados de cobertura

10.719

-10.719

111
3.376

3487

Miles de euros en 2007

Valores razonables

Importe nocional Activos Pasivos
No
No corriente Corriente corriente Corriente
Derivados mantenidos para negociar
{notas 12 y 21)
a) Derivados de tipo de interés
Permutas de tipo de interés 150.000.000 euros 915 - 3374 1.790
Total derivados mantenidos para negociar 915 - 3374 1.790
Derivados de cobertura
a) Coberturas del flujo de efectivo
Permutas de tipo de cambio 36.875.000 USD - - - 1.458
y 106.000 GBP
Permutas de tipo de interés - - 502 -
Contratos sobre compra de materias
primas 3.080 Tn - - 745 -
Total derivados de cobertura - - 1.247 1.458
(Continua)
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Derivados v coberturas de tipo de cambio

Para gestionar sus riesgos de cambio la Sociedad ha suscrito contratos de compra a plazo
de USD.

Para gestionar sus riesgos de cambio la Sociedad ha suscrito contratos de compra a plazo de
monedas de las principales divisas en las que la Sociedad adquiere sus
aprovisionamientos.

Para la determinacién del valor razonable de los derivados de tipo de cambio (Seguros de
cambio 6 Forwards, y opciones y sus variantes), la Sociedad utiliza el tipo de contado del
euro contra cada divisa, y las curvas de tipos del euro y de las divisas implicadas en los
derivados y, mediante descuentos de flujos, determina el valor de los derivados
contratados. Para las opciones, utiliza también la volatilidad implicita del mercado como
input para la determinaciéon del valor razonable de la opcidn, utilizando técnicas de
valoracion como Black & Scholes y sus variantes aplicadas a subyacentes de tipo de
cambio.

La Sociedad ha optado, siempre que ha sido posible, por designar las relaciones de
cobertura pertinentes, de flujos de efectivo, que persiguen la cobertura efectiva de las
fluctuaciones del tipo de cambio a plazo (swap y/o forward) por la compra de délares
EE.UU. y libras esterlinas, debidas a transacciones futuras altamente probables de
aprovisionamiento de materias primas y otras operaciones en divisa extranjera. La
Sociedad tiene por politica contable ajustar el valor en libros de la partida cubierta, en este
caso, las existencias que se pagan en ddlares de EE.UU. o libras esterlinas.

Derivados v coberturas de riesgo de tipo de interés

Para gestionar sus riesgos de interés la Sociedad ha suscrito, desde el 2006, diversos
instrumentos financieros derivados que le permiten cubrirse ante evoluciones
desfavorables en el tipo de interés variable que paga en sus financiaciones.

Para la determinacion del valor razonable de tipo de interés (Swaps a tipo fijo 6 “IRS” y
opciones 6 “Collars™), la Sociedad utiliza el descuento de flujos de caja en base a los
implicitos determinados por la curva de tipos de interés del euro segun las condiciones
del mercado en la fecha de valoracién. Para las opciones, utiliza también la volatilidad
implicita de mercado como input para la determinacién del valor razonable de la opci6n,
utilizando técnicas de valoraciéon Black & Scholes y sus variantes aplicadas a
subyacentes de tipo de interés.

La Sociedad ha optado, siempre que sea posible, designar las relaciones de cobertura
pertinentes, de flujos de efectivo, que persiguen la cobertura efectiva de las
fluctuaciones del Euribor a 6 meses 6 12 meses, al cual est4 referenciada la deuda.

(Continua)
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La Sociedad formaliz6 durante el ejercicio 2006 determinados contratos de permuta
financiera de tipo de interés, por un importe nominal total que ascenderia a 90 millones
de euros y con fecha de vencimiento el 1 de marzo de 2012, y por los cuales la Sociedad
pagard un tipo de interés fijo del 3,73% a cambio de un tipo de interés variable de
Euribor a 6 meses, siempre que el tipo variable de referencia no sea superior al 5,5%, en
cuyo caso la permuta sera por el tipo de interés variable para ambas partes. Durante €l
2008 se ha cancelado este derivado pagando para ello un importe de 327 miles de euros
que se ha registrado en la cuenta de resultados adjunta.

Asi mismo la Sociedad formalizé durante €] ejercicio 2007 un contrato adicional de permuta
financiera de tipo de interés, por un importe nominal inicial de 60 millones de euros y
con fecha de vencimiento el 31 de diciembre de 2012, que también ha sido cancelado
durante el ejercicio 2008 asumiendo un coste de 2.770 miles de euros.

c. Derivados v coberturas de riesgo de precio de materias primas

Para gestionar sus riesgos de precios de materia prima, la Sociedad suscribe diversos
instrumentos financieros derivados que le permiten cubrirse ante el alza de precios de las
mismas.

Para la determinacién del valor razonable de los derivados de materia prima (Swaps a Tipo
Fijo y opciones 6 “Ttneles”), la Sociedad utiliza el descuento de los flujos de caja en base
a los precios futuros de las materias primas cotizadas en el London Metal Exchange
(LME), tanto para los contratos de futuros como para los contratos de efectivo (Cash)
segun las condiciones del mercado en la fecha de valoracion. Para las opciones, utiliza
también la volatilidad implicita de mercado como input para la determinacién del valor
razonable de la opcidn, utilizando técnicas de valoracién como Black & Scholes y sus

variantes aplicadas a subyacentes de materia prima.

La Sociedad ha optado, siempre que sea posible, por designar relaciones de cobertura
pertinentes como flujos de efectivo, que persiguen la cobertura efectiva de las
fluctuaciones del importe en euros por la transaccién futura de compra de materia prima al
proveedor, que referencia su precio a la cotizacién del LME para el metal
correspondiente.

La Sociedad tiene por politica contable ajustar el valor en libros de la partida cubierta, en este
caso, las existencias que se han designado como partida cubierta en las relaciones de
cobertura.

(Continta)
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(16)  Existencias

El detalle del epigrafe de existencias es como sigue:

Miles de euros

2008 2007
Negocio de produccidn y distribucién
Comerciales 50.297 56.927
Materias primas y otros aprovisionamientos 35.337 36.238
Productos en curso y semiterminados 5.068 5.637
Productos terminados - 36.492 43.504
Anticipos 3 3
Anticipos grupo - 23
Anticipos asociadas 1.932 771
129.129 143.103
Correcciones valorativas por deterioro (4.908) (4.234)

124221  __138.869
El detalle de las correcciones valorativas por deterioro, asi como las reversiones reconocidas en
la cuenta de pérdidas y ganancias, ha ascendido a 674 miles de euros de gasto en 2008 (1.831]
miles de euros durante el ejercicio 2007)

Las razones principales que han motivado las reducciones de valor més significativas han sido la
obsolescencia, el valor neto de realizacion y las averias sufridas por las existencias.

(a) Compromisos de compra y venta

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 no existen compromisos de compra ni de venta de
materia prima.

(b) Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan
sujetos las existencias. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.

(Continta)
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(17)  Efectivo vy Otros Activos Liquidos Equivalentes

El detalle del epigrafe efectivo y otros activos liquidos equivalentes es como sigue:

Miles de euros

2008 2007
Caja y bancos 32.591 19.205
Depésitos en entidades de crédito a corto plazo 131 70.572

32.722 89.777

(18)  Fondos Propios

La composicién y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el
patrimonio neto.

a. Capital suscrito cooperativo

El capital suscrito cooperativo estd constituido, basicamente, por las aportaciones
obligatorias y voluntarias efectuadas por los socios, tanto trabajadores como
colaboradores, los retornos cooperativos procedentes de las distribuciones de resultados,
las capitalizaciones de intereses de las aportaciones y las capitalizaciones de reservas de
revalorizacién amparadas en leyes de actualizacion cuando son disponibles.

El capital social minimo constituido, tanto por las aportaciones obligatorias como por las
voluntarias, es de 6,98 millones de euros.

Anualmente la Asamblea General de Socios aprueba la cuantia de la aportacidn inicial
obligatoria y 1a cuota de ingreso a suscribir por los nuevos socios. Para cada ejercicio la
Asamblea General aprueba el tipo anual de interés aplicable a las aportaciones de socios,
que se devengaran dentro de los limites legales y de acuerdo con lo dispuesto en las
normas y acuerdos internos. La retribucion a las aportaciones de socios esta
condicionada a la existencia de resultados netos positivos disponibles o de reservas de
libre disposicion suficientes para satisfacerla.

Las aportaciones son transferibles en los términos establecidos en la legislacion vigente.

(Continua)
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En caso de pérdida de la condicién de socio, éste o sus derechohabientes estin facultados
para exigir el reembolso de su aportacion con el valor que tuvieron en la fecha de baja y
con los requisitos establecidos al efecto en las disposiciones legales. La Asamblea
General celebrada el 16 de mayo de 2006 tomo6 el acuerdo de modificacion del articulo
48-Uno de los Estatutos el cual establece que la Asamblea General limitara anualmente
para cada ejercicio el importe de estos reembolsos. Cualquier reembolso que supere
dicho limite requerira el acuerdo favorable del Consejo Rector, que debera ser ratificado
en la primera Asamblea General que se celebre.

Al 31 de diciembre de 2008 un importe de 21 miles de euros del capital suscrito estd
pendiente de desembolso (23 miles de euros al 31 de diciembre de 2007).

Conforme al acuerdo adoptado en la Asamblea General Ordinaria de Socios celebrada el 13
de mayo de 2008, la Sociedad ha procedido a retribuir las aportaciones de los socios al /,
capital social y en concreto, dicha retribucién queda condicionada a que los resultados
disponibles sean superiores a 11,763 millones de euros aplicdndose unos intereses hasta
un méaximo del 7,5% anual bruto como retribucién propia del Capital. En caso de de ser
inferiores las aportaciones de los Socios al capital social percibiran una retribucion del
3,75% anual bruto, o el % que permita el resultado disponible.

Por otro lado, en la Asamblea General Ordinaria de Socios celebrada el 13 de mayo de
2.008, la Sociedad acord6 revalorizar al 1 de Enero de 2.008, con un tipo del 1,21% y
proporcionalmente a los saldos medios mantenidos en el ejercicio 2.007, las
aportaciones de los Socios al capital social con cargo a la cuenta de “Actualizacién de
Balances” creada con cargo a la Actualizacion Norma Foral 11/1.996.

El movimiento de las aportaciones durante los ejercicios 2008 y 2007 es como sigue:

Miles de euros

2008 2007
Al 1 de enero 89.894 91.059
Distribucion de resultados 1.859 -
Aportaciones 1.022 946
Bajas ’ (10.254) (4.782) ‘
Traspasos (445) -
Capitalizacion de intereses de las aportaciones 5.995 2.671
Al 31 de diciembre 88.071 89.894

Los objetivos de la Sociedad en la gestion del capital son salvaguardar la capacidad de
continuar como una empresa en funcionamiento, de modo que pueda seguir dando
rendimientos a los socios y beneficiar a otros grupos de interés y mantener una
estructura optima de capital para reducir el coste de capital.

(Continua)
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b. Intereses de las aportaciones de capital
Conforme a la Ley 4/1993, de 24 de junio, de Cooperativas de Euskadi, anualmente la
Asamblea General de Socios aprueba el tipo anual de interés aplicable a las aportaciones

al capital social, el cual no podra exceder del interés legal incrementado en seis puntos.

La retribucién a las aportaciones al capital social estd condicionada a la existencia de
resultados netos o reservas de libre disposicion suficientes para satisfacerla.

En los ejercicios 2008 y 2007 las aportaciones sociales de los socios trabajadores no han
sido remuneradas.

¢. Aportaciones financieras subordinadas (AFS) o fondos capitalizados

Las AFS se emiten de acuerdo con el articulo 57.5 de la Ley 4/1993, de 24 de junio de 1993
de Cooperativas de Euskadi, segiin redaccién dada por la Ley 1/2000, de 29 de junio de
2000.

En el gjercicio 2006 la Sociedad procedié a emitir un importe de 125 millones de euros de
aportaciones financieras subordinadas irrevocables, que fueron suscritas y
desembolsadas en su totalidad, estando desglosadas en 5.000.000 de obligaciones de 25
euros de valor nominal. La suscripcién de las mismas se materializé a través de la
capitalizaciéon de aportaciones voluntarias de socios ya existentes por importe 0,8
millones de euros, asi como por la entrada de fondos derivada de nuevas suscripciones.

En emision de aportaciones financieras subordinadas tiene la consideracion de fondos
propios.

La emisién de AFS tiene la consideraciéon de valores mobiliarios negociables, libremente
transmisibles, y estan representadas por anotaciones en cuenta, en una unica serie. El
precio de cotizacién de las AFS podré evolucionar en funcién de su cotizacion en AIAF
Mercado de Renta Fija. Conforme a la legislacion vigente, para el emisor, estas
aportaciones financieras subordinadas tienen la consideracion de capital social.

De conformidad con el art. 57.5 de la Ley de Cooperativas de Euskadi, la amortizacién de
las AFS se realizard con un plazo de vencimiento que no tendra lugar sino hasta la
aprobacién de la liquidacién de la Cooperativa.

Las Aportaciones Financieras Subordinadas devengan un interés anual calculado sobre el
importe nominal de las mismas, equivalente al tipo de interés Euribor a un afio
incrementado en 3,5 puntos porcentuales. Al 31 de diciembre de 2008 el tipo de interés
anual medio aplicado a dichas aportaciones financieras subordinadas ha sido el 8,286%
(7,522% en el ejercicio 2007), representando en el ejercicio una distribucién de reservas

por importe de 10,4 millones de euros (9,4 millones de euros en el ejercicio 2007).
(Continua) ‘
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d. Fondo de Reserva Obligatorio

De acuerdo con la Ley de Cooperativas de Euskadi y aplicable a la Sociedad, de los

El

excedentes netos habidos en cada ejercicio, una vez deducidos los impuestos y las
cantidades que se destinen a compensar pérdidas de ejercicios anteriores, se destinara al
menos una cuantia global del 30% al Fondo de Reserva Obligatorio y al Fondo de
Educacién y Promocién Cooperativa, destinandose como minimo un 10% al Fondo de
Educacién y Promocién Cooperativa y un 20% al Fondo de Reserva Obligatorio. En
tanto que el Fondo de Reserva Obligatorio no alcance un importe igual al 50% del
capital social, la dotaciéon minima establecida a favor del Fondo de Educacién y
Promocion Cooperativa podra reducirse a la mitad.

Fondo de Reserva Obligatorio es irrepartible entre los socios. Se constituird con el
porcentaje de excedentes netos de cada ejercicio de acuerdo con lo comentado en el
apartado anterior, con las deducciones sobre las aportaciones obligatorias en los
supuestos de baja del socio, con las cuotas de ingreso, con el porcentaje sobre el
resultado del balance que en su caso corresponda y, adicionalmente, con las cantidades
que, con cargo a los excedentes disponibles, acuerde discrecionalmente la Asamblea
General. '

e. Actualizacion Norma Foral 11/1996

El

plazo del que disponian las autoridades fiscales para comprobar el saldo de la cuenta
Reserva de Revalorizacion Norma Foral 11/1996 es de cinco afios contados a partir de la
fecha de cierre del balance. Dado que al 31 de diciembre de 2008 ha transcurrido el
plazo para efectuar su comprobacién, el saldo de esta cuenta puede destinarse, en uno o
mas ejercicios, a la actualizacion del capital o al incremento de las reservas, obligatorias
o voluntarias, en la proporcion que la Sociedad estime conveniente. No obstante, cuando
la Cooperativa tenga pérdidas sin compensar, la plusvalia de regularizacion se destinara
en primer lugar a la compensacién de las mismas, y el resto a los destinos sefialados
anteriormente.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en la Norma Foral

11/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacién.

{Continta)
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(19)  Fondo de Educacién, Formacién y Promocién

El Fondo de Educacién, Formacién y Promoci6én es inembargable y al mismo se destinarin
ademas de las dotaciones previstas en los estatutos, las multas y demds sanciones que por via
disciplinaria se impongan por la Sociedad a sus socios. Dichas dotaciones deberan figurar en
el pasivo del balance con separacién de otras partidas. El importe del referido Fondo que no
se haya aplicado deberd materializarse, dentro del ejercicio econémico siguiente a aquél en
que se haya efectuado la dotacidn, en titulos de Deuda Piblica de la Comunidad Auténoma
del Pais Vasco, cuyos rendimientos financieros se aplicaran al mismo fin. Dichos titulos no
podran ser pignorados ni afectados a préstamos o cuentas de crédito.

Las dotaciones a este fondo se registran como un gasto del ejercicio.

(20)  Provisiones

El detalle de las provisiones es como sigue:

Miles de euros

2008 2007
No corriente Corriente No comriente Corriente
Provisién riesgos - - 8.000 -
Garantjas 3.242 7.880 7.331 12.983
Impuestos 821 - 3.901 -
Aparatos eléctricos y electronicos 11.184 - 7.677 -
Otras provisiones 6.23% 2.205 3.908 -
Total 21.481 10.084 30.817 12.983
(Continua)
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a. Provisiones para impuestos

Con fecha 17 de enero de 2005 la Administracion Tributaria inici6 actuaciones de
comprobacién del Impuesto sobre Sociedades, I.V.A., retribuciones y pagos a cuenta de
[.R.P.F. y retribuciones y pagos a cuenta de! Impuesto sobre Sociedades, todo ello para
los ejercicios 2001, 2002 y 2003. Fruto de dicha comprobacioén la Sociedad pagd en
dicho ejercicio el importe por el que fue sancionada. Los pasivos exigibles surgidos a la
fecha de redacciéon de estas cuentas anuales a consecuencia de las actuaciones
inspectoras han sido integramente provisionados por la Sociedad y los Administradores
consideran que no surgirdn pasivos adicionales por esta actuacién y que en caso de
producirse no afectarian significativamente a las cuentas anuales.

b. Provisién para garantias

Con la entrada en funcionamiento en el afio 2003 de la nueva Ley que regula las garantias
post-venta de todos los productos vendidos, la Sociedad estd obligada a ofrecer una
garantia post-venta que cubra una parte del coste de las reparaciones realizadas durante
los dos primeros afios desde la instalacién del electrodoméstico.

Adicionalmente la Sociedad mantenia hasta el 31 de diciembre de 2007 para sus productos
con marca Fagor vendidos hasta el mes de mayo de 2006 una garantia total de 5 afios -
ofreciendo, por tanto, una garantia adicional de otros tres afios, que cubria la reparacién
o reposicion de piezas y componentes necesarios, derivados de las averias sufridas por
causa accidental, estando a cargo del propietario los costes de desplazamiento y mano de
obra. Para los productos con marca White Westinghouse, productos que dejaron de
fabricar en el afio 2003, la garantia total ofrecida era de tres afios.

En el ejercicio 2008 la Sociedad ha decidido cancelar la garantia adicional voluntaria que
ofrecia a los clientes, manteniendo, exclusivamente, la garantia que cubre reparaciones

dentro de los dos primeros afios de vida de los productos.

¢. Provision aparatos eléctricos vy electrénicos

La Sociedad esta sujeta a la Directiva 2002/96/CE del Parlamento Europeo sobre residuos
de aparatos eléctricos y electrénicos y a las diferentes leyes de transposicién de los
estados miembros de la Unién Europea donde la Sociedad opera. En Espafia, la norma
de transposicion es el Real Decreto 208/2005, de 25 de febrero, sobre Aparatos
Eléctricos y Electrénicos y la gestion de sus residuos que establece, a partir del 13 de
agosto de 2005, la responsabilidad de los fabricantes e importadores de hacerse cargo de
los costes de gestion de reciclado de este tipo de residuos.

(Continua)
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Para hacer frente a las obligaciones contraidas en virtud de la Directiva RAEE y de las
leyes de transposicion los productores, para gestionar residuos, pueden optar por asumir
una gestion individual o adscribirse a un sistema de gestion colectivo. La Sociedad, para
dar respuesta a esta obligaciéon, ha optado por participar en el sistema de gestién
colectiva Fundacién ECOLEC.

Para aquellos residuos que proceden de ventas realizadas con anterioridad al 13 de agosto
de 2005, el sujeto obligado a hacerse cargo es el productor y el factor que desencadena
la obligacién de pago es la permanencia en el mercado en el momento de recibir el
residuo en base a la cuota de mercado. Para estos casos no aplica provision, ya que
ECOLEC factura mensualmente una cantidad en base a las unidades reales vendidas por
cada productor.

Para aquellos residuos que procedan de ventas realizadas con posterioridad al 13 de agosto
de 2005, la Sociedad provisiona en cada una de las ventas que realiza a partir de dicha
fecha un porcentaje calculado en base a histdricos.

Se ha establecido el criterio de obligar a mantener la tasa visible en factura para los grandes
productores hasta el ejercicio 2013, estimando que hasta dicho afio, los costes de
residuos que se reciban serdn los procedentes de las ventas realizadas hasta el 13 de
agosto de 2005.

Otras provisiones
Otras provisiones incluye los importes correspondientes a las fechas realizadas por la
cooperativa en forma de planes de prejubilacién a colectivos determinados de

empleados.

Lagun Aro establecié como excedente de personal 187 socios (60 reinserciones y 127
nuevas prejubilaciones).

A partir de abril de 2009, con la vuelta al factor de conversién natural de Fagor, Lagun Aro
pasara a hacerse responsable del 50% de los anticipos laborales de los prejubilados

(Continta)
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(21)  Pasivos Financieros por Categorias

a. Clasificacién de los pasivos financieros por categorias

La clasificacion de los pasivos financieros por categorias y clases, asi como la comparacién
del valor razonable y el valor contable es como sigue:

Miles de euros

2008
No corriente Corriente
A coste A coste
amortizado o coste amortizado o coste A valor razonable Total
Pasivos mantenidos para negociar
Instrumentos financieros derivados - - 10.719 10.719
Total - - 10.719 10.719
Débitos y partidas a pagar
Deudas con socios
Aportaciones voluntarias de los socios 33.410 - - -
Préstamos a socios inactivos y
colaboradores 21.631 - - -
Otras deudas con socios 621 3.343 3.343
Deudas con caracteristicas especiales
Tipo variable 59.843 - - z
Deudas con entidades de crédito
Tipo variable 111.765 233.728 - 233.728
Otros pasivos financieros 3.746 44.156 - 44.156
Acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar
Proveedores - 204.418 - 204.418
Otras cuentas a pagar - 12.493 3.487 15.980
Total pasivos financieros 231.016 498.138 14.2 512.344

(Continta)
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(1) Pérdidas y ganancias netas por categorias de pasivos financieros

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de pasivos financieros es

como sigue:

Gastos financieros aplicando el
método de coste amortizado
Variacién en el valor razonable
Diferencias de cambio
Ganancias/(Pérdidas) netas en
pérdidas y ganancias

Variacion en el valor razonable
Ganancias/(Pérdidas) netas
patrimonio

Total

Gastos financieros aplicando el
método de coste amortizado
Variacién en el valor razonable

Diferencias de cambio
Ganancias/(Pérdidas) netas en
pérdidas y ganancias

Variacién en el valor razonable
Ganancias/(Pérdidas) netas

patrimonio

Total

Miles de euros

2008
Pasivos Débitos y Derivados
mantenidos partidas a de

__para negociar pagar cobertura Total
- 29.086 - 29.086
6.049 - - 6.049
- 271 - 271
6.049 29.357 - 35.406
- - 474 -
- - 474 474
6.049 29.357 474 35.880

Miles de euros
2007
Pasivos Débitos y Derivados
mantenidos partidas a de

para negociar pagar cobertura Total
- 21.878 - 21.878
5.164 - - 5.164
- 362 - 362
5.164 22.240 - 27.404
- - 2.664 2.664
- - 2.664 2.664
5.164 22.240 2.664 30.068

(Contintia)
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(22)  Deudas Financieras y Acreedores Comerciales

a. Deudas con empresas del grupo, asociadas v socios W( é ‘ i

El detalle de las cuentas con empresas del grupo y asociadas es como sigue:

Miles de euros

2008 2007
No corriente Corriente No corriente Corriente
Grupo
Créditos recibidos - 30.521 -
Asociadas
Créditos recibidos - 2.658 -
Socios 55.662 3.343 53.965
Total 55.662 36.522 53.965 35.172
b. Deudas

El detalle es como sigue:
Miles de euros

2008 2007
No corriente Corriente No corriente Corriente
Vinculadas

Otras deudas - 6.748 - 6.550
No vinculadas ’

Deudas con entidades de crédito 111.765 233.728 129.531 160.259

Proveedores de inmovilizado - 2.014 - 1.523

Deudas 3.612 1.659 4.879 13.425

Fianzas y depésitos recibidos 134 - 134 24

Otros - 556 161 -

3.746 4.229 5.174 14.972

Deudas con caracteristicas especiales 59.843 - 58.900 -

Total 175.354 244.705 193.605 181.781

(Continua)
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c. Pasivos financieros por deudas con entidades de crédito

La Sociedad tiene las siguientes pélizas de crédito, asi como lineas de descuento, al 31
de diciembre de 2008 y.2007:

Miles de euros

2008 2007

No corriente Corriente  No corriente  Corriente

Préstamos 111.765 72.033 129.531 18.000
Efectos descontados y anticipos a la

exportacién - 134.542 - 138.354

Otros préstamos y lineas de crédito
y periodificacion de intereses - 27.153 - 3.905
111.765 233.728 129.531 160.259

El tipo de interés de los préstamos esta fijado, generalmente, en un porcentaje variable
referenciado al Euribor.

El detalle por vencimientos de los préstamos no corrientes al cierre de 2008 y 2007 es el

siguiente:
Miles de euros

Afio de vencimiento 2008 2007
2008 72.033 18.000
2009 31.424 18.026
2010 31.339 31.400
2011 22.336 31.400
2012 ) 13.333 22.400 -
2013 y siguientes 13.333 26.305

183.798 147.531
Menos parte a corto (72.033) (18.000)
Total largo plazo 111.765 129.531

d. Deudas con caracteristicas especiales

En el gjercicio 2004 la Sociedad procedié a emitir un importe de 60 millones de euros de
aportaciones financieras subordinadas (AFS) irrevocables suscritas y desembolsadas
totalmente, estando desglosadas en 2.400.000 obligaciones de 25 euros de valor
nominal. La suscripcién de las mismas se materializé a través de la capitalizacién de
aportaciones voluntarias de socios ya existentes por importe de 3,3 millones de euros,
asi como por la entrada de fondos derivada de nuevas suscripciones. Estas AFS se
clasifican como pasivos financieros.

(Continua)
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La emision de AFS tiene la consideracion de valores mobiliarios negociables,
libremente transmisibles, y estan representadas por anotaciones en cuenta, en una
unica serie. El precio de cotizacién de las AFS podra evolucionar en funcién de su
cotizacién en AIAF Mercado de Renta Fija.

De conformidad con el art. 57.5 de la Ley de Cooperativa de Euskadi, la amortizacion
de las AFS se realizara con un plazo de vencimiento que no tendra lugar sino hasta la
aprobacidn de la liquidacién de la Cooperativa.

Las Aportaciones Financieras Subordinadas han devengado durante este ejercicio 5.914
miles de euros de intereses correspondientes al interés efectivo de las mismas, que ha
sido del 8,286% en 2008 (4.516 miles de euros en 2007).

Pasivos Financieros por Deudas con Socios
El detalle de este epigrafe del balance de situacidn es como sigue:
Miles de euros
2008 2007
No corriente ~ Corriente  No corrente Corriente
Aportaciones voluntarias de los socios 33410 . - 34.202
Préstamos socios inactivos y colaboradores 21.631 - 19.29D
Otras deudas con socios 621 3.343 473 2.021
55.662 3.343 53.965 2.021

Las aportaciones voluntarias realizadas por los socios de la Cooperativa de acuerdo con
las condiciones del Reglamento Interno Cooperativo vencen en julio de 2012. El
socio podra optar por el reembolso anticipado de las aportaciones voluntarias, con un
mes de preaviso. El Consejo Rector de la Sociedad, en funcion de la experiencia con
estas aportaciones y que el Consejo puede modificar sus condiciones de reembolso
considera estos importes como deudas a largo plazo. Estas aportaciones han
devengado durante este ejercicio un tipo de interés anual que ha oscilado entre el 6%
y el 6,75%, equivalente a un importe de 2,8 millones de euros, figurando registrado
en el concepto de gastos financieros, de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Préstamos socios inactivos y colaboradores incluye las aportaciones de capital
transferidas a préstamos de aquellos socios que han pasado a situacién de
colaboradores e inactivos. Estos préstamos son reembolsables a partir de los cinco
afios desde su formalizacién, y su tipo de interés es del 7,5% + 70% del IPC anual,
habiendo devengado durante el ejercicio 2008 un importe de 2,15 millones de euros,
que figuran registrados en el concepto de gastos financieros, de la cuenta de pérdidas
y ganancias adjunta (1,69 millones de euros en 2007).

(Continta)
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f.  Otros pasivos financieros

El saldo de este capitulo incluye préstamos de organismos oficiales reembolsables con
un tipo de interés subvencionado, relacionados en su mayor parte con actividades de
investigacion y desarrollo.

g Acreedores Comerciales y Otras Cuentas a Pagar

El detalle de Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar es como sigue:

Miles de euros

2008 2007
Acreedores comerciales 204.418 196.715
Otras deudas
- Remuneraciones pendientes de pago 3771 5.961
- Administraciones publicas 8.123 9.036
- Otras deudas 599 113
216.911 211.825
Deudas con empresas del Grupo y asociadas 36.522 35.172 .
253.432 246.997

h. Importes denominados en moneda extranjera

El detalle de los préstamos financieros monetarios denominados en moneda
extranjera es como sigue:

Importe en miles de euros
Doélar EE.UU.

Pasivos

n

.86

N

(Contintia)
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(23) Situacion Fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Piblicas es como sigue:

Miles de euros

2008 2007
No No
corriente Corriente corriente Corriente
Activos
Activos por impuesto diferido 39.333 - 11.529 -
Activos por impuesto corriente - 981 - 343
Impuesto sobre el valor afiadido y similares - - - 60
Otros - 3.577 - 3.650
39.333 4.558 11.529 4.053
Pasivos
Pasivos por impuesto diferido (1.999) - (5.536) -
Impuesto sobre el valor afiadido y similares - (3.169) - 3.615)
Seguridad Social - (193) - (300)
Retenciones - . (4.605) - (4.940)
Otros - (156) - (181)
(1.999) (8.123) (5.536) (9.036)

La Sociedad dominante presenta anualmente una declaracién a efectos del Impuesto sobre
Sociedades. Los beneficios, determinados conforme a la legislacion fiscal, estan sujetos a
un gravamen del 20% sobre la base imponible. De la base imponible pueden practicarse
una serie de deducciones fiscales que son de aplicacion a la Sociedad dominante y que son
basicamente los siguientes en relacion con el Impuesto sobre Sociedades:

a) La base imponible se minorara en el 50% de la parte de los resultados que se destinen
obligatoriamente al Fondo de Reserva Obligatorio.

b) Se considerardn gasto deducible, entre otros, las cantidades obligatorias que las
cooperativas destinen al Fondo de Educacién y Promocién y los intereses
devengados por los socios por sus aportaciones al capital social dentro de ciertos
limites establecidos en la Norma Foral 9/1997, de 14 de octubre, sobre Régimen
Fiscal de las Cooperativas.

c) Se consideraran gasto deducible, asimismo, las cantidades que las Sociedades aporten
a las Instituciones de Cooperacion Intercooperativas que sean reconocidas como
tales previamente por la Administracion Tributaria y que se destinen al saneamiento
financiero o a la promocién y desarrollo de cooperativas.

d) La Sociedad al tener el caracter de especialmente protegida se aplica una bonificacion
del 50% de la cuota integra.

(Continva)

(v tonmcon




FAGOR a )

Fagor Electrodomésticos, S. Coop.

Memoria de las Cuentas anuales

La Sociedad tiene pendientes de inspeccién por las autoridades fiscales los siguientes
ejercicios de los principales impuestos que le son aplicables:

Impuesto Ejercicios abiertos
Impuesto sobre Sociedades 2004-2007
Impuesto sobre el Valor Afiadido 2004-2007
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 2004-2007

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacién
fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccién. En
todo caso, los Administradores de la Sociedad dominante consideran que dichos pasivos, -
caso de producirse, no afectarian significativamente a las cuentas anuales.

a. Impuesto sobre beneficios

La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base
imponible es como sigue:

(Continua)

()



(enunuo))
[SI1%721
E 3¢ S9CS [(3733)] ¥66C1
(€891 096°C 008°L1 ©s81°1) 086°81
S90°EL
[543) [(AVA¥4] SSp o1
(£29°¢)
(9¢s'D)
(L80'D - -
_EO,H SOZ moco_nv:EEmMD Sojuouny BOZ wucodu::_Em_D sojuowuny
opu O_:OE_.:N& 1e mo_umu:&_.:_ wcummo K mOmv._ME wmmocmcnmv I8 wNU_U.rum u_u 3:0:0
L00T
soIna p mv—:Z
0605 = 060
LILT (743 w6sT) 0Tre K44 59677 91Tt
¥S6'€1 (zoL1) (oL D - 959'51 - 95961
TEL9T OLTT L06'LT
X4X7 I L0y sso) 8I8TI
(89950 9L1'1 (r¥8'92)
0T 1) 61T (€T Te)
LSO1 : LSO'1 6LE Y
019N sauonuISIq sojusLUNy 019N ssuodNUIWSIg sojuswuny
o3ou oruowiyed je sopenduut soIseD) A s0sa3U] seloueuer) A Seprpiad ap gjuan)

8002

S0IN3 3P S

Se[enue Ssejuany) Se| 9p BLIOWSN
"doop) °g ‘soonsewioponde[d 103e

YL

(eosyy opeynsay) sjqiuodun aseg

SaIouR)UE 501910435 U2 usfio uod
o1o1013fa [2 us usdLio uod
:selrelodwa) seoualaNg
SeuduERLLISd SBIOULIAI(]
sojsanduw 9p sajue (SBPIPIaJ)/SoIdijauag
sapepaIoos 21qos ojsandul]

o1o1913(2 |ap soised A sosai3ur ap opjeg

(1eosty opeynsay) ajqiuodwr aseq

S3IO0LISUE SO101912[5 us usguo uod
0101013[3 |3 ua uadiio uod
:seueiodws) Seroussai(]
sayusuewad se1ouaIafI(q
sojsandwr op sajue (Sepiplaf)/soroljouag]
Sapepsatoos 21qos ojsanduif

0101013(3 |ap sosed £ sosasdut ap opjes

7\

AONDRAGON




M %M (enunuo))

[GIVAD) (LD (9esD) soro1jauaq a21qos oysandunr Jod (0sa13uf)/o1580
6 - 6 sono
006°€ - 006°€ soysandwut ap uoisiaoid ef e ugidelop Jod oisen
(850°'p) - (850 S2[BISI] SONPPIO AP UQIOBANIY
(09¢) - (09¢) 2JUSLLIOD 01910150 [9P SIUOIOBIYIUOQ A SIUCIOONPA(]
£50°1 $91 888 epigajoid syuswiyersadss eaneiadood ugedijruog
(LrD 8 (6€D) soAnisodu sodn us Se1oUAISJIP 3P 0199
16T°¢ 167¢€ S[qIONPap OU SOISer)
(evew) (evew) sonQ
(Tve) (s¢) {Log) Sapepata0g op oysandua] /
sa1qeIngLy ou sosaiduf
(€10 (960) (A1) %0 ¢ osonduw]
(995°¢) 6Ly 1) (1807 oro1a12fs [ap soysed £ sosaidur ap opes
12101 ojou SE[OUBUED)
oruowIe K sepipipg
L00T
SOIN3 ap SaIA
(CIRD) 611 (ezz18) so1o1jauaq 21qos oysandurt Jod (osaifug)o15e0) =
ITH
£€T - %4 sonQ =:
(pLL82) - (rLL'8D) S9[ISIJ SOJIPPIO IP UQIOBAIOY =
(101} - (1ot} 21US1LI00 01010156 [3p SaUOISEIYIUOG A SSUOIIINPA( =:
£91°T (61D 78T ep189j01d syuaunierdadss eaneradood ugrdeslyIog
130 44 Lz 98T $9]qQIONPap OU SOJSBL)
(051) - (ocs'1) souQ
(svZ9) - (svT'9) sapepatoog ap oysandiuy
sa[qeINgLy ou sosaIduf
L80'1 11z 9.8 %07 [& oysanduuy
oLy'S LSO'1 6LE Y : o1o1919f5 [ap so1sed A sosaidur ap oples
@0y, olu seroueURD)
olgowrmed K sepip1g
8007
SOIN3 ap SA[IN
R :ong1s
o owod s3 0191019[0 Jap (epipigd) / o101JoUaq [9 A SOI01JauUaq 21qos oisandwul Jod (0sa13ul) /0ISET [0 91U SJULISIXS UGIOR[AI B
G Sa[enUE SBIUAN)) SB[ 9P BLIOWIA
A ‘doo)) 'S ‘soonspuopono9[y 108eq
SL
| ] o |
PY ® @




FAGOR 9 )

Fagor Electrodomésticos, S. Coop.

Memoria de las Cuentas anuales

El detalle del gasto/(ingreso) por impuesto sobre beneficios es como sigue:

Miles de euros

2008 2007
Impuesto corriente
Del ejercicio - 582
- 582
Impuestos diferidos
Origen y reversion de diferencias temporarias
Provisiones ) (123) (609)
Otros - 36
Ajustes de transicion al nuevo plan -
Cambios en tipos impositivos (2.668) (139)
Créditos fiscales reconocidos en el ejercicio (28.774) (4.058)
Activos y pasivos por impuestos diferidos surgidos como
consecuencia de ajustes al NPGC - (1.724)
Gasto 117 476
Dotacion provision para impuestos - 3.900
Otras 225 -
(31.223) (1.536)

El importe total del impuesto sobre beneficios corriente y diferido, relativo a partidas
cargadas o abonadas directamente contra patrimonio neto, es como sigue:

Miles de euros

2008 2007
Diferido Diferido
Activos financieros disponibles para la venta (493) (323) ‘
Coberturas del flujo de efectivo 349 270
144 53)
(Continua)
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El detalle de activos y pasivos por impuesto diferido por tipos de activos y pasivos es
como sigue:

Miles de euros

Activos Pasivos
2008 2007 2008 2007
Inmovilizado material € inmovilizado
intangible - - - 370
Préstamos con tipo diferente a mercado - 37 - 196
Gastos de establecimiento eliminado - 500 - -
Otros inmovilizados intangibles - - - -
Activos financieros disponibles para la venta - - 1.975 1.804
Activos financieros a valor razonable con
cambios en Patrimonio Neto 349 271 - -
Activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados 3.605 516 - 92
Provisiones - - 3.074
Otros - 3.483 24 -
3954  4.807 1.999 5.536
Derechos por deducciones y bonificaciones 35.379 6.722 - - ’
Total activos/pasivos 39.333 11.529 1.999 5.536

El detalle de los activos y pasivos por impuesto diferido cuyo plazo de realizacion o
reversion es superior a doce meses es como sigue:

Miles de euros

2008 2007
Activos por impuestos diferidos relacionados con
diferencias temporarias 2214 2.540
Derechos por deducciones y bonificaciones 35.294 6.605
Total activos 37.508 9.145
Pasivos por impuestos diferidos (1.974) (1.805)
Neto 35.534 7.340
(Continua)
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Fagor Electrodomésticos, S. Coop.

Memoria de las Cuentas anuales

La Sociedad no ha reconocido como activos por impuesto diferido deducciones por
activos fijos nuevos y de desarrollo, cuyos importes y plazos de reversién son los

que siguen:
Miles de euros
Afio 2008 2007 Ultimo afio -
1999 - 494 2014
2000 - 4.255 2015
2001 - 5.528 2016
2002 3.500 7.234 2017
2003 800 3.894 2018
2004 - 1.493 2019
2005 - 2.339 2020
2006 - 3.337 2021
2007 - 870 2022
2008(estimadas) 1.000 - 2023
3.300 29.444

La Sociedad tiene activados créditos fiscales por dichas deducciones pendientes de aplicacién
por importe total de 35,4 millones de euros. Estos importes han sido activados en funcién
de la recuperabilidad futura de los mismos siguiendo el Plan de Negocio de la Sociedad.

(24) Informacién Medioambiental

Los costes incurridos en la adquisicion de maquinaria, instalaciones y otros bienes cuyo
objeto sea la proteccion y mejora del medio ambiente se consideran inversiones en
inmovilizado. Los gastos relacionados con el medio ambiente, distintos de los realizados
para la adquisicion de elementos de inmovilizado, se consideran del ejercicio en que se
devengan.

La Sociedad esta sujeta a la Directiva 2002/96/CE del Parlamento Europeo sobre residuos de
aparatos eléctricos y electrénicos y a las diferentes leyes de transposicion de los estados
miembros de la Unién Europea donde la Sociedad opera. En Espafia, la norma de
transposicion es el Real Decreto 208/2005, de 25 de febrero, sobre Aparatos Eléctricos
Electrénicos y la gestion de sus residuos, que establece, a partir del 13 de agosto de 2005,
la responsabilidad de los fabricantes e importadores de hacerse cargo de los costes de
gestion de reciclado de este tipo de residuos (véase nota 20).

(Continua) \—L

(e



FAGOR a . )

Fagor Electrodomésticos, S. Coop.

Memoria de las Cuentas anuales

medioambiental es como sigue:

Miles de euros

El detalle de los elementos del inmovilizado material cuyo fin es la minimizacion del impacto @

2008
Amortizacién
Descripcidén Coste acumulada Neto
Edificios 303 (154) 149
Magquinaria e instalaciones 1.632 (759 873 »
1.935 913) 1.022
e
Miles de euros
. 2007 -
Amortizacion
Descripcidn Coste acumulada Neto
Edificios 303 (145) 158
Magquinaria e instalaciones 1.632 (670) 962
1.935 815) 1.120

El detalle de los gastos incurridos por la Sociedad por razones medioambientales es como

sigue:
Miles de euros
2008 2007
Reduccion de emisiones 16 5
Limpieza de residuos productivos 243 249
259 254
25) Saldos v Transacciones con Partes Vinculadas

El desglose de los saldos por categoraases como sigue:

(Continua)
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FAGOR % )

Fagor Electrodomésticos, S. Coop.

Memoria de las Cuentas anuales

Los importes de las transacciones de la Sociedad con partes vinculadas son los siguientes:

Miles de euros

Sociedades del Grup
2008 2007
Ingresos
Ventas netas 156.661 145.308
Otros servicios prestados | 13.044 29.580
Ingresos financieros 7.536 -
177.241 174.888
Gastos
Compras netas 126.118 129.503
Otros servicios recibidos 5.109 -
Gastos financieros 482 -
131.709 129.503

(26)  Remuneraciones y Saldos con Miembros del Consejo Rector y Altos Directivos

Los Administradores o miembros de la Junta Rectora de la Sociedad no perciben
remuneracién alguna en el desempefio de dicho cargo. Sin embargo, en su condicién de
socios trabajadores, durante el ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2008 han

percibido anticipos de consumo por importe de 516 miles de euros. (606 miles de euros en
2007)

Al 31 de diciembre de 2008 la Sociedad no tiene contraidas obligaciones en materia de
pensiones y seguros de vida con respecto a los miembros anteriores o actuales del 6rgano
de administracion de la Sociedad, ni tiene asumidas obligaciones por cuenta de ellos a
titulo de garantia.

(27)  Ingresos y Gastos

a. Importe neto de la cifra de negocios

El detalle del importe neto de la cifra de negocios por categorias de actividades y
mercados geograficos es como sigue:

(Continua)
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Fagor Electrodomésticos, S. Coop.

Memoria de las Cuentas anuales
Nacional Resto de Europa Asia Resto del Mundo Total @
2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
. Ingresos por venta de bienes 476.703 577.200 141.572 159.325 10.890 5.872 24810 21.244 653.975 763.641
Ingresos por prestacion de servicios  10.901 17.242 13.477 5387 133 144 14 53 24.525 22.826
Ingresos por arrendamientos 1.405 1.555 1.405 1.555
489.009  595.997 55.049 164.712 11.023 6016 24.8249 21.297 679.905  788.022
o b. Aprovisionamientos
El detalle de los Consumos de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos es -
como sigue:
Miles de euros
2008 2007
e
Consumos 453.839 555.072
Variacién de existencias 8.015 (18.329)
461.854 536.743
c. Cargas Sociales y Provisiones
o
El detalle de cargas sociales y provisiones es como sigue:
Miles de euros
2008 2007
o Cargas Sociales
Seguridad Social a cargo de la empresa 28.683 29.401
Aportaciones a planes de aportacion definida 2.522 2.154
Otros 2.264 2.448
33.469 34.003
o
o
(Continua)
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Fagor Electrodomésticos, S. Coop.

Memoria de las Cuentas anuales

d. Resultados por enajenaciones de inmovilizado

El detalie del resultado por enajenaciones de inmovilizado es como sigue:

Miles de euros

2008 2007
Beneficios
Inmovilizado material 4.741 14.563
Inversiones financieras enajenacion - 1.362
4.741 15.925
Pérdidas
Inmovilizado material (165) (841)
4.576 15.084

e. Otros Resultados

El detalle de otros resultados es como sigue:

Miles de euros

2008 2007
Gastos

Dotacidn de contingencias 900 8.000
Otros 70 -
970 8.000

Ingresos
Reconversion de resultados 1.259 2.095
Condonacion préstamos - 3.350
Otros 108 -
1.367 5.445
Total 397 (2.555)

f. Transacciones denominadas en moneda extranjera

Miles de euros

2008 2007
Compras netas 31.977 42.817
(Continua)
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Fagor Electrodomésticos, S. Coop.

Memoria de las Cuentas anuales

(28)  Informacién sobre Empleados

El numero medio de empleados de la Sociedad ha mantenido durante los ejercicios 2008 y
2007, desglosado por categorias, es como sigue:

Numero
2008 2007
Personal Directo 1.637 1.646
Personal Indirecto 1.082 981
2.719 2.627

La distribucion por sexos al final del ejercicio del personal y de los Administradores es como

sigue:
Nuimero
2008 2007

Mujeres - Hombres Mujeres Hombres

Administradores 4 8 4 8
Altos Directivos 2 12 2 11
Personal Directo 781 856 794 852
Personal Indirecto 336 720 292 664
1.123 1.596 1.092 1.535

(29) Honorarigs de Auditoria

La facturaciéon de honorarios y gastos de la empresa auditora KPMG Auditores, S.L, en
relacion con la auditoria de las cuentas anuales de la Sociedad para el ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2008 y para otros servicios asciende a 200 miles de euros y a 55
miles de euros, respectivamente (158 miles de euros y 17 miles de euros, respectivamente
en 2007). Estos importes incluyen la totalidad de los honorarios y gastos relativos a los
servicios realizados durante los ejercicios 2008 y 2007, con independencia del momento
de su facturacién.

(Continta)
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Fagor Electrodomésticos, S. Coop.

Memoria de las Cuentas anuales

(30)  Separacion de las Partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias para la Determinacion de
los Distintos Resultados

La Sociedad no presenta la separacion de las partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias
por no considerar significativo, tanto el resultado de las operaciones realizadas en
actividades cooperativizadas con terceros no socios, como ¢l resultado de las actividades
distintas de la cooperativizada.

(31)  Aspectos Derivados de la Transicién a las Nuevas Normas Contables

Segun lo dispuesto en la nota 2 se ha considerado como fecha de transicion y, por tanto de
elaboracion del balance de apertura el 1 de enero de 2007 vy, en consecuencia, se presenta
a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta
de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos
de efectivo y de la memoria de las cuentas anuales, ademas de las cifras del ejercicio
2008, las cormrespondientes al ejercicio anterior, que han sido obtenidas mediante la
aplicacion del Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007.
Consecuentemente, las cifras correspondientes al ejercicio anterior difieren de las
contenidas en las cuentas anuales del ejercicio 2007 aprobadas por la Junta General de
Accionistas de fecha 13 de mayo de 2008, que fueron formuladas conforme a los
principios y normas contables vigentes en dicho ejercicio. En esta nota se incluye una
explicacion de las principales diferencias entre los criterios contables aplicados en el
ejercicio anterior y los actuales, asi como la cuantificacién del impacto que produce esta
variacion de criterios contables en el patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre de
2007 y sobre los resultados del ejercicio 2007.

Segin lo dispuesto en la Disposicién Transitoria Sexta del Real Decreto 1514/2007, la
Sociedad ha optado por valorar los elementos patrimoniales del balance de apertura, de
acuerdo con los importes por los que se incluian en las cuentas anuales consolidadas del
Grupo Fagor Electrodomésticos, S.Coop y sociedades dependientes formuladas de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la
Unién Europea, excluidos los ajustes y eliminaciones inherentes a la consolidacion.

a. Conciliacion referida al balance de apertura

Las principales variaciones que se han originado de la aplicaciéon del Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, en el importe de los fondos
propios al 1 de enero de 2007, fecha del balance de transicion y 31 de diciembre de
2007 y en el importe del beneficio del gjercicio terminado en 31 de diciembre de
2007, se detallan en los Anexos V y VI, respectivamente.

En el Anexo VII se adjuntan el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias cerrados por

la Cooperativa al 31 de diciembre de 2007 de acuerdo con los principios contables
vigentes a esa fecha.
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FAGOR a

Fagor Electrodomésticos, S. Coop.
Informe de Gestion

Ejercicio 2008

1. SITUACION GENERAL Y EVOLUCION PREVISIBLE DE LA COOPERATIVA

El Fagor Electrodomésticos S. Coop. ha cerrado el ejercicio 2008 con una cifra de negocios de 679
millones de euros. Los excedentes netos de la Cooperativa en el ejercicio han ascendido 4,4 millones

de euros.

El Grupo Fagor Electrodomésticos es €l 5° fabricante europeo del sector, con una cuota de mercado

de 19°3% en Espafia, en Francia del 16,4% y en Polonia del 10,9%.

El mercado de electrodomésticos ha padecido fuertemente las consecuencias de la crisis econdmica,
agudizada por la caida del consumo familiar, por el endurecimiento de los condicionantes
financieros y por el colapso de la construccién apuntando una caida del 18% en Esparia. En otros
mercados como el francés y el polaco la crisis ha sido menos pronunciada: en Francia el mercado
decrecié tan solo un 0.6%, mientras que el mercado polaco crecidé un 5.5%. A pesar de ello, las

cuotas de participaciéon del Grupo Fagor Electrodomésticos se han mantenido en estos tres paises.

La habilidad con la que el Grupo Fagor Electrodomésticos se ha adaptado a la nueva dimensién del
mercado ha favorecido la consecucién de unos resultados positivos en un afio complicado. La
Sociedad ha logrado gestionar la crisis de manera eficaz, poniendo en marcha medidas y
mecanismos propios de su modelo cooperativo, ofreciendo soluciones favorables a sus trabajadores,
como por ejemplo la prejubilacién de 128 socios-trabajadores. El hecho de ser una cooperativa
supone una ventaja competitiva para afrontar la crisis, ya que facilita la puesta en marcha de
mecanismos de solidaridad e intercooperacion. El compromiso con los trabajadores, el empleo y la

rentabilidad sostenida son los pilares bésicos que identifican al Grupo Fagor Electrodomésticos.
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Actualmente, el Grupo Fagor Electrodomésticos tiene una amplia presencia en Europa, la cual se ha

2.

ido incrementando considerablemente en los Gltimos afios. Cuenta con 19 plantas en 6 paises:
Esparia, Francia, Italia, Polonia, Marruecos y China, ademas de filiales en los 5 continentes. En total

el Grupo cuenta con 8.786 empleados.

A lo largo de 2008, el Grupo Fagor Electrodomésticos ha llevado a cabo un profundo proceso de
reflexion estratégica, cuyo resultado ha sido el disefio de un nuevo Proyecto socio-empresarial. Este
Proyecto esta basado en un Nuevo Modelo de Gestion de Grupo que facilita la consecucion de los
Proyectos Estratégicos contemplados, a la vez que afianza la consolidacién del liderazgo en los

Mercados estratégicos para el Grupo.

Dichos Proyectos Estratégicos, apuntalan al Grupo Fagor Electrodomésticos en el actual contexto
de crisis econdémica, en términos de mejora de ventas y rentabilidad para el préximo cuatrienio, sin

deterioro del empleo.

Segtin las previsiones de la Sociedad, para el ejercicio 2009 se espera mantener la cifra de venta de

productos y servicios consolidados del afio 2008.

En el area de la Sostenibilidad, Fagor Electrodomésticos continlia con la aplicacion de los acuerdos
voluntarios adoptados en CECED (Asociacion Europea de los principales fabricantes de
electrodomeésticos) para la reduccion de las emisiones de CO2, y la difusién de un c6digo ético a sus

proveedores.

En este ambito, destaca la esponsorizacion de Fagor en el Parlamento Europeo del simposium sobre
politicas y estrategias en viviendas sostenibles, que conté con la participaciéon de D. Fernando

Gomez-Acedo, Presidente de Fagor Electrodomésticos.

Asi mismo, y manteniendo su compromiso con el cuidado del medio ambiente, forma parte de
“Stop Co2 Euskadi” en calidad de asociado plus. Esta iniciativa, promovida por la Oficina Vasca
de Cambio Climatico del Gobierno Vasco pretende reducir las emisiones de gases de efecto

invernadero en el Pais Vasco.

(v romo
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3
En el ambito de la Responsabilidad Social, Fagor ha fomentado las buenas practicas y la

responsabilidad empresarial, obteniendo el “Premio Responsabilidad Social en los procesos de
internacionalizacion” otorgado por el Foro de Responsabilidad Social de Guipuzcoa.
2. ACONTECIMIENTOS RELEVANTES POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

No se han producido acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio que puedan afectar a las

cuentas anuales formuladas del ejercicio 2008.

3. DESCRIPCION DE LOS PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES A LOS QUE SE

ENFRENTA LA SOCIEDAD }\X’(A&

Al cierre del ejercicio, no existen riesgos adicionales a los ya registrados en las Cuentas Anuales.

4. ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

El Grupo Fagor Electrodomésticos continiia su apuesta por la innovaciéon como uno de los puntos
clave que le posiciona como compaiiia lider frente a la competencia, con un total de alrededor de
350 personas dedicadas a este fin y con una inversién de 56 millones de euros. De hecho, la g
Sociedad se encuentra entre las 18 empresas espafiolas que mayor inversion realizan en este campo a
nivel europeo (Fuente: Joint Research Center and Directorate General Research of the European

Commission)

A lo largo de 2008, la Sociedad ha lanzado al mercado una amplia variedad de nuevos productos,
destacan de entre ellos, en el mercado espafiol; la gama de Karlos Arguifiano, la lavadora de 7 Kg y

Maxi Top 7 Kg, el horno funcién vapor, placas indulight, gama BackArt y la nueva gama Edesa.

(R
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En el 4area de la Innovacion: El Grupo Fagor Electrodomésticos, continia su apue

4.

posicionandose como compaiiia lider frente a la competencia. En esta linea, se ha consolidado su
Sistema de Gestién de I+D+i para todo el Grupo. Se trata de un Sistema integral, transversal e
internacional, basado en un desarrollo de multitecnologia y multiproducto. Esta coordinado por el
Centro de Investigacion Hometek y conectado con el area de I+D+i existente en cada planta del

Grupo.

Fruto de todo ello, se pueden destacar entre otros el Premio ITEA2 2008 por el proyecto europeo
Trust4All. Este proyecto esta orientado en la linea de inteligencia ambiental.
Asi mismo, la Sociedad ha incorporado innovaciones en diferentes productos que le han valido

reconocimientos como:

- Premio Janus 2009 de Industria (Francia) a la lavadora Dose-e. Se trata de la 1* lavadora con un
sistema incorporado de distribucién de detergente. Con una tecnologia innovadora, esta lavadora
practica, econdmica y ecoldgica reduce de forma significativa el consumo de detergente, agua y

energia.

Fiel reflejo de todo ello, es que Fagor Electrodomésticos sigue apostando por la innovacién desde un
punto de vista organizativo, cultural y estratégico. Y para ello constituyé Fagor Hometek, una
division de I+D+i de caracter transversal y de dimensién internacional, en la que trabajan las
personas mas cercanas a la innovacion desde tres aproximaciones : producto-funcién, tecnologia y
disefio.

5. ADQUISICION DE PARTICIPACIONES PROPIAS

Dada nuestra condicién de cooperativa, este punto no es relevante.

6. INFORMACION SOBRE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Toda la informacién relativa a instrumentos financieros se encuentra indicada en la propia memoria de

cuentas anuales.

* kK ok k k% k % %
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Fagor Electrodomésticos, S. Coop.

Formulacion de Cuentas anuales e
Informe de Gestion del Ejercicio 2008

Reunidos los Administradores de Fagor Electrodomésticos, S. Coop. con fecha de 27 de abril de
2009 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en los articulos 171.2 del Texto Refundido de
la Ley de Sociedades Anonimas y del articulo 37 del Codigo de Comercio, proceden a formular las
Cuentas anuales y el Informe de Gestién del ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2008 y el
31 de diciembre de 2008. Las cuentas consolidadas vienen constituidas por los documentos anexos

que preceden.a-este escrito.
® (__@}Ls
mantes
| )

Sr. D\Fernando Gémez-Acedo Sra~BDEa-MeCarmen Urrutia ~~=S8ra. Dfia. Miren Ros
Fernandez Uribechebarria Ayarzaguena

(Presidg] (Vicepresidegte) {Secretaria)
®
ra. Dna Stain Sr. D. José Antonio Eguidazu /S/D in Guridi Alustiza
Aguirre {Vocal)
oca (\/cdraly
o
LJu iefa Sr. D. Emdsto Pérez

Ugarte Guerrero
{Vocal) {Vocal)

{Vocal) Cortabarria
{Vocal)

) Mosé Aptonib Angoitia Sr. D. Pablo Corfejo Monasterio Sra. Dfia, Elisabeth iaga
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FAGOR 3 Fagor Electrodomésticos, S. Coop.

Apartado 49

Teléf. 9437191 00/943 03 71 00
Fax 943037298

20500 Mondragon (Guipuzcoa)

Kontseilu Ervektorea
Consejo Rector

D. FERNANDO GOMEZ-ACEDO FERNANDEZ, con D.N.I. n® 14.886.879-Z,
Presidente del Consejo Rector de Fagor Electrodomésticos, S.Coop., entidad
domiciliada en el Barrio San Andrés no 18 de Arrasate-Mondragén (Gipuzkoa),
inscrita en el Registro de Cooperativas de Euskadi al Folio 80 del Libro de
Inscripcion de Sociedades Cooperativas y otras agrupaciones empresariales,
con el numero de inscripcion 86.1.155 y con C.I.F, F-20020517,

CERTIFICA:

Que el Consejo Rector de Fagor Electrodomésticos, S.Coop., en sesion
debidamente convocada y celebrada en el domicilio social, el dia veintisiete de
abril de 2009, con la asistencia de todos los consejeros, aprobd y formulé las
Cuentas y Balance del Ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2008 de Fagor
Electrodomesticos, S.Coop. y las Cuentas Anuales.

Que llegado el momento de la recogida de firmas, Dfia. Miren Ros
Ayarzaguena, con D.N.I. 15.396.262-Q, Secretaria del Consejo Rector, tuvo
que ausentarse de la sesion por motivos ineludibles y urgentes de fuerza
mayor (parto).

Y PARA QUE CONSTE, y a los efectos oportunos, extiende la presente
Certificacidén, en Arrasate-Mondragdén, a veintiocho de abril de dos mil nueve.

Pagor Electrodomestisds, S. Coop.
~ Presidente Consejd/Rector
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FAGOR ELECTRODOMESTICOS, S. COOP.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de Gestion Consolidado
31 de diciembre de 2008 y 2007

preparadas de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera adoptadas por la Unién Europea
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KPMG Auditores S.L.
Gran Via, 17
48001 Bilbao

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas

A los Socios de
Fagor Electrodomésticos, S. Coop.

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Fagor Electrodomésticos, S. Coop. (la
Sociedad) y sociedades dependientes que se detallan en la nota 1 de la memoria consolidada
(el Grupo o Grupo Fagor) que comprenden el balance de situacion consolidado al 31 de
diciembre de 2008, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado consolidado de
cambios en el patrimonio neto, el estado consolidado de flujos de efectivo y la memoria de las
cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opini6n sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas que requieren el examen, mediante la realizaciéon de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacion,
de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no ha
incluido la auditoria de las cuentas anuales o estados financieros del ejercicio 2008 de
determinadas sociedades en las que participa el Grupo Fagor, que se mencionan en el Anexo I
y Il a las notas 1 y 11 de la memoria consolidada adjunta y cuyos activos equivalen a 332
miles de euros, aproximadamente de las cifras consolidadas y que han aportado unas pérdidas
que equivalen a 17.272 miles de euros, aproximadamente, de los resultados consolidados. Las
mencionadas cuentas anuales o estados financieros han sido auditados por otros auditores y
nuestra opinién expresada en este informe sobre las cuentas anuales consolidadas de Fagor
Electrodomésticos, S. Coop. y sociedades dependientes se basa, en lo relativo a la
participacién en dichas sociedades, unicamente, en los informes de los otros auditores
mencionados en los citados Anexos.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil los Administradores de la Sociedad presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion consolidado, de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del estado de cambios en el patrimonio neto
consolidado, del estado de flujos de efectivo consolidado y de la memoria consolidada,
ademas de las cifras del ejercicio 2008, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra
opinion se refiere, exclusivamente, a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008. Con
fecha 30 de abril de 2008 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2008, en el que expresamos una opinioén con salvedades.

4, En nuestra opinion, basada en nuestra auditoria y en los informes de los otros auditores que se
indican en los Anexos Iy IIf a las notas 1 y 11 de la memoria consolidada, las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2008 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada de Fagor
Electrodomésticos, S. Coop. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2008 y de los
resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio consolidado y de
los flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension
adecuada, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
adoptadas por la Unién Europea, que guardan uniformidad con las aplicadas en el ejercicio
anterior.

Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el n.® S0702,
y en el Registro de Sociedades del Instituto de Censores Jurados de
KPMG Auditores, S.L., sociedad limitada espafola y firma miembro Cuentas con el n.° 10.
de la red KPMG de firmas miembro independientes afiliadas a Reg. Mer. Madrid, T. 11.961, F. 90, Sec. 8, H. M-188.007, Inscrip. 9.°
KPMG International, sociedad suiza. N.L.F. B-78510153



5. El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2008 contiene las explicaciones que
los Administradores consideran oportunas sobre la situacion de Fagor Electrodomésticos, S.
Coop. y sociedades dependientes, la evoluciéon de sus negocios y sobre otros asuntos y no
forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestién consolidado concuerda con la
de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de Fagor Electrodomésticos, S. Coop. y sociedades dependientes.

KPMG Auditores, S.L.

Julio Mir Roma
Socio

27 de abril de 2009 COPIA GRATUITA

Este informe esté sujeto’a
aplicable establecida.e
Ley 44/2002 de 22 de n
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FAGOR ELECTRODOMESTICOS, S. COOP.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Balances de situacién consolidados a 31 de diciembre de 2008 y 2007
(Expresados en miles de euros)

3

Activo Nota 2008 2007

Inmovilizado material 6 379.669 401.384 @
Inversiones inmobiliarias 7 - 5.204
Activos intangibles 8 191.564 170.483

Inversiones contabilizadas aplicando el

método de la participacion 10 666 634
Activos financieros no corrientes 14 49.058 49.628
Activos por impuestos diferidos 17 81.320 46.647

Total activos no corrientes 702.277 673.980
Existencias 19 285.440 312.454
Otros activos financieros corrientes 14 10.912 33.236
Deudores comerciales y otras cuentas a

cobrar . 16 547.167 550.864
Efectivo y otros medios liquidos

equivalentes 20 64.058 176.097

Total activos corrientes 907.577 1.072.651

Total activo 1.609.854 1.746.631

La memoria consolidada forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
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FAGOR ELECTRODOMESTICOS, S. COOP.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Balances de situacién consolidados a 31 de diciembre de 2008 y 2007
(Expresados en miles de euros)

Patrimonio Neto Nota 2008 2007
Capital 20 88.071 89.893
Actualizaciéon NF 11/1996 270 1.322
Aportaciones financieras subordinadas 118.183 118.183
Otros instrumentos de patrimonio - (3.723)
Ofras reservas 74.121 59.001
Ingresos y gastos reconocidos en
patrimonio neto (12.958) 156.335
Ganancias acumuladas 121 13.442

Patrimonio atribuido a tenedores de
instrumentos de patrimonio neto

de la dominante 267.808  293.453

Intereses minoritarios 42.069 51.923

Total patrimonio neto 309.877  345.376
Pasivo

Obligaciones, préstamos y otros

pasivos remunerados 21 303.286  389.290
Prestaciones a los empleados 27 20.067 22.693
Subvenciones oficiales - 30 301 778
Provisiones 28 33.395 64.394
Pasivos por impuestos diferidos 17 35.118 33.034
Total pasivos no corrientes 392.167  510.189

Préstamos y otros pasivos

remunerados 21 400.787  280.129
Acreedores comerciales y otras

cuentas a pagar 24 454 594 578.134
Pasivos financieros a valor razonable 15 22.752 3.249
Pasivos por impuestos sobre las

ganancias corrientes 21 100 -
Provisiones 28 29.577 29.554

Total pasivos corrientes 907.810  891.066

Total pasivo 1.299.977 1.401.255

Total patrimonio neto y pasivo 1.609.854 1.746.631

La memoria consolidada forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
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FAGOR ELECTRODOMESTICOS, S. COOP.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en

31 de diciembre de 2008 y 2007

(Expresadas en Miles de Euros)

Nota 2008 2007
Ingresos ordinarios 31 1.603.212 1.749.834
Otros ingresos 32 137.441 118.594
Variacién de existencias de productos terminados y en curso
de fabricacién (3.457) 18.776
Trabajos efectuados por el Grupo para activos no corrientes 26.111
Consumos de materias primas y consumibles (965.870)  (1.045.513)
Gastos de personai : 34 (336.668) (328.921)
Gastos por amortizacion 6,7y8 (53.005) (55.396)
Otros gastos 33 (387.419) (409.805)
Ingresos financieros 35 16.294 16177
Gastos financieros 35 (73.047) (49.289)
Participacién en beneficios del ejercicio de las
asociadas contabilizadas aplicando el método de
la participacion 10 - 32
Beneficio (Pérdidas) antes de impuestos de actividades
continuadas (36.408) 14.536
ingreso / (Gasto) por impuesto sobre las ganancias 17 31498 (1.727)
Beneficio (Pérdida) del ejercicio (4.910) 12.809
Atribuibie a:
Tenedores de instrumentos de patrimonio neto de
la dominante 121 13.442
Intereses minoritarios (5.031)
(4.910) 12.809

La memoria consolidada adjurita forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
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FAGOR ELECTRODOMESTICOS, S. COOP.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estados de Flujos de efectivo consolidados

FAGOR %
(Método indirecto)

correspondientes a los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2008 y 2007

{Expresados en miles de euros)

2008 2007
Flujos de efectivo de actividades de explotacién
Beneficio (Pérdida) del ejercicio antes de impuestos (36.408) 14536
Ajustes por :
Amortizaciones 53.005 55.396
Variacién de provisién 4.100 11.712
Ingresos/gastos por diferencias de cambio 7.734 (343)
Intereses capitalizados en activos no corrientes - (38)
Ingresos financieros (6.016) (9.728)
Gastos financieros 55.035 43.114
Participacion en los resultados de las inversiones contabilizadas por el
método de la participaciéon . - (32)
Beneficios/pérdidas en la venta de inmovilizado material e intangible (8.865) (13.113)
Subvenciones oficiales diferidas (550) (347)
Diferencias de conversion 5.563 (4.377)
Otros gastos/(ingresos) . (26.111) -
Cambio de perimetro de consolidacion . - 360
47.487 97.140
Cambios en el capital circulante
Aumento/Disminucion en clientes y otras cuentas a cobrar {10.150) (3.589)
Aumento/Disminucién en existencias 24606 (54.640)
Aumento/Disminucién en acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar (123.540) 24673
Aumento/Disminucién de provisiones corto y largo plazo (28.894) 6.392
Efectivo generado por las operaciones (90.491) 69.976
Impuesto sobre las ganancias pagado (2.973) (2.896)
Pagos de intereses (40.436) -
Cobro de intereses 6.016 -
Efectivo neto generado por las actividades de explotacién (127.884) 67.080
Flujo de efectivo de actividades de inversiéon
Procedente de la venta de inmovilizado material 24.243 39.468
Procedentes de la venta de activos intangibles 4.557 179
Procedente de la venta de activos financieros 28.295 6.456
Adquisicién de sociedades dependientes, neto del efectivo adquirido - 272
Adquisicién de inmovilizado material (47.105) (52.264)
Adquisicién de activos intangibles (6.816) (9.273)
Adquisicién de otros activos financieros (4.691) (14.062)
Efectivo neto generado por actividades de inversién (1.517) (29.224)
Flujo de efectivo de actividades financieras
Procedente de la emision de aportaciones de capital 1.022 972
Rescate de aportaciones de capital (7.368) (10.446)
Procedente de subvenciones 73 314
Procedente de pasivos con intereses 80.505 79914
Reembolso de pasivos con intereses (45.111) (78.377)
Dividendos pagados (10.386) (9.586)
Efectivo neto generado por actividades financieras 18.735 (17.209)
Aumento (Disminucién) neto de efectivo y otros medios liquidos
equivalentes (110.666) 20.647
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes al efectivo a 1 de enero 176.097 1565.210
Ganancias (pérdidas) por diferencias de cambio en efectivo (1.373) 249

-

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes a 31 de diciembre . 64.058 176.097

La memoria consolidada forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
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FAGOR ELECTRODOMESTICOS, S. COOP.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas

31 de diciembre de 2008 y 2007

Naturaleza, Actividades y Composicién del Grupo

Fagor Electrodomésticos, S. Coop. (en adelante la Sociedad dominante, la Sociedad
o la Cooperativa) es una sociedad constituida con fecha 3 de abril de 1959, por
un periodo de tiempo indefinido, acogida a los principios y disposiciones de la
Ley 4/93, de 24 de junio, de Cooperativas de Euskadi. Su domicilio social y fiscal
estd radicado en Mondragén (Gipuzkoa). El objeto social de la Sociedad
consiste en la fabricacibn y comercializacion de electrodomésticos,
minidomésticos, climatizacién para uso doméstico y mobiliario de cocina.

Fagor Electrodomésticos, S. Coop. es la Sociedad dominante de un Grupo
Cooperativo (en adelante Grupo Fagor) formado por las sociedades
dependientes, que se relacionan en -el Anexo | adjunto. Asimismo, el Grupo
participa conjuntamente con otras entidades o participes en negocios controlados
de forma conjunta tal y como se describe en las notas 11y 12.

Fagor Electrodomésticos, S. Coop. tiene como actividad principal la fabricacién y
comercializacion de electrodomésticos, minidomésticos, climatizacién para uso
doméstico y mobiliario de cocina, estando ubicadas sus plantas fabriles y oficinas
en Arrasate, Onati y Eskoriatza (Gipuzkoa).

El Grupo Fagor, en el que esta integrada la Sociedad dominante, trata de establecer
las condiciones de solidaridad entre las sociedades a ella adscritas, mediante
relaciones comerciales, financieras y de intercambio personal.

Segun la normativa del Grupo Fagor, cuyas cooperativas también estan integradas
en MCC Mondragén Corporacién Cooperativa, para la determinacion de los
excedentes o pérdidas de cada cooperativa en un ejercicio econémico, a los
resultados obtenidos se les deduciran o incorporaran, segun el caso, los importes
derivados de la reconversion de resultados a nivel del Grupo Fagor, en virtud de
los acuerdos emanados de su Asamblea General. En el ejercicio 2008, dicha
reconversion ha supuesto unos ingresos de 1,3 millones de euros (2,1 millones
en 2007), y figuran registrados en el epigrafe de Otros ingresos (véase nota 32),
de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

La agrupacion MCC Mondragén Corporacion Cooperativa (en adelante MCC) se
constituyd a finales de 1991 y es un grupo empresarial de caracter privado que
incluye a las cooperativas a él voluntariamente adheridas. Este modelo
organizativo tiene como objetivo la eficiencia empresarial sobre las bases de una
unidad de direccion estratégica y una organizacion de las cooperativas por
sectores. :

(Continta)
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FAGOR ELECTRODOMESTICOS, S. COOP.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

2

Cuentas Anuales Consolidadas

Dentro de la estructura organizativa de MCC, la Sociedad dominante junto con su
sociedad participada Edesa, S. Coop. forma parte de la Agrupacion Sectorial de
Electrodomésticos, que a su vez forma parte de la Divisién de Hogar.

(2) Bases de Presentacion

Las cuentas anuales consolidadas se han formulado a partir de los registros
contables de Fagor Electrodomésticos, S. Coop. y de las entidades incluidas en
el Grupo. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008 y 2007 se han
preparado de conformidad con las normas internacionales de informacién
financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), con el objeto de mostrar la
imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada de
Fagor Electrodomésticos, S. Coop. y sociedades dependientes al 31 de
diciembre de 2008 y 2007 y de los resultados consolidados de sus operaciones,
de los flujos de efectivo consolidados y de los cambios en el patrimonio neto
consolidado correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas
fechas. El Grupo adopté las NIIF-UE al 1 de enero de 2006 y aplicd en dicha
fecha la NIIF 1 *“Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera”.

El Consejo Rector o Administradores de la Sociedad dominante estiman que las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008, que han sido formuladas el 27
de abril de 2009, seran aprobadas por la Asamblea General de Socios sin
modificacion alguna.

(a) Bases de elaboracién de las cuentas anuales

Estas cuentas anuales consolidadas se han preparado utilizando el principio de
coste historico, con las siguientes excepciones:

e Los instrumentos financieros derivados, los instrumentos financieros a
valor razonable con cambios en resultados y los activos financieros
disponibles para la venta que se han registrado a valor razonable.

¢ Los activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos
para la venta se registran al menor de su valor contable y valor razonable
menos los costes de venta.

% (ContintGia)
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Cuentas Anuales Consolidadas

(b) Comparacién de la informacion

Los estados financieros consolidados presentan a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacién consolidado, de la cuenta
de resultados consolidada, del estado consolidado de flujos de efectivo, del
estado consolidado de cambios en el patrimonio neto, de los cambios en
ingresos y gastos reconocidos consolidados y de las notas explicativas
consolidadas, ademas de la cifras consolidadas del ejercicio 2008, las
correspondientes al ejercicio anterior que han sido obtenidas mediante la
aplicacion consistente de las NIIF-UE. Los Administradores someteran las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008 a su aprobacion por la
Asamblea General de Socios estimandose que seran aprobadas sin
variaciones significativas. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio ‘
2007 fueron aprobadas por Asamblea General de Socios de fecha 13 de
mayo de 2008.

Las politicas contables del Grupo que se describen en la nota 3 han sido
consistentemente aplicadas en todos los ejercicios que se presentan en
estas cuentas anuales consolidadas.

(c) Estimaciones contables relevantes e hipoétesis y juicios relevantes en la
aplicacién de las politicas contables

La preparacioén de las cuentas anuales consolidadas de conformidad con NIIF-
UE requiere la aplicacion de estimaciones contables relevantes y la
realizacion de juicios, estimaciones e hipbtesis en el proceso de aplicaciéon
de las politicas contables del Grupo. En este sentido, se resumen a
continuacién un detalle de los aspectos que han implicado un mayor grado
de juicio, complejidad o en los que las hipétesis y estimaciones son
significativas para la preparacion de las cuentas anuales consolidadas:

+ Vida til de activos inmateriales y materiales: véanse notas 3(d) y 3(e).

* Las hipétesis empleadas en la determinacién del valor en uso de las
diversas Unidades Generadoras de Efectivo (UGE) o grupo de ellas para
evaluar el deterioro de valor de los fondos de comercio u otros activos
(véase nota 9).

» El valor razonable de instrumentos financieros y determinados activos no
cotizados.

Yo 05
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Cuentas Anuales Consolidadas

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores
de la Sociedad se han calculado en funcién de la mejor informacion
disponible al 31 de diciembre de 2008, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacion en los préoximos
ejercicios. El efecto en cuentas anuales consolidadas de las modificaciones
que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los préximos
ejercicios se registraria de forma prospectiva.

(d) Normas e interpretaciones emitidas no aplicadas

Se han emitido nuevas normas contables (NIIF) e interpretaciones (CINIIF)
cuya fecha de entrada en vigor esta prevista para los ejercicios contables
iniciados el 1 de enero de 2009 o con posterioridad a dicha fecha. La
evaluaciéon por parte de la Direccion del Grupo Fagor Electrodomésticos,
S.Coop y sociedades dependientes del impacto de estas nuevas normas se
resume a continuacién:

- Modificacion de la NIIF 2, Pagos basados en acciones (adoptada por la UE)

Esta modificacién incorpora modificaciones a condiciones de devengo y
cancelaciones y es de aplicacién efectiva a partir del 1 de enero de 2009. El
Grupo no tiene este tipo de transacciones por lo que estima no tendra
impacto en las cuentas consolidadas del Grupo.

- CINIIF 12, Acuerdos de concesiones de servicios (pendiente de adopcion por
la UE)

En el mes de noviembre de 2006 el CINIIF emiti6 la CINIIF 12 que regula la
contabilizacién de los acuerdos de concesiones de servicios. La CINIIF 12
es de aplicaciéon para ejercicios anuales que empiecen el 1 de enero de
2008 o posteriores a esa fecha. El Grupo no mantiene ningun acuerdo
dentro del alcance de esta interpretaciéon, en consecuencia estima que no
tendra impacto alguno en las cuentas anuales consolidadas del Grupo.

(Continda)
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- NIIF 8, Segmentos operativos (adoptada por la UE)

En el mes de noviembre de 2006 el IASB emitié la NIIF 8, norma que entrara
en vigor el 1 de enero de 2009 aunque se admite su aplicacién anticipada, y
que sustituye a la norma actualmente en vigor NIC 14, Informacién por
segmentos. Esta norma modifica el enfoque de identificacidon de segmentos
que pasan a definirse como los componentes en los que se subdivide una
entidad, a efectos de preparar la informacién interna que utiliza la Direccién
del Grupo para tomar decisiones operativas. Su impacto en los estados
financieros sera la modificacion de los segmentos sobre los que se informa,
asi como la informacién que se da de los mismos.

- Revisién de la NIC 23: Costes por intereses (adoptada por la UE)

En el mes de marzo de 2007 el IASB llevé a cabo esta modificacion de la NIC
23 que introduce respecto a la version anterior la eliminacién de la opcidén de
reconocer inmediatamente en pérdidas y ganancias, los costes por intereses
relacionados con la adquisicion o construccién de activos que precisan un
periodo largo de tiempo para estar disponibles para su uso o su venta. Esta
modificaciéon es de aplicaciéon para ejercicios anuales que empiecen el 1 de
enero de 2009 o posteriores a esa fecha. El Grupo evaluara el impacto de la
misma para el primer ejercicio en que resulte de aplicaciéon obligatoria.

- CINIIF 13 Programas de fidelizacién de clientes (pendiente de adopcién por la
UE)

En el mes de junio de 2007 el CINIIF emitié la CINIIF 13 que regula el registro
de los premios garantizados a través de programas de fidelizacidén. La
CINIIF 13 es de aplicaciéon para ejercicios anuales que empiecen el 1 de
julio de 2008 o posteriores a esa fecha. El Grupo mantiene programas de
fidelizaciéon dentro del alcance de esta interpretacion, por lo que evaluara el
impacto de la misma para el primer ejercicio en que resulte de aplicacion
obligatoria.

- CINIIF 14, NIC 19 Limite de un activo por prestaciones definidas, obligacién
de mantener un nivel minimo de financiacién y su interacciéon (pendiente de
adopcibn por la UE)

/7 — = %
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En el mes de julio de 2007 el CINIIF emiti6 la CINIIF 14 que trata el efecto de
los requisitos de financiacion minima de los compromisos por pensiones de
prestacion definida sobre la valoracidon del activo/pasivo por planes de
prestaciones definidas. La CINIIF 14 es de aplicacion para ejercicios
anuales que empiecen el 1 de enero de 2008 o posteriores a esa fecha. El
Grupo no tiene planes de prestaciones definidas, en consecuencia estima
que esta interpretacion no tendra impacto alguno en las cuentas anuales
consolidadas del Grupo.

- Revision de la NIC 1 Presentacion de estados financieros (adoptada por la
UE)

En el mes de septiembre de 2007 el IASB llevd a cabo esta modificacién de la
NIC 1 que incorpora principalmente modificaciones a la denominacion,
presentacion y contenido de los estados financieros, asi como a
determinada informacion a revelar. Esta modificacion a la NIC 1 es de
aplicacién para ejercicios anuales que empiecen el 1 de enero de 2009 o
posteriores a esa fecha. El Grupo evaluara el impacto de la misma para el
primer ejercicio en que resulte de aplicacion obligatoria.

- Modificaciones de la NIC 32 y de la NIC 1 instrumentos financieros con opcion
de venta y obligaciones que surgen en la liquidacién (adoptada por la UE).

Esta modificacién es efectiva a partir del 1 de enero de 2009. El Grupo no
mantiene este tipo de instrumentos financieros por lo que estima que no
tendra impacto en las cuentas consolidadas.

- Modificaciones de la NIC 27 Estados financieros consolidados y de la NIIF 3
(revisada) Combinaciones de negocio (pendientes de adopcion por la UE).

Estas modificaciones seran efectivas a partir del 1 de julio de 2009. El Grupo
evaluara el impacto de la misma para el primer ejercicio en que resulte de
aplicacién obligatoria.

- Modificacion de la NIC 39 “Instrumentos financieros Reconocimiento y
valoracion de partidas que pueden calificarse como cubiertas” (pendiente de
adopcion por la UE).

La modificacion se debe aplicar retroactivamente a periodos anuales iniciados

a partir del 1 de julio de 2009. El Grupo evaluara el impacto de esta norma
en el primer ejercicio que resulte de aplicaciéon obligatoria.

E : /’%
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- CINIF 15 “Acuerdos para la construccién de activos inmobiliarios” (pendiente
de adopcién por la UE).

La interpretacion se debe aplicar retroactivamente en los periodos anuales
iniciados a partir del 1 de enero de 2009. Sin impacto esperado en las
cuentas anuales del Grupo por su actividad.

- CINIF 16. “Coberturas de inversiones netas de negocios en el extranjero”
(pendiente de adopcién por la UE).

La interpretacion es efectiva para periodos anuales iniciados a partir del 1 de
octubre de 2008. Sin impacto esperado en las cuentas anuales del Grupo
por no realizar este tipo de transacciones.

(3) Principios contables

Para la elaboracién de los estados financieros consolidados se han seguido los
principios contables y normas de valoracién contenidos en las Normas de
informacion Financiera (NIIF) y sus interpretaciones (CINIIF) adoptadas por la
Unién Europea (NIIF-UE) en vigor al 31 de diciembre de 2008.

Un resumen de los mas significativos se presenta a continuacion:

(a) Criterios de consolidacion

(i) Entidades dependientes

Se consideran entidades dependientes aquellas sobre las que la Sociedad,
directa o indirectamente, a través de dependientes ejerce control. El control
es el poder, para dirigir las politicas financiera y de explotacion de una
entidad, con el fin de obtener beneficios de sus actividades, considerandose
a estos efectos los derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles
al cierre del ejercicio contable en poder del Grupo o de terceros.

Los ingresos y los gastos de las entidades dependientes se incluyen en las
cuentas anuales consolidadas desde la fecha de adquisicion, que es aquella
en la que el Grupo obtiene efectivamente el control de las mismas. Las
entidades dependientes se excluyen de la consolidacion desde la fecha en
la que se ha perdido control.

(Continaa)
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La relacibn de las sociedades que componen el Grupo Fagor
Electrodomésticos, con los porcentajes de participacién total de la Sociedad
dominante (directa y/o indirecta) al 31 de diciembre de 2008, asi como su
domicilio social y la actividad que realiza cada una de ellas y que forman
parte del perimetro de consolidacién, son las que se indican en el Anexo |
adjunto.

El Grupo aplicd la excepcién contemplada en la NIIF 1 “Adopcién por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera” por lo que
s6lo las combinaciones de negocios efectuadas a partir del 1 de enero de
2006, fecha de transicion a las NIIF-UE, han sido registradas mediante el
método de adquisicion. Las adquisiciones de entidades efectuadas con
anterioridad a dicha fecha se -registraron de acuerdo con los PCGA
anteriores, una vez consideradas las correcciones y ajustes necesarios ern la
fecha de transicion.

El coste de la combinacion de negocios se determina en la fecha de
adquisicién por la suma de los valores razonables de los activos entregados,
los pasivos incurridos o asumidos y los instrumentos de patrimonio neto
emitidos por el Grupo a cambio del control de la entidad adquirida,
incluyendo con caracter adicional cualquier coste directamente atribuible a la
adquisicién. Asimismo los ajustes al coste de la combinacion de negocios
que dependen de hechos futuros, forman parte del mismo siempre que su
importe fuese probable y pudiera ser valorado de forma fiable.

El coste de la combinacién de negocios se distribuye entre los valores
razonables de los activos adquiridos, pasivos y pasivos contingentes
asumidos (activos netos identificables) de la entidad adquirida. Se exceptia
de la aplicacion de este criterio a los activos no corrientes o grupos
enajenables de elementos que se clasifiquen como mantenidos para la
venta que se valoran por su valor razonable, menos los costes de venta.

El exceso existente entre el coste de la combinacion de negocios y la
participacion del Grupo en el valor razonable de los activos netos
identificables de la entidad adquirida se registra como fondo de comercio,
mientras que el defecto, una vez debidamente reconsiderado el coste de la
combinacién y los valores razonables de los activos netos adquiridos, se
reconoce en resultados.

Las transacciones y saldos mantenidos con empresas del Grupo y los
beneficios o pérdidas no realizados han sido eliminados en el proceso de
consolidacién. No obstante, las pérdidas no realizadas han sido
consideradas como un indicador de deterioro de valor de los activos
transmitidos. = s
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Las politicas contables de las entidades dependientes se han adaptado a las
politicas contables del Grupo, para transacciones y otros eventos que,
siendo similares se hayan producido en circunstancias parecidas.

Los estados financieros de las entidades dependientes utilizados en el proceso
de consolidacién estan referidos a la misma fecha de presentacién y mismo
periodo que los de la Sociedad dominante.

(i) Intereses minoritarios

Los intereses minoritarios en la entidad dependiente, se registran por el
porcentaje de participacidon en el valor razonable de los activos netos
identificables adquiridos y se presentan en el patrimonio neto del balance de
situacién consolidado de forma separada del patrimonio atribuido a la
Sociedad dominante. La participacion de los intereses minoritarios en los
beneficios o las pérdidas del ejercicio se presenta igualmente de forma
separada en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

La participacién del Grupo y de los intereses minoritarios en los beneficios o
pérdidas y en los cambios en el patrimonio neto de las entidades
dependientes, se determinan a partir de las participaciones en la propiedad
al cierre del ejercicio.

El exceso de las pérdidas atribuibles a los minoritarios no imputables a los
mismos por exceder el importe de su participacién en los activos netos de la
entidad dependiente, se registra como una disminucién del patrimonio neto
de la Sociedad, excepto en aquellos casos en los que los minoritarios
tengan una obligacion vinculante de asumir una parte o la totalidad de las
pérdidas y tuvieran capacidad para realizar la inversién adicional necesaria.
Los beneficios obtenidos por el Grupo en fechas posteriores se asignan a la
Sociedad hasta recuperar el importe de la participacion de los minoritarios
en las pérdidas absorbidas en periodos contables anteriores.

El Grupo reconoce las opciones de venta de participaciones en las entidades
dependientes otorgadas a minoritarios en la fecha de adquisicién de una
combinacion de negocios como una adquisicién anticipada de dichas
participaciones, registrando en la fecha de adquisicién un pasivo financiero
por el valor actual de la mejor estimacion del importe a pagar. La diferencia
entre dicho valor y el porcentaje de las participaciones en el valor razonable
de los activos netos identificables adquiridos, se reconoce como fondo de
comercio. )

(Continta)
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En ejercicios posteriores, la variacion del pasivo financiero se reconoce como

un gasto o ingreso financiero en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. Los dividendos, en su caso, pagados a los accionistas
minoritarios hasta la fecha de ejercicio de las opciones, se reconocen
igualmente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Si finalmente
las opciones no son ejercidas, la transaccion se reconoce como una venta
de participaciones a los accionistas minoritarios.

(iii) Valores determinados de forma provisional

Si la combinacion de negocios s6lo puede determinarse de forma provisional,

E

los activos netos identificables se registran inicialmente por sus valores
provisionales, reconociéndose los. ajustes efectuados durante el periodo de
doce meses siguientes a la fecha de adquisicion como si éstos se hubieran
conocido en dicha fecha. Transcurrido el mencionado periodo, cualquier
ajuste distinto de los relacionados con la existencia de pagos contingentes o
activos por impuestos diferidos de la adquirida no reconocidos inicialmente,
tiene la consideracion de correccion de errores, y se reconocen siguiendo
los criterios establecidos en la NIC 8 Politicas contables, cambios en las
estimaciones contables y errores.

beneficio potencial de las pérdidas fiscales y otros activos por impuestos
diferidos no registrados en el momento de la adquisicién, se contabiliza en el
momento de su reconocimiento posterior como un ingreso por impuesto
sobre las ganancias y una reducciéon del fondo de comercio como un gasto
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. La reduccion del valor
contable del fondo de comercio se realiza hasta el importe que se hubiera
reconocido si se hubiese contabilizado el activo por impuestos diferidos
como un activo identificable desde la fecha de adquisicion.

(iv) Adaquisiciohes efectuadas en etapas

En las combinaciones de negocios realizadas por etapas, cada transaccion de

intercambio se trata de forma separada, utilizandose la informacién sobre el
coste de la transaccion y el valor razonable de los activos netos
identificables, en la fecha de cada intercambio, a los efectos de la
cuantificacién del fondo de comercio asociado con la transaccion. Cualquier
ajuste a los valores razonables relacionados con la participacidn mantenida
por el Grupo antes de la fecha en la que se hubiera obtenido el control es
objeto de revalorizacion registrandose la contrapartida en cuentas de,
patrimonio neto.

(Continda)
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En el caso de adquisiciones de las participaciones de los minoritarios una vez
que se hubiera obtenido el control, no se reconocen ajustes a valor
razonable. En vez de ello, los cambios en el valor razonable de los activos
netos adquiridos forman parte del fondo de comercio.

(v) Entidades asociadas

Se consideran entidades asociadas aquellas sobre las que la Sociedad, directa
o indirectamente a través de dependientes, ejerce influencia significativa. La
influencia significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica
financiera y de explotacién de una entidad, sin que suponga la existencia de
control o de control conjunto sobre la misma. En la evaluacién de la
existencia de influencia significativa, se consideran los derechos de voto
potenciales ejercitables o convertibles en la fecha de cierre de cada
gjercicio, considerando, igualmente, los derechos de voto potenciales
poseidos por el Grupo o por otra entidad.

Las inversiones en entidades asociadas se registran por el método de la
participacion desde la fecha en la que se ejerce influencia significativa hasta
la fecha en la que la Sociedad no puede seguir justificando la existencia de
la misma.

El detalle de las inversiones contabilizadas aplicando el método de la
participacidn se incluye en el Anexo Il adjunto.

La adquisicion de entidades asociadas se registra aplicando el método de
adquisicion al que se hace referencia en el caso de entidades dependientes.
El exceso entre el coste de la inversidon y el porcentaje correspondiente al
Grupo en los valores razonables de los activos netos identificables, se
registra como fondo de comercio. El defecto se excluye del valor contable de
la inversion y se registra como un ingreso en la determinacion de la
participacion del inversor en los resultados de la asociada del ejercicio en
que se ha adquirido. El fondo de comercio, neto de las pérdidas acumuladas
por deterioro de valor, se incluye en el valor contable de la inversion
contabilizada aplicando el método de la participacion.

(Continta)
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La participacion del Grupo en los beneficios o pérdidas de las asociadas
obtenidos desde la fecha de adquisicién se registra como un aumento o
disminuciéon del valor de la inversidbn con abono o cargo al epigrafe de
“Participaciéon en el resultado del ejercicio de las asociadas contabilizadas
aplicando el método de la participaciéon”, de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada. Asimismo, la participaciéon del Grupo en el total de
ingresos y gastos reconocidos de las asociadas obtenidos desde la fecha de
adquisicién, se registra como un aumento o disminucion del valor de las
inversiones en las asociadas, reconociéndose la contrapartida en una linea
separada en cuentas de patrimonio neto. Las distribuciones de dividendos
se registran como minoraciones del valor de las inversiones.

La participacion del Grupo en los . beneficios o pérdidas de las entidades
asociadas y en los cambios en el patrimonio neto, se determinan en base a
la participacion en la propiedad al cierre del ejercicio, sin considerar el
posible ejercicio o conversion de los derechos de voto potenciales.

Las pérdidas en la entidad asociada que corresponden al Grupo se limitan al
valor de la inversién neta, excepto en aquellos casos en los que se hubieran
asumido por parte del Grupo obligaciones legales o implicitas, o bien haya
efectuado pagos en nombre de las entidades asociadas. A los efectos del .
reconocimiento de las pérdidas en asociadas, se entendera por inversion
neta el resultado de afadir al valor contable resultante de la aplicaciéon del
método de la participacion, el correspondiente a cualquier otra partida que,
en sustancia, forme parte de la inversién en la asociada. Los beneficios
obtenidos con posterioridad por aquellas asociadas en las que se haya
limitado el reconocimiento de pérdidas al valor de la inversion, se registran
en la medida que excedan de las pérdidas no reconocidas previamente.

Los beneficios y pérdidas no realizados en las transacciones realizadas entre el
Grupo y las entidades asociadas soOlo se reconocen en la medida que
corresponden a participaciones de otros inversores no relacionados. Se
exceptia de la aplicacion de este criterio el reconocimiento de pérdidas no
realizadas que constituyan una evidencia del deterioro de valor del activo
transmitido.

Las politicas contables de las entidades asociadas han sido objeto de

homogeneizaciéon temporal y valorativa en los mismos términos a los que se
hace referencia en las entidades dependientes.
// 14
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(vi) Deterioro de valor

El Grupo aplica los criterios de deterioro desarrollados en la NIC 39:
Instrumentos financieros: Reconocimiento y Valoracidbn con el objeto de
determinar si es necesario registrar pérdidas por deterioro adicionales a las
ya registradas en la inversioén neta en la asociada o en cualquier otro activo
financiero mantenido con la misma como consecuencia de la aplicacién del
método de la participacion.

E

calculo del deterioro se determina como resultado de la comparacién del
valor contable asociado a la inversion neta en la asociada con su valor
recuperable, entendiéndose por valor recuperable el mayor del valor en uso
o valor razonable menos los costes de venta. En este sentido, el valor en
uso se calcula en funcion de la participacion del Grupo en el valor actual de
los flujos de efectivo estimados de las actividades ordinarias y de los
importes que pudieran resultar de la enajenacién final de la asociada.
importe recuperable de la inversion en una asociada se evalla en relacion a
cada entidad asociada, salvo que no constituya una unidad generadora de
efectivo (UGE).

E

La pérdida por deterioro de valor no se asigna al fondo de comercio o a otros
activos implicitos en la inversion en las asociadas. En ejercicios posteriores
se reconocen las reversiones de valor de las inversiones en la medida en
que exista un aumento del valor recuperable.

(vii) Negocios conjuntos

Se consideran negocios conjuntos a aquellos en los que existe un acuerdo
contractual para compartir el control sobre una actividad econdémica, de
forma que las decisiones estratégicas, tanto financieras como de
explotacion, relativas a la actividad requieren el consentimiento unanime del
Grupo y del resto de participes.

Las inversiones en entidades controladas de forma conjunta se registran por el
método de consolidacién proporcional desde la fecha en la que se ejerce
control conjunto y hasta la fecha en que cesa dicho control conjunto.

El Grupo incluye la parte proporcional de activos, pasivos, ingresos, gastos,
ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto y flujos de efectivo de la
entidad controlada de forma conjunta, combinandolos linea por linea con las
partidas similares de las cuentas anuales consolidadas.

El detalle de los negocios conjuntos se incluye en el Anexo llI.
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Las transacciones, saldos y los ingresos, gastos, han sido eliminados en
proporcion a la participacién mantenida por el Grupo en el negocio conjunto.
Los dividendos han sido eliminados en su totalidad.

Los beneficios o pérdidas no realizados de las aportaciones no monetarias o
transacciones descendentes entre el Grupo y los negocios conjuntos, se
registran atendiendo a la sustancia de las transacciones. En este sentido, en
el caso de que los activos transmitidos se mantengan en el negocio conjunto
y el Grupo haya transmitido los riesgos y beneficios significativos inherentes
a la propiedad de los mismos, s6lo se reconocen la parte proporcional de los
beneficios o pérdidas que corresponden al resto de participes. Asimismo, las
pérdidas no realizadas no se eliminan en la medida que constituyan una
evidencia de deterioro de valor del activo transmitido. ‘

Los beneficios o pérdidas de transacciones ascendentes entre los negocios
conjuntos y el Grupo, sélo se registran por la parte proporcional de los
mismos que corresponde al resto de participes, aplicandose los mismos
criterios de reconocimiento en el caso de pérdidas que se describen en el
parrafo anterior.

Transacciones v saldos en moneda extranjera

(1) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas se presentan en miles de euros,
redondeadas al millar mas cercano que es la moneda funcional y de
presentacion de la Sociedad dominante.

(i) Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional
mediante la aplicaciéon de los tipos de cambio de contado entre la moneda
funcional y la moneda extranjera en las fechas en las que se efectuan las
transacciones. .

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han
convertido a euros aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras
que los no monetarios valorados a coste histérico, se convierten aplicando
los tipos de cambio aplicados en la fecha en la que tuvo lugar la transaccion.
Por ultimo, la conversidon a euros de los activos no monetarios que se
valoran a valor razonable se ha efectuado aplicando el tipo de cambio en la
fecha en la que se procedié a la cuantificacion del mismo.

=
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En la presentacién del estado consolidado de flujos de efectivo, los flujos
procedentes de transacciones en moneda extranjera se convierten a euros
aplicando los tipos de cambio existentes en la fecha en la que éstos se
produjeron. El efecto de la variacion de los tipos de cambio sobre el efectivo
y otros medios liquidos equivalentes denominados en moneda extranjera, se
presenta separadamente en el estado de flujos de efectivo como “Efecto de
las diferencias de cambio en el efectivo”.

Las diferencias que se ponen de manifiesto en la liquidacion de las
transacciones en moneda extranjera y en la conversién a euros de activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en
resultados. No obstante, las diferencias de cambio surgidas en partidas
monetarias que forman parte de la inversiébn neta de negocios en el
extranjero se registran como diferencias de conversidbn en cuentas de
patrimonio neto.

Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio relacionadas con activos o
pasivos financieros monetarios denominados en moneda extranjera, se
reconocen igualmente en resultados.

Los activos financieros monetarios denominados en moneda extranjera
clasificados como disponibles para la venta, se consideran contabilizados a
coste amortizado en la moneda extranjera y, por tanto, las diferencias de
cambio asociadas con las variaciones del coste amortizado se reconocen en
resultados y el resto de la variacion del valor razonable se reconoce segun
lo expuesto en la nota 3(j) (instrumentos financieros).

Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio de activos y pasivos
financieros no monetarios, se reconocen conjuntamente con la variacion del
valor razonable.

(iii) Conversién de negocios en el extranjero

El Grupo se ha acogido a la exencién contemplada en la NIIF 1 “Adopcioén por
primera vez de las NIIF” relativa a diferencias de conversibn acumuladas,
por lo que las diferencias de conversion reconocidas en las cuentas anuales
consolidadas generadas con anterioridad al 1 de enero de 2006 se muestran
en las reservas por ganancias acumuladas. A partir de dicha fecha, la
conversion a euros de negocios en el extranjero cuya moneda funcional no
es la de un pais hiperinflacionario se ha efectuado mediante la aplicacion del
siguiente criterio:

(Continda)
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¢ Los activos y pasivos, incluyendo el fondo de comercio y los ajustes a los
activos netos derivados de la adquisicién de los negocios, incluyendo los
saldos comparativos, se convierten al tipo de cambio de cierre en la
fecha de cada balance;

e Los ingresos y gastos, incluyendo los saldos comparativos, se convierten
a los tipos de cambio vigentes en la fecha de cada transaccién; y

e Las diferencias de cambio resultantes de la aplicacién de los criterios
anteriores se reconocen como diferencias de conversion en el patrimonio
neto.

El Grupo presenta el efecto de la conversibn de activos y pasivos por
impuestos diferidos denominados en moneda extranjera conjuntamente con
el impuesto sobre las ganancias diferido en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

En la presentacién del estado consolidado de flujos de efectivo, los flujos de
efectivo, incluyendo los saldos comparativos, de las entidades dependientes
Yy negocios conjuntos extranjeros se convierten a euros aplicando los tipos
de cambio vigentes en la fecha en la que estos tuvieron lugar.

Las diferencias de conversidbn relacionadas con negocios extranjeros
registradas en patrimonio neto, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada conjuntamente y en el momento en que tiene lugar el
reconocirniento en resultados relacionado con la enajenacion de los
mencionados negocios.

(c) Costes por intereses

Conforme a lo establecido en la NIC 23 “Costes por intereses”, el Grupo ha
optado por reconocer los costes por intereses directamente atribuibles a la
adquisicién, construccién o produccion de activos cualificados como mayor

valor de los mismos. ‘
pe= /é
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(d) Inmovilizado material

(i)  Reconocimiento inicial

El inmovilizado material se reconoce a coste o coste atribuido, menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, la pérdida acumulada por deterioro
del valor. El coste del inmovilizado material construido por el Grupo se
determina siguiendo los mismos principios que si fuera un inmovilizado
adquirido, considerando ademas los criterios establecidos para el coste de
produccién de las existencias. La capitalizacién del coste de produccion se
realiza mediante el abono de los costes imputables al activo en cuentas del
epigrafe “trabajos efectuados por el Grupo para activos no corrientes” de la .
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

E

Grupo se acogié al 1 de enero de 2006 a la exencion relativa al valor
razonable o revalorizacién como coste atribuido de la NIIF 1 “Adopcién por
primera vez de las NIIF”.

(ii) Amortizaciones

La amortizacion de los elementos de inmovilizado material se realiza
distribuyendo su importe amortizable de forma sistematica a lo largo de su
vida util. A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de
adquisicién o coste atribuido menos, en caso de ser relevante, su valor
residual. EI Grupo determina el gasto de amortizacion de forma
independiente para cada componente de un elemento de inmovilizado
material que tiene un coste significativo en relacién al coste total del
elemento.

La amortizacidon de los elementos del inmovilizado material se determina
siguiendo el método lineal, mediante la aplicacién de los porcentajes
anuales, resultantes de los afios de vida util estimados de cada elemento,
que varian entre los que se indican a continuacion:

ARos de
vida util
estimada
Edificios y otras construcciones 40 - 50
Instalaciones técnicas y maquinara 10-30
Moldes y utillaje 20
Otro inmovilizado
Elementos de transporte 4-5
Mobiliario, repuestos y otros 10

. Equipos para proceso de informacion é { 5-10
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El Grupo revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacion del
inmovilizado material al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los
criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de
estimacion.

(iii) Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, sOlo se capitalizan
aquellos costes incurridos que vayan a generar beneficios econdmicos
futuros que se puedan calificar como probables y el importe de los
mencionados costes se pueda valorar con fiabilidad. En este sentido, los
costes derivados del mantenimiento diario del inmovilizado material se
registran en resultados a medida que se incurren.

Las sustituciones de elementos del inmovilizado material susceptibles de
capitalizacién suponen la reduccién del valor contable de los elementos
sustituidos. En aquellos casos en los que el coste de los elementos
sustituidos no haya sido amortizado de forma independiente y no fuese
practicable determinar el valor contable de los mismos, se utiliza el coste de
la sustitucion como indicativo del coste de los elementos en el momento de
su adquisicién o construccion.

(iv) Deterioro del valor de los activos

El Grupo evalla y determina las pérdidas y las reversiones de las pérdidas por
deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo con los criterios que
se mencionan en el apartado (h) de esta nota.

(v) Compensaciones recibidas de terceros

Las compensaciones procedentes de terceros por elementos de inmovilizado
material que hayan experimentado un deterioro de valor o se hayan
abandonado, se registran en resultados compensando la pérdida
relacionada y el exceso, en su caso, en el epigrafe Otros ingresos.

== *
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(e) Activos intangibles

(i)  Fondo de comercio

El fondo de comercio (véase nota 8) procedente de las combinaciones de
negocios efectuadas a partir de la fecha de transicién (1 de enero de 2006),
se valora en el momento inicial por un importe equivalente a la diferencia
entre el coste de la combinacién de negocios y la participacioén del Grupo en
el valor razonable neto de los activos, pasivos y pasivos contingentes de la
entidad dependiente 0 negocio conjunto adquirido.

El fondo de comercio no se amortiza, sino que se analiza su deterioro con una
periodicidad anual o con una frecuencia mayor en el caso en el que se
hubieran identificado acontecimientos indicativos de una potencial pérdida
del valor del activo. A estos efectos, el fondo de comercio resultante de las
combinaciones de negocios se asigna a cada una de las unidades
generadoras de efectivo (UGE) o grupos de UGESs que se espera se vayan a
beneficiar de las sinergias de la combinacién y se aplican los criterios a los
que se hace referencia en la nota 9. Después del reconocimiento inicial, el
fondo de comercio se valora por su coste menos las pérdidas por deterioro
de valor acumuladas.

Los fondos de comercio correspondientes a combinaciones de negocios
anteriores a 1 de enero de 2005 se incluyen a su valor neto segun figura en
las cuentas anuales publicadas a 31 de diciembre de 2004, considerando
dicho valor como coste atribuido. .

El fondo de comercio generado internamente no se reconoce como un activo.

(i)  Activos intangibles generados internamente

Los costes relacionados con las actividades de investigacion se registran con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a medida que se
incurren.

Los costes relacionados con las actividades de desarrollo se han capitalizado
en la medida que:

e El Grupo dispone de estudios técnicos que justifican la viabilidad del
proceso productivo;

e Existe un compromiso del Grupo para completar la produccion del activo d
forma que se encuentre en condiciones de venta (o uso interno);

AGON
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¢ El activo va a generar beneficios econdmicos suficientes

o El Grupo dispone de los recursos técnicos y financieros para completar el
desarrollo del activo y ha desarrollado sistemas de control presupuestario y
de contabilidad analitica que permiten hacer un seguimiento de los costes
presupuestados, las modificaciones introducidas y los costes realmente
imputados a los distintos proyectos.

E

coste de los activos generados internamente por el Grupo se determina
siguiendo los mismos principios que los establecidos en la determinacion del .
coste de produccidén de las existencias. La capitalizacion del coste de
produccién se realiza mediante el abono de los costes imputables al activo

en cuentas del epigrafe “Trabajos efectuados por el Grupo para activos no
corrientes”, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Los costes incurridos en la realizaciéon de actividades en las que no se pueden
distinguir de forma clara los costes imputables a la fase de investigacion de
los correspondientes a la fase de desarrollo de los activos intangibles se
registran con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Asimismo, los costes incurridos en la realizacibn de actividades que
contribuyen a desarrollar el valor de los distintos negocios en los que opera
el Grupo en su conjunto se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada a medida que se incurren. Asimismo y con caracter
general, las sustituciones o costes posteriores incurridos en activos
intangibles, se registran como gasto, salvo que aumenten los beneficios
econdmicos futuros esperados de los activos.

(iii)  Activos intangibles adquiridos en combinaciones de negocios

A partir del 1 de enero de 2006, el coste de los activos intangibles identificables
adquiridos en combinaciones de negocios, incluyendo los proyectos de
investigaciéon y desarrollo en curso, es su valor razonable, en la fecha de
adquisicién, siempre gue dicho valor pueda determinarse de forma fiable.
Los costes posteriores relacionados con los proyectos de investigacion y
desarrollo, se registran siguiendo lo dispuesto para activos intangibles
generados internamente.

(iv)  Otros activos intangibles

Los activos intangibles se presentan en el balance de situacion consolidado por
su valor de coste minorado en el importe de las amortizaciones y pérdidas
por deterioro acumuladas.

g ] - ;'
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(v)  Vida util y amortizaciones

El Grupo evallua para cada activo intangible adquirido si la vida (til es finita o
indefinida. A estos efectos se entiende que un activo intangible tiene vida util
indefinida cuando no existe un limite previsible al periodo durante el cual va
a generar entrada de flujos netos de efectivo.

Los activos intangibles con vidas (tiles indefinidas no estan sujetos a
amortizacién sino a comprobacion de deterioro que se realiza con una
periodicidad anual como minimo.

La amortizacion de los activos intangibles con vidas Utiles finitas se realiza
siguiendo el método lineal a lo largo de su vida (til. Estas inmovilizaciones
se amortizan, basicamente, en un periodo de cinco afos.

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicién o
coste atribuido menos su valor residual.

El Grupo revisa el valor residual, la vida Gtil y el método de amortizacién de los
activos intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los
criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de
estimacioéon.

Las patentes y marcas adquiridas a Fagor Brandt, S.A. en el ejercicio 2005
(marcas Brandt, De Dietrich, Sauter, Vedette y San Giorgio) han sido
consideradas de vida util indefinida y valoradas por su valor razonable
mediante la oportuna proyeccién estimada de flujos de efectivo.

Asimismo se incluye el derecho de uso perpetuo de un terreno de una filial
situada en Polonia, Fagor Mastercook, S.A. por importe total de 4,6 millones
de euros. El importe registrado como inmovilizado inmaterial se llevara a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en la medida en que el mismo
sea realizado frente a terceros.

(vi) Deterioro del valor de los activos

El Grupo evallua y determina las pérdidas y las reversiones de las pérdidas por
deterioro de valor de los activos intangibles de acuerdo con los criterios que
se mencionan en la nota 3(h).

) 2 "
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Inversiones inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias son inmuebles, considerados en su totalidad o en
parte que se mantienen para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar
de para su uso en la produccién o suministro de bienes o servicios, o bien
para fines administrativos del Grupo o su venta en el curso ordinario de las
operaciones. Las inversiones inmobiliarias se reconocen inicialmente al

coste, incluyen los costes de transaccion.

El Grupo valora las inversiones inmobiliarias con posterioridad a su
reconocimiento inicial siguiendo los criterios de coste o coste atribuido
establecidos para el inmovilizado material. Los métodos de amortizacion y

las vidas Utiles son los reflejados en dicho apartado.

Los ingresos por arrendamiento se reconocen siguiendo lo expuesto en el

apartado (i) de esta nota.

Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes o grupos enajenables de elementos, cuyo valor
contable va a ser recuperado fundamentalmente a través de una transacciéon
de venta, en lugar de por uso continuado, se clasifican como activos no

corrientes mantenidos para la venta.

La venta se considera altamente probable cuando el Grupo estd comprometido
por un plan para vender el activo 0 grupo enajenable de elementos, y debe
haberse iniciado de forma activa un programa para encontrar un comprador
y completar el plan. Ademas, la venta del activo o grupo enajenable de
elementos debe negociarse activamente a un precio razonable, en relacién
con su valor razonable actual. Asimismo, deberia esperarse que la venta
quedase cualificada para su reconocimiento completo dentro del afio
siguiente a la fecha de clasificacién, salvo en aquellos casos en los que el
retraso se deba a circunstancias fuera del control del Grupo y éste siga

comprometido al plan de venta.

Los activos no corrientes o grupos enajenables de elementos clasificados como
mantenidos para la venta no se amortizan, valorandose al menor de su valor

contable y valor razonable menos los costes de venta.

'
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(h) _Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacién o
depreciacion

El Grupo sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran
poner de manifiesto el potencial deterioro de valor de los activos no
financieros ‘sujetos a amortizacibn o depreciacion, incluyendo el
correspondiente a las entidades contabilizadas por el método de la
participaciébn, al objeto de comprobar si el valor contable de los
mencionados activos excede de su valor recuperable.

Asimismo, y con independencia de la existencia de cualquier indicio de
deterioro de valor, el Grupo comprueba, al menos con una periodicidad
anual, el potencial deterioro del valor que pudiera afectar al fondo de
comercio, a los activos intangibles con una vida (til indefinida, asi como a
los activos intangibles que aun no se encuentran disporiibles para su uso.

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos
los costes de venta y su valor de uso. La determinacién del valor de uso del
activo se determina en funcién de los flujos de efectivo futuros esperados
gue se derivaran de la utilizacién del activo, las expectativas sobre posibles
variaciones en el importe o distribucién temporal de los flujos, el valor
temporal del dinero, el precio a satisfacer por soportar la incertidumbre
relacionada con el activo y otros factores que los participes del mercado
considerarian en la valoracion de los flujos de efectivo futuros relacionados
con el activo.

Las diferencias negativas resultantes de la comparacién de los valores ‘
contables de los activos con sus valores recuperables se reconocen con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

El Grupo evalla en cada fecha de cierre, si existe algin indicio de que la
pérdida por deterioro de valor reconocida en ejercicios anteriores ya no
existe o pudiera haber disminuido. Las pérdidas por deterioro del valor
correspondientes al fondo de comercio no son reversibles. Las pérdidas por
deterioro del resto de activos sélo se revierten si se hubiese producido un
cambio en las estimaciones utilizadas para determinar el valor recuperable
del activo.

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. No obstante la reversion de la
pérdida no puede aumentar el valor contable del activo por encima del valor
contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera

registrado el deterioro. .
T
(Continua)
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(1) Arrendamientos

(i) Contabilidad del arrendador

El Grupo ha cedido el derecho de uso de determinados terrenos y
construcciones bajo contratos de arrendamiento.

Los contratos de arrendamientos en los que el Grupo transfiere a terceros de
forma sustancial los riesgos y beneficios irnherentes a la propiedad de los
activos se clasifican como arrendamientos financieros. En caso contrario se
clasifican como arrendamientos operativos.

El Grupo no mantiene arrendamientos financieros hasta el momento.

Los activos arrendados a terceros bajo contratos de arrendamiento operativo
se presentan de acuerdo a la naturaleza de los mismos resultando de
aplicaciori los principios contables que se desarrollan en la nota 3(f).

Los ingresos procedentes de los arrendamientos operativos se reconocen
como ingresos de forma lineal a lo largo del plazo de arrendamiento.

Los costes iniciales directos del arrendamiento, se incluyen en el valor contable
del activo arrendado y se reconocen como gasto a lo largo del plazo de
arrendamiento mediante la aplicacibn de los mismos criterios que los
utilizados en el reconocimiento de ingresos.

(i) Contabilidad del arrendatario

El Grupo tiene cedido el derecho de uso de determinados activos bajo
contratos de arrendamiento.

Los arrendamientos en los que el contrato transfiere al Grupo sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos se
clasifican como arrendamientos financieros y, en caso contrario, se
clasifican como arrendamientos operativos. El Grupo no mantiene
arrendamientos financieros hasta el momento.

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, se reconocen como
gasto de forma lineal durante el plazo de arrendamiento.

@@r\’ >
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(iij) Operaciones de venta con arrendamiento posterior

Los beneficios generados en las operaciones de venta de activos conectadas a
operaciones de arrendamiento posterior que reunen las condiciones propias
de un arrendamiento financiero, se difieren a lo largo del plazo del
arrendamiento.

En el caso en el que la operacién de arrendamiento posterior se califique como
arrendamiento operativo:

» Si la transaccion se ha establecido a valor razonable se reconoce
inmediatamente cualquier pérdida o ganancia resultante de la venta
con cargo o abono a los resultados consolidados del ejercicio.

+ Si el precio de venta resultase inferior al valor razonable el beneficio o la
pérdida se reconoce inmediatamente. No obstante, en aquellos casos
en los que la pérdida fuese compensada mediante cuotas futuras por
debajo de mercado, el importe de la misma se difiere en proporcion a
las cuotas pagadas durante el periodo de uso del activo.

+ Si el precio de venta es superior al valor razonable, el exceso se difiere y
se amortiza durante el periodo de uso del activo.

() Instrumentos financieros

(1)  Clasificacién de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento
inicial como un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de
patrimonio, de conformidad con el fondo econémico del acuerdo contractual
y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de
instrumento de patrimonio desarrolladas en la NIC 32 “Instrumentos
financieros: Presentacion”.

Asimismo, y a efectos de su valoracion, los instrumentos financieros se
clasifican en las categorias de activos y pasivos financieros a valor
razonable con cambios en resultados, separados aquellos designados
inicialmente de aquellos mantenidos para negociar, préstamos y cuentas a
cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento, activos financieros
disponibles para la venta y pasivos financieros a coste amortizado. La
clasificacibn en las categorias anteriores se efectla atendiendo a las
caracteristicas del instrumento y a la finalidad que determiné su adquisicion

(Continua)
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Las compras y ventas convencionales de activos financieros se reconocen en
la fecha de negociacion, es decir, la fecha en que el Grupo se compromete a
o comprar o vender el activo.

A excepcion de los instrumentos financieros derivados contratados, no existen
activos clasificables en las categorias de activos y pasivos financieros a
valor razonable con cambios en resultados e inversiones mantenidas hasta
el vencimiento.

(i)  Principios de compensacion

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion sélo

cuando el Grupo tiene el derecho exigible, legalmente de compensar los

PY importes reconocidos Yy tiene la intencién de liquidar la cantidad neta o de
realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

(iii) Activos_y pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados

) Los activos o pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
son aquellos que se clasifican como mantenidos para negociar desde el
momento de su reconocimiento inicial o que el Grupo ha designado al 1 de
enero de 2006 y a partir de dicha fecha.

Un activo o pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

e Se adquiere o incurre principalmente con el objeto de venderlo o volver
a comprarlo en un futuro inmediato

e Es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que
PY se gestionan conjuntamente y para la cual existe evidencia de un patrén
reciente de obtencién de beneficios a corto plazo o

e Se trata de un derivado, excepto un derivado que haya sido designado
como instrumento de cobertura y cumpla las condiciones para ser eficaz
y un derivado que sea un contrato de garantia financiera

El Grupo clasifica los activos y pasivos financieros al valor razonable con
cambios en resultados en el momento de su reconocimiento inicial sélo si:

e con ello se elimina o reduce sigrificativamente la asimetria contab
entre activos y pasivos financieros o

(Continta)
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¢ el rendimiento de un grupo de activos financieros, pasivos financieros o
de ambos, se gestiona y evalta segun el criterio de valor razonable, de
acuerdo con la estrategia documentada de inversion o de gestion del
riesgo del Grupo. La informaciéon sobre dichos activos y pasivos
financieros facilitada internamente al personal clave de la Direccion del
Grupo se realiza de acuerdo con el criterio de valor razonable

Los instrumentos de patrimonio que no tienen un precio de mercado cotizado
en un mercado activo y cuyo valor razonable no puede ser estimado con
fiabilidad, no se clasifican en esta categoria.

Los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados
se reconocen inicialmente al valor razonable. Los costes de transaccion
directamente atribuibles a la compra o emisién se reconocen como un gasto
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, se reconocen a valor razonable
registrando las variaciones en resultados.

El Grupo no reclasifica ningun activo o pasivo financiero de o a esta categoria
mientras esté reconocido en el balance de situaciéon consolidado.

(iv) Préstamos y cuentas a cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo distintos de
aquellos clasificados en oftras categorias de activos financieros. Estos
activos se reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los
costes de transaccidon incurridos y se valoran posteriormente al coste
amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

(v) Activos financieros disponibles para la venta

El Grupo registra bajo este concepto la adquisicion de instrumentos financieros
no derivados que se designan especificamente en esta categoria o no
cumplen los requisitos que determinarian su inclusién en las categorias
anteriores.

Los activos financieros disponibles para la venta se reconocen inicialmente al
valor razonable mas los costes de transaccion directamente atribuibles a |

compra.
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Con posterioridad al reconocimiento inicial, los activos financieros clasificados
en esta categoria, se valoran a valor razonable, reconociendo la pérdida o
ganancia en ingresos y gastos reconocidos del patrimonio neto, con
excepcion de las pérdidas por deterioro y de las pérdidas y ganancias por
tipo de cambio segin se ha expuesto en el apartado (b) de esta nota. El
valor razonable no se reduce por los costes de transacciéon en que se pueda
incurrir por su eventual venta o disposicion por otra via. Los importes
reconocidos en patrimonio neto, se reconocen en resultados en el momento
en el que tiene lugar la baja de los activos financieros. No obstante los
intereses calculados por el método del tipo de interés efectivo y los
dividendos se reconocen en resultados siguiendo los criterios expuestos en
el apartado (q) de esta nota.

(vi) Activos y pasivos financieros valorados a coste

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede
ser estimado con fiabilidad y los instrumentos derivados que estan .
vinculados a los mismos y que deben ser liquidados por entrega de dichos
instrumentos de patrimonio no cotizados, se valoran a coste. No obstante, si
el Grupo puede disponer en cualquier momento de una valoracién fiable del
activo o pasivo financiero, éstos se reconocen en dicho momento a valor
razonable, registrando los beneficios o pérdidas en funcion de la
clasificacién de los mismos.

En las inversiones en instrumentos de patrimonio valoradas a coste, el Grupo
reconoce los ingresos de las inversiones s6lo en la medida en que se
distribuyan las reservas por ganancias acumuladas de la entidad en la que
se participa, surgidas después de la adquisicién. Los dividendos recibidos
por encima de tales ganancias se consideran una recuperacion de la
inversién y por tanto se reconocen como una reduccién del valor contable de
la rnisma.

(vil) Valor razonable

El valor razonable es la cantidad por la que puede ser intercambiado un activo
0 cancelado un pasivo entre un comprador y vendedor interesados y
debidamente informados, en condiciones de independencia mutua.

(Continva)
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En primer lugar el Grupo aplica los precios de cotizacion del mercado activo ‘
mas ventajoso al cual tiene acceso inmediato, ajustado en su caso, para
reflejar cualquier diferencia en el riesgo crediticio entre los instrumentos
habitualmente negociados y aquel que esta siendo valorado. A estos efectos
se utiliza el precio comprador para los activos comprados o pasivos a emitir
y el precio vendedor para activos a comprar o pasivos emitidos. Si el Grupo
tiene activos y pasivos que compensan riesgos de mercados entre si, se
utilizan precios de mercado medios para las posiciones de riesgo
compensadas, aplicando el precio adecuado a la posicidén neta.

Si no existen precios de mercado disponibles, se utilizan precios de
transacciones recientes, ajustadas por las condiciones.

En caso contrario el Grupo aplica técnicas de valoracién generalmente
aceptadas, utilizando en la mayor medida posible datos procedentes del
mercado y en menor medida datos especificos del Grupo.

(viii) Coste amortizado

El coste amortizado de un activo o pasivo financiero es el importe al que fue
valorado inicialmente el activo o pasivo, menos los reembolsos del principal,
mas o menos la imputacién o amortizacién gradual acumulada, utilizando el .
método del tipo de interés efectivo, de cualquier diferencia existente entre el
valor inicial y el valor de reembolso al vencimiento, menos cualquier
disminucién por deterioro del valor o incobrabilidad.

(ix) Deterioro de valor e incobrabilidad de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros estd deteriorado y se ha
producido una pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del
deterioro como resultado de uno 0 mas eventos que han ocurrido después
del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la
pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del
activo o grupo de activos financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

El Grupo reconoce los deterioros de valor y la incobrabilidad de préstamos y
otras cuentas a cobrar y de instrumentos de deuda mediante el registro de
una provisién correctora de los activos financieros. En el momento en el que
se considera que el deterioro y la incobrabilidad son irreversibles, se elimina
el valor contable contra el importe de la provision. Las reversiones de los
deterioros de valor se reconocen igualmente contra el importe de |

rovision. .
provisiéon /
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En el caso de activos financieros disponibles para la venta, el descenso en el
valor razonable que ha sido registrado directamente en ingresos y gastos
® reconocidos en patrimonio neto, se reconoce en resultados cuando existe
evidencia objetiva de un deterioro de valor, aunque el activo financiero no
haya sido dado de baja en el balance de situacién consolidado. El importe
de la pérdida por deterioro reconocida en resultados se calcula como la
diferencia entre el coste de adquisicion, neto de cualquier reembolso o
amortizacion' del principal y el valor razonable actual, menos cualquier
® pérdida por deterioro previamente reconocida en el resultado del ejercicio.

Las pérdidas por deterioro del valor que corresponden a inversiones en
instrumentos de patrimonio, no son reversibles, por lo que se registran
directamente contra el valor del activo y no como provision correctora.

® El aumento en el valor razonable de los instrumentos de deuda, que pueda ser
objetivamente relacionado con un evento posterior al reconocimiento del
deterioro, se registra contra resultados hasta el importe de la pérdida por
deterioro previamente reconocida y el exceso, en su caso, contra ingresos y
gastos reconocidos en patrimonio neto.

®

(x) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar, que no se clasifican al valor razonable con cambios en resultados, se
reconocen inicialmente por su valor razonable menos, en su caso, los costes

L de transaccién que son directamente atribuibles a la emisién de los mismos.
Con posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta
categoria se valoran a coste amortizado utilizando el método del tipo de
interés efectivo. .

(xi) Instrumentos financieros compuestos

En la emisién de instrumentos financieros compuestos de pasivo y patrimonio,
el Grupo determina el componente de patrimonio por el importe residual que
se obtiene, después de deducir del valor razonable del instrumento en su
conjunto, el importe del componente de pasivo, incluyendo cualquier

® instrumento financiero derivado. El componente de pasivo, se valora por el
valor razonable de un instrumento similar que no lleve asociado el
componente de patrimonio. La valoraciéon posterior del componente de
pasivo, sigue los criterios expuestos en los apartados anteriores. Los costes
de transaccion relacionados con la emisién de los instrumentos financieros
compuestos se distribuyen en proporcion a la distribucidén del importe entr;

) los componentes.
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(xii) Bajas de activos financieros

El Grupo aplica los criterios de baja de activos financieros a una parte de un
activo financiero o a una parte de un grupo de activos financieros similares o
a un activo financiero o a un grupo de activos financieros similares.

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir
flujos de efectivo relacionados con los mismos han vencido o se han
transferido y el Grupo ha traspasado sustancialmente los riesgos y ventajas
derivados de su titularidad. Asimismo, la baja de activos financieros en
aquellas circunstancias en las que el Grupo retiene los derechos
contractuales a recibir los flujos de efectivo sélo se produce cuando se han
asumido obligaciones contractuales que determinan el pago de dichos flujos
a uno o mas perceptores y se cumplen los siguientes requisitos: o

e El pago de los flujos de efectivo se encuentra condicionado a su cobro
previo;

e El Grupo no puede proceder a la venta o pignoracion del activo
financiero; y

e Los flujos de efectivo cobrados en nombre de los eventuales perceptores
son remitidos sin retraso significativo, no encontrandose capacitado el
Grupo para reinvertir los flujos de efectivo. Se exceptia de la aplicacién
de este criterio las inversiones en efectivo o equivalentes al efectivo
efectuadas por el Grupo durante el periodo de liquidacién comprendido
entre la fecha de cobro y la fecha de remisiébn pactada con los
perceptores eventuales, siempre que los intereses devengados se
atribuyan a los eventuales perceptores.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de
resultados por la diferencia existente entre su valor contable y la suma de la
contraprestacion recibida, neta de gastos de la transaccion, incluyéndose los
activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier resultado diferido en
ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto. .

/ (Contintia)
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En aquellos casos en los que el Grupo cede un activ
totalidad, pero retiene el derecho de administracién del activo financiero a
cambio de una comisidn, se reconoce un activo o pasivo correspondiente a
la prestacidén de dicho servicio. Si la contraprestaciéon recibida es inferior a
los gastos a incurrir como consecuencia de la prestacién del servicio se
reconoce un pasivo por un importe equivalente a las obligaciones contraidas
valoradas a valor razonable. Si la contraprestacion por el servicio es
superior a la que resultaria de aplicar una remuneracidon adecuada se
reconoce un activo por los derechos de administracién.

Los criterios de reconocimiento de la baja de activos financieros en
operaciones en las que el Grupo ni cede ni retiene de manera sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a- su propiedad se basan en el analisis del
grado de control mantenido. De esta forma:

¢ Si el Grupo no ha retenido el control, se da de baja el activo financiero y
se reconocen de forma separada, como activos o pasivos, cualesquiera
derechos u obligaciones creados o retenidos por efecto de la cesidn.

e Si se ha retenido el control, continla reconociendo el activo financiero
por el compromiso continuo del Grupo en el mismo y registra un pasivo
asociado. El compromiso continuo en el activo financiero se determina
por el importe de su exposicién a los cambios de valor en dicho activo. El
activo y el pasivo asociado se valora en funcién de los derechos y
obligaciones que el Grupo ha reconocido. El pasivo asociado se
reconoce de forma que el valor contable del activo y del pasivo asociado
es igual al coste amortizado de los derechos y obligaciones retenidos por
el Grupo, cuando el activo se valora a coste amortizado o al valor
razonable de los derechos y obligaciones mantenidos por el Grupo, si el
activo se valora a valor razonable. EI Grupo sigue reconociendo los
ingresos derivados del activo en la medida de su compromiso continuo y
los gastos derivados del pasivo asociado. Las variaciones del valor
razonable del activo y del pasivo asociado, se reconocen
consistentemente en resultados o en patrimonio, siguiendo los criterios
generales de reconocimiento expuestos anteriormente y no se deben
compensar.

Las transacciones en las que el Grupo retiene de manera sustancial todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero cedido
se registran mediante el reconocimiento en cuentas de pasivo de la
contraprestacion recibida. Los gastos de la transaccion, se reconocen en
resultados siguiendo el método del tipo de interés efectivo. ‘

(Continua)
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(xiii) Bajas y modificaciones de pasivos financieros

El Grupo da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha
cumplido con la obligacion contenida en el pasivo o bien esté legalmente
dispensado de la responsabilidad fundamental contenida en el pasivo ya sea
en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

El intercambio de instrumentos de deuda entre el Grupo y la contraparte o las
modificaciones sustanciales de los pasivos inicialmente reconocidos, se
contabilizan como una cancelaciéon del pasivo financiero original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo financiero, siempre que los instrumentos
tengan condiciones sustancialmente diferentes.

El Grupo reconoce la diferencia entre el valor contable del pasivo financiero o
de una parte del mismo cancelado o cedido a un tercero y la
contraprestacion pagada, incluida cualquier activo cedido diferente del
efectivo o pasivo asumido, con cargo o abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Contabilidad de operaciones de cobertura

Los instrumentos financieros derivados se reconocen inicialmente siguiendo los
criterios expuestos anteriormente para los activos y pasivos financieros. Los
instrumentos financieros derivados que no cumplen con los criterios de la
contabilidad de coberturas expuestos a continuacién se clasifican y valoran
como activos o pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados. Los instrumentos financieros derivados que cumplen con los
criterios de la contabilidad de coberturas, se reconocen inicialmente por su
valor razonable mas, en su caso, los costes de transacciébn que son
directamente atribuibles a la contratacién de los mismos o0 menos, en su
caso, los costes de transaccién que son directamente atribuibles a la
emisioén de los mismos.

El Grupo realiza coberturas de los flujos de efectivo. ElI Grupo ha optado por
registrar las coberturas del riesgo de tipo de cambio de un compromiso en
firme como una cobertura del flujo de efectivo.

(Continta)
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Al inicio de la cobertura, el Grupo designa y documenta formalmente las
relaciones de cobertura, asi como el objetivo y la estrategia que asume con
respecto a las mismas. La contabilizacién de las operaciones de cobertura,
solo resulta de aplicacion cuando se espera que la cobertura sea altamente
eficaz al inicio de la cobertura y en los ejercicios siguientes para conseguir
compensar los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo
atribuibles al riesgo cubierto, durante el periodo para el que se ha designado
la misma (analisis prospectivo) y la eficacia real, que puede ser determinada
con fiabilidad, esta en un rango del 80-125% (andlisis retrospectivo).

Asimismo en las coberturas de los flujos de efectivo de las transacciones
previstas, el Grupo evalua si dichas transacciones son altamente probables
y si presentan una exposicion a las variaciones en los flujos de efectivo que
podrian en ultimo extremo afectar al resultado del ejercicio.

El Grupo sélo designa como partidas cubiertas los activos, pasivos,
compromisos en firme y las transacciones previstas altamente probables
que impliquen a una parte externa al Grupo.

Dado que son coberturas de flujos de efectivo, el Grupo reconoce como
ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto las pérdidas o ganancias
procedentes de la valoracion a valor razonable del instrumento de cobertura
que correspondan a la parte que se haya identificado como cobertura eficaz.
La parte de la cobertura que se considere ineficaz, asi como el componente
especifico de la pérdida o ganancia o flujos de efectivo relacionados con el
instrumento de cobertura, excluidos de la valoracién de la eficacia de la
cobertura, se reconocen con cargo o abono a cuentas de gastos o ingresos
financieros. La parte de la cobertura eficaz, se registra en el mismo epigrafe
de la cuenta de resultados en que se registra la transaccion cubierta.

E

componente separado de patrimonio neto asociado con la partida cubierta,
se ajusta al menor valor del resultado acumulado del instrumento de
cobertura desde el inicio de la misma o el cambio acumulado en el valor
razonable o valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados de la -
partida cubierta desde el inicio de la cobertura. No obstante, si el Grupo no
espera que la totalidad o parte de una pérdida reconocida en patrimonio
neto va a ser recuperada en uno © mas ejercicios futuros, el importe que no
se va a recuperar se reclasifica a resultados como ingresos o gastos

financieros.
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El Grupo interrumpe de forma prospectiva la contabilidad de coberturas si el
instrumento de cobertura expira, es vendido o si la cobertura deja de cumplir
las condiciones para que resulte aplicable la contabilidad de coberturas. En
estos casos el importe acumulado en patrimonio neto no se reconoce en
resultados hasta que la transaccion prevista tenga lugar. No obstante lo
anterior los importes acumulados en el patrimonio neto se reclasifican como
ingresos o gastos financieros en el momento en el que el Grupo no espera
que la transaccidn prevista vaya a producirse.

Si el Grupo revoca la designacion de una cobertura de transacciones previstas
el resultado acumulado en patrimonio neto se reconoce en resultados
cuando ocurre la transaccion o deja de esperarse que ocurra.

Existencias

Las existencias se valoran por el importe menor entre su coste y su valor neto
realizable. El coste de las existencias comprende todos los costes
relacionados con la adquisicion y transformacion de las mismas, asi como
otros costes en los que se haya incurrido para darles su condicién y
ubicacion actuales.

Los costes de transformacion de las existencias comprenden los costes
directamente relacionados con las unidades producidas y una parte
calculada de forma sistematica de los costes indirectos, variables o fijos
incurridos durante el proceso de su transformacién. El proceso de
distribucion de los costes indirectos fijos se efectua en funcion de la
capacidad normal de produccioén o la produccion real, la mayor de las dos.

El coste de las materias primas y otros aprovisionamientos, el coste de
mercaderias y el coste de transformacion se asigna a las distintas unidades
en existencias mediante la aplicacién del método FIFO (primera entrada,
primera salida).

El Grupo utiliza la misma férmula de coste para todas las existencias que
tienen una misma naturaleza y uso similares dentro del Grupo.

Los descuentos por volumen concedidos por proveedores se reconocen en el
momento en que es probable que se van a cumplir las condiciones que
determinan su concesion como una reduccion del coste de las existencias.
Los descuentos en compras por pronto pago se reconocen como una
reduccion del valor de coste de las existencias adquiridas.

(Continta)
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El valor de coste de las existencias es objeto de ajuste contra resultados en
aquellos casos en los que su coste exceda su valor neto realizable,
mediante la creacién de una provision por depreciacién de existencias en el
caso de que dicha disminucién sea reversible. Si la disminucion es
irreversible se da de baja el coste de adquisicibn o produccién de las
existencias.

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

El efectivo y otros medios liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y
los depdsitos bancarios a la vista en entidades de crédito. También se
incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto plazo de gran liquidez
siempre que fuesen facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo y que estan sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A
estos efectos se incluyen las inversiones con vencimientos de menos de tres
meses desde la fecha de adquisicidn.

A efectos del estado de flujos de efectivo, se incluyen como efectivo y otros
medios liquidos equivalentes los descubiertos bancarios que son exigibles a
la vista y que forman parte de la gestiébn de tesoreria del Grupo. Los
descubiertos bancarios se reconocen en el balance de situacién consolidado
como pasivos financieros por deudas con entidades de crédito.

El Grupo clasifica los flujos de efectivo correspondientes a los intereses
recibidos y pagados y los dividendos recibidos y pagados como actividades
de financiaciéon o inversion.

Subvenciones oficiales de Administraciones Publicas

Las subvenciones oficiales de Administraciones Publicas se reconocen cuando
existe una seguridad razonable del cumplimiento de las condiciones
asociadas a su concesion y el cobro de las mismas.

(i)  Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital otorgadas en forma de activos monetarios se
reconocen con abono al epigrafe subvenciones oficiales del balance de
situacién consolidado y se imputan al epigrafe de otros ingresos de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a medida que se amortizan los
correspondientes activos financiados.

é (Continua)
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Las subvenciones oficiales en forma de transferencia de un activo no monetario
se reconocen por el valor razonable del mismo con abono al epigrafe del
balance de situacién consolidado que corresponda a la naturaleza del activo
no monetario y se imputan al epigrafe de otros ingresos de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada a medida que se amortizan los
correspondientes activos financiados.

(ii) Subvenciones de explotacién -

Las subvenciones de explotacion se reconocen como una reduccion de los
gastos que financian.

Las subvenciones recibidas como compensacion por gastos o peérdidas ya
incurridas, o bien con el proposito de prestar apoyo financiero inmediato no
relacionado con gastos futuros se reconocen con abono a cuentas de otros
ingresos de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

(iii) Subvenciones de tipos de interés

Los pasivos financieros que incorporan ayudas implicitas en forma de la
aplicacién de tipos de interés por debajo de mercado se reconocen en el
momento inicial por su valor razonable. La diferencia entre dicho valor,
ajustado en su caso por los costes de emision del pasivo financiero y el
importe recibido, se registra como una subvencién oficial atendiendo a la
naturaleza de la subvencién concedida.

(iv) Oftras subvenciones

Las deducciones del impuesto sobre las ganancias concedidas por .
administraciones pdblicas como una minoracién de la cuota de dicho
impuesto que en sustancia tengan la consideraciéon de subvenciones
oficiales se reconocen mediante la aplicacion de los criterios generales
desarrollados en los apartados anteriores.
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o (o) Retribuciones a los empleados

e Planes de prestaciones definidas

El Grupo incluye en planes de prestaciones definidas aquellos financiados
mediante el pago de primas de seguros en los que existe la obligacion legal
® o implicita de satisfacer directamente a los empleados las prestaciones
comprometidas en el momento en el que éstas son exigibles o de proceder
al pago de cantidades adicionales en el caso en los que el asegurador no
efectue el desembolso de las prestaciones correspondientes a los servicios
prestados por los empleados en el gjercicio 0 en ejercicios anteriores.

o El pasivo por prestaciones definidas reconocido en el balance de situacion
consolidado corresponde al valor actual de las obligaciones por prestaciones
definidas existentes a la fecha de cierre, menos (mas) las pérdidas
(ganancias) actuariales y menos los costes por servicios pasados no
registrados.

o

El Grupo reconoce las pérdidas y ganancias actuariales en el ejercicio en el
que se producen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El gasto o ingreso registrado correspondiente a los planes de prestacion
definida se registra en el epigrafe de gastos por retribuciones a los
® empleados de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y se obtiene
como resultado de la adiciéon del importe neto del coste por servicios del
ejercicio corriente, el coste por intereses, asi como de cualquier reembolso,
mas el efecto de cualquier reduccién o liquidacién del plan y, en su caso, el
coste por servicios pasados.

i Asimismo, el Grupo reconoce el coste de los servicios pasados como un gasto
del ejercicio. No obstante, el coste por servicios pasados se reconoce
inmediatamente en resultados, si las prestaciones resultan irrevocables de
forma inmediata tras la introduccién o modificacién del plan.

® El valor actual de las obligaciones por prestaciones definidas, el coste por )

servicios prestados y el coste por servicios pasados se calcula con una
periodicidad anual por actuarios independientes de acuerdo con el método
de la unidad de crédito proyectada. El tipo de interés de descuento se
determina en base a los tipos de mercado de bonos y obligaciones
empresariales de alta calidad, denominados en la moneda en que se
o pagaran las prestaciones y con plazos de vencimiento similares a los as
correspondientes prestz;s:li,orf7 ' '

(Continta)
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El pasivo por prestaciones definidas, se reconoce como corriente 0 no corriente
en funcién del plazo de realizacién o vencimiento de las correspondientes .
prestaciones.

o Olras prestaciones a largo plazo a los empleados

En afios anteriores Fagor Electrodomésticos, S. Coop. aprobd un plan,
prorrogado anualmente, para incentivar la jubilacion anticipada voluntaria a
los 60 afos de los socios cuya edad fuera de 50 afios o superior al 31 de
diciembre del afio de adscripcién. Este plan es voluntario y revocable,
pudiendo cualquier socio firmante del contrato rescindir el mismo, en cuyo
caso las Sociedades recuperarian del socio el importe pagado por éstas
hasta dicho momento. EIl nimero de socios acogidos provisionalmente a
estos planes de jubilacién anticipada y pendientes de jubilacion al 31 de
diciembre de 2008 es de 788 (833 en 2007).

Al 31 de diciembre de 2008 el importe de los pagos estimados pendientes que
deberia satisfacer el Grupo en el afio 2009, es de 2,2 millones de euros y
corresponde, principalmente, a pagos mensuales a Lagun Aro (entidad de
previsidn social de MCC), para la mejora de las bases de cotizacion y para
la creacién de un fondo de jubilacién propio a través de Lagun Aro.

Estos importes, dado su caracter voluntario y revocable, se registran como
gastos en funciéon de su devengo, durante el periodo que media entre la
fecha de incorporacion al plan y la fecha efectiva de la jubilacion anticipada,
o integramente en el momento de acogerse a la prejubilacion.

Las principales caracteristicas del plan para incentivar la jubilacién anticipada
voluntaria de los socios a los 65 afios son las siguientes:

o Caracter general. Posibilidad de acceder a los mismos para todos los socios
e Caracter voluntario. Cada socio opta voluntariamente.
e Caracter igualitario. Ayuda igual para todos los socios.

- Obligaciones de la Sociedad:

o La Sociedad se compromete a adscribir al socio como socio
ordinario de Arogestion Ahorro-Jubilacién, E.P.S.V.

o Una vez realizada la adscripcibn, se compromete a realizar
anualmente una aportacion a favor del socio, hasta que las
aportaciones abonadas a lo largo de todo el periodo (entre el afio
que cumple 50 anos hasta los 60 afos), alcancen la aportacion t
que tiene rec%]jﬂﬁ 7\ el contrato.
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Obligaciones del socio:

o Estad obligado a solicitar la pension de jubilacién a Lagun-Aro
E.P.S.V. con el plazo necesario para que la fecha de efectos de su
pensién sea el primer dia al mes siguiente que cumple los 61 afios y
a solicitar la baja como socio trabajador en la Sociedad.

o El socio voluntariamente puede optar por adelantar su jubilaciéon a
los 60 afos, en cuyo caso, la Sociedad estaria obligada a darle una
ayuda adicional; o también a atrasar su jubilacién a los 62 afos, en
cuyo caso, el socio debera devolver a la Sociedad parte de la ayuda
que ha recibido de la Sociedad (ambas situaciones estan recogidas
en el contrato). :

Dadas las caracteristicas de estas prestaciones por las que la Sociedad paga
unas contribuciones fijas a una entidad aseguradora y no tienen obligacion legal
de realizar pagos adicionales en el caso de que el fondo constituido en dicha
entidad no sea suficiente para hacer frente a las prestaciones de los
empleados, se han considerado como prestaciones post empleo de aportacién
definida y, por lo tanto, su reconocimiento y valoracién se ha realizado de
acuerdo a la NIC 19.43 registrandose en cada periodo las aportaciones
mensuales realizadas.

El gasto por las aportaciones reconocido durante el ejercicio 2008 por este
concepto ha ascendido a 2,2 millones de euros.

Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones satisfechas o a satisfacer en concepto de cese que no se

E

encuentren relacionadas con procesos de reestructuracién en curso se
reconocen cuando el Grupo se encuentra comprometido de forma
demostrable a discontinuar la relaciéon laboral con anterioridad a la fecha
normal de retiro. El Grupo se encuentra comprometido de forma
demostrable a rescindir las relaciones laborales existentes con sus
empleados cuando tiene un plan formal detallado, sin que exista posibilidad
realista de retirar o de modificar las decisiones adoptadas.

Retribuciones a empleados a corto plazo

Grupo reconoce el coste esperado de las retribuciones a corto plazo en
forma de permisos remunerados cuyos derechos se van acumulando, a
medida que los empleados prestan los servicios que les otorgan el dereghq
a su percepcidn. Si los permisos no son acumulativos, el gasto se recg

a medida que se produgen los permisos. z
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Provisiones

(i)  Criterios generales

Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacion presente,
ya sea legal o implicita, como resultado de un suceso pasado; es probable
que exista una salida de recursos que incorporen beneficios econémicos
futuros para cancelar tal obligacién; y se puede realizar una estimacion
fiable del importe de la obligacion.

Los importes reconocidos en el balance de situacién consolidado corresponden
a la mejor estimacion a la fecha de cierre de los desembolsos necesarios
para cancelar la obligacion presente, una vez considerados los riesgos e
incertidumbres relacionados con la provision y, cuando resulte significativo,
el efecto financiero producido por el descuento, siempre que se pueda
determinar con fiabilidad los desembolsos que se van a efectuar en cada
periodo. El tipo de descuento se determina antes de impuestos,
considerando el valor temporal del dinero, asi como los riesgos especificos
que no han sido considerados en los flujos futuros relacionados con la
provisiéon.

El efecto financiero de las provisiones se reconoce como gastos financieros en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las provisiones no incluyen el efecto fiscal, ni las ganancias esperadas por la
enajenacion o abandono de activos.

Los derechos de reembolso exigibles a terceros para liquidar la provisién se
reconocen como un activo separado cuando es practicamente seguro su
cobro efectivo. El ingreso relacionado con el reembolso se reconoce, en su
caso, en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada como una
reduccion del gasto asociado con la provision con el limite del importe de la
provision.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando es menor la posibilidad
de ocurrencia de que exista una salida de recursos para cancelar tal
obligacién que de lo contrario. La reversiéon se realiza contra el epigrafe de
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el que se hubiera
registrado el correspondiente gasto y el exceso, en su caso, se reconoce en
el epigrafe de otros ingresos de la cuenta de pérdidas y gananci
consolidada. >

< g (Continda)
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(i)  Provisiones por reestructuraciones

Las provisiones relacionadas con procesos de reestructuracién se reconocen
cuando el Grupo tiene una obligacién implicita debido a la existencia de un
plan formal detallado y la generacién de expectativas validas entre los
afectados de que el proceso se va a llevar a cabo, ya sea por haber
comenzado a ejecutar el plan o por haber anunciado sus principales
caracteristicas. Las provisiones por reestructuracién soélo incluyen los
desembolsos directamente relacionados con la reestructuracién que no se
encuentran asociados con las actividades continuadas del Grupo.

(99 Reconocimiento de ingresos ordinarios

Los ingresos ordinarios por la venta de bienes o servicios se reconocen por el
valor razonable de la contrapartida recibida o a recibir derivada de los
mismos. Los descuentos por pronto pago, por volumen u otro tipo de
descuentos, cuyo desembolso se considere probable en el momento del
reconocimiento del ingreso ordinario, se registran como una minoracion del
mismo.

(i) Venta de bienes
Los ingresos ordinarios por la venta de bienes se reconocen cuando el Grupo:

e Ha transmitido al comprador los riesgos y ventajas significativas inherentes a
la propiedad de los bienes;

e No conserva ninguna implicacién en la gestion corriente de los bienes
vendidos en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre los mismos;

e El importe de los ingresos y los costes incurridos o por incurrir pueden ser
valorados con fiabilidad;

e Es probable que se reciban los beneficios econdmicos asociados con la
venta; y

e Los costes incurridos o por incurrir relacionados con la transaccion se
pueden medir de forma razonable;

.
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El Grupo vende determinados bienes con derechos de devolucién por parte de
los compradores. En estos casos, la venta de los bienes se reconoce en el
momento en el que se cumplen las condiciones anteriores y es posible
realizar una estimacién fiable del importe de las devoluciones de acuerdo
con su experiencia y otros factores relevantes. Las devoluciones estimadas
se registran contra ingresos ordinarios y con abono a la provision por
devoluciones de ventas, reconociéndose como existencias en consigna el
valor estimado de coste correspondiente a la mercancia devuelta neta del
efecto de cualquier reduccion de valor.

(i) Venta de inversiones inmobiliarias

Los ingresos ordinarios por la venta de inmuebles en el trafico normal de las
operaciones del Grupo se reconocen siguiendo los principios a los que se
hace referencia en esta nota en el caso de la venta de bienes. En
circunstancias normales, el reconocimiento de ingresos tiene lugar en el
momento en el que se produce la transferencia del titulo legal de la
propiedad, excepto en aquellos casos en los que se pueda justificar,
atendiendo a las caracteristicas de la transaccién, que la transferencia de
los riesgos y beneficios ha tenido lugar en un momento anterior y el Grupo
ha cumplido sustancialmente con los compromisos contractuales.

Asimismo, el reconocimiento de ingresos no tiene lugar en el caso en el que
exista un compromiso continuo del Grupo en los inmuebles vendidos que
pueda ser indicativo de que la transferencia de los riesgos y beneficios no se
ha producido o cuando los términos que determinan el pago de los mismos
no son suficientemente persuasivos del compromiso del cliente a proceder
al desembolso total de las cantidades acordadas.

(iii) Prestacion de servicios

Los ingresos ordinarios derivados de la prestacién de servicios, se reconocen
considerando el grado de realizacién de la prestacion a la fecha de cierre
cuando el resultado de la misma puede ser estimado con fiabilidad. Esta
circunstancia se produce cuando el importe de los ingresos; el grado de
realizacién; los costes ya incurridos y los pendientes de incurrir pueden ser
valorados con fiabilidad y fuese probable que se reciban los beneficios
econdmicos derivados de la prestacién del servicio.

En el caso de prestaciones de servicios cuyo resultado final no puede ser
estimado con fiabilidad los ingresos sélo se reconocen hasta el limite de |
gastos reconocidos que son recuperables.

(Continta)
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El Grupo evalla periédicamente si algin contrato de prestacion de servicios
tiene caracter oneroso y reconoce, en su caso, las provisiones necesarias.

(iv) Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de
patrimonio se reconocen cuando han surgido los derechos para el Grupo a
Su percepcion.

Impuesto sobre las ganancias

El gasto o ingreso por el impuesto sobre las ganancias comprende tanto el
impuesto corriente como el impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto
sobre las ganancias relativa a la ganancia o pérdida fiscal consolidada del
ejercicio. Los activos o pasivos por impuesto sobre las ganancias corriente,
se valoran por las cantidades que se espera pagar o recuperar de las
autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos que estan
aprobados o se encuentran practicamente aprobados en la fecha de cierre.

Los impuestos diferidos pasivos son los importes a pagar en el futuro en
concepto de impuesto sobre sociedades relacionadas con las diferencias
temporarias imponibles mientras que los impuestos diferidos activos son los
importes a recuperar en concepto de impuesto sobre sociedades debido a la
existencia de diferencias temporarias deducibles, bases imponibles
negativas compensables o deducciones pendientes de aplicacién. A estos
efectos se entiende por diferencia temporaria la diferencia existente entre el
valor contable de los activos y pasivos y su base fiscal.

El impuesto sobre las ganancias corriente o diferido se reconoce en resultados,
salvo que surja de una transaccidn o suceso econdmico que se ha
~ reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra patrimonio neto
o de una combinacién de negocios.

% (Continua)
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(1)  Impuesto corriente

La Sociedad dominante presenta anualmente una declaracién a efectos del
Impuesto sobre Sociedades. Los beneficios, determinados conforme a la
legislacidon fiscal, estan sujetos a un gravamen del 20% sobre la base
imponible. De la base imponible pueden practicarse una serie de
deducciones fiscales que son de aplicaciéon a la Sociedad dominante y que
son basicamente los siguientes en relacion con el Impuesto sobre
Sociedades:

a) Labase imporiible se minorara en el 50% de la parte de los resultados
que se destinen obligatoriamente al Fondo de Reserva Obligatorio.

b) Se consideraran gasto deducible, entre otros, las cantidades
obligatorias que las cooperativas destinen al Fondo de Educacién y
Promocién y los intereses devengados por los socios por sus
aportaciones al capital social dentro de ciertos limites establecidos en
la Norma Foral 9/1997, de 14 de octubre, sobre Régimen Fiscal de las
Cooperativas.

c) Se consideraran gasto deducible, asimismo, las cantidades que las
Sociedades aporten a las Instituciones de Cooperacion
Intercooperativas que sean reconocidas como tales previamente por la
Administracion Tributaria y que se destinen al saneamiento financiero
0 a la promocién y desarrollo de cooperativas.

d) La Sociedad Dominante al tener el caracter de especialmente
protegida se aplica una bonificacién del 50% de la cuota integra.

Segun establece la legislacién vigente los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan
sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el
plazo de prescripcion de cuatro afos. Al 31 de diciembre de 2008 la
Sociedad dominante tiene abiertos a inspecciéon por las autoridades
fiscales todos los impuestos principales que le son aplicables para los
cuatro ultimos ejercicios, ademas del terminado en 31 de diciembre de
2008. Asimismo, los ejercicios abiertos a inspeccion en relacién con los
impuestos que les son de aplicacién varian para las distintas sociedades
del Grupo consolidado, si bien generalmente abarcan entre los tres y
cinco ultimos ejercicios. Los Administradores de la Sociedad dominante
no esperan que, en caso de inspeccion, surjan pasivos adicionales de
importancia.

(Continda)
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(i) Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos
excepto que:

o Surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o .
pasivo en una transacciéon que no es una combinacién de negocios y en la
fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base
imponible fiscal;

e Correspondan a diferencias asociadas con inversiones en dependientes y
negocios conjuntos sobre las que el Grupo tenga la capacidad de controlar el
momento de su reversion y no fuese probable que se produzca su reversion
en un futuro previsible.

(i) Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que:

e Resulte probable que existan bases imponibles positivas futuras suficientes
para su compensacion excepto en aquellos casos en las que las diferencias
surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccién que
no es una combinacién de negocios y en la fecha de la transaccioén no afecta
ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal;

e Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en
dependientes y negocios conjuntos en la medida que las diferencias .
temporarias vayan a revertir en un futuro previsible y se espere generar
bases imponibles futuras positivas para compensar las diferencias;

Las oportunidades de planificacién fiscal, sélo se consideran en la evaluacion
de la recuperacion de los activos por impuestos diferidos, si el Grupo tiene la
intencion de adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

(iv) Valoracion

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se valoran por los tipos
impositivos que vayan a ser de aplicacién en los ejercicios en los que se
espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la normativa y
tipos que estan aprobados o se encuentren practicamente aprobados y una
vez consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de la form
en que el Grupo espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

(Continaa)
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El Grupo revisa en la fecha de cierre del ejercicio, el valor contable de los
activos por impuestos diferidos, con el objeto de reducir dicho valor en la
medida que no es probable que vayan a existir suficientes bases imponibles
positivas futuras para cormpensarlos.

Los activos por impuestos diferidos que no cumplen las condiciones anteriores
no son reconocidos en el balance de situacidon consolidado. ElI Grupo
reconsidera al cierre del ejercicio, si se cumplen las condiciones para
reconocer los activos por impuestos diferidos que previamente no habian
sido reconocidos.

(v) Compensacién y clasificacion

El Grupo sélo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre las
ganancias corriente si existe un derecho legal frente a las autoridades
fiscales y tiene la intencién de liquidar las deudas que resulten por su
importe neto o bien realizar los activos y liquidar las deudas de forma
simultanea.

El Grupo sélo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre las
ganancias diferidos si existe un derecho legal de compensacion frente a las
autoridades fiscales y dichos activos y pasivos corresponden a la misma
autoridad fiscal, y al mismo sujeto pasivo o bien a diferentes sujetos pasivos
que pretenden liquidar o realizar los activos y pasivos fiscales corrientes por
su importe neto o realizar los activos y liquidar los pasivos simultaneamente,
en cada uno de los ejercicios futuros en los que se espera liquidar o
recuperar importes significativos de activos o pasivos por impuestos
diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en balance de
situacion consolidado como activos o pasivos no corrientes,
independientemente de la fecha de esperada de realizacion o liquidacion.

Informacién financiera por segmentos

Un segmento del negocio es un componente identificable del Grupo que tiene
por objeto suministrar un Gnico producto o servicio o bien un conjunto de
productos o servicios que se encuentran relacionados y que se caracteriza
por estar sometido a riesgos y rendimientos de naturaleza diferente a los
que corresponden a otros segmentos del negocio dentro del mismo Grupo.
Los factores que el Grupo considera para determinar si los productos o
servicios estan relacionados son los canales de dlstrlbumon y el client

potencial. %é
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Un segmento geogréafico es un componente identificable del Grupo que tiene
por objeto suministrar productos o servicios dentro de un entorno econémico
especifico y que se caracteriza por estar sometido a riesgos y rendimientos
de naturaleza distinta a los que corresponden a ofros componentes
operativos que desarrollan su actividad en entornos diferentes. Los factores
que el Grupo considera para identificar segmentos geograficos son las
plantas productivas que posee.

(t) Clasificacién de activos y pasivos entre corriente y no corriente

El Grupo presenta el balance de situacién consolidado clasificando activos y
pasivos entre corriente y no corriente. A estos efectos son activos o pasivos
corrientes aquellos que cumplan los siguientes criterios:

* Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o
se pretende venderlos o consumirlos en el transcurso del ciclo normal de
la explotaciéon del Grupo, se mantienen fundamentalmente con fines de
negociacién, se espera realizarlos dentro del periodo de los doce meses
posteriores a la fecha de cierre 0 se trata de efectivo u otros medios
liquidos equivalentes, excepto en aquellos casos en los que no puedan
ser intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos dentro
de los doces meses siguientes a la fecha de cierre.

o Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos
en el ciclo normal de la explotacibn del Grupo, se mantienen
fundamentalmente para su negociacién, se tienen que liquidar dentro del
periodo de doce meses desde la fecha de cierre o el Grupo no tiene el
derecho incondicional para aplazar la cancelacién de los pasivos durante
los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

e Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban
liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre
aunque el plazo original sea por un periodo superior a doce meses y
exista un acuerdo de refinanciaciéon o de reestructuracién de los pagos a
largo plazo que haya concluido después de la fecha de cierre y antes de
que las cuentas anuales consolidas sean formuladas.

(u) Medioambiente

El Grupo realiza operaciones cuyo prop6sito principal es prevenir, reducir o
reparar el dafio que como resultado de sus actividades pueda producir sQ
el medio ambiente.

(Continua)
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Los gastos derivados de las actividades medioambientales, distintos de los
realizados para la adquisicidon de elementos de inmovilizado, se reconocen
como Otros gastos de explotacién en el gjercicio en el que se incurren.

Los elementos del inmovilizado adquiridos con el objeto de ser utilizados de
forma duradera en su actividad y cuya finalidad principal es la minimizacion
del impacto medioambiental y la proteccidon y mejora del medio ambiente,
incluyendo la reduccién o eliminacién de la contaminaciéon futura de las
operaciones del Grupo, se reconocen como activos mediante la aplicacion
de los criterios de valoraciéon, presentaciéon y desglose consistentes con los
que se mencionan en el apartado (d) de esta nota.

Informacion Financiera por Segmentos

El Grupo se encuentra organizado internamente por segmentos del negocio por o
que el formato principal de presentacién de la informaciéon financiera por
segmentos, es en base a segmentos del negocio y el formato de presentacion
secundario es en base a segmentos geograficos.

Al 31 de diciembre de 2008, el Grupo esta compuesto por los siguientes segmentos
del negocio, cuyos productos y servicios principales son como sigue:

e Linea Blanca: comprende los negocios de coccién, lavado, lavavaijillas y
frigorificos.

e Otros: engloba los negocios de Confort, Pequefio Aparato Electrodoméstico y
Mueble de Cocina.

Los precios de venta inter-segmentos se establecen siguiendo los términos y
condiciones comerciales normales que estan disponibles para terceros no
vinculados.

Los segmentos del negocio de Linea Blanca y Otros, se gestionan a nivel global,
aungue el Grupo opera principalmente en dos areas geograficas que son Europa
Occidental y Europa del Este. En Europa las actividades principales se
desarrollan en Espafa, Francia y Paises del Este.

En la presentacion de la informacién por segmentos geograficos, el ingreso ordinario
esta basado en la localizacion geogréfica de las plantas productivas y los activos
del segmento estan basados en la localizacién geogréfica de los activos.

@—— (Continda)
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Cuentas Anuales Consolidadas

Combinaciones de negocios

Durante el ejercicio 2007 la Sociedad constituydé una Joint-Venture en China,
denominada Nanking A.O. Smith Gas Appliance C.o.Ltd. para fabricacion de
calderas. Asimismo constituy6 las empresas Fagor Slovensko, S.R.O., Fagor Trade
Shangai Co. Ltd. y Udala, S.p.A.

En el ejercicio 2007 la Sociedad adquirié un 35% adicional del capital social de Ekisun,
S.A. por un coste de 420 miles de euros, obteniendo asi un porcentaje de
participacién del 70% sobre la misma y adquirié un 42,86% adicional del capital
social de Rotartica, S.A. obteniendo el 100% de la participacion. Asi mismo, en el
ejercicio 2007 adquirio el otro 42,86% del capital social de Rotartica, S.A. Dicha toma
de participacién se ha realizado por importe de 1 euro y se obtuvieron 3,35 millones
de euros a cambio de subrogarse en los avales y préstamos del antiguo socio.

Con fecha 30 de septiembre de 2007 la Sociedad vendié su participacion en Fagor
Electromenagers, S.A. a su filial Brandt Industries, S.A.S. por un importe de 4
millones de euros. Como consecuencia de la venta se reconocio 4 millones de euros
de beneficio.

La Operacion principal realizada durante el ejercicio 2008 ha constituido en la
adquisicion de Fagor Ireland Ltd, a Fagor France, S.A. por importe de 34.231 miles
de euros, obteniendo asi el 100% de la participacion.

En el transcurso del ejercicio 2008 se ha incrementado la participacién en IBAI, S.
Coop. con un coste de 5.131 miles de euros y se ha adquirido un 13% adicional de
la participacion en Fagor Hometek, S. Coop con un coste de 1.200 miles de euros.

La Sociedad ha vendido durante el ejercicio 2008 su participaciéon en Ekisun, S.A.
registrando un beneficio por la operacion de 900 miles de euros.

Inmovilizado Material

La composicion y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado
material durante los ejercicios 2008 y 2007 han sido los siguientes:

(Continua)
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Cuentas Anuales Consolidadas
o (a) Inmovilizado material afecto a garantias
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 no existen elementos del inmovilizado material
afectos a garantias.
® (b) Seguros
El Grupo tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que
estan sujetos los elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas
pdlizas se considera suficiente.
PY (c) Compromisos
Los compromisos en firme de compra de inmovilizado pendientes de ser
entregados y facturados ascendian al 31 de diciembre de 2008 a 48 millones de
euros (0,5 millones de euros en 2007).
® (d) Bienes totalmente amortizados
Al 31 de diciembre de 2008 se incluyen elementos, basicamente maquinaria e
instalaciones, totalmente amortizados y, en su mayoria, todavia en uso, cuyo
coste y amortizacion acumulada ascienden a 303 millones de euros,
aproximadamente (234 millones de euros en 2007).
® . .
(7) Inversiones Inmobiliarias
La composicion y el movimiento habido en las cuentas incluidas en las Inversiones
inmobiliarias durante los ejercicios 2008 y 2007 han sido los siguientes:
Miles de euros
® Construcciones Terrenos Total
Coste , coste atribuido o valor razonable 14.322 2.203 16.525
Amortizacion acumulada y pérdidas por deterioro
de valor : {6.477) - (6.477) -
Valor neto contable al 1 de enero de 2007 7.845 2.203 10.048
o Bajas (3.239) (1.275) (4.514)
Amortizaciones (330) - (330)
Saldo al 31 de diciembre de 2007 4.276 928 5.204

(Contihua
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Miles de euros

Construcciones Terrenos Total
Coste, coste atribuido o valor razonable 6.339 928 7.267
Amortizacién acumulada y pérdidas por deterioro de valor (2.063) - {2.063)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2007 4.276 928 5.204
Bajas (4.056) (928) (4.984)
Amortizaciones (220) - {220)

Saldo al 31 de diciembre de 2008 - - -

La baja de las inversiones inmobiliarias estd motivada por la venta de las mismas
durante el ejercicio 2009, que ha generado un resultado positivo de 3,9 millones de
euros que figuran registrados en el epigrafe de otros ingresos de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada adjunta correspondiente al ejercicio 2008(véase
nota 32).

(8) Activos Intangibles

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en los Activos
intangibles durante los ejercicios 2008 y 2007 han sido los siguientes:
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Cuentas Anuales Consolidadas

El Grupo tiene reconocido en Patentes y concesiones, marcas de vida Gtil indefinida
provenientes de |la adquisicion del Grupo Fagor Holland, B.V. (marcas Brandt, De
Dietrich, Sauter, Vedette y San Giorgio), por un valor neto contable de 70.310
miles de euros.

(a) Activos intangibles afectos a garantias

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 no existen activos intangibles afectos a
garantias.

(9) Deterioros de Valor y Asignacion del Fondo de Comercio y Activos Intangibles con
Vida Indefinida a las UGEs

Con el propésito de realizar pruebas de deterioro el fondo de comercio y los activos
intangibles con vidas Utiles indefinidas se han asignado a las unidades
generadoras de efectivo (UGE) del Grupo de acuerdo con el pais de la operacién
y el segmento del negocio.

Las UGES definidas a la hora de asignar el fondo de comercio y las marcas son las
siguientes: a) area de negocio Francia y b) area de negocio Polonia, ambas
correspondientes a linea Blanca. El importe en libros del fondo de comercio
correspondientes a cada una de ellas asciende a 68.358 miles de euros y 9.260
miles de euros, respectivamente. Las marcas estan asignadas, asi mismo a la
primera de ellas.

UGE éarea de negocio Francia

i) La base sobre la que se ha determinado el valor recuperable es el valor en
uso

i) Hipétesis clave: Se han utilizado proyecciones segtin el plan de negocio, que
contemplan unos crecimientos estables del 2%, asi como unos margenes
estables

iii) Se han realizado proyecciones de cinco afios de flujos de efectivo, asi como
el valor a perpetuidad (Utilizando una tasa con crecimiento sostenido del 2%)

iv) Tasa de descuento utilizada = WACC = 9%

. % (Contintia)
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UGE area de negocio Polonia

i) La base sobre la que se ha determinado el valor recuperable es el valor en
uso

ii) Hipotesis clave: Se han utilizado proyecciones segun el plan de negocio, que
contemplan unos crecimientos estables del 3%, asi como unos margenes
estables

iii)) Se han realizado proyecciones de cinco afos de flujos de efectivo, asi como
el valor a perpetuidad (Utilizando una tasa con crecimiento sostenido del 3%)

iv) Tasa de descuento utilizada = WACC = 6,8%

La tasa de descuento de las marcas (12,5%) es superior a la utilizada para el
negocio (0 UGE), debido a que se .trata de un componente intangible que
incorpora mas riesgo que el sumatorio de todos los activos que componen la
UGE.

Estas hipdtesis se han utilizado para el analisis de cada UGE dentro del segmento
del negocio.

La Direccion de la Sociedad ha determinado el margen bruto presupuestado en base
al rendimiento pasado y sus expectativas de desarrolio del mercado. Las tasas de
crecimiento medio ponderado son coherentes con las previsiones incluidas en los
informes de la industria. Los tipos de descuento usados son antes de impuestos y
reflejan riesgos especificos relacionados con los segmentos relevantes.

(10) _Inversiones Contabilizadas Aplicando el Método de la Participacién

El movimiento habido en las inversiones contabilizadas por el método de la
participacion durante los ejercicios 2008 y 2007 han sido los siguientes:

Miles de euros

2008 2007
Saldo al 1 de enero 634 1.093
Variacién' del perimetro de consolidacién - (360)
Otros movimientos 32 (131)
Participacién en beneficios - 32
Saldo al 31 de diciembre 666 634

El detalle de las inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion

se incluye en el Anexo Il.
/7/ 1/] /
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El detalle de las principales magnitudes de las inversiones contabilizadas por el
método de la participacién es como sigue:

Miles de euros

2008 2007
Activos 4.012 4,195
Pasivos 2.670 2.853
Patrimonio neto 1.342 1.342
Ingresos ordinarios 3.468 3.348

Beneficios / (Pérdidas) del ejercicio - -

(11) Negocios Conjuntos

El detalle de los negocios conjuntos se incluye en el Anexo llI.

El detalle de los importes relacionados con el porcentaje de participacion del Grupo
en los activos corrientes, no corrientes, pasivos corrientes y no corrientes,
ingresos y gastos para los negocios conjuntos, para el ejercicio 2008 se expone a
continuacion:

Miles de euros

2008 2007
Activos corrientes 11.481 436
Activos no corrientes 914 1.457
Pasivos corrientes 11.169 6.187
Pasivos no corrientes 1.609 261
Ingresos 21.066 18.313
Gastos 21.383 17.725

(12) Arrendamientos operativos — Arrendatario

Al cierre del ejercicio 2008 Fagor Electrodomésticos, S. Coop. tiene suscritos con
diversos arrendadores, varios contratos de arrendamiento operativo.

El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gastos es
como sigue:

2

Miles de euros
2008 2007

Pagos minimos por arrendamiento 4.301 1558&

(Continta)
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El importe total de los pagos minimos futuros por subarriendo que se espera recibir
€s como sigue:

Miles de euros
2008 2007

Pagos futuros minimos por subarriendo a recibir 1.124 1.135

Los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables son los

siguientes:
Miles de euros
2008 2007
Hasta un afo 3.074 2.950
Entre uno y cinco afos 2.672 2.635
5.746 5.585

(13) Arrendamientos operativos - Arrendador

El Grupo tiene las siguientes clases de activos arrendados a terceros en régimen de
arrendamiento operativo

Miles de
Construccion

Coste , coste atribuido o coste revalorizado 186
Amortizacién acumulada y pérdidas por deterioro de valor (186)

Valor neto contable al 31 de diciembre de 200n-1 -

Coste , coste atribuido o coste revalorizado 186
Amortizacién acumulada y pérdidas por deterioro de valor (186)

Valor neto contable al 31 de diciembre de 200n -

(Continda)
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El contrato de arrendamiento mas relevante se corresponde con el alquiler de 1924
m2 del edificio sito en el B® de San Andrés, 18 en Mondragén (Gipuzkoa).

Los cobros futuros minimos por arrendamientos operativos no cancelables son los

siguientes:
Miles de
___euros
2009
Hasta un afio -
Entre uno y cinco afios -
Mas de cinco afios A 117
117

(14) Activos Financieros Disponibles para la Venta, Instrumentos Financieros Derivados y
Otros Activos Financieros Corrientes y no Corrientes

El detalle de los activos financieros disponibles para la venta, instrumentos
financieros derivados y otros activos financieros al 31 de diciembre de 2008 y
2007 es como sigue:

Miles de euros

2008 2007
No Corriente No corriente Corriente
Corriente

Activos financieros disponibles para la venta

Instrumentos de deuda a coste amortizado o coste 8.821 - 16.684 -

Instrumentos de patrimonio a valor razonable 21.558 - 18.584 -

Instrumentos de patrimonio a coste 3.453 - 897 -

Menos correcciones valorativas por deterioro de valor (542) - (685) -
Total 33.290 - 35.480 -
Instrumentos financieros derivados - - 1.272 -
Total - - 1.272 -
Otros activos financieros

Préstamos y otras cuentas a cobrar 1.699 2.295 3.498 35.915

Depositos, fianzas y otros activqs financieros 14.069 11.329 9.378 33‘

Menos correcciones valorativas por deterioro de valor - (2.712) - (2.7112)
Total 15.768 10.912 12.876 33.236
Total activos financieros 49.058 10.912 49.628 33.236

(Continu
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El movimiento de las correcciones valorativas por incobrabilidad de los activos
financieros disponibles para la venta y otros activos financieros es como sigue:

Miles de euros

2008 2007
Saldo al 1 de enero 3.396 3.259
Dotaciones por deterioro de valor - 97
Eliminaciones contra el saldo contable (97) -
Traspasos - -
Variacion del perimetro de consolidacion - -
Otros movimientos (45) 41
Saldo al 31 de diciembre ‘ 3.254 3.397

(15) Instrumentos Financieros Derivados

El Grupo contrata instrumentos financieros derivados de mercados no organizados
(OTC) con entidades financieras nacionales e internacionales de elevado rating
crediticio.

El objetivo de dichas contrataciones es reducir el impacto de una evolucion al alza
de los precios de las divisas extranjeras en las que se deben realizar pagos 6 de una
evolucion desfavorable en el precio de las materias primas que sirven de inputs a la
fabricacién del Grupo.

Un detalle de los instrumentos financieros derivados vivos al 31 de diciembre de
2008 y 2007 es como sigue:

2008

Miles de euros

Valores razonables

Importe nocional Pasivos Corrientes
Corriente
Derivados de tipo de interés
Permutas financieras 188.600.000 PLN 8.546
Derivados de tipo de cambio
Permuta de tipo de cambio 5.000.000 USD 111
Derivados de materias primas
Contratos sobre compra de materia 2.145TN 14.095

prima

Total derivados de cobertura 16.168
Total derivados mantenides para 6.584
negociar -

]
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2007

Miles de euros

Valores razonables

Importe
nocional Activos Pasivos
No corriente Corriente No corriente Corriente
Derivados de tipo de cambio
Contratos a plazo en moneda extranjera - 36.875.000 USD - - - 1.457
Contratos a plazo en moneda extranjera 106.000 GBP - - - 2
Total derivados de tipo de cambio ' - - - 1.459
Derivados de tipo de interés
Permutas financieras 150.000.000 EUR 1.272 - 501 -
Total derivados de tipo de interés 1.272 - 501 -
Derivados de materias pnmas 3.080 TN - - 4.119 1.790
Contratos sobre compra de materia prima - - 4.119 1.790
Total derivados de cobertura 1.246 1.459
Total derivados mantenidos para negociar 1.272 3.374 1.790

El cambio de valor de los derivados que han sido designados como cobertura
contable, y que son plenamente efectivos es de -16.168 miles de euros, y se ha
registrado en Patrimonio Neto. Del resto de derivados, que no cumple con los
requisitos para que sean designados como cobertura contable, se ha registrado
su cambio de valor razonable respecto a la fecha de contrataciéon contra
resultados del ejercicio, por un importe de -6.584 miles de euros.

(a) Derivados y coberturas de riesqgo de tipo de cambio

Para gestionar sus riesgos de cambio el Grupo ha suscrito contratos de compra a
plazo de monedas de las principales divisas en las que el Grupo adquiere sus
aprovisionamientos.

(Continda)
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Para la determinacion del valor razonable de los derivados de tipo de cambio
(Seguros de cambio 6 Forwards, y opciones y sus variantes), el Grupo utiliza el
tipo de contado del euro contra cada divisa, y las curvas de tipos del euro y de las
divisas implicadas en los derivados y, mediante descuentos de flujos, determina
el valor de los derivados contratados. Para las opciones, utiliza también la
volatilidad implicita del mercado como input para la determinacién del valor
razonable de la opcién, utilizando técnicas de valoracion como Black & Scholes y
sus variantes aplicadas a subyacentes de tipo de cambio.

El grupo ha optado, siempre que ha sido posible, y en virtud de la NIC 39, por
designar las relaciones de cobertura pertinentes, de flujos de efectivo, que
persiguen la cobertura efectiva de las fluctuaciones del tipo de cambio a plazo
(forward) por la compra de doélares de EE.UU. y libras esterinas, debidas a
transacciones futuras altamente probables de aprovisionamiento de materias
primas y otras operaciones en divisa extranjera. EI Grupo tiene por politica
contable ajustar el valor en libros de la partida cubierta, en este caso, las
existencias que se pagan en doélares de EE.UU. o libras esterlinas. -

(b) Derivados y coberturas de de riesqo de tipo de interés

Para gestionar sus riesgos de interés el Grupo ha suscrito, desde el 2006, diversos
instrumentos financieros derivados que le permiten cubrirse ante evoluciones
desfavorables en el tipo de interés variable que paga en sus financiaciones.

Para la determinacion del valor razonable de tipo de interés (Swaps a tipo fijo 6
“IRS” y opciones 6 “Collars”), el Grupo utiliza el descuento de flujos de caja en
base a los implicitos determinados por la curva de tipos de interés del euro
segun las condiciones del mercado en la fecha de valoracion. Para las
opciones, utiliza también la volatilidad implicita de mercado como input para la
determinacién del valor razonable de la opcién, utilizando técnicas de
valoracion Black & Scholes y sus variantes aplicadas a subyacentes de tipo de
interés.

El Grupo ha optado, siempre que sea posible, y en virtud de la NIC 39, por designar
las relaciones de cobertura pertinentes, de flujos de efectivo, que persiguen la
cobertura efectiva de las fluctuaciones del Eunbor a 6 meses 6 12 meses, al
cual esta referenciada la deuda.

LY
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La Sociedad dominante formalizé durante el ejercicio 2006 determinados
contratos de permuta financiera de tipo de interés, por un importe nominal ‘
total que ascendia a 90 millones de euros y con fecha de vencimiento el 1
de marzo de 2012, y por los cuales la Sociedad dominante pagara un tipo
de interés fijo del 3,73% a cambio de un tipo de interés variable de Euribor a
6 meses, siempre que el tipo variable de referencia no sea superior al 5,5%,
en cuyo caso la permuta sera por el tipo de interés variable para ambas
partes. Durante el 2008 se ha cancelado este derivado pagando para ello
un importe de 327 miles de euros que se ha registrado en la cuenta de
resultados adjunta.

Asi rismo la Sociedad formalizé durante el ejercicio 2007 un contrato adicional
de permuta financiera de tipo de.interés, por un importe nominal inicial de
60 millones de euros y con fecha de vencimiento el 31 de diciembre de
2012, que también ha sido cancelado durante el ejercicio 2008 asumiendo
un coste de 2.770 miles de euros.

Asimismo, la sociedad dependiente Fagor Mastercook S. A. contraté en 2006
ciertos contratos de permuta financiera de tipo de interés por un importe
nominal de 6,4 millones de euros y con fecha de vencimiento 17 de enero de
2011y 24 de junio de 2013, y por los cuales dicha sociedad pagara un tipo de
interés fijo concedido entre el 3,84% y el 3,99%.

(c) Derivados y coberturas de riesgo de precio de materias primas

Para gestionar sus riesgos de precios de materia prima, el Grupo suscribe diversos
instrumentos financieros derivados que le permiten cubrirse ante el alza de
precios de las mismas.

Para la determinacion del valor razonable de los derivados de materia prima (Swaps
a Tipo Fijjo y opciones 6 “Tuneles”), el Grupo utiliza el descuento de los flujos de
caja en base a los precios futuros de las materias primas cotizadas en el London
Metal Exchange (_ME), tanto para los contratos de futuros como para los
contratos de efectivo (Cash) segun las condiciones del mercado en la fecha de
valoracion. Para las opciones, utiliza también la volatilidad implicita de mercado
como input para la determinaciéon del valor razonable de la opcion, utilizando
técnicas de valoracion como Black & Scholes y sus variantes aplicadas a
subyacentes de materia prima.

El Grupo ha optado, siempre que sea posible, y en virtud de la NIC 39, por designar
relaciones de cobertura pertinentes como flujos de efectivo, que persiguen la
cobertura efectiva de las fluctuaciones del importe en euros por la transaccion
futura de compra de materia prima al proveedor, que referencia su precio a
cotizacién del LME para el metal correspondiente.
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El Grupo tiene por politica contable ajustar el valor en libros de la partida cubierta, en
este caso, las existencias que se han designado como partida cubierta en las
relaciones de cobertura.

(16) Deudores Comerciales y Otras Cuentas a Cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar es como sigue:

Miles de euros

2008 2007
Clientes por ventas y prestacién de servicios 452.086 453.999
Créditos a empresas asociadas y vinculadas (nota 37) 4.517 23.244
Deudores varios y personal 52.908 62.572
Administraciones publicas deudoras 63.921 32.690
Socios por desembolsos exigidos 7 23

573.439 572.528
Correcciones valorativas por incobrabilidad (26.272) (21.664)

Total 547.167 550.864

El movimiento de las correcciones valorativas por incobrabilidad es como sigue:

Miles de euros

2008 2007
Saldo al 1 de enero 21.664 19.359
Dotaciones por deterioro de valor (nota 33) 9.025 4.826
Reversiones de deterioro de valor (nota 33) (3.354) (3.046)
Cancelaciones (622) -
Diferencias de conversion (441) 525
Saldo al 31 de diciembre 26.272 21.664

fib

.
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(17) Impuesto sobre las Ganancias

El detalle de activos y pasivos por impuestos diferidos por tipos de activos y pasivos

s como sigue:
Miles de euros

Activos Pasivos Netos
2008 2007 2008 2007 2008 2007
Inmovilizado material - - (14.023) (1.806) (14.023) (1.806)
Marcas - - (17.783) (17.783) (17.783) (17.783)
Otros activos intangibles 1.299 1.358 (851) (1.079) 448 279
Activos financieros
disponibles para la venta - - (1.974) (1.722) (1.974) (1.722)
Otros activos financieros 99 268 487) 49) (388) 219
Obligaciones, préstamos y
otros pasivos remunerados 1.077 1.554 - (344) 1.077 1.210
Prestaciones a empleados 11.734 - 58 - (10.194) 11.734 (10.136)
Provisiones 1.808 5.225 - (57) 1.808 5.168
16.017 8.463 (35.118) (33.034) (19.101) (24.571),
Créditos por pérdidas a
compensar y deducciones 65.303 38.184 - - 65.303 38.184
Activos y pasivos netos 81.320 46.647 (35.118) (33.034) 46.202 13.613

El detalle de la variacién de los impuestos diferidos por tipos de activos y pasivos
que ha sido reconocida contra el gasto / (ingreso) por impuesto sobre las
ganancias diferido de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada es como

sigue:
Miles de euros
2008 2007

Inmovilizado material (829) (90)
Otros activos intangibles 500 (222)
Activos no corrientes mantenidos para la venta - (83)
Oftros activos financieros (65) (450)
Obligaciones, préstamos y otros pasivos

remunerados 267 (357)
Prestaciones a empleados (1.106) 1.494
Provisiones (393) 2.147

: (1.626) 2.439 -

Créditos por pérdidas a compensar y deducciones (29.974) (2.939)
Total (31.600) (500)

(Continua)
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El detalle del gasto/(ingreso) por impuesto sobre las ganancias es como sigue:

Miles de euros

2008 2007
Impuesto corriente 102 2.227
Impuestos diferidos
Origen y reversién de diferencias temporarias (31.600) (500)
(31.498) 1.727

La relacién existente entre el gasto por impuesto sobre las ganancias y el beneficio de
las actividades continuadas durante el gjercicio 2007 es como sigue:

Miles
de euros

Beneficio del ejercicio antes de impuestos de actividades
Continuadas 14.536
Impuesto al 20% 2.913
Diferencias permanentes 4,626
Efecto de diferencias en tipos impositivos 235
Deducciones y bonificaciones del gjercicio corriente (2.365)
Créditos fiscales reconocidos en el ejercicio (3.682)
1.727

La relacién existente entre el ingreso por impuesto sobre las ganancias y la pérdida de
las actividades continuadas durante el ejercicio 2008 es como sigue:

Miles

de euros
Pérdida del ejercicio antes de impuestos de actividades

continuadas (36.408)
Impuesto calculado a la tasa impositiva de cada pais (11.960)
Diferencias permanentes 9.328
Ajustes de ejercicios anteriores 587
Deducciones y bonificaciones del ejercicio corriente 1.881
Créditos fiscales reconocidos en el gjercicio (31.334)

(31.49
C %%i — (Coptinaa)
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El Grupo no ha reconocido como activos por impuestos diferidos deducciones por
activos fijos nuevos y desarrollo cuyos importes y plazos de reversion son los que

siguen:
Miles de euros
Afo de origen 2008 2007 Ultimo aiho
1999 - 494 2014
2000 - 4.255 2015
2001 - 5.528 2016
2002 3.500 7.234 2017
2003 800 3.894 2018
2004 - 1.493 2019
005 - . 2.339 2020
006 - 3.337 2021
2007 - 870 2.022
2008 (estimadas) 1.000 - 2023
5.300 29.444

El Grupo no ha reconocido como activos por impuestos diferidos el efecto fiscal de
las bases imponibles negativas pendientes de compensar cuyos importes y
plazos de reversién son los que siguen:

Miles de euros

Ao 2008 2007 Ultimo afio
2001 - 922 2008

2002 , - 722 2009

2003 - 3.190 2008

2003 - 6.494 Indefinidamente
2004 12.069 12.069 2009

2005 15.596 15.596 2010
2006 4,901 4.901 2011

2007 6.438 6.789 2012

2007 - 486 Indefinidamente

39.004 51.169

(Continda)
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(18) Existencias

El detalle del epigrafe de existencias es como sigue:

Miles de euros

2008 2007
Comerciales 96.979 99.695
Materias primas y otros aprovisionamientos 78.696 88.110
Productos en curso 11.057 8.857
Productos terminados 117.705 132.441
Anticipos a proveedores 539 1.967
4 304.976 331.070
Provisiones (19.536) (18.616)

285.440 312.454

Las sociedades del Grupo tienen contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir
los riesgos a que estan sujetos las existencias. La cobertura de estas pdlizas se
considera suficiente.

(19) Efectivo y Otros Medios Liquidos Equivalentes

El detalle del epigrafe efectivo y otros medios liquidos equivalentes es como sigue:

Miles de euros

2008 2007
Caja y bancos 61.687 90.445
Depésitos en entidades de crédito a corto plazo 2.371 85.652

64.058 176.097

(20) Patrimonio Neto

La composicién y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de

cambios en el patrimonio neto.
iésiie
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Capital suscrito cooperativo

El capital suscrito cooperativo esta constituido, basicamente, por las
aportaciones obligatorias y voluntarias efectuadas por los socios, tanto
trabajadores como colaboradores, los retornos cooperativos procedentes de
las distribuciones de resultados, las capitalizaciones de intereses de las
aportaciones y las capitalizaciones de reservas de revalorizacion amparadas
en leyes de actualizacidn cuando son disponibles.

El capital social minimo constituido, tanto por las aportaciones obligatorias
como por las voluntarias, es de 6,98 millones de euros.

Anualmente la Asamblea General. de Socios aprueba la cuantia de la
aportacion inicial obligatoria y la cuota de ingreso a suscribir por los nuevos
socios. Para cada ejercicio la Asamblea General aprueba el tipo anual de
interés aplicable a las aportaciones de socios, que se devengaran dentro de
los limites legales y de acuerdo con lo dispuesto en las normas y acuerdos
internos. La retribucién a las aportaciones de socios esta condicionada a la
existencia de resultados netos positivos disponibles o de reservas de libre
disposicion suficientes para satisfacerla.

Las aportaciones son transferibles en los términos establecidos en la
legislacion vigente.

En caso de pérdida de la condicién de socio, éste o sus derechohabientes
estan facultados para exigir el reembolso de su aportacién con el valor que
tuvieron en la fecha de baja y con los requisitos establecidos al efecto en las
disposiciones legales. La Asamblea General de la Sociedad dominante
celebrada el 20 de junio de 2006 tomé el acuerdo de modificaciéon del
articulo 48-Uno de los Estatutos el cual establece que la Asamblea General
limitara anualmente para cada ejercicio el importe de estos reembolsos.
Cualquier reembolso que supere dicho limite requerira el acuerdo favorable
del Consejo Rector, que debera ser ratificado en la primera Asamblea
General que se celebre.

Al 31 de diciembre de 2008 un importe de 6 miles de euros del capital suscrito
esta pendiente de desembolso.

Conforme al acuerdo adoptado en la Asamblea General Ordinaria de Socios
celebrada el 15 de mayo de 2007 la Sociedad dominante procedi6 a retribuir
las aportaciones de los socios al capital social proporcionalmente a los
saldos medios mantenidos en el ejercicio 2006 con un tipo del 7,5%, con
cargo a reservas voluntarias por importe de 2,7 millones de euros.
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Conforme al acuerdo adoptado en la Asamblea General Ordinaria de Socios
celebrada el 13 de mayo de 2008, la Sociedad ha procedido a retribuir las
aportaciones’ de los socios al capital social proporcionalmente a los saldos
medios mantenidos en el ejercicio 2007, con un tipo del 7,5%, con cargo a
reservas voluntarias por importe de 1,9 millones de euros.

El movimiento de las aportaciones durante los ejercicios 2008 y 2007 es como
sigue:

Miles de euros

2008 2007
Al 1 de enero ‘ 89.893 91.059
Aportaciones 1.022 946
Distribucién del resultado 1.859 -
Bajas (10.699) (4.782)
Capitalizacién de intereses de las aportaciones 5.996 2.670
Al 31 de diciembre 88.071 89.893

Los objetivos del Grupo en la gestion del capital son salvaguardar la capacidad
de continuar como una empresa en funcionamiento, de modo que pueda
seguir dando rendimientos a los socios y beneficiar a otros grupos de interés
y mantener una estructura 6ptima de capital para reducir el coste de capital.

Intereses de las aportaciones de capital

Conforme a la Ley 4/1993, de 24 de junio, de Cooperativas de Euskadi,
anualmente la Asamblea General de Socios aprueba el tipo anual de interés
aplicable a las aportaciones al capital social, el cual no podra exceder del
interés legal incrementado en seis puntos.

La retribuciébn a las aportaciones al capital social estd condicionada a la
existencia de resultados netos o reservas de libre disposicion suficientes para
satisfacerla.

En los ejercicios 2008 y 2007 las aportaciones sociales de los socj
trabajadores no han sido remuneradas.

(Continua)
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Aportaciones financieras subordinadas (AFS) o fondos capitalizados

Las Aportaciones Financieras Subordinadas (en adelante AFS) se emiten de
acuerdo con el articulo 57.5 de la Ley 4/1993, de 24 de junio de 1993 de
Cooperativas de Euskadi, segun redaccién dada por la Ley 1/2000, de 29 de
junio de 2000.

En el ejercicio 2006 la Sociedad dominante procedié a emitir un importe de 125
millones de euros de AFS irrevocables, suscritas y desembolsadas totaimente
y desglosadas en 5.000.000 de obligaciones de 25 euros de valor nominal. La
suscripcion de las mismas se materializ6 a través de la capitalizacion de
aportaciones voluntarias de socios ya existentes por importe 0,8 millones de
euros, asi como por la entrada de fondos derivada de nuevas suscripciones.

Esta emision de AFS tiene la consideracion de valores mobiliarios negociables,
libremente transmisibles, y estan representadas por anotaciones en cuenta, en
una Unica serie. El precio de cotizacidbn de las AFS podra evolucionar en
funcién de su cotizacibn en AIAF Mercado de Renta Fija. Conforme a la
legislacion vigente, para el emisor, la primera emisién tiene caracter de exigible
mientras que la segunda se considera capital social.

De conformidad con el art. 57.5 de la Ley de Cooperativas de Euskadi, la
amortizacién de las AFS se realizara con un plazo de vencimiento que no
tendra lugar sino hasta la aprobacién de la liquidacién de la Cooperativa.

Las AFS devengan un interés anual calculado sobre el importe nominal de las
mismas, equivalente al tipo de interés Euribor a un afo incrementado en 3,5
puntos porcentuales. Al 31 de diciembre de 2008 el tipo de interés anual medio
aplicado a dichas aportaciones financieras subordinadas ha sido el 8,286%
(7,522% en 2007), representando en el ejercicio una distribuciéon de reservas
de 10.386 miles de euros (9.402 miles de euros en el gjercicio 2007).

Fondo de Reserva Obligatorio

De acuerdo con la Ley de Cooperativas de Euskadi y aplicable a la Sociedad,
de los excedentes netos habidos en cada ejercicio, una vez deducidos los
impuestos y las cantidades que se destinen a compensar pérdidas de
ejercicios anteriores, se destinara al menos una cuantia global del 30% al
Fondo de Reserva Obligatorio y al Fondo de Educacion y Promocion
Cooperativa, destinandose como minimo un 10% al Fondo de Educacion y
Promocién Cooperativa y un 20% al Fondo de Reserva Obligatorio. En tanto
que el Fondo de Reserva Obligatorio no alcance un importe igual al 50% del
capital social, la dotacién minima establecida a favor del Fondo de Educacion y
Promocion Cooperativa podra reducirse a la mitad.
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El Fondo de Reserva Obligatorio es irrepartible entre los socios. Se constituira
con el porcentaje de excedentes netos de cada ejercicio de acuerdo con lo
comentado en el apartado anterior, con las deducciones sobre las aportaciones
obligatorias en los supuestos de baja del socio, con las cuotas de ingreso v,
adicionalmente, con las cantidades que, con cargo a los excedentes
disponibles, acuerde discrecionalmente la Asamblea General.

Actualizacion Norma Foral 11/1996

El plazo del que disponian las autoridades fiscales para comprobar el saldo de
la cuenta Reserva de Revalorizacion Norma Foral 11/1996 es de cinco afos
contados a partir de la fecha de cierre del balance. Dado que al 31 de
diciembre de 2008 ha transcurrido el plazo para efectuar su comprobacion, el
saldo de esta cuenta puede destinarse, en uno o mas ejercicios, a la
actualizacién del capital o al incremento de las reservas, obligatorias o
voluntarias, en la proporcion que la Sociedad dominante estime conveniente.
No obstante, cuando la Cooperativa tenga pérdidas sin compensar, la plusvalia
de regularizacion se destinara en primer lugar a la compensacion de las
mismas, y el resto a los destinos sefalados anteriormente.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en la
Norma Foral 11/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

Distribucién de resultados de la Sociedad dominante
La propuesta de distribucidén del resultado de la Sociedad dominante que el

Consejo Rector de la misma propondra a la Asamblea General de Socios es la
siguiente:

Miles
de euros
Fondo de reserva obligatorio 973
Fondo de reserva voluntario 3.406

2




FAGOR 9

FAGOR ELECTRODOMESTICOS, S. COOP.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

75

Cuentas Anuales Consolidadas

(g) Intereses minoritarios

El desglose por sociedades del saldo al cierre del ejercicio 2008 y 2007 es el

siguiente:
Miles de euros
2008 2007
Edesa, S. Coop. 11.970 12.854
Fagor Brandt, S.A. 10.435 13.311
Grumal, S.L. 9.998 11.994
Fagor Mastercook, S.A. 9.427 12.945
Otras sociedades : 239 819

42.069 51.923

(h) Ofras reservas

Estas reservas son de libre distribucién.

(i)  Diferencias de conversion

El Grupo se acogi6 a la exencion relativa a diferencias de conversion de la NIIF
1 “Adopcidn por primera vez de las NIIF”. Como consecuencia de ello, las
diferencias de conversion incluidas en patrimonio neto son las generadas a
partir del 1 de enero de 2006.

(21) Pasivos Financieros Corrientes y no Corrientes

El detalle de los pasivos financieros corrientes y no corrientes es como sigue:

Miles de euros

2008 2007
No corriente Corriente No corriente Corriente

Pasivos financieros por deudas con entidades de

crédito (nota 22) 166.560 400.787 215.259 280.129
Pasivos financieros por deudas con socios (nota 23) 130.320 3.991 126.137 2.395
Instrumentos financieros derivados (nota 15) - 22.752 4.620 3.249
Deudas con empresas del Grupo y asociadas - 16.265 38.062 68.800
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

(nota 24) - 434.338 - 506.939
Pasivos por impuestos sobre las ganancias corrientes - 100 - -
Otros pasivos financieros (nota 25) 6.406 - 5.212 -

Continua)
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(22) Pasivos Financieros por Deudas con Entidades de Crédito

El Grupo tiene las siguientes pélizas de crédito asi como lineas de descuento al 31

de diciembre de 2008 y 2007:
Miles de euros
2008 2007
No corriente Corriente No corriente Corriente
Préstamos 166.560 207.378 215.259 165.672
Efectos descontados y anticipos a la exportacién - 187.907 - 108.229
Otros préstamos y lineas de crédito - - - 4.606
Periodificaciéon de intereses - 5.502 - 1.622
166.560 400.787 215.259 280.129

El tipo de interés de los préstamos esta fijado, generalmente, en un porcentaje
variable referenciado al Euribor.

El detalle por vencimientos de los préstamos no corrientes al cierre de 2008 y 2007
es el siguiente:

Miles de euros

Afo de vencimiento 2008 2007

2008 - 165.672
2009 207.378 40.945
2010 42.386 47.868
2011 40.828 42.824
2012 31.705 83.622
2013 20.784 -
2014 y siguientes 30.857 -

373.938 380.931

Menos parte a corto (207.378) (165.672)

Total largo plazo 166.560 215.259

(Continda)

CORPORACION COOPERATIVA

C MONDR;GONC) @—‘



FAGOR %

Fagor Electrodomésticos, S. Coop. .

77

FAGOR ELECTRODOMESTICOS, S. COOP.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas

(23) Pasivos Financieros por Deudas con Socios

El detalle de este epigrafe del balance de situaciéon es como sigue:

Miles de euros

2008 2007

No corriente  Corriente No corriente  Corriente

Aportaciones financieras subordinadas 59.843 - 57.957 -
Aportaciones voluntarias de los socios 36.910 2.891 38.638 -
Préstamos socios inactivos y colaboradores 31.662 1.100 18.917 2.021
Participaciones especiales - - 9.915 374
Devolucién aportaciones obligatorias 862 - 576 -
Otras deudas con socios 1.043 - 134 -

130.320 3.991 126.137 2.395

Las Aportaciones Financieras Subordinadas (en adelante AFS) se emiten de
acuerdo con el articulo 57.5 de la Ley 4/1993, de 24 de junio de 1993 de
Cooperativas de Euskadi, segun redaccion dada por la Ley 1/2000, de 29 de
junio de 2000.

En el ejercicio 2004 la Sociedad dominante procedié a emitir un importe de 60
millones de euros de AFS irrevocables suscritas y desembolsadas totalmente y
desglosadas en 2.400.000 obligaciones de 25 euros de valor nominal. La
suscripcidbn de las mismas se materializ6 a través de la capitalizaciéon de
aportaciones voluntarias de socios ya existentes por importe de 3,3 millones de
euros, asi como por la entrada de fondos derivada de nuevas suscripciones.

La emision de AFS tiene la consideracion de valores mobiliarios negociables,
libremente transmisibles, y estan representadas por anotaciones en cuenta, en
una Unica serie. El precio de cotizacion de las AFS podra evolucionar en funcién
de su cotizaciéon en AIAF Mercado de Renta Fija.

De conformidad con el art. 57.5 de la Ley de Cooperativa de Euskadi, la
amortizacion de las AFS se realizara con un plazo de vencimiento que no tendra
lugar sino hasta la aprobacién de la liquidacién de la Cooperativa.

Las Aportaciones Financieras Subordinadas han devengado durante este ejercicio
5.914 miles de euros de intereses correspondientes al interés efectivo de las
mismas, que ha sido de 8,286% en 2008 (4.516 miles de euros en 2007).

(Continda)
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Las aportaciones voluntarias realizadas por los socios de la Sociedad dominante y
de la sociedad participada Edesa, S. Coop. de acuerdo con las condiciones del
o Reglamento Interno Cooperativo vencen en julio de 2012. El socio podra optar
por el reembolso anticipado de las aportaciones voluntarias, con un mes de
preaviso. El Consejo Rector de ambas Sociedades, en funcién de la experiencia
con estas aportaciones y que este Consejo puede modificar sus condiciones de
reembolso considera estos importes como deudas a largo plazo. Estas
aportaciones han devengado durante este ejercicio un tipo de interés anual que
L ha oscilado entre el 6% y el 6,75%, importe de 2,5 millones de euros, figurando
registrado en el concepto de gastos financieros y asimilados, de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

Préstamos Socios inactivos y colaboradores incluye las aportaciones de capital
® transferidas a préstamos de aquellos socios que han pasado a situacion de
colaboradores e inactivos. Estos préstamos son reembolsables a partir de los
cinco afos desde su formalizacién, y su tipo de interés es del 10,44%, habiendo
devengado durante el ejercicio 2008 un importe de 3,1 millones de euros, que
figuran registrado .en el concepto de gastos financieros y gastos asimilados, de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

Las participaciones especiales fueron emitidas con arreglo a lo dispuesto en el
articulo 64 de la Ley 4/1993, de 24 de junio, de las Cooperativas de Euskadi.
Durante este ejercicio estas participaciones devengaron en el ejercicio 2007 unos
intereses que ascendieron a 355 miles de euros y tenian un vencimiento minimo
de cinco afos desde la fecha de emision.

(24) Acreedores Comerciales y Otras Cuentas a Pagar

El detalle de Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar es como sigue:

Miles de euros
® 2008 2007

Acreedores comerciales 326.411 394.927

Otras deudas

- Remuneraciones pendientes de pago 20.521 24.841

- Administraciones publicas 57.829 39.145
® - Proveedores de inmovilizado 2.670 2.904

- Otras deudas 26.907 45122

434.338 506.939
Pasivos financieros por deudas con socios 3.991 2.395
Deudas con empresas del Grupo y asociad 16.265 68.800

454.594 578.134

Continta)
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(25) Otros Pasivos Financieros

Otros pasivos financieros incluye préstamos recibidos de organismos oficiales
reembolsables con un interés subvencionado, relacionados en su mayor parte
con actividades de investigaciéon y desarrollo, por 3.102 miles de euros y 4.879
miles de euros al 31 de diciembre de 2008 y 2007, respectivamente (véase nota
21).

(26) Politica y Gestidon de Riesgos

(a) Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros:
riesgo de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de interés
en el valor razonable y riesgo de precios de materias primas), riesgo de
creédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de
efectivo. El programa de gestion del riesgo global del Grupo se centra en la
incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos
potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera del Grupo. El Grupo
emplea derivados para cubrir ciertos riesgos.

La gestidn del riesgo esta controlada por el Departamento Financiero del Grupo
con arreglo a politicas aprobadas por el Consejo Rector de Fagor
Electrodomésticos, S. Coop. Este Departamento identifica, evalia y cubre
los riesgos financieros en estrecha colaboracion con las unidades
operativas del Grupo.

(i) Riesgo de mercado

Riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera en el ambito internacional y, por tanto, estd expuesto a
riesgo de tipo de cambio por operaciones con divisas, especialmente el
dolar de EE.UU. y el zloty. El riesgo de tipo de cambio surge de
transacciones comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos e
inversiones netas en negocios en el extranjero.

(Continda)
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Para controlar el riesgo de tipo de cambio que surge de transacciones
comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos, las entidades del
Grupo usan contratos de divisa a plazo, negociados con el
Departamento Financiero del Grupo. El riesgo de tipo de cambio surge
cuando las transacciones comerciales futuras, los activos y pasivos
reconocidos estan denominados en una moneda que no es la moneda
funcional de la Sociedad. El Departamento Financiero del Grupo es el
responsable de gestionar la posicidon neta en cada moneda extranjera
usando contratos externos a plazo de moneda extranjera.

La politica de gestion del riesgo del Grupo es cubrir entre un 50% y 100%
de las transacciones previstas en cada una de las principales monedas
durante los doce meses siguientes.

El Grupo posee varias inversiones en negocios en el extranjero, cuyos activos
netos estan expuestos al riesgo de conversién de moneda extranjera. El
riesgo de tipo de cambio sobre los activos netos de las operaciones en el
extranjero del Grupo se gestiona, principalmente, mediante recursos ajenos
denominados en las correspondientes monedas extranjeras.

Al 31 de diciembre de 2008, si el euro se hubiera depreciado/ apreciado en un
10% con respecto al délar de EE.UU. y el zloty, manteniendo el resto de
variables constantes, el beneficio consolidado después de impuestos
hubiera sido superior en 1.600 miles de euros (+/-1.500 miles de euros en
2007), principalmente como resultado de la conversibn de deudores
comerciales e instrumentos de deuda clasificados como activos financieros
disponibles para la venta. Las diferencias de conversién incluidas en
ingresos y gastos reconocidos hubieran sido superiores en 642 miles de
euros (86 miles de euros en 2007), principalmente como resultado de las
diferencias de conversién de negocios en el extranjero.

Riesgo de precio

El Grupo esta expuesto al riesgo del precio de los instrumentos de patrimonio
clasificados como disponibles para la venta o al valor razonable con
cambios en resultados. El Grupo no se encuentra expuesto al riesgo del
precio de la materia prima cotizada. Para gestionar el riesgo de precio
derivado de las inversiones en instrumentos de patrimonio, el Grupo
diversifica su cartera. La diversificacién se realiza en funcién de los limites
establecidos por el Grupo.

Contjpua)
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(i) Riesqo de crédito

El Grupo no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. El Grupo
tiene politicas para asegurar que las ventas de productos se efectien a clientes
con un historial de crédito adecuado. Las operaciones con derivados y las
operaciones al contado solamente se formalizan con instituciones financieras
de alta calificacién crediticia. EI Grupo dispone de politicas para limitar el
importe del riesgo con cualquier institucion financiera.

A continuacidon se detalla la exposicidn del Grupo a los activos en mora o
deteriorados al 31 de diciembre de 2008 y 2007. Las tablas adjuntas reflejan el
analisis de antigliedad de los activos financieros en mora al 31 de diciembre de
2008 y 2007, pero que no estan deteriorados.

La deuda vencida al 31 de diciembre de 2007 asciende a 13.547 miles de
euros. A continuacion se detalla un desglose de la misma por vencimientos.

Deuda vencida de menos de 3 meses: 4.103 miles de euros.

Deuda vencida méas de 3 meses y menos de seis meses: 2.593 miles de euros.
Deuda vencida mas de seis meses y menos de doce meses: 6.851 miles de
euros.

La deuda vencida al 31 de diciembre de 2007 ascendia a 17.449 miles de
euros. A continuacioén se detalla un desglose de la misma por vencimientos:

Deuda vencida de menos de 3 meses: 9.604 miles de euros.

Deuda vencida méas de 3 meses y menos de seis meses: 6.268 miles de euros.
Deuda vencida mas de seis meses y menos de doce meses: 1.577 miles de
euros.

La politica del Grupo es la de provisionar toda la deuda vencida que haya
superado los doce meses desde el vencimiento de la misma, salvo indicios de
deterioro de la misma, momento en el que se provisionaria la deuda
independientemente del vencimiento de su vencimiento.

(Continua)
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Riesgo de liquidez

El Grupo lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en
el mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables, la
disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de facilidades
de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de
mercado. Dado el caracter dinAmico de los negocios subyacentes, el
Departamento Financiero del Grupo tiene como objetivo mantener la
flexibilidad en la financiacion mediante la disponibilidad de lineas de crédito
contratadas.

Riesgo de tipo de inferés en los flujos de efectivo vy del valor razonable

Como el Grupo no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los

E

E

flujos de efectivo de las actividades de explotaciéon del Grupo son en su
mayoria independientes respecto de las variaciones en los tipos de interés
de mercado.

| riesgo de tipo de interés del Grupo surge de los recursos ajenos a largo
plazo. Los recursos ajenos emitidos a tipos variables exponen al Grupo a
riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo. Los préstamos a tipo de
interés fijo exponen al Grupo a riesgos de tipo de interés de valor razonable.

| Grupo gestiona el riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo mediante
permutas de tipo de interés variable a fijo. Estas permutas de tipo de interés
tienen el efecto econémico de convertir los recursos ajenos con tipos de
interés variable en interés fijo. Generalmente, el Grupo obtiene recursos
ajenos a largo plazo con interés variable y los permuta en interés fijo que
son generaimente mas bajos que los disponibles si el Grupo hubiese
obtenido los recursos ajenos directamente a tipos de interés fijos. Bajo las
permutas de tipo de interés, el Grupo se compromete con otras partes a
intercambiar, con cierta periodicidad (generalmente, semestral), la diferencia
entre los intereses fijos y los intereses variables calculada en funcién de los
principales nocionales contratados.
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Si los tipos de interés al 31 de diciembre de 2008 hubieran sido 10 puntos
basicos mayores o inferiores manteniendo el resto de variables constantes,
o el beneficio consolidado después de impuestos hubiera sido +/- 3.200 miles
de euros (+/-2.100 miles de euros en 2007) superior/inferior, principalmente
debido a un gasto financiero mayor/menor por las deudas a tipo variable y
los ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto hubieran sido 240
miles de euros (250 miles de euros en 2007) superiores/inferiores
principalmente debido a un aumento/disminucién en el valor razonable de
® los activos financieros a tipo fijo clasificados como disponibles para la venta.
La sensibilidad del beneficio consolidado después de impuestos a los
movimientos en los tipos de interés es 1.090 miles de euros en 2008 que en
2007 debido a que parte del endeudamiento a tipo variable del Grupo ha
sido objeto de cobertura.

(v)  Desgloses de valor razonable

Los valores contables de las diferentes clases de activos y pasivos financieros
de la Sociedad no difieren significativamente de sus valores razonables al
31 de diciembre de 2008 y 2007.

(27) Provisiones por Prestaciones a los Empleados

El saldo de este epigrafe se corresponde basicamente con el saldo de prestaciones
post-empleo por planes de prestaciones definidas y otras prestaciones a largo
plazo, como consecuencia del programa de prejubilaciones acordado en las

® plantas de Brandt Industries, S.A.S.

Brand Industries, S.A.S tiene establecidos dos planes de prestaciones post-empleo
de acuerdo con la normativa laboral vigente en Francia, correspondientes a las
denominadas Indemnizaciones de fin de carrera y Medallas de trabajo.

Las indemnizaciones de fin de carrera corresponden a un pago en capital por la
empresa al asalariado cuando éste toma la jubilacién.

Las indemnizaciones de fin de carrera pagados a los asalariados dependen de la

categoria profesional, del salario al final de su carrera, de la antigiedad que se

Y posee a la edad en la que se toma la jubilacién. Estas no pueden ser inferiores a
las indemnizaciones minimas legales definidas en el Cédigo de Trabajo.

La indemnizacién de fin de carrera pagada al asalariado es determinada segun los
Convenio Colectivos de la Metalurgia.

o ) o existe un acuerdo interno que de derecho a los asalariados a una indemnizacion
ARV mas favorable que la indemnizacion gde fin de carrera convencional.
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Las pensiones en concepto de medallas de trabajo (gratificaciones) corresponden a
un pago de capital al asalariado cuando éste posee una antigiiedad acumulada o
una vida laboral de 20, 30, 35 0 40 afos.

Las cargas sociales son aplicadas a la totalidad de medallas correspondientes a las
antigiedades acumuladas y a medallas basadas en la antigliedad de toda su
carrera profesional (medallas de honor al trabajo).

Los baremos de las medallas al trabajo al 31 de diciembre de 2008 no han
cambiado de los utilizados en 2007.

El movimiento de las provisiones por las obligaciones por prestaciones definidas es

como sigue:
Miles de euros

2008 2007
Al 1 de enero 21.203 32.273
Coste de los servicios del gjercicio 2.034 732
Coste por intereses 890 731
Pagos (3.338) (536)
Reconocimiento de pérdidas y (929) (11.243)

ganancias actuariales

Otros movimientos 199 (754)

19.661 21.203

Las principales hip6tesis actuariales utilizadas han sido las siguientes:

Tipo de descuento anual 5,25%
Tipo esperado de incremento en los salarios
Ejecutivos 3,00%
Otros empleados 2,50%
Edad promedio de retiro
Ejecutivos 63
Otros empleados 61

(Continua)
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El gasto total reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada desglosado

por partidas es como sigue:

Coste de los servicios del ejercicio corriente

Coste por intereses
Ganancias actuariales
Otros movimientos

Miles de euros

2008 2007
2.034 732
890 731
(929) (11.243)
- = _(754)
1.995 (10.534)

En el ejercicio 2007 tuvo lugar un cambio en la Ley de la seguridad social francesa por la
que se prohibia a partir de ese momento resolver los contratos de los empleados con
edades comprendidas entre 60 y 65 afios, y establecié un nuevo impuesto en el caso
de que se decidiese una salida forzosa del empleado después de los 65 afos. El
calculo del compromiso hasta la emision de esta Ley estaba basado en la asuncién de
que el Grupo prescindiria de los servicios de los empleados a la fecha de jubilaciéon.
Debido a la nueva Ley, el Grupo tomé la decision de realizar el calculo sobre la base
de una salida voluntaria por parte del trabajador, por lo que la provisién se redujo en 11

millones de euros, aproximadamente.

(28) _Otras Provisiones

El detalle de otras provisiones y su clasificacion entre corriente y no corriente es

como sigue:

Provisién para responsabilidades
Provisioén para impuestos

Provisién para Fondo de Educacion,

Formacién y Promocién

Provisiones para operaciones de trafico

Total

Miles de euros

2007
No corriente Corriente No corriente Corriente
- 55.867 -
- 7.932 -
- 595 -
29.577 - 29.554
29.577 64.394 29.554

(Continda)
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El movimiento de las provisiones durante los ejercicios 2008y 2007 es como sigue:

Miles de euros

Fondo de Provision
Provision Educacién, para
Provision para para Formacion y operaciones
responsabilidades impuestos Promocién de tréfico Total
Al 1 de enero de 2007 29.517 6.850 126 25.439 61.932
Dotaciones 20.156 1.122 469 5.215 26.962
Aplicaciones y reversiones (6.171) (40) - (1.100) (7.311)
Traspasos 12.365 - - - 12.365
Al 31 de diciembre de 2007 55.867 7.932 595 29.554 93.948
Dotaciones 19.298 6 759 6.260 26.323
Aplicaciones y reversiones (25.483) (7.610) - (5.508) (38.601)
Pagos - (322) (595) (17.004) (17.921)
Diferencias de conversion (62) - - (1.170) (1.232)
Traspasos . (16.990) - - 17.445 455
Al 31 de diciembre de 2008 32.630 6 759 29.577 62.972

(a) Provisién para responsabilidades

El Grupo dota provisiones por el importe estimado necesario para hacer frente
adecuadamente a responsabilidades probables o ciertas, procedentes de
contingencias y/u obligaciones de naturaleza indeterminada.

Con la entrada en funcionamiento en el afio 2003 de la nueva Ley que regula
las garantias post-venta de todos los productos vendidos, el Grupo esta
obligado a ofrecer una garantia post-venta que cubra una parte del coste de
las reparaciones realizadas durante los dos primeros afos desde la
instalacién del electrodoméstico.

Adicionalmente, la Sociedad dominante mantenia hasta el 31 de diciembre de
2007 para sus productos con marca Fagor vendidos hasta el mes de mayo
de 2006, la garantia total de cinco afos, ofreciendo, por tanto, una garantia
adicional de otros tres afos, que cubre la reparacion o reposicidn de piezas
y componentes necesarios y derivados de las averias sufridas por causa
accidental, estando a cargo del propietario los costes de desplazamiento y
mano de obra. Para los productos con marca White Westinghouse, .
productos que se dejaron de fabricar en el afio 2003, la garantia total
ofrecida era de tres arios.

En el ejercicio 2008 la Sociedad ha decidido cancelar la garantia adicional
voluntaria que ofrecia a los clientes, manteniendo, exclusivamente, la
garantia que cubre reparaciones dentro de los dos primeros anos de vigead
los productos.
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La Sociedad esta sujeta a la Directiva 2002/96/CE del Parlamento Europeo
sobre residuos de aparatos eléctricos y electrénicos y a las diferentes leyes
de transposicién de los estados miembros de la Uniébn Europea donde la
Sociedad opera (véase nota 18).

Para aquellos residuos que proceden de ventas realizadas con anterioridad al
13 de agosto de 2005, el sujeto obligado a hacerse cargo es el productor y
el factor que desencadena la obligacién de pago es la permanencia en el
mercado en el momento de recibir el residuo en base a la cuenta de
mercado. Para estos casos no aplica provision, ya que ECOLEC factura
mensualmente una cantidad en base a las unidades reales vendidas por
cada productor.

Para aquellos residuos que procedan de ventas realizadas con posterioridad al
13 de agosto de 2005, la Sociedad provisiona en cada una de las ventas
que realiza a partir de dicha fecha un porcentaje calculado en base a
histéricos.

Se ha establecido el criterio de obligar a mantener la tasa visible en factura
para los grandes productores hasta el ejercicio 2013, estimando que hasta
dicho afio, los costes de residuos que se reciban seran los procedentes de
las ventas realizadas hasta el 13 de agosto de 2005.

Con fecha 17 de enero de 2005 la Administracion Tributaria inicié actuaciones
de comprobacién del Impuesto sobre Sociedades, |.V.A., retribuciones y
pagos a cuenta de L.LR.P.F. y retribuciones y pagos a cuenta del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello para los ejercicios 2001, 2002 y 2003. Fruto de
dicha comprobacién la Sociedad pagd en el ejercicio anterior el importe por
el que fue sancionada. Los activos realizables y los pasivos exigibles
surgidos a la fecha de redaccién de estas cuentas anuales consolidadas a
consecuencia de las actuaciones inspectoras han sido integramente
provisionados por la Sociedad y los Administradores consideran que no
surgiran pasivos adicionales por esta actuaciéon y que en caso de producirse
no afectarian significativamente a las cuentas anuales consolidadas.

(Continua)

i < wANA S
@ HONDRAGON
CORPORACION COOPRRATIVA



FAGOR %

Fagor Electrodomésticos, S. Coop.

88

FAGOR ELECTRODOMESTICOS, S. COOP.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas

(b) Fondo de Educacién, Formacién y Promocién

El Fondo de Educacidén y Promocion Cooperativa es inembargable por Ley y al
mismo se destinaran ademas de las dotaciones previstas en los estatutos,
las multas y demas sanciones que por via disciplinaria se impongan por las
Cooperativas a sus socios. Dichas dotaciones deberan figurar en el pasivo .
del balance. El importe del referido Fondo que no se haya aplicado debera
materializarse, dentro del ejercicio econémico siguiente a aquél en que se
haya efectuado la dotacion, en titulos de Deuda Publica de la Comunidad
Autdbnoma del Pais Vasco, cuyos rendimientos financieros se aplicaran al
mismo fin. Dichos titulos no podran ser pignorados ni afectados a
préstamos o cuentas de crédito.

(29) Informacién Medioambiental

Los costes incurridos en la adquisicién de maquinaria, instalaciones y otros bienes
cuyo objeto sea la proteccidbn y mejora del medio ambiente se consideran
inversiones en inmovilizado. Los gastos relacionados con el medio ambiente,
distintos de los realizados para la adquisicién de elementos de inmovilizado, se
consideran del ejercicio en que se devengan.

Las sociedades pertenecientes al Grupo Fagor Electrodomésticos estan sujetas a la
Directiva 2002/96/CE del Parlamento Europeo sobre residuos de aparatos
eléctricos y electrénicos y a las diferentes leyes de transposicién de los estados
miembros de la Unién Europea donde el grupo opera. En Espafa, la norma de
transposicion es el Real Decreto 208/2005, de 25 de febrero, sobre Aparatos
Eléctricos Electronicos y la gestion de sus residuos, que establece, a partir del 13
de agosto de 2005, la responsabilidad de los fabricantes e importadores de
hacerse cargo de los costes de gestion de reciclado de este tipo de residuos.

4 / "
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Para hacer frente a las obligaciones contraidas en virtud de EaDirectiva RAEE y de
las leyes de transposicion, los productores, para gestionar residuos, pueden
optar por asumir una gestion individual o adscribirse a un sistema de gestion
colectivo. ElI Grupo Fagor Electrodomésticos, para dar respuesta a esta
obligacién, ha optado por participar en sistemas de gestiéon colectiva, que entre
otros son:

- Fundaciéon ECOLEC en Espaia

- Eco-systemes en Francia

- ElectroEko en Polonia

- AMB3E en Portugal

- NVMP en Holanda

- Electro-Coord en Hungria

- Ecodom en italia

- ELECKTROWIN en la Republica Checa
- Elretur DK en Dinamarca

(30) Subvenciones Oficiales

El movimiento de las subvenciones oficiales de caracter no reintegrable es como

sigue:
Miles de euros
2008 2007
Saldo al 1 de enero 778 811
Subvenciones concedidas en el gjercicio 73 314
Subvenciones reconocidas en ingresos (550) (347)
Saldo al 31 de diciembre 301 778

(31) Ingresos Ordinarios

El detalle de ingresos ordinarios se ha presentado en la nota 4, conjuntamente con
la informacidén por segmentos.

(Continta)
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(32) Oftros Ingresos

El detalle de otros ingresos es como sigue:

Miles de euros

2008 2007
Subvenciones oficiales 550 347
Beneficios en la venta de inmovilizado material 8.865 13.858
Exceso de provisiones no aplicadas a su finalidad 32.614 47.777
Otros ingresos 95.412 56.612-
137.441 118.594

(33) Oftros Gastos

El detalle de otros gastos es como sigue:

Miles de euros

2008 2007

Servicios recibidos 311.713 308.083 :
Tributos 16.279 16.767
Pérdidas en la venta de inmovilizado material 1.555 745
Variacién del deterioro de valor del inmovilizado material (403) (917)
Variacion del deterioro de valor e incobrabilidad de deudores

comerciales y otras cuentas a cobrar (ver nota 16) 5.671 1.780
Variacién del deterioro de valor de existencias 2.412 7.054
Variacion de ofras provisiones de trafico 11.319 20.835
Otros gastos 38.873 55.458

387.419 409.805

(34) Gastos por Retribuciones a los Empleados

El detalle de los gastos por retribuciones a los empleados durante los ejercicios
2008 y 2007, es como sigue:

Miles de euros

2008 2007
Sueldos, salarios y asimilados 242.717 236.291
Cargas sociales e impuestos 93.951 92.630

336.668 328.921

Continua)
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El namero medio de empleados del Grupo durante los ejercicios 2008 y 2007,
desglosado por categorias, es como sigue:

Namero
2008 2007
Personal directo 6.506 5.215 ‘
Personal indirecto 3.355 4,852
9.861 10.067

El nimero de cooperativistas trabajadores del Grupo consolidado ascendia a 2.718
y 3.082 al 31 de diciembre de 2008 y 2007, respectivamente.

(35) Ingresos y Gastos Financieros

El detalle de los Ingresos y Gastos financieros es el siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Oftros ingresos financieros 6.016 8.387
Beneficios netos de ajustes a valor razonable de:

Ineficacia de coberturas de los flujos de efectivo - 1.272
Diferencias positivas de cambio 10.278 6.518
Total ingresos financieros 16.294 16.177
Gastos financieros de deudas con entidades de crédito 33.147 12.105
Gastos financieros de deudas con socios 9.929 8.927
Gastos financieros de deudas con empresas del Grupo y

asociadas - 16.545
Gastos financieros relacionados con la adquisicion de

inmovilizado material - 13
Otros gastos financieros 1.240 360
Ineficacia de coberturas de los flujos de efectivo 7.622 5.164
Cancelaciones de instrumentos financieros 3.097 -
Diferencias negativas de cambio 18.012 6.175
Total gastos financieros 73.047 49.289

(Contintia)
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(36) Ganancias por Participacién

De acuerdo con lo permitido en la NIC 1, la Sociedad no ha incluido la informacién
referente a las ganancias por participacion por considerar que no es de aplicacion,

teniendo en cuenta las caracteristicas del capital de la Cooperativa.

(37) Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas

El Grupo efectla transacciones de importancia que se realizan, generalmente, en
condiciones similares a las de mercado, con algunas de las sociedades en las
que posee participaciones en su capital social y con las empresas que junto con

ella estan integradas en el Grupo Fagor, asi como con sociedades

de su misma

Division, o que prestan servicios centralizados pertenecientes a MCC.

(a) Transacciones del Grupo con partes vinculadas

Los importes de las transacciones del Grupo con partes vinculadas son los

siguientes:
Miles de euros
2008 2007
Entidades Entidades Entidades Entidades
multigrupo asociadas multigrupo asociadas
Ventas - 192 1.245 10.337
Compras (14.434) (3.583) (12.656) (2.306)
Oftros ingresos 5.844 32 4.608 698
Otros gastos - (887) (467) -
Gastos financieros netos (241) (11) (204) -
(8.831) (4.257) (7.474) 8.729
(b) Saldos del Grupo con partes vinculadas
Los saldos del Grupo con partes vinculadas son los siguientes:
Miles de euros
2008 2007
Deudores Acreedores Deudores Acreedores

comercialesy  comercialesy  comercialesy  comerciales y
otras cuentas otras cuentas  ofras cuentas  ofras cuentas

a cobrar a pagar a cobrar a pagar

Empresas del Grupo Fagor Electrodomésticos, S.
Coop. 401 934 5.950 645
Empresas asociadas al Grupo Fagor

Fagor Arrasate, S. Coop. - -

Fagor Ederlan, S. Coop. - - - 6.150

Otras 1.063 - - 69.200
Empresas asociadas a MCC 3.053 16.265 17.294 9.913

A
7 4.517

23.244 85.908
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(¢) Informacién relativa a Administradores de la Sociedad dominante y personal
clave de la Direccién del Grupo

Durante el ejercicio 2008 y 2007 los Administradores o miembros del Consejo
Rector de la Sociedad dominante no han percibido remuneraciones.
Asimismo el Grupo no tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones
y de seguros de vida con respecto a antiguos o actuales Administradores de
la Sociedad dominante, y no se han asumido obligaciones por cuenta de
ellos a titulo de garantia.

Los Administradores o miembros del Consejo Rector de la Sociedad dominante
no perciben remuneracién alguna en el desempefio de dicho cargo. Sin
embargo, en su condicién de socios trabajadores, durante el ejercicio 2008
han percibido anticipos de consumo por importe de 516 miles de euros (606
miles de euros en 2007).

(d) Transacciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas de mercado
realizadas por los Administradores de la Sociedad dominante

Durante el ejercicio 2008, los Administradores de la Sociedad dominante no
han realizado con la Sociedad ni con sociedades del Grupo operaciones
ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas a las de mercado.

(38) Honorarios de Auditoria

La facturacién de honorarios y gastos de la empresa auditora KPMG Auditores, S.L.
en relaciéon con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas de la Sociedad
para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2008 y para otros servicios
asciende a 286 miles de euros y a 73 miles de euros, respectivamente (223 miles
de euros y 167 miles de euros, respectivamente en 2007). Estos importes
incluyen la totalidad de los honorarios relativos a los servicios realizados durante
los ejercicios 2008 y 2007, con independencia del momento de su facturacion.

Por otro lado otras entidades afiliadas a KPMG han repercutido honorarios y gastos
por servicios profesionales de auditoria para los ejercicios terminados en 31 de
diciembre de 2008 y 2007 un importe acumulado de 670 miles de euros y 625
miles de euros, respectivamente.

Por otro lado, los honorarios y gastos para el ejercicio 2008 de otros auditores
participantes en la auditoria de las determinadas sociedades del Grupo
ascienden a 67 miles de euros (65 miles de euros, aproximadamente,‘en 2007

CORPORACION COOFERATIVA



(eoxzndio)
pepiAloe uIg *doo) "S ‘s02NSaWop0.o9|3 Jobeq - %0000} ajeselly 'S ‘ASly S021)SWOP0I109(]
(erexzig)
NI SO211S9UIORP.IIIB|9 ap ugIDEedIge *doo) 'S ‘s021)s9Wop0II0alF Jobey - %6'L9 uneseg ‘doo) "G ‘esep
S021)SWOP0II09|D euejalg
OWdH 9p UOIBZIBIIBWOD ‘v'Sipuergiobey  9%59'gg - ueln "PYI N Ipueig
SO2[)SWOP0IJ0DI9
OWA 8p UQIDBZI|EIDIBWOD V'S ipueig iobey  %G9'gg - ezIng V'S ‘@ssing jpuelg
OWdM S0211S9WOPOLI8}e Bp UQIdBdLIqe V'S ipueig iobeq  %G9'gg - eloues 4 "O'N'S Jpuelg
S02|)S9WOP0I9je
DN 8p UQIoEZ||BIDIBW ) V'S purig Jobey %5G9'88 - Bluojod '00Z'dg BYs0d lpuelg
OWA SODHSHWOPO0IIOBIS 8P UQIoBOLqR 'v'gipueig obeq  9%G9'gg - eljey “1'd'S SeasIanQ Jpuesg
S02/)S9WOP0JO9)e
SN ap ugloeZ|eIawWo) V'S Jpuesg Jobiey %G9'88 - eosleweulq S/ USPION Jpuelg
ONM SOD1ISOWOPO0III3|S Bp UQIDBILqeS ‘v'Sipuesg iobey  %19'gg - elley vdsg eyey jpuelg
ONM SOD1ISOWOPOIIOL|S Bp UYIDBILIGRS V'S ipuesg iobey  %G9'gg - eloueld "S"Y'S seujsnpuj ipueig
SN S021}SUWI0P0IIOaI8 ap ugloeolqe V'S Ipuesg Jobey %G9‘88 - elouel4 'SY'S S92IABS Jawoisny) Jpuelg
S021JSBWOpP0.II09|a
OWI ap UQIDBZ||BIDIBWIOD 'v'Sipueig iobey  9g9'gg - Indebuig ‘P11 ‘31d BISY Jpuelg
NN SOD1JSPWOPO1IODID OP UIDBOLGE 'v'Sipueigiobey  9%59'gg - ElDUBIY 'Sv'S saouelddy Jpueig
o (eoyzndio)
8 (.) pepiaoe Ui "doo) 'g 'soolsaWop0Is|3 106ey - %00°09 sjeselly 'y'g ‘dioosy
hﬂ_u:< pepiAljoy uoedped e ap Jejny pepainosg Bjoalipuyj Boalq |enos |e100s ugideUIWOUa(]
g onpIwog
]
o B ugedioned %
o o 8002 9P 2.JqWalolp 8p ¢ B
G m sojualpuadaq sapepaidog se| ap aj|e1aq
w —_ M
m .m, sepepljosuoy sajenuy sejuan)
(18
S3LN3IANId3IA S3Ava3lID0s A
'd009 'S ‘SOJILSINOAO0ULIT 1T YOOV
¥ op | euibed
| OXsuy
® e @ e o ® e ® ® ®




®
o
O

d eo16¢|0u0a) ugideAOUUl (eoyzndio)
(,) © ojjouesop\uoloebisaAul ap 0ud) ‘doo) ' 'soonsauwoposo9)g Jobe4 %0L‘0L %06'68 ajeseLy doo9 g ‘yojouloH Jobe4y
S0021)SOWIOPO.IOS[e papwi Auedwo)
BunoAiswig 9p UDIDEZI|BIDIBWIOD *doo) 'S ‘s02i1SaWopoI09|g Jobey - %00'6% elpuejie] (1) seoue)ddy swoH Jobe4
S021)SaWOpPoLII8|8 Hasg
onewdy| ap ugIDBZ}BIDIBWOoD) ‘doos 'S ‘sooisaWwopoloalg Jobeq - %00'001 eiseley Nas (W) seosuelddy awoH Jobeq
(.) SDUOIDDE 9P BIOPAUD ] ‘doo) 'S 'soonsowoponos)g Jobey - %00'001 epue|oH ‘A'g ‘puejoH Jobe4
SODI}SUWIOPOIIIBIS
(.) 9p UQIDEZI|BIDIBWIOD ‘doo) *g ‘soonsawopoos|3 Jobey - %00°'001 eluews|y HaWo ajesebsneH Jobey
SODI}S9WOP0IIIBIR
DOWdA 9P UOIDEZI|BIDIBWIOND ‘doo) *g ‘soonsawopoos|g Jobey - %00'001 einbayn ‘O'y’S ‘00093 Jobey -
S02}JSOWIOPOIIO8Ie euejalg
(+) 9p UDIDEZIBIDIBWIOD ‘doo) 'g ‘soonsawoposdalg Jobey - %00'00} uelo 3N ‘Hoyuo) Jobe4
OWdA S02[)SOWOP0J)03}9 8p UgIDEdUge -doo) 'S ‘soonsawoposog|3 Jobey %G9°'88 - BlouBl4 v'S ‘Jpue.g Jobe4
S0D1)SaWIOPO.IOS[e
(.) 9p UQIDBZI|BIDIaWIOD) -doo) 'S ‘soonsawopo.09|3 Jobey - %00°001 epue|oH 0'I'A’g Xnjouag Jobe4
() pepianoe uig "doo9 's 'soonsgwopoIos|3 Jobey - %0066 OOIXdN AD @p "y¥'S ‘eouswy Jobey
S02[}SOUWI0P0.IO8Id
oJawopleg ap UQIDEZI[BIDIBWIOD) ‘doo) ‘g ‘soonsawoponos|g Jobey - %00'001 nn'33 "Ou} ‘eouswy Jobe4
Q S0D[}SOWIOPOIIO8[e
S OWNdA ap UOIDEZI|BIDIaW 0D ‘doo) g ‘soonsowopoos|3 Jobey - %66'66 sooanLep 'v'S ‘siobeuspy 01309|3 eiIXg
igupny pepiAnoY ugoedioied e) ap Jeinyy pepainos Bjoalipu} ejoalg [e100s [BI00S UQ)DBUILIOUS(
g onpIog
(2]
2 ugioedionied %
§
o 800C ®p aJquisip 8p |g e
w. sojualpuada sapepaldos se| ap ajelaq
w
m sepepijosucd sajenuy sejuan)
L
S31IN3IIAN3I43A S3Aava3aioos A
‘d00D 'S ‘SOJILSINOAOU.LITTI OOV
v 8p ¢ eulbed
| OXBUYy
L L o L o L L L ® ®

MONDRAGON

CORPORACION COOPERATIVA




[eusyew Jainbjend
._o saJeljixne Sojusg|e SNS

=

apo mo_.;:E ap opeziuleq A opeoe] (eoxzndio)
OWdA ‘ugioepoduwl ‘BJusA ‘ugioedlqe -doo9) "g ‘sooisowoponoalg Jobe4 - %9' enadzy 1S ‘lewnio
(eo¥zndino)
SO211SSWOPOJJ9[S 9p ugIdedge doo) g ‘so0onsewopo.309jg Jobey - %0S esebiag V'S ‘Yossen) Jaskan
(euruo) v)
$00[)S9WOP0.)0ale g@ysodwo)
(.) ap uogioeledal A ugioeZ|[BIDI8WOD ‘doo) 'g ‘sooisoWopooa[] J0be %00'0¢ ap obenueg V'S ‘1esieo
(.) SE||0 8P ugIoedlIge 'doo) *g ‘soonspwopouas|3 Jobed - %0000 BuiyD ‘P11 "0 1ebueys epeu | Jobed
$02/)S9WOPO.I0s[e
() 8p UQIOBZI|BIDIBWOD) ‘doo) g ‘soonsaWopoI0s|3 Jobey - %00'00) einbenojsg "0'IS ‘0)suaA0lg Jobed
seAljesadood seljo eled (eoxzndio)
(,) euoynsuod ap A sa|eIUSD SOIAIBS ‘doo) 'g ‘soonsguwopoos|3 Jobe4 - %G9'6Y 9)jesely doo) ‘g ‘1obe
$021)SOWOPO.I0S[e
(,) ap UQIOBZI|BIDISWOY) -doo) s ‘sooisawopo.os|3 Jobey - %0009 BIUO|Od ‘0'd’S ‘eys|od Jobed
$021)S9WOPOIIO8[e
OWdA Sp UQIOBZI|BIDISWOD '0°'d’S ‘eysjod Jobe4 %00°'02 - eluojod ¥'S “oooss)sep Jobed
SO21)SPWOP0.JI9|9 v'an
OWdM 9p UQIoEZI[BI2I8WO0YD) -doo) g ‘soonsawopo.;os|g Jobey - %00'66 [ebnyod  ‘soosoWopoo9|g eueysn Jobed
OWdA SeoJew ap BIopaus | 'doo) ‘g ‘s0o)sSoWOopP0I99|g Jobey - %001 Bepugy| P11 puejay| Job6e4
a S001}S9WOPO.I08[e
S OWdA ap UQIOBZ)|BIDIBWIOD) ‘doo) g ‘soonsawopol;os|g Jobey - %00'001 eubuny 1Yy ‘lwiepeysaley euebuny Jobed
a@pny PEpIAIOY uoedioped e| ap Jejny pepaloos eloalpu] B8 [e1oo0s |[BI00S UQIEBUIWOUS(]
g olporuog
8
] ugoediied %
§
< 800¢C dp alqueRip ep Lg &
° sojusipuadaq sepepaldos se| ap 9jjead
[}
m. SEpPEPI|OSUO) Sajenuy sejuany)
(18
S31LN3IAN3Id3d S3Ava3idoos A
"d009 'S ‘SOIILSINOAOYULIATT HOOVA
v op ¢ eulbed
| Oxauy
® L J @ @ @ @ @ @ ® @

MONDRAGON

v @ CORPORACION COOPERATIVA

(N




"SEPEpI[OSUO0d SI[ENUE SBIUIND 3P BLIOWDW €] 9p | ©JOU €] 3P djueidajur sired euriof oxauy sy

sepeupne ou sepepaloos (,)

S021}S3W0pP0IJ0s|d
(,) Bp UQIORZI|BIDIBUI0) 'doo9 'g 's0211SoWopo09|] Jobey - %00'001 BUIYD Bulyo J0beq unA oeix Buepp
(.) peplAlOE UIS "doo) *g ‘sodyspuwioponos|3 Jobey - %00°001 eunuabiry V'S ‘elepn
‘P¥1 0D
(,) SB||0 8p uglpedlge ‘doo) °g ‘s0211SoWop01)09|] Jobe4 - %00'0¢ BUIYD 8IeMY00D Sod)sawopiully lreybueys
() peplAloE U "doog g 'sodysawopod9|3 Jobey - %00'001 Pupep esdeg
(eoxzndi9)
GO uotoepinby u3 "doog *g 's0olspwoponod)3 Jobey - %00'001L sjeseny V'S ‘ediuejoy ==
2=
(+) "doo) *g ‘sodnsgwopouos|g Jobed - %20'Sh eeyzig "v'g ‘wawdinb3 g jengeH Y8014 W”
(+) pEpIANOE UIS "doog g 'sodysawopono9|3 Jobey - %00'001 eleABN 1S ‘jessedeN 2:
S02()SOUIOP0I9e \ml
() ap ugpeledal A UQDEZ|LIDIBWIDD -dooD "g ‘s0DNSaWOP0.09IT Jobey - %SS'26 Bjjineg TS '1VS [euoipeiy &/
S021)SOWOP0I}IT|9
(,) ap ugIoEZNEIDIaWO0Y) *doo? g ‘s0211soWOop0.;9|] Jobe4 - %0066 BUOj92IRg jesiapii
$0211SWOoP0I)o9|e (eoyzndio)
ejalueziqnz Bp ugEeZ)|BIDIBWOD A UgIEIIqR ‘doosy g ‘s0211SaWopo.)09|] Jobe4 - %29l o)Jeselly doo) g ‘1eq|
m OWdM SBUOIDJE Bp BIOpaud | V'S ipueigiobeq  %G9'g8 - epuejoH Ag ‘BuiploH DYMH
Jgpny pepIAlY uopedipiped e) ap Jejnyy pepaidosg Bjoalipu| eyaing |eros |e100s ugieuUIWOoUsq
g ofjlolwog
8
g ugpeddEd %
e 800¢ 8P 2.qWanIp 8p LE B
m sojuaipuada(] sepepslnog se| op a|rled
]
m SEpep|joSu0) Sajenuy Sejuan)
U
S31IN3IANId3A S3Ava3io0os A
'd009 'S ‘SOIILSINOAOULITTI A0OVH
¥ op ¥ euibeq

| OXauy




"SEPEPYOSUOD S8jenue Sejuand Se| ap (| Blou e| op ajuelba)ul saped euLo) oxauy 9)s3 %

seAleladood seJjo esed

‘sepejipne ou sepepaioos (,)

-~
e

-
Ve

~N

CORPORACION COOPERATIVA

==
[~ 4
o
=
ﬁ =
=4
=

mr %5G9'6Y ‘doo) 'S ‘soolsawopou}os|3 Jobe4 () B1I0)|NSUOD 9P A SO[BJJUSD SOIDIAIDS (eoxyzndio) sjeseny doo) ‘g ‘10be4
: =
m,co_oma_o_tma uoioedpnied e| Joppny pepiAnoy {e1os |E100S UQI2RUIWIOUS(]
Z % ap Jejnyy pepsioos oo
£
(<3
I
g 2002 A 800Z op aiqwsaidip op |¢ |e ugtoedioed ej
] ap opolawi |9 Jod sepezi|Iqejuod SaUOoISIaAU| se| ap 9eleq
8
=]
b SBpPEpI|OSUO) SI|enuy Sejuan)
S3LNIIANI4IA SAAVAIIOO0S A

"dO09 'S ‘SOIILSINOAOULITTI VOOV

I} oxouy
® ® o o o ® @




“SEpEeplOSU0d SBIENUE SEIUBND SEj 9p | | BJOU & ap sjueiBeju) sped eulio} oxauy aig3

¥

"SEpe)IpNE ou sapepaloos (,)

CORPORACION COOPERATIVA

®
(o 2
0
z

SO2)SIWOPOIO9D
%00'0S *dooD) 'S ‘S02nSPWOP0I09|T] Jobey {.) ap ugoeiedal A UQIDEZIRIIBWOY) BISNYy wejeg oez Jobeq
%0005 *dooD °§ ‘soonspWopoo9|3 Jobey () SeJap(ed ap ugloedLiqe] eulyd "py7 "0D souedyddy

seo yuwg "'y bubjueN
m.moo_om *doo?) *g ‘s0NSaWOpP0II9|T Jobey oasg SOOISOWIOPO0II3|2 3P UGIDEZIIRIDIBWOD) (eoyzndio)) esebliag 'S ‘4od)sen) Jaskan
3
udfedonied ugedioped ey Jo)pny pepIARY |e1o0g JRI00S UQIDBUNLIOUS(]
m % ap Jejny pepeos onoIo(]
£
R
£ (souna ap sajiy ua sopesaldxy)
T
[=]
o 800Z A L00Z @p @1quiaioip op LE B
r} sojunfuoy soobap soj ap ajlereq
S
=]
& sepepljosuo) sdjenuy sejuany
S3ILN3IAN3Id3IA S3AVAIID0S A
'd002 'S ‘SOJILSINOAOULITTT OOV
11l oxauy




FAGOR %

Fagor Electrodomésticos, S. CPRGOR ELECTRODOMESTICOS, S. COOP.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de Gestién Consolidado

Ejercicio 2008

1. SITUACION GENERAL Y EVOLUCION PREVISIBLE DE LA TIVA

El Grupo Fagor Electrodomésticos ha cerrado el ejercicio 2008 con una facturacion de
1.603 millones de euros, que representa una caida del 8,4 % con respecto al afio 2007,
con una clara prioridad otorgada a la rentabilidad, en un entono de completa crisis. Las
inversiones en 2008 alcanzaron los 87 millones de euros.

En términos homogéneos, el beneficio atribuido a la Sociedad dominante es inferior al
registrado en el 2008, pero que se puede considerar satisfactorio teniendo en cuenta el
escenario de crisis que estamos viviendo y consolida un afio consecutivo mas, su posicion
como 5° fabricante europeo del sector, con una cuota de mercado de 19'3% en Espafia, en
Francia del 16,4% y en Polonia del 10,9%.

El mercado de electrodomésticos ha padecido fuertemente las consecuencias de la crisis
econdmica, agudizada por la caida del consumo familiar, por el endurecimiento de los
condicionantes financieros y por el colapso de la construccién apuntando una caida del
18% en Espafia. En otros mercados como el francés y el polaco la crisis ha sido menos
pronunciada: en Francia el mercado decreci6 tan solo un 0.6%, mientras que el mercado
polaco crecié un 5.5%. A pesar de ello, las cuotas de participacion del Grupo Fagor
Electrodomésticos se han mantenido en estos tres paises.

La habilidad con la que el Grupo Fagor Electrodomésticos se ha adaptado a la nueva
dimensioén del mercado ha favorecido la consecuciéon de unos resultados positivos en un
afno complicado. El Grupo ha logrado gestionar la crisis de manera eficaz, poniendo en
marcha medidas y mecanismos propios de su modelo cooperativo, ofreciendo soluciones
favorables a sus trabajadores, como por ejemplo la prejubilacién de 128 socios-
trabajadores. El hecho de ser la sociedad dominante una cooperativa supone una ventaja
competitiva para afrontar la crisis, ya que facilita la puesta en marcha de mecanismos de
solidaridad e intercooperacion. EI compromiso con los trabajadores, el empleo y la
rentabilidad sostenida son los pilares basicos que identifican al Grupo Fagor
Electrodomésticos.

Actualmente, el Grupo Fagor Electrodomésticos tiene una amplia presencia en Europa, la
cual se ha ido incrementando considerablemente en los Ultimos afios. Cuenta con 19
plantas en 6 paises: Espafia, Francia, ltalia, Polonia, Marruecos y China, ademas de
filiales en los 5 continentes. En total el Grupo cuenta con 8.786 empleados.

En el exterior el Grupo Fagor Electrodomésticos vendié sus productos en 130 paises, lo
que ha supuesto el 68% de su facturacion. Cabe destacar la apertura de una filial
comercial en Dubai, para dar respuesta a los mercados de Oriente Medio. Ademas se han
establecido alianzas en Rusia para montaje y comercializacién de electrodomésticos y en
China para producciéon calderas y calentadores.
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Fagor Electrodomésticos, S. Coop.

A lo largo de 2008, el Grupo Fagor Electrodomésticos ha llevado a cabo un profundo
proceso de reflexion estratégica, cuyo resultado ha sido el disefio de un nuevo Proyecto
socio-empresarial. Este Proyecto esta basado en un Nuevo Modelo de Gestion de Grupo
que facilita la consecucidn de los Proyectos Estratégicos contemplados, a la vez que
afianza la consolidacién del liderazgo en los Mercados estratégicos para el Grupo.

Dichos Proyectos Estratégicos, apuntalan al Grupo Fagor Electrodomésticos en el actual
contexto de crisis econdmica, en térrminos de mejora de ventas y rentabilidad para el
proximo cuatrienio, sin deterioro del empleo.

Segun las previsiones efectuadas, en el ejercicio 2009 el Grupo crecera un 2% en ventas,
y tiene previsto realizar una inversion de 59 millones de euros para lanzamiento de nuevos
productos en diferente mercados.

En el area de la Sostenibilidad, Fagor Electrodomésticos contintia con la aplicacion de
los acuerdos voluntarios adoptados en CECED (Asociacion Europea de los principales
fabricantes de electrodomésticos) para la reduccion de las emisiones de CO2, vy la
difusién de un codigo ético a sus proveedores.

En este ambito, destaca la esponsorizacion de Fagor en el Parlamento Europeo del
simposium sobre politicas y estrategias en viviendas sostenibles, que conté con la
participacion de Fernando Gémez-Acedo, Presidente de Fagor Electrodomésticos.

Asi mismo, y manteniendo su compromiso con el cuidado del medio ambiente, forma
parte de “Stop Co2 Euskadi” en calidad de asociado plus. Esta iniciativa, promovida por
la Oficina Vasca de Cambio Climatico del Gobierno Vasco pretende reducir las emisiones
de gases de efecto invernadero en el Pais Vasco.

En el ambito de la Responsabilidad Social, Fagor ha fomentado las buenas practicas y la
responsabilidad empresarial, obteniendo el “Premio Responsabilidad Social en los
procesos de internacionalizacion” otorgado por el Foro de Responsabilidad Social de
Guiplzcoa.

Recientemente Fagor Mastercook, S.A. empresa del Grupo Fagor Electrodomésticos ha
obtenido el galardén de ‘Empresa ejemplar’ por su politica de empleo responsable en
Polonia. El certificado ‘Empresa ejemplar’ se otorga a aquellas empresas cuyas
actividades respetan las buenas practicas y la responsabilidad para con los empleados. Ha
obtenido este galardén en la 22 ediciéon del mismo, organizada por la Comisién Nacional
del Sindicato “Solidaridad” y patrocinado por el Presidente de la Republica Polaca.

2. ACONTECIMIENTOS RELEVANTES POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

No se han producido acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio que puedan afectar
a las cuentas anuales formuladas del ejercicio 2008.
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3. DESCRIPCION DE LOS PRINCIPALES RIESGOS E INCERTHOUMBRES A LOS QUE SE
ENFRENTA EL GRUPO

Al cierre del ejercicio, no existen riesgos adicionales a los ya registrados en las Cuentas
Anuales.

4. ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

El Grupo Fagor Electrodomésticos continta su apuesta por la innovacién como uno de los
puntos clave que le posiciona como compaiiia lider frente a la competencia, con un total
de alrededor de 350 personas dedicadas a este fin y con una inversion de 56 millones de
euros. De hecho, el Grupo se encuentra entre las 18 ernpresas espafiolas que mayor
inversion realizan en este campo a nivel europeo (Fuente: Joint Research Center and
Directorate General Research of the European Commission)

A lo largo de 2008, el Grupo ha lanzado al mercado una amplia variedad de nuevos
productos, destacan de entre ellos, en el mercado espafol; la gama de Karlos Arguifiano,
la lavadora de 7 Kg y Maxi Top 7 Kg, el horno funcién vapor, placas indulight, gama
BackArt y la nueva gama Edesa.

En el area de la Innovacién: El Grupo Fagor Electrodomésticos, continia su apuesta,
posicionandose como compaiiia lider frente a la competencia. En esta linea, se ha
consolidado su Sistema de Gestién de |1+D+i para todo el Grupo. Se trata de un Sistema
integral, transversal e internacional, basado en un desarrollo de multitecnologia y
multiproducto. Esta coordinado por el Centro de Investigacion Hometek y conectado con
el area de |+D+i existente en cada planta del Grupo.

Fruto de todo ello, se pueden destacar entre otros el Premio ITEA2 2008 por el proyecto
europeo Trust4All. Este proyecto esta orientado en la linea de inteligencia ambiental.

Asi mismo, el Grupo ha incorporado innovaciones en diferentes productos que le han
valido reconocimientos como: -

- Premio Janus 2009 de Industria (Francia) a la lavadora Dose-e. Se trata de la 1°
lavadora con un sistema incorporado de distribucién de detergente. Con una tecnologia
innovadora, esta lavadora practica, econémica y ecoldgica reduce de forma significativa
el consumo de detergente, agua y energia.

Fiel reflejo de todo ello, es que Fagor Electrodomésticos sigue apostando por la innovacion
desde un punto de vista organizativo, cultural y estratégico. Y para ello constituyd Fagor
Hometek, una divisiéon de 1+D+i de caracter transversal y de dimensién internacional, en la
que trabajan las personas mas cercanas a la innovacién desde tres aproximaciones :
producto-funcién, tecnologia y disefo.
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5. ADQUISICION DE PARTICIPACIONES PROPIAS

Dada nuestra condicion de cooperativa, este punto no es relevante.

6. INFORMACION SOBRE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Toda la informacién relativa a instrumentos financieros se encuentra indicada en la propia

memoria de cuentas anuales. )
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FAGOR ELECTRODOMESTICOS, S. COOP.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas e
Informe de Gestidn Consolidado del Ejercicio 2008

Reunidos los Administradores de la Sociedad Fagor Electrodomésticos, S. Coop., con
fecha de 27 de abril de 2009 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en los
articulos 171.2 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas y del articulo 37
del Codigo de Comercio, proceden a formular las Cuentas Anuales Consolidadas y el
Informe de Gestion Consolidado del ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2008 y el
31 de diciembre de 2008. Las cuentas consolidadas vienen constituidas por los
documentos anexos que preceden a este escrito.

Irma ?

Sr. D. Fernando Gomez: Sra. Dha. M®Carmen Urrutie>  Sra. Dfia. Miren Ros

Acedo Ferna Uribechebarria Ayarzaguena
Sidente) (Vicepresidente) (Secretaria)
Sra. Dt AnaM® Sr.D. José Antonio 8. D/Marth Guridi
Beristain Eguiguren Eguidazu Aguirre Alustiza
(Vocal) (Vocal) (Vocal)

Sr.D.J endieta Sr. D. Ernegto Pérez
Ugarte Guerrero
(Vocal) (Vocal)
Wé Antonio Sr. D. Pabio Conejo Sra. Dha~Bffsabeth
ngoitia Apellaniz Monasterio Zubiaga Cortabarria
(Vocal) (Vocal) (Vocal)
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Apartado 49

) Teléf. 943 71 91 00 / 943 03 71 00
Kontseilu
Errektorea Fax 943 03 72 98

Consejo Rector 20500 Mondragoén (Guiplizcoa)

D. FERNANDO GOMEZ-ACEDO FERNANDEZ, con D.N.I. n® 14,886.879-Z,
Presidente del Consejo Rector de Fagor Electrodomésticos, S.Coop., entidad
domiciliada en el Barrio San Andrés n°© 18 de Arrasate-Mondragon (Gipuzkoa),
inscrita en el Registro de Cooperativas de Euskadi al Folio 80 del Libro de
Inscripcidon de Sociedades Cooperativas y otras agrupaciones empresariales,
con el numero de inscripcién 86.1.155 y con C.I.F. F-20020517,

CERTIFICA:

Que el Consejo Rector de Fagor Electrodomésticos, S.Coop., en sesién
debidamente convocada y celebrada en el domicilio social, el dia veintisiete de
abril de 2009, con la asistencia de todos los consejeros, aprobé y formulé las
Cuentas y Balance del Ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2008 de Fagor
Electrodomésticos, S.Coop. y las Cuentas Anuales Consolidadas.

Que llegado el momentc de la recogida de firmas, Diia. Miren Ros
Ayarzaguena, con D.N.I. 15.396.262-Q, Secretaria del Consejo Rector, tuvo
que ausentarse de la sesidén por motivos ineludibies y urgentes de fuerza
mayor (parto).

Y PARA QUE CONSTE, y a los efectos oportunos, extiende la presente
Certificacidn, en Arrasate-Mondragén, a veintiocho de abril de dos mil nueve.
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Telef. 943 71 910079430371 00

Fax 943 03 7248

20500 Mondragon (Guipuzeos)

Kontsailu Errektorea
Cronsejo Rector

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Miguel Angel, 11,
28010-Madrid

D. Fernando Gomez-Acedo Fernandez
6 de mayo de 2009

AsunTto: Ausencia de la firma de la Secretaria del Consejo Rector en la formu-
lacion de cuentas anuales de FAGOR ELECTRODOMESTICOS, S.COOP.

D. FErRNANDO GOMEZ-ACEDC FERNANDEZ, con O.N.I n® 14.886.879-Z, Presidente del Con-
sejo Rector de FAGOR ELECTRODOMESTICOS, S5.Coop., domiciliada en Barrio San Andrés
18, Mondragén, 20.500, {Gipuzkoa}), inscrita al folio 80 del Libro de Inscripcion de So-
ciedades Cooperativas y otras agrupaciones empresariales del Registro de Cooperati-
vas de Euskadi, con el nimero de inscripcion 86.1.155 y con N.I.F. F-20-020517

CERTIFICA

Primero.- Que con fecha 29 de Abril de 2009 se presentaron ante la Comision Nacio-
nat de Mercado de Valores las cuentas anuales de la Cooperativa correspondientes al
ejercicio 2008 formuladas por el Consejo Rector de FAGOR ELECTRODOMESTICOS,
S.COQP. en sesion celebrada el 27 de Abril de 2009.

Segundo.- Que la secretaria y miembro del Consejo Rector DNa. MIREN ROS AYARZA-
GUENA no firmd las citadas cuentas anuales por encontrarse ausente en aquel instante
debido a una causa de fuerza mayor y asi se hizo constar en la documentacidén presen-
tada.

Tercero.- Que me consta que DNA. MIREN ROS AYARZAAGUENA Se manifiesta conforme
con la formulacidn de cuentas anuales realizada por el Consejo Rector, habiendo mani-
festado no tener nada que oponerse a su contenido.

Y pAaRa QUE CONSTE donde proceda expido esta certificacion, en el domicilio social a & de
mayo d_e‘(.'_ZOOS},&

El Presidente™~_ “L'Yw»\
Fdo.: D. Fernande-Gémez-Acedo Fernandez
et

—
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Fagor Electrodomésticos S. Coop.

Declaracion de Responsabilidades sobre el contenido de las Cuentas Anuales
e Informes de Gestion, correspondientes al ejercicio 2008

Con fecha 27 de abril de 2009, los miembros del Consejo Rector de Fagor Electrodo-
mésticos abajo firmantes acuerdan formular las Cuentas Anuales Individuales y Con-
solidadas de Fagor Electrodomésticos, S. Coop. vy Sociedades Dependientes correspon-
dientes al ejercicio 2008, declarando que:

Hasta donde alcanza su conocimiento, las Cuentas Anuales han sido elaboradas con
arreglo a los principios de contabilidad aplicables y ofrecen |a imagen fiel del patrimo-
nio, la situacion financiera vy los resultados de Fagor Electrodomésticos, S. Coop. y de
las empresas comprendidas en la consolidacion tomadas en su conjunto. Asi mismo, el
Informe de Gestidn incluye un analisis fiel de la evolucién y los resultados empresaria-
les y de la posicién de Fagor Electrodomésticos y de las empresas comprendidas en la
consolidaciéon tomadas en su conjunto, junto con la descripcidon de los principales ries-
gos e incertidumbre a que se enfrentan.

Esta declaracién es firmada, en sefial de conformidad, por todos los miembros del
Consejo Rector de la Sociedad dominante.

Mondrago6n, a 27 de abril de 2009

Sra. Dfia. EIIE@DIaga

Sr. D. Fernandgp_ém_gz;&néde? == Sro. Dfia. M2 Carmen Urrutia

-’_"T"éFhEHUEZ
(Presidente)

Uribechebarrla
(Vicepresidente)

Cortabarria
{Vocal)

/Sra. Da. Arfa-t13 Beristaln
Equiguren

(VOC}L)\

Sr. D. José-Antonio Eguidazu
Aguirre
(vocal)

=~ Sr. D. Wartin Guridi Alusttza
(vocal)

Ugarte
(Vaocal)

sq.}’. Juarfaerdl Mendieta
;
Y

Sr. D. Ernesto Pérez
Guerrero
(Vocal)

,Sr“q Jods 74 Angoitia

T (Vecal)

LY
Sr. D Pablo Cenejd Monasterio

(Vocal}

Sra. Diia. Mlren Ros
Ayarzaguena
(Secretaria)





