COMPANIA DE INVERSIONES- CINSA, S.A.

( Antes COMPARNIA INSULAR DEL NITROGENO }
Avda. Américo Vespucio, 104 35214- Telde (Gran Canaria)
TIf: 928 13 26 13
Fax: 928 13 61 04

Holding de empresas, Industrias y servicios.
Acciones admitidas a cotizacién en el Mercado de Valores de Madrid

D. Heinz Peter Tornes, actuando como uno de los tres liquidadores de la compaiiia
mercantil COMPANIA DE INVERSIONES CINSA S.A., con facultades suficientes para este
acto,

CERTIFICA

Que, reunidos el dia 30 de marzo de 2009, la totalidad de los Liquidadores de la
Sociedad, nombrados en Junta General de fecha 7 de marzo de 2009, D. Heinz Peter
Tornes, D. José Francisco Andrés Ballesteros y D. Gabriel Garcia Casado, y a la que
también asistieron la totalidad de los sefiores Consejeros salientes de la Sociedad, Don
Heinz Peter Tommes (Presidente), Don Domingo Pefia Suarez {en representacion de la
mercantil SALATIN S.L), Don José Francisco Andrés Ballesteros, y Don Jaime Ferré
Ferreres, por unanimidad de todos ellos, tanto de liquidadores como de consejeros
salientes, se llevé a cabo la formulacion de cuentas anuales del ejercicio cerrado a 31
de diciembre de 2008, correspondientes a la sociedad COMPANIA DE INVERSIONES
CINSA S.A., que se acompafian como anexo a la presente certificacion, junto con el
Informe de Gestidn, asi como el informe de auditoria de dichas cuentas.

Igualmente CERTIFICA que, en cumplimiento de lo expresado en el articulo 8 del Real
Decreto 1362/2007, de 19 de octubre, por el que se desarrolla la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores en relacién con los requisitos de transparencia relativos
a la informacion sobre los emisores cuyos valores estén admitidos a negociacion en un
mercado secundario oficial o en otro mercado regulado de la Union Europea, la
totalidad de los senores Liquidadores y Consejeros salientes ha suscrito un escrito en el
que manifiestan que, hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 2008, de la sociedad Compaiiia de Inversiones CINSA S.A.,
han sido elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del emisor, y
que el informe de gestién incluye un andlisis fiel de la evolucién y los resultados
empresariales y de la posicidn del emisor, junto con la descripcién de los principales
riesgos e incertidumbres a que se enfrenta la Compaiia de inversiones CINSA S.A.

En fe de lo cual expide |a presente certificacion en Telde, a 29 de abril de 2009

conPAmACqEF'myERsmwss {INSA S

C/. Américo Ves '
35214 Teige . :
D. HEINZ “TORNES

LIQUIDADOR

Inscrita en cl Registro Mercantil de Las Palmas, tomo 1215 General, ,Folio 168 Vuelto, Hoja GC-12.709,inscripcidn 2°. C.LF. A-28079267
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A los accionistas de COMPANIA DE INVERSIONES CINSA, $.A.. =

IR

Hemos auditado las cuentas anuales de COMPANIA DE INVERSIONES CINSA, S.A. que
comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2008, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimenio neto, el estado de flujos de efectivo v la
memoria de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado, excepto por la salvedad mencionada en el parrafos 6 el
trabajo se ha realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas,
que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacién, de los principios

contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Las Cuentas anuales del gjercicio 2008 adjuntas son las primeras que los Administradores
de la Sociedad formulan aplicando el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007. En este sentido, de acuerdo con lo establecido en el apartado 1 de la
Disposicion Transitoria Cuarta del citado Real Decreto, se han considerado las presentes
cuentas anuales como cuentas anuales Iniciales, por lo que no se incluyen cifras
comparativas, En la nota 2.4 de la memoria “Aspectos derivados de la transicion a las
nuevas normas contables” se incorpora el balance de situacién y la cuenta de pérdidas y
ganancias incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2007 que fueron formuladas
aplicando el Plan General de Contabilidad vigente en dicho ejercicio junto con una
explicacion de las principales diferencias entre los criterios contables aplicados en el
ejercicio anterior y los actuales, asi como la cuantificaciéon del impacto que produce esta
variacion de criterios contables en el patrimonio neto al 1 de enero de 2008, fecha de
transicion. Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio
2008. Con fecha 27 de junio de 2008 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las

cuentas anuales del gjercicio 2007, formuladas de conformidad con los principios y normas

Pasec Tomds Morales, 65
Esq. Obispo Encina, 11 ¢
35004 Las Palmas de Gran Canaria

Tel.: 928293120
Fax: 9282905 72

auditores@lujanauditores.com
www. [ujenauditores.com
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contables generalmente aceptadas en la normativa espaiola vigentes en dicho ejercicio, en

el que expresamos una opinion con salvedades.

La Sociedad registra en la partida “Inversiones financieras a largo plazo, apartado 2.
Créditos a Terceros” la cantidad de 3.551.633 euros, cuyo origen proviene principalmente
de un contrato de crédito a largo plazo con vencimiento el 30 de junio de 2010, no

habiéndonos facilitado garantias suficientes para la restitucion del mismo.

La partida Existencias 1. Comerciales por 6.643.532 euros se corresponde con las parcelas
y edificaciones, cuyas tasacicnes datan de los meses de febrero y octubre de 2008. La
inexistencia de tasaciones en fechas recientes y considerando la evolucién actual del
mercado, las mismas no nos ofrece garantias que represente el valor neto realizable de

dicha partida.

El activo corriente “Deudores varios” incluye la cuantia de 1.237.600 euros, que proviene
de la agrupacidn de diferentes cuentas traspasadas a la denominada “Odiser
compensaciones”, sin que tengamos evidencia de la cesion del crédito que justifique dicho
traspaso. Incorpora ademas esta partida la cantidad de 443.521 euros, cuyo soporte
documental son transferencias bancarias realizadas a Costioli Ingenieria e Inmuebles, S.L.
Sobre ambas cuantias no se nos han facilitado garantias suficientes que justifiquen su
cobrabilidad.

Como Inversiones financieras a corto plazo se registra |a cantidad de 1.149.356 euros cuyo
origen proviene de “rescision de los contratos de compraventa sobre propiedades sitas en
Berlin (Wannsee) y Grunewald”, segin acuerdo del Consejo de Administracién el dia 14 de
enero de 2009. A fecha de hoy no se ha documentado la operacion de retrocesion
acordada en dicho Consejo, cuyo registro contable figuraba con anterioridad en la partida
de “Inmovilizado material”, activo no corriente, segin se menciona en la nota 22 de la

memoria.

Paseo Tomds Morales, 65
Esq. Obispo Encina, 11 - 1°
35004 Las Palmas de Gran Canaria
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Segln se menciona en las nota 2.3 y 21 de la Memoria los accionistas reunidos en Junta
General Extraordinaria el 7 de marzo de 2009, resolvieron liquidar la sociedad. Las cuentas
anuales adjuntas formuladas por los administradores, con posterioridad a dicha Junta, se
han basado en el principio de empresa en funcionamientc que contempla la realizacion de
los activos y la liguidacidn de los pasivos en el curso normal del negocio, base inapropiada

para una sociedad en liquidacidn.

Debido a la decision formal adoptada sobre la continuidad de la actividad de COMPANIA DE
INVERSIONES CINSA, S.A. descrita en el parrafo séptimo, no podemos expresar una
opinidn sobre las cuentas anuales adjuntas con independencia de las salvedades sefialadas

en los parrafos 3 al 6.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2008 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2008. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y

no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros

contables de la Sociedad.

LUJAN AUDITORES, S.L.
N9 ROAC S0615

Las Palmas de Gran Canaria, a 15 de mayo de 2009

2000” © - 120800358
Afo TONTEL -
COPIA GRATUITA .

L%Teodoro L

SOCIC-AUDITOR

- e

Zste irforme esta sujeto A la fasa
aplicable establecida snla |
Lay 44,2002 ce 22 de nomembre.
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Paseo Tomds Morales, 65

Esq. Obispo Encina, 11 1°

35004 Las Palmas de Gran Canaria
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COMPANIA DE INVERSIONES CINSA S.A.

Cuentas Anuales
Cerradas al 31 de diciembre de 2008

(Junto con el Informe de Auditoria e Informe de Gestidn)
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{ Cuenta de Pérdidas y Ganancias, en euros, cerrada al 31/12/2008)

31/12/2007

Importe neto de la cifra de negocios. 12 B 0
a) Ventas. 968.250 0
b) Prestaciones de servicios 0
Variacion existencias productos terminados y en curso de fabricacién. 254,300 0
Trabajos realizados por la empresa para su activo. 0 0
Aprovisionamientos. 12 -1.800.741 0
a) Consumos de mercaderias, -1.600.741 0
b) Consumos de malerias primas y ofros materiales corisumibles. 0 0
¢) Trabajos realizados por otras empresas. 0 0
d) Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos Q
Otros ingresos de explotacién. 12 217.911 0
a) Ingresos accesorios y otros de gestion comiente. 217.911% 0
b) Subvenciones de explotacidn incorporadas al resuftado del efercicio. 0
Gastos de personal. 12 -49.458 0
a) Sueldos, salarios y asimilados. -36.487 0
b} Cargas sociales. -12.970 o
¢) Provisiones, o]
Otros gastos de explotacion. 12 -1.047.023 0
a) Servicios exteriores. -436.167 0
b} Tributos. -383.259 0
¢) Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales. -216.700 0
d) Otros gastos de gestion corriente. -10.898 0
Amortizacién del inmovilizado. =36.271 0
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no finenciero y otras. ]
Exceso de provisiones. 0
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado. 0 0
a) Deterioro y pérdidas. 0
b) Resultado por enajenaciones y otras. 0
|_RESULTADC DE EXPLOTACION -1.283.032 L]
Ingresos financieros. 12 184.241 0
a) De participaciones en instrumentos de patrimonio. 4] 0
a.2) de Terceros

b) De valores negociables y otros instrumentos financieros. 184.241 0
b.1) De Empresas del grupo y asociadas 170.431 o
b.2) De terceros. 13.810

Gastos financieros. 12 -249.585 1]
a) Por deudas con empresas del grupo y asociadas. 0
b) Por deudas con terceros. -249.585 0
¢) Por actualizacion de provisiones. 0 0

Variacion de valor razonable en instrumentos financieros. 0 0
a) Cartera de negociacién y ofros. 0 0
b) Imputacién al rido.del ejercicio por activos financieros disponibies para la venta. 0 0

Diferencias de camblo. Q 0

Deterloro y resultado por enajenacién de instrumentos financieros. 0 0
a) Deterioros y pérdidas. 1] 0
b) Resultados por enajenaciones y otras. 0 0

Il RESULTADO FINANCIERO -65.343 )

it RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -1.358.375 0

Impuesto sobre beneficios. LAl 0 0

IV RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS -1.358,375 0

Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de I°

V RESULTADO DEL EJERCICIO -1.358.375 0

La Memoria adjunta, forma parte integrante de fas Cuentas Anuales cerradas a 31/12/2008
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Notas 2008
A) Flujos de efectivo de actividades explotacion
1.- Resultado de! ejercicio antes de impuestos PYG A.3) -1.358.375,42
2.- Ajustes del resultado 318.314,60
a) Amortizacién del inmovilizado (+) PYG S 36.270,97
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-)
c) Variacion de provisiones (+/-) PYG 7c y Pasivo B)l 216.700,31
d) Imputacion de subvenciones (-)
&) Rdos por bajas y enajenacidn del inmovilizado {+/-}
f) Rdos por bajas y enajenacion de instr fros (+/-)
@) Ingresos fros (-) PYG 12 -184.241.24
h) Gtos fros (+) PYG 13 249.584,56
i) Diferencias de cambio (+/-)
j) Variacion valor razonable en instr fros (+/-)
k) Otros ingresos y gastos {-/+)
3.- Cambios en capital corriente. 1.859.744,29
a) Existencias (+/-) Activo By 1 1.346.406,45
b) Deudores y ofras ctas a cobrar (+/-) Active B} Mll 147.111,40
c) Otros activos corrientes (+/-)
d) Acreedores y olras cuentas a pagar (+-) Pasivo C) V 356.873,38
€) Otros pasivos corrientes (+/-)
f} Otros activos y pasivos no corrientes (+/-) Activo B) VI 9.353,06
4.- Otros flujos de efectivo de las actividades explotacidn -234.468,68
a) Pagos de intereses (-) PYG 13 -249.584 .56
b) Cobros de dividendos (+)
¢) Cobros de intereses (+) PYG 12 15.115,88
d) Pagos (cobros) por impuestos s/ b° {-/+) Pasivo C) V.5 0,00
5.- Fiujos efectivo de la actividades de explotacién {+/- 1 +/-2 +/- 3 +/- 4) 585.214,79%
B) Flujos de efectivo de actividades de inversion
6.- Pagos por inversiones {-) -45,137,04
a) Empresas grupo y asociadas
b) Inrmovilizado intangible 0,00
¢} Inmovilizado material Memoria nota 5 0,00
d) Inversiones inmobiliarias
e) Otros activos financieros Memoria nota 7 0,00
f} Activos no corrientes mantenidos para la venta
| g) Otros activos Memoria nota 7 -45,137,04
7.- Cobros por desinversiones (+) 7.285,00
a) Empresas grupo y asociadas
b) Inmovilizado intangible
¢) Inmovilizado material
d) Inversiones inmobiliarias
e) Otros activos financieros Memoria nota 7 7.285,00
f) Activos no corrientes mantenidos para la venta
| g) Otros activos
8.- Flujos de efectivo de las actividades de inversion (7-6) -37.852,04




eathration

C) Flujos de efectivo de actividades de financiacién

4.- Cabros y pagas por instrumentos de patrimonio
a) Emisidn de instrumentos de patrimonio
b) Amrotizacién de instumentos de patrimonio
c) Adquisicién de instrumentos patrimonio propio
d) Enajenacion instrumentos patrimonio propio
e} Subvenciones, donaciones y legados recibidos

7] -

10.- Cabros y pagos por instrumentos de pasivo fro
a) Emision
1. Obligaciones y valores similares (+)

2. Deudas con entidades de crédito (+) Pashva cilil 2

3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+)

4, Otras (+) Pasivo c)li 5 y Pasivo b)i
b} Devoluciones y amortizacién de :

1. Obligacicnes y valores similares (-)

2. Deudas con entidades de crédito (-} Pastvo cjlll 2

3. Deudas con empresas del grupo y asociadas -)

4. Ctras (-) Pasivo c)ill 5

11.- Pagos dividendos y remuneraciones de otros insir de patrimenio
a) Dividendcs (-)
b) Remuneracién de otros instrumentos de patrimonio {-}

12.- Flujos de efectivo de las actividades de financién (+/- 9 +/- 10 +/-11)
D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-

EFCTIVO O EQUIVALENTE AL COMIENZO DEL EJERCICIO

SALDOS EFECTIVOS O EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO

5+[-8+{-12+/-D)

-547.763,12
1.879.058,07

1.800.000,00
79.058,07
-2.426.821,19
-2.336.154,10
-80.667,09

0,00

-547.763,12
-400,37

3.0082,91

2.682,54

0,00
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1.-Actividad de la Empresa

Compafia de Inversiones, CINSA, S.A. (en adelante la Sociedad) con sede social en la calle
Americo Vespucio, 104. 35214 Telde (GRAN CANARIA), se constituyd el 17 de febrero de 1958
con la denominacion de Compafia Insular de Nitrogeno, S.A. Esta denominacion social fue
modificada por la actual en el ejercicio 1989,

La actividad principal de la sociedad en ejercicios anteriores a 1989 consistia en la produccién y
comercializacion de productos quimicos derivados del nitrébgeno. Como consecuencia de la
obsolescencia tecnologica de sus instalaciones y de las circunstancias adversas del mercado
{Plan de Reconversién Industrial de Fertilizantes), la Sociedad incumé en Pérdidas importantes
que le llevaron, en el ejercicio 1985, a la paralizacidn de sus instalaciones y a la necesidad de
efectuar una profunda reestructuracion de su plantila. Al mismo tiempo se sanearon
profundamente |as cuentas de la Sociedad.

En la pasada Junta General celebrada el 30 de junio de 2007, se aprobé por unanimidad eliminar
del objeto social de la compaiiia, aquellas actividades que no realizara la Sociedad, dejando el
mismo limitado a la Construccion y Promocion Inmobiliaria, De ahi que en la actualidad su objeto
social y actividades principales incluyen la ordenacion y promocion de edificios y del suelo para
la construccion de todo tipo de edificaciones, asi como la adquisicién de fincas, terrencs y
solares para la construccion o su explotacion en otra forma, y la adquisicion de edificios para su
posterior explotacién. La sociedad también intermediara en la compra, venta o arrendamiento de
edificios (completos o alguna de sus partes independientes), fincas, terrenos y solares.

Las actividades que integran el objeto social pueden ser desarrolladas por la Sociedad, total o
parciaimente de modo directo o indirecto, mediante la titularidad de acciones o de participaciones
sociales en sociedades mercantiles con objeto social idéntico o analogo.

La moneda funcional para el balance es dnica y exclusivamente el euro,

2.- Base de Presentacién de las Cuentas Anuales

2.1.- Imagen Fiel

Las Cuentas Anuales del Ejercicio Social 2008, que se componen del Balance, Cuenta de
Pérdidas y Ganancias, Estado de cambios en el Patrimonio Neto, Estado de Flujos de Efectivo y
la Memoria, han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de contabilidad, se presentan
de acuerdo con el Real Decreto 1514/2007 por el que se aprueba el Plan General de
Contabilidad en adelante “NPGC" y asi como en tedo aquello que no contravenga al nuevo
NPGC que esté establecido en las normnas del Plan General de Contabilidad, de forma que
muestren la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados de la
Sociedad y de los fiujos de efectivo habidos en el correspondiente ejercicio. Las cifras contenidas
en los documentos que componen estas Cuentas Anuales, para su mejor comprension, estan
redondeadas en euros.

En cumplimiento de [a Legislacién vigente, los Administradores de la Sociedad han formulado
estas cuentas anuales con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la Situacion
financiera, de los resultados y de los cambios en la Situacion financiera del ejercicio terminado en
31 de diciembre de 2008, asi como la propuesta de aplicacién de resultados de dicho ejercicio.
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Las cuentas anuales de la sociedad del ejercicio 2008, estan pendientes de su aprobacion por la
Junta General de Accionistas y se estima gue las mismas seran aprobadas sin modificaciones.

2.2 .- Principios_contables no obligatorios aplicados

Los principios y criterios contables aplicados para la formulacion de las cuentas anuales de la
sociedad se resurnen en la Nota 4 de 1a memoria, no habiendo aplicado ninguno que no fuera
obligatorio.

2.3.- Aspectos criticos de la valoracion y estimacion e la incerfidumbre

Las cuentas del ejercicio 2008, se han realizado bajo {a premisa del principio de Empresa en
funcionamiento.

No obstante lo anterior en |a Junta General Extraordinaria de la Sociedad, celebrada en fecha 07
de Marzo de 2009, se aprobd per unanimidad de los socios presentes y representados la
disolucion de la Sociedad. Dado lo cual los liguidadores de la Sociedad seran los encargados de
reflejar este aspecto en las cuentas del ejercicio 2009.

2.4 .- Aspeclos derivados de la transicién a las nuevas normas contables

De acuerdo con la Disposicion Transitoria Cuarta del Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviernbre, a los efectos derivados del requisito de comparabilidad y de uniformidad, las cuentas
anuales del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008 se consideran cuentas anuales
iniciales, por lo que no se muestran cifras comparativas. No obstante, de acuerdo con las
disposiciones de la mencionada disposicién, se incluyen a continuacion el balance de situacion al
31 de diciernbre de 2007 y la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, formulados segun las disposiciones del Real Decreto 1643/1990 de 20
de diciembre.
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{ Balance de Situacién, en EUROS, cerrado al 31/12/2007)

Hrmgdn
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Al
ACTIYO 2007 PASWO
INMOVILIZADD FONDOS PROPIOS
lnmguitzacianes inmatoriaiss 9 Capital Suserte 11,670,904
Reservas 2701700
{pmoviizaciones Majeriales 2.080.465 1.Reserva Legal 961.206
1.Termernos y Construccianes 2.213.353 2 Reserva para Acciones Proplas 988.000
3,0tras instalaciones utiliaje y mobiliario 1.443 5.04ras Resorvas 1.152.493
4 Articipos e Inmov. Matenales sn cursa 941,304 i icK -1 666.948
10.Amortizaciones -7T5.632 Dividendd a Cuenta Enfregado en &l Ejercico o
Inmoviizacionas Financieras 3.384.561
§.Carlera de Yalores Largo Plazo 64,707 1 TOTAL FONDOS PRGPIOS 12.683.656
65.0tros Crédlas 3.282.508
7 Depgsitos y Fianz=s Corst.a Largo Pltazn 1.442 ACREEDORES A LARGD PLAZO
B.Prouiswones 64106 Deuas cop Entidades da Crédiig 10.775
Acciones i 586.000 1 Deuda Largo Plazo con Entidades Cridito 30.775
Otres Acreedores 4728
1 TOTAL INMOVILIZADO 7.053.019 2.Fianzas y Depasilos recibidos LP 8.725
a Distriber, [n:] o
H TOTAL ACREEDORES A LARGO PLAZD 310.500
R TOTAL GASTOS A DISTRIBUIR a
ACREEDORES A CORTO PLAZO
ACTIVO CIRCULANTE Decxdas can Entidades do Créiito 2.916.564
Existencias 7.983 638 1. Préstamos y Giras Deudas 2.888.086
1.Comerclales 8.261 355 2. Deudas por Irtereses 28.778
7 Provisiones -271.447 ]
Deudures 2224.184
1.Cliertes por Veras y Presi Sarvicios 2.10D.948 Agresdorss & ialos 247.017
2.Empresas del Grupo,Deudores 4] 1. Anticipas Recibidos &
3.Empresas Asociadas, Deudores 0 ZDeudas por Compras o Prest Servicios 243258
4 Dewdores Varos 274915 3.Deudas Representadas por Efectos a Pagar 3789
6. Administraciones Pblicas 180.673 Dtra Deextas no Comerciates 152 424
7.Provisiones -342.352 1_Administracianas Prblicas 1.063281
T rafes 3¢.862 3.0tre Daudas 89.183
5.Cartera de Valores a C/P a 4 Remuneraciones Ples.de Paga a
5.0tros Croditas 5.558
7.Depdsitos y Fianzas Comst.Corto Plazo 34.324
Tesorerfa 3.083
stes por Por 16,510 Provisiones par Operaciones de Trifico &
IR TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 10.267.597 Ajusies por perodificacion 1.157
Rl TOTAL ACREEDORES A CORTD PLAZ( 4317461
TOTAL ACTIVO {HIHH| 17.320.615 TOTAL PASIVO (HIHI) 17.320.615
B |

\
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Al
REBE AN 22007 HABER 217122007
GASTOS DE EXPLOTACIGN INGRESOS DE EXPLOTACION
Reduccidp ge Exisiencias g Importe Neta ge fa Cifra de Negocios 1.042 000
Aprovisianamientos 1. 104, 1.Mentas 1.042.000
1.Consumo de Temenas y solarea 1.041.845 2.Ingresos por Arendamiertos 0
2 Consuma de Otros Aprovisionamientos ] 3.Prestaciones de Sersans 0
4.0bras y Servicios Roalizados por Tercaros 67.000 Aumento de Existencias a
Gasos de Porsonal 46.415 Exist Promoc.en curso y Fif.const frcomorados al nm. 0
1.Sueldas, Salarios y Asimitados 2413 Dirps Ingre. de jotagcidin a1.992
2 Cargas Sociaks a.002 1.trgresas Aocesorios y Otros de Gestitn Comrente 31.892
Dolacipnes par iZaGiQn) Inmovilizado 35672
Variaciones de la3 Prvisiones de Trifico 314.720 | PERDIDAS DE EXPLOTACION 872,486
1.Variacibn de provisones de sxislencias 27417
2 Varackin de Provisiones para Insobencias 40.303
3.Varnecion de Oirae Provistones de Tréfico a
Otros Gaslos de Expictaciin 450.827 INGRESDOS FINANCIERGS
1.8ervicios Exteriores 442,640 ingresos de Participaciones en Capital a
2 Tributos 7.878
3 En Empresas fuera del Grupo a
s 5 de s Valores iabies 162.242
| BENEFICIO DE EXPLOTACIKON - 3.En Empresas fuera del Grupa 162 242
Ofros intereses ¢ Ingreegs Asimxiados 134 793
1.En Empresas del Grupe 0
GASTCS FINANCIEROS 2 En Empresae Asociadas 0
Gaslos Finenciems y Gastos Asimiadas 353 §B4 3.01os Intereses 134,753
1.Por Doudas can Empresas det Grupo 0 4.Beneficios en Inversiones Financieraa 0
3.Por Deudas con Tercerss ¥ Gavtos Asimilados 353,664 Diforencias Positives de Cambin 0
Vanacion Provisiones de inversignes Financieras a
Diferencias Negativas de Cambio Q
I RESULTADGS FINANCIEROS POSITIVOS - H RESULTADOS FINANCIERCS NEGATIVOS 56.629
Iil BENEFICIOS ACTIVIOADES ORIMNARIAS - Il PERDIDAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 930.115
GASTOS EXTRAORDINARIOS INGRESOS EXTRAORCHNARIOS
Varacin Prov. Inm.inemat, Mator. Controd a
Lordidas de inm./nmar. Mater.y Caners de Controf [} Benedicios en Enaj.inmov.inmat. Mat. y Cartera de Conirol [}
Gaslos Extragronancs 182935 ingresos Exiraordinanios 12.692
Gastog ¥ Pérdidas de Otroa Ejercicios 851.166 Ingresos y Baneficioa de 8 Clereicit 272577
¥ RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS - V¥ RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS T58.83)
¥ BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS - ¥ PERDIDA ANTES DE IMPUESTOS 1.688.948
Impussto sobve Seciedades 2
V1 BENEFICIO NETO DEL EJERCICIO - W1 PERDIDA NETA DEL EJERCICIO 1,6BR.548
-

Loy
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De acuerdo con la Disposicion Transitoria Primera del Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre, la Sociedad ha optado por mantener en el balance de apertura los criterios de
valoracion vigentes de acuerdo con el Real Decreto 1643/1990 de 20 de diciembre, excepto para
los instrumentos financieros que deben valorarse a su valor razonable.

Las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2008 son las primeras que se han formulado de acuerdo con el Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre. La Sociedad ha elegido como
fecha de transicion al NPGC el 01 de Enero de 2008.

A continuacion, y de acuerdo a la normativa vigente, se presenta la conciliacion entre el
Patrimonio neto al 1 de enero de 2008 elaborado conforme al PGC(30), y el Patimonio neto a
esa misma fecha, elaborado de acuerdo a las nuevas normas contables establecidas en el Real
Decreto 1514/2007.

En euros
Patrimonio neto al 31 de diciembre de 2007, segin PGC (90) 12.683.656
impacto de la transicidn al Plan general Contable:
Autocartera {588.000)
Patrimonio neto al 1 de enero de 2008, segin NPGC 12.095.656

La nueva normativa contable supone, respecto a la que se encontraba vigente al 31 de diciembre
de 2007, importantes cambios en las politicas contables, criterios de valoracion, forma de
presentacion e informacién a incorporar en las cuentas anuaies. A continuacion se detallan las
principales diferencias que han supuesto impacto en el Patrimonio de la Sociedad en el proceso
de la transicién al Nuevo Plan General de Contabilidad.

« Presentacion del coste de las participaciones en el capital propio, autocartera, como menor
valor del Patrimonio neto al 1 de enero de 2008, por importe de 588.000 Euros.

2.5.- Agrupacion de Partidas

A los efectos de la obligacion establecida en el Art. 35.6 del Codigo de Comercio y a los efectos
derivados del principio de uniformidad y del requisito de comparabilidad, las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2008 se consideran como cuentas
anuales iniciales, por lo que no es obligatorio las cifras comparativas.

Determinadas partidas del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, de! Estado de
Cambio del Patrimonio Neto y del Estado de Flujos del Efectivo, se presentan de forma agrupada
para facilitar su comprension.

2.6.- Elementos recogidos en variag partidas

No existe en la contabilidad elementos patrimoniales cuyo importe esté registrado en dos o
mas partidas del balance, salvo el desglose de préstamos en sus vencimientos a corto y a largo
ptazo.
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2.7.- Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2008 no se ha realizado ningin cambio de criteric o norma en los criterios
contables de |la Sociedad, salvo las variaciones impuestas por el huevo plan contable.

Los cambios de balance son debidos Unica y exclusivamente a los cambios propiciados por la
maodificacion del Plan General Contable. Estos cambios permaneceran inalerables hasta la
disolucidén de la Sociedad, o modificacién de las normas contables en vigor.

2.8.- Correccion de Errores

Durante el ejercicio 2008 los administradores de la Sociedad no han realizado correccion alguna
por errores de ejercicios anteriores.

3.- Aplicacién de Resuitados

El resultado del ejercicic social cerrado al 31 de Diciembre del 2008, arrcja pérdidas por valor de
1.358.375 Euros, siendo la propuesta distribucién formulada por los administradores y pendientes
de aprobacion por la Junta General de Socios, la siguiente:

EP{GRAFE Euros
Base de Aplicacién:
Pérdidas después de impuestos 1.358.375
Aplicacién:
A Resultados negativos de ejercicios anteriores 1.358.375

Mo se ha repartido ningun dividendo a cuenta durante el ejercicio 2008, ni existen restricciones a
la distribucién de dividendos.

4.- Normas de registro y valoracién
4.1.- Inmovilizado intangible

La Sociedad a 31 de diciembre de 2008 no cuenta con inmovilizado intangible alguno.

4.2 .- Inmovilizado material

El inmovilizado material se presenta por su valor de coste de adquisicion actualizado, en su caso, al
amparo de diversas disposiciones legales, deducidas las amortizaciones acumuladas
correspondientes.

La amortizacion del Inmovilizado material se calcula sistematicamente por el método lineal en
funcion de la vida dtil de los respectivos bienes, atendiendo a la depreciacién efectivamente sufrida
por su funcichamiento, uso y disfrute, durante los siguientes afios de vida 0til estimados:
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Afos
Construcciones 33
Instalaciones técnicas, Maguinaria y Mobiliario 4-10
Elementos de transporte 6-7
Equipos para procesos de informacion 6-7

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del Inmovilizado Material que no mejoran su
utilizacion o prolongan su vida utid, se cargan a la cuenta de Pérdidas y Ganancias en el
momento en que se producen.

El cargo a la cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio 2008 por el concepto de amortizacion
de las Inmovilizaciones Materiales ascendi6 a 36.271 Euros (NOTA 5).

4.3.- Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como amendamientos financieros, siempre que de las
condiciones de los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas
arrendamientos se clasifican como operativos, cuyos ingresos y gastos se imputan a la cuenta
Pérdidas y Ganancias en ejercicio que se devengan,

La Sociedad a 31 de diciembre de 2008, no tiene ningln arrendamiento financiero u operacion de
naturaleza similar.

4. 4 - Permutas

La Sociedad a 31 de diciembre de 2008 no ha realizado permuta alguna.

4.5.- Instrumentos Financieros

4.5.1.-Activos financieros.
Clasificacion:
Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

Préstamos y partidas a cobrar. activos financieros originados en la venta de bienes o en la
prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que no teniendo un
origen comercial, no son instrumentos de Patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de
cuantia fija o determinable y no se negocian en un mercado activo.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: valores representativo de deuda, con fecha de
vencimiento fijada y cobros de cuantia determinable, que se negocian en un mercado activo y
sobre los que la Sociedad manifiesta su intencion y capacidad para conservarlos en su poder
hasta la fecha de su vencimiento.

Activos financieros mantenidos para negociar: son aquellos adquiridos con el objetivo de
enajenarios en el corto plazo o aquellos que forman parte de una cartera de la gque existen
evidencias de actuaciones recientes con dicho objetivo. Esta categoria incluye también los
denivados financieros que ne sean contratos de garantias financieras (por ejemplo avales) ni
han sido designados como instrumentos de cobertura.

Y

fiagan
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Inversiones en el Palrimonio de empresas del Grupo, asociadas y muftigrtipo: se consideran
empresas del Grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacion de control, y
empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad ejerce una influencia significativa.
Adicionalmente, dentro de la categoria de multigrupe se incluye a aquellas sociedades sobre
las que, en virtud de un acuerdo, se ejerce un control conjunto con uno © MAs socios.

Activos financieros disponibles para la venia; se incluyen los valores representativos de deuda
e instrumentos de Patrimonio de otras empresas que no hayan sido clasificados en ninguna de
las categorias anteriores.

Valoracion inicial;

Los activos financieros se registran iniciaimente al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de 1a transaccion que sean directamente atribuibles.

Valoracion posterior:

L os préstamos, partidas a cobrar e inversiones mantenidas hasta el vencimiento se valoran por
su coste amortizado.

Los activos financieros mantenidos para negociar se valoran a su valor razonable,
registrandose en la cuenta de pérdidas y ganancias el resultado de las vanaciones en dicho
valor razonable.

Las inversiones en empresas del Grupo, asociadas y multigrupo se valoran por su coste,
minorado, en su caso, por €l importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro,
Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de fa inversion, Salvo mejor
evidencia del importe recuperable, se toma en consideracion el Patrimonio neto de la entidad
participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion,
incluyendo el fondo de comercio, si lo hubiera.

Los activos financieros disponibles para la venta se valoran a su valor razonable, registrandose
en el Patrimonio neto el resultado neto de las variaciones en dicho valor razonable, hasta que
el activo se enajena o haya sufrido un deterioro de valor, de caracter estable o psrmanente,
momento en el cual dichos resultados acumulados reconocidos previamente en el Patrimonio
neto pasan a registrarse en la cuenta de pérdidas y ganancias. En este sentido, se considera
que existe deterioro de caracter permanente si se ha producido una caida de mas de 30 % del
valor de cotizacién del activo, durante un periodo de un afio y medio, sin que se haya
recuperado el valor.

Al menos, al cierre del ejercicio, [a Sociedad realiza un test de deterioro para los activos
financieros que no estan registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia
objetiva de deterioro si el valor recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros.
Cuando se produce, este deterioro se registra en |a cuenta de pérdidas y ganancias.




COMPANIA DE INVERSIONES, CINSA, S.A.
Memoria de Cuentas Anuales P
31 de Diciembre de 2008 '

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos
sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como en ventas en
firme de activos, cesiones de créditos comerciales en operaciones de “factoring” en las que la
empresa no retiene ningdn riesge de crédito, ni de interés, ni concede ningun tipo de garantia o
asume algun otro tipo de riesgo, asi como las ventas de activos financieros con pacto de
recompra por su valor razonable.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo
financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos
financieros en las que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad, tales como el descuento de efectos, el “factoring con recurso” y las ventas de activos
financieros con pactos de recompra a un precio fijo o al precio de venta mas un interés.

En los Aclivos financieros disponibles para la venta, figuran inversiones por valor de 64.707

Euros, habiendose provisionado en ejercicios anteriores las minusvalias detectadas. Su valor
razonable a 31 de diciembre de 2008 es de 0.- Euros.

4.5.2.- Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han
originado en la compra de bienes y servicios por operaciones trafico de la empresa, o también
aquellos que sin tener un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos
financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran iniciaimente al valor razonable de la contraprestacion
recibida, ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad,
dichos pasivos se valoran de acuerdo con su coste amortizado.

Los instrumentos financieros derivados de pasivo se valoran a su valor razonable, siguiendo los
mismos criterios que los correspondientes a los activos financieros mantenidos para negociar
descritos en el apartado anterior.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han
geherado.

4.5.3.- Ingtrumentos de Patrimonlo

Un instrumento de Patrimonio representa una participacion residual en el Patrimonio de la
Sociedad, una vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el Patrimonio neto por el
importe recibido, neto de los gastos de emision.

Las acciones propias que adquiere la Sociedad durante ¢l ejercicio se registran, por el valor de la
contraprestacion entregada a cambio, directamente como menor valor del Patrimonio neto. Los
resultados derivados de la compra, venta, emision o amortizacién de los instrumentos de
Patrimonio propio, se reconocen directamente en el Patrimonio neto, sin que en ningtin caso se
registre resultado alguno en la cuenta de peérdidas y ganancias.

mn
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4.5.4.- Instrumentos financieros derivados

La Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a los que se
encuentran expuestas sus actividades, operaciones y flujos de efectivo futuros.
Fundamentalmente, estos riesgos son de variaciones de los tipos de cambio y los tipos de
interés.

Para que estos Instrumentos financieros puedan calificar como de cobertura contable, son
designados inicialmente como tales, documentandose la relacion de cobertura. Asimismo, la
Sociedad verifica inicialmente y de forma periddica a lo largo de su vida (como minimo en cada
cierre contabie) que la relacion de cobertura es eficaz, es decir, que se prevé prospectivamente
que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida cubierta (atribuibles
al riesgo cubierto) se compensen casi completamente por los del instrumento de cobertura y que,
retrospectivamente, los resultados de la cobertura han oscilado dentro de un rango de variacién
del 80 al 125 % respecto del resultado de la partida cubierta.

La Sociedad aplica los siguientes tipos de cobertura, que se contabilizan tal y como se describe a
continuacion;

Coberturas de valor razonable: en este caso, los cambios de valor del instrumento de
cobertura y de la partida cubierta, atribuibles al riesgo cubierto se reconocen en resultados.

Coberiuras de flujos de efectivo: en este tipo de coberturas, [a parte de la ganancia o perdida
del instrumento de cobertura que se haya determinade como cobertura eficaz se reconoce
transitoiamente en el Patrimonio neto, imputandose en la cuenta de pérdidas y ganancias en
el mismo periodo en que el elemento que estd siendo objeto de cobertura afecta al resultado,
salvo que la cobertura corresponda a una ftransaccion prevista que termine en el
reconocimiento de un activo o pasivo no financiero, en cuyo caso los importes registrados en sl
Patrimonio neto se incluiran en el coste del activo o pasivo cuandoe sea adquirido o asumido.

Coberiuras de inversion nefa de negocios en el extranjero: este tipo de operaciones de
cobertura estan destinadas a cubrir el riesgo de tipo de cambio en las inversiones en
sociedades dependiente y asociadas y se tratan como oberturas de valor razonable por el
componente del tipo de cambio.

La contabilizacion de coberturas es interrumpida cuando el instrumenio de cobertura vence, o es
vendide, finalizado o ejercido, o deja de cumplir los criterios para la contabilizacion de coberturas.
En ese momento, cualquier beneficio o pérdida acumulado correspondiente a instrumento de
cobertura que haya sido registrado en el Patrimonio neto se mantiene dentro del Patrimonio neto
hasta se transfieren a los resultado netos del periodo.

4.6.- Coberturas contables

La Sociedad durante el ejercicio 2008 no ha realizade operacién alguna de cobertura dado que
todas sus operaciones han sido realizadas en euros.

4.7.- Existencias

Las existencias, que recogen principalmenie terrenos y construcciones, cuyo usc esta
esencialmente destinado a la venta, se valoran de acuerdo con lo indicado en el parrafo siguiente.

En el caso de las construcciones, su valor de coste incluye el precio del terreno, asi como los gastos
inherentes a la construccién, instalacion y elementos que tengan caracter de permanencia,
honorarios de facultativos y gastos de proyecto y direccién. Por la propia naturaleza de estos
activos, su realizacion puede producirse en un periodo superior a un afio.
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En el caso de terrenos, su valor de coste incluye, ademas del precio de adquisicién, los gastos de
acondicionamiento como cierres, movimientos de tierras, obras de saneamiento y drenaje, asi como
las de derribo de construcciones cuando sea necesario para poder efectuar obras de nueva planta,
y también los gastos de inspeccidn y levantamiento de planos cuando se efectien con caracter
previo a su adquisicion, ademas las mejoras practicadas en ellos y la repercusion de los gastos de
realizacion de la urbanizacién, y mejoras del tendido eléctrico. Se incluyen también, los gastos
proporcionales encaminados a obtener una calificacion urbanistica o un aprovechamiento supenior,
ademas del valor contable de eventuales terrenos cedidos en canje para la obtenciéon de esta,
siempre que la calificacion sea definitiva.

En el ejercicio 1989 la Sociedad efectud una revalorizacitn voluntaria del coste de adquisicion de
sus terrenos, Dicha revalorizacidon se realizé en base a tasaciones de expertos independientes con
abono a ios resuitados del mencionado ejercicio por importe de 8.023.000 euros.

De acuerdo con la Disposicion Transitoria Primera del Real Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre,
por el qgue se aprobé el Plan General de Contabilidad, las valoraciones de los elementos
patrimoniales, conforme a los principios y normas vigentes en el dltimo ejercicio cerrado antes de la
entrada en vigor de la Ley 19/1989, de 25 de julio, de reforma parcial y adaptacion de la legislacion
mercantil a las directivas de la Comunidad Econémica Europea en material de sociedades, se
consideran equivalentes a su precio de adquisicion a los efectos previstos en la citada Ley.

La Sociedad realiza dotaciones a la provisidon por depreciacién de existencias, cuando su coste
excede a su valor de mercado o cuando existen dudas de su valor de realizacion. En cualguier
caso, el valor de realizacion de las existencias se tiene en cuenta para dotar la correspondiente
provision por depreciacion. A 31 de diciembre de 2008, se encuentra provisionada en existencias
por importe de 271.417 Euros, la corespondiente a la Parcela n® 42 “DESALADORA”, ya gue su
coste excede al importe astablecido por la indemnizacién en el Convenio Urbanlistico (NOTA 8).

Los Administradores consideran que para el resto de existencias de la compariia, su valor de
mercado excede a su valor contable, habiéndose reveriido determinadas provisiones realizadas en
ejercicios anteriores en base a estudios técnicos de valoracion realizados por experios
independientes, no recogiéndose su efecto en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Dado que el Convenio Urbanistico ain no esta inscrito definitivamente en el PGOU y por motivo de
cautela, se considera prematuro el establecimiento de un valor razonable mas elevado basado en
dicho convenio.

El periodo de realizacion de las existencias, por su propia naturaleza, puede exceder de un afio.

4 .8.- Transacciones en moneda extranjera

La Sociedad durante el ejercicio 2008 no ha realizado operacion alguna en moneda distinta al euro.

4.9 - Impuesto sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio, se calcula scbre el beneficic econdémico,
corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando en
cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto impositivo de las diferencias
temporales se incluye, en su caso, en {as correspondientes partidas de impuestos anticipados o
diferidos del Batance de Situacion.

Los créditos fiscales por Pérdidas compensables, las deducciones y las bonificaciones de la cuota
del Impuesto sobre Sociedades pendientes de aplicar, no se contabilizan.

La Sociedad, ha dotado en concepto de impuesto sobre Sociedades la cantidad de 0 Euros, segln

se explica en la Nota Fiscal (NOTA 11). {
—_—
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4.10.- Ingresos y Gastos

Los ingresos y gaslos se reconocen en funcién del devengo y no de la corriente efectiva de abbros

¥ pagos.

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién prestada y representan los
importes a cobrar por los bienes enfregados en el marco ordinario de la actividad, menos todos los
descuentos, VA y otros impuestos relacionados con las ventas.

Las ventas de bienes se reconocen cuando se han transferido al comprador todos los riesgos y
beneficios significativos inherentes a la propiedad de ios bienes.

Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio financiero temporal, en funcion del
principal pendiente de cobro y el tipo de interés efectivo aplicabie, que es el tipo que iguala los
cobros futuros en efectivo estimados a lo lango de la vida prevista del activo financiero con el
importe en libros del activo.

4.,11.- Provisiones_y contingencias

Las provisiones son obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuyo importe y momento de cancelacidn son indeterminados. Las provisiones se
registran por el valor actual del importe estimado que la Sociedad tendrd que desembolsar para
cancelar la obligacion en el futuro.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacidon estd condicionada a que ocurra o no, uno ¢ mas sucesos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad. Los pasivos contingentes, asi como las provisiones
cuyo importe no puede estimarse de forma fiable o que no sea muy probable que para su
cancelacion ia Sociedad debe desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdmicos, no
se reconoacen contablemente si no que se desglosan en la memoria.

4.12.- Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los elementos incorporados al patrimonio de la Sociedad, con el objeto de ser utilizados de forma
duradera en su actividad y cuya finalidad principal sea la minimizacion del impacto medicambiental y
la proteccion y mejora del medio ambiente, se registran como inmovilizaciones materiales en el
Balance de Situacién, por su precio de adquisicién o coste de produccion, segun proceda. No se
han incorporado elementos de esias caracteristicas.

Se consideran gastocs medioambientales, los importes devengados por la realizacion de actividades,
o gestion de los efectos medioambientales derivados de las operaciones de la Sociedad, asi como a
los compromisos de la misma naturaleza. Su importe se incluye en el capitulo de otros gastos de
explotacion, de la cuenta de Péndidas y Ganancias adjunta.

4.13.- Criterios Empleados para el Registro y Valoracién de los gastos de Personal

Durante el ejercicio 2008 la Sociedad ha contabilizado dnica y exclusivamente los gastos de
personal del ejercicio, no habiendo contingencia alguna en compromiso por pensiones del personal
en activo. 3in embargo y con motivo de la disolucidén y liquidacion de la empresa, se han
provisionado los futuros gastos por despide del personal existente.

Como ya se ha indicado anteriormente, en la Junta General Extraordinaria de la Sociedad,
celebrada el 7 de Marzo de 2009 se acordd por unanimidad la disolucion de la Sociedad. Por lo
tanto ias indemnizaciones por despido del personal existente las incorporarén los liquidadores de la
Sociedad en las cuentas correspondientes, en su caso, al ejercicio 2009 o siguientes sin perjuicio de
la dotacién de ias provisiones en 2008.
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4.14 .- Pagos basados en Acciones.

La Sociedad no ha tenido durante el ejercicio 2008 ningin plan basado en pago de accione
sus Administradores, Consejeros o Personal. Por lo tanto no aparece cantidad alguna pd
concepto en el Balance de la Sociedad.

4.15.- Subvenciones, Donaciones v Legados

La Sociedad durante el ejercicio 2008 no ha recibido ninguna subvencién, donacién ni legado
alguno, por lo tanto no han ninguna cantidad por este concepto reflejada en el balance de la
Sociedad.

4 16. Transacciones entre partes vinculadas

Las transacciones entre partes vinculadas se realizan a valor de mercado que no difiere del valor en
que se reaiizan las transacciones similares con terceras partes no relacionadas.

5.- Inmovilizado Material

Inmovilizaciones Materiales

01/01/2008 Altas Bajas Traspasos 31/12/2008

1 ..
Terrenos 1.028.643 6.188 (271.188) 763.643
Construcciones 1.184.710 1.184.710
l Instalaciones, mobiliario. Eq.Infor. 1.443 2.204 3.647
Anticipos para |. Material 941.304 11.200 {952.504) -
l Total Coste 3.156.100 19.592 {1.223.692) 1.952.000

Amortizacion Acumulada

Construcciones {75.501) {35.542) (111.043)
Instalaciones, utillajes y mobiliario (131) (729) (860)
Total Amortizacion Acumulada {(75.632} {36.271} {111.903)

TOTAL |. MATERIAL 3.080.468 (16.679) {1.223.682} - 1.840.098

Las Bajas por importe de 1.223.692 Euros, corresponden a la rescision de los contratos de
compraventa en Alemania. Se trata de las escrituras 915/G/06 para un piso en Berdin-Grunewald por
importe de 941.304 Euros mas gastos activados durante el 2008 por 11.200 Euros y de 1a 891/G/05
para un terreno en Werder/Alemania, por importe de 265.000 Euros mas gastos activados durante el
2008 por 6.188 Euros, que se dieron en su dia como compensacion parcial a raiz de la escision de
nuestra participada alemana Anatecsa Vermocegensanlagen GmbH & Co.KG (NOTA 21).

Del total de los 1.952.000 Euros que componen la partida del Inmovilizado Material, la cantidad de
1.630.337 Euros comesponden a bienes Inmuebles gque se encuentran afectos a Garantla
Hipotecaria (NOTA 7).
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6.- Inversiones Inmobiliarias:

Existen 6 locales comerciales sitos en Vecindario, Avenida de Canarias, Locales 4,5,6,7,8,9 , qu
hasta que el mercado inmobiliaric mejore, destinamos a alquiler junto con sus respectivas plazas de

garaje:

Saldo
Concepto: alquileres 31.12.2008
Ingresos de la inversioén (alquileres) 43111
Gastos de la inversidn, sin intereses, (2.663)
amortizacion ni impuestos
Total.....cocimsisemmniaeinissenee 40.458

7.- Instrumentos Financieros

7.1.- Activos Financieros

Frmads ai sois oleg
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e

INSTRUMENTOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO TOTAL
: VALORES CREDITOS
CATEGORIAS\CLASES | |yoTRUMENTOS | REPRES. DE| DERIVADOS,
DE PATRIMONIO DEUDA OTROS
2,008 2.008 2.008 2.008

Activos disponibles para la
venta 601 601
Inversiones mantenidas hasta
el vencimiento
Préstamos y partidas a cobrar:
- Préstamo "museo” 3.551.633 3.5561.633
- Fianzas y depositos 1.442 1.442
TOTALES.... 601 3.553.075 3.553.676

INSTRUMENTOS FINANCIEROS A CORTO PLAZO TOTAL

‘ VALORES CREDITOS
CATEGORIAS\ CLASES INSTRUMENTOS | REPRES.DE| DERIVADOS,
DE PATRIMONIO DEUDA OTROS
2.008 2.008 2.008 2.008
Préstamos y partidas a cobrar:
- Deudores comerciales y ofras
cuentas a cobrar 1.847.396 1.947.326
- Inversiones financieras a corto
plazo 1.207.498 1.207.498
- Efectivo y otros act. Liquidos
equivalentes 2,683 2.683
TOTALES.... 2.683 3.154.894 3.157.577
[ Lo 'R -
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El saldo total dei préstamo “museo” concedldo a ODISER S.A., por importe de 3.551.633 Euros,
esta afianzado por Don Heinz Peter Tornes, presidente de CINSA y propietario dei 19,163% de
su Capital. Esta prevista la posible compensacion de dicho préstamo, mediante la entrega de
activos, en particular las obras de arte en poder de ODISER, yfo contra acciones propias de la
Compania para su amortizacién, a fin de eliminar cualguier riesgo financiero no aprovisionado
(NOTA 22).

El saldo de la partida Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar por importe de 1.947.396

Euros, inciuye un saldo por imporie de 1.715464 con las sociedades vinculadas a 31 de
diciembre de 2008, cuyo detalle se muestra en el siguiente cuadro.

Saldos Sociedades vinculadas;

i Sociedad Saldo a 31/12/08 |
COSTIOLI Ingenieria e Inmuebles SL 443.521
SALATIN Promociones SL 34 343
ODISER SA 1.237.600

1.715.464

También se incluye el saldo de Deudores Facturas pendientes de formalizar, por importe de
259.188 Euros, correspondiente a la repercusion de los Gastos en los que ha incurrido la
sociedad CINSA por cuenta de la Comunidad ODISEA S.A. (Comunidad de Propietarios del
poligono Industnal Las Salinetas), pendientes de Facturar. El 100% de dicho saldo (259.188
Euros) se encuentra provisionado al 31 de diciembre de 2008.

Las Inversiones financieras a corto plazo (Otros), por importe de 1.207.498 Euros, reflejan un
importe de 52.584 Euros por las provisiones de fondos realizadas a Gestorlas, para la realizacion
de determinadas operaciones bancarias, que estan pendiente de su liquidacion definitiva.
Asimismo, incluyen de forma principal un saldo por importe de 1.149.356 Euros, producto de fas
retrocesiones de ventas realizadas a la sociedad Anatecsa Vermoegensaniagen GmbH & Co.KG,
antigua participada de Cinsa por la parcela ubicada en Wannsee (Alemania) y a D. Heinz Peter
Tornes por la vivienda sita en Grunewald (Alemania). Ambos importes figuran en la cuenta de D.
Heinz Peter Tomes (NOTA 5).

A pesar de que la retrocesion de la venta se ha realizado en el 2009, estando aln pendiente de
inscripcion en el registro de la propiedad en Alemania a la fecha de este informe, se ha preferido
incluir el ajuste derivado de dicha retrocesion en las cuentas anuales del 2008, toda vez que la
venta fue realizada en el afio 2007, al considerar que dicha contabilizacién refleja de manera mas
exacta la imagen fiel de la Sociedad.

Informacion sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos financieros:

En nuestra cartera subsisten, como remanente desde hace muchos afos, acciones United Dutch
(Bobadilla) y Valca: ambas con valor razonable a 31 de diciembre de 0.- Euros.

“Préstamo museo” , antecedentes historicos:

El préstamo “museo” lleva su nombre de un compromiso no protocolizado con el Ayuntamiento
de Telde, segun el cual se nos concederia una reclasificacion de terrenos a cambio de promover
en Telde-Salinetas un museo de arte y musica con gastronomia, razébn por la cual constaba un
edificio “museo” en el antiguo PGOU. Con la antes participada ODISER se habia llegado a un
acuerdo, que ésta regentaria dicho museo si CINSA lo financiaba, en virtud de lo cual Cinsa inicio
obras en el Edificio Héctor (hoy vendido) y financié obras destinadas a tal museo. A continuacion
al haberse decantado los intereses de la Ciudad de Telde, por la cesion de una parcela para una
planta desaladora en lugar del museo proyectado, el proyecto se abandondé manteniendo Cinsa
vigente dicho préstamo, si Odiser se hacia cargo de las obras.
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Con |a entrada de nuevos accionistas, se decidié al mismo tiempo desprenderse tanto de sus
demas participadas como de su participacion en la inmobiliaria alemana Anatecsa, que pese a la
crisis inmobiliaria alemana, fue cedida por compensacion a su valor de adquisicion al socio D.
Heinz Peter Tomes, el cual las asumié con la condicidn de que le fueran financiadas. Como
consecuencia de estas decisiones y escisiones Cinsa quedd como acreedora de Odiser, por el
importe a 31 de diciembre de 2008 de 3.551.633 Euros, los cuales, en caso de ser aprobado po
la Junta General de Accionistas, podrian ser compensados por acciones Cinsa u otros activos en
su dia cedidos, que siguen disponibles en vista de su disolucién y liquidacion. El saldo del
préstamo liene una remuneracion para CINSA, equivalente al interés legal del dinero
capitalizabie y pagadero a su vencimiento el préximo dias 30 de junio del 2010.

En la actualidad y como hecho posterior al cierre (ver NOTA 21), se ha firmado un anexo
modificativo de dicho préstamo con fecha 15 de enero de 2009, donde se modifica el tipo de
interés, pasando a ser éste el del EURIBOR+0,50 (revisable trimestralmente) y se elimina la
condicion de garante de la operacion a la mercantil SALATIN S.L., quedando como tnico garante
Don Heinz Peter Tomes, presidente de CINSA y propietario del 19,163% de su Capital.

7.2.- PASIVOS FINANCIEROS

INSTRUMENTOS FINANCIERDS A LARGO PLAZO TOTAL
CATEGORIAS DEUDAS CON | OBLIGACIONES Y
\CLASES ENTIDADES | OTROS VALORES DERIVADOS,
DE CREDITO NEGOCIABLES OTROS
2.008 2.008 2.008 2.008

Débitos y partidas a
| pagar 2.016.044 6.550 2.022.594
Pasivos a valor

razonable con

cambios en PYG:

-Mantenidos para

negociar

- Otros

Derivados de

cobertura

TOTALES.... 2.016.044 6.550 2,022.594

£l detalle de las Deudas con entidades de crédito por préstamos es el siguiente, y engioba
tanto el L/P como el C/P ;

Fecha de
Entidad Tipo Garantia importe original Saldo Tipo Interés Vio.
CAJARURAL Fréstamo  Hipotecario 329.812 191.250 LP 6,001 23.09.2017
CAJARURAL Préstamo  Hipotecario 92.000 92.000 L/P 6,001 23.08.2017
BBVA Préstamo  Hipotecario 350.000 282794 L/P 6,700 30.11.2013
BBVA Préstamo Hipotecario 1.450.000 1.450.000 L/P 5,700  31.03.2010
3_\ ) . .
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El detaille por vencimientos de los préstamos, es el siguiente:

Entidad Saldo 2010 2011 2012 2013

CAJA RURAL 283.250 L 27.636 27.750 27.800 27.950 172114 |
BBVA 282,794 LIP 70.000 70.000 70.000 72.794
BBVA 1.450.000 L/P - - - 1.450.000

Las garantias aportadas para estos préstamos, son garantias hipotecarias, soportandolas para el
caso de CAJA RURAL, Activos del Inmovilizado por valor de 1.630.337 Euros (NOTA 5), y para
el caso de BBVA, Existencias por valor de 5.664.435 Euros (NOTA 9).

iINSTRUMENTOS FINANCIEROS A CORTO PLAZO TOTAL
CATEGORIAS \CLASES | ENTIDADES DE | OTROS VALORES |  DERIVADOS,
CREDITO NEGOCIABLES OTROS
2.008 2.008 2.008 2.008
Débitos y partidas a pagar 682.338 1.535.970 2.218.308
Pasivos a valor razonable
con cambios en PYG:
-Mantenidos para negociar
- Ofros 216.700 216.700
Derivados de cobertura
TOTALES 682.338 1.752.670 2.435.008
El detalle de las deudas con entidades de crédito a corto plazo es el siguiente:
EPIGRAFE Euros
Deudas por Préstamos 91.691
CAJA RURAL ( Préstamo c/p) 29.411
BILBAO VIZCAYA { Préstamo c/p) 62.280
Deudas por Efectos descontados
Deudas por Crédito Dispuesto 590.647
BILBAO VIZCAYA 590.647
TOTAL DEUDAS CON ENTIDAD. CRED. C/P 682.338
£ \
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Ei saldo de débitos y partidas a pagar (Otros) por importe de 1.535.970 Euros, engloba
principalmente la deuda existente con la Agencia Trbutaria por el Acta de Inspeccién del
gjercicio 1999, por importe de B97.508 Euros, ya reflejada en las cuentas anuales del pasado
ejercicio 2007, a lo que hay que afadir 1a cantidad de 42.108 Euros reflejadas en el presente
ejercicio, en concepto de intereses, por no haber satisfecho la deuda en el plazo voluntario
establecido, resultando una deuda total de 939.616 Euros,

A esta cantidad hay que afiadir, la propuesta de Sancion remitida por fa Agencia Tributaria por el
Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2005, por importe de 266.971 Euros de principal de
sancion, mas el 20% de recargo por importe de 53.394 Euros por estar fuera del periodo
voluntario de pago, haciendo un total de 320.365 Euros. La citada sancién obedece a la
incorrecta acreditacion, en el impuesto sobre sociedades del ejercicio 2005, de bases imponibles
negativas pendientes de compensar.

El importe de 216.700 Euros de derivados de cobertura, lo forman una serie de provisiones por
dicho importe (NOTA 13), donde se incluyen, caiculados de manera genérica, las siguientes
provisiones: indemnizacion def personal por importe de 29.700 Euros; 107.000 Euros para gastos
derivados de la puesta en marcha de una estacion transformadora en el poligono de CINSA;
80.000 Euros para otras provisiones.

8.- Fondos Propios

Capital social

Al 31 de diciembre de 2008, el capital social estaba representado por 1.941.875 acciones
representadas por anotaciones en cuenta, ordinarias e integrantes en la misma clase y serie, de
6,01012 euros nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Estas acciones
gozan de iguales derechos politicos y econdmicos y estan admitidas a cotizacion en las cuatro
bolsas oficiales de valores de Espana.

El detalle de los accionistas con participacion relevantes es como sigue a 31 de diciembre de
2008:

EPIGRAFE N° de % de
acciones participacion
Tomes, Heinz Peter 372.127 19,163%
Haunakter, Gabriela 154.321 7.947%
Pefia Suarez, Femando (1) 334.914 17.247%
Hambrecht, Wemer 107.988 5,561%
Gabriel Garcia Casado (2 ) 126.000 6,489%

{1) 205.897 Acciones Indirectas a través de SALATIN S.L. (10,603 %)
{2) 83.152 Acciones Indirectas a través de GARCIA TIMERMANS
CONSULTORES S.1. (4,282 %)

3
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NOTA: No se incluyen en esta lista los bancos depositarios que agrupan numerosaos
pequefios accionistas, por no ser |los Ultimos tenedores de los titulos. La compilacién se
ofrece en base a las comunicaciones “ad hoc" facilitadas por nuestros accionistas,
s.e.u.0., segin nuestros ultimos datos disponibles.

A 31 de diciembre del 2008, no existe ninguna Ampliacion de capital en curso, ni se tiene previsto
que la hubiese en el futuro,

A 31 de diciembre de 2008, la Sociedad posee 60.000 acciones propias comunicadas
preceptivamente a la CNMV con fecha del 29 de diciembre de 2006, mediante el modelo de
adquisicion de acciones propias correspondiente, Dichas acciones representan el 3,090% del
tota! del Capital y tienen dotada su correspondiente provisién para Acciones propias.

Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a la
constitucion de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, el 20% del capital social.
Esta reserva no es distribuible a los accionistas y solo podra ser utilizada para cubrir, en el caso
de no tener ofras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de Pérdidas y Ganancias.
También bajo determinadas condiciones se podra destinar a incrementos de Capital Social.

Otras Regervas

A 31 de diciembre de 2008 ia Sociedad tiene dotadas las siguientes Reservas:

Reserva para inversiones en Cananas (RIC) 286.504 Euros
Reservas Voluntarias 852.981 Euros
Reservas por Capital Amortizado 601.009 Euros

La Reserva para Inversiones en Canarias (RIC) recoge la dotacion efectuada por la Sociedad con
cargo a la distribucion de resultados de cada ejercicio, tienen caracter de partida deducible en la
correspondiente declaracion del Impuesto sobre Sociedades.

Las cantidades dotadas a esta reserva deben ser materalizadas por la Sociedad en determinados
elementos del Inmovilizado o inversiones financieras cualificadas en un plazo maximo de tres afios
contados a partir de la fecha en que se realizd la correspondiente liquidacion del impuesto. La
Sociedad tiene la obligacion de mantener dichos activos al menos durante cinco afos o durante su
vida dtil, si fuese inferior. La reserva es indisponible en tanto que las inversiones deben permanecer
en la Sociedad. La RIC de CINSA por importe de 286.504 se encuentra totalmente materializada,

Dividendo a Cuenta

Los liquidadores estiman gque no se distribuird ningdn dividendo a cuenta del beneficio
correspondiente al ejercicio social 2008.

0
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9.- Existenclas

Existencias

01/01/2008 Altas Bajas Traspasos 31/12/2008
Cosie ]
Terrenos 1.595.642 254.300 1.849.042
Edificios y Terrenos Edificados 6.665.713 67.035 {1.667.741) 5.065.007
Total Coste 8.261.355 321.335 {1.667.741) 6.914.949
PROVISIONES:;
Provisiones Depreciacién Exist. (271.417) (271.417)
Total Provisiones (271.417) (271.417)
TOTAL EXISTENCIAS 7.989.938 321.335 (1.667.741) 6.643.532

Durante el ejercicio 2008 se ha iniciado Ja instalacion de una Estacién Transformadora en el
Poligono de CINSA, por un importe de 67.035 Euros.

El aumento en terrenos por importe de 254.300 Euros, se debe tnica y exclusivamente a que a
31 de diciembre de 2008 se ha procedido, de mutuo acuerdo y sin penalizacion para la Sociedad,
a la resolucion del contrato de compra-venta existente con la mercantil CANARIAS ACEBINO,
5.L., sobre la Finca n® 82.139 (parcela 51-53), por un imparte de 281.750 Euros, dado que no se
habia producido aun la inscripcién del Convenio Urbanistico en el Plan General de Ordenacion
Urbana de Telde, condicidn suspensiva pactada para la efectividad de dicha venta (NOTA 12).

La baja de existencias por importe de 1.667.741 Euros, obedece a la venta de la Parcela n® 32-7
‘EDIFICIO PANDORA" en la Urbanizacion Industrial “Salinetas” (Telde). La comespondiente
escritura de compraventa se formalizé ante Notario con fecha 03 de diciembre de 2008, por un
Imparte total de venta de 1.250.000 Euros mas IGIC (NOTA 12).

10.- Moneda Extranjera

La Sociedad durante el ejercicio 2.008 no ha realizado ningdn cambio en la moneda funcionai, y
utiliza dnica y exclusivamente como moneda funcional el euro.

11.- Situacién Fiscal

La Sociedad presenta anualmente una declaracion a efectos del Impuesto sobre Sociedades.
Los beneficios, determinados conforme a la legislacién fiscal, estan sujetos a un gravamen del
25% sobre los primeros 120.202 Euros de base imponible, y del 30% para el resto. De la cuota
resultante pueden practicarse determinadas deducciones establecidas en la normativa vigente,

Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas operaciones,
el resuitado contable puede diferir de la base imponible fiscal.

A continuacion se detallan la conciliacion entre el resultado contable del ejercicio 2008 y la base
imponible fiscal gue la Sociedad espera declarar tras la oportuna aprobacion de las cuentas
anuales.
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EPIGRAFE EUROS

Aumentos Disminuciones Saldo
Resultado contable del ejercicio antes de impuestos (1.358.373
Diferencias permanentes 331.262 (174.800)
Resultado Contable ajustado {1.201.913)

Diferencias temporales
- Con origen en el ejercicio 216.700 216.700
- Con origen en ejercicios anteriores -

Compensacion de Bases Imponibles Negativas periodos
anteriores -
Dotacion a la Reserva para inversiones en Canarias .

Base Imponibie (Resultado fiscal) {985.213)

Los ajustes al Resuitado contable, entre Diferencias permanentes y temporales, y son las
siguientes:

Diferencias permanentes por importe de 331.262 Euros, como aumento en la base imponibie,
se corresponden principalmente con la sancidon remitida por la Agencia Tributaria por el
impuesto sobre Sociedades de! ejercicio 2605, por importe de 266.971 Euros de principal de
sancién, mas el 20% de recargo por importe de 53.394 Euros por estar fuera del periodo
voluntario de pago, haciendo un total de 320.365 Euros (NOTA 7).

Diferencias permanentes por importe de 174.800 Euros, como disminucién en la base
imponible, se corresponde principalmente con [a retrocesion del expediente sancionador por el
50% de la cuota a pagar del el acta de inspeccidn del ejercicio 1999, considerado en las
cuentas anuales del pasado ejercicio por importe de 165.346 Euros, y resultando una sancién
definitiva por importe de 5.407 Euros, ya pagada durante el 2008.

Diferencias Temporales por importe de 216,700 Euros, como aumento en la base imponible,
correspondiente a las provisiones dotadas a 31 de diciembre de 2608 (NOTA 13}

Conciliacion entre el Resultado contable y el gasto por impuesto de sociedades:

EPIGRAFE Euros

Resultado contable ajustado { PERDIDAS } {1.201.913)
Cuota integra (30%) -

Deduccion por doble imposicion -
Deduccion por Inversion en Canarias { Ley 20/1881) -

Impuesto sobre Sociedades a pagar y Gasto por Impuesto -

Pagos a Cuenta realizados en 2008 (7.616)
Resultado del Impuesto a Devolver {7.616)
—_—
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Segun establece la legislacion, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales,
o haya transcurrido el Plazo de prescripcion de cuatro afios.

Nuevo requerimiento de Informacién Fiscal (RDL 12/2006)

De conformidad con lo establecido en el RDL 12/2006, de 29 de diciembre, por el que se
modifica la Ley 19/1994 de 6 de Julio de modificacién del Régimen Econbémico y Fiscal de
Canarias y en particular con lo dispuesto en el apartado 13 del articulo 27 de la Ley 19/1994,
con efectos a partir del 1 de Enero del 2007, asi como con lo establecido en la disposicién
Transitoria Segunda del citado Real Decreto, durante el ejercicio Social cerrado al 31 de
diciembre del 2008, la informacién requerida, referida exclusivamente al ejercicio 2008, es la
siguiente:

Periodo impositivo del 1-1-2008 al 31-12-2008

1. Dotaciones a RIC No aplicables (Pérdidas)
2. Reservas pendientes de materializacién No aplicables
3. Materializaciones anticipadas No han existido

12.- Ingresos y Gastos

Ingresos y Gastos INGRESOS GASTOS
Ventas y olros ingresos accesorios 1.186.161

Ventas 1.250.000

Ingresos Accesorios y otros de gestion Corriente 217.911

Devoluciones en Ventas -281.750
Aprovisionamientos 1.600.741
Consumos de Temenos y Solares (Var. Existencias) 1.600.741
Gastos de Personal 49.458
Sueldos, salarios y asimilados 36.487
Cargas Sociales (Otfras Cargas Sociales) 12.970
Otros Gastos de Explotacién 1.047.023
Amrendamientos y Canones 38.644
Reparacian y conservacidn 1.718
Servicios exteriores y profesionales independientes 312.810
Primas de seguro 1.080
Servicios bancarios y similares 24 5186
Publicidad, propaganda y relaciones pliblicas 3.1786
Suministros y locomocidn 17.201
Otros servicios 37.023
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Qtros tributos 383.259
Variacidn de provisiones y Pdas. de Créd. Incobrables 216.700
Otros gastos de gestion corriente 10.896
Gastos e Ingresos Financieros: 184.241 249.585
Intereses por deudas con terceros 13.810 249.585
Ingresos de Créditos a C/P 170.431

El capitulo de Ventas por importe de 1.250.000 Euros, coresponde a la venta de la Parcela n®
32-7 “EDIFICIO PANDORA™ en la Urbanizacion Industrial “Salinetas™ (Telde). Dicha venta se
formalizd en escritura publica ante Notario con fecha 3 de diciembre de 2008. Su
correspondiente variacion de existencias estd reflejada en el capitulo de Aprovisionamientos
(Consumo de terrencs y solares) por importe de 1.600.741 Euros (Ver NOTA 9).

Se ha producido una devolucion de ventas por importe de 281.750 Euros, provocada por la
resolucion, de mutuo acuerdo y sin penalizacion para la Sociedad, a 31 de diciembre de 2008,
del contrato de compra-venta existente con {a mercantii CAMARIAS ACEBINO, S.L., sobre ta
Finca n°® 82.139 (parcela 51-53), dado que no se habia producido atn {a inscripciéon del Convenio
Urbanistico en el Plan General de Ordenacién Urbana de Telde, condicion suspensiva pactada
para la efectividad de dicha venta (NOTA 9).

13.-Provisiones y Contingencias

EPIGRAFE

01/01/2008 Dotaciones  Aplicaciones Otos Ajustes  31/12/2008
Provisiones Op.Tréfico 342,352 216.700 559.062
Total Provisiones 342.352 217.600 559.052

Tal y como se indica en la NOTA 7, el detalle de las dotaciones de las provisiones del presente
ejercicio 2008 es el siguiente: indemnizacion del personal por importe de 29.700 Euros; 107.000
Euros para gastos derivados de la puesta en marcha de una estacion transformadora en el
poligono de CINSA; 80.000 Euros para otras provisiones.

14.- informacion sobre medio ambiente
Al haber dejado en 1983 la produccion de fertilizantes, CINSA no produce vertidos,

Al 31 de diciembre de 2008, no existen activos de importancia dedicados a la proteccion y mejora
del medioambiente, ni se ha incurrido en gastos relevantes de esta naturaleza durante el ejercicio.

Los Administradores de la Sociedad estiman que no existen contingencias significativas
relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente, no considerandc necesario registrar
dotacidn alguna a la provision de riesgos y gastos de caracter medioambiental al 31 de diciembre de
2008.

Durante el ejercicio anual ierminado en 31 de diciembre de 2008 no se han recibido subvenciones
de naturaleza medioambiental. Asimismo, durante el ejercicio 2008, la sociedad no ha incurrido en
gasto alguno para la proteccién del medio ambiente, dado que no ha realizado actividad de
construccion alguna, por lo tanto tampoco ha realizado inversion alguna.
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15.- Retribuclones a largo plazo al personal

A 31 de diciembre de 2008, no existen retribuciones a largo plazo al personal.

16.- Transacciones con pagos basados en instrumento de patrimonio

Durante el ejercicio 2008 la Sociedad no ha realizado acuerdo alguno de pago basado en
instrumentos de patrimonio, con lo cual no hay beneficiario alguno.

Tampoco ha habido pago alguno basado en opciones sobre acciones.

17.- Subvenciones, Donaciones y Legados

La Sociedad durante el ejercicio 2008 no ha recibido subvenciones, donaciones o legados. Por lo
tanto en el balance no aparece cantidad alguna por tal concepto, no existiendo condicidon alguna
sobre subvenciones, donaciones o legados anteriores.

18.- Combinaciones de negocios

Durante el ejercicio 2008, la Sociedad no ha realizado combinacién alguna de negocio.

19.- Negocios conjuntos

Durante el ejercicio 2008 la Sociedad no ha realizado negocios conjuntos alguno. Por lo tanto no ha
incurrido en ninguna contingencia con otros participes, ni ha asumido compromiso de capital alguno
en negocios conjuntos.

20.- Activos no comrientes mantenidos para las ventas y operaciones interrumpidas

Durante el ejercicio 2008 la Sociedad no ha realizado ninguna operacion interrumpida a 31 de
diciembre de 2008.

21.- Hechos posteriores al cierre

Como ya se ha indicado en otros apartados de la memoria, en la Junta General Extraordinana de fa
Sociedad celebrada con fecha 7 de marzo de 2009 se acordd par unanimidad de los accionistas
presentes y representados, la disolucién de la sociedad.

Es muy dificil prever, en el contexto de crisis econémica global, el impacto de estas medidas en el
valor liquidativo de la Sociedad, que dependeran fundamentalmente de la inscripcidén del convenio
urbanistico en el PGOU por parte del llmo. Ayuntamiento de Telde y del interés de los compradores
en las parcelas de la Sociedad.

Se han rescindido con fecha 14 de enero de 2009, las escrituras de compraventa 915/G/06 para un
piso en Berin-Grunewald y de la 891/G/05 de un terreno en Werder/Alemania sin pérdida en su
conjunto, pese a haberse generalizado la crisis también en Alemania. Estos contratos, que en 2007
no estaban adn inscritos en el Registro de la Propiedad Aleman, lo que motivé una incertidumbre del
Auditor en dicho ejercicio, fueron finalmente inscritos en los Registros de la Propiedad
correspondientes con fecha 5 de febrero de 2008 y 3 de febrero de 2008 respectivamente, mediante
la correspondiente “Auflassungsvormerkung” (Anotacién por cambio de propiedad), que se
convettira en definitiva una vez conste el visto bueno de las Autoridades del Patrimonio Historice
{Grunewald forma parte de los inmuebles clasificados) y del fisco (Derechos Reales, que ain no han
sido facturados por Hacienda).
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Con fecha 15 de enero de 2009, se ha firmado un anexo maodificativo del préstamo denominado
‘museo” a ODISER, donde se modifica el tipo de interés, pasando a ser éste el del
EURIBOR+0,50 (revisable trimestralmente) y se elimina la condicién de garante de la operacién a
la mercantil SALATIN S.L., quedando coma Unico garante Don Heinz Peter Tomes, presidente de
CINSA y propietario del 19,163% de su Capital (NOTA 7).

22.- Operaciones con partes vinculadas

La sociedad Compariia de inversiones CINSA, S.A., no consolida sus cuentas anuales al no tener

sociedades participadas a esta fecha.

No obstante, hay que considerar como partes vinculadas, las antiguas participaciones de la
Compafiia de Inversiones CINSA en otras empresas con las que sigue manteniendo relaciones,
sea de despachos, de personal o de directivos comunes, asi como de todos aquelios,
accionistas, consejeros o directivos en comun con accionistas, consejeras o directivos.

1.- Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y realizacion por cuenta

propia o ajena de actividades similares por parte de los administradores:

En relacion a la participacion de los administradores de Compafiia de inversiones CINSA SA, en
el capital de sociedades ajenas a CINSA, o si éstos realizan por cuenta propia o ajena el mismo,
analogo o complementario género de actividad de! que constituye e! objeto social de CINSA; o si
los mismos en nombre propio o persona que actle por cuenta de éstos, han realizado con la
socledad o con alguna sociedad vinculada, otras operaciones que sean ajenas al trafico ordinario
de la sociedad o en condiciones que no fueran normales de mercado, hay que indicar lo
siguiente:

El Consejero D. Domingo Pefia Suarez, cesado a voluntad propia el pasado 7 de marzo de
2009, una vez acordada la disolucion de la Sociedad y nombrados liquidadores, que actia en
representacion de la entidad SALATIN S.L., declara haber realizado por cuenta propia o ajena
las siguientes actividades, analogas o complementarias a las que constituyen el objeto social
de CINSA: Presidente del Consejo de Administracion de SALATIN S.L.

Declara a su vez, que ostenta también participaciones en el capital de entidades con el mismo,
analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social de CINSA:
28,34% del capital de SALATIN S.L.

Uno de los tres liquidadores de la scciedad D. Gabriel Garcia Casado, nombrado en la pasada
Junta General de Accionistas celebrada el 7 de marzo de 2009, declara haber realizado por
cuenta propia 0 ajena las siguientes actividades, analogas o complementarias a las que
constituyen el objeto social de CINSA: Consejero Delegado de SALATIN S.L.

Declara a su vez, que ostenta también participaciones en el capital de entidades con el mismo,
analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social de CINSA:
10% del capital de SALATIN S.L., a través de su sociedad Garcia Timermans Consultores SL.

El resto de Consejeros salientes y Liquidadores de la sociedad, han comunicade que no
realizan por cuenta propia o ajena el mismao, analogo o complementario género de actividad
del que constituye el objeto social de CINSA.

Han comunicado a su veZ, que no ostentan participaciones en el capital de entidades con el
mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto sacial de
CINSA:
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2.- Detalle de |as operaciones con scciedades vinculadas

La sociedad Garcia Timermans Consultores S facturd a la Comparfia de Inversiones CINSA
S.A. en el gjercicio 2008, la cantidad de 52.447 Euros en concepto de honorarios de Gestion.
E! importe total acordado para la ligquidacién de sus honorarios de gestién para todo €l ejercicio
2008 y rescision del contrato que mantenia con la sociedad Compafiia de Inversiones CINSA,
S:A:, es de 75.000 euros, incluidos como Facturas pendientes de formalizar o recibir, de las
cuales estan pendientes de cobrar a 31 de diciembre de 2008, la cantidad de 22.553 Euros.

El saldo de Salatin Promociones SL con [a Compaiiia de inversiones CINSA S.A. por importe
de 34.343 Euros, se corresponde con un anticipo de fondos el cual esta garantizado con
acciones de Cinsa en poder de Sailatin, S.L.

La mercantil Odiser S.A., vinculada con D. Heinz Peter Tomes, ha visto aumentado el saldo de
su préstamo “museo” en la cantidad de 169.125 Euros en concepto de intereses devengados
en el ejercicio 2008, quedando el saldo del préstamo “museo” a 31 de diciembre de 2008 con
un importe deudor de 3.551.633 Euros (ver NOTA 7).

A su vez Odiser S.A., ha facturado durante el 2008 a la Compafiia de inversiones CINSA S.A,
ia cantidad de 87.500 Euros en concepto de honorarios de gestién.

El saldo con D. Heinz Peter Tomes, por importe de 1.149.356 Euros, ha sido producto de la
contabilizacién al clerre de las cuentas anuales del 2008, de los efectos derivados de la
retfrocesion de las ventas realizadas en Alemania detalladas en la NOTA 7. Dichas
retrocesiones aun no han sido elevadas a ptblico en Alemania a la fecha de este informe. En
caso de no haberse incluido los efectos de dicha retrocesion en el gjarcicio 2008, el saldo de
las operaciones efectivamente realizadas por |la sociedad hubiera sido de74.336 Euros a favor
de D. Heinz Peter Tornes.

3.- Garantias y Avales

Los créditos a Odiser SA, por importe de 3.551.633 Euros procedentes de ia adquisicion de
antiguas participadas de CINSA, se encuentran garantizados por los activos en poder de
Odiser, principaimente obras de arte y estd afianzado personalmente por D. Heinz Peter
Tornes mediante el bloqueo de sus acciones en los bancos depositarios, para garantizar el
buen fin del mismo. El saldo que figura como Odiser Compensaciones por importe de
1.237.600 Euros, relativo a la sociedad Odiser, SA. se encuentra igualmente garantizado por
acciones bloqueadas a favor de CINSA.

El saldo de Costioli Ingenieria e Inmuebles SL, sociedad vinculada a D. Heinz Peter Tomes,
por importe de 443.521 Euros (NOTA 7), esta afianzado personalmente por dicho socio
habiendo ofrecido otras garantias adicionales en caso de serle requeridas.

El saldo con D. Heinz Pseter Tomes, por importe de 1.149.356 Euros, esta garantizado por la
parcela ubicada en Wannsee (Alemania) y la vivienda sita en Grunewald (Alemania) Dichos
activos no podran ser objeto de cargas o venta a un tercero, segun el compromiso adquirido
por €l socio D. Heinz Peter Tornes, en carta remitida al Consejo de Administracion (NOTA 7) y
por estar registradas ain a nombre de CINSA en los registros Alemanes.
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23.- Otra informacion

El nimero medio de empleados, mantenido durante el ejercicio 2008 y distribuido entre fijos y
eventuales, ha sido el siguiente:

Fijos 2.0 !
Eventuales 0,0
Total 2.0

Categoria profesional

Jefe de seccion (Mujer) 1,0
Oficial de tercera (Hombre) 1,0

LUJAN AUDITORES, S.L., ademas de aquellas otras sociedades con las gque dicha empresa
mantiene alguno de los vinculos, a los que hace relacion la Disposicion Adicional Decimocuarta, de
la Ley de Medidas de Reforma del Sisterna Financiero, han facturado a la Sociedad, durante el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2008, honorarios y gastos por servicios de auditoria por
importe de 18.058 Euros, para el Ejercicio del 2008.

Las presentes Cuentas Anuales se presentan de forma individual, dado que la sociedad no tiene
sociedades participadas, por lo que la sociedad no estd obligada a aplicar las Normmas
Intemacionales de Informacion Financiera, adoptadas por los Regfamentos de la Unién Europea. De
todas maneras, de haberlo hecho, no se hubieran producido variaciones significativas en el
patrimonio neto y en la cuenta de pérdidas y ganancias.

24.- Informacién Segmentada:

La Sociedad durante el ejercicio 2008 ha realizado sus actividades ordinarias y sus ingresos dentro
del mercado geografico de las Islas Canarias.
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Diligencia

Las anteriores Cuentas Anuales que comprenden el Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado
de cambios en el Patrimonio Neto, Estado de Flujos de Efectivo, y !a Memonia, correspondientes al
ejerciclo 2008, de 29 paginas numeradas de la 1 a la 29, asi como el informe de gestién de este mismo
ejercicio, los cuales fueron sometidos para su formulacién al Consejo de Administracion de la Sociedad
en su reunién de 30 de Marzo de 2009 han sido aprobados por unanimidad de dicho érgano social, tal
como figura en el acta de dicha reunion.

Para dar cumplimiento a lo previsto en el articulo 171.2 del T.R.L.S.A., Real Decreto 1564/89, todos y
cada uno de los miembros del Consejo de Administracién saliente los firman a continuacién, al igual que
lo firrman los nuevos liguidadores de la socledad:

Firma del Presidente Saliente:

D. Heinz Peter Tornes

Firma de los Consejeros Salientes:

Salatin 5L (D. Domingo Pefia Suarez) .

D. José Francisco Andrés Ballesteros

D. Jaime Ferré Ferreres
Firma de los Liquidadores:
D. Heinz Peter Tornes
D. Gabriel Garcia Casado B} _
D. José Francisco Andrés Ballesteros
L
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INFORME DE GESTION DE COMPANIA DE INVERSIONES CINSA,
CORRESPONDIENTE A SUS CUENTAS ANUALES RELATIVAS AL EJERCICIO
SOCIAL DEL 2008, CERRADAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008.



EJERCICIO 2008

Durante el ejercicio 2008 el INE confirma la entrada en recesidn de ia economia espafiola

con una caida del PIB interanual del 0,7 % en el cuarto trimestre que arroja un avance

del 1,2% en el conjunto del ejercicio 2008. Sin embargo las previsiones de FUNCAS
apuntan a una caida del PIB del 3% en 2009.

Todos los indicadores correspondientes al Ultimo trimestre apuntan a un profundo declive
de todos los componentes de la demanda, al mismo tiempoe que el empleo ha sufrido un
profundo ajuste poniendo de manifiesto una pronunciada caida de la actividad econdmica.
Al finalizar el ejercicio 2008, el entorno macroecondmico internacional sequia
deteriorandose y los mercados finandieros sufrian importantes movimientos, sobre todo
en Septiembre donde hemos visto la caida de grandes entidades financieras y de Seguros.

Esto provocd légicamente un descenso del interés oficial del dinero para los Gobiernos o
los que tenian financiaciones ya concertadas a tipo variable pero al mismo tiempo una
subida de los tipos de interés para los nuevos demandantes y sobre todo una paralisis
total internacional en los mercados interbancarios. Todo esto acompafado de fuertes
descensos en las cotizaciones de los mercados bursatiles mundiales con un gran aumento
de la volatilidad. Podemos decir que la crisis, cuyo inicio fue EEUU, se ha extrapolado a
todo el mundo. No obstante la bajada de los precios de fas materias primas dio un respiro
a la inflacion, provocada también por la caida de la actividad economica general. Ante
este panorama en Octubre del 2008 el gobierno de EEUU comenzo a aprobar planes
especificos y urgentes de salvamento de entidades e inyecciones masivas de liquidez, que
han sido seguidas por gran variedad de Paises, para de esta manera evitar el colapso del
sistema financiero.

Por otra parte la accidn conjunta de los Bancos Centrales de EEUU, Reino Unido y Banco
Central Europeo , seguidos por otros paises, bajaron de forma concertada los tipos de
interés en Diciembre ,para colocarse en el 0,25% la Reserva Federal, ef 2,5% el Banco
Central Europeo, el 2% el Banco Central del Reino Unido. En Enero el Banco Central
Europeo y el Banco Central del Reino Unido volvieron a bajar los tipos de interés en medio
punto, hasta el 2% y el 1,5% respectivamente.
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COTIZACION

La accion de CINSA, no tuvo ningln volumen de contratacién de titulos, durante e
ejercicio 2008, por lo que la cotizacion mantuvo la referencia Ultima de 8€ por accién, lo
que supone una capitalizacion total de 15,53 Meuros, un 22,48% superior a los Fondos
Propios de la Sodiedad y un 33,11% al Capital admitido.

AUTOCARTERA

El Consejo de Administracion en ejecucion del acuerdo de la Junta General Ordinaria
celebrada el 30 de Junio del 2006, fue autorizado para la adquisicion de hasta un 5% del
capital social de CINSA, de conformidad con las disposiciones legales en vigor. Durante el

ejercicio 2008, la sociedad no ejercié la autorizacion recibida.

RESULTADOS

En el ejercicio social cerrado a 31 de Diciembre de 2008, CINSA tuvo una pérdida de
1.358 Teuros, induyendo las dotaciones a provisiones y ajustes fiscales. En diciembre de
2008 la entidad vendié el edificio "Pandora”, realizandose esta venta a un precio inferior
a su valor en libros, produciéndose por este concepto una pérdida de 417 Teuros, dado
que el comprador tan solo aprovecho el solar {que si cumplid fas expectativas) pero no el

edificio preexistente, cuyo valor se encontraba activado contablemente.

No obstante, gracias a esta venta realizada en uno de los peores momentos econémicos y
con un mercado absolutamente paralizado, se logré reducir notablemente el
endeudamiento de la Sociedad al cancelar el préstamo a corto plazo con el Banco Espafiol
de Crédito (BANESTO), con lo que no guedan préstamos a corto plazo. Hemos de tener
en cuenta el importante nivel de provisiones, dada la actual coyuntura econémica. Asi,
tenemos contabilizados los efectos adversos de la inspeccion fiscal sin que se haya
activado el crédito fiscal obtenido en fa misma inspeccion y se ha provisionado la
minusvalia resultante de la futura cesidn de la parcela 42 al Ayuntamiento como
contraprestacion del Convenio Urbanistico, sin tener en cuenta las plusvalias latentes de
la reclasificacion resultante.
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EJERCICIO 2009

El FMI prevé un crecimiento mundial para 2009 del 0,5% frente al 2,2% estimado en
Noviembre del 2008. Los paises desarroliados sufrirdn su primera contraccién anual desde
la II Guerra Mundial y las economias emergentes sufriran una notable desaceleracion. El
menor crecimiento y la bajada de los precios de las materias primas se traduce en una
intensa moderacion de la inflacidn, que se reducira a niveles cercanos a cero en las
economias avanzadas y permite nuevos recortes de tipo de interés. El deficiente
funcionamiento de los mercados de créditos y la evidencia de recesion en la economia
mundial justifican nuevos planes de estimulo fiscal y de ayuda financiera especialmente
en EEUU, que por lo tanto han disparado las previsiones de déficit publicos y emisiones de
Deuda PUblica.

En Espaia ia demanda interna se ha contraido fuertemente, tanto el consumo privado
como la inversién en bienes de equipo y residencial. Se espera que la actividad se frene
en practicamente todos los sectores con muy especial intensidad en la construccion y en
la industria. Como consecuencia de lo anterior la tasa de paro se elevo hasta casi el 14%
a finales del 2008, ahondando en el deterioro del mercado laboral y apuntando a una tasa

de paro superior al 17% en 2009, pudiendo pasar del 20% en Canarias.

Los planes de estimulo junto con el deterioro econdmico, y por tanto la caida de la
recaudacion de las Administraciones Publicas, elevaran muy notablemente las necesidades
de financiacion del Sector Publico hasta el 6% en 2009 segun el Plan de Estabilidad
elaborado por el Gobierno.

La inflacion prosigue su senda de moderacion hasta situarse en Enero en un 0,8%
arrojando un diferencial negativo con la Eurozona, auspiciado en gran parte por la muy
fuerte caida de la actividad econdmica. Al mismo tiempo se sigue con una situacion de
endurecimiento total, tanto a empresas como particulares, del acceso al crédito. Cuando
este se consigue los costes financieros no quardan proporcion con los niveles oficiales del
BCE. -




LA EMPRESA

La situacion econdmica global, la peor situacion espafiola ante la crisis, la creciente
dificultad del acceso a los mercados financieros, y el mas que previsible alargamiento de
la crisis en el sector Inmobiliario y de Construccion en Espafia y de forma aln mas

acusada en Canarias, perjudican gravemente la situacion de la Sociedad.

Asimismo, los incumplimientos reiterados del Ayuntamiento de Telde en sus compromisos
con la Sociedad, han tenido el colofén durante el ejercicio 2008, toda vez que, a pesar de
las promesas recibidas y de su competencia en materia urbanistica para activar el
Convenio con fecha limite el 30-06-2008, segUn se indica en la parcela que les cedimos en
escritura publica en diciembre del 2007, el Ayuntamiento ha decidido enviar para su
aprobacién e inclusion en el PGOU, dicho Convenio lo que en la practica impide ejecutar

las parcelas con la edificabilidad y usos previstos en citado convenio.

Por Uitimo, considerando la situacidn de sociedad cotizada y la circunstancia de no poder
algunos de los requisitos previstos por la Ley del Mercado de Valores, llevd a la
consideracion del Consejo de Administracion de convocar Junta General Extraordinaria
con fecha 07 de Marzo del 2009 por considerar que nuestro sector para los proximos
anos tendria un futuro dificil en Espafia, siendo licita la devolucion del capital a nuestros

accionistas.

En dicha Junta y por unanimidad de los accionistas presentes y representados se acordd

la disolucion de la Sociedad.

En base a tal acuerdo la CNMV, con fecha 10 de Marzo del 2009 acordo:

“Suspender cautelarmente con efectos inmediatos, al amparo del Art. 33 de la Ley
24/1988 del 28 de Julio, del Mercado de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia
de acciones u otros valores que den derecho a su suspensién o adquisicion, de la
entidad Compafila de Inversiones-Cinsa, S.A. por concurrir circunstancias que pudieran
perturbar el normal desarrollo de las operaciones sobre los citados valores.”
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RIESGOS PREVISIBLES

A juicio del Consejo de Administracién, los riesgos previsibles son los de no continuidad,
de la actividad, derivados de la propia liquidacion de la Sociedad, siendo muy dificil d
prever, en el contexto de crisis econdmica global, el impacto de esta decisién en el valor
liquidativo de la Sociedad, los cuales dependeran fundamentalmente de la inscripcion del
convenio urbanistico en el PGOU por parte del Ilmo. Ayuntamiento de Telde y del interés

de los compradores en las parcelas de la Sociedad.

INVESTIGACION Y DESARROLLO

Durante el ejercicio 2008 la sodedad no invirtié en acciones destinadas a Investigacion y

Desarrollo.

HECHOS POSTERIORES

En la Junta General Extraordinaria de la Sociedad celebrada con fecha 7 de marzo de
2009 se acorddé por unanimidad de los accionistas presentes y representados, la

disolucién de la sociedad.

Se han rescindido con fecha 14 de enerc de 2009, los contratos de compraventa
alemanes, relativos a las escrituras 915/G/06 para un piso en Berlin-Grunewald y de la
891/G/05 de un terreno en Werder/Alemania.

Con fecha 15 de enero de 2009, se ha firmado un anexo modificativo del préstamo
“museo”, donde se modifica el tipo de interés, pasando a ser éste el del EURIBOR+0,50
y se elimina la condicion de garante de la operacién a la mercantil SALATIN S.L.,
quedando como deudor la sociedad ODISER y como Unico garante Don Heinz Peter
Tornes, liquidador de CINSA y propietario del 22,92 %.




INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR EL ARTICULO 116 BIS DE LA LEY
47/2007, DE 19 DE DICIEMBRE.

En la estructura de capital de CINSA, existe solamente una clase de accién con idénticos
derechos y obligaciones, no existiendo restricciones a la transmisibilidad de valores,

excepto las establecidos legalmente, ni restricciones al derecho de voto.

Las participaciones significativas en el capital, directas o indirectas que nos constaban a

31 de diciembre de 2008, eran las siguientes:

EPIGRAFE % de
participacién
Tornes, Heinz Peter 19,163%
Totnes, Gabriela 7,947%
Pefia Suarez, Fernando (1) 17,247%
Hambrecht, Wemer 5,561%
Gabriel Garcfa Casado ( 2 ) 6,489%
(1) 205.897 Acciones Indirectas a ravés de SALATIN S.L. (10,603 %).
(2) 83.152 Acciones Indirectas a través de GARCIA TIMERMANS
CONSULTORES S.L. (4,282 %).

No se computan en esta lista las Entidades de Depdsito, por no ser accionistas directos.
Con fecha posterior la participacion de D. Heinz Peter Tornes ha subido al 22,929%

No existen pactos parasociales en Cinsa, vigentes a la fecha de este informe o distintos a
los ya comunicados a la Comision Nacional del Mercado de Valores. Sin que sean pactos
parasociales, ni sea exigible su observancia existen sin embargo unas tradiciones no
escritas en Cinsa y su accionariado, como la de la absoluta transparencia detallada en las
Juntas con todos los comprobantes a la vista, el consenso previo para las operaciones
relevantes y el criterio moral de “socorro” a accionistas que por fuerza mayor han entrado

en dificultades y que por la estrechez del mercade-no han podido refinanciarse, como el
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hecho de primar lo importante sobre lo accescrio. Estas tradiciones, que hemos
instaurado hace mas de 20 afics, no se han alterado con fa entrada de los nuevos

accionistas relevantes oriundos de Tenerife: explican la cohesién de nuestro accionariado.

Para el nombramiento y sustitucién de los miembros del Grgano de Administracidn, se
p ivilegiaba o bien la valia profesional , independencia y rectitud de la persona elegida o
bien ser accionista relevante de la Sociedad o persona delegada. De hecho nuestros
consejeros y los que ahora son liquidadores, eran o de la banca o auditores o profesores
mercantiles o economistas o analistas econdmicos. Los actuales liquidadores son
economistas gerentes de empresa, auditores bancarios y analistas de valores, Se hace
igualmente constar que en varias ocasiones hubo mujeres con funciones de Consejero en

nuestra empresa, que dimitieron por causas personales ajenas a nuestra voluntad.

En cuanto al sistema de apoderamientos, los Unicos poderes que existen a la fecha de
este informe en Cinsa, son los emitidos a los tres liquidadores en virtud de la Ultima

Junta General Extraordinaria.

En la Sociedad no existen acuerdos significativos a la fecha de este informe distintos a los
ya comunicados a la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Tampoco existen
acuerdos expresos entre la Sociedad y sus cargos de Administracion y Direccion o
Empleados, que dispongan indemnizaciones que no sean las legales cuando estos dimitan
o sean despedidos de forma improcedente, o cuando la relacion laboral llegue a su fin por
motivo de una oferta pulblica de adquisicion. Hacemos constar que la disolucion de la
sociedad motivara indemnizaciones de menor cuantia, que a estas horas adn no se han
cuantificado definitivamente, tanto al personal fijo como a gerentes fuera de nomina, que
tienen que desmantelar estructuras montadas para asumir sus funciones, que en virtud
de la disolucion quedan truncadas. Los administradores que aln no hayan percibido las
cantidades fijadas por los estatutos seran finiquitados. Estas cantidades estan

provisionadas.
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