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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Titulizacién de Activos S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, Sociedad Gestora
de CAJA SAN FERNANDO CDO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

1. Hemos auditado las cuentas anuales de CAJA SAN FERNANDO CDO 1, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de
2009, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de
ingresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el frabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de
situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo, del estado
de ingresos y gastos reconocidos y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2009,
las correspondientes al ejercicio anterior, que, tal y como se indica en el parrafo 3 siguiente,
difieren de las contenidas en las cuentas anuales aprobadas del ejercicio 2008, detalidndose
en la Nota 14 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas las diferencias existentes.
Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2009. Con
fecha 27 de abril de 2009 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del ejercicio 2008, formuladas de conformidad con los principios y nermas contables
generalmente aceptados en la normativa espafiola vigentes en dicho gjercicio y que
resultaban de aplicacidn, en el que expresamos una opinién favorable.

3. De acuerdo con lo mencionado en la Nota 2 de fa memoria de las cuentas anuales
adjuntas, las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2008 fueron las primeras que los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo formularon aplicando la Circular 2/2009,
de 25 de marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables,
cuentas anuales, estados financieros publicos y estados reservados de informacién
estadistica de los Fondos de Titulizacién. Adicionalmente, la mencionada Circular 2/2009
establecié en su Norma Transitoria Primera que los criterios contenidos en la misma se
aplicaran por primera vez respecto a las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2008
con las excepciones previstas en la Norma Transitoria Segunda que se aplicarfan por primera
vez respecto a las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2009. En la Nota 14 de la
memoria de las cuentas anuales adjuntas se incorpora, tal y como se establece en la Norma
Transitoria Cuarta de la mencionada Circular 2/2009, la conciliacién de los balances de
situacion al 1 de enero de 2008 y al 31 de diciembre de 2008 y de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2008, entre fas cifras incluidas en [as cuentas anuales aprobadas del
ejercicio anterior y las que resultan de la aplicacién de la indicada Circular 2/2009 en su
totalidad junto con una explicacién de las principales diferencias entre los principios y normas
contables aplicados en el ejercicio anterior y los aplicados en la preparacién de las cuentas
anuales adjuntas.




4, En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2009 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
CAJA SAN FERNANDO CDO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS al 31 de diciembre de
2009 y de los resultados de sus operaciones, de sus flujos de efectivo y de los ingresos y
gastos reconocidos correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen
la informacidn necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de
conformidad con los principios y normas contables generalmente aceptados en la normativa
espafiola que resultan de aplicacién y que guardan uniformidad con los aplicados en la
preparacion de las cifras e informacion correspondientes al ejercicio anterior que se han
incorporado a efectos comparativos en las cuentas anuales adjuntas.

5. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2009 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo,
la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado gue la informacién contable que contiene el citado
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2009. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestidén con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
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CAJA SAN FERNANDO CDO L, F.T.A.
Balances de Situacién
31 de diciembre

Miles de euros

Nota 2009 2008
ACTIVO
A)YACTIVO NO CORRIENTE 79.152 111.824
L. Activos financieros a largo plazo 6 79.152 111.824
Derechos de crédito
Bonos de titulizacién 71.326 111.824
Activos dudosos 32.350 -
Correcciones de valor por deterioro de activos (-} (24.524) -
1. Activos por impuestos diferide . - -
HI. Otros actives no corrientes - -
B) ACTIVO CORRIENTE 6.507 8.851
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta A - - -
V. Activos financieros a corto plazo 6 2.451 1.261
Derechos de crédito ~ :
Bonos de titulizacién - -
Intereses y gastos devengados no vencidos 2.451 1.261
VL Ajustes por periodificaciones - -
Otros L - -
VII. Efective y otros actives liquides equivalentes 4.056 7.590
Tesoreria 7 4.056 7.590
TOTAL ACTIVOl 85.659 128.675
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CAJA SAN FERNANDO CDO L F.T.A.
Balances de Situacién
31 de diciembre

Miles de euros

Nota - 2009 2008
PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE ’ 84.436 116.609
1. Provisiones a largo plazo - -
1. Pasives financieros a largo plaze 8 84.436 116.669
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas . 41.913 51.136
Series subordinadas . 43.603 44.404
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-} (14.064) -
Deudas con entidades de - crédito
Préstamos subordinados 20.755 21.069
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) (8.026) -
Derivados
Derivados de negociacién . 9 255 -
II1. Pasivo por impuesto diferido - -
B) PASIVO CORRIENTE . 1.223 4.066
IV. Pasivos vinculadoes con actives no corrientes mantenidos para Ia
venta ) - -
V. Provisiones a corto plazo : - .
Y1 Pasivos financieros a corto plazo 8 1.206 2.326
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas - -
Series subordinadas - 1.664
Intereses y gastos devengados no vencidos 921 -
Deudas con entidades de crédito
Correcciones de valor por repercusi6n de pérdidas (-) (886) -
Intereses y gastos devengados no vencidos . 1.099 662
Derivados
Derivados de negociacién : 9 72 -
VII. Ajustes por periodificaciones 17 1.740
Comisiones
Comisién sociedad gestora . 12 10
Comisién administrador 2 -
Comisi6n variable - resultados realizados - 1.730
Otros 3 -
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y
GASTOS RECONOCIDOS - -
VIIL Activos financieros disponibles para la venta - -
IX. Cobertura de flujos de efectivo . : - -
X. Otros ingresos/ganancias y gastos /pérdidas reconecidoes ’ - -
X1. Gastos de constitucién en transicién - -
TOTAL PASIVO : 85.659 120.675
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CAJA SAN FERNANDO CDO L F.TA.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias

Miles de euros

Nota 2009 2008
1. Intereses y rendimientos asimilados 4.861 5.705
Derechos de crédito 4.849 5.468
Otros activos financieros 12 237
2. Interesesy cargas asimilados (4.884) {6.515)
Obligaciones y otros valores negociables (2.537) (4.480)
Deudas con entidades de crédito (1.875) (1.957)
Otros pasivos financieros @1 (78)
A) MARGEN DE INTERESES (23) .(810)
3. Resultado de operaciones financieras (neto) - -
4. Diferencias de cambis (neto) : 10 : 25 265
5. Otrosingresos de explotacién . -
6. Otros gastos de explotacién (1.744) 545
Servicios exteriores .
Servicios de profesionales independientes ) (20) 24)
Tributos : ’ - -
Otros gastos de gestion corriente
Comisién de sociedad gestora (21) 24)
Comisién del agente financiero/pagos 73 ) 34
Comision variable —~ resultados realizados (1.620) 1.366
Otros gastos (10) (739)
7. Deterioro de activos financieros (neto) (24.524) -
Deterioro neto de derechos de crédito (=) (24.524) -
8. Dotaciones a provisiones (neto) - -
9. Ganancias (pérdidas) en Ia baja de actives no corrientes en venta - -
26.266 -

18. Repercusién de otras pérdidas (ganancias)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

11. Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO
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CAJA SAN FERNANDO CDO L F.T.A.

Estados de Flujos de Efectivo

. Miles de euros
Nota 2009 2008

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1.349) (393)
1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones {1.193) {721}
Intereses cobrados de los activos titulizados 3.260 ) 6.216
Intereses pagados por valores de titulizacién (3.225% (5.190)
Intereses cobrados/pagados netos por operaciones de derivados 252 78
Intereses cobrados de inversiones financieras 12 . 197
Intereses pagados de préstamos y créditos en entidades de crédito (1.492) (2.022)
Otros intereses cobrados/pagados (neto) - -

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo : {76) {83)
Comisiones pagadas 2 la sociedad gestora (23) (25)
Comisiones pagadas por administracion de activos titulizados (14) (17)
Comisiones pagadas al agente financiero (6) (6)
Comisiones variables pagadas (28) (30)
Otras comisiones ) . 5) 3

3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo (80) 211
Recuperaciones de fallidos y otros activos adquiridos - -

Pagos de provisiones - -

Otros ' ) ’ (80) 211

B) FLUJOS DE EFECTIVCO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/ .18 o7

FINANCIACION (2.185) &7
4. Flujos de caja netos por emisién de valores de titulizacién - -

Cobros por emisién de valores de titulizacién -

Pagos por emisién de valores de titulizacién (aseguramiento colocacién) -
5. Flujos de caja por adquisicién de activos financieros - -

Pagos por adquisicién de derechos de crédito -

Pagos por adquisicién de otras inversiones financieras -

6. Flujos de caja netos por amortizaciones (2.152) (946)
Cobros por amortizacién de derechos de crédito 5.962 8376
Cobros por amortizacidn de activos titulizados - - i
Pagos por amortizacién de valores de titulizacion (8.114) (9.322)

7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo (33) (31)

Cobros por concesiones de préstamos o disposiciones de préstamos
Pagos por amortizacion de préstamos o créditos

Cobros derechos de crédito pendientes ingreso

Administraciones piiblicas - Pasivo

Otros deudores y acreedores - (33) [
Cobros por amortizacién o venta de inversiones financieras . - -

Cobros de Subvenciones

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES (3.534) (1.570)
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo. ’ 7 7.590 9.160
4.056 7.590

Efectivo o equivalentes al final del periodo. . 7
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CAJA SANFERNANDO CDO 1, F.T.A.

Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos

Miles de euros
2009 2008

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS : Nota

1. Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias {pérdidas) por valoracién
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

]
[ |

Total ingresos .y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta

2 Cobertura de los flujos de efective
Ganancias (pérdidas) por valoracidn
Importe bruto de las gananclas {pérdidas) por valoracion .
Efecto fiscal
Importes transferidos a Ia cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

<y .

3. Otros mgr&os/ganancms y gastos/pérdidas rec
. Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas recomocidos directamente en el
balance del periodo
Importe bruto de las ganancias (perdxdas} por valoracién
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de perdldas ¥ ganancias

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el perfodo

[ B I
[

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)
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CAJA SAN FERNANDO CDO 1, Fandb de Titulizacién de Activos

- Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2009

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) - Constitucién y objeto social

CAJA SAN FERNANDO CDO 1, Fondo de Titulizacién de Activos (en adelante el Fondo),
se constituy6é mediante escritura publica el 17 de febrero de 2005, agrupando un importe de
127.266.610 euros, respecto de los Activos cedidos en euros y 178.967.418 dolares
americanos, (en adelante Délares), de Activos Cedidos en délares. La fecha de desembolso
que marca el inicio del devengo de los derechos de sus activos y pasivos fue el 17 de febrero
de 2005 (Nota 6).

Con fecha 16 de diciembre de 2004, la Sociedad Gestora presenté ante la CNMV la
comunicacién previa relativa a la constitucién del Fondo y la Emisién de los Bonos con
cargo al activo del Fondo, complementada posteriormente mediante comunicacién previa
complementaria presentada ante la CNMYV con fecha 27 de diciembre de 2004. La Comisién
Nacional del Mercado de Valores verificod y registrd la constitucién del Fondo, su escritura de
constitucién asi como la emisién de Bonos de Titulizacién por 116.400.000 euros y
167.250.000 dblares (Nota 8). :

El activo de Caja San Fernando CDO I, esta integrado por Derechos de Crédito derivados de
bonos de titulizacién emitidos por fondos de titulizacién y sociedades de propésito tnico
equivalentes, domiciliadas en Holanda, Luxemburgo, Irlanda, Italia, Islas Cayman, Jersey,
Estados Unidos (Delaware) y Bermudas. Parte de los Activos Cedidos estan denominados en
Euros y parte estan denommados en Dolares.

Dichos bonos de titulizacién figuraban en el balance de CAJA DE AHORROS
PROVINCIAL SAN FERNANDO DE SEVILLA Y JEREZ (en lo sucesivo, "CajaSol" o el
"Cedente"), y fueron cedidos al fondo el 17 de febrero de 2005, simultineamente a la
constitucién del fondo, en virtud de un Contrato de Compraventa, en el que el Precio de
Compra total fue, en relacién con los Activos Cedidos en Euros, de 127.266.610 euros y en
relacidn con los Activos Cedidos en Doélares, de 178.967.418 délares.

El Fondo constituye un patnmcmo separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
esté integrado en cuanto a su activo por los derechos de crédito anteriormente mencionados \A
~ en cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizacién emitidos y los Préstamos en cuantia y
condiciones financieras tales que ¢l valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.
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El tmico objeto del Fondo es la transformacién del conjunto de los Derechos de Crédito, en
valores de renta fija homogéneos, estandarizados y consecuentemente, susceptibles de
negociacion en mercados organizados de valores.

b) Duracién del Fondo

El Fondo, de acuerdo con lo previsto en el articulo 11.a) del Real Decreto 926/1998, se
extinguird por las causas expresamente previstas en la estipulaciéon 12 de la escritura de
constitucion, en cuyo caso la Sociedad Gestora informara del acaecimiento de un supuesto de
extincion y liquidacidén del Fondo ala CNMV, a la Agen01a de Cahﬁcacmn a los titulares de
los Bonos y a los acreedores de los Préstamos, e iniciard los tramites pertinentes para la
liquidacién ordenada del Fondo conforme a las reglas establecidas en la propia escritura,
aplicandose, en caso de insuficiencia de fondos, el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién. '

La duracién del fondo abarcara desde la fecha de otorgamiento de la escritura, 17 de febrero
de 2005, hasta el 1 de diciembre de 2095 ("Fecha Limite de Extincién del Fondo), salvo
extincién y liquidacién del Fondo con anterioridad a dicha fecha conforme a lo establec1do
anteriormente. '

¢) Recursos Disponibles del Fondo
Los Recursos Disponibles en Euros en cada Fecha de Pago serdn iguales a la suma de:

1. el saldo de la Sub-Cuenta de Intereses en Euros en la Fecha de Determinacién !
inmediatamente anterior.

2. el saldo de la Cuenta de Reserva en Euros en la Fecha de Determinacién
inmediatamente anterior.

3. los intereses cobrados por los saldos depositados en las Cuentas del Fondo
denominadas en Euros hasta la Fecha de Determinacién inmediatamente anterior.

4. el importe recibido de la Contrapartida del Contrato de Permuta en Euros en el Dia
Haébil inmediatamente anterior a la Fecha de Pago en cuestién.

5. el saldo de la Sub-Cuenta de Principal en Euros en la Fecha de Determinacion
inmediatamente anterior. '



0K0514515

TRES CENTIMOS
DE EURO

CLASE 8.

Los Recursos Disponibles en Délares en cada Fecha de Pago seran iguales a la suma de:

1. el saldo de la Sub-Cuenta de Intereses en Dolares en la Fecha de Determinaci6n
inmediatamente anterior.

2. el saldo de la Cuenta de Reserva en Dolares en la Fecha de DeterrninaciénA
inmediatamente anterior.

3.  los intereses cobrados por los saldos depositados en las Cuentas ~del Fondo
‘denominados en Délares hasta la Fecha de Determinacién inmediatamente anterior.

4. el importe percibido de la Contrapartida del Contrato de Permuta en Délares en el Dia
Ha4bil inmediatamente anterior a la Fecha de Pago en cuestién.

5. el saldo de la Sub-Cuenta de Prmcxpal en Doélares en la Fecha de Determinacion
inmediatamente anterior.

d) Insolvencia del Fondo

La prelacion de pagos establece unas reglas para los Importes de intereses y principal, asi
como para Furos y Délares. Estas reglas coinciden para Euros y Ddlares. Con caracter
general, los Recursos Disponibles del Fondo serdn aplicados, en cada Fecha de Pago, a los
‘siguientes conceptos, estableciéndose como Orden de Prelacién de Pagos el que se enumera a
continuacién:

A. Reglas Ordinarias de Prelacion para los Importes de Intereses Disponibles.

Los Importes de Intereses Disponibles en Euros serdn aplicados, en cada Fecha de Pago, a los
siguientes conceptos, estableciéndose como orden de prelacion en caso de insuficiencia de
fondos, el orden que se enumera a continuacion:

1.  Pagodelos tributos (directos o indirectos) de los que el Fondo sea sujeto pasivo.

2. En prnmer lugar, pago de los Gastos Operativos denominados en Euros (que serdn
satisfechos conforme al siguiente orden: (i) pagos a la Sociedad Gestora, incluida su
comision; (ii) cualesquiera otros Gastos Operativos en Euros, a prorrata de su importe
respectivo) y, en segundo lugar, dotacién de la Cuenta Operativa en Euros hasta
alcanzar un saldo de setenta mil Euros, (80.000 Dolares en el caso de la prelacién de
pagos en Dolares). En ningtn caso, las cantidades empleadas conjuntamente para
ambos conceptos podran exceder del Importe Méaximo de Gastos Operativos en Euros.
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Pago de la Comision de la Permuta.
Pago de los intereses de los Bonos de la Clase Al.
Pago de los intereses de los Bonos de la Clase A2.

Si el Ratio de Sobrecolaterizacién (tal y como dicho término se define a
continuacién) fuese inferior a 1,40, (1,30 en el caso de la prelacién de pagos en
Délares) en pago o reembolso, por el siguiente orden, de:

1) Pago del principal de los Bonos de la Clase Al y el Saldo Neto de la

Permuta, a prorrata; y

i1) Pago del principal de los Bonos de la Clase A2 con el limite del importe
- que fuera necesario para permitir que después de dicho pago o reembolso el
Ratio de Sobrecolaterizaci6n sea igual o superior a 1,040 (1,030 en el caso
de la prelaciéon de pagos de Délares). "Ratio de Sobrecolaterizacién "
significa el producto resultante de dividir el Valor Neto de los Activos
Cedidos entre la suma de: (a) el importe agregado del Saldo Nominal
Pendiente de los Bonos de la Clase A y (b) el Saldo Neto de la Permuta, tal

y como sea calculado por la Sociedad Gestora;

Pago de los intereses de los Bonos de la Clase B.

Pago del Saldo Neto de la Permuta y de las cantidades que sean debidas como
consecuencia de la resolucién del Contrato de Permuta en Euros por causas |

. imputables al Fondo.

10.
11.

12.

-Pago de los intereses de los Bonos de la Clase C.

Pago de los intereses del Préstamo D.

Pago, a prorrata, de (i) los Gastos Operativos denominados no satisfechos en virtud
del apartado (2) anterior; (ii) las cantidades que sean debidas como consecuencia
de la resolucién del Contrato de Permuta por una causa imputable a. la
Contrapartida del Contrato de Permuta.

En el supuesto de Retirada de las Calificaciones, pago, por el siguiente orden de:
(1) principal de los Bonos de la Clase Al;
(i1) principal de los Bonos de la Clase A2;

(1i1) principal de los Bonos de la Clase B;

-G.
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(1v) principal de los Bonos de la Clase C; y
(v) principal del Préstamo D.
13. Pago de intereses del Préstamo Subordinado.
14. Dotacién de la Cuenta de Reserva.
B. Reglas Ordinarias de Prelacion para los Importes de Principal Disponibles

Los Importes de Principal Disponibles serdn aplicados, en cada Fecha de Pago, a los
siguientes conceptos, estableciéndose como orden de prelacion en caso de insuficiencia
de fondos, el orden que se enumera a continuacion:

15. Pago de los importes descritos en los apartados (1).a (4) y (8) anteriores que no
hubiesen podido ser satisfechos con cargo a los Importes de Intereses Disponibles.

16. Pago de principal de los Bonos de la Clase Al.

17. Pago de los importes descritos en el apartado (5) anterior que no hubiesen podido ser
satisfechos con cargo a los Importes de Intereses Disponibles.

18. Pago de principal de los Bonos de la Clase A2.

19. Pago de los importes descritos en el apartado (7) anterior que no hubiesen podido ser
satisfechos con cargo a los Importes de Intereses Disponibles en Euros.

20. Pago de principal de los Bonos de la Clase B.

21. Pago de los importes descritos en el apartado (9) anterior que no hubiesen podido ser
satisfechos con cargo a los Importes de Intereses Disponibles.

22. Pago de principal de los Bonos de la Clase C.

23. Pago de los importes descritos en el apartado (10) anterior que no hubiesen podido
ser satisfechos con cargo a los Importes de Intereses Disponibles en Euros.

24. Pago de principal del Préstamo D.

25. Pago de los importes descritos en el apartado (11) anterior que no hubiesen podido
ser satisfechos con cargo a los Importes de Intereses Disponibles.

26. Pago de cualquier cantidad debida en virtud del Préstamo Subordinado.

-10-
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e) Gestién del Fondo

De acuerdo con el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo por el que se regulan los Fondos de
Titulizacién de Activos y las Sociedades Gestoras de los Fondos de Titulizacién, la gestion
del Fondo estd encomendada de forma exclusiva a Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacién, quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo.

Titulizacién de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién es la gestora del
Fondo, actividad por la que recibe una comisién, que se devengard en cada Periodo de
Devengo de Intereses y pagadera en cada Fecha de Pago, por un importe igual a la mayor de
las cantidades siguientes: ‘

(1) doce mil Euros (siendo el cincuenta por ciento de dicha cantidad pagadero en Doélares,.
con cargo a los Recursos Disponibles en Dolares, al tipo de camblo vigente en el
mercado en la Fecha de Pago de que se trate).

(2) el cero coma cero uno por ciento anual (0,01% p.a.) sobre el Saldo Nominal Pendiente
de los Bonos y Préstamos denominados en Euros y Délares en la Fecha de Pago en
que se inicie el Periodo de Devengo de Intereses calculado en funcién de los dias
naturales efectivamente transcurridos en dicho Periodo de Devengo de Intereses y
sobre la base de un afio de 360 dias.

f) Administrador de los Derechos de Crédito

Cajasol no percibe remuneracién alguna en contraprestacmn a los servicios que lleva a cabo -

como adrmmstrador de los Derechos de Crédito.

g) Agente financiero del Fondo

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo ha realizado
con la Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorro, en adelante C.E.C.A., un contrato de
agencia financiera, que tiene las siguientes caracteristicas principales:

- Entidad depositaria y custodio de los Activos Cedidos.
- Entidad depositaria de las Cuentas del Fondo.
- Agente de pagos del Fondo.

- La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, conoce y acepta la
posibilidad de que el Depositario subdeposite los valores en ofra entidad de dep6sito,
tanto nacional como extranjera.

~11-
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- El contrato tiene vencimiento en la fecha en que se proceda a la liquidacién del
Fondo, no obstante, cabe la denuncia previa con una antelacién minima de un mes.

Como contraprestacmn a los servicios de Agencia de Pagos prestados CECA recibira del
Fondo una comisién, de 3.000 euros semestrales pagaderos en cada Fecha de Pago, siendo el
cincuenta por ciento (50%) de dicha cantidad pagadero en délares.

En virtud de este contrato el fondo dispondré de dos Cuentas Operativas (Euros y Dolares) y
dos Cuentas de Reserva (Euros y Délares).

h) Contraparte del Swap

La sociedad Gestora concerté en representacion y por cuenta del Fondo, con CALYON un
contrato de permuta financiera de intereses o swap. :

i) Contraparte de los Préstamos Subordinados

En la Fecha de Desembolso el Fondo recibi6 de Caja San Femando dos préstamos
denominados en euros y dos préstamos denominados en délares.

i) Normativa legal

CAJA SAN FERNANDO CDO 1, Fondo de Titulizacién de Activos, se constituye al amparo
de lo previsto en el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo. El Fondc estd regulado conforme a: -

)] La Escritura de Constitucién del Fondo.
(i)  ElReal Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen.

@iii) La Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacién.

(iv) Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision,
inspeccion y sancién.

(v)  La Circular 2/2009 de 25 de marzo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros pubhcos y estados
reservados de informacion estadistica de los Fondos de Titulizacién.

~ (vi) Demdés disposiciones legales y reglamentanas en vigor en cada momento que resulten
de aplicacién.

-12-
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k) Régimen de tributacién

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados. La actividad se encuentra sujeta, pero exenta, al Impuesto sobre el
Valor Afiadido.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
flujo de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forman
parte los estados financieros S.05.1, S.05.2, S.05.3, S.05.4 y el apartado correspondiente a las
notas explicativas del estado S.06 que se recogen como Anexo 1. Las Cuentas Anuales se han
obtenido de los registros contables del Fondo y han sido formuladas de acuerdo con los
principios contables y normas. de valoracién contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de
marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

En cumplimiento de la legislacién vigente, el Consejo de Administracién de Titulizacién de
Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién ha formulado estas cuentas
anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo del ejercicio 2009. Estas cuentas,
seran aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Soc1edad Gestora, estimandose su
aprobacion sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

b) Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracién de los estados ﬁnancieros

En la preparacmn de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que
realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacién de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos ex1stentes en
la fecha de emision de las presentes cuentas anuales.

-13-
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Las estimaciones y asunciones realizadas estdn basadas en la experiencia histérica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente

a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de -

valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las
cuentas anuales de ese periodo y de periodos sucesivos.

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacién de estas cuentas anuales se
refieren a: '

. Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.1).

. El valor razonable de la permuta financiera de intereses o SwaApv (N otas 3.j).
» Cancelacion anticipada (Nota 1.b)

c) Comparacién de la informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademéas de las cifras del
gjercicio 2009, las correspondientes al ejercicio anterior, por lo que, la informacién contenida
en esta memoria referida al ejercicio 2008 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2009 y, por consiguiente, no constituye
las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2008.

En la Nota 14 de esta memoria, conforme a lo establecido en la Norma Transitoria Cuarta de
la citada Circular, se incluyen una conciliacién del balance de situacién al 1 de enero de 2008
y el 31 de diciembre de 2008, asi como una conciliacién de la cuenta de resultados del
gjercicio 2008 entre las cifras publicadas correspondiente al cierre de ejercicio 2007 y 2008
respectivamente, y los resultados de aplicar la Circular 2/2009 en su totalidad.

En la Nota 14 c) de las presentes cuentas anuales se incluye una explicacién de las principales
diferencias entre los criterios contables aplicados en el ejercicio anterior y los actuales.

-14 -
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d) Agrupacién de partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacién de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estado de
ingresos y gastos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos o mds partidas del balance.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales son’
los siguientes:

- a) Empresa en funcionamiento.

El Consejo de Administracién de Titulizacién de Actas, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién ha considerado que la gestion del Fondo continuaré en un futuro previsible, por
lo que la aplicacién de los principios y criterios contables no tiene como el propésito de ‘
determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisién global o parcial, ni el
importe resultante en caso de su liquidacién total.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcion de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento
en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad. :

-15-
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c) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total
o parcial, enajenacién o realizacién, se espera que se produzca en un plazo méximo de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes.

d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos” recogera el importe total de los
instrumentos de deuda y derechos de crédito que cuenten con algin importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con més de tres meses de antigiiedad,
asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractualmente.

e) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

. Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasificaran aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se
negocian en un mercado-activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento.

Valoracién inicial

Los activos financieros incluidos en esta categorfa se valoraran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccién, que equivaldrd al valor
razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles. :

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorarin por su coste amortizado. Los
 intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo. ' ]
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) Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacién de los ingresos financieros derivados
de los Derechos de Crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, que ain
no han sido cobrados.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacion de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titulizacién, que atin no han sido pagados.

g) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econémica, supongan para
éste una obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables. A

. Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasificaran, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicién de activos financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacién emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registrardn en esta categorfa las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asf como cualquier
~ disposicién realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, ser4 el precio de la transaccion, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacién recibida ajustado por los costes de transaccién que
les sean directamente atribuibles. '

Se considerardn costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emision, la comisi6n inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas
del érgano regulador, los costes de registro de los folletos de emision, los costes derivados de
la admisién a negociacién de los valores emitidos, entre otros. '
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Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

Repercusién de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificaciéon de la comisién variable, devengada y no
liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo més subordinado, teniendo en
cuenta el orden inverso de prelacién de pagos establecido contractualmente para cada fecha
de pago.

Dicha repercusién se registra como un ingréso en la partida “Repercusién de otras pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se
presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusién de pérdidas”.

En el célculo del valor actual de los flyjos de efectivo futuros. estimados se utiliza como tipo
de actualizacién el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

La reversién de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido
anteriormente para la repercusién de pérdidas, terminando por la comisién variable
periodificada.

Dicha reversién se registra como un gasto en la partida “Repercusién de otras pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros de
los pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese
realizado la repercusion de pérdidas.

Cancelacién

La cancelacion o baja del pasivo se podra realizar, una vez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos en €1 acumulados.

-18-
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h) Ajustes por periodificacién

Corresponden, principalmente, a la periodificacién realizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacién con la administracién financiera y operativa del Fondo.

i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada gjercicio se calcula sobre el
resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia. :

)] Permutas financieras

~ El Fondo ha celebrado con CALYON, un contrato de permﬁta ﬁnanéiera, con el siguiente
funcionamiento:

El Contrato de Permuta tanto en Euros como en Délares tendra por objeto eliminar las
diferencias entre los distintos.flujos de pagos de intereses de, por un lado, los Bonos de la
Clase A y de la Clase B y, por otro lado, los importes correspondientes a Intereses Debidos
PIK.

Se entiende por “Intereses Debidos PIK “, en relacién con cada Fecha de Pago, el importe de
los intereses pagaderos durante el Periodo de Determinacién inmediatamente anterior que
correspondan a Activos Cedidos PIK que no fueron satisfechos en las fechas originalmente
previstas como consecuencia del aplazamiento y/o capitalizacién de aquellos, de conformidad
con los términos de la correspondiente emision.

Los Activos Cedidos PIK se caracterizan por ser activos cuyos términos y condiciones, no
obstante incorporar un calendario fijo de pagos de intereses, -prevén que, en determinadas
circunstancias objetivas , los pagos de intereses puedan ser diferidos o capitalizados, temporal
o permanentemente, abonindose en este tltimo caso de una sola vez en la fecha de
vencimiento final de tales Activos Cedidos . El importe nominal agregado pendiente de
vencimiento de los Activos Cedidos PIK denominados en Euros representé en la fecha de
constitucién del Fondo el cincuenta y uno por ciento (51%) del importe nominal total de los
Activos Cedidos en Euros. A su vez, el importe nominal agregado de los Activos Cedidos
PIK denominados en Délares representé en dicha fecha el cincuenta y tres por ciento (53%)
del importe nominal de los Activos Cedidos en Délares.

El Fondo clasifica dicha permuta financiera a efectos de valoracién en la Cartera de
- Negociaci6n, al considerarlo un instrumento derivado no designado como instrumentos de
cobertura contable. ‘ ‘
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En su reconocimiento inicial en balance, se registra por su valor razonable. El valor razonable
es la cantidad por la que un activo podria ser entregado, o un pasivo liquidado, entre partes
interesadas debidamente informadas, en una transaccién realizada en condiciones de
independencia mutua.

Tras su reconocimiento inicial, la Entidad valora todos los activos financieros, incluidos los
derivados que sean activos, por su valor razonable, sin deducir ninglin coste de transaccién en
que pudiera incurrirse por su venta, o cualquier otra forma de disposicién.

El valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por €l en un
mercado organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacién” o “precio de mercado”).
Cuando un determinado instrumento financiero, carece de precio de mercado, se recurre para
estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos
¥y, en su defecto, a modelos de valoracién suficientemente contrastados por la comunidad
financiera internacional; teniéndose en consideracién las peculiaridades especificas del
instrumento a valorar y, muy especialmente, los dlstmtos tlpOS de riesgos que el instrumento
Heva asociados.

El valor razonable de los derivados OTC se asimila a la suma de los flujos de caja futuros con
origen en el instrumento, descontados a la fecha de la valoracién (“valor actual” o “cierre
tedrico™); utilizdandose en el proceso de valoracién métodos reconocidos por los mercados
financieros: “valor actual neto” (VAN), modelos de determinacién de precios de opciones,
etc.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor inicial
de un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los
conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés
fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el
momento de su adquisicién mds, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean
asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el
tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos
hasta la primera revisién del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

k) Moneda extranjera
La moneda funcional y de presentacién del Fondo es el euro.

La conversién de los saldos contables al euro, a efectos de presentacién de los estados de
informacién financiera publica y cuentas anuales, se realiza aplicando el tipo de cambio
oficial publicado por el Banco Central Europeo de la fecha de referencia, registrando las
diferencias de esta conversion segun se indica en la Nota 14.c.2.
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1) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una
pérdida por deterioro.

® Instrumeﬁtos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como los
créditos y valores representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento inicial
ocurre un evento que supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo futuros, no
reconociéndose pérdidas esperadas como resultado de eventos futuros, con independencia de
su grado de probabilidad.

La evidencia objetiva de deterioro se determma individualmente para cada mstrumento de
deuda

En el caso de instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado, el importe de las
pérdidas por deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo estimados excluyendo, en dicha estimacién, las pérdidas crediticias futuras
en las que hayan incurrido, si bien, la sociedad gestora considera para los instrumentos
ccotizados, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo fituros el valor del
mercado de los mismo, siempre que éste sea suficientemente fiable como para considerarlo
representatwo del valor recuperable.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un determinado instrumento de deuda son todos
los importes, principal e intereses que la sociedad gestora estima que el Fondo obtendra
durante la vida del instrumento, considerando toda la informacién relevante que esté
disponible a la fecha de formulacién de los estados financieros, y que proporciones datos
sobre la posibilidad de cobro de los flujos de efectivo contractuales.

El valor actual de los flujos futuros previstos se calcula descontdndolos al tipo de interés
efectivo de la operacién (si la operacién se contraté a tipo fijo) o al tipo de interés efectivo de
la operacién en la fecha de la actualizacién (si la operaci6n se contraté a tipo vanable) Los
flujos futuros previstos son determinados teniendo en cuenta las garantias, tipos de riesgo y
circunstancias en las que se prevé se van a producir los cobros.

En la estimacién de Ios flujos de efectivo de instrumentos que cuenten con garantias relaes,
siempre que éstas se hayan considerado en la cesién del instrumento o figuren en la
informacién facilitada al titular de los pasivos emitidos por le Fondo, se tendran en cuenta los
~ flujos que se obtendrian de su realizacién, menos el importe de los costes necesarios para su
obtenci6n posterior. '
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El Fondo evalta periédicamente la necesidad de efectuar correcciones valorativas sobre los
Derechos de Crédito adquiridos, mediante el analisis de los niveles de recuperacién estidndar
que publican las agencias de calificacién para los activos y rating de cada emisién,
efectudndose dichas correcciones valorativas con cargo al epigrafe de “Deterioro neto de
valores representativos de deuda” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio cuando .
existen evidencias objetivas de deterioro de valor de los activos analizados, por el importe de
la pérdida estimada.

4. ERRORES Y CAN[BIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2009 y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales no se ha
producido ningin error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora.

S. RIESGO ASOCIADO CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacién, medicién y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucién se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo. '

El Féndo estd expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y
de tipo de cambio), riesgo de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera .

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estan
denominadas las masas patrimoniales.

® Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.
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Si bien en el momento de la constitucién del Fondo la Sociedad Gestora, decidié no cubrir el
riesgo de tipo de interés dicho riesgo fue valorado por la agencia de rating que incorporé este
hecho en el rating o bien se dot6 al Fondo con mayores niveles de proteccion a través de
distintos mecanismos (Fondo de reserva, Linea de liquidez, subordinado etc...).

e Riesgo de tipo de cambio

El nesgo de tipo de cambio se presenta por el mantenimiento de activos y pasivos en
monedas distintas del euro (ver Notas 6, 7 y 8).

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o ‘para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo. :

Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicién a este riesgo dado que solo se
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestién activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucién pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, prestamos subordinados,
etc.., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la nota 8§ se
~ indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

‘Adicionalmente, en las notas 6 y 8 se indica el desglose de los instrumentos financieros por
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2009. Las fechas de vencimiento que
se han considerado para la construccién de las tablas son las fechas de vencimiento o
cancelacién contractual. Los importes que se han considerado son los flujos contractuales sin
descontar. .

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los os deudores finales de los créditos cedidos al
fondo no atiendan sus compromisos.
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No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo gestionado por Titulizacién de Activos
S.GF.T., S.A. y recogida en el folleto de emisién, las pérdidas ocasionadas por la
materializacién de este riesgo serdn repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacién de
pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto patrimonial
en el Fondo. ‘

Adicionalmente, el Fondo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre tipos
de interés con la entidad cedente o un tercero independiente, asi como lineas de quuidez.
Estas operaciones también exponen al fondo a incurrir en pérdidas en el caso de que la
contraparte del swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas las
contrapartes son entidades financieras espafiolas o grupos. financieros internacionales y la
propia estructura del fondo establece mecanismos de proteccién como la conmstitucién de
garantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes.

Por este motivo, el Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte.

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre del ejercicio
2009:

Miles de euros

Derechos de crédito ' 81.603
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes » 4.056
Total Riesgo 85.659

6.  ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién del la cartera de Activos Financieros a 31 de diciembre de 2009 es la
siguiente: '

Miles de euros

No corriente Corriente Total
Derechos de crédito :
Bonos de titulizacién 71.326 - 71326
Activos dudosos 32350 - 32.350
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (24.524) - (24.524)
Intereses y gastos devengados no vencidos i - 2451 2451
' 79.152 2451 81.603
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6.1 Derechos de crédito
Los Derechos de Crédito cedidos tienen las siguientes caracteristicas:

- Los derechos de Crédito son los Activos Cedidos al fondo , los cuales comprenden
bonos de titulizacién emitidos por fondos de titulizacién y soc1edades de propédsito
unico equivalentes, domiciliadas en Holanda, Luxemburgo, Irlanda, Italia, Islas
Cayman, Jersey, Estados Unidos (Delaware) y Bermudas. Parte de los Activos
Cedidos estan denominados en Euros y parte estan denominados en Délares.

- Asimismo, una parte de los Activos Cedidos se caracterizan por ser activos cuyos
términos y condiciones, no obstante incorporar un calendario fijo de pagos de
intereses, prevén que, en determinadas circunstancias objetivas establecidas en dichos
-términos y condiciones, los pagos de intereses puedan ser diferidos o capitalizados,
temporal o permanentemente, abonandose en este ltimo caso de una sola vez en la
fecha de vencimiento final de tales Activos Cedidos (“Activos Cedidos PIK”). El
importe nominal agregado pendiente de vencimiento de los Activos Cedidos PIK
denominados en Euros representa en la fecha de constitucién del fondo, el cincuenta
y uno por ciento (51%) del importe nominal total pendiente de vencimiento de los
Activos Cedidos en Euros. A su vez, el importe nominal agregado pendiente de
vencimiento de los Activos Cedidos PIK denominados en Ddlares representa a esta
fecha el cincuenta y tres por ciento (53%) del importe nominal total pendiente de
vencimiento de los Activos Cedidos en Délares.

- Finalmente, otra parte de los Activos Cedidos son bonos compuestos por valores de .
titulizacién emitidos por uno o varios emisores y con.un precio de emisién igual a la
suma del precio de emisién de los valores que lo componen (los “Activos Cedidos
Combinados™). El importe nominal agregado pendiente de vencimiento los Activos
Cedidos Combinados denominados en Euros representa en la fecha de constitucién
del fondo, el dieciséis por ciento (16%) del importe nominal total pendiente de
vencimiento de los Activos Cedidos en Euros. A su vez, el importe nominal agregado
pendiente de vencimiento los Activos Cedidos Combinados denominados en Délares
representa a esta fecha el quince por ciento (15%) del importe nominal total pendiente
de vencimiento de los Activos Cedidos en Délares.

- Los Activos Cedidos adquiridos por el Fondo cumplen los requisitos de titulizacién
indicados a continuacion:

(a) el Cedente ostenta su titularidad, libre de toda carga y gravamen.

(b) son hbremente transmisibles conforme a Ia legislacion aplicable sin necemdad
de consen’umlento del Deudor Cedido (u otro tercero).
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(©) representan obligaciones de pago de. los respectivos emisores validas,
vinculantes, exigibles en sus propios términos y no sujetas a retencion
tributaria.

(d)  devengan intereses a un tipo variable referenciado a algin indice de mercado.
(e) no estan sometidos a reclamacién de terceros ni tienen caracter litigioso.

®H el correépondiente emisor se halla al corriente de sus obligaciones de pago
respecto al Activo Cedido.

(g)  notienen una fecha de vencimiento posterior al 25 de julio de 2094.
(h)  estin denominados en Euros o en Délares, segiin sea el caso.

El movimiento de los derechos de crédito durante el ejercicio 2009 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Diferencias
Saldo inicial ~ Adiciones Bajas en cambio Saldo final
Derechos de crédito )

Bonos de titulizacién T111.824 - (38.294) (2.204) 71.326

. Activos dudosos - 32350 - - . 32.350
Correcciones de valor por deterioro de activos (+) - (24.524) - - (24.524)
Intereses y gastos devengados no vencidos 1261 4.349 (3.659) - 2451
113.085 12.675 (41.953) (2.204) 81.603

En el Estado S.05.1 (Cuadro E), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas
Anuales, se muestra la vida residual de los activos cedidos al Fondo.

Al 31 de diciembre de 2009 la tasa de amortizacién anticipada del conjunto de activos
financieros fue del 5%, siendo 5% la prevista para el ejercicio siguiente.

Al 31 de diciembre de 2009 el tipo de mteréé'medio de la cartera era del 2,35%, con un tipo
méximo de 5,99% y minimo de 1%.

Durante el ejercicio 2009 se han devengado intereses de Derechos de Crédito por importe de
4.849 miles de euros, de los que 2.451 miles de euros se encuentran pendientes de
vencimiento, estando registrados en el epigrafe “Derechos de crédito” del activo del balance
de situacién a 31 de diciembre de 2009.
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El desglose por moneda al 31 de diciembre de 2009 de los activos cedidos al Fondo es como
sigue:

Euros Délares Miles de euros
Bonos de titulizacion 40.124 31.202 71.326
Activos dudosos 2.000 30.350 32.350
Correcciones de valor por deterioro de activos (1.040) (23.484) (24.524)
Intereses y gastos devengados no vencidos 22318 133 2.451

Saldo a 31 de diciembre de 2009 43402 38201 _ 81603

Al 31 de diciembre de 2009 el importe imputado en la cuenta de pérdidas y ganancias
relacionado con los activos deteriorados es de 24.524 miles de euros, registrados en el
epigrafe “Deterioro neto de valores representativos de deuda”.

El deterioro de los activos financieros del Fondo, calculado segin lo indicado anteriormente,
ha sido registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2009. En
el ejercicio 2008 el calculo del deterioro de los activos financieros fue realizado de acuerdo a
la normativa vigente hasta el 1 de enero de 2009 y esto no afecta a la situacién patrimonial
del Fondo. -

Al 31 de diciembre de 2009 no se han realizado reclasificaciones de activos.

7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

El saldo que figura en el balance de situacién al 31 de diciembre se corresponde con los
importes depositados en C.E.C.A. como materializacion de dos Cuentas Operativas y dos
Cuentas de Reserva. La Cuenta Operativa se utilizard para realizar los ingresos y pagos
habituales del Fondo, mientras que la Cuenta de Reserva servird para recoger el remanente,
que en su caso se produzca en cada Fecha de Pago.

Las cuentas devengaran el interés que a continuacién detallamos;

- Cuenta operativa y de reserva en euros, seran remuneradas trimestralmente al tipo de
interés del mercado interbancario para depésitos no transferibles a un dia publicado
por Banco de Espafia menos cincuenta puntos basicos (0,50%).

- Cuenta operativa, de reserva en ddlares, seran remuneradas semestralmente al tipo de
interés aplicado en cada momento por C.E.C.A. a las cuentas en divisas que las Cajas
de Ahorro mantienen cubiertas en la misma.
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El detalle de este epigfafe del activo del balance de situacion al 31 de diciembre es como
sigue:

Miles de euros

2009 2008

Euros _ 3281 4783
Délares : 775 2.807
4.056 7.590

Durante el ejercicio 2009 se han devengado intereses de la cuenta de tesoreria por importe de
12 miles de euros. : :

A 31 de diciembre de 2009 no existen intereses devengados pendientes de cobro de la cuenta:
de tesoreria por importe significativo. :

Al cierre de diciembre de 2009 la Entidad ha registrado diferencias positivas de cambio por
importe de 54 miles de euros derivados de la valoracién al cierre de sus posiciones en
moneda extranjera.

8.  PASIVOS FINANCIEROS
La composicién de Pasivos Financieros a 31 de diciembre de 2009 es 1a siguiente:

Miles de euros

No corriente Corriente Total
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas ) - 41.913 - 41913
Series subordinadas | : 43.603 - 43.603
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-) . (14.604) - (14.604)
Intereses y gastos devengados no vencidos - 921 - 921
70.912 921 71.833
Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado : ’ s 20.755 - 20.755
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-) (8.026) (886) (8.912)
Intereses y gastos devengados no vencidos - 1.099 1.099
' 12.729 213 12.942
Derivados
Derivados de negociacién . 255 - 255
Derivados dg cobertura . : - 72 72
‘ 255° 72 327
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El desglose por moneda al 31 de diciembre de 2009 de los paéivos del Fondo es como sigue:

Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-)
Intereses y gastos devengados no vencidos

Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado
" Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-)
Intereses y gastos devengados no vencidos

Miles de euros

Euros Délares Total
12.487 29.426 41913
20.800 22.803 43.603

- (14.604) - (14.604)
294 627 921
33.581 38252 71.833
11.800 8.955 20.755
929 (9.841) (8.912)
363 736 1.099
13.092 (150) 12.942

8.1  Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y con cargo al mismo, procedié
en la fecha de constitucién del Fondo a la emision de cuatro series de Bonos de Titulizacion,

en euros, con las siguientes caracteristicas:

Importe nominal

Ntmero de Bonos

Importe nominal unitario

Interés variable Bonos Serie Al:
Bonos Serie A2:
Bonos Serie B:
Bonos Serie C:

Forma de pago

Fechas de pago de intereses

Fecha de inicio del devengo de intereses

Fecha del primer pago de intereses

116.400.000 euros
1.164: 956 Bonos Serie Al
130 Bonos Serie A2
39 Bonos Seric B
39 Bonos Serie C
100.000 euros
Euribor 6 meses + 0,48%
Euribor 6 meses + 0,60%
Euribor 6 meses + 1,00%
Euribor 6 meses + 1,50%
Semestral
17 de fgbrero y 17 de agosto de cada afio.
17 de febrero de 2005

17 de agosto de 2005
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Asimismo se procedi6 en la fecha de constitucién del Fondo a la emision de cuatro series de
Bonos de Titulizacién, en dolares, con las siguientes caracteristicas:

Importe nominal : 167.250.000 dblares

Nuamero de Bonos 1.115: 896 Bonos Serie Al
157 Bonos Serie A2

37 Bonos Serie B

25 Bonos Serie C

Importe nominal unitario 150.000 délares
Interés variable Bonos Serie Al: LIBOR 6 meses + 0,48%
Bonos Serie A2: LIBOR 6 meses + 0,60%
Bonos Serie B: LIBOR 6 meses + 1,00%
Bonos Serie C: LIBOR 6 meses + 1,50%
Forma de pago Semestral
Fechas de pago de intereses 17 de febrero y 17 de agésto de cada afio.
Fecha de inicio del devengo de intereses 17 de febrero de 2005.
Fecha del primer pago de intereses ’ 17 de agosto de 2005.
-Ainonizacién ordinaria de los Bonos. La amortizacién ordinaria de los Bonos, que serd por

importe del cien por cien (100%) de su valor nominal,
comenzaré el 17 de agosto de 2005, y finalizara, como
méximo, €l 1 de diciembre de 2095.

Los Bonos se amortizardan en cada Fecha de Pago
mediante la reduccién de su importe nominal y libre de
gastos para sus titulares de conformidad con las
siguientes reglas:

(a) cada una de las Clases de Bonos se amortizard de
modo secuencial, de suerte que no se procederd a la
amortizacién de los Bonos de una Clase posterior
mientras no hayan sido fntegramente amortizados todos
los Bonos de la Clase anterior; y (b) todos los Bonos de
una misma Clase se amortizaran en la misma proporcién.
A dicha amortizacién se aplicaran todos los Importes de
Principal Disponibles en cada Fecha de Pago, con
sujecién al Orden de Prelacién de Pagos prevista en-la
escritora.  Asimismo, de conformidad con las
Estipulaciones 11 y 12 de la escritura de constitucién del
fondo, en ningin caso los Importes de Principal
Disponibles en Euros se emplearan para amortizar los
Bonos en Délares ni los Importes de Principal
Disponibles en Délares se emplearin para amortizar los
Bonos en Euros. '
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Los intereses de los Bonos devengados durante cada
Perfodo de Devengo de Intereses serdn satisfechos, por
semestres vencidos, en cada Fecha de Pago hasta la total
amortizacién de los Bonos. De conformidad con lo
dispuesto en las Estipulaciones 11 y 12 de la escritura de
constitucién, en ninglin caso los Importes de Intereses

" Disponibles en Euros se emplearan para atender el pago
de los intereses devengados por los Bonos en Délares ni
los Importes de Intereses Disponibles en D&lares se
empleardn para atender el pago de los intereses
devengados por los Bonos en Euros.

La Emisién de los Bonos es suscrita por CALYON y por
Caja San Fernando en la fecha de otorgamiento de la
presente escritura, de conformidad con el siguiente

desglose:

Clase de Bonos =~ Suseriptor
Clase Al (en Euros y en Dolares) CALYON
Clase A2 (en Euros y en Délares) CajaSol
Clase B (en Euros y en Délares) - CajaSol
Clase C (en Euros y en Délares) ~ CajaSol

El movimiento de los Bonos' durante el ejercicio 2009, sin considerar las correcciones de
valor, ha sido la siguiente:

Miles de euros

Serie no Serie
subordinada subordinada
Saldo inicial ' - 51.136 46.068
Amortizacion (7.613) -
Diferencias en cambio por valoraci6n al cierre : (1.610) (2.465)
Saldo final _, ' ' 41913 43.603

El célculo de la vida media y de la duracidén de los Bonos esta significativamente ligada a la
vida de los activos cedidos, la cual estd influenciada por las hipétesis de tasas -de
amortizacién anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortizacién se formardn a partir de
una variedad de factores (geograficos, estacionalidad, tipos de interés, etc..) que impiden su
previsibilidad. No obstante, la Sociedad Gestora, ha realizado una estimacién sobre la vida
residual de los activos emitidos por el Fondo (y consecuentemente del vencimiento de los
Bonos) en el Estado S.05.1 (Cuadro E) incluido como Anexo dentro de las presentes
Cuentas Anuales.
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Adicionalmente, la Sociedad Gestora, ha preparado una. estimacién sobre la vida residual de
los pasivos emitidos por el Fondo, dicha estimacién se detalla en el Estado S.05.2 (Cuadro
A), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas Anuales.

Durante el ejercicio 2009 se han devéngado intereses de los Bonos de Titulizacién por
importe de 2.537 miles de euros, de los que 826 miles de euros se encuentran pendientes de
vencimiento a 31 de diciembre de 2009, estando registrados en el epigrafe “Obligaciones y

otros valores negociables”.

8.2 Deudas con entidades de »crédito

Préstamo Subordinado en euros

Miles de euros

Saldo al 31 de diciembre de 2009 8.500

Préstamo Subordinado en ddlares

Saldo al 31 de diciembre de 2009 6.575

Diferencias en cambio por valoracién al cierre del ejercicio (223)
6.352

Saido al 31 de diciembre de 2009 (Sin incluir correcciones por deterioro)

Desembolso

Tipo de interés anual:

. Amortizacion:

Finalidad:

La entrega del importe de los Préstamos Subordinados se
realizé el 17 de febrero de 2005, fecha de constitucién del
Fondo, mediante su ingreso en las cuentas
correspondientes a nombre del Fondo en el Agent
Financiero. s

Interés a un tipo fijo del 10% anual para el préstamo
denominado en euros y un tipo fijo del 11% anual para el
préstamo en dolares. ‘

Los préstamos subordinados se amortizardn parcialmente
en cada fecha de pago con cargo a los importes
disponibles, una vez satisfechos los conceptos que
ocupan una posicién preferente en el Orden de Prelacién
de Pagos.

Se destinard a abonar el precio de compra correspondiente
a los Activos cedidos y a satisfacer los gastos de

. constitucién del Fondo.
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Préstamo Subordinado en Ddlares: El importe del Préstamo Subordinado en Délares
ascendié a 9.150.000 dolares. Contablemente, dicho
importe fue convertido a Euros utilizando el tipo de
cambio oficial publicado por el Banco Central Europeo
de la fecha correspondiente, de forma que el importe
resultante en euros fue 7.016.329.80 euros. Como
consecuencia de dicha conversidn, se registraron unas
diferencias positivas de cambio de 331 miles de euros.

PRESTAMOS “D”

| Miles de euros
Préstamo “D” denominado en euros
Saldo al 31 de diciembre de 2009 - | | : 3300
Préstamo “D” denominado én délares-

Saldo al 31 de diciembre de 2009 ’ 2.694

Diferencias en cambio por valoracién al cierre del ejercicio &29]
Saldo al 31 de diciembre de 2009 | 2603
Desembolso: La entrega del importe de los préstamos “D” se realizé el 17 .,

de febrero 2005, fecha. de constitucién del Fondo, mediante
su ingreso en las cuentas correspondientes a nombre del
Fondo en el Agente Financiero. ~

Tipo de interés anual: ‘ Variable, e igual al Euribor a 6 meses mas un margen del
2,50% para el préstamo “D” denominado en Euros.

Variable, e igual al Libor a 6 meses més un margen del
2,50% para el préstamo “D” denominado en délares.

Finalidad: =~ ' Abonar el precio de compra comrespondiente a los Activos
‘ ~ cedidos.
Amortizacién: Los préstamos “D” se amortizarn parcialmente en cada

fecha de pago con cargo a los Importes disponibles, una vez
satisfechos los conceptos que ocupan una posicién preferente
en el Orden de prelacién de pagos. ’
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Préstamo “D” en délares El importe del préstamo “D” en délares ascendi6 a 3.750.000
délares. Contablemente, dicho importe fue convertido a euros
utilizando el tipo de cambio oficial publicado por el Banco
Central Europeo de la fecha correspondiente, de forma que el -
importe resultante en euros fue 2.875.545 euros. Como -
consecuencia de dicha conversibn se registraron unas
diferencias positivas de cambio de 809 miles de euros.

Durante el ejercicio 2009 se han devengado intereses de los préstamos subordinados por
importe de 1.875 miles de euros, de los que 1.099 miles de euros se encuentran pendientes de
vencimiento a 31 de.diciembre de 2009, estando registrados en el epigrafe “Deudas con
entidades de crédito. :

9. CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA

La Sociedad Gestora celebré, en representacién y por cuenta del Fondo, con CALYON un
contrato de permuta en relacién con los Activos Cedidos en Euros y los Bonos de la Clase A
y de la Clase B en Euros y un contrato de permuta en relacidén con los Activos Cedidos en
Délares y los Bonos de la Clase A y de la Clase B en Délares cuyos términos mas relevantes
se describen a continuacién. Los contratos de permuta establecen unas reglas para las
permutas de intereses tanto en Euros como en Dolares. Estas reglas coinciden para Euros y
Délares motivo por el cual tinicamente detallamos las reglas para el Swap en general.

Los Contratos de Permuta se documentaran .a través del modelo de contrato marco
denominado “7992 Cross-Border ISDA Master Agreement”.

El Contrato de Permuta: ’ (a) Cantidades a Pagar por CALYON

En el Dia Habil inmediatamente anterior a cada Fecha de
Pago, CALYON abonar4 al Fondo un importe (el “Pago de
la Permuta en Euros™) igual a la menor de las siguientes
cantidades:

(i) el Importe Méximo de la Permuta que es en cada Fecha
de Pago, la diferencia positiva entre (i) CINCO
MILLONES (5.000.000) { 6.000.000 de délares para el
Contrato de Permuta en ddlares) y (ii) el Saldo Neto de la
Permuta debido por el Fondo en la Fecha de Pago en
cuestion; y
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(ii) la menor de las siguientes cantidades:

- la diferencia positiva entre los intereses devengados por
los Bonos de la Clase A y de la Clase B durante el Periodo
de Devengo de Intereses que finaliza en la Fecha de Pago
en cuestién; y los Importes de Intereses Disponibles en el
Dia Habil inmediatamente anterior a la Fecha de Pago de
que se trate; y

- el importe de los Intereses Debidos PIK
(b) Cantidades a Pagar por el Fondo:

En cada Fecha de Pago, 1a Sociedad Gestora abonars, en
nombre del Fondo y con sujecion al Orden de Prelacion de
Pagos, a CALYON: (a) la Comisién de la Permuta y (b) el
Saldo Neto de la Permuta. .

"Comisién de la Permuta” es una comisién, devengada en
cada Periodo de Devengo de Intereses y pagadera en cada
Fecha de Pago, por un importe igual a la menor de las
cantidades siguientes: (a) diez mil (10.000) Euros (10.000
dolares para el coptrato de permuta en délares) ; y (b) el
cero coma cero cinco por ciento anual (0,05% p.a.) sobre el
Importe Méaximo de la Permuta en la Fecha de Pago en
cuestién, calculado en funcién de los dias naturales
efectivamente transcurridos en el Periodo de Devengo de
Intereses de que se trate y sobre la base de un afio de 360
dias.

"Saldo Neto de la Permuta " es, en relacién con cada Fecha
de Pago, un importe igual a la diferencia positiva entre:
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Vencimiento ordinario de Jos Contratos de
Permuta

Durante el ejercicio 2009 se han devengado gastos financieros por importe de 472'miles de

€uros.

TRES CENTIMOS
: DE EURO

(1) la suma de:

- el importe agregado de los Pagos de la Permuta abonados
por CALYON hasta la Fecha de Pago en cuestién
(exclusive); y .

- una cantidad igual a los intereses que se hubiesen

devengado durante el Periodo de Devengo de Intereses que
finalice en la Fecha de Pago en cuestién sobre una cantidad
igual al importe descrito en el apartado (1) anterior y al
Tipo de Interés de la Permuta; y

(ii) el importe agregado de los Saldos Netos de la Permuta
abonados por el Fondo hasta la Fecha de Pago en cuestién
(exclusive) .

A efectos del Contrato de Permuta en Euros, "Tipo de’

Interés de la Permuta” significa el Tipo de Interés Nominal
aplicable a los Bonos de la Clase Al o, si éstos hubiesen
sido completamente amortizados, a los Bonos de la Clase
A2 o, si éstos hubiesen sido completamente amortizados, a
los Bonos de la Clase B.

El vencimiento del Contrato de Permuta en Euros tendra
lugar en la fecha en que concurra cualquiera de las

_ siguientes circunstancias:

(a) los Bonos de la Clase Al, de la Clase A2 y de la Clase
B hayan sido completamente amortizados y el Saldo Neto
de la Permuta sea }gual a cero;

(b) los Activos Cedidos PIK hayan sido completamente
amortizados y el Saldo Neto de la Permuta sea igual a cero;
o .

(c) tenga lugar la extincién y liquidacién del Fondo de

conformidad con lo dispuesto en la Estipulacién 12 de la

escritura de constitucién.
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10. DIFERENCIAS DE CAMBIO

Al 31 de diciembre de 2009 se han registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias diferencias
positivas de cambio realizadas por un importe neto de 25 miles de euros, correspondientes a
saldos de tesoreria por liquidaciones de Derechos de Crédito, Bonos de Titulizacién y
Préstamos. '

Adicionalmente, se han registrado segiin el criterio descrito en la Nota 3.k) diferencias de
cambio no realizadas como consecuencia de la conversién a euros de las posiciones en
Déolares descritas en las Notas 6, 7 y 8.

11.  SITUACION FISCAL

El resultado econémico del gjercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

Segin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcioén de cuatro afios.

El Fondo tiene abierto a inspeccién todos los impuestos a los Que estd sujeta su actividad -
desde la fecha de su constitucién. En opinién de los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a inspeccion.

De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacion hipotecaria y los fondos de titulizacién de activos, son de aplicacién
a éstos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducxblhdad de la
cobertura espemﬁca del nesgo de insolvencia de los clientes. o
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12. OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos -
destinados a la minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente. :

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2009 han
sido 4 miles de euros, que son abonados por la Sociedad Gestora del Fondo.

13. HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningtin hecho que afecte o
modifique significativamente la informacion contenida en las cuentas anuales.

14. ASPECTOS DERIVADOS DE LA TRANSICION A LAS NUEVAS NORMAS
CONTABLES

Como se ha indicado en la Nota 2, las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2009 se presentan de conformidad con las disposiciones de la Circular 2/2009,
de 25 de marzo, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, habiéndose tomado como
fecha de transicion el 1 de enero de 2008. En este sentido, de acuerdo con lo establecido en la
Norma Transitoria Cuarta de la citada Circular, se incluye a continuacién, la siguiente
informacién:

a) Conciliacién del balance de situacion al 1 de enero de 2008 entre las cifras publicadas
correspondientes al cierre del ejercicio 2007 y las resultantes de aplicar la Circular
2/2009 en su totalidad.

b) Conciliacién al 31 de diciembre de 2008 del balance de situacién y cuenta de
resultados del 2008 entre las cifras publicadas correspondientes al ejercicio 2008 y las
resultantes de aplicar la Circular 2/2009 en su totalidad.
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c) Expﬁcacién de las principales diferencias entre los criterios contables aplicados hasta
el 31 de diciembre de 2008 y los utilizados a partir de esa fecha.

a) Conciliacion del balance de situacién a 1 de enero de 2008

La conciliacion del balance de situacién al 1 de enero de 2008 que se hubiera obtenido de la
aplicacién de la Circular 2/2009 de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores en su
totalidad; respecto del que se presenté al cierre del ejercicio 2007 mediante la aplicacién la
normativa vigente en ese momento, seria similar a la conciliacién que se muestra en el
apartado b) de esta Nota para el balance de situacion al 31 de diciembre de 2008, y haria
referencia, fundamentalmente, a la clasificacidn entre activos y pasivos corrientes y no
corrientes y a la valoracion de los derivados que, en su caso, hubiera contratado el Fondo, sin’
afectar en ninglin caso a la situacién patrimonial del Fondo.

Las cifras ms relevantes al 31 de diciembre de 2007 son las siguientes (en -mﬂes de euros):

Total Activo: 128.183 -

Total Derechos de crédito: 116.562
Total Bonos de titulizacién: 101.550
Total Préstamos subordinados: 20.563
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b) Conciliacién del balance de situacién y cuenta de brésultados del ejercicio 2008

Balance de situacion al 31 de diciembre de 2008

MODELO DE BALANCE SEGUN NORMATIvA  Nommativa i Normativa
ANTERIOR anterior Ajustes - actoal
ACTIVO.
INMOVILIZADO
Inmovilizaciones financieras 111,824 - 111824
ACTIVO CIRCOLANTE
Cuentas de periodificacion 1261 - 1261
Tesoreris ‘7.5%0 - 7.5%0
TOTAL ACTIVO 120.675 - - 120.675
PASIVO
ACREEDORES A LARGO PLAZO
Bonos de Titlizacién 95.540 (95.540)
51.136 51136
44.404 44404
Entidades de crédito 21.069 21.069
ACREEDORES A CORTO PLAZO
Cuentas de periodificacién y acreedores por prestacion
de servicios 4,066 {4.066)
1.664 1.664
662 662
10 1
1730 1.730
120675 - - 120.675

TOTALPASIVO
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MODELO DE BALANCE SEGUN NORMATIVA ACTUAL

ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
L Activos financierocs a large plazo
Valores representativos de denda
Dereches de crédite
Bonos de titalizacién
C:mﬁcadosd:n'ansmmundzhxpmm
Activos dudosos
Intereses y gastos devengados no vencidos
Derivados

Derivados de cobertura
Otros activos financieros
Otros
1L Activos por impussto diferido
0. Otros activos no corrientes
ACTIVO CORRIENTE
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Activos financieros a corto plazo
Deudores y otras coentas a cobrar
‘Valores representativos de denda
Derzchos de crédite
Participaciones hipotecarias
Certificados de transmisidn de hipoteca
Activos dudosos
Intereses y gastos devengados no vencidos
Derivados

Derivados de cobertura
Otros activos financieros

Onros

V1. Ajustes por periodificaciones

Comisiones

Ouns
ViL. Efectivo y otros activos lquidos equivalentes

Tesoreria

Owros activos lquidos equivalentes
TOTAL ACTIVO

RASIVO
A) PASIVQ NO CORRIENTE
i vamoncs a largn plazo

de pérdidas ()

subondinado
Crédito Hinea de liguidez
I_m:rcsesygssnsd:vmgadosymvenddos

Derivados
Derivados de cobertum

Otros pasivos financieros
T Pasivos por impuesto diferido
B) PASIVO CORRIENTE
IV. Pasivos vinculados con actives no comentes mantenidos para 1a venta
V. Provisionss a corto plazo
V1. Pasivos financieros a corto plazo

Comisiones .
Conisibn sociedad gestora
Comisitn agente financiero/pagos
Cormisiém varigble - resultados realizados
Otra comisiones
Otros
€} ATUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS ¥
GASTOS RECONOCIDOS
VHI Actives financieros disponibles para Ia venta
X Cobanmdeﬂujosded‘emw
X Owosi forbdid i
XL Gaswsdemnsxm:nbnmnmszqw

TOTAL PASIVO
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Cuenta de pérdidas y ganancias para el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de

2008

Ingresos financieros

Ingresos de los Derechos de Crédito

Ingresos de la cuentas de reinversion

Ingresos del swap ;

Gastos financieros

Intereses de Jos Bonos de Titulizacion de Activos
Intereses de los Préstamos subordinados

Valoracion del Swap

Diferencias de cambio positivas

RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS

Otros gastos de explotacion

Servicios bancarios y similares

Margen de intermediacion financiera
Servicios profesionales independientes’
Gastos de constitucién

BENEFICIOS  (PERDIDAS) DE  LAS
ACTIVIDADES ORDINARIAS
BENEFICIO (PERDIDAS) ANTES DE

IMPUESTOS

Normativa . Normativa
anterior Ajustes _ Reclasificaciones actual
5.705 5,705
5.468 S-,468
194 43 237
43 (43)
(6.437) (6.515)
(4.480) (4.480)
(1.957) (1.957)
- a8) (79)
265 (265)
467) (7%) 265) (810)
265 i 265
@4 24)
(24) (24
(34) (34)
1.288 78 1.366
(48) 48
(739) (739

-41 -

1. Intereses y rendimientos asimilados
Valores representativos de deuda
Derechos de crédito
Otros activos financieros

2. Intereses y cargas asimilados
Obligaciones y otros valores negociables
Dendas con entidades de crédito

Otros pasivos financieros

AYMARGEN DE INTERESES

3. Resultado de oper fi ieras (neto)
Ajustes de valoracidn en carteras 2 VR con cambios
en PyG
Activos financieros disponibles para la ventz
Qtros

4. Diferencias.de cambio (neto)

5. Otros ingresos de explotacién

6. Otros gastos de'explotacién

Servicios exteriores
Servicios de profesionales independientes
Servicios bancarios y similares
Publicidad y propaganda
Otros servicios

Tributos
Otros gastos de gestin corriente
Comisidn de sociedad gestora
Comision administrador
Comxsxon del agente ﬁnancxarolpagcs
Comision variable -
Comisidn variable — resultados no realizados
Otros gastos

7. Deterioro de activos financieros (neto)
Deterioro neto de valores representativos de deuda -}

Deterioro neto de derechos de crédito (-}
Deterioro neto de derivados (-}
Deterioro neto de otros activos financieros {-)
8. Dotaciones a provisiones (neto}
9. Ganancias (pérdidas) en 12 baja de activos no
corrientes en venta

- 10. Repercusion de otras pérdidas (ganancias)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

11, Impuesto sobre beneficios
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€) Principales diferencias entre criterios contables apﬁcados hasta 1 de enero de
2008 y los utilizados a partir de dicha fecha

Las diferencias entre los criterios contables aplicados hasta 1 de enero de 2008 y los
utilizados a partir de dicha fecha, con la aplicaciéon de la Circular 2/2009 de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, se detallan seguidamente:

° Nuevo estado contable en las cuentas anuales

La nueva normativa contable ha introducido nuevos estados contables en las cuentas anuales:
el estado de flujos de efectivo e ingresos y gastos reconocidos, asi como nuevos estados que
incluyen desgloses del conjunto de activos cedidos al Fondo y pasivos emitidos mejoras
crediticias y calendano de cobros y pagos.

. Cambios en normas de registro y valoracién

Las normas de registro y valoracién aplicadas por la Sociedad Gestora del Fondo en la
preparacion de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2009 se
explican con mayor detalle en la Nota 3 de la presente memoria y son conformes a la nueva
normativa contable surgida tras la aprobacién la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la
Comision Nacional del Mercado de Valores. Las principales diferencias entre estas normas
de registro y valoracion y las aplicadas con la anterior normativa contable son las siguientes:

1) Gastos de establecimiento: Conforme a la anterior normativa contable estos gastos se
capitalizaban y se registraban a su precio de adquisicion en el activo del balance de
situacién dentro del inmovilizado en el epigrafe gastos de establecimiento y se
amortizaban linealmente en un periodo de 5 afios. Conforme a la actual normativa
dichos gastos se registran como costes de transaccién aumentando o minorando el
conjunto de activos o pasivos financieros e imputdndose en funcmn de la tasa de
interés efectivo a lo largo de la vida del Fondo. »

2) Moneda extranjera: Conforme a la anterior normativa contable las operaciones en
moneda extranjera se contabilizaban al tipo de cambio vigente a la fecha de la
transaccién. - Diariamente, las diferencias que se produman respecto al cambm
histérico se registraban de la 51gu1ente forma:

. Si procedian de la cartera de inversiones financieras se consideraban como
plusvalias o minusvalias latentes de cartera.

e - Si procedian de débitos o créditos las diferencias negativas se imputaban a
resultados, mientras que las diferencias positivas no realizadas se recogian en
el pasivo del balance como ingresos a distribuir en varios ejercicios.
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. Si procedian de la tesoreria, estas diferencias positivas o negativas se abonaban
o cargaban, respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Dentro del nuevo marco contable introducido por la Circular 2/2009, las diferencias
en moneda extranjera se registran como sigue:

. Si proceden de la cartera de instrumentos financieros, las diferencias de
cambio se tratardn conjuntamente con las perdldas y ganancias derivadas de Ia
‘valoracion.

. Si proceden de la tesorerfa, débitos o créditos, estas diferencias positivas o

negatlvas se abonan o cargan, respectivamente, a la cuenta de perdldas y
ganancias bajo el epigrafe “Diferencias de cambio”.

Activos financieros: con el anterior marco contable, la cartera de activos financieros
se registraba por el valor nominal de las participaciones adquiridas a las entidades
cedentes que coincidian con su valor ‘de adquisicion. Cuando se producian
minusvalias latentes, se dotaban las oportunas provisiones por depreciacién aplicando
un criterio de maxima prudencia valorativa. Los nuevos criterios contables consideran
la cartera de derechos dé crédito como “Préstamos y partidas a cobrar”, valorandose al
coste amortizado existiendo variaciones en el anélisis de deterioro del valor de estos
activos. financieros y aplicacién de provisiones conforme a un calendario de
morosidad. ’

Contratos de cobertura contable: Conforme a la anterior normativa se registraba en
balance las periodificaciones de compromisos y en cuenta de pérdidas y ganancias se
registraban los resultados de manera simétrica a los resultados obtenidos por los
elementos cubiertos. Conforme a la actual normativa los derivados financieros se
reconocen en balance inicialmente por su valor razonable, que coincide con el coste
de adquisicién y posteriormente se llevan a cabo .las correcciones valorativas
necesarias para reflejar su valor de mercado en cada momento. Los beneficios o
pérdidas de dichas correcciones se registran, mientras siguen siendo de cobertura, en
el epigrafe “Coberturas de flujos de efectivo del balance de situaci6n del Fondo”.

Fl Fondo no mantiene contratos dc Cobejmlra contable.
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CAJA SAN FERNANDO CDO1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Ejercicio 2009

CAJA SAN FERNANDO CDO ], Fondo de Titulizacién de Activos, fue constituido por
Titulizacién de Activos SGFT el 17 de febrero de 2005. El fondo tiene caracter de cerrado
por el activo y cerrado por el pasivo y tiene la peculiaridad de que su activo estd compuesto
por bonos de titulizacién.

El Fondo emiti6 cuatro clases (denominadas Al, A2, B y C) de bonos de titulizacién
denominados en euros por un total de 116.400.000 euros y cuatro clases (denominadas Al,
A2, B y C) de bonos de titulizacién denominados en délares por un total de 167.250. OOO
délares.

Los bonos de la clase Al tanto de euros como de ddlares fueron suscritos por CALYON.
CAJA SAN FERNANDO suscribi6 las clases A2, B y C tanto de euros como de dolares.

El precio de adquisicién de los activos cedidos es igual a su valor de mercado, incluyendo los
intereses corridos y en el caso de la cartera de euros ascendio a 127.266.610 euros y en el
caso de la cartera de ddlares es igual a 178.967.418 ddlares.

A 31 de diciembre de 2009, el saldo vivo de los activos cedidos en dolares ascendia a
88.671.472,43 délares y el saldo vivo de los activos cedidos en euros ascendia a 42.124.058 .

curos.

Al cierre de este ejercicio, quedaba por amortizar de los bonos denominados 'en dolares
75.240.862,08 ddlares y de los bonos denominados en euros 33.286.794,00 euros .

Al 31 de diciembre de 2009, el saldo de las cuentas en euros as;cendia a 3.281.233,38 euros y
el saldo de las cuentas en ddlares dscendia 1.116.840,47 ddblares.

El Fondo 11qu1da con la Entidad Cedente del activo con caracter semestral el dia 17, 31endo
fijado el primer pago el 17 de agosto del 2005
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1. Saldo Nominal pendiente de Cobro (en euros): - 103.676.000
2. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo (en euros): 147.021.000
3.Vida residual (meses): , 171

4. Porcentaje de impagado entre 3 y 6 meses: ‘ -
5. Porcentaje de impagado entre 6 y 12 meses: -
6. Porcentaje de fallidos: ' , -
7. Saldo de fallidos (en euros) , , -
8. Tipo medio cartera:

. Eures , 3,17%

. Délares ' . 1,52%
9. Nivel de Impagade: ' -

1. Saldo vivo de Bonos por Serie: v TOTAL

a) Bono Al: cartera euros 12.487.000

b) Bomno AZ: cartera euros 13.0006.000

¢} Bono B: cartera euros . 3.900.000

d) Bone C: cartera euros 3.900.000

e) Bono Al: cartera §,importe en euros 29.426.000

f) Bono AZ2: cartera §,importe en euros 16.347.006

g) Bono B: cartera $, importe en euros 3.853.000

h) Bono C: cartera §, importe en euros 2.603.000 ;
2. Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:

a) Bono Al: cartera euros 13,06%

b) Bono AZ2: eartera euros 100,00%

¢} Bono B: cartera euros 106,00%

d) Beno C: cartera euros : ) 100,00%

e} Bomo Al: cartera$ 31,54%

f) Bono A2: cartera $ ' ' . : 100,00%

g) Bono B: cartera $ 100,00%

b) Bono C: cartera § , 100,00%
3. Salde vencido pendiente de amortizar: : 0,00
4. Intereses impagados: (datos en euras) _ 95.000
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5. Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2009):

a)
b)
)
d)
€)
H

g)
h)

Bono Al: cartera euros
Bono A2: cartera euros
Bono B: cartera euros
Bono C: cartera euros
Bono Al: cartera $
Bono A2: cartera §
Bono B: cartera §
Bono C: cartera $

6. Pagos del periodo

a)
b)
)
d)
€)

Bono Al: cartera euros
Boneo Al: cartera euros
Bono B: cartera euros
Bono C: cartera euros

Bono Al: cartera $,importe en euros
Bono A2: cartera §,importe en euros
Bono B: cartera $, importe en euros
Bono C: caitera $, importe en euros

Amortizacion de principal
5.990.000

6

0

0

2.124.000

0K0514554

1,601%
1,721%
2,121%
2,621%
1,331% -
1,451%
1,851%
2,351%

Intereses
732.000
552.000
181.000
201.000
518.000
500.000

80.000
61.000

1. Saldo de la cuenta de Tesoreria: cartera euros
2. Saldo de la cuenta de Reserva: cartera euros
3. Saldo de Ia cuenta de Tesoreria: cartera §, importe en euros
4. Saldo de la cuenta de Reserva: cartera $, importe en euros

1. Gastos producidos 2009
2. Variacién 2009

2.143.000
1.139.000
750.000
26.000

24.000
0

BONOS:
Agencia de
Serie Denominacidén calificacién Situacién actual Situacién inicial
" crediticia
Bono Al | SYP AAA AAA
Bono A2 SYP AAA AAA
Bono B SYP AA AA
Bono C SYP A-- A~
Bono Al SYP BB AAA
Bono A2 SYP CCC- AAA
Bono B SYP CC AA
Bono C SYP CC A-
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S.01

Denominacion del Fondo:

Denominacion de la gestora:
Estados agregados:
Periodo:

CAJA SAN FERNANDO CDO 1, FTA

Denominacion del compartimento: 1

Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A,

No
31/12/2009

BALANCE (miles de euros)

Periodo actual
31/12/2009

[ACTNG

[A} ACTIVO NO CORRIENTE

41.084.000]

1. Activos financieros a largo plazo

41.084.000

1. Valores representativos de deuda

1.1 Bancos centrales

1.2 Administraciones publicas espaficlas

1.3 Entidades de crédito

1.4 Otros seclores residentes

1.5 Administraciones Publicas no residentes

1.6 Otros sectores no residentes

1.7 Activos dudosos

1.8 Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
1.9 Intereses y gastos devengados no vencidos

1.10 Ajustes por operaciones de cobertura

QDICI{OIQIC|O|O|Q|QIC|O

2. Derechos de crédito

41.084.00

(=]

2.1 -251 Participaciones hipotecarias
2.2 -251 Certificados de transmision hipotecaria
2.3 -251 Préstamos hipotecarios

2.4 -251 Cédulas Hipotecarias

2.5 -251 Préstamos a promotores
2.6 -251 Préstamos a PYMES

2.7 -251 Préstamos a empresas

2.8 -251 Préstamos Corporativos
2.9 -251 Cédulas territoriales

2.10 -251 Bonos de Tesorerfa

2.11 -251 Deuda Subordinada

2.12 -251 Créditos AAPP

2.13 -251 Préstamos Consumo

2.14 -251 Préstamos automocion

2.15 -251 Cuotas de Arrendamiento financiero (Leasing)

2.16 -251 Cuentas a cobrar

2.17 -251 Derechos de crédifo futuros
2.18 -251 Bonos de titulizacion

2.19 -251 Ofros

2.20 -251 Activos dudosos

2.21 -297 Correcciones de valor por deterioro de activos (-)

2.22 -480 Intereses y gastos devengados no vencidos
2.23 Ajustes por operaciones de cobertura

QIOIQIOIQIQOIC|{QIO|OIOIQ(O]O|O|0

40,124.000
0

2.000.000
-1.040.000

3, Derivados

3.1 -255 Derivados de cobertura
3.2 -255 Derivados de negociacion

4. Otros activos financieros

4.1 Garantias financieras
4.2 Otros

il. Activos por impuestos diferido

1ll. Otros activos no corrientes

DIQIOJOIOOIOC{ QOO
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Denominacion del Fondo:

CAJA SAN FERNANDO CDO 1, FTA

Denominacién det compartimento: 1
Titutizacion de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, $.A.

Denominacion de la gestora:
Estados agregados:
Periodo:

No
31/12/2009

BALANCE (miles de euros)

Periodo actual
31/12/2009

B) ACTIVO CORRIENTE

5.598.000

V. Activos no corri

idos para la venta

0

V. Activos financieros a corto plazo

2.317.000

1. Deudores y otras cuentas a cobrar

2. Valores representativos de deuda

2.1 Bancos centrales

2.2 Administraciones Pdblicas espafiolas

2.3 Entidades de crédito

2.4 Otros sectores residentes

2.5 Administraciones Publicas no residentes

2.6 Otros sectores no residentes

2.7 Activos dudosos

2.8 Correciones de valor por deterioro de aclivos {-)
2.9 Intereses y gastos devengados no vencidos
2.10 Ajustes por operaciones de cobertura

QIC|OIO|OIC|OIC{OID

3. Derechos de crédito

2.317.00

3.1 -541 Participaciones hipotecarias
3.2 -541 Certificados de transmisién hipotecaria
3.3 -541 Préstamos hipotecarios

3.4 -541 Cédulas Hipotecarias

3.5 -541 Préstamos a promotores
3.6 -541 Préstamos a PYMES

3.7 -541 Préstamos a empresas

3.8 -541 Préstamos Corporativos

3.9 -541 Cédulas territoriales

3.10 -541 Bonos de Tesoreria

3.11 -541 Deuda Subordinada

3.12 -541 Créditos AAPP

3.13 -541 Préstamos Consumo

3.14 -541 Préstamos automocion
3.15 -541 Arrendamiento financiero
3.16 -541 Cuentas a cobrar

3.17 -541 Derechos de crédito futuros
3.18 -541 Bonos de titulizacion
3.19-541 Otros

3.20 -541 Activos dudosos

3.21 -597 Correcciones devalor por deterioro de activos (-)

3.22 intereses y gastos devengados no vencidos
3.23 Ajustes por operaciones de cobertura

2.317.001

4. Derivados

4.1 -559 Derivados de cobertura
4.2 -559 Derivados de negociacion

5. Otros activos no corrientes

5.1 Garantias financieras
5.2 Otros

Vi. Ajustes por periodificaciones

1. Comisiones

2. Otros

QIOIOIOIOO|OOICO|CO|O|C|QIQ|O|QIC|OID| OO OIOIQ|OIOC| OO O OISO

Vil. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

3.281.000

1. -5672 Tesoreria
2. Otros activos liquidos equivalentes

3.281.000
0

TOTAL ACTIVO

46.682.000




Denominacion del Fondo: CAJA SAN FERNANDO CDO 1, FTA

Denominacion def compartimento: 1

Denominacion de la gestora: Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, $.A.
Estados agregados: No

Periodo: 31/12/2008

BALANCE (miles de euros)

Periodo actual

31/12/2009
PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE 45.087.000
i. Provisiones a largo plazo 0
il. Pasivos financieros a largo plazo 45.087.000
1. Obligaciones y otros valores negociables 33.287.000
1.1 -177 Series no subordinadas 12.487.000
1.2 -178 Series subordinadas 20.800.000
1.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0
1.4 Intereses y gastos devengados no verncidos 0
1.5 Ajustes por operaciones de cobertura 0
2. Deudas con entidades de crédito 11.800.000
‘ 2.1 ~170 Prestamo subordinado 11.800.000
2.2 -170 Crédito linea de liquidez 9]
2.3 -170 Otras deudas con entidades de crédito 4]
2.4 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-} 0
2.5 Intereses y gastos devengados no vencidos 0
2.6 Ajustes por operaciones de cobertura 0
3. Derivados 0
3.1 -176 Derivados de cobertura 0
3.2 -176 Derivados de negociacién 0
4. Otros pasivos financieros 0
4.1 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0
4.2 Otros Q
1l Pasivos por impuesto diferido 0
B} PASIVO CORRIENTE 1.595.000
IV, Pasivos vinculados con activos no corrientes tenidos para la venta 0
V. Provisiones a corto plazo 0
Vi. Pasivos financieros a corto plazo 657.000
1. Acreedores y olras cuentas a pagar 9]
2. Obligaciones y otros valores negociables 294.000
2.1 -500 Series no subordinadas 0
2.2 -501 Series subordinadas 0
2.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-} 0
2.4 intereses y gastos devengados no vencidos 284.000
2.5 Ajustes por operaciones de cobertura 0
3. Deudas con entidades de crédito 363.000
3.1 -520 Préstamo subordinado 4]
3.2 -520 Crédito finea de liguidez 0
3.3 -520 Otras deudas con entidades de crédito 0
3.4 Correc valor por repercusion de pérdidas (-) 0
3.5 Intereses y gastos devengados no vencidos 363.000
3.6 Ajustes por operaciones de cobertura 0
4. Derivados 0
4.1 -558 Derivados de cobertura 0
4.2 -559 Derivados de negociacion 0
5. Otros pasivos financieros 0
5.1 importe bruto 0
5.2 Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-) 0
VH Ajustes por periodificaciones 938.000
1. Comisiones 2.000
1.1 Comisi6n sociedad gestora 2.000
1.2 Comision administrador o
1.3 Comisién agente financiero/pagos 4]
1.4 Comision varlable - resultados realizados 9]
1.5 Comision variable - resultados no realizados 0
1.6 Otras comisiones al cedente 0
1.7 Correciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0
1.8 Otras comisiones Y
2. Otros 936.000
C) AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 1]
VHI. Activos financieros disponibles para la venta ]
X, Cobertura de Flujos de Efectivo 0
X. Otros ingresosiganancias y gastos/pérdidas reconocidas 0
XI. Gastos de constitucidn en transicién ) 1}
TOTAL PASIVO 46.682.000
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Denominacién del Fondo: CAJA SAN.FERNANDO CDO 1, FTA

Denominacién del compartimento: 1

Denominacion de la gestora: Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.
Estados agregados: No

Periodo: 31/12/2009

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (miles de euros)

Acumulado actual
01/01/2009 - 31/12/2009

1.Intereses y rendimientos asimilados

1.1 Valores representativo de deuda
1.2 Derechos de crédito
1.3 Otros activos financieros

2. Intereses y cargas asimiladas

2.1 Obligaciones y otros valores negociados
2.2 Deudas con entidades de crédito
2.3 Otros pasivos financieros

A) MARGEN DE INTERESES

3. Resultado de operaciones financieras (neto)

3.1 Ajustes de valoracién en cartera a VR con cambio en PyG
3.2 Activos financieros disponibles para la venta
3.3 Otros

4. Diferencia de cambio (neto)

5. Otros ingresos de explotacién

6. Otros gastos de explotacién

6.1 Servicios exteriores
6.1.1 Servicios de profesionales independientes
6.1.2 Servicios bancarios y similares
6.1.3 Publicidad y propaganda
6.1.4 Otros servicios

6.2 Tributos

6.3 Otros gastos de gestion corriente
6.3.1 Camisién e sociedad gestora
6.3.2 Comisién administrador
6.3.3 Comisidn del agente financiero/pagos
6.3.4 Comision variable - resultados realizados
6.3.5 Comision variable - resultados no realizados
6.3.6. Otras comisiones del cedente
6.3.7. Otros gastos

7. Deterioro de activos financieros (neto)

7.1 Deterioro neto de valores representativos de deuda (-)
7.2 Deterioro neto de derechos de crédito (-)

7.3 Deterioro neto de de derivados (-)

7.4 Deterioro neto de otros activos financieros (-)

8. Dotaciones a provisiones (neto)

9. Ganacias (pérdidas) en la baja de activos no corrientes en venta

10, Repercusion de pérdidas (ganancias)

RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS

10. Impuesto sobre beneficios

RESULNTADO DEL PERIODO

3.123.000

0
3.111.000
12.000

-2.051.000

-1.038.000
~1.013.000
0

1.072.000

-32.00

OO0 00 OO0 O O|O

-32.000
-12.000
0
-13.000
-2.000
0

0
-5.000

-1.040.000

0
-1.040.000
0

QLo O




Denominacion del Fondo: CAJA SAN FERNANDO CDO 1, FTA

Denominacion del compartimento: 2

Denominacion de ia gestora: Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.
Estados agregados: No

Periodo: 31/12/2009

Periodo actual

BALANCE (miles de euros) 31/12/2008

[ACTIVG I I ]

[AYACTIVO NO CORRIENTE 38.068.000]

i. Activos financieros a largo plazo 38.068.000
1. Valores representativos de deuda

1.1 Bancos cenirales

1.2 Administraciones ptiblicas espariolas

1.3 Entidades de crédito

1.4 Otros sectores residentes

1.5 Administraciones Pablicas no residentes

1.6 Otros sectores no residentes

1.7 Activos dudosos

1.8 Correcciones de valor por deterioro de activos (-}

1.9 intereses y gastos devengados no vencidos

1.10 Ajustes por operaciones de cobertura

QOO O

2. Derechos de crédite 38.068.00

2.1 -251 Participaciones hipotecarias
2.2 -251 Certificados de transmisién hipotecaria
2.3 -251 Préstamos hipotecarios
2.4 -251 Cédulas Hipotecarias
2.5 -251 Préstamos a promotores
2.6 -251 Préstamos a PYMES
2.7 -251 Préstamos a empresas
2.8 -251 Préstamos Corporativos
2.9 -251 Cédulas territoriales
2.10-251 Bonos de Tesoreria
2.11 -251 Deuda Subordinada
2.12 -251 Créditos AAPP
2.13 -251 Préstamos Consumo
2.14 -251 Préstamos automocion
2.15 -251 Cuotas de Arrendamiento financiero (Leasing)
2.16 -251 Cuentas a cobrar
2.17 -251 Derechos de crédito futuros
2.18 -251 Bonos de titulizacion
2.19 -251 Ofros
2.20 -251 Activos dudosos
2.21 -297 Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
2.22 -480 Intereses y gastos devengados no vencidos
2.23 Ajustes por operaciones de coberiura
3. Derivados
3.1 -255 Derivados de cobertura
3.2 -255 Derivados de negociacién
4. Otros activos financieros
4.1 Garantias financieras
4.2 Otros
I, Activos por impuestos diferido
Hl. Otros activos no corrientes

[=) (=] {e] [o] o] [w] [w]{w] Lol L] fe] [n] fw] [o] o] Lol o] fo) (o] (o] {o] (=l =] ] =

31.202.000
9]
30.350.000
-23.484.000

DIDIOIOIOODDIO|D]O




Denominacion del Fondo: CAJA SAN FERNANDO CDO 1, FTA

Denominacion del compartimento: 2

Denominacién de la gestora: Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.
Estados agregados: No

Periodo: 31/12/2008

BALANCE (miles de euros)

Periodo actual
31/12/2009

B) ACTIVO CORRIENTE

908.000

V. Activos no corrientes mantenidos para la venta

0

V. Activos financieros a corto plazo

134.000

1. Deudores y otras cuentas a cobrar

2. Valores representativos de deuda

2.1 Bancos centrales

2.2 Administraciones Publicas espafiolas

2.3 Enfidades de crédito

2.4 Otros sectores residentes

2.5 Administraciones Publicas no residentes

2.6 Oftros sectores no residentes

2.7 Activos dudosos

2.8 Correciones de valor por deterioro de activos (-}
2.9 Intereses y gastos devengados no vencidos
2.10 Ajustes por operaciones de cobertura

[=11=31~]

3. Derechos de crédito

134.00

3.1 -541 Participaciones hipotecarias

3.2 -541 Certificados de transmision hipotecaria
3.3 -541 Préstamos hipotecarios

3.4 -541 Cédulas Hipotecarias

3.5 -541 Préstamos a promotores

3.6 -541 Préstamos a PYMES

3.7 -541 Préstamos a empresas

3.8 -541 Préstamos Corporativos

3.9 -541 Cédulas territoriales

3.10 -541 Bonos de Tesoreria

3.11 -541 Deuda Subordinada

3.12 -541 Créditos AAPP

3.13 -541 Préstamos Consumo

3.14 -541 Préstamos automocion

3.15 -541 Arrendamiento financiero

3.16 -541 Cuentas a cobrar

3.17 -541 Derechos de crédito futuros

3.18 -541 Bonos de titulizacion

3.19-541 Otros

3.20 -541 Activos dudosos

3.21 -587 Correcciones devalor por deterioro de activos (-)
3.22 Intereses y gastos devengados no vencidos
3.23 Ajustes por operaciones de cobertura

134.00

4. Derivados

4.1 -559 Derivados de cobertura
4.2 -559 Derivados de negociacién

5. Otros activos no corrientes

5.1 Garantias financieras
5.2 Otros

VI. Ajustes por periodificaciones

1. Comisiones
2. Otros

(el {= =l l=l (=1 [=]{=] {=] [«]{o} (<] {w] [e]{w] (o] [w] ] fa] (v} [u] o] {o] o] {o] [w]) {o] [o]le] [o] [w] [v] [w] {] [w] [o] {e] (o] (o] [=]{=] {=]

VH. Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes

775.000

1.-5672 Tesoreria
2. Otros activos liquidos equivalentes

775.000
0

TOTAL ACTIVO

38.977.000
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Denominacion del Fondo: CAJA SAN FERNANDO CDO 1, FTA

Denominacion del compartimento: 2

Denominacion de la gestora: Tiulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.
Estados agregados: No

Periodo: 31/12/2008

BALANCE (miles de euros)

Periodo actual

311212009
PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE 39.349.000
I. Provisiones a largo plazo 0
il. Pasivos financieros a largo plazo 38.349.000
1. Obligaciones y otros valores negociables 38.165.000
1.1 -177 Series no subordinadas 29.426.000
1.2 -178 Series subordinadas 22.803.000
1.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-} -14.064.000
1.4 intereses y gastos devengados no vencidos 0
1.5 Ajustes por operaciones de cobertura 0
2. Deudas con entidades de crédito 929.000
2.1 -170 Prestamo subordinado 8.955.000
2.2 -170 Crédito linea de liquidez 0
2.3 -170 Ofras deudas con entidades de crédito 0
2.4 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) -8.026.000
2.5 intereses y gastos devengados no vencidos 0
2.6 Ajustes por operaciones de cobertura 0
3. Derivados 255.000
3.1 -176 Derivados de cobertura 0
3.2 -176 Derivados de negociacion 255.000
4. Otros pasivos financieros 0
4.1 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-} 0
4.2 Otros 0
1l Pasivos por impuesto diferido 0
B) PASIVO CORRIENTE -372.000
V. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta ]
V. Provisiones a corfo plazo g
Vi. Pasivos financieros a corto plazo 549.000
1. Acreedores y olras cuentas a pagar 0
2. Obligaciones y otros valores negociables 627.000
2.1 -500 Series no subordinadas O
2.2 -501 Series subordinadas Y
2.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) Y
2.4 Intereses y gastos devengados no vencidos 627.000
2.5 Ajustes por operaciones de cobertura 0
3. Deudas con entidades de crédiio -150.000
3.1 -520 Préstamo subordinado 0
3.2 -520 Crédito linea de liquidez 0
3.3 -520 Ofras deudas con entidades de crédito [¢]
3.4 Correc valor por repercusion de pérdidas (-) -886.000
3.5 Intereses y gastos devengados no vencidos 736.000
3.6 Ajustes por operaciones de cobertura 0
4. Derivados 72.000
4.1 -559 Derivados de cobertura 0
4.2 -559 Derivados de negociacion 72.000
5. Otros pasivos financieros 0
5.1 Importe bruto 0
5.2 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-} 0
VI Ajustes por periodificaciones -921.000
1. Comisiones 12.000
1.1 Comision sociedad gestora 10.000
1.2 Comisidn administrador 2.000
1.3 Comision agente financiero/pagos 0
1.4 Comisién variable - resultados realizados 2]
1.5 Comisién variable - resultados no realizados Q
4.6 Otras comisiones al cedente 0
1.7 Correciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0
1.8 Otras comisiones 0
2. Otros -933.000
C} AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 0
Vill. Activos financieros disponibles para la venta 0
iX. Cobertura de Flujos de Efectivo 0
X. Otros ingresosiganancias y gastos/pérdidas reconocidas ]
X1 Gastos de constitucidn en transicién 0
TOTAL PASIVO 38.977.000




S.02

Denominacién del Fondo: CAJA SAN FERNANDO CDO 1, FTA

Denominacién del compartimento: 2

Denominacién de la gestora: Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.
Estados agregados: No

Periodo: 31/12/2009

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (miles de euros)

Acumulado actual
01/01/2009 - 31/12/2009

1.Intereses y rendimientos asimilados

1.738.000

1.1 Valores representativo de deuda
1.2 Derechos de crédito
1.3 Otros activos financieros

2. Intereses y cargas asimiladas

0
1.738.000
0

2.1 Obligaciones y otros valores negociados
2.2 Deudas con entidades de crédito
2.3 Otros pasivos financieros

-2.833.000

A) MARGEN DE INTERESES

-1.499.000
-862.000
-472.000

3. Resultado de operaciones financieras {neto)

-1.095.000

3.1 Ajustes de valoracion en cartera a VR con cambio en PyG
3.2 Activos financieros disponibles para la venta
3.3 Otros

0

4. Diferencia de cambio (neto)

O.

5. Otros ingresos de explotacion

25.000

6. Otros gastos de explotacién

0

6.1 Servicios exteriores
6.1.1 Servicios de profesionales independientes
6.1.2 Servicios bancarios y similares
8.1.3 Publicidad y propaganda
6.1.4 Otros servicios

8.2 Tributos

6.3 Otros gastos de gestion corriente
6.3.1 Comisién e sociedad gestora
6.3.2 Comision administrador
6.3.3 Comisidn del agente financiero/pagos
6.3.4 Comision variable - resultados realizados
6.3.5 Comision variable - resultados no realizados
6.3.6. Otras comisiones del cedente
6.3.7. Otros gasios

-1.712.000

7. Deterioro de activos financieros {neto)

-20.000
-20.000

0

0

0

0
-1.692.000
-9.000

0

-60.000
-1.618.000
0

0

-5.000

7.1 Deterioro neto de valores representativos de deuda (-)
7.2 Deterioro neto de derechos de crédito (-)

7.3 Deterioro neto de de derivados (-}

7.4 Deterioro neto de otros activos financieros (-)

-23.484.000

8. Dotaciones a provisiones (neto}

0
-23.484.000
0
0

9. Ganacias (pérdidas) en la baja de activos no corrientes en venta

0

10, Repercusion de pérdidas (ganancias)

0

RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS

26.266.000

10. Impuesto sobre beneficios

0

RESULNTADO DEL PERIODO

0

0
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MIEMBROS@EE@@NSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

D. Francisco Javier Soriapo Arosa Caja de Ahorros del Mediterraneo
Presidente D. Juan Luis Sabater Navarro

D. Franciscg J a}/ier Saiz Alonso D. Gumé’r%indo Ruiz-Bravo de Mansilla
D?. Raquel Martinez Cabaiiero Caja de Ahorros Municipal de Burgos

D. Vicente Palacios Martinez

D. José Carlos Contreras Gomez Aldeg:rﬁanbury Invq;sﬁnents Limited
D. Arturo Miranda Martin

#

Diligencia que levanta el Secretario, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, para hacer constar que tras la
aprobacidn de las cuentas anuales y el informe de gestion de CAJA SAN FERNANDO CDO 1, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2009, por los
miembros del Consejo de Administracién de Titulizacion de Activos, S.A., S.G.F.T,, en la sesion de 31 de
marzo de 2010, sus miembros han procedido a suscribir el presente Documiento que se compone de 69 hojas de
papel timbrado encuadernadas y numeradas correlativamente del 0K0514501 al 0K0514569, ambos inclusive,
estampando su firma los miembros reunidos, cuyos nombres y apellidos constan en esta Gltima hoja del
presente, de lo que doy fe.

Madrid, 31 de marzo de 2010

D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana
Secretario de] Consejo
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