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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracion de Intermoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacidn, S.A.,

Hemos auditado las cuentas anuales de IM BCG RMBS 1, Fondo de Titulizacion de Activos que
comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2009, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la
memoria correspondientes al periodo comprendido entre el 30 de octubre de 2009 y el 31 de

‘ diciembre de 2009, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad
' Gestora del Fondo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas,
de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

[ En nuestra opinidn, las cuentas anuales del periodo comprendido entre el 30 de octubre de 2009 y
' el 31 de diciembre de 2009 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel
del patrimonio y de la situacién financiera de IM BCG RMBS 1, Fondo de Titulizacién de Activos al
| 31.de diciembre de 2009 y de los resultados de sus operaciones, de sus flujos de efectivo y de los
‘ ingresos y gastos reconocidos correspondientes al periodo comprendido entre el 30 de octubre de

' 2009 y el 31 de diciembre de 2009 y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
, interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con los principios y normas contables
'J generalmente aceptados en la normativa espafiola que resultan de aplicacion.

El informe de gestién adjunto del periodo comprendido entre el 30 de octubre de 2009 y el 31 de
diciembre de 2008 contiene las explicaciones que los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucién de sus negocios y sobre

h otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas

] anuales del periodo comprendido entre el 30 de octubre de 2009 y el 31 de diciembre de 2009.

1 Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a
. partir de los registros contables del Fondo.

PricewaterhougéCoopers Auditores, S.L.

Sergio Dura
Socio - itor de Cuentas

J 23 de abril de 2010

PricewaterhouseCoopers Auditores, S. L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo Y.267, libro 8.054, seccién 3
Inscrita en el R.O.A.C. con el ndmero S0242 - CIF: B-79031290
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CLASE 8-

IM BCG RMBS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009
(Expresado“en miles de euros)

ACTIVO Nota 2009
A) ACTIVO NO CORRIENTE 389 929
Activos financieros a largo plazo 389 929
Valores representativos de deuda -
Derechos de crédito 6 382 444

Certificados de Transmision Hipotecaria 382 444
Derivados 7 1485

Derivados de cobertura 7 485

Otros activos financieros -
Activos por Impuesto diferido -
Otros activos no corrientes -
B) ACTIVO CORRIENTE 37 221

Activos no corrientes mantenidos para la venta -

Activos financieros a corto plazo 16 832
Deudores y otras cuentas a cobrar 6 4235
Valores representativos de deuda -
Derechos de crédito 6 12 597
Certificados de Transmisién Hipotecaria 12 253
Cuentas a cobrar 15
Intereses y gastos devengados no vencidos 329
Derivados -

Otros activos financieros -

Ajustes por periodificaciones -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 8 20 389
Tesoreria 20389

TOTAL ACTIVO 427 150
E—
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CLASE 8° —

IM BCG RMBS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009
(Expresado’en miles de euros)

PASIVO Nota 2009

A) PASIVO NO CORRIENTE 365 710

Provisiones a largo plazo

Pasivos financieros a largo plazo 365 710
Obligaciones y otros valores negociables 10 347 537
Series no subordinadas 335 537
Series subordinadas 12 000
Deudas con entidades de crédito 10 18173
Préstamo subordinado 18 430
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-) (257)
Derivados -

Otros pasivos financieros
Pasivos por impuesto diferido -

B) PASIVO CORRIENTE 53 955

Provisiones a corto plazo -

Pasivos financieros a corto plazo 53 848
Acreedores y otras cuentas a pagar 10 -
Obligaciones y otros valores negociables 10 53 174
Series no subordinadas 52 463
Intereses y gastos devengados no vencidos 71
Deudas con entidades de crédito 10 34
Intereses y gastos devengados no vencidos 34
Derivados 7 640
Derivados de cobertura 640

Otros pasivos financieros .

Ajustes por periodificaciones 9 107
Comisiones 13
Comisién Sociedad Gestora 8
Comisién Administrador 6
Comisién Agente Financiero/pagos 1
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) Comision Administracion (6)
Otras comisiones 4
Otros 94
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 1 7 485

Activos financieros disponibles para la venta ] -
Coberturas de flujos de efectivo 7 485
Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos -
Gastos de constitucién en transicion -

TOTAL PASIVO 427 150
————
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IM BCG RMBS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL 30 DE OCTUBRE Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

(Expresada en miles de euros)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Intereses y rendimientos asimilados

Derechos de crédito
Otros activos financieros

Intereses y cargas asimilados
Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito

Otros pasivos financieros

A) MARGEN DE INTERESES

Resultado de operaciones financieras (neto)
Diferencias de cambio (neto)

Otros ingresos de explotacién

Otros gastos de explotacion

Servicios exteriores

Tributos

Otros gastos de gestion corriente
Comision de sociedad gestora
Comision administrador
Comision del agente financiero/pagos
Otros gastos

Deterioro de activos financieros (neto)

Dotaciones a provisiones (neto)

Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no corrientes en venta

Repercusion de otras pérdidas (ganancias)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL PERIODO

Nota
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CLASE 87

IM BCG RMBS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL 30 DE OCTUBRE Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

(Expresado en miles de euros)

2009

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (3 335)
Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 1237
Intereses cobrados de los activos titulizados 1217
intereses cobrados de inversiones financieras 20
Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo (337)

Otras comisiones (337)

Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo (4 235)

Otros (4 235)

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/FINANCIACION 23724

Flujo de caja netos por emision de valores de titulizacion 400 000
Cobros por emision de valores de titulizacion 400 000
Flujos de caja por adquisicion de activos financieros (400 000)

Pagos por adquisicion de derechos de crédito (400 000)
Flujos de caja netos por amortizaciones 5273
Cobros por amortizacién de derechos de crédito 5273
Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo 18 451
Cobros por concesiones de préstamos o disposiciones de créditos 18 430
Cobros derechos de crédito pendientes ingreso 21
C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES 20 389

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo -
Efectivo equivalentes al final del periodo 20 389
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IM BCG RMBS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL COMPRENDIDO ENTRE EL 30 DE OCTUBRE Y EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2009

(Expresado en miles de euros)

1 Activos financieros disponibles para la venta -
Ganancias (pérdidas) por valoracion -
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion -
Efecto fiscal -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Otras reclasificaciones -
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo -

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta -

2 Cobertura de los flujos de efectivo -
Ganancias (pérdidas) por valoracion 6 845
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién 6 845
Efecto fiscal -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 640
Otras reclasificaciones -
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo (7 485)

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables -

3 Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos -
importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos directamente en el
balance en el periodo
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién -
Efecto fiscal -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo -

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) -
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CLASE 8’

IM BCG RMBS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
COMPRENDIDO ENTRE EL 30 DE OCTUBRE Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009
(Expresada en miles de euros)

1. Resena del fondo

IM BCG RMBS 1, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante, el Fondo) se constituy6 el 30 de
octubre de 2009, con sujecion a lo previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, en la ley
19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre
Fondos de Titulizacion de Activos, y en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores. La
verificacion y registro del Folleto del Fondo en la Comisién Nacional del Mercado de Valores se
realizé con fecha 30 de octubre de 2009.

Su actividad consiste en la adquisicion de Certificados de Transmision de Hipotecas emitidos por
Banco Caixa Geral, S.A, derivados de préstamos hipotecarios por valor de 399.999.999,84 euros,
y en la emisién de Bonos de Titulizacion de Activos, por un importe de 400 000 miles de euros
(Nota 10b). La adquisicion de los activos y el desembolso de los Bonos de Titulizacion se
produjerori el 30 de octubre y 5 de noviembre de 2009, respectivamente.

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por InterMoney Titulizacién, Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. (en adelante, la Sociedad Gestora. La gestion y
administracién de los activos corresponde al Cedente en su calidad de administrador de los
mismos, sin asumir ninguna responsabilidad por el impago de dichos préstamos, obteniendo por
dicha gestién una Comision de Administracion.

Los gastos de constitucién del Fondo han sido satisfechos por la Sociedad Gestora en nombre y
representacion del Fondo, con cargo a un Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales concedido
por el Cedente.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales
a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el Balance de Situacion, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el
Estado de Flujos de Efectivo, el Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos y la Memoria, de la que
forman parte los estados financieros publicos S.05.01, $.05.02, S.05.03, S.05.04, S.05.05y el
apartado correspondiente a las notas explicativas del Estado $.06, adjuntos en el Anexo |.

Las cuentas anuales, la informacion publica periodica y los estados reservados de informacion
estadistica se han redactado con claridad, mostrando la imagen fiel de la situacion financiera,
flujos de efectivo y de los resultados del Fondo, de conformidad con los requisitos establecidos en
la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comisién Nacional de Mercado de Valores, sobre
normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados reservados de
informacion estadistica de los Fondos de Titulizacion.

on
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b) Principios contables no obligatorios

En la preparacion de las presentes cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora
no han utilizado ningan principio contable no obligatorio.

c) Errores y cambios en las estimaciones contables

Durante el ejercicio comprendido entre el 30 de octubre y el 31 de diciembre de 2009 no se ha
producido ningun error ni cambio en las estimaciones contables que tenga efecto significativo ni en
los resultados del afio ni en el balance.

d)  Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad Gestora de ciertas
estimaciones y juicios en relacién con el futuro que se evallan continuamente y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen
razonables bajo las circunstancias.

La informacion incluida en las presentes cuentas anuales es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad Gestora. En las presentes cuentas anuales se han utilizado, en su
caso, estimaciones para la valoracion de determinados activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que han sido realizadas por la Alta Direccion de la Sociedad Gestora y ratificadas
por sus Administradores siguiendo los criterios establecidos en la Circular 2/2009 de la CNMV.

Dado que estas estimaciones se han realizado de acuerdo con la mejor informacion disponible al
31 de diciembre de 2009 sobre las partidas afectadas, es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificarles en cualquier sentido en los proximos ejercicios.
Dicha modificacion se realizara, en su caso, de forma prospectiva, reconociendo los efectos del
cambio de estimacion en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

3. Criterios contables

Los principios contables y normas de valoracion mas significativos utilizados por la Sociedad
Gestora en la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo han sido los siguientes:

3.1 Principio del devengo

Las presentes cuentas anuales, salvo, en su caso, en lo relacionado con los Estados de flujos de
efectivo, se han elaborado en funcion de la corriente real de bienes y servicios, con independencia
de la fecha de su pago o de su cobro.

3.2 Oftros principios generales

Las cuentas anuales se han elaborado de acuerdo con el enfoque de coste histérico, aunque

modificado por la revalorizacion, en su caso, de activos financieros disponibles para la venta y
activos y pasivos financieros (incluidos derivados) a valor razonable.
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3.3 Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién de su periodo de devengo con
independencia de cuando se produce su cobro o pago. '

3.4 Gastos de constitucion

Son todos aquellos costes en los que incurre el Fondo, por su constitucién, por la adquisicion de
sus activos y por la emision de sus pasivos financieros.

De acuerdo con la Circular 2/2009, estos gastos se llevaran contra la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en el que se producen.

No obstante, cuando a la fecha de entrada en vigor de la mencionada Circular no se hubieran
amortizado completamente dichos gastos segun la normativa anterior, los importes pendientes de
amortizacién podran ser reconocidos en la categoria de Gastos de constitucion en transicién del
epigrafe de Ajustes por repercusion en balance de ingresos y gastos reconocidos, procediendo a
su amortizacion en el periodo residual segun la normativa anterior, salvo que se decida su
cancelacién de forma acelerada, con cargo a Otros gastos de explotacién de la cuenta de pérdidas
y ganancias.

3.5 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en el balance de situacién de acuerdo con los siguientes
criterios:

- Préstamos y partidas a cobrar que incluye los activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o
determinable y no se negocian en un mercado activo. No se incluiran aquellos activos
financieros para los cuales el tenedor pueda no recuperar sustancialmente toda la
inversién inicial, por circunstancias diferentes al deterioro crediticio. Se incluiran en
esta categoria los derechos de crédito de que disponga el Fondo en cada momento.

Los activos financieros se valoraran inicialmente, en general, por su valor razonable.

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento y los préstamos y partidas a cobrar se valoraran
posteriormente por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta
de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Por coste amortizado se entiende el coste de adquisicion de un activo financiero corregido por los
reembolsos de principal y la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la
utilizacion del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el coste inicial y el
correspondiente valor de reembolso al vencimiento y menos cualquier reduccién de valor por
deterioro reconocida directamente como una disminucién del importe del activo o mediante una
cuenta correctora de su valor. En el caso de que se encuentren cubiertas en operaciones de
cobertura de valor razonable, se registran aquellas variaciones que se produzcan en su valor
razonable relacionadas con el riesgo o con los riesgos cubiertos en dichas operaciones de
cobertura.
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El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor de un
instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento,‘a partir de sus condiciones contractuales, tal como opciones de amortizacion
anticipada, pero sin considerar pérdidas por riesgo de crédito futuras. Para los instrumentos
financieros a tipo de intereés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés
contractual establecido en el momento de su adquisicién mas, en su caso, las comisiones que, por
su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de
interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los

conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros se registran, en general, con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose entre las que tienen su origen
en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe de Intereses y
rendimientos asimilados, y las que corresponden a otras causas, que seé registran, por su importe
neto, en el epigrafe de “Resultados de operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

El epigrafe de “Activos dudosos” recoge el importe total de los derechos de crédito que cuentan
con algun importe vencido por principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas
de tres meses de antigiiedad, asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su
reembolso total (principal e intereses) en los términos pactados contractualmente. También se
incluyen dentro de esta categoria los importes de todas las operaciones del Fondo con un mismo
deudor cuando los saldos clasificados como dudosos como consecuencia de impagos sean
superiores al 25% de los importes pendientes de cobro.

3.6 Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican en el balance de situacion de acuerdo con los siguientes
criterios:

- Débitos y partidas a pagar que corresponden principalmente, a aquellos pasivos
financieros emitidos por el Fondo, con el fin de financiar la adquisicién de activos
financieros, es decir, los bonos de titulizacién emitidos por el Fondo. Adicionaimente,
se registraran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que hubieren
sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, como son los préstamos
subordinados concedidos al Fondo por la entidad cedente de los activos, asi como
cualquier disposicion realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Los pasivos financieros se registran inicialmente a su valor razonable, tal y como se define para
los activos financieros en la Nota 3.5.

Los pasivos financieros incluidos en la categoria “Débitos y partidas a pagar” se valoraran por su
coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el metodo del tipo de interés efectivo.
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Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieros se registran, en general, con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose entre las que tienen su origen
en el devendo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe de “Intereses y
cargas asimiladas”, y las que corresponden a otras causas, que se registran, por su importe neto,
en el epigrafe de “Resultados de operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.7 Derivados financieros y contabilidad de coberturas

Con caracter general, los instrumentos que se pueden designar como instrumentos de cobertura
son los derivados cuyo valor razonable o flujos de efectivo futuros compensen las variaciones en
el valor razonable o en los flujos de efectivo futuros de partidas que cumplan los requisitos para
ser calificadas como partidas cubiertas.

Las operaciones de cobertura se clasificaran en las siguientes categorias:

- Cobertura del valor razonable: cubre la exposicion a los cambios en el valor razonable de
activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme atn no reconocidos, 0 de una
parte concreta de los mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda afectar a |a
cuenta de pérdidas y ganancias. Los cambios de valor del instrumento de cobertura y de la
partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto se reconoceran en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

- Cobertura de los flujos de efectivo: cubre la exposicién a la variacion de los flujos de efectivo
que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos 0 a una
transaccion prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta de pérdidas
y ganancias. La parte de la ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura que se haya
determinado como cobertura eficaz, se reconocera en el estado de ingresos y gastos
reconocidos con signo positivo (valor razonable a favor del Fondo) o negativo (valor
razonable en contra del Fondo), transfiriéndose a la cuenta de pérdidas y ganancias en el
gjercicio o ejercicios en los que la operacién cubierta prevista afecte al resultado.

Al 31 de diciembre de 2009 el Fondo Unicamente ha suscrito operaciones de cobertura de flujos de
efectivo.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, ha suscrito con el Cedente un
Contrato de Permuta Financiera de Intereses (Swap) para la cobertura del riesgo de tipo interés del
Fondo, cubriéndose la diferencia de los tipos de interés entre los préstamos y los Bonos. Mediante
este contrato el Fondo efecttia pagos calculados sobre el tipo de interés de los Activos y como
contrapartida cobra cantidades calculadas sobre el Tipo de Interés de Referencia de los Bonos.

Las permutas financieras (contratos swap) suscritas por el Fondo tienen caracter de cobertura del
riesgo de tipo de interés de los Activos Titulizados. Los resultados obtenidos por estos contratos
se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias de manera simétrica a los resultados obtenidos
por los elementos cubiertos.

La eficacia de la cobertura de los derivados definidos como de cobertura, queda debidamente
documentada, verificando que las diferencias producidas por la variaciones de precios de mercado
entre el elemento cubierto y su cobertura se mantiene en parametros razonables a lo largo de la
vida de las operaciones, cumpliendo asi las previsiones establecidas en el momento de la
contratacion.
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Una cobertura se considera altamente eficaz si, al inicio y durante la vida, el Fondo puede esperar,
prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida
cubierta quersean atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi completamente por los
cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura, y que,
retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacion
del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto del resultado de la partida cubierta. Cuando
en algun momento deja de cumplirse esta relacion, las operaciones de cobertura dejarian de ser
tratadas como tales y serian reclasificadas como derivados de negociacion.

Los ajustes, derivados de la valoracién a valor razonable de los instrumentos designados como

coberturas contables de flujos de efectivo se recogeran en el epigrafe “Ajustes repercutidos en
balance de ingresos y gastos reconocidos” con el signo que corresponda.

3.8 Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida
por deterioro, lo que se produce:

- En el caso de instrumentos de deuda, entendidos como los créditos y los valores
representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento inicial ocurra un evento o
se produzca el efecto combinado de varios eventos que suponga un impacto negativo en
sus flujos de efectivo futuros.

- En el caso de instrumentos de capital, cuando después de su reconocimiento inicial ocurra
un evento o se produzca el efecto combinado de varios eventos que suponga que no se va
a poder recuperar su valor en libros.

Como norma general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por deterioro
se efectua con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta y la recuperacion de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de
producirse, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro se
elimina o se reduce. En el caso de que se considere remota la recuperacion de cualquier importe
por deterioro registrado, éste se elimina del balance de situacién, aunque se puedan llevar a cabo
las actuaciones necesarias para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido
definitivamente sus derechos por prescripcion, condonacion u otras causas.

En el caso de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado el importe de las
pérdidas por deterioro incurridas es igual a la diferencia negativa entre su valor en libros y el valor
actual de sus flujos de efectivo futuros estimados. En el caso de instrumentos de deuda cotizados
se puede utilizar, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros, su valor de
mercado siempre que éste sea suficientemente fiable como para considerarlo representativo del
valor que se pudiera recuperar.
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Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que el Fondo estima que obtendra durante la vida del instrumento. En dicha
estimacion se considera toda la informacion relevante que se encuentra disponible en la fecha de
elaboracion de los estados financieros, que proporcione datos sobre la posibilidad de cobro futuro
de los flujos de efectivo contractuales. Asimismo, en la estimacién de los flujos de efectivo futuros
de instrumentos que cuenten con garantias reales, se tienen en cuenta los flujos que se
obtendrian de su realizacién, menos el importe de los costes necesarios para su obtencion y
posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucion de la garantia.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utilizara como tipo de
actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es fijo, o el
tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros, determinado de acuerdo
con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda, se utilizara el
tipo de interés efectivo antes de la modificacién del contrato, salvo que pueda probarse que dicha
renegociacion o modificacion se produce por causa distinta a las dificultades financieras del
prestatario o emisor.

En el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se podran utilizar
modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, el importe de la provisién que resulte de la aplicacion de lo previsto en los puntos
anteriores no podra ser inferior a la que se obtenga de la aplicacion de los porcentajes minimos de
cobertura por calendario de morosidad que se indican a continuacion, que calculan las pérdidas
por deterioro en funcion del tiempo transcurrido desde el vencimiento de la primera cuota o plazo
que permanezca impagado de una misma operacion:

) Operaciones sin garantia real
Empresas y Resto de

empresarios (%)  deudores (%)
Hasta 6 meses 5,30 4,50
Mas de 6 meses, sin exceder de 12 27,80 27,40
Mas de 12 meses, sin exceder de 18 65,10 60,50
Mas de 18 meses, sin exceder de 24 95,80 93,30
Mas de 24 meses 100,00 100,00

La escala anterior también se aplicara a las operaciones clasificadas como dudosas por
acumulacion de impagos superiores a tres meses en otras operaciones que el Fondo mantenga
con el mismo deudor. A estos efectos, se considerara como fecha para el calculo del porcentaje de
cobertura de estas operaciones la del importe vencido mas antiguo que permanezca impagado, 0
la de la calificacion de los activos como dudosos si es anterior.
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Cuando no sea posible identificar las operaciones que realizan las personas fisicas en su calidad
de empresarios, se les aplicaran a todas sus operaciones los porcentajes establecidos para el
resto de deudores.

. Operaciones con garantia real

Los porcentajes de cobertura de estas operaciones seran, funcion del tipo de garantia, los que se
indican a continuacion:

- Operaciones con garantia real sobre viviendas terminadas

El porcentaje de cobertura a aplicar a los instrumentos de deuda que cuenten con garantia
de primera hipoteca sobre viviendas terminadas, asi como a los arrendamientos financieros
sobre tales bienes, siempre que su riesgo vivo sea igual o inferior al 80% del valor de
tasacion de las viviendas, sera el 2%. Transcurridos tres afios sin que se extinga la deuda o
el Fondo adquiera la propiedad de las viviendas, se considerara que dicha adjudicacion no

va a producirse y se aplicarén a los riesgos vivos los siguientes porcentajes de cobertura:

(%)

Mas de 3 afios, sin exceder de 4 afios 25
Mas de 4 afios, sin exceder de 5 afios 50
Mas de 5 afios, sin exceder de 6 afios 75
Mas de 6 afios 100

No obstante lo anterior, el porcentaje de cobertura a aplicar a las operaciones de un mismo
deudor del Fondo clasificadas como dudosas por acumulacion de impagos superiores a tres
meses en otras operaciones, mientras se hallen al corriente de pago, sera del 1%.

En caso de que el Fondo no dispusiera de la informacion de los activos por deudores, y no
fuese razonable el obtenerla, no aplicara el apartado anterior y se justificara en las notas
explicativas la ausencia de dicha informacién.

Si finalmente el Fondo adquiere las viviendas, se liberaran las coberturas por riesgo de
crédito previamente constituidas, siempre que su valor de adquisicién menos los costes
estimados de venta (que seran, al menos, del 30% de dicho valor) sea superior al importe
de la deuda sin considerar las coberturas, salvo que el valor de adquisicion sea superior al
valor hipotecario, en cuyo caso se tomara como referencia este Ultimo valor.
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- Otras operaciones con garantia real

Los porcentajes de cobertura aplicables a las operaciones que cuenten con garantias reales
sobre bienes inmuebles, incluidas aquellas operaciones con garantias sobre viviendas
terminadas excluidas del apartado anterior, siempre que la sociedad gestora o la entidad
cedente hayan iniciado los tramites para ejecutar dichos bienes y éstos tengan un valor
sustancial en relacion con el importe de la deuda, seran los que se indican a continuacion,
distinguiendo segun el deudor sea una empresa o empresario u otro tipo:

Empresas y Resto de
empresarios (%)  deudores (%)

Hasta 6 meses 4,50 3,80
Mas de 6 meses, sin exceder de 12 23,60 23,30
Mas de 12 meses, sin exceder de 18 55,30 47,20
Mas de 18 meses, sin exceder de 24 81,40 79,30
Mas de 24 meses 100,00 100,00

La escala anterior se aplicara a las operaciones clasificadas como dudosas por acumulacion de
impagos superiores a tres meses en otras operaciones de un mismo deudor del Fondo. A estos
efectos, se considerara como fecha para el calculo del porcentaje de cobertura de estas
operaciones la del importe vencido mas antiguo que permanezca impagado, o la de la calificacion
de los activos como dudosos, si es anterior.

Cuando no sea posible identificar las operaciones que realizan las personas fisicas en su calidad
de empresarios, se les aplicaran a todas sus operaciones los porcentajes fijados para el resto de
deudores.

Si finalmente el Fondo adquiere las viviendas, se liberaran las coberturas por riesgo de crédito
previamente constituidas, siempre que su valor de adquisicion menos los costes estimados de
venta (que seran, al menos, del 30% de dicho valor) sea superior al importe de la deuda sin
considerar las coberturas, salvo que el valor de adquisicién sea superior al valor hipotecario, en

cuyo caso se tomara como referencia este ultimo.

Las operaciones que cuenten con alguna de las garantias pignoraticias que se indican a
continuacién, se cubriran aplicando los siguientes criterios:

- Las operaciones que cuenten con garantias dinerarias parciales se cubriran aplicando a la
diferencia entre el importe por el que estén registradas en el activo y el valor actual de los
depositos, los porcentajes de cobertura del apartado anterior correspondientes a las
operaciones sin garantia.

- Las operaciones que cuenten con garantias pignoraticias parciales sobre participaciones en
instituciones financieras monetarias o valores representativos de deuda emitidos por las
Administraciones Publicas o entidades de crédito con elevada calificacion crediticia, u otros
instrumentos financieros cotizados en mercados activos, se cubriran aplicando a la
diferencia entre el importe por el que estén registradas en el activo y el 90% del valor
razonable de dichos instrumentos financieros, los porcentajes de cobertura del apartado
anterior correspondientes a las operaciones sin garantia.
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- En el supuesto de existir garantias pignoraticias no valoradas en la cesién de los activos 0
en la emisién de los pasivos, se cubrirdn conforme lo dispuesto en esta Circular para
operaciones sin garantia real.

La Sociedad Gestora debera ajustar el importe que resulte de aplicar lo previsto en los apartados
anteriores cuando disponga de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro de valor de los
activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se analizaran individualmente. Los
ajustes que impliguen una cobertura diferente a la determinada con arreglo a los apartados
anteriores requeriran de un desglose pormenorizado en memoria que incluya las evidencias
obtenidas y los flujos estimados de recuperacion, asi como los tipos de interés de actualizacién
empleados.

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconocera en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiesten utilizando una contrapartida
compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un analisis
individualizado de los instrumentos, se considere remota la recuperacion de algin importe, este se
dara de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo, continuar
registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extincién por prescripcion, condonacion
u otras causas. La reversion del deterioro, cuando el importe de la pérdida disminuyese por
causas relacionadas con un evento posterior, se reconocera como un ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias, y tendra como limite el valor en libros del activo financiero que estaria
reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la base de
los términos contractuales se interrumpira para todos los instrumentos de deuda calificados como
dudosos por tener importes vencidos con una antigliedad superior a tres meses. El criterio anterior
se entiende sin perjuicio de la recuperacion del importe de la pérdida por deterioro que, en su
caso, se deba realizar por transcurso del tiempo como consecuencia de utilizar en su célculo el
valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados. En todo caso, este importe se reconocera
como una recuperacion de la pérdida por deterioro.

3.9 Comisiones

- Comisiones financieras

Son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operacion
financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida esperada de la
operacién como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la misma.

- Comisiones no financieras

Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la ejecucion de un
servicio que se realiza durante un periodo de tiempo y en la prestacién de un servicio que se
ejecuta en un acto singular.

- Comision variable

Es aquella remuneracion variable y subordinada destinada a remunerar al Cedente por el proceso
de intermediacion financiera desarrollado, la cual se determinara por la diferencia positiva entre los
ingresos y los gastos devengados por el Fondo en el periodo.

10
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La diferencia entre los ingresos y los gastos devengados incluird, entre otros, las pérdidas por
deterioro y sus reversiones, las pérdidas o ganancias de la cartera de negociacion y las diferencias
que se origirfen en el proceso de conversion de las partidas monetarias en moneda extranjera a la
moneda funcional y cualquier otro rendimiento o retribucién, distinto de esta comision variable a
percibir por el cedente, u otro beneficiario, de acuerdo con la documentacion constitutiva del
Fondo, devengada en el periodo. Se exceptian de dicha diferencia la propia comision variable y el
gasto por impuesto sobre beneficios.

El tratamiento especifico es el siguiente:

- Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y los gastos devengados sea negativa se
repercutira a los pasivos del Fondo, comenzando por la cuenta de periodificacion de la
comision variable devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el
pasivo més subordinado, teniendo en cuenta el orden de prelacion de pagos establecido.
Dicha repercusion se registrara como un ingreso en la partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Cuando la diferencia obtenida sea positiva, se le detraeran las pérdidas de periodos
anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo, de forma que
unicamente se producira el devengo de la comisién variable cuando no existan pasivos
corregidos por imputacién de pérdidas.

- Si la resultante del apartado anterior fuera negativa, se repercutira conforme al primer
apartado. El importe positivo que resulte se devengara como un gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias del Fondo en concepto de comision variable y inicamente sera objeto
de liquidacion en la parte que no corresponda a las plusvalias de la cartera de negociacion y
los beneficios de conversion de las partidas monetarias en moneda extranjera a la moneda
funcional. El importe correspondiente a los beneficios reconocidos por los conceptos
indicados se diferira, en la partida del periodificaciones del pasivo del balance «Comision
variable — resultados no realizados», hasta la baja efectiva, por liquidacion o venta, de los
activos o pasivos financieros que las han ocasionado y siempre que existan fondos
previstos suficientes para abonar los compromisos contractualmente fijados con los titulares
de las emisiones del Fondo.

3.10 Impuesto sobre beneficios

E| Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo
dispuesto por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley sobre el Impuesto de Sociedades, modificado posteriormente por la Ley
35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacién parcial de las Leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no
Residentes y sobre el Patrimonio, que establece el tipo de gravamen general del Impuesto sobre
Sociedades en el 30%.

1"
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Asimismo, de acuerdo con lo previsto en la Disposicion Transitoria trigésimo primera de la Ley
2/2010, de 1 de marzo, por la que se trasponen determinadas Directivas en el ambito de la
imposicién indirecta y se modifica la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes para
adaptarla a la normativa comunitaria, se establece que en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean los
fondos de titulizacién hipotecaria y los fondos de titulizacion de activos, se aplicaran los criterios
establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la cobertura especifica del
riesgo de insolvencia del cliente.

El Impuesto sobre beneficios o equivalente se considera como un gasto y se registra, en general,
en el epigrafe de “Impuesto sobre beneficios” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

El gasto del epigrafe de impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a pagar
calculado respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante
dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y
bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base imponible del ejercicio puede diferir del
Resultado neto del ejercicio presentado en la cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las
partidas de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros ejercicios y las partidas que
nunca lo son.

Dado que en los ejercicios 2009 y 2008 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, no
procede liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios (véase Nota 16).

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el
reconocimiento y la cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen de las
diferencias temporarias originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los activos y
pasivos del Fondo. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto
diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los créditos por deducciones y
ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activos por impuesto
diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o
abonos directos en el capitulo “Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos
reconocidos” del pasivo del balance, se contabilizan, en su caso, también con contrapartida en
dicho capitulo.

La cuantificacion y valoracion de dichos activos y pasivos se realizara considerando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversion, segun la normativa que esté vigente o
aprobada y pendiente de publicacién en la fecha de cierre del sjercicio, y de acuerdo con la forma
en que racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

En base a lo anterior y dado que en funcién de las condiciones previstas en el folleto del Fondo en
cuanto a su operativa, se establece que anualmente los ingresos y gastos del Fondo se equilibren
durante toda la vida del mismo, los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la
liquidacién de cualquier diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es remota
con lo que en funcidn de lo previsto en la normativa contable vigente no se registran activos ni
pasivos por impuestos diferidos.

12
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3.11 Moneda funcional

Las cuentas‘anuales del Fondo se presentan en euros, que es la moneda de presentacion y
funcional del mismo.

3.12 Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales del Fondo, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la
fecha de los estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe 0 momento
de cancelacion, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, el Fondo espera que debera
desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdmicos. Dichas obligaciones pueden
surgir por los aspectos siguientes:

- Una disposicién legal o contractual.

- Una obligacién implicita o tacita, cuyo nacimiento se sitia en una expectativa valida creada
por el Fondo frente a terceros respecto de la asuncion de ciertos tipos de responsabilidades.
Tales expectativas se crean cuando el Fondo acepta publicamente responsabilidades, se
derivan de comportamientos pasados o de politicas empresariales de dominio publico.

- La evolucion practicamente segura de la regulacion en determinados aspectos, en
particular, proyectos normativos de los que el Fondo no podra sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Fondo, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra o no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad del Fondo. Los pasivos contingentes incluyen las obligaciones
actuales del Fondo cuya cancelacién no sea probable que origine una disminucion de recursos
que incorporan beneficios econémicos o cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda
ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe mayor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud de
que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su aparicién es extremadamente rara.

La Sociedad Gestora incluye en las cuentas anuales del Fondo todas las provisiones significativas
con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion
es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales
sino que se informa sobre los mismos a no ser que se considere remota la posibilidad de que se
produzca una salida de recursos que incorporen beneficios econdmicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable. Las mismas
son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron reconocidas,
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o
disminuyen. '

13
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3.13 Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos

En éste epigrafe se recogera el saldo neto, con el signo que corresponda, que resulta de los
siguientes conceptos:

- Coberturas de flujos de efectivo: en esta partida se incluyen los ajustes, netos del
correspondiente efecto impositivo, derivados de la valoracién a valor razonable de los
instrumentos designados como coberturas contables de flujos de efectivo.

- Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos.

- Gastos de constitucién en transicién: en el caso de que a la fecha de entrada en vigor de la
nueva Circular no se hubieran amortizado completamente los gastos de constitucion segun
la normativa anterior, los importes pendientes de amortizacion podran ser reconocidos en la
cuenta de Gastos de constitucion en transicién del epigrafe de Ajustes por repercusion en
balance de ingresos y gastos reconocidos, procediendo a su amortizacion en el periodo
residual segun la normativa anterior, salvo que se decida su cancelacién de forma
acelerada, con cargo a la cuenta Otros gastos de explotacién de la cuenta de pérdidas y
ganancias. La amortizacién diferida de los gastos de constitucién debera guedar
debidamente explicada en las notas de la memoria de las cuentas anuales.

4, Gestion del riesgo de instrumentos financieros

4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades del Fondo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(en concreto al riesgo del tipo de interés), riesgo de crédito, y riesgo de amortizacion anticipada.
El Fondo ha contratado en la Fecha de Constitucion con terceros distintos instrumentos para su
cobertura en los términos descritos en el Folleto de Emision.

La Sociedad Gestora controla y aplica los procedimientos establecidos en los contratos firmados
en la Fecha de Constitucion en la administracion del Fondo, incluidos aquellos relativos a los
derivados de cobertura, a la administracion de los préstamos y a los de otros servicios
financieros prestados por el Fondo de los que se pudiera derivar riesgo de contrapartida.

a) Riesgo de mercado
- Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés del Fondo surge como consecuencia de que los
préstamos titulizados tengan un tipo de interés (ej.: Euribor afio) distinto al tipo de
interés de los bonos de titulizacién (ej.: Euribor 3 meses) y los vencimientos de
dichos activos y pasivos no sean coincidentes.

Bajo el contrato de permuta financiera de intereses, el Fondo intercambia con la
contraparte flujos con periodicidad trimestral con el objeto de cubrir el riesgo
derivado de las diferencias entre entre los tipos de interés recibidos de los
préstamos que integran el activo del Fondo v los tipos de interés de los bonos de
titulizacion.
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b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo asi como impago del conjunto de
derechos de crédito de la cartera titulizada del Fondo.

La Sociedad gestora puede estimar la morosidad a los efectos de calcular ciertos flujos que
constituyen informacién incorporada a la presente memoria, que pueden no cumplirse. En
ningin caso estas estimaciones llevan a deducir que a corto plazo el Fondo vaya a incurrir o
no en pérdidas significativas.

A continuacion se muestra el nivel maximo de exposicién del riesgo de crédito asumido por
el Fondo, distinguiendo entre partidas corrientes y no corrientes:

Miles de euros

Instrumentos
Préstamos y partidas a financieros derivados
cobrar (Nota 6) (Nota 7) Total
ACTIVO NO CORRIENTE
Activos titulizados 382 444 - 382 444
Derivados - 7 485 7485
382 444 7 485 389 929
ACTIVO CORRIENTE
Deudores y otras cuentas a cobrar 4235 - 4235
Activos titulizados 12 253 - 12 253
Cuentas a cobrar 15 - 15
Intereses y gastos devengados no vencidos 328 - 329
16 832 - 16 832

Al momento de la constitucién del Fondo, se realiza una auditoria de atributos, con el objeto
de verificar que las caracteristicas de los activos titulizados coinciden con las caracteristicas
establecidas en el folleto informativo del mismo.

La valoracion de las garantias reales se realiza en funcién de la naturaleza de la garantia
real recibida. Con caracter general, las garantias reales en forma de bienes inmuebles se
valoran por su valor de tasacion, realizada por entidades independientes en el momento de
la contratacion. Sélo en el caso de que el administrador de los activos comunique a la
Sociedad Gestora la existencia de evidencias de pérdidas de valor de estas garantias o que
se ha producido algin deterioro de la solvencia del deudor que pueda hacer pensar que se
pueda tener que hacer uso de estas garantias, se actualiza esta valoracion de acuerdo con
estos mismos criterios.

c) Riesgo de liquidez

El riesgo de Liquidez hace referencia a la capacidad de una institucién para hacer frente a
todos sus compromisos de pagos tanto en situaciones de normalidad como en
determinadas situaciones excepcionales. Este riesgo se deriva basicamente de los desfases
que se producen entre los vencimientos de activos y pasivos (entradas y salidas de fondos)
del Fondo en las diferentes bandas temporales.
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El Fondo tiene contratados desde la Fecha de Constitucion una serie de servicios
financieros que mitigan las consecuencias derivadas de este tipo de riesgos de acuerdo con
los requisitos establecidos por las agencias de calificacién para otorgar la calificacién a los
bonos emitidos.

d) Riesgo de amortizacién anticipada

El riesgo de amortizacién anticipada total o parcial, es trasladado a los bonistas ya que los
flujos de caja que los titulos emitidos proporcionaran en el futuro dependeran
directamente de los pagos que periddicamente realicen los deudores de los Derechos de
Crédito. En la medida que se produzcan pagos extraordinarios, por cancelaciones
anticipadas, los flujos de caja podran diferir de los esperados en el momento de la
adquisicion de los derechos de credito.

4.2 Estimacion del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se
determina usando técnicas de valoracién. La Sociedad Gestora utiliza una variedad de metodos
y realiza hipétesis que se basan en las condiciones del mercado existentes en cada una de las
fechas del balance. El valor razonable de las permutas de tipo de interés se calcula como el
valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se
aproxima a su valor razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la
presentacion de informacion financiera se estima descontando los flujos contractuales futuros de
efectivo al tipo de interés corriente del mercado del que puede disponer la Sociedad Gestora
para instrumentos financieros similares.

Tanto los Derechos de crédito como las Obligaciones y otros valores negociables al 31 de
diciembre de 2009 y 2008 son a tipo variable, con revisién periédica de tipo de interés, por lo que
su valor razonable como consecuencia de los movimientos de los tipos de interés de mercado no
es significativamente diferente del registrado en el balance de situacion adjunto.

5. Gastos de Constitucion

El importe total de los gastos de constitucion ascendié a 430 miles de euros y correspondieron,
basicamente, a tasas, comisiones de aseguramiento de los bonos y otros gastos asociados a la
constitucion del Fondo. El Cedente concedi6 al Fondo un préstamo subordinado destinado a financiar
los gastos de constitucién. Durante el ejercicio comprendido entre el 30 de octubre y el 31 de
diciembre de 2009 se han amortizado la totalidad de dichos gastos, con cargo al epigrafe “Otros
gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 14), de acuerdo a la Norma
Transitoria Segunda de la Circular 2/2009.
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6. Préstamos y partidas a cobrar

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, en virtud de la Escritura de
Constitucion del Fondo de fecha 30 de octubre de 2009 de Cesion y de Administracién de Activos,
adquirié Activos por un importe de 400.000 miles de euros, que representan una participacion
tanto del 100% de! principal como de los intereses ordinarios de los Préstamos Hipotecarios de los
que se derivan,

El detalle del epigrafe “Préstamos y partidas a cobrar” al 31 de diciembre de 2009:
Miles de euros

Préstamos y partidas a cobrar a largo plazo

Certificados de Transmision Hipotecaria 382 444
382 444
Préstamos y partidas a cobrar a corto plazo
Deudores y otras cuentas a cobrar 4235
Certificados de Transmision Hipotecaria 12 253
Cuentas a cobrar 15
Intereses y gastos devengados no vencidos 329
16 832
399 276

La clasificacion de los saldos anteriores entre el largo y el corto plazo ha sido realizada en funcion
de los flujos contractuales relativos a cada uno de los instrumentos.

Todos los préstamos y partidas a cobrar estan denominados en euros.

En el epigrafe “Deudores y otras cuentas a cobrar” se incluyen al 31 de diciembre de 2009 los
intereses por concepto de liquidacién pendiente por importe de 4.235 miles de euros a favor del
Fondo.

El importe de los intereses devengados sobre los Derechos de Crédito durante el periodo
comprendido entre el 30 de octubre y el 31 de diciembre de 2009 asciende a 1.551 miles de euros,
(Nota 12) de los que 329 miles de euros quedaron pendientes de pago al 31 de diciembre de
2009. Dichos intereses estan registrados en el epigrafe de pérdidas y ganancias de “Intereses y
rendimientos asimilados — Derechos de crédito” y en el epigrafe del balance de situacion de
“Activos financieros a corto plazo — derechos de crédito”, respectivamente.

Se considera que las partidas a cobrar vencidas con antigiedad inferior a tres meses no han
sufrido ningan deterioro de valor. Al 31 de diciembre de 2009, habian vencido cuentas a cobrar por
importe de 15 miles de euros, si bien no habian sufrido pérdida por deterioro. El andlisis de estas
partidas es el siguiente:

Miles de euros

Partidas a cobrar — Principal 10
Partidas a cobrar — Intereses 5
15
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7. Instrumentos financieros derivados

El Fondo en‘la fecha de constitucién ha contratado un swap, como cobertura para los flujos de
efectivo, acordando asi intercambiar los flujos de pagos por intereses, a lo largo de un periodo
determinado, aplicando un indice de tipos de interés diferente para el calculo de cada corriente de
pagos, pero sobre un mismo nocional. A través del Swap el fondo abona jos intereses ordinarios
de los Préstamos Hipotecarios no Fallidos vencidos, pagados o no por el Deudor, durante los tres
meses naturales inmediatos anteriores a cada Fecha de Liquidacion. Asimismo, el fondo recibe el
resultado de aplicar el Tipo de Interés Nominal medio de los Bonos de las Series Ay B, aplicable a
cada Periodo de Liquidacién, ponderado por el Saldo Nominal Pendiente de cada serie de Bonos
en la Fecha de Liquidacién inmediata anterior mas un margen de 0,30% al Nocional de la
Permuta. El nocional es el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos al inicio del Periodo de
Liquidacién.

Concretamente, se trata de un contrato de permuta de intereses, cuyas fechas de liquidacion
coinciden con las fechas de pago de los Bonos. Dicha permuta de intereses ha sido contratada
con el Cedente para mitigar el riesgo de tipo de interés por la diferencia entre el tipo de interés de
la cartera de Derechos de Crédito y el tipo de interés a pagar de los Bonos de Titulizacion. En
cada fecha de pago, el swap se liquidara a favor del Fondo o del Cedente.

La distribucion del saldo de los derivados de cobertura contratados por el Fondo para cubrir el
riesgo de tipo de interés al 31 de diciembre de 2009:

Miles de euros

Activo / (Pasivo) por derivados de cobertura a largo plazo 7 485
Intereses a pagar devengados y no vencidos (640)
6 845

El importe de los intereses devengados en el ejercicio comprendido entre el 30 de octubre y el 31
de diciembre de 2009 por las permutas de tipo de interés ha ascendido a un importe neto de 640
miles de euros a favor del Cedente. Los gastos por intereses del swap han sido registrados en la
cuenta de pérdidas y ganancias, en el epigrafe de “Intereses y cargas asimiladas - Otros pasivos
financieros” (Nota 13).

El importe de los intereses devengados en el ejercicio comprendido entre el 30 de octubre y el 31
de diciembre de 2009 y no cobrados asciende 640 miles de euros a favor del Cedente los cuales
han sido registrados en el epigrafe correspondiente de la cuenta de pérdidas y ganancias con
cargo al epigrafe de “Derivados de cobertura”, contabilizado en el activo o en el pasivo del balance
de situacién, segun se trate de ingresos devengados o de gastos devengados.

El importe del principal nocional de los contratos de permuta de tipo de interes pendientes al 31 de
diciembre de 2009 ascienden a 400.000 miles de euros.

El valor de las permutas de tipo de interés al 31 de diciembre de 2009 se determina descontando a
valor presente, con la curva de Deuda Publica basada en los coeficientes de Svensson, la
diferencia entre los flujos de caja esperados correspondientes a ambas partes del swap, teniendo
en cuenta que las mismas dependen a lo largo de la vida de la operacion de la tasa de
amortizacién anticipada, el tipo de interés medio y el vencimiento medio de la cartera.
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8. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.
El desglose del epigrafe de Tesoreria al 31 de diciembre de 2009 es el siguiente:

Miles de euros
Cuenta corriente con Banco Caixa Geral, S.A, 20 389

20 389

A efectos del estado de flujos de efectivo, el efectivo 0 equivalentes incluye:
Miles de euros

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 20 389

20 389

El saldo de este epigrafe recoge el saldo de la cuenta abierta por el Fondo (Cuenta de Tesoreria)
en el Agente Financiero (Banco Caixa Geral, S.A)).

Las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria tendran periodos de interés mensuales.
Los intereses devengados se liquidaran y abonaran en la propia Cuenta de Tesoreria con fecha
valor el tltimo dia de cada mes.

Las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria devengaran diariamente, desde su ingreso,
intereses a favor del Fondo sobre la base de un tipo de interés variable igual al Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos correspondiente al Periodo de Devengo de Intereses de los Bonos que
se inicia en el mes en que se inicia el Periodo de Interés de la Cuenta de Tesoreria de que se trate
menos 15 puntos basicos.

El Fondo de Reserva inicial se constituira en la Fecha de Desembolso, con cargo a los fondos
provenientes del PSFR, esto es, por un importe igual a 18.000 miles de euros.

En cada Fecha de Pago, se dotard, en su caso, el Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel
Minimo del Fondo de Reserva, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles
para tal fin, de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva sera una cantidad igual a la menor de las siguientes
cantidades:

El 4,50% del Saldo Inicial de Bonos de las Series Ay B;
El 9,00% del Saldo Nominal Pendiente de los Bonos de las Series Ay B;

En ningun caso el Nivel Minimo del Fondo de Reserva podra ser inferior a 9.000 miles de euros.
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No obstante, no se podra reducir el Fondo de Reserva inicial, hasta la Fecha de Pago inmediata
siguiente a los 3 afios posteriores a |a Fecha de Desembolso.

Tampoco podra reducirse el Fondo de Reserva si se produce alguno de los siguientes supuestos:

- Que el Saldo Nominal Pendiente de los Préstamos Hipotecarios No Fallidos con impago
superior a 90 dias sea superior al 1% del Saldo Nominal Pendiente de los Préstamos
Hipotecarios No Fallidos.

- Que en la Fecha de Pago previa no se pudiera dotar el Fondo de Reserva hasta el Nivel
Minimo requerido en dicha Fecha de Pago.

Los intereses devengados por esta cuenta de Tesoreria durante el ejercicio comprendido entre el
30 de octubre y el 31 de diciembre de 2009 ascienden a un importe de 20 miles de (Nota 12), no
habiendo importe alguno pendiente de cobro al 31 de diciembre de 2009.

9. Ajustes por periodificaciones
- Ajustes por periodificaciones de pasivo

El desglose del epigrafe de periodificaciones al 31 de diciembre de 2009 es el siguiente:

Miles de euros

Comisién Sociedad Gestora 8
Comision Administrador 6
Comisién Agente Financiero/pagos 1
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (Nota 15) Comision Administracion (6)
Otras comisiones 4
Otros 94
107

Los ajustes por periodificaciones de pasivo al 31 de diciembre de 2009 corresponden
principalmente a la periodificacion de las comisiones (Nota 14).
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10. Débitos y partidas a pagar
El detalle del epigrafe “Débitos y partidas a pagar” es el siguiente:
Miles de euros

Débitos y partidas a pagar a largo plazo

Deudas con entidades de crédito 18173
Obligaciones y otros valores negociables 347 537
365 710

Débitos y partidas a pagar a corto plazo
Deudas con entidades de crédito 34
Obligaciones y otros valores negociables 53 174
53 208

Los valores contables y los valores razonables de los Débitos y partidas a pagar a largo plazo son
los siguientes:

La totalidad de este epigrafe se encuentra totalmente expresado en euros.

El calculo de la vida media y de la duracion de los Bonos esta ligado a la vida de los activos
cedidos, la cual esté influenciada por las hipétesis de tasas de amortizacién anticipada y
morosidad. Dichas tasas de amortizacién se formaran a partir de una variedad de factores
(geogréficos, estacionalidad, tipos de interés, etc.) que impiden su previsibilidad. No obstante, la
Sociedad Gestora, ha realizado una estimacion sobre la vida residual de los activos emitidos por el
Fondo (y consecuentemente del vencimiento de los Bonos) en el Estado S.05.1 (Cuadro E),
incluido como Anexo | dentro de las presentes Cuentas Anuales.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora, ha preparado una estimacion sobre la vida residual de los
pasivos emitidos por el Fondo, dicha estimacion se detalla en el Estado S.05.2 (Cuadro A),
incluido como Anexo | dentro de las presentes Cuentas Anuales.

a) Deudas con entidades de credito

El saldo de este capitulo corresponde a dos préstamos subordinados, ambos formalizados con

Banco Caixa Geral S.A., por importe de 18.000 miles de euros (Préstamo Participativo), y 430
miles de euros (Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales), respectivamente.
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Los importes vigentes al 31 de diciembre de 2009 son los siguientes:

Miles de euros
Limite Dispuesto

Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales 430 430
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas -
430

Préstamo Subordinado para Fondo de Reserva 18 000 18 000
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (Nota 15) (257)
17 743

18 173

- Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales

E| Préstamo subordinado para Gastos Iniciales por importe de 430 miles de euros esta
destinado a financiar los gastos iniciales del Fondo (Nota 5). La amortizacion del Prestamo
para Gastos Iniciales se realizara en 20 cuotas consecutivas e iguales, la primera de las
cuales tendra lugar en la Fecha de Pago inmediatamente posterior a aquélla en la que haya
quedado completamente dotado el Fondo de Reserva, y las restantes en las siguientes
Fechas de Pago. El Préstamo devenga un interés igual al Tipo de Referencia de los Bonos
durante dicho periodo méas un margen del 0,35%.

Los movimientos de la amortizacion del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales
durante el ejercicio comprendido entre el 30 de octubre y el 31 de diciembre de 2009 han
sido los siguientes:

Miles de euros

Saldo al inicio del ejercicio 430

Reembolsos de la Linea de Liquidez -
Disposiciones de la Linea de Liquidez -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) -

Saldo al final del ejercicio 430

Los intereses devengados durante el ejercicio anual comprendido entre el 30 de octubre y el
31 de diciembre de 2009 ascienden a un importe de 1 mil de euros (Nota 13), de los que un
importe de 1 mil de euros qued6 pendiente de pago al 31 de diciembre de 2009. Dichos
intereses estan registrados en el epigrafe de pérdidas y ganancias de “Intereses y cargas
asimiladas — Deudas con entidades de crédito” y en el epigrafe del balance de situacion de
“Deudas con entidades de crédito — Préstamo subordinado”.
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- Préstamo Subordinado Fondo de Reserva

El Préstamo Subordinado para Fondo de Reserva se concedi6 al Fondo con objeto de dotar
un fondo de reserva (el “Fondo de Reserva’), que se aplicara, en cada Fecha de Pago, al
cumplimiento de todas las obligaciones de pago o de retencién del Fondo. El funcionamiento
del Fondo de Reserva figura indicado en el folleto de emisién del Fondo. El importe inicial
del Fondo de Reserva fue de 18.000 miles de euros. La amortizacion del Préstamo
Subordinado para Fondo de Reserva se realizara en cada Fecha de Pago por un importe
igual a la cuantia en que cada Fecha de Pago se reduzca el Nivel Minimo del Fondo de
Reserva, con sujecion al Orden de Prelacion de Pagos que figura en la escritura del fondo.

La remuneracién del Préstamo Subordinado del Fondo de Reserva se realizara sobre la
base de un tipo de interés variable, revisable en cada Fecha de Pago, igual al Tipo de
Interés de Referencia de los Bonos vigente en cada momento mas un margen del 0,35%. El
pago de dichos intereses estara sujeto al Orden de Prelacion de Pagos descrito en el
apartado 3.4.6. del Mddulo Adicional del Folleto.

Los movimientos de la amortizacion del Préstamo Subordinado para Fondo de Reserva
durante el ejercicio comprendido entre el 30 de octubre y el 31 de diciembre de 2009 han
sido los siguientes:

Miles de euros

Saldo al inicio del ejercicio 18 000

Reembolsos del principal de! Préstamo Subordinado -
Disposiciones del principal del Préstamo Subordinado -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) (257)

Saldo al final del ejercicio 17 743

Los intereses devengados durante el ejercicio comprendido entre el 30 de octubre y el 31 de
diciembre de 2009 ascienden a un importe de 33 miles de euros (Nota 13), de los que un
importe de 33 miles de euros quedé pendiente de pago al 31 de diciembre de 2009. Dichos
intereses estan registrados en el epigrafe de pérdidas y ganancias de “Intereses y cargas
asimiladas — Deudas con entidades de crédito” y en el epigrafe del balance de situacion de
“Deudas con entidades de crédito — Préstamo subordinado”.

Obligaciones y otros valores negociables

Este epigrafe recoge, al 31 de diciembre de 2009, la emision de Bonos de Titulizacion y otros
valores negociables. A continuacion se detalla el valor nominal de los bonos emitidos asi como el
plazo hasta el vencimiento legal, tal y como se define en el folleto de emisién:

Miles de euros
Vencimiento Legal

Valor Nominal (Afios)
Bonos Serie A 388 000 48
Bonos Serie B 12 000 48
400 000

23



CLASE 87

Estos Bonos A y B devengan un tipo de interés trimestral de Euribor a 3 meses mas 0,30%, 0,35
respectivamente.

N La Serie A esta compuesta por 7.760 bonos de 50 miles de euros de valor nominal cada
uno, por un importe total de 388.000 miles de euros. Estos bonos devengan un tipo de interés
anual de Euribor a 3 meses mas 0,30%, pagaderos los dias 22 de marzo, junio, julio, septiembre y
diciembre de cada afio.

o La Serie B esta compuesta por 240 bonos de 50 miles euros de valor nominal cada uno, por
un importe total de 12.000 miles de euros. Estos bonos devengan un tipo de interés anual de
Euribor a 3 meses méas 0,22%, pagaderos los dias 22 de marzo, junio, julio, septiembre y
diciembre de cada afio.

La serie B se encuentra subordinada en el pago de intereses y de principal respecto a la serie A.

La amortizacién de los bonos se realizara a prorrata entre los bonos de la serie que corresponda
amortizar, mediante la reduccién del importe nominal, hasta completar el mismo.

En cada Fecha de Pago, la Cantidad Disponible de Principal se aplicara secuencialmente, en
primer lugar, a la amortizacién de la Serie A hasta su total amortizacién y reembolso y, en segundo
lugar, a la amortizacion de la Serie B hasta su total amortizacidn.

Aunque no hubiese sido amortizada la Serie A en su totalidad, la Cantidad Disponible de Principal
se aplicara también a la amortizacién de la Serie B en la Fecha de Pago que no sea la Uitima
Fecha de Pago ni la Fecha de Liquidacién del Fondo ni la Fecha de Liquidacién Anticipada del
Fondo y en la que se cumplan las siguientes circunstancias:

- Que, en la Fecha de Pago correspondiente, el Fondo de Reserva vaya a estar dotado en el
Nivel Minimo del Fondo de Reserva requerido.

- Que, el ultimo Dia Habil del mes anterior a la Fecha de Pago correspondiente, el importe del
Saldo Nominal Pendiente de los Préstamos Hipotecarios No Fallidos sea igual o superior al 10%
del saldo vivo inicial en la Fecha de Constitucién del Fondo.

- Que el Saldo de Principal Pendiente de la Serie B sea igual o mayor al 6,00% del Saldo de
Principal Pendiente de ambas Series de Bonos;

- Que la suma del Saldo Nominal Pendiente de los Préstamos Hipotecarios No Fallidos que
se encontraran en morosidad con mas de noventa (90) dias de retraso en el pago de importes
vencidos no exceda del 1,00% del Saldo Nominal Pendiente de los Préstamos Hipotecarios No
Fallidos el Ultimo Dia Habil del mes anterior a dicha Fecha de Pago.

En caso de ser de aplicacion en una Fecha de Pago las regias de amortizacién a prorrata de la
Serie B, segun lo previsto en este mismo apartado, la Cantidad Disponible de Principal que se
aplique a la amortizacion de la Serie B lo hara de tal modo que el Saldo de Principal Pendiente de
la Serie B con relacion a la suma del Saldo de Principal Pendiente de ambas Series de Bonos, se
mantenga en el 6,00% o porcentaje superior a este lo mas proximo posible.
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La Fecha de Vencimiento Legal del Fondo sera el 22 de marzo de 2057. No obstante, la Sociedad
Gestora podra proceder a liquidar de forma anticipada el Fondo y con ello la emision de bonos en
los siguientes supuestos:

Cuando el importe del Saldo Nominal Pendiente de los Préstamos Hipotecarios No
Fallidos sea inferior al diez (10) por ciento del Saldo Inicial de los Prestamos
Hipotecarios en la Fecha de Constitucion, y siempre y cuando el importe de la venta
de las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmision de Hipoteca,
pendientes de amortizacion, junto con el resto de los Recursos Disponibles, permita el
pago del Saldo Nominal Pendiente de los Bonos en esa fecha mas los intereses
devengados y no pagados hasta esa fecha de los Bonos, deducida, en su caso, la
retencion fiscal, y las cantidades que a todos los efectos legales se reputaran en esa
fecha, vencidas y exigibles.

Cuando, por razén de algin evento o circunstancia de cualquier indole ajeno o no al
desenvolvimiento propio del Fondo, se produjera una alteracion sustancial o se
desvirtuase de forma permanente el equilibrio financiero del Fondo requerido por el
articulo 11 del Real Decreto 926/1998. Se incluyen en este supuesto circunstancias
tales como la existencia de una modificacion en la normativa o desarrollos legislativos
complementarios, el establecimiento de obligaciones de retencién o demas
situaciones que, de modo permanente, pudieran afectar al equilibrio financiero del
Fondo. En este caso, la Sociedad Gestora, tras informar a la CNMV, procedera a la
liquidacién ordenada del Fondo conforme a las reglas establecidas en la Escritura de
Constitucion y en el presente Documento de Registro.

Obligatoriamente, en el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en
concurso y habiendo transcurrido el plazo que reglamentariamente estuviera
establecido al efecto o, en su defecto, cuatro meses, sin haber sido designada una
nueva sociedad gestora de acuerdo con lo establecido en el apartado 3.7.1. del
Médulo Adicional.

Cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en
relacion con alguno de los Bonos emitidos o se prevea que se va a producir.

En el supuesto de que la Sociedad Gestora cuente con el consentimiento y la
aceptacion expresa de todos los tenedores de los Bonos de todas las Series y de
todos los que mantengan contratos en vigor con el Fondo, tanto en relacion al pago
de las cantidades que dicha Liquidacion Anticipada implique como en relacion al
procedimiento en que deba ser llevada a cabo.

Seis meses antes de la Fecha Final, aunque se encontraran ain débitos vencidos
pendientes de cobro de los Préstamos Hipotecarios. La “Fecha Final” sera el dia 22
de marzo de 2057. Esto es la Fecha de Pago inmediata siguiente al tercer aniversario
de! Gltimo vencimiento de los Derechos de Crédito de la Cartera Cedible.

En el ejercicio comprendido entre 30 de octubre y el 31 de diciembre de 2009 no se ha amortizado
importe alguno de los Bonos. La primera Fecha de Pago del Fondo es el 22 de marzo de 2010.
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Los intereses devengados durante el ejercicio comprendido entre el 30 de octubre y el 31 de
diciembre de 2009 ascienden a un importe de 711 miles de euros (Nota 13), de los que un importe
de 711 miles de euros estan pendientes de pago al 31 de diciembre de 2009. Dichos intereses
estan registrados en el epigrafe de pérdidas y ganancias de “Intereses y cargas asimiladas —
Obligaciones y otros valores negociables” y en el epigrafe del balance de situacién de
“Obligaciones y otros valores negociables”.

La calificacién crediticia (rating) de los Bonos al 31 de diciembre de 2009:

Moody's
Bonos Serie A Aaa
Bonos Serie B Baa3

11.  Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos

Estos epigrafes de los balances de situacion incluyen los importes, derivados de los ajustes por
valoracién de activos y pasivos registrados en el estado de ingresos y gastos reconocidos, asi
como de la aplicacién de la contabilidad de coberturas de flujos de efectivo, hasta que se produzca
su extincién o realizacion, momento en el que se reconocen definitivamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

El desglose de estos epigrafes de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2009 son los
siguientes:

Miles de euros
2009

Coberturas de flujos de efectivo 7 485
7 485

12. Intereses y rendimientos asimilados

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio comprendido entre
el 30 de octubre y el 31 de diciembre es el siguiente:

Miles de euros

Derechos de crédito (Nota 6) 1 551
Otros activos financieros 20
1571

El epigrafe de “Otros activos financieros” al 31 de diciembre de 2009 recoge los intereses devengados
por las inversiones financieras realizadas por importe de 20 miles de euros (Nota 8).
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13. Intereses y cargas asimiladas

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio comprendido entre
el 30 de octubre y el 31 de diciembre de 2009 es el siguiente:

Miles de euros

Obligaciones y otros valores negociables (Nota 10) 711
Deudas con entidades de crédito (Nota 10) 34
Otros pasivos financieros 640

1385

El epigrafe de “Deudas con entidades de crédito” al 31 de diciembre de 2009 recoge los gastos por
intereses procedentes del préstamo para Gastos Iniciales por importe de 1 mil de euros y los gastos
por intereses procedentes del préstamos Subordinado por importe de 33 miles de euros (Nota 10).

El epigrafe de “Otros pasivos financieros” al 31 de diciembre de 2009 recoge el importe neto por los
intereses generados por los derivados por importe de 640 miles de euros (Nota 7).

14. Otros gastos de explotacion

El desglose del epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de “Otros gastos de explotacion”
durante el ejercicio comprendido entre el 30 de octubre y el 31 de diciembre es el siguiente:

Miles de euros
Servicios exteriores -
Tributos .
Otros gastos de gestion corriente
Comisién de la Sociedad Gestora
Comision del Administrador

8

6

Comisién del Agente Financiero/pagos 1
Otros gastos 4
9

Otros gastos de explotacion
Otros gastos (Nota 5) 430
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a) Comision de Administracién de la Sociedad Gestora

Se calcula aplicando en cada Fecha de Pago el 0,005% anual sobre la suma del Saldo de
Nominal Pendiente de los Préstamos Hipotecarios el ultima dia del mes anterior a la Fecha de
Pago que marca el inicio del correspondiente Periodo de Devengo de Intereses y calculada sobre
los dias efectivos transcurridos de cada Periodo de Devengo de Intereses y sobre la base de un
afo compuesto de 360 dias mas un importe fijo de 12.000 euros en cada una de las Fechas de
Pago.

No obstante lo anterior, la comision periodica a pagar a la Sociedad Gestora no podra exceder, en
cada Fecha de Pago, de 25.000 euros.

Durante el periodo comprendido entre el 30 de octubre y el 31 de diciembre de 2009 se ha
devengado por este concepto una comisién de 8 miles de euros. Al 31 de diciembre de 2009 se
encontraban pendientes de pago 8 miles de euros. Dicha comision esté registrada en el epigrafe
de Pérdidas y Ganancias “Otros gastos de explotacion” y en el epigrafe de Balance “Ajustes por
periodificaciones — Comisiones” (Nota 9), respectivamente.

b) Comisién de Administracion del Cedente

Como contraprestacion por la custodia, administracion y gestion de cobro de los Préstamos
Hipotecarios, el Cedente percibird una remuneracion que se devengara diariamente y se pagara
en cada Fecha de Pago, del 0,01% anual sobre el Saldo Nominal Pendiente de los Préstamos
Hipotecarios No Fallidos en la Fecha de Pago inmediatamente anterior (la “Comision de
Administracion”). Dicha comision se entendera bruta, en el sentido.

Durante el periodo comprendido entre el 30 de octubre y el 31 de diciembre de 2009 se ha
devengado una comision por este concepto de 6 miles de euros. Al 31 de diciembre de 2009 se
encontraban pendientes de pago 6 miles de euros. Dicha comision esta registrada en el epigrafe
de Pérdidas y Ganancias “Otros gastos de explotacién” y en el epigrafe de Balance “Ajustes por
periodificaciones — Comisiones” (Nota 9), respectivamente.

La minoracién de esta cuenta es debida a la repercusién de otras pérdidas generadas en el
ejercicio por la diferencia negativa entre los ingresos y los gastos devengados anualmente (Notas
9y 17).

c) Comision del Agente Financiero

El Agente Financiero recibira una comisién anual del 0,002% del saldo nominal pendiente de los
Bonos (en cada Fecha de Pago) pagadera trimestralmente en cada Fecha de Pago, establecida
en el Contrato de Agencia Financiera.

Durante el periodo comprendido entre el 30 de octubre y el 31 de diciembre de 2009 se ha
devengado por este concepto una comision de 1 mil de euros. Al 31 de diciembre de 2009 se
encuentran pendientes de pago 1 mil de euros. Dicha comision esta registrada en el epigrafe de
Pérdidas y Ganancias “Otros gastos de explotacion” y en el epigrafe de Balance “Ajustes por
periodificaciones — Comisiones” (Nota 9), respectivamente.
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d) Otros gastos

El epigrafe de otros gastos de gestion corriente presenta al 31 de diciembre de 2009 un importe de
4 miles de euros por diversos conceptos de cuantia menor. El epigrafe de “Otros gastos de
explotacién” presenta al 31 de diciembre de 2009 un importe de 430 miles de euros, que
corresponden a la amortizacién de los gastos de constitucion, de acuerdo con la Norma Transitoria
Segunda de la Circular 2/2009 de C.N.M.V.

15. Repercusion de otras pérdidas (ganancias)

Las pérdidas incurridas en el periodo repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo son las que
se detallan a continuacién:

Miles de euros

Comision Administrador (Nota 9) 6
Préstamos Subordinados (Nota 10) 257
263

16. Impuesto sobre beneficios y situacion fiscal

Segun se establece en el Folleto de Emision, el Fondo tributa en el régimen general del Impuesto
sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de
marzo. La administracion del Fondo por la Sociedad Gestora esta exenta del Impuesto sobre el
Valor Afadido, de acuerdo con el articulo 5.10 de la Ley 19/1992.

Los rendimientos obtenidos por el Fondo de los Certificados de Transmision de Hipoteca,
préstamos u otros derechos de crédito no estan sujetos a retencién ni a ingreso a cuenta segun el
articulo 59.k del Real Decreto 1777/2004, por el que se aprueba el Impuesto sobre Sociedades.

En el supuesto de que en el futuro se estableciera cualquier impuesto, directo o indirecto, tasa o
retencion sobre los pagos debidos al Fondo, los mismos correrian por cuenta de la Entidad
Cedente y seran devueltos a la misma en el supuesto de que el Fondo los recuperara.

Al 31 de diciembre de 2009, el Fondo tiene pendientes de inspeccién todos los ejercicios desde su
constitucion para el Impuesto sobre Sociedades y para el resto de impuestos que le son de
aplicacién.

No existen diferencias entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto de Sociedades
del ejercicio 2009.

17. Honorarios de auditores de cuentas
Los honorarios devengados durante el ejercicio comprendido entre el 30 de octubre y el 31 de

diciembre de 2009 por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios de auditoria de
cuentas y por otros servicios de verificacion ascendieron a 4 miles de euros en ambos ejercicios.
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18. Otra informacidn

Al tratarse dé una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni de oficinas, y
que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora, los temas relativos a la
proteccion del medio ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a
dicha Sociedad Gestora.

30



o

065

Aﬁ

OK22

TRES CENTIMOS

CLASE 82

apodus |9 ojudy spodiu; 0woo opudipusiu3 (1)
[
son0

ugrEZ)INYLL 8p Souog

SOIMN4 OUPPID 8P SOYOBIBT

JeIqOD) B seen)

oseiouRUlY OJuRRUBPUBLY

UQIOWOINY SOWEISALd

OWINSUOY) [e SOWER]SO.d

ddVV SOHPRID

epeuipIOaNS epneq

ealose) op souog

S9|BUOCILIB]L SEINPYD

soAfesodio) SOWelsdd

sesaiduisy e soweseld

SINAJ & sowesald

$2J0JOWOL B SOWELSPid

seueosiodiH SEINPRD

soueosjodiH sowelsald

euedsiodiH 8p UQISIWSUB)L Bp SOPEdILe)
: ,\ | 00090, v6e [ seueosiodiy seuoedoied

(1) ayueipued ejodw) SOMA SOMPIY Op N (1) epueipued epodiu]  SOAIA SOAIRY 8P N (1) syueipuad epodwj SOAIA SOAIOY 8P N peZINM} SOARIE op e1Bojodiy
[EPW] UOPEMIS BO0Z/ZHIE  JOLIBIUE [ENUE 61110 UORENYS 600Z/21ILE [EM3Y UgENIS

0000000000 OO0OCOCOOOC Do

- J000°90L ¥BE [t 0GO0=[evS E
Eaa 3

(=]

0000000000000 DO0OO0OO
[~ N-N-N-NoRe-No Mol Neole oo~

g
g
g

v o¥avno

{somne us it es

it & SeAeN) SBYO SeT)

L NOIJVZIINLLL 30 OGN0 TV SOQI03D SOALLOV SOV VALLYIIY NOIDVINYOINI

600ZIZLE :opousd

15 :sopebaibe sopeisy

V'S ‘ugioeZYNML 8P SOPUO] Op r 1T 12J01S89) B ap UGIBWLOUDQ)
0 ojusunpedwo) ©Bp ugrEUIWOoUSQ

SOALLOV 3G NOIJVZIINLIL 30 OONOS ‘I SEWY DIF I 0pUO4 9P UgdeUIWOUa(]

lLso's 1

(soung ue sopesaldx3)
S0S SOYAIONVNI4 SOAVLST — OXINV

SOAILOV 3a NOIOVZITNLIL 3d OANO4 ‘I SaWY 909 NI



2240657

Mg

-

CLASE 8

-auuiojul [9p eyoay e (opouad j9p saucioeI0dioou] SeASNU se| Sepinjour) SOAIOE SO} 8p PEDIEJO) B 9p 0s|oquiaal ap ajuaipuad [ediound op spoduj (2)

-opouad jo ua SopeIodIoou) SOANIE SOASNU SO| BP UQIELLLIOJUI ] 8P Ugioejuasald 8p eyoad) B| US 0S|0quisdl ap sjuaipuad jediouud apodwi ‘sousiqe sopuoj U3 (1)

e e A BEHG0205Y opouiad |ap eANO9)e EpedidlUe UQIOBZILIOWE BSE |

OEE : ] (2) opoued |ep ewiaio ejueipuad epiodw)

(1) opouad |5 ud sSOpEIOAIODUl SOAOE SOASNU SO| 8P UQIOBZIHOWE 8p gjualpuad apodw)

opuo4 |op ueblio |0 apsep openunoe opezijowe spodui [e10 |

000922°¢- JOUSIUE [BNUR BUBID |2 9psap epedidnue ugezipowy

5 : 000'966°L- = JouSjue |enue a.LId |9 apSIP BUBUIPIO UOIDBZILOWY

800Z/Z1/LE - 80OZ/LO/LO epediojue UQIDBZI}IOWE ep BSE] / SOPEZIjN}I} SOAJOR 8p BJOLIED | 3p OJUdIIAOW
JOUS)UR [ENUE 31131 UQEN}S |en)oe uoyoeN)Sg

000°90L'¥6€
000°€L2°G

o O O Q|o|o

g ouavnd

(soune us ueseubisuoo os sepodw B SeAYEa. Selyd Se)

l NOIDVZIINLIL 30 OANO4 1V S00Ia3D SOALLIY SOV VALLYIIY NOIOVINHOINI

600Z/ZL/LE :opolied
1S :sopebaibe sopejsy

V'S ‘ugiorZIIM1) 8P SOPUO 8P BIISED PEPIIIOS ‘UGREZIN L Asuounaiu| :BIOJSOL) B] 3P UDIBUILOUS]

0 :ojuswiedwos |9p ugideulwIoua(d

8 SOALLOV 30 NOIDVZITNLIL 3d OANO4 ‘I SEWN 508 WI :0pUo4 |9p UgIDBUILOUS]

[i'sos 1

(soung ua sopesaidx3)
G0S SOYIIONVNI4 SOAVLSd — OX3ANV

SOAILOV 3a NOIDVZITNLIL 30 OANOA ‘I Sawd 909 NI



3

o

(224006

L

-0pU0§ OP (BN OJLALIOWI |8 UB OPEISHISUCO BL 9 SEWSIW $2) 9 JOfeA [2 15 (319 ‘SeprIoubid EpNep 0 S3UCKOR) 1831 BURIED €] 9P SIGEUOTE] JOIEA O SIGRNLLL) (9P UQIESES 5P SIqIUOASID oK ewyn e vos ncusnd (¢)
(sesaw Z e [enbi 0 Jouaw A saw | € Jouadns.

= 05| 101
. SOUE € 8p SpW

soyegegaq

soue g e sosaw 81 o
sesaw gL e Z1 og
sesaw 21 e 9 oQ
sesaw ge g o
sesaw ¢ B 230
sasawize L oQ
sow | ejsey

2} 1e0y enueies uco sopebedwsj

(sesaw Z & [enfit 0 J0UdW A SBW | B Jouadns 1S3 0158 'SIsaW
Z e | 8q "@'d) |Buy |8 OPINPIUI @ OPHA 3P |8
% [2TS
SOYE ¢ 9p SeW
soye g ezag

soye Z e sesow gL 8q
saseuws g B g1 8Q
sessw ZL EgaQ
sosow g e g 30
saspw g e Zag
sessw ze | 8Q
sew | ejsey

(1) sopeBeduy [0}

J Quavnd

600Z/ZH/ME “0poiiad

15 :sopebaibe sopeis3|

V'S 'UQIIRTIINYL 8P $OPiUs] Bp BIOISBY PEPIE: HNHL [RIOJSED) B| 8P UGIIEUIWOUa(Q|

3 0 oswpedwo) |9p ugeUILIOUS(]
SOALLOY 30 NOIOVZTTNLLL 30 OONO4 °} SEWY 909 NI 10pUO 4§ [9p UioBUILOUBq

[isos 1]

CLASE 8.

(soun3 ue sopesaidx3)
G0S SOYIIONVNI4A SOAVLISI — OX3ANV

SOAILOV 3d NOIDVZITNLIL 30 OGNOA ‘I SaNd 909 Wi



NK2240659

“sauopesedande) Sej op SeILe SOpHE) Owoo SeR0 SOAGOR 0P 8p ojuay [edrouud ep spodu 1 & SOPRE; OLICD SOPEOSER SOARIE op fedouud Bp SeUEIANSAS op |20} spodus 18 anue SHERES 8 Jod epeutusad (A)
“SeuopesednoRl 58] BP SEIE SOSOPAP OUICO SOPEIYISE SOARIE 50| 8P osloquiaa ep ajuapued fedouud ap auodun (o 1od opMP ‘opoed 1@ ue

(G 0pEgSe 1 ue sepifeIaId OI8O} O RINKOSD BY BP UOI e uco o . ou) JeinaU) B UG EPIG0OEI SOPIIE) BP UOINUYSD B BIGPISUCD BS "SOpIE) SoADe

42 A £ Seunou se) Us aisiaaxd of & OjBeLe UCO IEZYEAI BS SOSOPNP OLLOD LPPEJYSER &7 'SOpKE)
..E%%Sﬁhon.%uv_e&n_58_52_wSaSE.oSéﬁsu_u%%uuwgsugﬁﬁggﬁggﬂ:,

60 ] ] 060 n A 5 B Q0!

ugeZIPILY 8P souog
SQINN4 OUPRLD B SOLPBIR(,

zlo
{0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0

FEEEEEEEEEEEECEEE RN

sopyire} soApOE op )] sopyie} SOARDE Op

sosopnp

ugesednoas  uopelednoes  opije} 9p esel o OPHISIOPESEL [ ey | UOERNOA)  uopeiednoas  opyje) op ESEL soagoe
op EsE] op ese) op ese) op esEY op esel opese) op esR)
JouejuE jenue aLe[d uoIeNig 800Z/ZLLE 020U [BNUR 3LD1D UOIDEN)S 600ZTHIE rengoe uopenis
Q oyavno
< -
[- = 2
(TR S00ZZMIE ~0poLSd]
(7} s :sopebasbe sopeisgy
< V'S ‘USIDETITLL O S0PUD 9P BICIID PRpEICS ‘uopeZNNL ABuouiey| ‘B101$90) B} 9P UoREUNLOUA(|
] ediwo) PP uoioeu g
m SOALLOY 30 NOIDYZINNLLL 30 OONOd 'L SHMN 908 M 0pUOS B UGIdeulLIoUa()

liso's ]

(soing ua sopesaidx3)
S0S SOYIIONVNI4 SOAVLSd — OXIANV

SOAILOV 30 NOIOVZITNLIL 3a OANO4 ‘I SaWY 909 NI



0

)

ot

2240

&
¢

K

E > 1 o € [7.0890.7 5] epeispuod epowl pepanbauy
souy souy peponbpuy
1EPIU] UOIDENYS S00Z/ZHIC  JOMSIUE [ENUE 8LioP UOPENNS B00ZIZHIE [ENiSE UQENIS

(soue N e _n:m. o Jousw A ocm w e Jouadns wocw N > _, o.a:w -&°d) jeuy jo ov_:_u..__ © OLISIW [BP 0IUY [8 OPINKXS UBIBPUALUS 3s sojeAsdlul 507 (1)

62 {s0ue) epesapuod ejpals [enpisal EPIA
[ R EVSE [
0 000°€0L"S8E S8Z'E SOUE O] € Jouadns
0 000°290'8 - soye g1 A g aaug
0 000°190°L soye G A ¢ aquy
0 00099 soye ¢ A Z anu3
0 0006 ; 3 soue Z A | asugz
4 0 000Gt g Raes 7 : oue | e Jousju|
sweipuad apodwl]  SOAIA SOARDE 8P N SOAIA 8>=ou op N sjuajpuad o:oa..._ SOAJA SOAROR 8D N (1) opuo |e sopip o8 $0| 9p Jenp|soy BPIA

- [ePUl UGIRNNS BO0Z/ZH/LE  JOHBIUE [ENUE 8119 UOIDBNUS 600ZITHIE JenIoR UgENYS
0 - 3 ouavno

T

« . BO0ZITHLE :opopod|
T 15 :sopefiesbe sopeisy
- V'S ‘UQISETNL 8P SOPUO 9P LI0IFOD PEPSY QroezINNL ‘RI0JS99) B| 3P UPPEBUILIOUSQ
Lo ° : eduiod |9p UpREUIWOUS]
SOAILOY 30 NQIOVZITNLLL 30 OGNO 't SEWY 938 Wi :0pU0 18P LGITEUIWOUDQ

Itsos

]
(soin3 ua sopesaiax3)
G0S SOYIIONVNI4 SOAV.LSE — OXIANY

SOAILOV 3a NOIOVZITNLIL 30 OANOS ‘I SaNY 928 NI



TRES CENTIMOS
" DE EURO

UQELILIOUBP BP BULNIS €] SIUALBANIIXD RIEUSI) 96 NIS} UEGUS) OU SOPHLIS SO SO| OPULN?) “UGIDEUIIOUBD S & (NIS1) BLes et op LopeUIoUSH e reaLNdLIND R1agap Ei0isal e (Z)
“ugreUNSS B ap B1SEIOdIY 58] SEAREIdXE SEI0U SEf US RIEDIPUN 85 OPEWISS J98 ap OSED U “Soye ud sapodux (1)

[ wovoa] - ox- etzrzooo 00000y | seoefemsi ety |ooos F-:9000% 1 1eoL)
9106ELLIEOST ]
g 00068125053 v
5T 500 i | |
SoPRiwe oueg ouog
feunsoN  soaswd 9p N rupwoN  soased op N ugioRuIouSy
IEtoIU) OUBUSIS] | 200Z/THLE JOUBJUE [ENUE 8UBID UYIDENHS 1 600Z/ZHIE [emoR UOIdEMIS
v onavno

‘OGNO4 13 ¥Od SOOLLING SOAISVd SOTV VALVIIY ZS(!KO&!._

CLASE 87

SOAILIV 30 NOIDVZTINLLL 30 OGNOS ‘I SENY 908 “SOPNIUIS SAUO[EA SO| 9D LDIOEZICO B SOPEION

800ZZHIE UQIDBJEPOP €] BP OpOLdd|

[ sopebeube sopeisy

V'S ‘UQIRTINIL 9P SOPUO 9P RIOISSD PEPRIdOS ‘ugoEnIN)) AsuouLialy 12101586 ) 9p LOEUILOUB]
[] “ojuewEdwod [9p LOPEUILOUSQ

SOALLIV 30 NQIJVZTINLLL 30 OGNOd '} SBMN 908 W 20pUC; [Bp UgREIIOUBQ

ZS0'S

(soung ue sopesaudx3)
S0S SOUIAIONVNI4 SOAVLSI — OXIANV

SOAILOV 3a NOIOVZITNLIL 3a OANO4 ‘I SaNY 909 Wi



0K2240662

‘UgrRIEPEP €) 6P EOG) B & SopeBedun s3L0dUR SOf S0P A 0PVeA Ou fedpuld 1B BANPU (2)
‘ofied 9 ELa) B B PSP SOPEILNOE SaSANNL) (0}

‘0620 ©p eyoay WK €] Spsep sopeRkuNOE SBIQ ()

“preweumduin 95 ou GUWMNCO Bse soly sodp ap osed 8 u3 (¥)

- Ok, UL 1B U0O RIEISWIKIIMD 25 BULIMOO GS9 Soly S0 p 058 19 U3 '{595eus SAR € HOBRING *OUE UR HOBINNS) 0520 EPED LB EPLOASALCD OND BIUBX;A 0D BRI 1B JERBUALIND 13805P 03536 7 (g}
M) ON SN ) . oua 50 QUOS B 15 KNP RISGOP RIGISIO B (Z)
P BUWNOS B ” erEuBles 9% NiSH BB OU SOPMILG SONT]] SOt CPUBRY "UORELILOUBP NS A (NISI) AL € 8D LODELILOUSP € JEuawIdWD eeqop exRsed &1 (1)
[oooooaoor [ismsiiiifo [ i isouslo I '5606] 000°000°00¥ 000°882 R | | I | 1 1 I 1 e
000°000°Z1 0 0 00000021 00zZe SS 9 WL 5¢'0 e un3 s 2106ELL¥E0SA 8
00000088 o 0 000°000°88€ 000'689 S5 S9¢ Mt E0 NE ¥N3 SN 0Q0BELL¥E0ST v
R T e I o R s R U |, e Rt e i 7 e OBBBE - | o 08B T |vize. 10488, -] 35ir, 0008: ¥ e |
wuspued “sopeBedux " opeBedu opioueA oU| opade ] ¥ L3 [0
™oy sesmNu; wdiouug mdoungd sesasousn ofnaiy ep #5880 odi) *p 81puy ap oprig UGIURLIOUS]
#03avN0
© -
SOALLDY 3G NOIDVZTINLLL 30 OGNOS ‘I S8MY D08 M SOPOAID SIIOIEA SO| P LOREZNOO 8P SOPRIPA
Ll 800TTHIE ‘UPRRIEDSP B BP OpOLR
(0] s ‘sopeGesbe sopeis3|
< WS ‘UIDRZINYL 9P SOPUO IP RIVISAD PEPHIOS “UGINZYNYL L ABUOULEWY “es01sab € 9p UpREILOUST
—d 0 ORUBLIBGLICD 8P UGDBUILOUS(]
C OOEWQZO.S._:ENOOQZOu.pmﬂl!ﬂun‘ TOPUG 18P URRBUILIOUB(]
Z50s

(soing ua sopesealdxy)
S0S SOYIIONVNI4 SOAV1S3 — OXANV

SOALLOV 3d NOIDOVZIINLIL 3a OANO4 ‘I SEWY 909 NI



NK2240663

R

TRES CENTIMOS

*0puO04 19P LORNASUCD Bp BYISY 8 SpSaP Sopezyeas soled 5p MOL (¥)

“JENUR 966 OWH |0 9PSep SopezRes sobed op R0 (€}

esned eun axt opoApaKd BABY 25 0u Snb AXIIDES '0PUOJ] PP LOPUIKG B PUILLGTAR [EMIEALOS UPRELILININ B LK) CRKINE S 3D ERENDE [BLy BUSS) 0D AP (2)
P BULNICO B UG 95 NiS1 USSUG] OU SOPRRIS SO 501 PUENT “VPREWOLSP N 4 {NISI) B9 Bf 8D LoReUWIOUSP B RIS §:009p B30 (1)

k I “sieio | = )
0 o L]
0 0 4
QUEL: At /i N o ok ] e
sopnwnoe sobeg opoued (ep sobed sopemumon soBed
] U o UGReTRIoY
—‘ B00Z/ZHLE ~ SDOZ/LOILO JOUSIUER [BRILUE BLSL) LQIDENNS BO0ZITHLE - 6ODZ/LO/LD 1Y UGIENNS Jouavnd
© I
8 T
SOALLOY 3G NOIDVZIINLLL 30 OGNOd ‘t SO D08 M SODQIWS SS,0f@A SOt O UOREZNOT 8p SOPElIaK|
L - SO0TZAE TUOREBIENAD € SP OPOLB|
s 5 sopeBaibe sopes3|
-+ V'S ‘UOPEZIMLL #P $OPUO 8P 101990 PEPEIIOS ‘UPERIMLL Asuouuseu :e)01598 €1 9p LgeLILIOUSQ)
oo | 0 OWBLIHEtICO [ UNBURLOUS( |
c SOALLOY 30 NOIOYZINNLIL 30 OGNOY ‘1 SENN DG M 0pUOY I UGRBUNLIOUA() |
Z0'S

(soun3 ue sopesauidx3)
G0S SOUIIONVNI4 SOAVLIST — OX3INV

SOAILDV 3a NOIOVZITNLIL 3d OANO4 ‘I SEWY 924 Wi



2240664

K

SEPILSIGO SBUOIDEOYIIED OWIOD SI09A SEIUE] BUTS B 3D NISI 19 Buledes 35 UQISIUS €] 5P SEIOPEJY)iED S SpwW O SOp BIANSX® onb us ojsendns jo uZ

- you4 mied HO 4 'S100d @ PIEpUES ied 'dAS s Apoowy esed ‘AQN- USS Eped esed ‘epeusunidwng 50S LI9GEP UFIGUIE] UgBUILIOUSD 2AND ‘Bures ap erouabe eped Jod epefiojo BIOHIPAID UGEIYIES B Jejuewdwnd gieqep e0jseb e (2)

“ugyoRUl > 9p L} i 2 o5 NiSI Ue6US} OU SOPIIWS SOINY} SOf OPUBNYD “UGIoRUIWOUBP NS A (NISI) 2uas B) 8p ugeul | I giagep e0iseb e (1)
ceeg geeg ceeg AQW 6002Z/0L/0E  8LOBELIVENS3 a
eey eey eey AGN 600Z/0L0E  0OOBELLPE0ST v

ey |enue a0 fenjoe

1) ugIEdYyjed op ojqued apeg aueg
ugeRNS ugeniS uoenis ep edueby  owpn eyoay UQRUILIOU]

aoyavnd
— OQNO4 13 ¥0d SOQLLINT SOAISVd SOV VALLVIIN zO_Q<E¢Ouz__

SOALLOV 30 NOIDVZINLLL 30 OGONOS '} SBNY D04 Wi :SOPRILUS SBIO[BA SO) I UGIIEZIOD 8P SOPEIIBN

w " 600ZIZVIE :UQIDRIEIDSP B) AP OPOLIAd
: 1S :sopebaibe sopejs3

Ll V'S ‘uoeZINY] 9p SOpUCS 3p pepey; 0 1] Asuounayug :eJ0jsob B) 9p uoeUILIoUSQ!
M 0 : EdWOo 9D UgERUILOUSQ
— SOALLOY 30 NOIDVZIINLIL 30 OGNO4 ‘L SBINY D09 WI :0pUO} [9p UQIRBLIIOUAC!

(&)

[esos ]

(sosn3 us sopesaidx3)
G0S SOYAIDNVNI4 SOAV1SI — OX3INV

SOAILOV 3d NOIDVZITNLLL 30 OANO4 ‘I SEWNY 908 I



ol

Lo ‘IEjUSINAWING @S OU SOjN}|} SOSI 3P JBINYY) {8 S00UCOSIP 9S A SOPINWS SOINY) P SPAEL} B OPINKISUOS BY BS BAIISAY 9p 0pUo 19 IS (g)
6 SS|URADIOS UBJAPISUOD SBf anb 9p 0SE3 UD SBANEd)|dXD SEIOU SBj US SejonIP3Id selofaw seyoip op ugduosep BuN JiNjout e1sqap eI0sab e (v)
6 sobed ap
o ugEjaId 8p USPIO |E UL [Blded ap 0.q0d |o BJed Jousiue UDIISOd BUN UD ‘SRWSP Se B 010adsal ‘USNUBNIUS BS BYddj B) Us onb seues sejjenbe sepeupsogns ou Owod opudipuaiul (g)
4 ‘BUN 9P Sew eAey anb ap 0seo U Zapinbyj ap seaul| sejulsip se| ap a|qiuodsip (10} apodw 19 esNfoul 8G (Z)

‘SOAIJOE SO 8p uQIsiNbpe
MNL. ©] OpIS BY pepyeul BAND SOPIILIS SOAISEd SO| 9p OIpawW SISl 9p 0dl} {0 A SOPEZIIN}) SOAOE 8p BIGLED €] 8P SOPIQIISd SOIPaW SRRl 3P sodi} 0| a5jud BjuBISIXS |epuaayg (1)
A
2 0}IpaJO 9p OPEeAUSp |op suedenuoc)d
(- Elsileny peppug
- Zopinbyj ap eau)| B| 3p duedeRuo)
seispueuy seynuuad sen)
oiquied ap sodiy ap sesaouBUY SeINuULIBd
|e1sg) exje ooueyg 16192282V $99)Ul 8p SOUN 3P SEISIUEUY SEINULIBY
uoldeUlWoUs(] JiN selonipaso sesofow ap sepedenuod 31qos UQeULIoJU|
- as|eq sono ‘el
000 000 sepuinbpe sesotoueuy seljuesed seno n o)pa ap sopeausp Jod ousignd ofiseu ap owixew apodw) ‘Z|
000 000 sopniws soAised SOf ap 210} |9 21GOS [eAe |9 Bjuasaidas anb afejusasod “LL
000 000 sojeAe Jod sopeznueseb sopnwe soaised soj op apodwi 0}
] % 000 0046 souoq ap 210} jop ajuatpuad spoduw [ 21GOS SEPRUIPIOGNS OU SSUSS Se| ap ajusipuad apodwi |op aleyusdiod 6
mo - oru] (N/S) seues ap ugioeuIpIoqnS '8
mw 000 000 (2) zapinbyj op seauy se| ap ajquuodsip apodiuy 2
GH - as(eg (N/S) seustoueuy sejnuuad seno 9
] mo - as|e4 (N/S) o1qwed ep sodi 8p eseUBLY BINULBY *G
= - onJ) (N/S) sesasalul ap _IRIDUBUY BINULSY b
000 60T (1) (%) peaids op 0sa0x3 'g
00°0 oS v SOpEZI|N}i SOAROE SO| 8p ej0) |9 31q0s ‘sejuajeAnba sesofew sesjo n ‘eAsasal ap opuoj |9 ejuasaidal anb afeyueaiod -z
000 k 00°00000081 : sajus|eainbe selofow Seso N eAasay ap opuod jap spodw) ‘L
8002/ZLILE 600Z/ZLILE (soina ua ugieubisuod as saodW) B SBANE(S) Sel1d Se)
iolB)uE ENUE ALIBID UODRNYS SYIDLLIGIAUD SYHOrIW 3HF0S NOIDVINNOLNI
|enjoe uodENNS
SOALLOV 30 NOIDVZITNLLL 30 OONO4 ‘3 SBWNY 908 WI :SODINLIS SBIO[eA SO} 8P UQIOEZHOD 9P SOPEJIS
600Z/ZL/LE JUQIDBIE[DDP B] ap OpOlIed
m . [ :sopebaibe sopejs3
w V'S 'UQIOBZINY] 8P SOPUO 9P BIOJSID PEPSISOS ‘UoIoRZIIM] Asuouuajuj :2I0}S96 B} Op UPIDBUIWIOUS]
(75] 0 :o)juswpeduiod |Bp UgIDeUIWoUaq
M s SOALLDY 30 NOIOVZITNLIL 30 OONO4 ‘I SaWY 908 Wi :0puoy (9P ugeUIWOUSq
(& ]
€£'50'S

(soing ua sopesaidx3)
S0S SOYIIONVNI4 SOAVLSI — OXIANV

SOALLOV 3d NOIOVZITNLIL 3d OANO4 ‘I SaWY 908 Wi



44

OK2240666

“OpRIGEp BISE 6PUOP CJNOY (9P O§RIB1d8 2 BUBIB)es B] A 0BBd 8D BDG] BLILT B] LS UOPBNYS Bf 'ORES 18D JENJIE UORBNYS 8f

0PRENESS [ENIORIUCO BIAL] 10 RIBIIDU] 66 BAXBSBY Op OPUO- 18P UORIINPAI OU 8] € 0pedsas se00L) 85 0pUO jOP LOONY op emyase A ojeyoj 0 ve IS (9)

‘OprIYep RISE GPUOD 0JBD} Bp opDIde e EruaKB] B A 0Bed ep BYJE) EUIID B Ve UOIBNYS B ‘OGB! 18P IEMIIE LODBNYS 8

OPOBIIEISE (ENIRILCS OIAUY B 'BIALOU O NIS] 1S OPUBIDUI SEPRIOS/E SBLBS SE URIHNDU] BS 'SBLIGS S8 6p SEUNSIE Bp SBSEENI 6D ONSIBLIOR] O OUERILHD (2 DROTSa: 5200041 UBIBITEISD 65 0PUDY BP UPINESUOS 0D ENILISE A OBH0) 16 LB 1S (G)

opAIED §ISO GPUOP 0JORVY 1OR BeBide /B BUBIes. &) A oBed 8p elyde) BN 8f US LORBNS Bf ‘OR JBP fBNIDE UOKEMS B

OPONEISE RNISEGUCS SALI| 1B ‘BXNUOU 19 016D IS US A 'NIS] NS OPUBIIPUI SEPEIAR SBLIGS SBf URIJDU! BS 'SBLIES SB] 6 SBUNBIE 8P (IBRUBNSes/SIELI0.d) UORRTILOIE 6P 0POLL 2 0edse SI605L UBOBIGEIST 6S OPUC) 1Op LONISUOD O BILISE A 0j6| 16 Ue 1S (F)
URRNIOUIAND BS DU OPUO 10 U8 SOJSmad UBJSe Ou BigR] &) ue " S/B06L 501 1S SHIDOMLL SOMLQ 8P 0Qap OIEOLD 0 GIGUIOU NS USIENPU! 65 BKTE] BjusBxd Bl Ue SOPIBO0] SOf & SBIBUOINPE 820001 11s1xe ep 0sed U3 (¢)

{£) SHU3DONRIL SOULO|

£ 00YD: | z [
F olied of #Uoe] W)Y JONSIe OpOLIed

Tz oned

081 10D SIQUIO 18 OPUEIDU! 'SENIBASIEI SOYRS SO0 8P BIGE] B U6 URIEDPN 8 16064 Unbe
10625 10 0 [=050+:]0

et

CLASE 82

V'S 'UORNZANYL 9P SOPUD| 9P RIOISID) PEPOS UOREZINM!L ABUoULsiY =010 ] 8p UpPBLIWCLA(|
CWOWHIEAUKID 8D UGPBURLOUSQ

opuo [ap ogsiBoy op CIWON

SOALLOV 30 NOIOVZIWLLLL 30 OONO4 ‘L S8 908 Wl OPUD 18P LQEURLIUB

_v.me.w ]

(soing ua sopesaidx3)
S0S SOUAIDNVNI4 SOAVLIST — OXIANV

SOAILOYV 3d NOIOVZITNLIL 3d OANOS ‘L S8WY 928 NI



O
o

5

O

N

CLASE 87

A8

To Jooo" 202 vee Zalers e i Je19us 1301
0 0 o 210153y
0 0 % 0] mm eadong uolun sasted 00
Jo 000°202°v6E |55 devs e B eyeds3 301
0 000°¥71'S A J5eA Sied
000°6£0°4Z [ 00076507 fe1! [eueId}RA PRPILNLIO)
000°5¥L°T 0 00072692 vi fory e
000658 0 000°928'¥ 74 LIRARN
000°26Z 0 000°062 7 1w
000°€L 0 000°€L 3 ennaw
000°908" 2% 0 000°91T"L¥ yoe 2| PLpeW
000°59€°€04 | 0 000722104 0z0°L erueo
000°261°86 1 0 000°216°96 860°1 J.5 fenpewanxy
0 [ 0 0 Zileinay
000°4£0°GE 0 000°108°FE €61 eumere)
000°TLV'L 0 000°£20°L ot youRY B BNINSe)
000" LID'EE o 000°5¥5°Z€ £EE uoa] epnse)
000°790°Z ] 000°¥£0°T 181 uqeIed
0 0 0 o sereued
000°£29 o 000°699 v saseateq
000°895°9 0 000°925'9 69 seumsy
000°819°1 0 000°019°L |4 48 uobesry
000°00€"0F - A 0 000°€P0°0F PR 9r0LHELT eonjepuy
[ (1) 3wsipuad ayioduy SOAIA SOARDR 3D N (1) ayuagpuad apsodwy (1) ;uatpuad apiodw) SOAJA SOAIIOR 3P N sopezjimy)} soARIe exYRaB035 uorNQLIsIa
1R12IUY UgeMS 800Z/TL/VE  OOMTINE 600Z/T3/LE Jen3oe ugpeEN)S v o¥avnd
[ SOAISVd A SOQIG39 SOALLIV SO V VALLYITY NOIDVIRMO-NI Y310
600Z/Z/LE 10potiad
15 -sopefesbe sopes3|
V'S ‘UQIDRZIINILL, 9P SOPUO] BP RIOISHS PEPOY 1L "RICISSS) B 9P UQIDBUIWIOLSG
[ I 0 19p ugideuoUS(]
SOALLOV 30 NOIDVZIINLLL 30 OGNO4 'L SAWN 908 M :0puo4 19p uoRUILIoUBC|
lsso's 1

(soun3 ua sopesaidx3)
G0S SOUIIONVNI4 SOAVLST — OXANV

SOAILOV 3d NOIOVZITNLIL 3d OANO4 ‘I SaWY 909 NI



€l

pued opods owoo opusipue (1)

Lhdnd §

ejut ugEEN)S $00Z7TL/1E Jopajue fenue 30131 UGPRNYS

CLASE 87

Eses ]

(soung us sopesaidx3)
S0S SOYAIDONVNI4 SOAVLST — OXIANV

SOAILOV 3d NOIOVZITNLIL 30 OANO4 ‘I SENY 928 Wi



0669

/

OK22

TRES CENTIMOS

Vi

-a(e1ua2:0d U3 epesasdxa ‘0pUOJ 19P 1RIDIUL CIUSLIOU |3 U DPRISPISUOD BARY IS SELISIW SV) 3P J0teA |13 anb adwais ‘s3jeal senueJeS SeNo 9p IIGRU0ZE] JOjeA 0 ‘sOPEDII0dIY SGANWLL SO 3P LOLRSEL

ap o_a_co%_v :oGESQ, ewn € A jeas epueses uod SESUE $0| 3P JeZILIOWe Ip Scw_v:oa auodw) |9 30U3 LOZE: B] 3P JOJRA 13 UNBas ugNqLIsIa (1)

(%) epesapuod eipaw
lo [

0

0

0

[}

1]

0

0

il < 0 W i

SOAIA SOAIIO® 3P (N auapuad ariodwy p 43 SOAIOR tpuad ajodiy
1epiut uopeng 800L/LL/LE Y0OX/TL/LE 600T/TH/LE Jenoe uppemis D oy¥avd

CLASE 87

V'S ‘UGIOETIINY ), BP SOPUO 9P RINISED L N_Swwmu ﬂ p ugRUILIoUSQ]
o “ouawn D 1op uordeul Qi
SOALLOV 30 NOIDVZIINLIL 30 OONOJ ‘I SEW 928 Wt SOPUO O UDIDBUNLIOUS()|

'60'S

(soin3g ue sopesaidx3)
S0S SOYMIIONVNI4 SOAVLST — OXINVY

SOALLOV 3a NOIOVZITNLIL 3a OANO4 ‘L SEWNY 928 Wi



0K2240670

v
10
2
B
12
il
v
w
w
[
=

DE EURO

CLASE 8-

St

e ua ofly odi e SOAIOE SOf @p opeIepuod oIpdul SaelUl ap ody jo iedlpul 8s K opeiepuod usbiew ap euwN|o? e} erejuswydwno 8s ou sofl) sodp op oseo |2 u3 (2)

("50gI7 ‘oue un YOFRINI) 0Sed eped us epuodsauod anb eouals)es op 821pul 1@ Jejuswdwng giaqep eiojseb e (1)

lev‘o GZPE|00090L p6E [t PrElers EICovE =101
29°t EE]
. zZ1an3
oopti (1) erpusJejas op 8olpy)
Z) opeiepuod olpew B10UB10}01 9P 8d{pul 1 SOANOE opouad [op 8d1pul cjudlWIpusy
seuaqul ep odi} saqos opelepuod uebiey op N
aodavno
L SOAISVd A $O0IQ3D SOALLOY SO1 V VALY I3 NOIOVINNOINI VL0
600Z/ZL/LE :opolad
18 :sopebaibe sopejsy
'S ‘UQIOEZYMI| 9P SOPUO 8P BI0}SBS PePeIoos ‘UQIdeZHMILL Kauounou) :Bl0}Sa5) Bj 9P USIDBUNLIOU3(]
0 :ojuswipedwo) [op uUodRUIIoUS]
o SOAILOV 30 NOIDVZIINLIL 30 OONO4 ‘I S8INY 924 WI :0puo4 [9p ugloeulWOUS(]
ls'sos j

(soun3g ua sopesaldx3)
G0S SOYIIDONVNI4 SOAVLS — OX3ANV

SOALLOV 3a NOIDVZITNLIL 3a OANOA ‘I SaWY 9249 NI



240671

2

"

!

CLASE 8.

9l

lo (%) opeJapuod opaw 52403u} 3p odLL
lo w104
0 0 %01 12 Jouadng
0 0 %66°6 - %56
4] 0 %6¥°6 - %6
0 0 %668 - %58
0 o %6F'8 - %8
1] 0 %66°L - %5'L
0 4O %6y L - %L
0 322|0 %669 - %5°9
0 1o Sl - %9
0 10 %66°G - %5°C
0 o %6v°S - %S
0 0 %66°F - %5V
0 40 %6b 'Y - %
0 o %66°€ - %5°€
0 |0 %6V € - %E
[} %66'T - %5°T
0 %6v°T - %T
0 %66°L - %S° b
0 %6¥‘1 - %1
0 SR 0 : B 0 0 g 0 005 %1 18 Jotsju|
auatpuad ayodw| SOALA SOAIDR 3P (N @uaipuad apsoduy ayuaipuad apodul SOAJA SOAID® 3D N Jeurwou spsanut ap odil
jeiug UoeMIS BOOT/TL/LE XOX/TL/LE 600Z/TH/LE lemde ugeniis 3 o¥avnd
| SOAISYd A SOQIG3J SOALLIY SOV VALLYTIYH NOIDVIWNOJINI YH10|
B800ZITLILE 0poled|
[ :sopebasbe sopeys3]
'S ‘UGIDRZIINY | 9P SOPUOS 9P RI0ISID PEPeISOS ‘uIdETIINILL Keuouusiul “RIOISSE) B} 9 UQIBUIIOUSQ
[] diuog [ep ugeul a
SOALLOV 3¢ NOIDVZITNLLLL 30 OONO4 ‘L SN 929 NI ‘Opiiog 19p ugEUILIoUS]
lssos M|

(soung ue sopesaidx3)
G0S SOY3IDNVNI4 SOAV.LS3 — OX3ANV

SOAILOV 3d NOIOVZITNLIL 3d OANO4 ‘I SaNd 908 Wi



DK2240672

Ll

ugoeEBesBE Bp SAIEAL SOP UCO JYND 00IPEa NP (Z)
UODRAUAOUED JOKBLS LOD 0TS 18P LORRLILIOUaD esanbipy) (1)

XL B spW UKD 1 ud zoiq
Eju03.10d UOPRIOU0D
1e124U} UOIRTIS 800Z/ZL/ME  JOLIIUR JeNUE 231 UQLIRMS

404aVND

© -
o0 - L SOAISYd A SOTI03D SOALLOY SOTV VALV IR NOIDVIWNOANI EO—
vl 600ZIHIE ‘opoRd|
(7] . 5 :sopeBeube sopeis3y
<=L V'S ‘UGPETINIL 8P SOPUO- 0P RI0)SIE) PEPIIOS “UOIETIMIL Aououuimyuy ‘RI0}SO0) €| Bp LgIDeULLOUS(|
i} [} ‘ojuawiedwod 18P UGIDEULIOUSQ)
[ SOALLOV 30 NOIOVZTILLLL 30 OONO3 ‘) SENE 928 Wl 0pU0- JBP UGHDEUALOU(|
Esos -

(soung us sopesaidx3)
G0S SONIIDONVNIJ SOAV.LS — OX3INV

SOAILOV 3a NOIDVZINLIL 30 OONO4 ‘L SN 908 Wi



NK2240673

CLASE 8-

8l

000°000°00% 4 000°000°00V _ﬂuo._._
seno
499 - eIqr] OpWIN OUIBY
Adf - UBA uoder
Qs - 1e1ea NN33
000°000°00Y [1€]000°000°00% X 000E{uN3 - ain3
opuo @ Jod SOPIIIS SOAISE( f BSIAK]
sQune us wm_zm_ ue . aov_w_Eo $0IN? Ud BSIAIG US sopiwe soAsed op o
sjuapued spodu P it PN sjuapuad apodwy ajusipued epoduy
[eRiu| ugenls 600Z/TLLE 1en)oy uopenlis
9 o¥avnd
_ OGNO4 13 ¥Od SOALLINT SOAISYd SOTV VALY zO.u<!¢0uz__
SOAILOV 30 NQIDVZIINLLL 30 OONO4 ‘L SaWY D08 WI “SOPIIIWS S2UO[EA SO| S LGIDEZHOO 8P SOPEIIY
B600ZZL/LE ‘ugpRIEPSP B) Bp oOpolied
1S :sopeBasbe sopeys3
V'S “UQIEZIINILL 3P SOPUOL] BP BIOISAE) PEPAIOS ‘UQREZINNL ASUOULBIU ‘eI01596 €] 9P UIBUILIOUS
0 fHEdWOO 19P UPKEUILIoUSQ
SOAILOV 30 NQIOVZITNLLL 30 OANO4 ‘'L SEWY 908 WI Z0pUC) [9P UQREUILOUS(Q
5'50'S

(soun3 ue sopesaidx3)
G0S SOYAIDNVNI4 SOAv.isd — OXANV

SOAILOV 3d NOIDVZITNLIL 30 OANOA4 ‘I SaNY 928 Wi



NK2240674

TRES CENTIMOS
__DE EURO
E)

CLASE 8.

IM BCG RMBS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de gestion al 31 de diciembre de 2009

1. Antecedentes.

IM BCG RMBS 1, Fondo de Titulizacion de Activos, en adelante el “Fondo”, se constituyd
mediante escritura publica el 30 de octubre de 2009, por InterMoney Titulizacion, Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. ante el notario de Madrid D. Antonio Huerta Trélez, con el
ntmero de protocolo 2172/2009, agrupando 3.552 Derechos de Crédito derivados de Préstamos
con garantia hipotecaria sobre inmuebles terminados y situados en Espafia concedidos por el
Cedente a personas fisicas que estan sujetos a legislacion espafiola., por un importe total de
399.099.999,84 euros, que corresponde al saldo vivo no vencido de los Derechos de Crédito.
Dichos Derechos fueron concedidos por Banco Caixa Geral, S.A.

Con fecha 30 de octubre de 2009, se procedio a la emisién de los Bonos de Titulizacién por un
importe nominal de 400.000.000 euros, integrados por 7.760 Bonos de la Serie A'y 240 Bonos de
la Serie B. El valor nominal de cada Bono es de 50.000 euros. En la Fecha de Desembolso del
Fondo, los Bonos disponian de una calificacion definitiva de Aaa para los Bonos A 'y de Baa3 para
los Bonos B por parte de Moody's Investors Service Espafa, S.A.. La Fecha de Desembolso fue el
5 de noviembre de 2009.

La verificacion e inscripcidn en los registros oficiales, por parte de la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores, del Informe de los Auditores de Cuentas, de los documentos acreditativos y
del Folleto de Emision tuvo lugar con fecha 30 de octubre de 20089.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica, integrado,
en cuanto a su activo, por los Derechos de Crédito y, en cuanto a su pasivo por los Bonos de
Titulizacién emitidos y por los préstamos concedidos por Banco Caixa Geral; S.A. ("PSGI" y
“PSFR") en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo es nulo.

El Fondo se extinguira cuando se amorticen integramente los Derechos de Crédito, siendo la
Fecha Final del Fondo el 22 de marzo de 2057.

Asimismo, de acuerdo con los supuestos de liquidacion anticipada, contenidos en la Ley 19/1992
de 7 de julio, y recogidos en la Escritura de Constitucion, el Fondo puede liquidarse
anticipadamente cuando el Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito sea inferior al
10% del Inicial, siempre y cuando puedan ser atendidas y canceladas en su totalidad todas y cada
una de las obligaciones de pago derivadas de los Bonos emitidos. Todo ello conforme alo
establecido en la Escritura de Constitucion del Fondo y al Orden de Prelacion de Pagos del
mismo.
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La constitucién del Fondo y la emisién de los Bonos se constituye al amparo de lo previsto en la
legislacién espafiola, y en concreto de acuerdo con el régimen legal previsto en (i) el Real Decreto
926/1998 y disposiciones que lo desarrollen, (i) la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en
cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion, (iii) la
Disposicion Adicional Quinta de la Ley 3/1994, (iv) el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre
por el que se desarrolia parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en
materia de admision a negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas
publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos, (v) la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, en su redaccién actual, en lo referente a su supervision, inspeccion
y sancion, (vi) la Orden EHA/3537/2005, de 10 de noviembre, por la que se desarrolla el articulo
27.4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y (vii) las demés disposiciones
legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de aplicacion.

Los Fondos de Titulizacién de Activos estéan sujetos al régimen general del Impuesto sobre
Sociedades. La constitucion de dichos Fondos esta exenta del concepto de “operaciones
societarias” del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos, tanto por el concepto de intereses,
como con motivo de la transmision, reembolso o amortizacion de los mismos tendran la
consideracion de rendimientos de capital mobiliario y podran estar sujetos a retencion de acuerdo
con las normas fiscales que les sean aplicables.

InterMoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., con domicilio social en
Madrid, Pza. Pablo Ruiz Picasso 1y con CIF A-83774885, esta inscrita en el Registro de
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
con el namero 10, tiene a su cargo la administracion y representacion legal del Fondo.
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2. Situacion actual del Fondo

2.1 Principales datos del activo

NK2240676

Al 31 de diciembre de 2009 la cartera titulizada agrupada en el activo del Fondo contaba con las

siguientes caracteristicas:

Euro

Variables Inicial Actual (31/12/09

Numero de préstamos vivos 3652 3 643
Saldo vivo (euros) 400 000 000 394 706 361
Saldo medio de los préstamos 112613 111 405
Saldo vivo del mayor préstamo (euros) 395 199 394 060
%% mayor préstamo sobre el total de la cartera 0,10% 0,10%
Concentracion deudor (25 principales deudores) 2,33% 2,35%)
INumero de préstamos en mora +90 dias 0 0
Saldo préstamos en mora +90 dias 0 0
% préstamos en mora +90 dias sobre el total de 1a cartera 0,00% 0,00%
Numero de préstamos fallidos 0 o
Saldo de los préstamos fallidos 0 0
% fallidos sobre el total de la cartera 0,00% 0,00%)
Antigiiedad de la cartera (meses) 32 34
Vencimiento medio de la cartera (meses) 355 353
Ultimo vencimiento de la cartera 30 de diciembre de 2053 30 de diciembre de 2053
Tipo de interés medio aplicado 2,49 2,10
Diferencial medio aplicado 0,43 0,43
Concentracién Geografica (3 principales provincias)” 44,22% 44,17%|
% de préstamos con garantia hipotecaria 100,00% 100,00%
LTV medio ponderado de los préstamos hipotecarios 62,69 62,22

* Pontevedra, Badajoz y Madrid
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2.2 Principales datos del pasivo

Al 31 de diciembre de 2009 las caracteristicas principales de los Bonos emitidos por el Fondo de
titulizacion eran las siguientes:

Euro
doron | Sfda Salle Cuben ppunaa Tendeprisima GO CelTen CotLr
Serie A 388 000 000 388 000 000 1,162% 0,300% 0,862%  22/03/2010 Trimestral Aaa Aaa
SerieB 12 000000 12000000 1,212% 0,350% 0,862%  22/03/2010 Trimestral Baa3 Baa3

Total 400 000 000400 000 000 - - - - - - -

3. Principales riesgos e incertidumbres
3.1 Riesgos vinculados a la cartera de activos

Morosidad y Fallidos

La cartera no presenté morosidad durante el ejercicio 2009.
En lo que respecta a la tasa de fallidos, la cartera no presento fallidos durante el ejercicio.

Riesgos por concentracion

a) Geografica: la cartera de préstamos presenta al 31 de diciembre de 2009 una
concentracion geogréafica similar a la que presentaba en la Fecha de Constitucion,
siendo las tres regiones con mayor peso Pontevedra, Badajoz y Madrid.

b)  Concentracion por deudor: la cartera de préstamos presenta al 31 de diciembre de
2009 una concentracion por deudor similar a la que presentaba en la Fecha de
Constitucion, siendo los 25 principales deudores un 2,35% del saldo vivo no vencido
de la cartera.

Riesgos relacionados con las garantias de los préstamos

a) Ratio LTV: al 31 de diciembre de 2009, el LTV medio ponderado de la cartera se
situaba en 62,22% que compara con un ratio de 62,69% en Ja Fecha de Constitucion
del Fondo.

b) Garantias hipotecarias: al 31 de diciembre de 2009, el 100% de la cartera contaba
con garantia hipotecaria, siendo el ratio a la Fecha de Constitucion idéntico.
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3.2 Riesgos vinculados a los tipos de interés

El Fondo de titulizacién contratd con en la Fecha de Constitucion una permuta de interés (Swap)
que cubre el riesgo de tipos de interés del Fondo.

A través de dicho swap, el Fondo paga en cada periodo de liquidacion los intereses ordinarios
vencidos, pagados o no por el deudor, de los Préstamos Hipotecarios no Fallidos durante el
Periodo de Liquidacion correspondiente y recibe el Tipo de Interés Medio Ponderado de fos Bonos
maés un diferencial del 0,3% para cada periodo de liquidacion.

El nocional de la permuta financiera es el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos.

3.3 Riesgo de contrapartida

La siguiente tabla muestra las entidades que prestan algun servicio financiero al Fondoyla
calificacion crediticia que tienen.

Calificacion a Calificacion a largo Limite
Operacion Contrapartida Actual corto plazo plazo calificacion|

SWAP (3.4.7.2 del Médulo
Adicional del Folleto de Emision) Banco Caixa Geral, S.A

ICuenta Tesoreria (3.4.4.1 del
Modulo Adicional del Folleto de
Emision) Banco Caixa Geral, S.A

lAgente Financiero (3.4.7.1 del
Modulo Adicional del Folleto de
Emision) Banco Caixa Geral, S.A

Administrador de los préstamos
3.7.2 del Médulo Adicional del
Folleto de Emision) Banco Caixa Geral, S$.A J

Al 31 de diciembre de 2009, las contrapartidas del Fondo son las mismas que las inicialmente
contratadas en la Fecha de Constitucion.

Dado que Banco Caixa Geral ("BCG") no cuenta con calificacién por parte la Agencia de
Calificacion, la Sociedad Gestora en nombre del Fondo formalizé con Caixa Geral un contrato (el
Contrato de Garantias) por el que garantizan (Garantia de Liquidez y Garantia del Contrato de
Permuta financiera, en su conjunto, las “Garantias”) al Fondo, a primer requerimiento de la
Sociedad Gestora, las obligaciones de BCG derivadas de los contratos de Cuenta de Tesoreria,
Agencia Financiera y Permuta Financiera de Intereses, (los “Contratos Garantizados”).
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Caixa Geral de Dep6sitos mantiene al 31 de diciembre de 2009 las siguientes calificaciones:

CALIFICACIONES
MOODY'S S&P FITCH
Largo Plazo Aa2 A+ AA-
Corto Plazo P-1 A1 F1+

3.4 Otros riesgos

No se han identificado otros riesgos potenciales que pudieran alterar el funcionamiento del Fondo.
4 Evolucién del Fondo en el ejercicio 2009

4.1 Amortizacion anticipada

La tasa de amortizacion anticipada del Fondo durante 2009 fue de 4,68 %.

El siguiente grafico muestra la evolucion de la amortizacion anticipada desde el inicio de la
operacion:
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4.2 Morosidad

Dada la Fecha de Constitucién del Fondo, no hay datos de morosidad de mas de 90 dias a
31/12/2009.
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4.3 Rentabilidad de los activos

Al 31 de diciembre de 2009, el tipo medio ponderado de la cartera era del 2,10%.
4.4 Bonos de titulizacion: pagos realizados, importes pendientes y tipos de interés vigentes.

La siguiente tabla muestra los datos de los pagos de principal e intereses realizados por el Fondo
a las distintas Series de Bonos que componen la emision:

Euro:
Interesesl
Amortizacion Pagados eny Cupén Vigente 4
Bonos Saldo 05/11/2009 Saldo 31/12/2009 durante 2009 % Amortizacién| 2009 31/12/2009
Serie A 388 000 000 388 000 000 0 0,00% o 1,162%
ISerie B 12 000 000 12 000 000 0 0,00% o 1,212%
otal 800 000 000 400 000 000 400 000 000

La primera Fecha de Pago del Fondo es el 22 Marzo de 2010. Al 31 de diciembre de 2009 no se
ha producido ningiin pago del Fondo correspondiente a los Bonos emitidos por el mismo.

45 Otros importes pendientes de pago del Fondo
Al 31 de diciembre de 2009, no existen importes pendientes de pago por el Fondo.
46 Acciones realizadas por las Agencias de Calificacién durante el ejercicio

Durante el gjercicio 2009, no se han producido acciones por parte de la Agencia de Calificacion
que afecten a Fondo.

5. Generacion de flujos de caja en 2009.

Los flujos financieros (principal e intereses) generados por la cartera de activos generados durante
2009 han ascendido a 6.5 millones de euros, siendo 5.3 millones en concepto de devolucion de
principal de los prestamos y 1.2 millones en concepto de intereses.

Estos importes son similares a los obtenidos de los modelos de estimacion de la Sociedad
Gestora.

La aplicacion de estos flujos junto con el resto de recursos disponibles del Fondo (tal y como se
definen en el apartado 3.4.6.1. del Médulo Adicional del Folleo de Emision) se han aplicado
siguiendo las condiciones establecidas en el Folleto de Emision (Orden de Prelacion de Pagos del
apartado 3.4.6 del Mddulo Adicional del Folleto de Emision).
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6. Riesgos y mecanismos de cobertura: informaciéon del Swap, mejoras de crédito y
triggers.

6.1  Principales riesgos de la cartera

Tal y como se ha detallado en el apartado 3 anterior los principales riesgos de la cartera son la
morosidad y los derivados de la concentracion sectorial, geografica y por deudor de la cartera.

6.2 Permuta de intereses: el Swap

Tal y como se ha detallado en el apartado 3.2 anterior, el Fondo de Titulizacién cuenta con una
operacion de permuta de intereses (swap)

Durante el ejercicio 2009, no se ha producido ningun pago ya que la primera Fecha de Pago es el
22 de Marzo de 2010.

6.3 Evolucién de las mejoras crédito durante el ejercicio. Situacion a cierre comparada con
situacion inicial.

Como principales mejoras de crédito, el Fondo cuenta con un Fondo de Reserva que en la Fecha
de Constitucion ascendia a 18 millones de euros, y con la estructura de subordinacion de las
diferentes series de bonos.

En lo que respecta al Fondo de Reserva, su nivel al 31 de diciembre de 2009 era de 18 millones
de euros.

La siguiente tabla recoge los niveles de mejora de crédito de cada una de las series a cierre de
2009 comparada con la mejora de inicial (en la Fecha de Constitucién):

Euros|
Bonos Importe Inicial % Proteccion Inicial  Saldo Actual % Proteccion Actual
Serie A 388.000.000, 97,00%, 7,50% 388.000.00 97,00% 7,50%]
Serie B 12.000.000; 3,00% 4,50% 12.000.000 3,00% 4,50%
Fondo de reserva 18.000.000 4,50% 18.000.000, 4,50%

6.4 Triggers del Fondo.

Amortizacion de los bonos.

Durante el ejercicio 2009, no se ha producido ningn pago a Bonos. La primera Fecha de Pago del
Fondo es el 22 de marzo de 2010.

El modelo de amortizacion secuencial es el establecido en el Fondo como modelo general tal y
como se detallan en el apartado 4.9 de la nota de valores del folleto de emision.
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Posposicion de intereses

No se han producido las circunstancias que requieren la posposicion de intereses de las series
subordinadas.

Las condiciones de posposicion de intereses de las series subordinadas se establecen en el
apartado 3.4.6.4 del Modulo Adicional del Folleto de Emision.

Otros triggers del Fondo

No se ha producido ninguna situacion que haya provocado actuacion adicional por parte de la
sociedad gestora.

7. Perspectivas del Fondo
7.1 Flujos de los bonos: hipotesis y cuadros de bonos

La siguiente tabla recoge la estimacion de los flujos financieros que generaran los bonos bajo las
siguientes hipotesis:

- Amortizacion anticipada de 10%.

- Tipos de interés constantes: se supone qué los préstamos revisan aun tipo de interés
constante igual al que cada uno tiene en la actualidad.

- Tasa de fallidos de 0,40%.

- Recuperaciones del 50%.
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Euros]
BONO A BONO B
Fecha Saldo Nominal Pendiente Intereses Saldo Nominal Pendiente intereses

05/11/2009 388 000 000,00 12 000 000,00
22/03/2010 373 830 395,20 1715 736,00 12 000 000,00 55 348,80
22/06/2010 360 768 142,40 1110 145,60 12 000 000,00 37 168,80
22/09/2010 348 074 955,20 1071 345,608 12 000 000,00 37 168,80
22/12/2010 335 536 735,20 1022 380,00 12 000 000,00 36 763,204
22/03/2011 323 287 808,00 974 733,60 12 000 000,00 36 360,00
22/06/2011 311 435 727,20 959 989,60 12 000 000,00 37 168,80
22/09/2011 299 973 741,60 924 836,80 12 000 000,00 37 168,80
22/12/2011 288 888 426,40 881 070,40} 12 000 000,00 36 763,204
22/03/2012 278 165 348,00 848 556,00 12 000 000,00 36 763,20)
22/06/2012 267 799 074,40 826 052,004 12 000 000,00 37 168,808
24/09/2012 257 776 646,40 812549,9 12 000 000,00 37975,
24/12/2012 248 088 674,40 757143,2 12 000 000,00 36763,
22/03/2013 238 721 733,60 7046855 12 000 000,00 35551,2
24/06/2013 229 665 037,60 724318 4 12 000 000,00 37975,
23/09/2013 220 913 542,40 674576,8 12 000 000,00 36763,2
23/12/2013 212 452 193,60 648891,2 42 000 000,00 36763.2
24/03/2014 204 271 834,40 624059,2 12 000 000,00 36763,2
23/06/2014 196 365 558,40 600003,2 12 000 000,00 36763.2

10
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BONO A BONO B

Fecha Saldo Nominal Pendiente Intereses) Saldo Nominal Pendiente Intereses;
22/09/2014 188 727 235,20 576800, 42 000 000,00 36763,
22/12/2014 181 746 727,20 554374,4 11 600 856,00 36763,2]
23/03/2015 175 043 096,00 §33810,4 11 172 964,80 355416
22/06/2015 168 564 660,00 514 177,60 10 759 444,80 34 231,20
22/09/2015 162 306 840,80 500 597,60 10 360 012,80 33 326,40
22/12/2015 156 260 326,40 476 774,40 9 974 084,00 31 740,00
22/03/20186 150 418 986,40 459 004,00 9601 214,40 30 556,80
22/06/2016 144 777 699,20 446 665,60 9 241 130,40 29 738,40
22/09/2018 139 329 092,80 429 904,004 8 893 346,40 28 622,40
22/12/2018 134 069 364,80 409 262,40} 8 557 620,00 27 247,20
22/03/2017 128 990 134,40 389 474,40 8233411,20 25 929,60
22/06/2017 124 085 814,40 383 033,604 7 920 372,00 25 502,40
22/09/2017 119 351 904,00 368 444,80} 7 618 204,80 24 532,80,
22/12/2017 114 780 255,20 350 596,80} 7 326 398,40 23 340,00
22/03/2018 110 367 143,20 333 447,20} 7044 710,40 22 200,00
22/06/2018 106 110 395,20 327 704,80} 6 773 006,40 21 820,80
24/09/2018 102 010 011,20 321 962,40 6511 276,80 21 434,40
24/12/2018 98 055 204,80 299 613,604 6 258 840,00 19 948,80
22/03/2019 94 238 914,40 278 506,404 6015 252,00 18 542,40
24/06/2019 90 559 976,00 285 956,00 § 780 426,40 19 036,804
23/09/2019 87 013 345,60 266 012,80 5554 041,60 17 709,60
23/12/2019 83 591 030,40 255 614,40 § 335 598,40 17 016,00
23/03/2020 80 290 004,00 245 526,40 5124 895,20 16 346,40}
22/06/2020 77 107 472,80 235 826,40 4921 752,00 15 700,80¢
22/09/2020 74 039 091,20 228 997,60 4 725 900,00 15 244,804
22/12/2020 71 079 504,80 217 435,20 4 536 991,20 14 479,20§
22/03/2021 68 226 463,20 206 493,604 4 354 881,60 13 747,20
22/06/2021 65 477 328,00 202 613,60 4179 403,20 13 488,00
22/09/2021 62 828 296,80 194 465,604 4010 318,40 12 945,608
22/12/2021 80 277 119,20 184 532,808 3847 478,40 12 285,60§
22/03/2022 57 820 458,40 175 143,204 3690 667,20 11 656,80
22/06/2022 55 456 064,00 171 728,804 3539 748,00 11 431,20
22/09/2022 53 181 840,80 164 667,204 3 394 584,00 10 963,20
22/12/2022 50 992 434,40 156 208,803 3254 834,4C 10 399,20
22/03/2023 48 887 456,80 148 138,40 3120 477,60 9 861,604
22/06/2023 46 861 941,60 145 189,604 2991 189,60 9 664,804
22/09/2023 44 913 405,60 139 136,80 2866 812,00 9 264,004
22/12/2023 43 038 667,20 131 920,008 2747 148,00 8 784,004
22/03/2024 41 235 831,20 126 410,404 2 632 060,80 8 416,804
24/06/2024 39 498 865,60 125 091,204 2521 202,40 8 330,40
23/09/2024 37 827 361,60 116 012,004 2414 510,40 7 723,20

23/12/2024 0,00 111 123,204 0,00 7 396,8

"
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7.2  Liquidacion anticipada

En base a lo's modelos de la Sociedad Gestora y suponiendo una evolucion similar del Fondo a la
del presente ejercicio, durante el préximo ejercicio no se producira un suceso de liguidacion
anticipada en los términos recogidos en el apartado 4.4.3 del Registro de Valores del Folleto de
Emision.

Bajo el supuesto de continuidad del Fondo y las hipétesis utilizadas en los apartados 4.6y 7.1
anteriores, el vencimiento final del mismo se estima para la fecha de pago correspondiente al 23
de diciembre de 2024.

No obstante lo anterior, no existe garantia de que se pueda producir alguno de los supuestos de
liquidacion anticipada que se recogen en el Folleto de Emisién durante el proximo ejercicio.

7.3 Hechos posteriores al cierre.

No se ha producido ningun hecho relevante desde el cierre del ejercicio.
7.4 Gastos de I+D

No se ha producido ningun gasto de I+D durante el ejercicio 2009.

7.5 Estados Financieros adjuntos.

Se incluye como anexo de este informe de gestion el estado financiero publico S.05.5.

12
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IM BCG RMBS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2009

Reunidos los Administradores de Intermoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, S.A., Sociedad Gestora de IM BCG RMBS 1, Fondo de Titulizaciéon de Activos, en
fecha 18 de marzo de 2010, y en cumplimiento de la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la CNMV
sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados reservados de
informacién estadistica de los Fondos de Titulizacién, del articulo 37 del Cddigo de Comercio y
demas normativa aplicable, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de gestion de
dicho Fondo correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2009 extendidas
en cinco ejemplares, todos ellos en papel timbrado del Estado, numerados correlativamente e
impresos por una cara, conforme a continuacion se detalla:

Ejemplar Documento Numero de folios en papel
timbrado

Primer ejemplar Cuentas anuales Del 0K2240361 al 0K2240413
Informe de Gestion Del 0K2240414 al 0K2240425

Segundo ejemplar Cuentas anuales Del 0K2240426 al 0K2240478
Informe de Gestion Del 0K2240479 al 0K2240490

Tercer ejemplar Cuentas anuales Del 0K2240491 al 0K2240543
Informe de Gestion Del 0K2240544 al 0K2240555

Cuarto ejemplar Cuentas anuales Del 0K2240556 al 0K2240608
Informe de Gestion Del 0K2240609 al 0K2240620

Quinto ejemplar Cuentas anuales Del 0K2240621 al 0K2240673
Informe de Gestion Del 0K2240674 al 0K2240685

Firmantes

D. José Antonio Trujillo del Valle De. Beatriz Senis Gilmartin

D®. Carmen Barrenechea Fernandez D. Rafael Bunzl Csonka

D. liigo Trincado Boville





