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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Bankinter Emisiones, S.A., Sociedad Unipersonal:

Hemos auditado las cuentas anuales de Bankinter Emisiones, 8.A., Sociedad Unipersonal (la Sociedad), que
comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2009, la cuenta de pérdidas y ganancias, ¢l estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislaciéon mercantil, los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto v de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2009, las correspondientes al ejercicio
anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ¢jercicio 2009. Con fecha 31 de
marzo de 2009 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2008 en el que
expresamos una opinion favorable.

Para una correcta interpretacion de las cuentas anuales adjuntas, debe tenerse cn cuenta que la Sociedad
desarrolla su actividad en ¢l contexto del Grupo Bankinter. Las transacciones efectuadas durante el ejercicio
2009 y los saldos a 31 de diciembre de dicho ejercicio con entidades del Grupo Bankinter se encuentran
desglosados ¢n la Nota 11 de la memoria adjunta.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2009 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Bankinter Emisiones, 5.A., Sociedad
Unipersonal al 31 de diciembre de 2009 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio
neto y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacién necesaria y suficientc para su interpretacién y comprension adecuadas, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados en la normativa espariola que resultan de aplicacion y
que guardan uniformidad con los aplicados en ¢l ¢jercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del gjercicio 2009 contiene las explicaciones que los Administradores consideran
oportunas sobrc la situacion de la Sociedad, la evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene ¢l citado informe
de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2009. Nuestro trabajo como auditores se limita
a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo pdrrafo y no incluye la
revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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BANKINTER EMISIONES, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES

A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS FL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008 (NOTAS 1,2 Y 3)

(Miles de euros)

(Debe)/Haber
Notas 2009 2008(*)
Otros gastos de explotacién 10 (18) (14)
Tributos (3) (4)
Otros gastos de gestion corriente (15 (10)
RESULTADO DE EXPLOTACION (18) (14)
Ingresos financieros 6y5 16.274 20.414
Gastos financieros 8 (15.543) (20.2086)
RESULTADO FINANCIERO 731 208
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 713 194
Impuesto sobre beneficios 9y 11 (214) (58)
RESULTADO DEL EJERCICIO 499 136

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 12 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias del

ejercicio 2009




0J4246341

TRES CENTIMOS
DE EURO

LIRS

a

o U

CLASE 8.

BANKINTER EMISIONES, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL. 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008 (Notas 1. 2y 3)

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONGCIDGS
(Miles de euros)

2009 2008 (*)
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias’ 499 136
Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto - -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONQCIDOS 499 136

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las notas explicativas 1 a 12 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos
reconocidos del ejercicio 2009.
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BANKINTER EMISIONES, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2009 Y 2008

ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO (Notas 1.2y 3)
(Miles de euros)

Capital Resultados | Resultado
N Reservas | de ejercicios del TOTAL
Escriturado R .
anteriores ejercicio
SALDO FINAL DEL ANO 2008 . 60 184 - 136 380
SALDO AJUSTADO INICIO DEL ANO 2009 60 184 - 136 380
I. Total ingresos y gastos reconocidos - - - 499 499
Il. Operaciones con socios o propietarios - - - - -
lii. Otras variaciones del patrimonio neto - 136 - (136) -
2. Traspasos entre partidas de patrimonio - 136 (136) -
SALDO FINAL DEL ANO 2009 60 320 - 499 879
Capital Resultados | Resultado
. Reservas | de ejercicios del TOTAL
Escriturado N L
anteriores ejercicio
SALDO FINAL DEL ANO 2007 60 92 (3) 95 244
SALDO AJUSTADO INICIO DEL ANO 2008 60 92 (3) 95 244
I. Total ingresos y gastos reconocidos - - - 136 136
Il. Operaciones con socios o propietarios - - - - -
1ll. Otras variaciones del patrimonio neto - 92 3 (95) -
2. Traspasos entre partidas de patrimonio - 92 3 (95) -
SALDO FINAL DEL ANO 2008 60 184 - 136 380

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos,

Las Notas 1 a 12 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto
del ejercicio 2009.
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BANKINTER EMISIONES, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 y 2008
(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2009 2008 (")

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) 1.265 2.164
Resultado del ejercicio antes de impuestos 713 194
Ajustes al resultado: (731) (208)
- ingresos financieros ’ (16.274) (20.414)
- Gastos financieros 15.543 20.206
Cambios en el capital corriente 657 3.037
- Deudores y otras cuentas a cobrar (1.290) 70
- Acreedores y ofras cuentas a pagar 1.947 1.733
- Qtros activos y pasivos no corrientes - 1.234
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 616 (859)
- Pagos de intereses (16.058) (20,408)
- Cobros de intereses 16.888 19.607
- Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (214) (58)

- Otros cobros (pagos)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1) - -

RESULTADO DE EXPLOTACION
Pagos por inversiones - -
Cobros por desinversiones -

FLUJOS DE EFECTIVQO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (lll) (3.438) (200)
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio -
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (3.438) (200)

- Devolucion y amortizacién de deudas con empresas del grupo y asociadas (3.438) (200)

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio -

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (IV) - -

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+II+I11+1V) (2.183) 1.964]
Efectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio 3.758 1.794
Efectivo ¢ equivalentas al final del ejercicio 1.575 3.758

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efactos comparativos.

Las Notas 1 a 12 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo correspondiente
al ejercicio 2009.
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Bankinter Emisiones, S.A., Sociedad Unipersonal

Memoria correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2009

1.- Actividad de la empresa

Bankinter Emisiones, S.A., Sociedad Unipersonal (‘la Sociedad”) se constituyd el 24 de mayo de 2004, siendo su
domicilio fiscal Paseo de la Castellana, 29, Madrid.

Desde su constitucion, el accionista unico de la Sociedad es Bankinter, S.A. (véase Nota 7). En este sentido, y
en relacion con lo establecido en la Disposicion Adicional 2%, apartado 23, de la Ley de Sociedades de
Responsabilidad Limitada 2/1995, de 23 de marzo, en la cual se declara de aplicacion a la sociedad anénima
unipersonal el mismo régimen juridico que el establecido para la sociedad unipersonal de responsabilidad
limitada, la condicion de sociedad unipersonal de la Sociedad, asi como la identidad de su accionista, han sido
oportunamente inscritas en el Registro Mercantil. La Sociedad mantiene contratadas dos imposiciones a plazo
fijo y una cuenta de crédito con su accionista Unico (véase Nota 7).

La Sociedad tiene por objeto la emision de participaciones preferentes con la garantia de Bankinter, S.A., o de
cualquier entidad del Grupo Bankinter que actie como depositaria, de acuerdo con lo establecido en la
Disposicion Adicional Segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversién, recursos propios
y obligaciones de informacién de intermediarios financieros, en la redaccion dada por la Disposicién Adicional
Tercera de la Ley 19/2003, de 4 de julio, sobre régimen juridico de los movimientos de capitales y de las
transacciones econdmicas con el exterior.

Las participaciones preferentes que emita la Sociedad en el desarrollo de su objeto social no atribuiran a sus
titulares derechos politicos, salvo en los supuestos excepcionales que se establezcan en las respectivas
condiciones de emision y de acuerdo con lo dispuesto en la Disposicion Adicional Segunda de la Ley 13/1985,
conforme a la redaccion dada por la Ley 19/2003.

La Sociedad no tiene empleados, siendo la gestion realizada directamente por los Administradores.

La Sociedad considera que cumple sustancialmente con las leyes relativas a la proteccion del medioambiente.
Durante el ejercicio 2009, la Sociedad no ha realizado inversiones significativas de caracter medioambiental, ni
ha considerado necesario registrar ninguna provision para riesgos y gastos de caracter medioambiental, ni
considera que existan contingencias significativas relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente.

La Sociedad esta integrada en el Grupo Bankinter cuya sociedad dominante es Bankinter, S.A., con domicilio
social en Paseo de la Castellana 29, de Madrid, siendo esta sociedad la que formula estados financieros
consolidados. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Bankinter del ejercicio 2009 han sido formuladas por
los Administradores de Bankinter, S.A. en la reunién de su Consejo de Administracion celebrada el 17 de marzo
de 2010 y depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.



0J4246345

TRES CENTIMOS
DE EURO

LESYENY

q

!

CLASE 8.

EH 5

2.- Bases de presentacion de las cuentas anuales
2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con el R.D. 1514/2007 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo
habidos durante el correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacion por la Junta General Ordinaria de Accionistas,
estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales del gjercicio 2008
fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 24 de abril de 2009.

2.2 Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han formulado
estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de aplicacion
obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningun principio contable que
siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

2.3 Aspectos criticos de la valoraciéon y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren al valor de mercado de
determinados instrumentos financieros (véase Nota 5).

2.4 Comparacion de la informacién

La informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio 2008 se presenta exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacién del ejercicio 2009, y por consiguiente, no constituye las cuentas anuales de la
Sociedad del ejercicio 2008.

2.5 Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension,
si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en las correspondientes
notas de la memoria.

2.6 Correcciéon de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningln error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2008.

3.-Aplicacién del resultado

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio formulada por los Administradores de la Sociedad y que se
sometera a la aprobacion de la Junta General de accionistas es la siguiente:
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Miles de euros
2009 2008
Reservas voluntarias 499 136
499 136

4.- Normas de registro y valoracién

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas
anuales de los ejercicios de los ejercicios 2009 y 2008, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de
Contabilidad, han sido las siguientes:

4.1 Instrumentos financieros

Activos financieros

Clasificacion-

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

a) Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacién de
servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que no teniendo un origen comercial, no son
instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian
en un mercado activo.

b) Oftros activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: se incluyen
en esta categoria los activos financieros que asi designa la empresa en el momento del reconocimiento
inicial, debido a que dicha designacion elimina o reduce de manera significativa asimetrias contables, o bien
dichos activos forman un grupo cuyo rendimiento se evalla, por parte de a Direccion de la Sociedad, sobre
la base de su valor razonable y de acuerdo con una estrategia establecida y documentada.

Valoracion inicial -

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los
costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.

Valoracion postenior -
Los préstamos y las partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de perdidas y ganancias se valoran a su
valor razonable, registrandose en la cuenta de pérdidas y ganancias el resultado de las variaciones en dicho
valor razonable.

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que no estan
registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del
activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este deterioro se registra en la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de
efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad, tales como en ventas en firme de activos, cesiones de créditos comerciales en
operaciones de “factoring” en las que la empresa no retiene ningun riesgo de crédito ni de interés, las ventas de
activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable o las titulizaciones de activos financieros en las
que la empresa cedente no retiene financiaciones subordinadas ni concede ningun tipo de garantia o asume
algun ofro tipo de riesgo.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un importe
igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga sustancialmente
los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, el “factoring con recurso”,
las ventas de activos financieros con pactos de recompra a un precio fijo o al precio de venta mas un interés y las
titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente retiene financiaciones subordinadas u otro
tipo de garantias que absorben sustancialmente todas las pérdidas esperadas.

Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado en la
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también aquellos que sin tener un
origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida, ajustada
por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de
acuerdo con su coste amortizado.

Los instrumentos financieros derivados de pasivo se valoran a su valor razonable, siguiendo los mismos criterios
gue los correspondientes a los activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias descritos en el apartado anterior.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.
Instrumentos financieros hibridos

Los instrumentos financieros hibridos son aquéllos que combinan un contrato principal no derivado y un derivado
financiero, denominado derivado implicito, que no puede ser transferido de manera independiente y cuyo efecto
es que algunos de los flujos de efectivo del instrumento hibrido varian de forma similar a los flujos de efectivo del
derivado considerado de forma independiente

l.a Sociedad reconoce, valora y presenta por separado el contrato principal y el derivado implicito, cuando se den
simultaneamente las siguientes circunstancias:

a) Las caracteristicas y riesgos econdmicos inherentes al derivado implicito no estan estrechamente
relacionados con los del contrato principal.

b) Un instrumento independiente con las mismas condiciones que las del derivado implicito cumpliria la
definicion de instrumento derivado.

¢) El instrumento hibrido no se valora por su valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.
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El derivado implicito se trata contablemente como un instrumento financiero derivado y el contrato principal se
contabiliza segin su naturaleza. Esta evaluacion solo se realiza en el momento del reconocimiento inicial, a
menos que se produzca una variacion en los términos del contrato que modifique de forma significativa los flujos
de efectivo futuros, en cuyo caso, se realiza una nueva evaluacion.

Si la empresa no pude determinar con fiabilidad el valor razonable del derivado implicito, éste es la diferencia
entre el valor razonable del instrumento hibrido y el del contrato principal, si ambos pueden ser determinados con
fiabilidad.

Si la empresa no fuese capaz de valorar el derivado implicito de forma separada o no pudiese determinar de
forma fiable su valor razonable, ya sea en el momento de su adquisicion como en una fecha posterior, trata a
efectos contables el instrumento financiero hibrido en su conjunto como un activo financiero o un pasivo
financiero incluido en la categoria de otros activos (0 pasivos) financieros a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias. Se aplica este mismo criterio cuando la empresa opte, en el momento de su
reconocimiento inicial, por valorar el instrumento financiero hibrido a valor razonable.

4.2 Impuestos sobre beneficios

E! gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales
del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y ofras ventajas fiscales en la cuota del
impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios
anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impugsto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los activos y
pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aquellos
importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacién y los
créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia
temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio 0 de ofros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios, asi
como las asociadas a inversiones en empresas dependientes, asociadas y negocios conjuntos en las que la
Sociedad puede controlar el momento de la reversién y es probable que no reviertan en un futuro previsible.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que se considere probable
que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en gue existan dudas sobre su recuperacién futura.
Asimismo, en cada cierre se evaldan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son
objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios fiscales
futuros.
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4.3 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de Ila
contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

Los intereses recibidos de activos financieros y los intereses de los pasivos financieros se reconocen utilizando el
método del tipo de interés efectivo

4.4 Transacciones con vinculadas
La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la Sociedad

consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro.

5.-Inversiones financieras (largo y corto plazo)

El saldo de las inversiones financieras desglosado por la naturaleza y por horizonte temporal de las mismas al 31
de diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente:
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Miles de euros

Otros activos

financieros Derivados Total
31-12-09 | 31-12-08 | 31-12-09 | 31-12-08 | 31-12-09 | 31-12-08
Préstamos y partidas a cobrar 348.500 - - 348.500 -
Activos a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias: - - - - -
Inversiones financieras a largo plazo )
(no corrientes) 348.500 - -|  348.500 -

Préstamos y partidas a cobrar

Activos a valor razonable con cambios
en perdidas y ganancias:

Inversiones financieras a corto plazo
(corrientes)

2.840| 352.150

2.840| 352.150

- - 1.092 - 1.092
2.840 | 352.150 - 1.092 2.840 | 353.242
351.340 | 352,150 - 1.092 | 351.340| 353.242

Qtros activos financieros

El saldo de Otros activos financieros recoge los saldos procedentes de las imposiciones a plazo fijo que la
Sociedad mantiene en Bankinter, S.A. Dichas imposiciones fueron constituidas con el efectivo procedente de las
emisiones de las participaciones preferentes (Nota 8). Dichas imposiciones son objeto de renovacién al

vencimiento de las mismas.

El desglose del mismo al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente:

Miles de euros

31-12-09 | 31-12-08

Nominal de las imposiciones a plazo fijo
[ntereses devengados no vencidos
Otras periodificaciones

343.165 343.165
2.840 3.454
5.335 5.531

351.340 352.150

Durante el ejercicio 2009 y tras el vencimiento de las mismas, la Sociedad ha renovado las dos imposiciones a

plazo fijo que mantiene en Bankinter, S.A.
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Asimismo, las principales caracteristicas de las imposiciones a plazo fijo contratadas con Bankinter, S.A. son las
siguientes:

Fecha de
ultima Nominal Fecha
renovacion | (Miles de euros) Remuneracion Vencimiento

IPF Serie | 28-10-09 253.165 EURIBOR 3M + 4,25% 28-04-13
Floor: 4,00%
Cap: 7,00%

IPF Seric 11 | 28-10-09 90.000 EURIBOR 3M + 3,80% 28-04-13
Floor: 4,00%
Cap: 7,00%

343.165

Los intereses de las imposiciones a plazo fijo se liquidan trimestralmente. Al 31 de diciembre de 2009, los
intereses devengados durante el ejercicio anual por las imposiciones a plazo fijo han ascendido a 16.268 miles
de euros (20.332 miles de euros en 2008) y se registran en el epigrafe de “Ingresos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias de la Sociedad (Nota 11). Los intereses devengados no vencidos estan clasificados como
inversiones financieras a corto plazo y acumulan un saldo de 2.840 miles de euros al 31 de diciembre de 2009
(3.454 miles de euros al 31 de diciembre de 2008).

El saldo de “Otras periodificaciones” recoge el devengo del coste atribuible al derivado implicito asociado a las
imposiciones a plazo fijo en la fecha inicial de su constitucion.

Derivados

Durante el ejercicio 2008 la sociedad tenia segregados los derivados implicitos de las imposiciones a plazo fijo
originados por los limites minimos y maximos de remuneracién de las mismas (4% y 7%, respectivamente). La
Sociedad procedio a valorar dichos derivados implicitos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

Durante el ejercicio 2009, se ha producido una variacion en los términos de los contratos de las inversiones
financieras que modifica de forma significativa los flujos de efectivo futuros asociados a las mismas. Por ello, y
dado que no entra en funcionamiento la proteccién, de acuerdo con lo explicado en la Nota 8 la Sociedad no ha
segregado el derivado implicito asociada a las inversiones financieras.

Para el calculo del valor razonable de estos instrumentos financieros la Sociedad utilizé el método Libor Market
Model, que consiste en elaborar arboles de probabilidad para estimar la curva de tipos en cada fecha de
opcionalidad de cancelacion.

Asimismo, la variacion del valor razonable de este tipo de activos financieros durante los ejercicios 2009 y 2008
son las siguientes:
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Ejercicio 2009
Miles de euros
Valor Valor
razonable | Variacién del razonable
acumulado al valor acumulado al
inicio del razonable en final del
gjercicio el ejercicio Cancelacion gjercicio
Activos financieros a valor razonable con
cambios en Ja cuenta de pérdidas y ganancias 1.092 (1.741) 649 -
Ejercicio 2008
Miles de euros
Valor Valor
razonable Variacién del razonable
acumulado al valor acumulado al
inicio del razonable en final del
gjercicio el gjercicio Cancelacion gjercicio
Activos financicros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias (1.935) 3.027 - 1.092

Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

La Sociedad es una entidad instrumental del Grupo Bankinter, por tanto, |la gestion de sus riesgos financieros se
encuentra integrada y centralizada en la Direccion de Riesgos del mismo, la cual tiene establecidos los
mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio,
asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion se indican los principales riesgos financieros que
impactan a la Sociedad:

a) Riesgo de crédito:

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en la sociedad matriz del
grupo, Bankinter, S.A., entidad supervisada por el Banco de Espana y de la maxima calidad crediticia. Por tanto,
la concentracion con la matriz es muy elevada, como es natural en una sociedad filial instrumental.

b) Riesgo de liquidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su actividad,
la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance.

¢) Riesgo de mercado

Los riesgos de mercado a los que esta sometida la sociedad son minimos y se integran plenamente en la gestion
de riesgos de mercado del Grupo Bankinter, como sociedad instrumental que es del mismo.
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Informacion sobre valor razonable

Los activos a coste amortizado son a tipo variable, con revisidn trimestral del tipo de interés aplicable por lo que
los administradores de la Sociedad consideran que su valor razonable como consecuencia de variaciones en el
tipo de interés de mercado no presentan diferencias significativas con respecto a los importes por los que figuran
registrados en el balance de situacion adjunto.

6.- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El saldo de este epigrafe corresponde a una cuenta corriente mantenida en Bankinter, S.A., (Nota 11) la cual
devenga un interés del Euribor menos 1% anual al 31 de diciembre de 2009. Los intereses devengados en el
ejercicio por esta cuenta corriente por importe de 6 miles de euros han sido integramente cobrados en al 31 de
diciembre de 2009 y se encuentran registrados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta (82 miles de euros a 31 de diciembre de 2008 de los cuales devengados y pendientes de
cobro ascendieron a 11 miles de euros).

A 31 de diciembre de 2009, la sociedad no mantiene intereses devengados pendientes de cobro.

7.- Patrimonio Neto y Fondos propios

El movimiento que se ha producido en los fondos propios de la Sociedad, durante los ejercicios 2009 y 2008, se
presenta en el estado total de cambios en el patrimonio neto adjunto.

Capital social

Al cierre del ejercicio 2009 y 2008 el capital social de la Sociedad asciende a 60 miles de euros, representado
por 602 acciones de 100 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase, totalmente suscritas y
desembolsadas por su accionista Unico, Bankinter S.A.

Las acciones de la Sociedad no cotizan en Bolsa.
Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La
reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya
aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Al cierre del ejercicio 2009 y 2008 la reserva legal estaba totalmente constituida con un saldo de 12 miles de
euros.

10
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El saldo de los pasivos financieros desglosado por la naturaleza y por horizonte temporal de las mismas al 31 de
diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente:

Miles de euros

Obligaciones y otros

Dendas con entidades

valores negociables Derivados y otros de crédito Total
31-12-09 | 31-12-08 | 31-12-09 | 31-12-08 | 31-12-09 | 31-12-08 | 31-12-09 | 31-12-08

Débitos y partidas a pagar 348.500| 348.072 - - -| 348,500 348.072
Pasivos a valor razonable con
cambios en pérdidas y
ganancias: - - - 1.092 - - 1.092
Pasivos financieros
a largo plazo / no corrientes 348.500  348.072 - 1.092 -] 348.500| 349.164
Débitos y partidas a pagar 2.702 3.223 - - 3.474 2.702 6.697
Pasivos a valor razonable con
cambios en pérdidas y
ganancias; - - - - - - -
Pasivos financieros
a corto plazo / corrientes 2.702 3.223 - 42 3.474 2.702 6.697

351.202 | 351,295 - 1.134 3.474| 351.202| 355.861

Obligaciones y otros valores negociables

Las obligaciones y otros valores negociables se corresponden con dos series de participaciones preferentes
emitidas por la sociedad a plazo perpetuo, aunque la Sociedad tiene opcidén de amortizar las mismas a partir del
quinto afo desde su emision.

El desglose de las Obligaciones y otros valores convertibles al 31 de diciembre de 2009 y 2008 se presenta a

continuacion:

11
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Miles de euros
31-12-09 | 31-12-08

Nominal de las participaciones preferentes 343.165 343.165
Intereses devengados no vencidos 2.702 3.181
Otras periodificaciones 5.335 4.949

351.202 351.295

Con fecha 14 de junio de 2004 se aprobd la emisién de un méximo de 6.790.378 participaciones preferentes
serie 1, cuyo registro en la Comisién Nacional del Mercado de Valores se realizd con fecha 6 de julio de 2004.
Las participaciones preferentes de dicha Serie suscritas ascienden a 5.063.293 participaciones preferentes de 50
euros de valor nominal cada una, y se encuentran admitidas a cotizacion en el Mercado AIAF de Madrid.

Con fecha 5 de agosto de 2004 se aprob6 la emision de 1.400.000 participaciones preferentes serie 2 ampliables
hasta 1.800.000, cuyo registro en la Comision Nacional del Mercado de Valores se realizé con fecha 21 de
septiembre de 2004. Asimismo, se aprobo la citada ampliacion en su totalidad, registrandose la misma en la
Comision Nacional del Mercado de Valores el 23 de septiembre de 2004, Las participaciones preferentes de
Serie 2, suscritas en su totalidad, constan de 1.800.000 participaciones preferentes de 50 euros de valor nominal
cada una y se encuentran admitidas a cotizacion en el Mercado AIAF de Madrid.

En su reunion del 16 de junio de 2009, el Consejo de Administracion de Bankinter Emisiones, S.A., Sociedad
Unipersonal, acordé modificar, con efectos a partir del 29 de julio de 2009, el dividendo que tienen derecho a
percibir los tenedores de las participaciones preferentes de las Series | y |l, de forma que la remuneracion
calculada sobre el importe nominal de las citadas Participaciones, en base actual/365, es equivalente al tipo de
interés Euribor a tres meses, incrementado con un diferencial del 3,75%. Se mantiene el limite maximo y minimo
actual de dividendo de manera que, el tipo de interés aplicable, incluido el diferencial, nunca podra ser inferior al
4% ni superior al 7%.

El Consejo de Administracion de la Sociedad, en su reunion celebrada el dia 17 de diciembre de 2009, ha
acordado, por unanimidad, integrar, con efectos 21 de enero de 2010, las Participaciones Preferentes
correspondientes a la Emision de Participaciones Preferentes de la Serie Il (con cadigo I1SIN ES0113548028) con
las Participaciones Preferentes de la Serie | (codigo ISIN ES0113549002), de tal manera que las Participaciones
Preferentes correspondientes a la Emision de Participaciones Preferentes de la Serie |l procederan, a partir de la
indicada fecha, a formar parte de la Emision de Participaciones Preferentes de la Serie |, y por tanto tendran
como codigo ISIN el ES0113549002.

Habida cuenta de las caracteristicas financieras y economicas idénticas de las Participaciones Preferentes de
ambas series, los derechos economicos de los inversores en las Participaciones Preferentes de la Serie Il no se
veran afectados por la integracion de las Participaciones Preferentes de la Serie Il en la Serie 1.

Las caracteristicas y condiciones de estas emisiones se encuentran integramente detalladas en los folletos
informativos registrados en la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2009 y 2008 las principales caracteristicas de las participaciones preferentes
emitidas por la Sociedad son las siguientes:

12
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Nominal Fecha
Fecha de emisién (Miles de euros) Remuneracion Vencimiento
Serie T 05-08-09 343.165 EURIBOR 3M + 3,75% Perpetuas
(253.165 miles de euros de Floor; 4,00%
nominal) y Cap: 7,00%
23-10-09
(90.000 miles de euros de
nominal)
343.165
31-12-08
Nominal Fecha
Fecha de emision (Miles de euros) Remuneracion Vencimiento
Serie 1 05-08-09 253.165 EURIBOR 3M + 0,30% Perpetuas
Floor: 4,00%
Cap: 7,00%
Serie 11 23-10-09 90.000 EURIBOR 3M + 0,30%
Floor: 4,00%
Cap: 7,00%
343.165

Los intereses de las participaciones preferentes se liquidan trimestralmente. Los intereses devengados en el
ejercicio 2009 por las participaciones preferentes han ascendido a 15.535 miles de euros (20.005 miles de euros
en el gjercicio 2008) y se registran en el epigrafe de "Gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias
de la Sociedad. Los intereses devengados no pagados estan clasificados en Obligaciones y otros valores
negociables a corto plazo y ascienden a 2.702 miles de euros al 31 de diciembre de 2009 (3.181 miles de euros
al 31 de diciembre de 2008).

El saldo de “Otras periodificaciones” recoge el devengo del coste atribuible al derivado implicito asociado a las
participaciones preferentes en la fecha inicial de su constitucion asociado a los limites maximos y minimos de
remuneracion de las participaciones preferentes.

No se han producido a lo largo los ejercicios 2009 y 2008 nuevas emisiones, ni recompras o reembolsos de las
existentes. No obstante, el cambio de los términos de remuneracién de las mismas ha llevado a dar de baja los
derivados implicitos asociados a los mismos. Asimismo, al 31 de diciembre de 2009 y 2008 no existen emisiones
convertibles en acciones de la Sociedad, ni que otorguen privilegios ¢ derechos que puedan, ante alguna
contingencia, hacerlas convertibles en acciones.

13
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Informacion sobre valor razonable

La mayor parte de los pasivos a coste amortizado son a tipo variable, con revision trimestral del tipo de interés
aplicable por lo que los administradores de la Sociedad consideran que su valor razonable como consecuencia
de variaciones en el tipo de interés de mercado no presentan diferencias significativas con respecto a los
importes por los que figuran registrados en el balance de situacion adjunto.

Miles de euros
31-12-09 31-12-08
Importe Valor Importe Valor
registrado | razonable |registrado | razonable
Obligaciones y otros valores negociables 348.500 348885 348.072| 348594

La Sociedad ha utilizado el método de descuento de flujos de caja para realizar el calculo del valor razonable.

Derivados y otros

Durante el ejercicio 2008 la sociedad tenia segregados los derivados implicitos asociados a las participaciones
preferentes originados por los limites minimos y maximos de remuneracion de las mismas (4% y 7%,
respectivamente). La Sociedad procedio a valorar dichos derivados implicitos a valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

En su reunion del 16 de junio de 2009, el Consejo de Administracion de Bankinter Emisiones, S.A.U., acordd
modificar los términos de remuneracion de las participaciones preferentes emitidas. Dicha modificacién supuso
una variacion significativa de los flujos de efectivo futuros asociados a las mismas. Asimismo y de acuerdo con la
normativa vigente, la Sociedad procedié a dar de baja los pasivos financieros afectados y realizar una nueva
evaluacion de la presentacion por separado del derivado implicito. Al no darse, tras dicha modificacion, las
circunstancias establecidas para la segregacion de los derivados implicitos en la normativa aplicable a los
instrumentos financieros hibridos la Sociedad no tiene reconocido dicho derivado implicito de forma separada en
su balance de situacion a 31 de diciembre de 2009.

El derivado implicito estaba segregado al 31 de diciembre de 2008.

A continuacion, se detalla el movimiento durante los ejercicios 2009 y 2008 en las valoraciones de los derivados
implicitos asociados a las participaciones preferentes.

14
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I Miles de euros
Valor Valor
razonable | Variacion del razonable
acumulado al valor acumulado al
nicio del razonable en final del
gjercicio el gjercicio Cancelacion gjercicio
Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias 1.092 (1.741) 649 -
Ejercicio 2008
Miles de euros
Valor Valor
razonable | Variacion del razonable
acumulado al valor acumulado al
inicio del razonable en final del
ejercicio el gjercicio Cancelacion gjercicio
Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias (1.935%) 3.027 - 1.092

Deudas con entidades de crédijto

El saldo registrado a 31 de diciembre de 2008 en el epigrafe "Deudas con entidades de crédito” corresponde
integramente a una pdliza de crédito concedida a la Sociedad por su accionista, Bankinter, S.A, (Nota 11). Dicha
poliza vencio el 29 de julio det 2009. Los intereses devengados en el ejercicio 2009 ascienden a 8 miles de euros
(201 miles de euros al 31 de diciembre de 2008 de los que 36 miles de euros estaban pendientes de pago).

Dicha péliza de crédito a 31 de diciembre de 2008 presentaba el siguiente detalle:

Miles de euros

2008

no
[.imite

Importe

dispuesto

Pélizas de crédito

5.100

1.626

5.100

1.626

15
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9.- Administraciones Publicas y Situacion fiscal

Saldos corrientes con las Administraciones Pablicas

La Sociedad tributa en régimen de declaracion consolidada dentro del Grupo Bankinter, que transfiere a la
Sociedad la cuota tedrica a pagar o cobrar, segun que la base imponible incorporada al Grupo sea positiva o

negativa, respectivamente.

La composicion de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas es la siguiente (en miles de euros):

Miles de euros
2009 2008
Saldos deudores:
Hacienda Puablica deudora por IVA 13 11
13 11

Saldos acreedores:
Débitos por ITmpuesto sobre Sociedades
en Grupo Fiscal (Nota 11) 214 58
Iacienda Pablica acreedora
por retenciones 626 707

840 765

Conciliacién resultado contable y base imponible fiscal

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible de Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Miles de euros
2009 2008
Resultado contable antes de impuestos 713 194
Base imponible fiscal 713 194
Cuota al 30% 214 58
Cuota liquida 214 58

Conciliacion entre Resultado contable y gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacioén entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:
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Miles de euros

2009 2008
Resultado contable antes de impuestos 713 194
Cuota al 30% 214 58
Deducciones - -
Total gasto por impuesto reconocido en la
cuenta de pérdidas y ganancias 214 58

Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcién de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2009 la Sociedad tiene abiertos a inspeccion los
ultimos cuatro ejercicios del Impuesto sobre Sociedades y los demas impuestos que le son de aplicacién. Los
Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los
mencionados impuestos, por lo que, aun en case de que surgieran discrepancias en la interpretacion normativa
vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de

materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales adjuntas.

10.- Gastos de explotacién

El detalle del epigrafe “"Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2009 y

2008 es el siguiente:

Miles de euros

2009 2008
Servicios de profesionales independientes 15 10
Tributos 3 4
18 14

El epigrafe “Servicios de profesionales independientes” incluye los honorarios correspondientes a la auditoria de
cuentas de la Sociedad del ejercicio 2009 han ascendide a 12 miles de euros (12 miles de euros en 2008). Los
auditores no han prestado otros servicios a la Sociedad durante dicho periodo.
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11.- Operaciones y saldos con partes vinculadas

Qperaciones con vinculadas

0J4246361

A continuacion se presentan los saldos registrados en los balances de situacion al 31 de diciembre de 2009 y
2008 y en las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2009 y 2008 que tienen su origen con partes

vinculadas.

Miles de euros

Bankinter S.A.
2009 2008

Activo:

Inversiones financieras (Nota 5) 351.340 353.242
Efectivo y otros liquidos equivalentes (Nota 6) 1.575 3.758
Pasivo:

Pasivos por impuesto corriente (Nota 9) 214 58
Gastos:

Gastos financieros (Nota 8§) 8 201
Ingresos:

Ingresos financieros (Notas 6 y 5) 16.274 20.414

Retribuciones al Consejo de Administracion y a la alta direccion

Durante el ejercicio 2009 y 2008, no han existido remuneraciones a los Administradores actuales y anteriores, ni
existen créditos o anticipos a los mismos, ni compromisos por pensiones, ni se han asumido otras obligaciones

por cuenta de los mismos a titulo de garantia.

Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y realizacion por cuenta propia o

ajena de actividades similares por parte de los Administradores

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter.4 de la Ley de Sociedades Anonimas, con el fin de
reforzar la transparencia de las sociedades anonimas cotizadas, a continuacién se sefalan las funciones de
administracion o direccion que, en su caso, ejercen los miembros del Consejo en entidades cuyo objeto social

sed banca, financiacion o crédito:
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Titular Denominacién Social Actividad Funcioncs Participaciones
Bankinter, S.A. Banca Director General 94,167 acciones
Linea Directa Aseguradora, S.A. de - .
Scguros Consgjero -

Lazaro de Lazaro y Torres

Seguros y Reaseguros

Bankinter Sociedad de Financiacion,
S.A.

Sociedad emisora

Presidente

Establecimiento

Bankinter Consumer Finance, S.A. - ) . Presidente -
financicro de crédito
José Enrique Renedo Cava Bankinter boctcgaidc Financiacion, Sociedad emisora Consejero -
Gloria Ortiz Portero Bankinter Socwgai de Financiacion, Sociedad emisora Consejero -
La distribucién por sexo del Consejo de Administracion es la siguiente:
Numero de
Personas
2009 2008
Miembros del Consejo de 3 3
Administracion
De los que:
Hombres: 2 2
Mujeres. / /

12.- Hechos posteriores

Desde el 31 de diciembre de 2009 y hasta la fecha de elaboracion de estas cuentas anuales se ha producido
unicamente el siguiente hecho relevante:

Bankinter Emisiones, S.A., de conformidad con el articulo 82 de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores
comunicéd que, con fecha 23 de febrero de 2010, la Agencia de calificacion crediticia Moody's Investors Service
ha hecho publico un documento donde indica una bajada general del rating de las emisiones de instrumentos
hibridos realizadas por entidades espafiolas motivado por un cambio en su metodologia de calculo. Lo anterior
afecta a la emisién de participaciones preferentes realizada por Bankinter Emisiones, S.A. (Participaciones
Preferentes | con codigo ISIN ES0113549002), la cual pasa a tener un rating de Ba1.
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Bankinter Emisiones, S.A., Sociedad Unipersonal

Informe de Gestién correspondiente al
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2009

1) Evolucién de la Sociedad en el ejercicio

La Sociedad no ha tenido ingresos de explotacion en los ejercicios 2009 y 2008. Los gastos de explotacién han
ascendido a 18 miles de euros en el gjercicio 2009 (14 miles de euros en 2008). Teniendo en cuenta lo anterior,
las pérdidas de explotacion han sido de 18 miles de euros para los ejercicios 2009 y 14 miles de euros en el
2008. Los gastos financieros en el ejercicio 2009 ascienden a 15.543 miles de euros, frente a los 20.206 miles de
euros del ejercicio 2008. Los ingresos financieros presentan un saldo de 16.274 miles de euros mientras que en
el ejercicio 2008 presentaban un saldo de 20.414. Por ello, el resultado positivo de las operaciones financieras
ascienden 731 miles de euros en el 2009 frente a los 208 miles de euros del 2008. Debido a todo lo anterior, el
beneficio neto del ejercicio ha ascendido a 499 miles de euros, frente al beneficio neto de 136 miles de euros en
el ejercicio 2008.

Il) Principales riesgos del negocio

La gestion de riesgos de la Sociedad estd enmarcada dentro de la politica de concesion, control y gestion de
riesgos del Grupo Bankinter.

1ll) Utilizacién de instrumentos financieros

Durante el ejercicio 2004, la Sociedad realizdé las emisiones 1 y 2 de acciones preferentes por importe de
253.165 miles de euros y 90.000 miles de euros, respectivamente.

La financiacién captada ha sido depositada en Bankinter, S.A. en sendas imposiciones a plazo fijo. El tipo de
interés de remuneracion va unido al tipo de las emisiones de participaciones preferentes mas un diferencial
determinado previamente y que acuerdan la Sociedad y Bankinter, S.A.

La Sociedad ha renovado dos imposiciones a plazo fijo mantenidas en Bankinter, S.A. que vencian durante el
gjercicio 2009.

Durante el ejercicio 2009, se ha producido una variacion en los términos de los contratos de determinados
activos y pasivos financieros que modifican de forma significativa los flujos de efectivo futuros asociados a las
mismas. Asimismo y de acuerdo con la normativa vigente, la Sociedad procedidé a dar de baja dichos activos y
pasivos financieros y realizar una nueva evaluacion de la presentacion por separado del derivado implicito. Al no
darse, tras dicha modificacion, las circunstancias establecidas para la segregacion de los derivados implicitos en
la normativa aplicable a los instrumentos financieros hibridos la Sociedad no tiene reconocido dicho derivado
implicito de forma separada en su balance de situacion a 31 de diciembre de 2009.

No se han emitido instrumentos financieros, en general, ni acciones preferentes, en particular, a lo largo del
ejercicio 2009.
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IV) Evolucién previsible
La Sociedad continuara desarrollando su modelo de negocio.

V) Hechos posteriores

Desde el 31 de diciembre de 2009 y hasta la fecha de elaboracion de estas cuentas anuales se ha producido
unicamente el siguiente hecho relevante:

Bankinter Emisiones, S.A., de conformidad con el articulo 82 de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores
comunicé que, con fecha 23 de febrero de 2010, la Agencia de calificacion crediticia Moody’s investors Service
ha hecho pablico un documento donde indica una bajada general del rating de las emisiones de instrumentos
hibridos realizadas por entidades esparfiolas motivado por un cambio en su metodologia de calculo. Lo anterior
afecta a la emisién de participaciones preferentes realizada por Bankinter Emisiones, S.A. (Participaciones
Preferentes | con codigo ISIN ES0113549002), la cual pasa a tener un rating de Ba1.

VI) Actividades de Investigacion y Desarrollo
Durante el ejercicio 2009, la Sociedad no ha realizado actividades de investigacion y desarrollo.
VIl) Operaciones con acciones propias

Durante el ejercicio 2009, la Sociedad no ha efectuado transacciones con sus propias acciones o con las de su
sociedad dominante, Bankinter, S.A.
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Diligencia que levanta el Secretario no consejero del Consejo de Administracién de Bankinter
Emisiones, S.A., Sociedad Unipersonal para hacer constar que las cuentas anuales (que se
componen del balance de situacion, cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria) y el informe de gestion de la
expresada Sociedad, correspondientes al ejercicio 2009, formulados por el Consejo de
Administracion de la misma en su reunién celebrada en Madrid el 1 de marzo de 2010, con vistas
a su verificacién por los auditores, son los que se recogen en 26 hojas de papel timbrado
impresos en una sola cara referenciadas con la numeracion 0J4246339 a 0J4246364 inclusive,
firmando en esta hoja todos los consejeros, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion
en sus respectivas rubricas, de lo que doy fe.

En Madrid, a 1 de marzo de 2010 .

D. LAZARO DE LAZARO TORRES D. JOSE ENRIQUE RENEDO CAVA
Presidente Consejero

D. GLORIAYORTIZ PORTERO D. MARIANNE LEWTE

Consejero Secretario no Consejero
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERO ANUAL

Los miembros del Consejo de‘Administracién de Bankinter Emisiones, a los efectos de dar
cumplimiento a lo indicadeo en el articulo 8 del Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre, por el
que se desarrolla la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en relacién con los
requisitos de transparencia relativos a la informacién sobre los emisores cuyos valores estén
admitidos a negociacién en un mercado secundario oficial o en otro mercado regulado de la
Union Europea, aeda;an que hasta donde alcanza su conocimiento, y después de conocer el
informe que emitird Deloitte S.A. de ser formuladas las cuentas anuales én el estado en que se
encuentran; las referidas cuentas anuales elaboradas con arreglo a los principios de
contabilidad aplicables ofrecen la imagen flel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de BANKINTER EMISIONES, S.A. a 31 de diciembre de 2009 y que el infarme de
gestién incluye el analisis fiel de la evolucién y 10s resultados empresariales y de la posicion de
BANKINTER EMISIONES, S.A., junto con la descripcién de los principales riesgos e
_ incertidumbres a que se enfrentan.

Madrid, 1 de marzo de 2010.

Lazaro de Lazaro Torres José Enrique Renedo Cava
Presidente del Consejo , ' Consejero
Gloria Urtiz Portero

Consej etn






