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28046 MADRID

Muy Sres. Nuestros,

En contestacién a su escrito de fecha 4 de Noviembre, a
continuacidén les remitimos respuesta a las cuestiones
requeridas en el mismo:

1. Nota 2.9 Existencias

1.1. Justificar de manera razonada los motivos por los
cuales no se ha aplicado el cambio de politica contable de
manera retroactiva.

La Sociedad considera que si se ha aplicado el cambio de
politica contable de manera retroactiva en el momento del
cambio de dicha politica contable, habiendo registrado
dicho efecto en las ganancias acumuladas de ejercicios
anteriores por un importe de 166 miles de euros. Lo gque no
se ha procedido es, tal y como indica el parrafo 22 de la
NIC 8 a ajustar los saldos iniclales de cada componente
afectado del patrimonio neto para el ejercicio anterior més
antiguoc que se presente.

Asi, segun se establece en la NIC numero 1 en su apartado
de definiciones sobre la materialidad (o importancia
relativa) “Las omisiones ¢ inexactitudes de partidas son
materiales (o tienen importancia relativa) 81 pueden
individualmente o en su conjunto, influir en las decisiones
econdmicas tomadas por 1los usuarios con base en los estados
financieros. La materialidad dependerd de la magnitud y la
naturaleza de la omisidn o 1inexactitud, enjuiciada en
funcidén de las circunstancias particulares en gque se haya
producido. La magnitud o la naturaleza de la partida, o una
combinacidén de ambas podria ser el factor determinante”
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Dada la inmaterialidad de los importes a ajustar en
ejercicios anteriores como consecuencia del cambio del
criterio de valoracidn de las existencias (0,06% sobre la
cifra de activos y un 0,24% sobre la cifra de ingresos
ordinarios en el afioc fiscal 2008), la Sociedad ha optado
por no variar los mismos, comunicando no obstante, tanto en
la nota 2.9 de la memoria como el en el estado consolidado
de cambios en el patrimonio neto, el importe que dicha
variacidédn ha supuesto sobre las ganancias acumuladas de
ejercicios anterlores, gque ha sido, tal y como se ha
mencionado, de 166 miles de euros.

1.2. Importe del ajuste del ejercicio anterior para cada
rubrica de los estados financieros y para las ganancilas por
accidén tanto béasicas como diluidas.

Las existencias y el patrimonic neto correspondientes al
afio finalizado el 31 de Marzo de 2008 se incrementarian vy
disminuiria respectivamente en 252 miles de euros asi como
los epigrafes de materias primas y materiales para el
consumo utilizados y variacidén de existencias de productos
en curso y terminados de la cuenta de resultados, los
cuales registrarian conjuntamente un mayor gasto de 1.153
miles de euros, sin tener en cuenta el efecto fiscal.

El importe de las ganancias basicas y diluidas se reduciria
en 0,04 euros por acclén.

2. Nota 8 Otros activos corrientes y no corrientes.

2.1. Norma o interpretacidén segun la cual los depdsitos
Judiciales han dejado de presentarse como una activo
geparado para detraerlos del saldo de provisiones,

Segun estable la NIC 1 en su apartado de Compensacidn
parrafo 34 (b) “Una entidad podrd compensar los desembolsos
relativos a las provisiones reconocidas de acuerdo con la
NIC 37 Provisiones, activos contingentes y pasivos
contingentes, gue hayan sido desembolsados a la entidad
como consecuencia de un acuerdo contractual con terceros
con los reembolsos relacionados”.

Tal y como se describe en la nota 8 y en la nota 16 de las
cuentas anuales consolidadas, el importe detraido
corresponde a depdsitos judiciales constituidos en relacidn
con litigios de orden laboral para los gque el Grupo tenia
dotadas las correspondientes provisiones. Asimismo, en
dichas notas se informa tanto del importe compensado, gque
ascendia a 1.315 miles de euros, como del tratamiento
contable adoptado en relacidn con las mismas.
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3. Estado de flujos de efectivo.

3.1. Sefialar en qué partida del estade consclidado de
flujos de efectivo se incluyen los intereses recibidos.
Desglosar los distintos flujos gue componen el epigrafe
“Imposiciones netas en cuentas con el Grupo” gue muestra un
importe de 22.366 miles de euros.

Los intereses recibidos de compafiias del grupo se incluyen
en el epigrafe “Actividades de financiacidén”. Tal como
establece la NIC 7 en su apartado Intereses vy dividendos
parrafo 33 “ Los intereses pagados, asi como los intereses
y dividendos percibidos, se clasificardn en las entidades
financieras como flujos de efectivo por actividades de
explotacidn. Sin embargo no existe consenso para la
clasificacidn de este tipo de flujos en el resto de las
entidades. Los intereses pagados, asi como los Iintereses y
dividendos percibidos,  pueden ser clasificados como
procedentes de actividades de explotacidn porque entran en
la determinacidén de la pérdida o ganancia. De forma
alternativa, 1los 1Intereses pagados pueden clasificarse
entre las actividades de financiacidn, asi como. los
intereses y dividendos percibidos pueden pertenecer a las
actividades de inversién, puesto que los primeros son los
costes de obtener recursos financieros y los segundos
representan el rendimiento de las inversiones financieras”

El importe del estado de flujos de efectivo en su epigrafe
“Imposiciones netas de cuentas del Grupo” se desglosa en
los sigulentes conceptos:

Cobro de intereses financiercs de imposiciones netas del

Grupo.. 17.926 miles de euros
Incremento de las imposiciones netas

en cuentas GrupOuuame... 4.440 miles de euros
Total

.................. 22.366 miles de euros

3.2 Desglosar flujos de entrada y de salida que forman el
epigrafe “+4Ingresos/devolucidén de recursos ajenost”

Incremento préstamos a largo plazo

empresas del grupo...... 6.012 miles de euros
Reduccidén deudas a largo plazo

POY leaSIing. . . (292) miles de euros
Total

5.720 miles de éuros
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4. Informacidén a reflejar en los estados financieros del
ejercicio iniciado el 1 de abril de 2009.

Se tendrd en cuenta en la realilzacidédn de dichos estados
financieros. .

Quedamos a su disposicidén por si necesitaran informacidn
adicional sobre esta comunicaciédn. En tanto les saludamos

muy atentamente.

Alcobendas, (Madrid), 2 de diciembre de 2009
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