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COMISION NACIONAL DEL
MERCADO DE VALORES
Direccion de General de Mercados
Marqués de Villamagna 3

28001 — Madnd

En Madnid, a 2 de Julio de 2010

Asunto: Contestaciéon a su escrito de fecha 16 de junio de 2010, con nimero
de salida 2010/0755528 relativo a inform~aci6n sobre las Cuentas Anuales e
Informacion Periodica de BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A.

Muy Sres. Nuestros:

En relacion con su escrito de fecha 16 de Junio pasado (registro de salida numero
2010/0755528) por el que nos otorgaban un plazo de 15 dias a contar desde la
recepcion del mismo, para remitir a esa Comision Nacional de] Mercado de
Valores, respuesta a las cuestiones que en el mismo se contienen, procedemos
seguidamente a dar respuesta a cada una de las cuestiones planteadas por esa
Comision:

1. Con el fin de poder analizar en detalle la cartera de activos financieros disponibles para la venta,
¥ 5u comrecto tratamiento contable:

1.1. Justifique la informacion declarada en Ja nofa 2 b) i) sobre ef valor razonable teniendo en
cuenta el meéfodo aplicado para fa valoracion de la inversidn en Metrovacesa.

La participacion en Metrovacesa fue valorada, en lugar de emplear modelos
internos de valoracion, por el valor neto de los activos de la sociedad (NAV)
que fue informado por la propia sociedad Metrovacesa a la CN.M.V en la
correspondiente comunicacion, por tratarse de un dato pablico observable y
por tanto a disposicion de todo el mercado.

Esa misma valoracion con base en el NAV es la que se ha venido
empleando desde la contabilizacion inicial de esta participacion, tal y como
les indicamos en nuestra anterior contestacion a su requerimiento de fecha 2
de Octubre de 2009 (registro de salida nimero 2009/097973).

En cualguier caso, tomamos nota de su observacion.
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1.2. Desglose las hipotesis aplicadas af determinar el valor razonable de los activos financieros y
pasivos financieros mediante la utilizacion de técnicas de valoracion.

El valor razonable de los instrumentos financieros que se deriva de los modelos
internos a los que nos hemos referido en el punto 1 anterior tiene en cuenta, entre
otros, los términos de los contratos y datos observables de mercado que incluyen
tipos de interés, riesgo de crédito, tipos de cambio, cotizaciones de materias
primas y acciones, volatilidad y prepagos. Los modelos de valoracién no
incorporan subjetividad significativa, dado que dichas metodologias pueden ser
ajustadas y calibradas, en su caso, mediante el cdlculo interno del valor razonable
y su posterior comparacién con el correspondiente precio negociado.

El uso de datos observables de mercado asume que los mercados en los que opera
el Grupo estan operando eficientemente y por lo tanto dichos datos son
representativos. Las principales asunciones empleadas en la valoracién de
aquellos instrumentos financieros valorados a través de modelos internos que
emplean datos no observables de mercado se explican a continuacién:

- Correlacion: las asunciones relativas a la correlacion entre el valor de activos
cotizados y activos no cotizados estan basadas en correlaciones histéricas entre
el impacto de movimientos adversos en variables de mercado y la
correspondiente valoracion de los activos no cotizados asociados. En funcién
del escenario elegido, mas o menos conservador, la valoracion de los activos
variaria.

- Dividendos: las estimaciones de los dividendos utilizados como inputs en los
modelos internos estan basadas en los pagos de dividendos esperados de las
compafiias emisoras. Dado que las expectativas de dividendos pueden cambiar
o ser diferentes en funcidén de la procedencia del precio (normalmente
informacién historica o consenso del mercado para la valoracidén de opciones),
y la politica de dividendos de las compaiiias puede variar, la valoracion se
ajusta a la mejor estimacion del nivel razonable de dividendos esperado dentro
de escenarios mas o menos conservadores.

- Liquidez: las asunciones incluyen estimaciones en respuesta a la liquidez del
mercado. Por ejemplo, consideran la liquidez del mercado cuando se emplean
estimaciones de tipos de cambio o de interés a muy largo plazo, o cuando el
instrumento es parte de un mercado nuevo o en desarrollo donde, debido a la
falta de precios de mercado que reflejen un precio razonable de estos
productos, la metodologia de wvaloracién estandar y las estimaciones
disponibles podrian arrojar resultados menos precisos en la valoracién de
dichos instrumentos en ese momento.

Las valoraciones obtenidas por los modelos intermos podrian resultar diferentes si
se hubieran aplicado otros métodos u otras asunciones en el riesgo de interés, en
los diferenciales de riesgo de crédito, de riesgo de mercado, de riesgo de cambio,
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0 en sus correspondientes correlaciones y volatilidades. No obstante todo lo
anterior, la Direccién del Grupo considera que el valor razonable de los activos y
pasivos financieros registrados en el balance consolidado, asi como los resultados
generados por estos instrumentos financieros, reflejan la imagen fiel.

1.3.1. Indique, en su caso, el range temporal 0 porcentual establecido para determinar que existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, asi como si se han establecido otros rangos que re-
presenten indicios previos de deterioro y resulten en una obligacion de efectuar ulteriores
anélisis antes de conciuir que ef activo no esta deteriorado.

1.3.2. Para aquellos valores para los que se cumpla, al 30 de junio de 2009 o al cieme del
gfercicio 2008, alguno de los rangos anfeniores o los recogidos en /a consulta 4 del
{CAC, ef temporal 0 el porcentual separadamente considerados, indique para cada uno de
dichos cierres: a) el coste medio de adquisicion; b} el valor razonable; ¢) el importe de las
minusvalias registrado coma delerioro en &l periodo en la cuenta en resulfados; d) el importe
de las minusvalias acumuladas registradas en el patrimonio neto; e) método de valoracién
utilizado pare la determinacion del valor razonable; y cualquier otra informacién que considere
Significativa.

Salvo la participacién en Metrovacesa, no hay ningln instrumento de patrimonio
clasificado como disponible para la venta en que se produzea esta situacion.

2. Con el objetiva de analizar el nesgo de crédito de la cartera de crédito de la clientela:

2.1. Indique el importe de fas cormecciones de valor por deferioro calculado teniendo en cuenta la
existencia de impagos, y su anfigiiedad, y aqué! que se ha deferminado considerando ofros
factores, indicando cuales han sido fos criferios utilizados.

En el siguiente cuadro detallamos (en miles de euros) las correcciones de valor
efectuadas en funcidn de los factores utilizados para su su calculo:

Por Razones distintas Determinadas

Impagos de morosidad colectivamente  Total
Hasta 6 meses 11.152 120.440 131.592
Entre 6 y 12 meses 48.659 47.693 96.352
Entre12 y 18 meses  68.840 133.227 202.067
Entre 18 y 24 meses 39.958 119.768 159.726
Mas de 24 meses 29.519 62.922 92.441
Sin impagos 240.480 593.221 833.681

198.128 724 510 593.221 1.515.859

Las razones distintas de la morosidad que han motivado el reconocimiento de
correcciones de valor son circunstancias que hacen que se presenten dudas sobre
el reembolso total de las financiaciones concedidas en los términos pactados
contractualmente, tales como operaciones de clientes cuyos estados financieros
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presentan patrimonio negativo, pérdidas continuadas ¢ muestran una estructura
financiera o econdémica inadecuada; operaciones sobre las que el deudor o el
banco han suscitado litigios; clientes que tienen retrasos generalizados en sus
pagos. o riesgos de acreditados que se encuentren en concurso de acreedores.

Por lo que se refiere a las correcciones de valor por deterioro determinadas
colectivamente, corresponden a las pérdidas inherentes incurridas calculadas con
procedimientos estadisticos, que estdn pendientes de asignar a operaciones
concretas. Las pérdidas inherentes son pérdidas incurridas a la fecha del balance
que atn no se han puesto de manifiesto pero que el Grupo sabe, en base a su
experiencia histérica v otra informacién, que se manifestardn en un futuro
préximo.

2.2 Teniendo en cuenta fa situacion del mercado inmobifiario espafiol, desglose en refacion con
las operaciones crediticias a dicho secfor:

2.2.1. Etimporte biuto concedido pendiente de cobro al cliente de los gjercicios 2009 y 2008

2.2.2. £l importe acumulado de las comecciones de valor por deterioro, realizadas sobre ef
importe anterior af cierre de los ejercicios 2009 y 2008.

2.2.3. Conciliacion de los importes acumulados anferiores, indicado las dotaciones y
recuperaciones que han sido imputadas a la cuenta de resultados del gjercicio 20089.

2.2.4. Desglose del importe acumulado de fas comectiones de valor por detenioro, al cierme def
gjercicio 2008, en funcion de: a) la forma de su determinacion: individual a colectivamente; y
b} los factores considerados: existencia de impagos u ofros factores, indicando los mismos.

Al 31 de diciembre de 2009, la exposicién total a los sectores construccion e
inmobiliario ascendia a 13.262 millones de euros (14.889 millones a 31 de
diciembre de 2008). El importe total de las provisiones por deterioro de valor a
dicha fecha ascendia a 654 millones de euros a 31 de diciembre de 2009 v a 542
millones a 31 de diciembre de 2008. El incremento neto de provisiones s¢ ha
realizado mediante dotaciones en la cuenta de pérdidas vy ganancias. De los
importes anteriores corresponden a provisiones determinadas individualmente 478
y 243 millones al cierre de 2009 y 2008, respectivamente, para lo que se han
considerado tanto razones de morosidad como otras razones como las descritas en
el punto 2.1 de este escrito, y el resto a provisiones determinadas colectivamente.

3. Considerando la informacion anterior, respecto a fa fotalidad de Jos instrumentos financieros
hibridos confratadaos por la entidad. descnba:

31, Cuando el denvado implicito haya sido objefo de separacion del contrato principal: aj
critenios aplicados para realizar dicha separacion; b) justificacién normativa del tratamiento
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contable aplicado, y ¢) importes, y epigrafes comrespondientes, registrados al cierre del
ejercicic en los estados financieros.

Los derivados implicitos incluidos en los instrumentos financieros hibridos se han
segregado, tratdndose de manera independiente, si se cumplen las siguientes
condiciones (Norma vigésima primera, apartado 15 de la Circular 4/2004, del
Banco de Espafia):

a. Las caracteristicas y riesgos econdmicos del derivado implicito no estan
estrechamente relacionadas con las del contrato principal que no es un
derivado, por lo que las variaciones del valor del contrato principal estan
disociadas de las variaciones de valor imputables al derivado implicito.

b. Un instrumento financiero distinto con las mismas condiciones que el
derivado implicito cumpliria la definicién de derivado segiin la normativa
vigente.

¢. El contrato hibrido no se valora por su valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente al derivade implicito separado se registra como
derivado en el activo o pasivo, segin corresponda a su saldo, y €l importe del
contrato principal se registra en la partida que corresponde segun su categoria y
tipo de instrumento

Los importes registrados al cierre del ejercicio 2009, por instrumentos financieros
hibridos en los que los derivados implicitos se han segregado son los siguientes:

Epigrafe Miles de Euros
Cartera de negociacidn (pasivo)
Derivados de negociacion (108.342)

Pasivos financieros a coste amortizado
Depositos de bancos centrales y entidades

de crédito 463
Depésitos de la clientela 2.823.957
LDebitos representados por valores negociables L2.819.074

3.2 Cuando el derfvado implicitc no haya sido objefo de separacién del contrafo prncipal: a)
razones que justifican la no separacion; h) justificacion nommnativa del tratamiento contable
aplicado; y ¢) importes, y epigrafes corespondientes, registrados al cierre del efercicio en los
estados financieros.

En los casos en que no se han dado las circunstancias indicadas en la contestacion
al punto 3.1 anterior - es decir, cuando no se cumplen las condiciones establecidas
en la norma vigésima primera, apartado 15 de la Circular 4/2004, del Banco de
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Espafia- el Grupo ha designado determinados instrumentos financieros hibridos,
en su reconocimiento lnicial, como activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias y, por tanto, los derivados implicitos no han sido
objeto de separacion del contrato principal, al objeto de obtener informacion mas
relevante, bien porque con ello se eliminan o reducen significativamente
inconsistencias en el reconocimiento o valoracion (también denominadas
asimetrias contables) que surgirian en la valoracién de activos o pasivos o por el
reconocimiento de sus ganancias o pérdidas con diferentes criterios, bien porque
exista un grupo de activos financieros, o de activos y pasivos financieros, que se
gestionan y su rendimiento se evallla sobre la base de su valor razonable, de
acuerdo con una estrategia de gestion del riesgo o de inversién documentada y se
facilita informacion de dicho grupo también sobre la base del valor razonable al
personal clave de la direccidn del Grupo

E] importe registrado al cierre del ejercicio 2009 en el epigrafe activos financieros
a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias por instrumentos
financieros hibridos sin segregacidén de los derivados implicitos asciende a
2.272.313 miles de euros.

4.1. Teniendo en cuenta la relevancia del importe, y de su vanacion respecto al ejercicio antenor,
reafice una descripcion de la naturaleza de fos principaies importes que componen dicho
epfgrafe y de los criterios contables aplicados para su reconocimiento y valoracion.

Del incremento neto de 1.798 millones de euros entre 2008 y 2009, un importe de
1.522 millones de euros corresponde a saldos pendientes de liquidar con una
entidad de compensacion residente en Esparfia, cuya liquidacidn tuvo lugar en los
primeros dias de 2010, de acuerdo con las practicas habituales de mercado.

5. Teniendo en cuenta la informacion antenor, indique, de acuerdo con los parrafos 75y 79
de la NIC 40 Inversiones Inmobiliarias:

5.1 Su valor razonable y los métodos e hipdtesis significativas aplicados en su determinacion,
indicando si la determinacion de dicho valor fue hecha a parfir de evidencias del mercado o
se tuvieron en cuenta otros factores no observables, indicando los mismos.

5.2 El porcentaje de dicho valor razonable que esta basado en una tasacion hecha por un perito
que tenga una capacidad profesional reconocida y una expeniencia reciente en fa localidad y
categoria de fas inversiones inmobiliarias objeto de la valoracién, o indicacion de que no
exjste tal valoracion,

5.3 Def importe basado en tasaciones, indique el porcentaje que tiene una antigiiedad superior a
12 meses.
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5.4 Una descripcion de las inversiones inmobiliarias para las que, en Su caso, su valor razonable
no pudiera estimarse de forma fable, indicando los motivos y, si fuera posible, el rango de
estimaciones dentro def cual es posible que se encuentre el valor razonable.

Del total de las inversiones inmobiliarias, en un 51% de los casos, el valor
razonable se ha determinado mediante tasacién realizada por un experto
independiente con antigiiedad inferior a 12 meses, vy en un 33% de los casos con
antigiiedad superior a dicho plazo. En estos casos no se han apreciado evidencias
de deterioro, va que la diferencia entre el valor contable y el valor de las
tasaciones soportaria una correccidén a las mismas realizada en funcién de la
evolucién media del precio de los activos desde la fecha de tasacién.

Por tanto, consideramos que el valor razonable del resto de inversiones
inmobiliarias no difiere significativamente del valor contable neto por el que se
encuentran registradas.

6. En relacion con la determinacion del valor neto de realizacion y/o razonable de las
existencias clasificadas como productos terminados, cuyo valor en libros al cierre def ejercicio
2009 asciende a 329 millones de euros, de acuerdo con ef parrafo 28 de fa NIC 2 Existencias
y teniendo en cuenta el parrafo 103 de la NIC 1 Presentacion de estados financieros, indigue
de forma agregada:

6.1 Si su valor neto de realizacion y/o razonable ha sido determinado por ferceros expertos
independientes: a) importe;, b) el experto o experios de que se frata; b) porcentaje
comrespondiente a tasaciones con una antigiiedad superor a 12 meses, d) bases de fa
estimacion del valor, y e) métodos de valoracion empleados y principales hipdlesis
aplicadas en la determinacion del valor.

6.2. Si fas valoraciones no han sido realizadas por tercercs experfos independientes. a) importe;
b) razones par ias cuales no se ha considerado la esfimacion de dicho valor par un experto
independiente; c) bases de la estimacion def valor, y d) métodos de valoracion empieados y
principales hipotesis aplicadas en la determinacién del valor.

Del total de los productos terminados, en un 78% de los casos, (257 millones de
euros) el valor razonable se ha determinado mediante valoracion o tasacion
realizada por un experto independiente, con una antigiiedad inferior a 12 meses, y
en tan solo el 22% restante (72 millones de euros) mediante tasacion realizada por
un tasador independiente con antigiiedad superior a 12 meses.

7. De acuerdo con ef parrafo 81 g) de la NIC 12 Impuesto sobre las ganancias, indique
respecto a cada tipo de diferencia temporarna la siguiente informacion:

7.1. Elimporte de los activos por impuestos diferidos reconocidos en ef bafance, para cada uno
de los gjercicios sobre los que se informa.
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7.2. £l importe de los gastos o ingresos por impuestos diferidos reconocidos en la cuenta de
resuffados, si este no resulfa evidente de los cambios reconocidos en el balance.

El desglose de los impuestos diferidos es el siguiente, en millones de euros:

’» Miles de Euros 1
2009 2008
Impuestos diferidos activos ( 908.202 894.694
Fondos de pensiones v 367.983 362.235
obligaciones similares
Otras provisiones 76.460 -
Fondo para pérdidas 122.605 179.991
inherentes en Ja cartera de
riesgo vivo
Deducciones de la cuota 249824 231.754
pendientes de aplicacion
Resultados reconocidos 30.480 83.248
directamente en patrimonio
neto
Otros impuestos diferidos 60.850 37.466
Impuestos diferidos pasivos 50.773 68.727
Resultados reconocidos 33.283 60,975
directamente en patrimonio
neto
mtros impuestos diferidos 17.490 7.752

8. Considerando la relevancia y evolucion del importe clasificado en el epigrafe de activos no
corrientes en venta, y la situacion del mercado inmobilianio, se soficita la siguiente informacion.

8.1. El criterio aplicado para la determinacion del valor en libros de Jos activos adguiridos en pago
de deudas en Ja fecha de su asignacion a la cafegoria de activos no cormientes en venta.

8.2. Si coma consecuencia de la adguisicion de activos en page de deudas se hubieran liberado,
con abono en resultados, comrecciones de valor por deterioro def importe de los préstamos
cancelados:

8.2.1. Indique si dicha liberacion se ha realizado en la fecha de reconocimiento inicial de
fos activos adjudicados, de acuerdo con el pamafo 26 de la norma trigésima cuarta
y el pamafo 17 b} del Anexo X de la Circular 4/2004 def Banco de Espana.

8.2.2 Indique si dicha lberacion se ha realizado en una fecha posterior al
reconocimiento inicial de fos activos adjudicados y los motivos que justificaron
dicha reversion.

8.3. De acuerdo con fa informacion de fa nota 2 g} pudieran existir activos no cormrientes en venta
no valorados de acuerdo con el criterio general desglosado, esto es el menor entre el valor
razonable menos los costes de venta y el valor en libros, indique pare cada clase de dichos
activos:
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8.3.1. La naturaleza, importe bruto y cormecciones de valor por deterioro.
8.3.2. El crterio de reconocimiento y valoracion aplicado.
8.33. Los motivos que justifican la aplicacion de dicho criterio distinto.

L.os activos adquiridos a determinados acreditados en pago de deudas se registran
inicialmente por su valor razonable {que coincide con su valor de tasacion a dicha
fecha) menos los costes de venta necesarios. [.os activos adjudicados, salvo los
destinados a uso continuado. se reconocen inicialmente por el importe neto de los
activos financieros entregados (teniendo en cuenta la correccién de valor por
deterioro). En ningan caso se han liberado, con abono en resultados, correcciones
de valor por deterioro de los préstamos cancelados.

L.os activos no corrientes en venta se valoran por el menor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta, ajustado en funcion del tiempo del
permanencia del activo, y su valor en libros calculado en la fecha de la
clasificacion.

8.4. La naturaleza e importe de los restantes ingresos y gastos declarados en fa nota 2 g),
adicionales a los procedentes de la venta y comecciones de valor por deferioro, refacionados
con dichas activos y los epigrafes de Ja cuenta de resultados en fos que se han registrado.

No hay resultados significativos relacionados con estos activos distintos de los
gastos de explotacién asociados a los mismos, registrados en el epigrate Otras
cargas de explotacion.

8.5. Para los acfivos de los que la enfidad dispone de tasacion actuafizada realizada por
sociedades de valoracion o fasacion, teniendo en cuenta lo previsto en el parrafo 55 de Ja
norma sexagésima de fa Circufar 42004 de Banco de Esparnia, indique: a) el imporie total
valorado para cada clase de activo, y b) el porcentaje de dicho importe basado en tasaciones
de antigiiedad superior a 12 meses.

8.6. Tal y como se declare en la nota 14 de la memoria existen acfivos no comentes en venta
cuyo valor razonable no se ha estimado mediante tasacion * actualizada, para cada clase de
estos activos indique: a) su valor en libros y la estimacién del valor razonable; b) razones par
fas cuales, dada la evolucion del memado inmobilianio y considerando, por ejemplo, lo
indicado en ef parrafo 17 b) def Anexo IX, de la Circular 42004, del Banco de Esparia, no se
ha considerado Una estimacion actualizada de dicho valor por un experto independiente; ¢)
bases de la estimacién del valor razonable; y d) métodos de valoracion empleados y
principales hipdtesis aplicadas en la detenminacion del valor razonable.{"entendemos gue
hay una emata y sobra e/ 'no’)
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Miles de Euros

Antigiiedad de la Tasacion

Valor Valor de inferior a 12 |entre 12 y | superior a
Contable Tasacion meses 24 meses | 24 meses
Inversiones inmobiliarias 1.167.075 1.178.117 83,15% 12,63% 4,22%
Bienes adjudicados 861.017 1.154.710 17,20% | 28,63% 54,17%
Bienes recuperados de
arrendamientos
financieros 2.786 L N/A N/A N/A N/A

2.030.878]

2.332.827

En lo que se refiere a los bienes recuperados de arrendamientos financieros, que
consisten fundamentalmente en instalaciones, maquinaria y equipos para el
proceso de la informacion, se valoran a su coste de adquisicidn menos la pérdida
por deterioro estimada en funcién del! tiempo transcurrido desde que cada
elemento se incorporo al balance.

8.7. Revele las politicas establecidas pare enajenar o disponer por otra via de los activos no
comentes en venta, 0 para ulilizartos en sus actividades.

Las politicas establecidas consisten en la definicidon de un plan de venta completo
que tiene como objetivo optimizar tanto los plazos como los valores de las ventas,

y que contempla:

a) La preparacion del activo para la venta, incluyendo el proceso de
maduracion o inversiones complementarias que, dentro de la razonabilidad
por importe o duracidn, favorezea la mejor venta

b) Un Plan comercial completo

8.8. indique el importe, fa forma y plazos esperados pare fa enajenacion o disposicion por olra via
y el plazo medio que los activos permanecen en eslte categoria

El plazo esperado para la enajenacidon o disposicion por cualquier via de los
actlvos no corrientes en venta es no superior a un afio desde la fecha de su
clasificacion como tal, salvo que hechos o circunstancias fuera del control del

Banco, obliguen a ampliar dicho plazo.

8.9. De acuerdo con fa informacion requerida por la Norma sexagésima de la Circular 42004 de
Banco de Esparia, indique las condiciones de fa venta de estos activos con financiacion al
comprador, desglosando: a) el importe de los prestamos concedidos en ef gjercicio 2009 y su
importe acumulado; b) el porcentaje medio financiado; y ¢) el importe de las ganancias
pendientes de reconacer.
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Las financiaciones concedidas a compradores de estos activos que hayan podido
existir, se han otorgado de manera independiente a la operacién de venta y
cumpliendo siempre la politica general crediticia de Banesto, y las exigencias de
calidad de riesgo exigidas a cualquier acreditado. En consecuencia no hay ningin
importe de ganancias pendientes de reconocer.

9. Considerando que la provision indicada no cumple con los requisitos de la NIC 37
recomendamos su presentacion comoc cormeccién por deteroro de valor de los actives no
cormienfes en venta en fa medida en que los mismos no estén cubjerfos por su valor
razonable.

En cuanto a este punto, agradecemos sus observaciones y tomamos en
consideracidon su recomendacion, al objeto de implementar las medidas que
correspondan.

Sin otro particular, les saludamos muy atentamente.

Mgnigd Lopgz-Ménis Gallego

Secretaria General y del Consejo de
Admunistracion
de Banco Espafiol de Crédito, S.A.
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