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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Titulizacién de Activos S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, Sociedad Gestora
de CAJA SAN FERNANDO CDO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Hemos auditado las cuentas anuales de CAJA SAN FERNANDO CDO 1, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de
2010, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de
ingresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha. Los administradores de la Sociedad Gestora son responsables de la formulacién
de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la entidad (gue se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa requladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante ia realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacidn de si su
presentacion, los principios y criterios contables utilizados y 1as estimaciones realizadas
estdn de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion.

En nuestra opinidn, [as cuentas anuales del ejercicio 2010 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, fa imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de CAJA
SAN FERNANDO CDO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS al 31 de diciembre de 2010,
asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2010 contiene las explicaciones que fos
administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, fa
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2010. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacidon del informe de gestién con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables del Fondo.

ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° 50530)
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BALANCES DE SITUACION



CAJA SAN FERNANDO CDO L F.T.A.
Balances de Situacion
31 de diciembre

ACTIVO

AYACTIVO NO CORRIENTE
1. Activos financieros a Iargo plazo
Derechos de crédito
Bonos de titulizacién
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de activos (-}
II. Actives por impuestos diferido
1. Otros activos no corrientes

B) ACTIVO CORRIENTE
IV. Activos no corrientes manfenidos para la venta
V. Activos financieres a corto plazo
Derechos de crédito
Bonos de titulizacion
Intereses v gastos devengados ne vencidos
V1. Ajustes por periodificaciones
Otros
VIL. Efectivo y otros actives liquides equivalentes

Tesoreria

TOTAL ACTIVO

0K5440793

Miles de curos

Nota 2010 2009
78.520 79.152
6 78.520 79.152
75.053 71.326
29.68% 32.350
{26.222) (24.524)
2.465 6.507
6 327 2.451
327 2.451
2.138 4,056
7 2.138 4.056
80.985 85.659
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CAJA SAN FERNANDO CRO L, F.T.A.
Balances de Situacién
31 de diciembre

Miles de euros

Nota 2010 2009
PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE 80.536 84.436
L Provisiones a large plazo - -
I1. Pasivos financieros a largo plazo 8 80.536 84.436
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas - 40.651 41.913
Series subordinadas 45385 43.603
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) (16.762) {14.064)
Deudas con entidades de crédito
Préstamos subordinados 21.454 20.755
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-} {10.346) {8.026)
Derivados
Derivados de cobertura 9 154 2535
TIL. Pasive por impuesto diferide - -
B) PASIVO CORRIENTE 256 1.223
1V. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la
venta - -
V. Provisiones a corto plazo - -
V1. Pasivos financieros a corto plazo 8 250 1.206
Obligaciones y ofros valores negociabies )
Series no subordinadas - -
Series subordinadas - -
Corrzeciones de valor por repercusion de pérdidas (-) (483) -
Intereses y gastos devengados no vencidos 700 921
Deudas con entidades de crédito
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas {-) (1.975) {886}
Intereses y gastos devengados no vencidos 1975 1.099
Derivados
Derivados de cobertara 9 33 72
VII Ajustes por periodificaciones 6 17
Comisiones
Comisién sociedad gestora - 12
Comisién administrador - 2
Comisién variable - resultados realizados - -
Otras 6 3
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y
GASTOS RECONOCIDOS 193 -
VIII. Actives financieros disponibles para la venta - -
IX. Cobertura de flujos de efectivo 193 -
X. Otros ingreses/ganancias y gastos /pérdidas reconocidos - -
X1. Gastos de constitucién en transicién - -
80.985 85.659

TOTAL PASIV(Q
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CAJA SANFERNANDO CDO L ETA.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias

Miles de euros

Nota 2010 2009
1. Intereses y rendimientos asimilados 2.340 4.861
Derechos de crédito 2339 4.349
{tros activos financieros 1 12
2. Imteresesy cargas asimilados (3.315) (4.584)
(1.22%) (2.537

Obligaciones y ofros valores negociables

Deudas con entidades de crédiio (1.857) (1.875}
Otros pasivos financieros ’ (233) (472)
A) MARGEN DE INTERESES 975) 23
3. Resultado de operaciones financieras (neto) ) -
Otres {1y
4. Diferencias de cambio {netg) 6y8 (1.475) 25
5. Otros ingresos de expiotacion - -
6. Otros gastos de explotacién (81) {1.744)
Servicios exteriores
Servicios de profesionales independientes lex)) (20}
Tributos ‘ - -
Otros gastos de gestion corrients
Comision de sociedad gestora (6} 21)
Comision del agente financiero/pagos (43 {73)
Comision variable - resultados realizados - {1.620)
CGtros gastos ) ) (10)
7. Deteriore de activos financieres {neto) (1.698) (24.324)
Deterioro neto de derechos de crédito {-) (1.698) {24.524)
8. Detaciones 2 provisiones (neto) - -
9. Ganapcias (pérdidas) en fa baja de actives no corrientes en venia - -
4.230 26.266

10. Repercusidn de otras pérdidas (ganancias)

RESULTADCG ANTES DE IMPUESTOS

1. Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO



CAJA SAN FERNANDO CDO L F.T.A.

Estados de Flujos de Efectivo

A)

B)

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION
1. Flujo de caja neto por iniereses de las operaciones
Intereses cobrades de fos acttvos titulizados
Intereses pagados por valores de titufizacién
Intereses cobrades/pagados netos por operaciones de derivados
Intereses cobrados de inversiones financieras
Intereses pagados de préstamos y créditos en entidades de crédito
Otros intereses cobrados/pagados {neto)
2. Comisiones y gasios por servicios financieres pagados por ¢ Fondo
Comisiones pagadas a la sociedad gestosa
Comisiones pagadas por administracién de activos titulizades
Comisiones pagadas al agente financiero
Comisiones variables pagadas
Otras comisiones
3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo
Recuperaciones de fallidos v otros actives adquiridos
Pagos de provisiones

Otros

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/
FINANCIACION

4. Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacién
Cobros por emision de valores de titulizacion
Pagos por emisidn de valores de titulizacion (aseguramiente colocacion)
5. Flujos de caja por adquisicidn de activos financieros
Pagos por adquisicién de derechos de crédito
Pagos por adquisicion de otras inversiones financieras
6. Flujos de caja netos por amortizaciones
Cobros por amortizacién de derechos de crédito
Cobros por amortizacion de actives tiulizados
Pagos por amortizacion de valores de tifufizacién
7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo
Cobros por concesiones de préstamos o disposiciones de préstamos
Pagos por amortizacién de préstamos o crédifos -
Cobros derechos de crédito pendientes ingreso
Administraciones piblicas - Pasivo
Otros dendores y acreedores
Cobros por amortizacion o venta de inversiones financieras

Cobros de Subvenciones

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo.

Efectivo o equivalentes al final def periodo.

0K5440798

Miles de ewros

Nota 2010 2009
(220 (1.349)

(236) {1.193)

2.061 3260

(1.149) {3.225)

(169) 252

1 12

(980) (1.492)

@1) (76)

(24) (23)

(46) (14)

(6 {6)

- (28)

(5} (5}

97 (80)

o ) (80)

(1.698) (2.185)

“(1.646) —(2.152)

1.915 5,062

—(3.561) "(8.114)

(52) (33)

- (523 _ (33

(1.918) (3.534)

7 4.056 7.590
" 2138 4,056
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CAJA BAN FERNANDO CDO L, F.TA.

Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos

Miles de euros
INGRESOS ¥ GASTOS RECONCCIDOS Nota 2010 2009

1. Actives financieros disponibles para la venta - -
(Ganancias (pérdidas) por valoracién - -
Importe bruto de las ganancias {pérdidas) por valoracién - -

Efecto fiscal - -

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias ' - -

Onras reclasificaciones : ’ -

Importes repercutidos @ la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por actives financieros disponibles
para la venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo

Ganancias (pérdidas) por valoracién (40) -
Importe brute de las ganancias (pérdidas) por valoracién (40} “
Efecto fiscal - -

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 233 -

Otras reclasificaciones - -

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo (193} -

Total ingresos y gastos recenocidos por coberturas contables

3. Otros ingreses/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos - -
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos

directamente en el balance del periodo - -

Importe bruto de fas ganancias (pérdidas) por valoracién - -

Efecto fiscal - -

impories transferidos a la cuentz de pérdidas y ganancias - -

Importes repercutidos a la cuenta de pasive en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingreses/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)
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CAJA SAN FERNANDO CDO |, Fondo de Titulizacion de Activos

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2010

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto social

CAJA SAN FERNANDOQO CDO I, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante el Fondo),
se constituyé mediante escritura publica el 17 de febrero de 2005, agrupando un importe de
127.266.610 euros, respecto de los Activos cedidos en euros y 178.967.418 doélares
americanos, (en adelante Dolares), de Activos Cedidos en délares. La fecha de desembolso
que marca el inicio del devengo de los derechos de sus activos y pasivos fue el 17 de febrero
de 2005 (Nota 6).

Con fecha 16 de diciembre de 2004, la Sociedad Gestora presentd ante la CNMV la
comunicacién previa relativa a la constitucién del Fondo y la Emision de los Bonos con
cargo al activo del Fondo, complementada posteriormente mediante comunicacién previa
complementaria presentada ante la CNMV con fecha 27 de diciembre de 2004. La Comision
Nacional del Mercado de Valores verificod y registrd la constitucién del Fondo, su escritura de
constitucion asi como la emistén de Bonos de Titulizacién por 116.400.000 euros y
167.250.000 dblares (Nota B).

El activo de Caja San Fernando CDO I, estd integrado por Derechos de Crédito derivados de
bonos de titulizacién emitidos por fondos de titulizacién y sociedades de propdsito tnico
equivalentes, domiciliadas en Holanda, Luxemburgo, Irlanda, Italia, Islas Cayman, Jersey,
Estados Unidos (Delaware) y Bermudas. Parte de los Activos Cedidos estdn denominados en

Euros y parte estdn denominados en Dolares.

Dichos bonos de titulizacién figuraban en el balance de CAJA DE AHORROS
PROVINCIAL SAN FERNANDO DE SEVILLA Y JEREZ (en lo sucesivo, "CajaSol" o el
"Cedente"), y fueron cedidos al fondo el 17 de febrero de 2005, simultineamente a la
constitucién del fondo, en virtud de un Contrato de Compraventa, en el que el Precio de
Compra total fue, en relacidn con los Activos Cedidos en Euros, de 127.266.610 ¢uros y en
relacion con los Activos Cedidos en Doélares, de 178.967.418 délares.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
estd integrado en cuanto a su activo por los derechos de crédito anteriormente mencionados v,
en cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizacién emitidos v los Préstamos en cuantia y
condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

-6-
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El tinico objeto del Fondo es la transformacién del conjunto de los Derechos de Crédito, en
valores de renta fija homogéneos, estandarizados y consecuentemente, susceptibles de
negociacién en mercados organizados de valores.

b) Duracion del Fondo

El Fondo, de acuerdo con lo previsto en el articulo 11.a) del Real Decreto 926/1998, se
extinguird por las causas expresamente previstas en la estipulacién 12 de la escritura de
constitucion, en cuyo caso la Sociedad Gestora informard del acaecimiento de un supuesto de
extincién y liquidacion del Fondo a la CNMV, a la Agencia de Calificacion, a los titulares de
los Bonos v a los acreedores de los Préstamos, ¢ iniciard los trdmites pertinentes para la
liquidacién ordenada del Fondo conforme a las reglas establecidas en la propia escritura,
aplicindose, en caso de insuficiencia de fondos, el Orden de Prelacién de Pagos de

Liquidacion.

La duracién del fondo abarcara desde la fecha de otorgamiento de la escritura, 17 de febrero
de 2005, hasta el 1 de diciembre de 2095 ("Fecha Limite de Extincion del Fondo), salvo
extincion y liquidacién del Fondo con anterioridad a dicha fecha conforme a lo establecido

anteriormente.
c) Recursos Disponibles del Fondo
Los Recursos Disponibles en Euros en cada Fecha de Pago seran iguales a la suma de:

1. el saldo de la Sub-Cuenta de Intereses en Furos en la Fecha de Determinacion
inmediatamente anterior.

2. el saldo de la Cuenta de Reserva en Furos en la Fecha de Determinacion
inmediatamente anterior.

3. los intereses cobrados por los saldos depositados en las Cuentas del Fondo
denominadas en Euros hasta la Fecha de Determinacion inmediatamente anterior.

4. ¢l importe recibido de la Contrapartida del Contrato de Permuta en Euros en el Dia
Habi! inmediatamente anterior a la Fecha de Pago en cuestidn.

5. el saldo de la Sub-Cuenta de Principal en Euros en la Fecha de Determinacion
inmediatamente anterior.
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Los Recursos Disponibles en Délares en cada Fecha de Pago serdn iguales a la suma de:

1. el saldo de la Sub-Cuenta de Infereses en Délares en la Fecha de Determinacién
inmediatamente anterior.

2. el saldo de la Cuenta de Reserva en Doélares en la Fecha de Determinacion
inmediatamente anterior.

3. los intereses cobrados por los saldos depositados en las Cuentas del Fondo
denominados en Délares hasta la Fecha de Determinacién inmediatamente anterior.

4. el importe percibido de la Contrapartida del Contrato de Permuta en Dolares en el Dia
Habil inmediatamente anterior a la Fecha de Pago en cuestidn.

5. el saldo de la Sub-Cuenta de Principal en Ddlares en la Fecha de Determinacion
inmediatamente anterior.

d) Insolvencia del Fondo

La prelacién de pagos establece unas reglas para los Importes de intereses y principal, asi
como para Buros y Délares. Estas reglas coinciden para Euros y Délares. Con caracter
general, los Recursos Disponibles del Fondo serdn aplicados, en cada Fecha de Pago, a los
siguientes conceptos, estableciéndose como Orden de Prelacién de Pagos el que se enumera a
continuacién: '

A. Reglas Ordinarias de Prelacion para los Importes de Intereses Disponibles.

Los Importes de Intereses Disponibles en Euros serdn aplicados, en cada Fecha de Pago, a los
siguientes conceptos, estableciéndose como orden de prelacién en caso de insuficiencia de
fondos, el orden que se enumera a continuacion:

1. Pago de los fributos (directos o indirectos) de los que el Fondo sea sujeto pasivo.

2. En primer lugar, pago de los Gastos Operativos denominados en Euros (que seran
satisfechos conforme al siguiente orden: (i) pagos a la Sociedad Gestora, incluida su
comisién; (ii) cualesquiera otros Gastos Operativos en Euros, a prorrata de su importe
respectivo) v, en segundo lugar, dotacion de la Cuenta Operativa en Euros hasta
alcanzar un saldo de setenta mil Euros, (80.000 Ddlares en el caso de la prelacion de
pagos en Délares). En ningin caso, las cantidades empleadas conjuntamente para
ambos conceptos podran exceder del Importe Maximo de Gastos Operativos en Furos.



10.
1.

12.

Pago de la Comision de la Permuta.
Pago de los intereses de los Bonos de la Clase Al.
Pago de los intereses de los Bonos de la Clase A2.

Si el Ratio de Sobrecolaterizacion (tal v como dicho término se define a
continuacién) fuese inferior a 1,40, (1,30 en el caso de la prelacidén de pagos en
Délares) en pago o reembolso, por el siguiente orden, de:

1) Pago del principal de los Bonos de la Clase AI y el Saldo Neto de la
Permuta, a prorrata; y

i) Pago del principal de los Bonos de la Clase A2 con el limite del importe
que fuera necesario para permitir que después de dicho pago o reembolso el
Ratio de Sobrecolaterizacion sea igual o superior a 1,040 (1,030 en el caso
de la prelacién de pagos de Délares). "Ratio de Sobrecolaterizaciéon "
significa el producto resultante de dividir el Valor Neto de los Activos
Cedidos entre la suma de: (a) el importe agregado del Saldo Nominal
Pendiente de los Bonos de la Clase A y (b) el Saldo Neto de la Permuta, tal
v como sea calculado por la Sociedad Gestora;

Pago de los intereses de los Bonos de la Clase B.

Pago del Saldo Neto de la Permuta y de las cantidades que sean debidas como
consecuencia de la resolucion del Contrato de Permuta en Euros por causas
imputables al Fondo.

Pago de los intereses de los Bonos de la Clase C.
Pago de los intereses del Préstamo D.

Pago, a prorrata, de (i) los Gastos Operativos denominados no satisfechos en virtud
del apartado (2) anterior; (ii) las cantidades que sean debidas como consecuencia
de la resolucion del Contrato de Permuta por una causa imputable a la
Contrapartida del Contrato de Permuta.

En el supuesto de Retirada de las Calificaciones, pago, por el siguiente orden de:
(i) principal de los Bonos de la Clase Al;

(i1) principal de los Bonos de la Clase AZ;

-9-
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(iii) principal de los Bonos de la Clase B;
(iv) principal de los Bonos de la Clase C; y
(v) principal del Préstamo D.
13. Pago de intereses del Préstamo Subordinado.
14. Dotacién de la Cuenta de Reserva.
B. Reglas Ordinarias de Prelacién para los Importes de Principal Disponibles

Los Importes de Principal Disponibles serdn aplicados, en cada Fecha de Pago, a los
siguientes conceptos, estableciéndose como orden de prelacion en caso de insuficiencia
de fondos, el orden que se enumera a continuacion:

15. Pago de los importes descritos en los apartados (1) a (4) y (8) anteriores que no
hubiesen podido ser satisfechos con cargo a los Importes de Intereses Disponibles.

16. Pago de principal de los Bonos de la Clase Al.

17. Pago de los importes descritos en el apartado (5) anterior que no hubiesen podido ser
satisfechos con cargo a los Importes de Intereses Disponibles.

18. Pago de principal de los Bonos de la Clase A2,

19. Pago de los importes descritos en el apartado (7) anterior que no hubiesen podido ser
satisfechos con cargo a los Importes de Intereses Disponibles en Euros.

20. Pago de principal de los Bonos de 1a Clase B.

21. Pago de los importes descritos en el apartado (9) anterior que no hubiesen podido ser
satisfechos con cargo a los Importes de Intereses Disponibles.

22. Pago de principal de los Bonos de la Clase C.

23. Pago de los importes descritos en el apartado (10) anterior que no hubiesen podido
ser satisfechos con cargo a los Importes de Intereses Disponibles en Euros.

24. Pago de principal del Préstamo D.

25. Pago de los importes descritos en el apartado (11) anterior que no hubiesen podido
ser satisfechos con cargo a los Importes de Intereses Disponibles.

- 10 -
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26. Pago de cualquier cantidad debida en virtud del Préstamo Subordinado.

e) Gestién del Fondo

De acuerdo con el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo por el que se regulan los Fondos de
Titulizacién de Activos v las Sociedades Gestoras de los Fondos de Titulizacion, la gestién
del Fondo estd encomendada de forma exclusiva a Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacion, quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo.

Titulizacién de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion es la gestora del
Fondo, actividad por la que recibe una comisién, que se devengard en cada Periodo de
Devengo de Intereses y pagadera en cada Fecha de Pago, por un importe igual a la mayor de
las cantidades siguientes:

(1)  doce mil Euros (siendo el cincuenta por ciento de dicha cantidad pagadero en Dolares,
con cargo a los Recursos Disponibles en Délares, al tipo de cambio vigente en el
mercado en la Fecha de Pago de que se frate).

(2) el cero coma cero uno por ciento anual (0,01% p.a.) sobre el Saldo Nominal Pendiente
de los Bonos v Préstamos denominados en Euros y Délares en la Fecha de Pago en
que se inicie el Periodo de Devengo de Intereses calculado en funcién de los dias
naturales efectivamente transcurridos en dicho Periodo de Devengo de Intereses y
sobre la base de un afio de 360 dias.

) Administrador de los Derechos de Crédito

Cajasol no percibe remuneracién alguna en contraprestacién a los servicios que lleva a cabo

como administrador de los Derechos de Crédito.

g) Agente financiero del Fondo

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo ba realizado
con la Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorro, en adelante C.E.C.A., un contrato de
agencia financiera, que tiene las siguientes caracteristicas principales:

- Entidad depositaria y custodio de los Activos Cedidos.
- Entidad depositaria de las Cuentas del Fondo.

- Agente de pagos del Fondo.
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- La Sociedad Gestora, en nombre v representacién del Fondo, conoce y acepta la
posibilidad de que el Depositario subdeposite los valores en otra entidad de depdsito,

tanto nacional como extranjera.

- El contrato tiene vencimiento en la fecha en que se proceda a la liquidacion del
Fondo, no obstante, cabe la denuncia previa con una antelacién minima de un mes.

Como contraprestacion a los servicios de Agencia de Pagos prestados CECA recibird del
Fondo una comisién, de 3.000 euros semestrales, pagaderos en cada Fecha de Pago, siendo el
cincuenta por ciento (50%) de dicha cantidad pagadero en délares. -

En virtud de este contrato el fondo dispondra de dos Cuentas Operativas (Euros y Délares) y
dos Cuentas de Reserva (Euros y Dolares).
h) Contraparte del Swap

La sociedad Gestora concertd en representacién y por cuenta del Fondo, con CALYON un
contrato de permuta financiera de intereses o swap.

i) Contraparte de los Préstamos Subordinados

En la Fecha de Desembolso, el Fondo recibié de Caja San Fernando dos préstamos
denominados en euros y dos préstamos denominados en ddlares. '

i) Normativa legal

CAJA SAN FERNANDO CDO [, Fondo de Titulizacién de Activos, se constituye al amparo
de lo previsto en el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo. El Fondo estd regulado conforme a:

(i) La Escritura de Constitucion del Fondo.
(ii)  El Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen.

(i) La Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion
Inmobiliaria v sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion.

(iv)  Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision,
inspeccion y sancion.
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(v)  La Circular 2/2009 de 25 de marzo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros plblicos y estados
reservados de informacidn estadistica de los Fondos de Titulizacion.

(vi) Demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.

k) Régimen de tributacién

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados. La actividad se encuentra sujeta, pero exenta, al Impuesto sobre el
Valor Afiadido.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
flujo de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forman
parte los estados financieros $.05.1, 8.05.2, 8.05.3, 8.05.4 y el apartado correspondiente a las
notas explicativas del estado 8.06 que se recogen como Anexo L. Las Cuentas Anuales se han
obtenido de los registros contables del Fondo y han sido formuladas de acuerdo con los
principios contables y normas de valoracién contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de
marzo, de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Consejo de Administracion de Titulizacion de
Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién ha formulado estas cuentas
anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo del gjercicio 2010. Estas cuentas,
seran aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Gestora, estimandose su
aprobacion sin cambios significativos.

En el Anexo I se incluyen los balances de situacion al 31 de diciembre de 2010 y la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias de dicho periodo de cada uno de los compartimentos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.
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b) Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracién de los estados financieros

En la preparacion de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que
realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacién de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en
la fecha de emisién de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia histdrica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos v pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las
cuentas anuales de ese periodo y de periodos sucesivos.

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacién de estas cuentas anuales se
refieren a:

. Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.1).

. El valor razonable de la permuta financiera de intereses o Swap (Notas 3.j).
. Cancelacion anticipada (Nota 1.b)

c) Comparacién de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademds de las cifras del
gjercicio 2010, las correspondientes al gjercicio anterior, por lo que, la informacién contenida
en esta memoria referida al ejercicio 2009 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2010 y, por consiguiente, no constituye
las cuentas anuales del Fondo del gjercicio 2009.

d) Agrupacion de partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacién de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estado de
ingresos y gastos.
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€) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos o mas partidas del balance.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales son
los siguientes:

a) Empresa en funcionamiento.

El Consejo de Administracién de Titulizacién de Actas, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién ha considerado que la gestion del Fondo continuard en un futuro previsible, por
lo que la aplicacion de los principios y criterios contables no tiene como el propésito de
determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmision global o parcial, ni el
importe resultante en caso de su liquidacién total.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcién de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento
en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantfa pueda
determinarse con fiabilidad.

¢) Corriente y ne corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total
o parcial, enajenacion o realizacion, se espera que se produzca en un plazo méximo de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes.

d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos” recogerd el importe total de los
instrumentos de deuda v derechos de crédito que cuenten con algin importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de tres meses de antigiiedad,
asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractualmente.
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El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto del
Fondo se recoge en el estado S.05.4 que se adjunta en el Anexo I de la Memoria.
e) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

d Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasificaran aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantfa determinada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento.

Valoracidn inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccién, que equivaldrd al valor
razonable de la contraprestacién entregada mds los costes de transaccion que les sean
“directamente atribuibles. ’

No obstante lo sefialado en el pérrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en ¢l corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo,

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categorfa se valoraran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

f) Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacion de los ingresos financieros derivados
de los Derechos de Crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, que alin
no han sido cobrados.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacién de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titulizacidn, que atn no han sido pagados.
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g) Pasives financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos pbr el TFondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econdmica, supongan para
éste una obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones

potencialmente desfavorables.
. Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasificaran, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicién de activos financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacién emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registrardn en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier
disposicion realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion, que equivaldra
al valor razonable de Ia contraprestacién recibida ajustado por los costes de transaccién que
Jes sean directamente atribuibles.

Se consideraran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccién y
aseguramiento de la emisién, la comisién inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas
del drgano regulador, los costes de registro de los folletos de emision, los costes derivados de
la admisién a negociacion de los valores emitidos, entre otros.

Valoracidn posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interds efectivo.

Repercusion de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacién de la comisién variable, devengada y no
liquidada en periodos anteriores, y continuando por ¢l pasivo mas subordinado, teniendo en
cuenta el orden inverso de prelacién de pagos establecido contractualmente para cada fecha
de pago.
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Dicha repercusion se registra como un ingreso en la partida “Repercusion de otras pérdidas
P
(gana.nc1as)” en la cuenta de pérdldas Yy ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se
presenta scparadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas”.

En el caleulo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacidn el tipo de mnterés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido
anteriormente para la repercusién de pérdidas, terminando por la comision variable

periodificada.

Dicha reversiéon se registra como un gasto en la partida “Repercusién de otras pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros de
los pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese

realizado la repercusion de pérdidas.

Cancelacion

La cancelacion o baja del pasivo se podra realizar, una vez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos en ¢l acumulados.

h) Ajustes por periodificacién

Corresponden, principalmente, a la periodificacion realizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real en funcidn de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacién con la administracién financiera y operativa del Fondo.

i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por ¢l Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.
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i} Permutas financieras

El Fondo ha celebrado con CALYON, un contrato de permuta financiera, con el siguiente
funcionamiento:

El Contrato de Permuta tanto en Euros como en Dédlares tendrd por objeto eliminar las
diferencias entre los distintos flujos de pagos de intereses de, por un lado, los Bonos de la
Clase A y de la Clase B y, por otro lado, los importes cotrespondientes a Intereses Debidos
PIK.

Se entiende por “Intereses Debidos PIK “, en relacidén con cada Fecha de Pago, el importe de
los intereses pagaderos durante el Periodo de Determinacién inmediatamente anterior que
correspondan a Activos Cedidos PIK que no fueron satisfechos en las fechas originalmente
previstas como consecuencia del aplazamiento y/o capitalizacion de aquellos, de conformidad
con los términos de la correspondiente emision.

Los Activos Cedidos PIK se caracterizan por ser activos cuyos términos v condiciones, no
obstante incorporar un calendario fijo de pagos de intereses, prevén que, en determinadas
circunstancias objetivas, los pagos de intereses puedan ser diferidos o capitalizados, temporal
o permanentemente, abondndose en este Ultimo caso de una sola vez en la fecha de
vencimiento final de tales Activos Cedidos. El importe nominal agregado pendiente de
vencimiento de los Activos Cedidos PIK denominados en Euros representd en la fecha de
constitucién del Fondo el cincuenta y uno por ciento (51%) del importe nominal total de los
Activos Cedidos en Furos. A su vez, el importe nominal agregado de los Activos Cedidos
PIK denominados en Délares representé en dicha fecha el cincuenta y tres por ciento (53%)
del importe nominal de los Activos Cedidos en Dédlares.

El Fondo clasifica dicha permuta financiera a efectos de valoracidon en la Cartera de
Negociacidn, al considerarlo un instrumento derivado no designado como instrumentos de
cobertura contable.

En su reconocimiento inicial en balance, se registra por su valor razonable. El valor razonable
es la cantidad por la que un activo podria ser entregado, o un pasivo liguidado, entre partes
interesadas debidamente informadas, en una transaccidon realizada en condiciones de
independencia mutua.

Tras su reconocimiento inicial, la Entidad valora todos los activos financieros, incluidos los
derivados que sean activos, por su valor razonable, sin deducir ningin coste de transaccion en
que pudiera incurrirse por su venta, o cualquier otra forma de disposicion.
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CLASE 87

El valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un
mercado organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacion” o “precio de mercado™).
Cuando un determinado instrumento financiero, carece de precio de mercado, se recurre para
estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos
y, en su defecto, a modelos de valoracidon suficientemente contrastados por la comunidad
financiera internacional; temiéndose en consideracién las peculiaridades especificas del
instrumento a valorar v, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el instrumento
lleva asociados.

El valor razonable de los derivados OTC se asimila a 1a suma de los flujos de caja futuros con
origen en el instrumento, descontados a la fecha de la valoracién (“valor actual” o “cierre
tedrico™); utilizandose en el proceso de valoracién métodos reconocidos por los mercados
financieros: “valor actual neto” (VAN), modelos de determinacion de precios de opciones,
etc.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial
de un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los
conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés
fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el
momento de su adquisicién mas, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean
asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el
tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos
hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

k) Moneda extranjera

La moneda funcional y de presentacion del Fondo es el euro,

La conversion de los saldos contables al euro, a efectos de presentacion de los estados de
informacién financiera publica y cuentas anuales, se realiza aplicando el tipo de cambio
oficial publicado por el Banco Central Europec de la fecha de referencia, registrando las
diferencias de esta conversién como sigue:

- Si proceden de la cartera de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se
tratardn conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

- Si proceden de la tesoreria, débitos o créditos, estas diferencias positivas o negativas se
abonan o cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe
“Diferencias de cambio”.
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i) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una

pérdida por deterioro.

e Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como los
créditos y valores representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento inicial
ocurre un evento que supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo futuros, no
reconociéndose pérdidas esperadas como resultado de eventos fituros, con independencia de
su grado de probabilidad.

La evidencia objetiva de deterioro se determina individualmente para cada instrumento de
deuda.

En el caso de instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado, el importe de las
pérdidas por deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo estimados excluyendo, en dicha estimacién, las pérdidas crediticias futuras
en las que hayan incurrido, si bien, la sociedad gestora considera para los instrumentos
cotizados, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros el valor del
mercado de los mismo, siempre que éste sea suficientemente fiable como para considerarlo
representativo del valor recuperable.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un determinado instrumento de deuda son todos
Jos importes, principal e intereses que la sociedad gestora estima que ¢l Fondo obtendra
durante la vida del instrumento, considerando toda la informacién relevante que esté
disponible a la fecha de formulacion de los estados financieros, y que proporciones datos
sobre la posibilidad de cobro de los flujos de efectivo contractuales.

El valor actual de los flujos futuros previstos se calcula descontdndolos al tipo de interés
efectivo de la operacion (si la operacién se contraté a tipo fijo) o al tipo de interéds efectivo de
la operacién en la fecha de la actualizacion (si la operacion se contraté a tipo variable). Los
flujos futuros previstos son determinados teniendo en cuenta las garantfas, tipos de riesgo y
circunstancias en las que se prevé se van a producir los cobros.

En la estimacion de los flujos de efectivo de instrumentos que cuenten con garantias reales,
siempre que éstas se hayan considerado en la cesién del instrumento o figuren en la
informacion facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, se tendrén en cuenta los
flujos que se obtendrian de su realizacion, menos el importe de los costes necgsarios para su
obtencion posterior.
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El Fondo evalGa peridédicamente la necesidad de efectuar correcciones valorativas sobre los
Derechos de Crédito adquiridos, mediante el andlisis de los niveles de recuperacion estandar
que publican las agencias de calificacion para los activos y rating de cada emision,
efectuandose dichas correcciones valorativas con cargo al epigrafe de “Deterioro neto de
valores representativos de deuda” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio cuando
existen evidencias objetivas de deterioro de valor de los activos analizados, por el importe de
la pérdida estimada.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el gjercicio 2010 y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales no se ha
producido ningun error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracidon de la Sociedad Gestora.

5. RIESGO ASOCIADO CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacion, medicion y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucion se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y
de tipo de cambio), riesgo de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estin
denominadas las masas patrimoniales.

o Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.
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Si bien en el momento de la constitucion del Fondo 1a Sociedad Gestora, decidio no cubrir el
riesgo de tipo de interés dicho riesgo fue valorado por la agencia de rating que incorporo este
hecho en el rating o bien se dot6 al Fondo con mayores niveles de proteccion a través de
distintos mecanismos (Fondo de reserva, Linea de liquidez, subordinado etc...).

e Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio se presenta por el mantenimiento de activos y pasivos en
monedas distintas del euro (ver Notas 6, 7 ¥ 8).

Riesgo de liguidez

Fste riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicion a este riesgo dado que solo se
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcion de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestién activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucién pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, prestamos subordinados,
etc..., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la nota & se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en las notas 6 y 8 se indica el desglose de los instrumentos financieros por
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2010 y 2009. Las fechas de
vencimiento que se han considerado para la construccién de las tablas son las fechas de
vencimiento o cancelacién contractual. Los importes que se han considerado son los flujos
contractuales sin descontar.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los os deudores finales de los créditos cedidos al

fondo no atiendan sus compromisos.
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GLASE 87

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo gestionado por Titulizacién de Activos
S.G.F.T., S.A. y recogida en el folleto de emision, las pérdidas ocasionadas por la
materializacién de este riesgo serdn repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacidn de
pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto patrimonial
en el Fondo.

Adicionalmente, el Fondo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre tipos
de interés con la entidad cedente o un tercero independiente, asi como lineas de Hquidez.
Estas operaciones también exponen al fondo a incurrir en pérdidas en el caso de que la
contraparte del swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas las
contrapartes son entidades financieras espafiolas o grupos financieros internacionales y la
propia estructura del fondo establece mecanismos de proteccidon como la constitucién de
garantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes.

Por este motivo, el Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte.

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios
2010 y 2009:

Miles de euros

2010 2009
Derechos de crédite 78.847 81.603
Efectivo ¥ otros activos liquidos equivaientes 2,138 4.036
80,983 85.659

Total Riesgo

6. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién de la cartera de Activos Financieros a 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la
siguiente:

Miles de euros

2010
No corriente Cormente Total
Derechos de crédito
Bonos de titulizacion 75.053 - 75.053
Activos dudosos 29.689 - 29,689
Correcciones de valor por deterioro de activos (<) (26.222} - {26.222)
Intereses y gastos devengados no vencidos - 327 327
78.520 327 72.847
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Miles de euros
2009

No corriente Corriente Total
Derechos de crédito )
Bonos de titulizacion 71.326 - 71326
Activos dudosos 32,350 - 32350
Correcciones de valor por deterioro de activos (-} (24.524} - (24.524)
Intereses v gastos devengados no vencidos - 2.451 2451
79,152 2.451 81.603

6.1 Derechos de crédito
Los Derechos de Crédito cedidos tienen las siguientes caracteristicas:

- Los derechos de Crédito son los Activos Cedidos al fondo , los cuales comprenden
bonos de titulizacién emitidos por fondos de titulizacién y sociedades de propdsito
tnico equivalentes, domiciliadas en Holanda, Luxemburgo, Irlanda, Italia, Islas
Cayman, Jersey, Estados Unidos (Delaware) y Bermudas. Parte de los Activos
Cedidos estdn denominados en Euros y parte estan denominados en Dolares.

- Asimismo, una parte de los Activos Cedidos se caracterizan por ser activos cuyos
términos y condiciones, no obstante incorporar un calendario fijo de pagos de
intereses, prevén que, en determinadas circunstancias objetivas establecidas en dichos
términos y condiciones, los pagos de intereses puedan ser diferidos o capitalizados,
temporal o permanentemente, abonandose en este Gltimo caso de una sola vez en la
fecha de vencimiento final de tales Activos Cedidos (“Activos Cedidos PIK”). El
importe nominal agregado pendiente de vencimiento de los Activos Cedidos PIK
denominados en Euros representa en la fecha de constitucién del fondo, el cincuenta
v uno por ciento (51%) del importe nominal total pendiente de vencimiento de los
Activos Cedidos en Euros. A su vez, el importc nominal agregado pendiente de
vencimiento de los Activos Cedidos PIK denominados en Déolares representa a esta
fecha el cincuenta y tres por ciento (53%) del importe nominal total pendiente de
vencimiento de los Activos Cedidos en Délares.
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Finalmente, otra parte de los Activos Cedidos son bonos compuestos por valores de
titulizacion emitidos por uno o varios emisores y con un precio de emision igual a la
suma del precio de emision de los valores que lo componen (los “Activos Cedidos
Combinados™). El importe nominal agregado pendiente de vencimiento los Activos
Cedidos Combinados denominados en Euros representa en la fecha de constitucion
del fondo, el dieciséis por ciento (16%) del importe nominal total pendiente de
vencimiento de los Activos Cedidos en Euros. A su vez, el importe nominal agregado
pendiente de vencimiento los Activos Cedidos Combinados denominados en Doélares
representa a esta fecha el quince por ciento (15%) del importe nominal total pendiente
de vencimiento de los Activos Cedidos en Délares. '

Los Activos Cedidos adquiridos por el Fondo cumplen los requisitos de titulizacién
indicados a continuacion:

(a) el Cedente ostenta su titularidad, libre de toda carga y gravamen.

(b)  son libremente transmisibles conforme a la legislacion aplicable sin necesidad
de consentimiento del Deudor Cedido (u otro tercero).

(c)  representan obligaciones de pago de los respectivos emisores validas,
vinculantes, exigibles en sus propios términos y no sujetas a retencidn
tributaria. '

(d)  devengan intereses a un tipo variable referenciado a algin indice de mercado.
(e) no estén sometidos a reclamacién de terceros ni tienen caracter litigioso.

(D el correspondiente emisor se halla al corriente de sus obligaciones de pago
respecto al Activo Cedido.

(g)  no tienen una fecha de vencimiento posterior al 25 de julio de 2094.

(h)  estdn denominados en Euros o en Ddlares, segln sea el caso.
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El movimiento de los derechos de crédito durante los ejercicios 2010 v 2009 ha sido el
siguiente:

Miies de euros

2010
Diterencias
Salde inicial ~ Adiciones Bajas en cambio Saldo final
Derechos de crédito
Bonos de titulizacion 71.326 - 2.514 1213 75.053
Activos dudosos 32350 . - (2.661) - 29.689
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (24.524) (1.698) - - (26.222)
Intereses y gastos devengados no vencidos 2451 2.339 (4.463) - 327
81.603 641 {4.610} 1.213 78.847
Miles de euzos
2009
Diferencias
Saldo inicial  Adiciones Baias en cambio Salde final
Derechos de crédito
Bonos de titulizacion 111.824 - (38.204) (2.204) 71.326
Activos dudosos - 32350 - - 32350
Correcciones de valor por deterioro de activos {-} - (24.524) - - (24.524)
Intereses y gastos devengados no vencidos 1.261 4.849 (3.659) - 24351
113.085 12.675 (41,953) : {2.204) 81.603

En el Estado 8.05.1 (Cuadro E), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas
Annales, se muestra la vida residual de los activos cedidos al Fondo.

Al 31 de diciembre de 2010 la tasa de amortizacién anticipada del conjunto de activos
financieros fue del 4% (2009: 5%).

Al 31 de diciembre de 2010 el tipo de interés medio de la cartera era del 1,74% (2009:
2,35%), con un tipo méximo de 4,49% (2009: 5,99%) y minimo inferior al 1% (2009: inferior
al 1%).

Durante los ejercicios 2010 y 2009 se han devengado intereses de Derechos de Crédito por
importe de 2.339 miles de euros (2009: 4.849 miles de euros), de los que 327 miles de euros
(2009: 2.451 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento, estando registrados en
el epigrafe “Derechos de crédito” del activo del balance de situacion a 31 de diciembre.
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Fl desglose por moneda al 31 de diciembre de 2010 y 2009 de los activos cedidos al Fondo es
como sigue:

2010
Euros Délares Miles de euros
Bonos de titulizacién ' 38.628 36.425 75.053
Activos dudosos 2.000 27.689 29.689
Correcciones de valor por deferioro de activos (710) {25.512) (26.222)
Intereses v gastos devenpados no vencidos 267 60 327
Saldo 2 31 de diciembre de 2016 40.185 38.662 78.847
2009
Euros Brilares Miles de euros
Bones de titulizacién 40.124 31202 71.326
Activos dudosos 2.000 30.350 32330
Correcciones de valor por deteriore de activos (1.040) (23.484) (24.524}
Intereses y gastos devengados no vencidos 2.318 133 2451
43442 38201 81.603

Saldo 2 31 de diciembre de 2009

Al 31 de diciembre de 2010 v 31 de diciembre de 2009 la pérdida imputada en la cuenta de
pérdidas y ganancias relacionada con los citados activos deteriorados es de 1.698 miles de
euros (2009: 24.524 miles de euros), registrados en el epigrafe “Deterioro neto de valores
representativos de deuda”.

Fl deterioro de los activos financieros del Fondo, calculado segin lo indicado anteriormente,
ha sido registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2010.

Ni al 31 de diciembre de 2010 ni al 31 de diciembre de 2009 se han realizado
reclasificaciones de activos.

7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El saldo que figura en el balance de situacién se corresponde con los importes depositados en
C.E.C.A. como materializacién de dos Cuentas Operativas y dos Cuentas de Reserva. La
Cuenta Operativa se utilizard para realizar los ingresos y pagos habituales del Fondo,
mientras que la Cuenta de Reserva servird para recoger el remanente, que en su caso se
produzca en cada Fecha de Pago.
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Las cuentas devengarén el interés que a continuaciéon detallamos;

- Cuenta operativa y de reserva en euros, serdn remuneradas trimestralmente al tipo de
interés del mercado interbancario para depdsitos no transferibles a un dia publicado
por Banco de Espaifia menos cincuenta puntos basicos (0,50%).

- Cuenta operativa, de reserva en ddlares, seran remuneradas semestralmente al tipo de
interés aplicado en cada momento por C.E.C.A. a las cuentas en divisas que las Cajas
de Ahorro mantienen cubiertas en la misma.

El detalle de este epigrafe del activo del balance de situacion al 31 de diciembre es como
sigue:

Miles de euros

2010 2009
Euros ' 1.713 3.281
Délares 425 775
2.138 4,056

Ni a 31 de diciembre de 2010 ni a 31 de diciembre de 2009 existen intereses devengados
pendientes de cobro de la cuenta de tesoreria por importe significativo.
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8. PASIVOS FINANCIEROS
La composicién de Pasivos Financieros a 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente:

Miles de euros

2010
No corriente Corriente Total
Obligaciones v otros valores negociables
Series no subordinadas 40.651 - 40.651
Series subordinadas 45.385 - 45383
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) (16.762) (483) (17.245)
Intereses v gastos devengados no vencidos - 700 700
69.274 217 69.491
Deudas con eniidades de crédito
Préstamo subordinadeo 21.454 - 21.454
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) (10.346) (1.97%) {12.321)
Intereses y gastos devengados no vencidos : - 1975 1.975
11.108 - 11.108
Derivados
Perivados de negociacion 154 - 154
Derivados de cobertura - 33 33
154 33 187
Miles de euros
2009
No cormriente Corriente Total
Obligaciones v otros valores negociables
Series no subordinadas 41913 - 41,913
Series subordinadas 43.603 - 43.603
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-} (14.064) - (14.064)
Intereses ¥ gastos devengados no vencidos - 921 921
71.452 921 72.373
Peudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado 20.755 - 20.755
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) (8.026) (886) (8.912)
Intereses v gastos devengados no vencidos - 1.099 1.099
12.72% 213 12.942
Derivados
Derivados de negociacion 253 - 233
Drerivados de cobertura - 72 72
255 72 327
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El desglose por moneda al 31 de diciembre de 2010 y 2009 de los pasivos del Fondo es como
sigue:

Miles de euros

2010
Euros Délares Total
Obligaciones v otros valores negociables
Series no subordinadas 9.722 30.929 40.651
Series subordinadas 20.800 24.585 45385
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-} - (17.245) (17.245)
Intereses y gastos devengados no vencidos 217 483 700
30.739 38.752 69.491
Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado 11.800 9.654 21.454
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) {1.059} {11.262} (12.321)
Intereses v gastos devengados no vencidos 367 1.608 1,973
11.108 - 11.108
Miles de euros
2009
Euros Délares Total
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas 12,487 29.426 41913
Series subordinadas 20.800 22.803 43 603
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) - (14.064) (14.064)
Intereses y gastos devengados no vencidos 294 627 921
33.581 38.792 72.373
Deudas con entidades de erédito
Préstamo subordinado 11.800 8.953 20.755
Correceiones de valor por repercusion de pérdidas (-) 929 (9.841) (8.912)
Intereses v gastos devengados no vencidos 363 736 1.099
13.092 {150) 12.942
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8.1  Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y con cargo al mismo, procedio
en la fecha de constitucidn del Fondo a la emisidn de cuatro series de Bonos de Titulizacidn,
en euros, con las siguientes caracteristicas:

Importe nominal 116.460.060 suros

Nimero de Bonos 1.164: 956 Bonos Serie Al
130 Bonos Scric AZ

39 Bonos Serie B

39 Bonos Serie C

Importe nominal unitario 100.000 euros
Interés variable Bonos Serie Al: Euribor 6 meses + 0,48%
Bonos Serie A2: Euribor 6 meses + 0,60%
Bonos Serie B: Euribor 6 meses + 1,00%
Bonos Serie C: Euribor 6 meses + 1,50%
Forma de page Semestral
Fechas de page de intereses 17 de febrero y 17 de agosto de cada afio.
Fecha de inicio del devengo de intereses 17 de febrero de 2003
Fecha del primer pago de intereses 17 de agosto de 2005

Asimismo se procedié en la fecha de constitucién del Fondo a la emisién de cuatro series de
Bonos de Titulizacion, en dolares, con las siguientes caracteristicas:

Importe nominal 167.250.000 délares

Némero de Bonos 1.115: 896 Bonos Serie Al
157 Bonos Serie A2

37 Bonos Seric B

25 Bonos Serie C

Importe nominal anitario 150.000 délares
Interés variable Bonos Serie Al: LIBOR 6 meses + 0,48%
Bonos Serie AZ: LIBOR 6 meses + 0,60%
Bonos Serie B: LIBOR 6 meses + 1,00%
Bonos Serie C: LIBOR 6 meses -+ 1,50%
Forma de page Semestral
Fechas de pago de intereses 17 de febrero v 17 de agosto de cada afio.
Fecha de inicio del devengo de intereses 17 de febrero de 2003.
Fecha del primer pago de intereses 17 de agosto de 2003.
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Amortizacién ordinaria de los Bonos La amortizacién ordinaria de los Bonos, que serd por
importe del cien por cien (100%) de su valor nominal,
comenzard ¢} 17 de agosto de 2005, y finalizard, como
maximo, el 1 de diciembre de 2095.

Los Bonos se amortizardn en cada Fecha de Pago
mediante la reduccidn de su importe nominal y libre de
gastos para sus titulares de conformidad con las
siguientes reglas:

{a) cada una de las Clases de Bonos se amortizard de
modo secuencial, de suerte que no se procederd z la
amortizaciéon de los Bonos de una Clase posterior
mientras no hayan sido integramente amortizados todos
los Bonos de la Clase anterior; v {b) todos los Bonos de
una misma Clase se amortizarin en la misma proporcidn.
A dicha amortizacion se aplicardn todos los Importes de
Principal Disponibles en cada Fecha de Pago, con
sujecion al Orden de Prelacién de Pagos prevista en la
escritura.  Asimismo, de conformidad con las
Estipulaciones 11 y 12 de la escritura de constitucion del
fondo, en mningin caso los Importes de Principal
Disponibles en Euros se emplearan para amortizar los
Bonos en Dolares ni los Importes de Principal
Disponibles en Didlares se emplearan para amortizar los
Bonos en Euros.

Los intereses de los Bonos devengados durante cada
Periode de Devengo de Intereses serdn satisfechos, por
semestres vencidos, en cada Fecha de Pago hasta la total
amortizacién de los Bonos. De conformidad con lo
dispuesto en las Estipulaciones 11 vy 12 de la escritura de
constitucidn, en ningin caso los Importes de Intereses
Disponibles en Euros se empleardn para atender el pago
de los intereses devengados por los Bonos en Didlares ni
ios Importes de Intereses Disponibies en Dolares se
emplearan para atender el page de los intereses
devengados por los Bonos en Euros.

La Emision de los Bonos es suscrita por CALYON y por
Caja San Fernando en la fecha de otorgamiento de la
presente escritura, de conformidad con el siguiente

desglose:

Clase de Bonos Suseriptor
Clase Al (en Euros y en Dolares) CALYON
Clase AZ (en Euros y en Délares) CajaSol
Clase B (en Euros v en Dolares) CajaSol
Clase C {en Euros y en Ddlares) CajaSol
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El movimiento de los Bonos durante los ejercicios 2010 y 2009, sin considerar las
correcciones de valor, ha sido el siguiente:

Miles de euros

2010
Serie no Serie
subordinada subordinada
Saldo inicial 41.913 43.603
Amortizacion (3.829) -
Diferencias en cambio por valoracién al cierre 2.567 1.782
Saldo final 40.651 45 385
Miles de euros
2009
Serie no Serie
subordinada subordinada
Saldo inicial 51.136 46.068
Amortizacion (7.613) -
Diferencias en cambio por valoracién al cierre (1.610} (2.465)
Saldo final 41913 43.603

El calculo de la vida media v de la duracién de los Bonos esta significativamente ligada a la
vida de los activos cedidos, la cual estd influenciada por las hipétesis de tasas de
amortizacién anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortizacién se formardn a partir de
una variedad de factores (geograficos, estacionalidad, tipos de interés, etc..) que impiden su
previsibilidad. No obstante, la Sociedad Gestora, ha realizado una estimacion sobre la vida
residual de los activos emitidos por el Fondo (v consecuentemente del vencimiento de los
Bonos) en el Estado S.05.1 (Cuadro E), incluido como Anexo dentro de las presentes
Cuentas Anuales.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora, ha preparado una estimacion sobre la vida residual de
los pasivos emitidos por el Fondo, dicha estimacion se detalla en el Estado $.05.2 (Cuadro
A), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas Anuales.
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Durante los ejercicios 2010 y 2009 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizacién
por importe de 1.225 miles de euros (2009: 2.537 miles de euros), de los que 700 miles de
euros (2009: 921 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de diciembre,

estando registrados en el epigrafe “Obligaciones y otros valores negociables™.

La Agencia de Calificacion fue Standard & Poor’s Hspafia, S.A.

- El nivel de calificacién otorgado fue de AAA para los Bonos Al, de AAA para los

Bonos A2, de AA para los Bonos B y de A- para los Bonos C.

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, el rating asignado por la Agencia de

calificacién S&P para las distintas series de bonos es el siguiente:

Serie Al (euros)
Serie Al (ddlares)
Serie A2

Serie B

Serie C

8.2 Deudas con entidades de crédito

Préstamo Subordinado en euros

Saldo al 31 de diciembre de 2010
Préstamo Subordinado en ddlares

Saldo al 31 de diciembre de 2010
Diferencias en cambio por valoracién al cierre del gjercicio

Saldo al 31 de diciembre de 2010 (Sin mcluir correcciones por deterioro)
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Situacidn actual

S&P

AA+
CCC-
At
BBB+
BB+

Miles de euros
2010

3.500

6.352
496

6.848



Miles de euros

2009
Préstamo Subordinado en euros
Saldo al 31 de diciembre de 2009 8.500
Préstamo Subordinado en délares
Saldo al 31 de diciembre de 2009 6.575
Diferencias en cambio por valoracién al cierre del ejercicio (223)
6.352

Saldo al 31 de diciembre de 2609 (Sin incluir correcciones por deterioro}

Préstamo Subordinado en Délares:

PRESTAMOS “D”

Préstamo “D” denominado en euros

El importe del Préstamo Subordinado en Doélares
ascendié a 9.150.000 délares. Contablemente, dicho
importe fue convertido a Euros utilizando el tipo de
cambio oficial publicado por el Banco Central Europeo
de la fecha correspondiente, de forma que el importe
resultante en euros fue 7.016.329,80 euros. Come
consecuencia de dicha conversion, se registraron unas
diferencias positivas de cambio de 331 miles de euros.

Miles de euros

Saldo al 31 de diciembre de 2010 3.300
Préstamo “D” denominado en ddlares

Saldo al 31 de diciembre de 2010 2.603
Diferencias en cambio por valoracién al cierre del ejercicio 203
Saldo al 31 de diciembre de 2010 2.806
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Miles de euros

2009
Préstamo “I)” denominado en euros
Saldo al 31 de diciembre de 2009 3,300
Préstamo “D” denominado en délares
Saldo al 31 de diciembre de 2009 ‘ 2.654
Diferencias en cambio por valoracion al clerre del ejercicio (¢1)
Saldo al 31 de diciembre de 2010 __ 2603
Desembolso: La entrega del importe de los préstamos “I se realiz6 el 17

de febrero 2005, fecha de constitucién del Fondo, mediante
su ingreso en las cuentas correspondientes a nombre del
Fondo en el Agente Financiero.

Tipo de interés anual: Variable, e igual al Euribor a 6 meses més un margen del
2,50% para el préstamo “D” denominado en Euros.

Variable, e igual al Libor a 6 meses mds un margen del
2,50% para el préstamo “D” denominado en dodlares.

Finalidad: Abonar el precio de compra correspondiente a los Activos
cedidos.
Amortizacion: Los préstamos “D” se amortizardn parcialmente en cada

fecha de pago con cargo a los Importes disponibles, una vez
satisfechos los conceptos que ocupan una posicion preferente
en el Orden de prelacién de pagos.

Préstamo “D” en dblares El importe del préstamo “D” en délares ascendié a 3.750.000
délares. Contablemente, dicho importe fue convertido a euros
utilizando el tipe de cambio oficial publicado por el Bango
Centra] Europeo de Ia fecha correspondiente, de forma que el
mmporte resultante en euros fue 2.8375.545 euros. Como
comsecuencia de dicha conversibn se registraron unas
diferencias positivas de cambio de 809 miles de euros.
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Durante los ejercicios 2010 y 2009 se han devengado intereses de los préstamos subordinados
por importe de 1.857 miles de euros (2009: 1.875 miles de euros), de los que 1.975 miles de
euros (2009: 1.099 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de
diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, estando registrados en el epigrafe “Deudas con
entidades de crédito.

9. CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA

La Sociedad Gestora celebrd, en representacion y por cuenta del Fondo, con CALYON un
contrato de permuta en relacién con los Activos Cedidos en Euros y los Bonos de Ia Clase A
y de la Clase B en Euros y un contrato de permuta en relacién con los Activos Cedidos en
Délares y los Bonos de la Clase A y de la Clase B en Délares cuyos términos mas relevantes
se describen a continuacion. Los contratos de permuta establecen unas reglas para las
permutas de intereses tanto en Euros como en Délares. Estas reglas coinciden para Euros y
Délares motivo por el cual unicamente detallamos las reglas para el Swap en general.

Los Contratos de Permuta se documentaran a través del modelo de conmtrato marco
denominado “1992 Cross-Border ISDA Master Agreement”.

El Contraio de Permuta: (a) Cantidades a Pagar por CALYON

En el Dia Habil inmediatamente anterior a cada Fecha de
Pago, CALYON abonaré al Fondo un importe (el “Pago de
la Permuta en Eures™) igual a la menor de las siguientes
cantidades:

(i) el importe Méximo de la Permuta que es en cada Fecha
de Pago, la diferencia positiva entre (i) CINCO
MILLONES (5.000.000) { 6.000.000 de ddlares para el
Contrato de Permuta en dolares) y (ii} ] Saldo Neto de la
Permuta debido por el Fondo en la Fecha de Pago en
cuestion; v

(i) Ia menor de las siguientes cantidades:

- la diferencia positiva entre los intereses devengados por
los Bonos de Ia Clase A y de Iz Clase B durante el Periodo
de Devengo de Intereses que finaliza en la Fecha de Pago
en cuestion; y los Importes de Intereses Disponibles en el
Dia Hdbil imediatamente anterior a la Fecha de Pago de
que se frate; y

- el importe de los Intereses Debidos PIK

(b} Cantidades a Pagar por ei Fondo:
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En cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora abonara, en
nombre del Fondo y con sujecion al Orden de Prelacion de
Pagos, a CALYON: {a) la Comisién de la Permuta y (b) ¢!
Saldo Neto de la Permuta.

"Comision de la Permuta” es una comision, devengada en
cada Periodo de Devengo de Intereses y pagadera en cada
Fecha de Pago, por un importe igual a la menor de las
cantidades siguientes: (a) diez mil (10.000) Euares (10.000
délares para el contrato de permuta en dolares) ; y (b) el
CErC COma cero cinco por ciénto anual {0,05% p.a.) sobre el
Importe Mdéximo de Ia Permuta en la Fecha de Pago en
cuestion, calculado en funcién de los dias naturales
efectivamente transcurridos en el Periodo de Devengo de
Intereses de que se trate v sobre la base de un afio de 360
dias.

"Saldo Neto de la Permuta " es, en relacién con cada Fecha
de Pago, un importe igual a la diferencia positiva entre:
(i} la suma de:

- ¢l importe agregado de los Pagos de la Permuta abonados
por CALYON hasta la Fecha de Pago en cuestidn
{exclusive); ¥

- una cantidad igual a los infereses que se hubiesen
devengado durante el Periodo de Devengo de Intereses que
finalice en la Fecha de Pago en cuestién sobre uina cantidad
igual al importe descrito en el apartado (1} anterior y al
Tipo de Interés de la Permuta; v

(ii) el importe agregado de los Saldos Netos de la Permuta
abonados por el Fondo hasta la Fecha de Pago en cuestidn
(exclusive)

A efectos del Contrato de Permuta en Euros, "Tipo de
Interés de la Permuta” significa el Tipo de Interés Nominal
aplicable a los Bonos de la Clase Al o, si éstos hubiesen
sido completamente amortizados, a los Bonos de la Clase
A2 o, si éstos hubiesen sido completamente amortizados, a
los Bonos de la Clase B.
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Vencimiento ordinario de los Contratos de El vencimiento del Contrato de Permuta en Euros tendréd
Permuta lugar en la fecha en que concura cualquiera de las
siguientes circunstancias:

(2) los Bonos de la Clase Al, de ¥a Clase A2 y de la Clase
B hayan sido completamente amortizados y el Saldo Neto
de la Permuta sea igual a cero;

{b} los Activos Cedidos PIK hayan sido completamente
amortizados y el Saldo Neto de la Permuta sea igual a cero;
0

{(c) tenga lugar la extincion y liguidacién del Fondo de
conformidad con lo dispuesto en la Estipulacién 12 de la
escritura de constitucidn.

Durante el ejercicio 2010 se han devengado gastos financieros por importe de 233 miles de
euros (2009: 472 miles de euros).

16. DIFERENCIAS DE CAMBIO

Al 31 de diciembre de 2010 se han registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias diferencias
negativas de cambio por un importe neto de 1.475 miles de euros (2009: 25 miles de euros
positivos), correspondientes a saldos de tesoreria, Derechos de Crédito, Bonos de Titulizacion
y Préstamos.

11.  SITUACION FISCAL

Fl resultado econdmico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

Segiin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripeidn de cuatro afios.

El Fondo tiene abierto a inspeccion todos los impuestos a los que estd sujeta su actividad
desde la fecha de su constitucién. En opinién de los administradores de la Sociedad Gestora

del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a inspeccion.
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De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tanto no sc¢ establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacién hipotecaria y los fondos de titulizacién de activos, son de aplicacién
a éstos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.

12. OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacién del impacto medicambiental y a la proteccién y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2010 han
sido 4 miles de euros (2009: 4 miles de euros), no habiendo prestado el auditor servicios
adicionales a los de auditoria de cuentas.

13. HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningtin hecho que afecte o
modifique significativamente la informacion contenida en las cuentas anuales.
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CAJA SAN FERNANDO CDOT,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Ejercicio 2010

CAJA SAN FERNANDO CDO I, Fondo de Titulizacién de Activos, fue constituido por
Titulizacién de Activos SGFT el 17 de febrero de 2005. El fondo tiene carécter cerrado por el
activo y cerrado por el pasivo y tiene la peculiaridad de que su activo estd compuesto por
bonos de titulizacién. '

El Fondo emitié cuatro clases (denominadas Al, A2, B y C) de bonos de titulizacién
denominados en euros por un total de 116.400.000 euros y cuatro clases (denominadas Al,
A2, B y C) de bonos de titulizacién denominados en ddlares por un total de 167.250.000
dolares.

Los bonos de la clase Al tanto de euros como de dblares fueron suscritos por CALYON.
CAJA SAN FERNANDO suscribio las clases A2, B y C tanto de euros como de ddlares.

El precio de adquisicidn de los activos cedidos es igual a su valor de mercado, incluyendo los
intereses corridos y en el caso de la cartera de euros ascendié a 127.266.610 euros y en ¢l
caso de la cartera de doélares fue igual a 178.967.418 ddlares.

A 31 de diciembre de 2010, el saldo vivo de los activos cedidos en délares ascendia a
85.668.753 délares y el saldo vivo de los activos cedidos en euros ascendia a 40.627.611

CUros.

Al cierre de este ejercicio, quedaba por amortizar de los bonos denominados en dédlares
74.177.207,88 ddlares y de los bonos denominados en euros 30.521.650,04 euros.

Al 31 de diciembre de 2010, ¢l saldo de las cuentas en euros ascendia a 1.713.316,34 ewros y
¢l saldo de las cuentas en ddlares ascendia 566.865,81 dblares.

El Fondo liquida con la Entidad Cedente del activo con cardcter semestral el dia 17, siendo
fijado el primer pago el 17 de agosto del 2005.

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacidn, medicién y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucion se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.
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El Fondo estd expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y
de tipo de cambio), riesgo de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estin
denominadas las masas patrimoniales.

e Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Si bien en el momento de Ia constitucién del Fondo la Sociedad Gestora, decidio no cubrir el
riesgo de tipo de interés dicho riesgo fue valorado por 1a agencia de rating que incorpor6 este
hecho en el rating o bien se dot6é al Fondo con mayores niveles de proteccidn a través de
distintos mecanismos (Fondo de reserva, Linea de liquidez, subordinado etc...).

e Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio se presenta por el mantenimiento de activos y pasivos en
monedas distintas del euro (ver Notas 6, 7y 8).

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Dada su estructura {inanciera el Fondo no presenta exposicién a este riesgo dado que solo se
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.
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Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucion pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, prestamos subordinados,
efc..., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la nota 8 se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en las notas 6 y 8 de la memoria que forma parte de las cuentas anuales, se
indica el desglose de los instrumentos financieros por plazos residuales de vencimiento al 31
de diciembre de 2010 y 2009. Las fechas de vencimiento que se han considerado para la
construccién de las tablas son las fechas de vencimiento o cancelacién contractual. Los
mmportes que se han considerado son los flujos contractuales sin descontar.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los os deudores finales de los créditos cedidos al
fondo no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura v disefio del Fondo gestionado por Titulizacién de Activos
S.G.FT., S.A. y recogida en el folleto de emisién, las pérdidas ocasionadas por la
matertalizacion de este riesgo seran repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacion de
pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto patrimonial
en el Fondo.

Adicionalmente, el Fondo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre tipos
de interés con la entidad cedente o un tercero independiente, asi como lineas de liquidez.
Estas operaciones también exponen al fondo a incurrir en pérdidas en el caso de que la
contraparte del swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas las
contrapartes son entidades financieras espafiolas o grupos financieros internacionales y la
propia estructura del fondo establece mecanismos de proteccién como la constitucion de
garantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes.

Por este motivo, el Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte.
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Se adjunta a este informe de gestion los cuadros de flujos de caja del Fondo correspondiente a
los periodos de liquidacién del ejercicio 2010, asi como la informacién contenida en el
modelo de estado financiero publico S05.5, referente a otra informacién de los activos y
pasivos.

El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto del
Fondo se recoge en el estado 5.05.4 que se adjunta en el Anexo [ de la Memoria.

La capacidad del Fondo para atender sus pasives por el importe que figura en las cuentas
anuales dependera de la evolucién que experimenten los fallidos considerados como tal seglin
las condiciones del folleto del Fondo.

La definicién de fallidos segtn el Folleto del Fondo no tiene por qué ser coincidente con la
definicién de activos dudosos que establece la Circular 2/2009 de la CN.M.V., en base a la
cual se registran los deterioros de los derechos de crédito del Fondo.

Desde el cierre del gjercicio 2010 y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales del
Fondo, no ha ocurrido ningin hecho que afecte o modifique significativamente la
informacidn contenida en las cuentas anuales.

Puede obtenerse informacién mds completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas de
Titulizacién de Activos SGFT en Internet: http://www.tda-sgft.com.
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1 CARTERA DEBONOSBETHILLIZACION -
1. Saldo Nominal pendierde de Cobro (en euros): 104.741.000
2. Amortizaciones acumuiada desde origen del Fondo (en euros): 155.635.000
3.Vida residual (meses): 161
4. Porcentaje de impagado entre 3 y 6 meses: -
5. Porcentaje de impagado entre 6 y 12 meses: -
6. Porcentaje de fallidos: -
7. Saldo de failidos {en euros) ’ -
8. Tipo medio cartera:
. Euros 2,35%
. Dolares 1.14%

9. Nivel de Impagado: -

1. Saldo vivo de Bonos por Serie: TOTAL

a) Bone Al: cartera euros 9.,722.000
b} Bono A2: cartera euros 13.000.000
c) Bonoe B: cartera euros 3.900.060
d) Bono C: cartera euros 3.900.000
&) Bono Al: cariera $,importe en euros 30.929.000
f) Bono A2: cartera $,importe en euros 17.625.000
2) Bono B; cartera §, importe en euros 4.154.000
h) Bono C: cartera $, importe en curos 2.806.000
2. Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:
a) Bono Al: cartera enros . 10,17%
b) Bono A2: cartera euros 100,00%
¢) Bono B: cartera euros 100,00%
d) Bono C: cartera earos 100,00%
&) Bono Al: cartera $ 30,75%
) Bono A2: cartera § 100,00%
) Bono B: cartera § 100,00%
B} Bono C: cartera § 100,00%
3. Saldo vencido pendiente de amortizar: 0.00
4. Intereses impagados: (datos en euros) 231.6090
5. Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2010):
a) Bono Al: cartera euros 1,633%
) Bono A2: cartera euros 1,753%
c} Bono B: cartera eusos 2,153%
d) Bono C: cartera euros 2,653%
&) Bono Al: cartera § 1,072%
) Bono A2: cartera $ 1,152%
g Bono B: cartera § 1,592%
h) Bono C: cartera $ 2,092%
6. Pagos del periodo

Amortizacién de principal Intereses
a) Bono Al: cartera euros 2.765.000 180.000
b) Bono A2: cartera euros Q 217.000
c) Bono B: cartera euros 0 80.000
d) Bono C: cartera euros 0 10G.000
e) Bono Al cartera $,importe en euros 796.000 352.000
f} Bono AZ2: cartera §,imporie en euros ] 218.600
) Bono B: cartera $, importe en etiros ¢ ]
i) Bena C: cartera §, importe en euros ¢ i
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AABE 87

1. Saido de la cuenta de Tesoreria: cartera euros 924.000
2. Saido de la cuenta de Reserva: cartera euros ‘ 785.000
3. Saido de la cuenta de Tesoreria: cartera §, importe en euros 395.000
4. Saldo de ia cuentz de Reserva: cartera §, importe en eurcs 28.000

1. Gastos producides 2009 ) 24.000

Agencia de

calificac
Serie Denominacién ién Situacion actual Situacién inicial

creditic

a
Bono Al 5Yp AA+ AAA
Bono A2 SYP At AAA
Bono B SYP BRBRB+ AA
Bono C SYp BB+ A-
Bono Al S8YP CCC- AAA
Bono A2 SYPp CCC- AAA
Bono B SYP CC AA
Bono C 5YP CC A-

AYCARTERA BYBONOS
Saldo Nominat 104.741.000 | Bono A1 9.722.000
Pendienie de Cobro No
Fallido*:
Bono A2 13.000.000
Saido Nominal ~| Bono B 3.900.600
Pendiente de Cobro
Fallido*:
Bono C 3.900.000
Bono Al 30.929.000
Bono A2 17.625.000
Bono B 4.154.000
Bono C 2.806.000
TOTAL: 104.741.000 | TOTAL: 86.035.000,00
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ANEXO 11
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fr ARE o8
LLADE 8F

[ 501]

Denominacion del Fondo: CAJA SAN FERNANDO CDC 1, FTA
Benominacion del compartiments: b

Denominacion de ia gestora: Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, 5.A. ’
Estados agregados: No

Periodo: 175202010

BALANCE (mies de euros) Per;z::l;:;: el l r Perigj‘?y:::: rror

[AETVG ] [ I I i
{A] ACTIVO NO CORRIENTE o508 35.568.000] 1608] 31,084,060

41.084.000

w
O
o
=
o
F=1
[=]
o

I. Activos financiercs a largo piazo
1. Valores representativos de deuda

1.1 Bancas cenfrales
4.2 Adminisiraciones publicas espanolas
1.3 Entidades de cradito
1.4 Otros sectores residentes
1.5 Administracionss Piiblicas no residentes
1.6 Otros seclores no residentes
1.7 Actives dudesos .
1.8 Comecsiones de valor por deterloro de activos (-}
1.9 intereses y gastos devengados no vencides
1.10 Ajustes por operaciones de cobertura

[wii=iiel =] =] {=][=] =]

s i=li=li=ll=] =] [=]{=l]=] e {=]{=]

41.084.001

o2
o
[=-]
o]
®
(=]
o

2. Perechos de credite

2.1-251 Participaciones hipotecarias
2.2 -251 Certificades de transmisién hipotecaria
2.3 .251 Préstamos hipolecarios
2.4 -281 Céduias Hipolecarias
2.5 -251 Préstamoes a promotores
2.6 -261 Préstamos a PYMES
2.7 -251 Préstamos 8 empresas
2.8 -251 Préstamos Corporatives
2.0 -251 Cédulas territorisies
2.10 -251 Bonos de Tesoreria
2.11 -251 Deuda Subordinada
2.12 .251 Créditos AAPP
2.13 251 Préstamos Consumo
2.14 -251 Préstamos autornocion
2.15 -251 Cuotas de Arrendamiento financiero {Leasing)
2.16 -251 Cuentas a cobrar
2.7 -251 Derachos de crédito fuluros
2.18 -251 Bonos de titulizacion
2.19 251 Otres
2.20 -251 Activos dudosos
2.21 -297 Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
2.22 480 Intereses y gastos devengados no vencidos
2.23 Ajustes por operacicnes de coberura
3. Derivados
3.1 -255 Derivades de coberiura
3.2 -255 Derivades de negociacion
4. Otros aclives financleros
4.1 Garantias financieras
4.2 Qtros
1, Activos por impuestos diferido
ill. Qtros activos no corrientes

o|loioic|Clo|ojaio

O0IC|OQ|O]OiO|SHO | OOio G| o o|o

40.124.000
3]
2.000.000
-1.040.000

SIOIC|OjOIO| Qi | o
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Denominacion del Fondo: CAJA 5AN FERNANDO CDQ 1, FTA

Denominacion det compartimente: 1
Deneminacion de la gestora: Titwlizacidn de Activos, Sociedsd Gestara dz Fendos de Titufizacion, S.A.
Esiades agregados: Ne
Periodo; 311272010
BALANCE (miies de euros) Periodo actual } | Periodo anterior
322010 122009
B) ACTIVO CORRIENTE 5.598.000
V. Activos no corrientes mantenidos para la venta 0
V. Activos financieros a corto piaze 2.317.000
1. Beydores y glras cuentas 4 cobrar
2. Valores representativos de deuda o]
2.1 Bancos cenirales Q¥ Q
2.2 Administracicnes Publicas espafolas Of 0
2.3 Entidades de crédite 0F 0
2.4 Otros sectares residenies 0 0
2.5 Administraciones Publicas no residentes 0 0
2.6 Otros sectares no residentes Gk 1]
2.7 Activos dudosos O )
2.8 Correciones de valor por deterioro de activos (-} G 1)
2.9 Intereses y gastos devengades no vencidos G
2.10 Ajustes por operaciones de cobertura o
3. Derechos de crédito 2.317.00C

3.1 -541 Participaciones hipotecarias

3.2 -541 Cerlificados de transmisién hipotecaria
3.3 -541 Préstamos hipotecarios

3.4 -541 Cédulas Hipotecarias

3.5 -541 Présiamos a promatores

3.6 -541 Préstamos a PYMES

3.7 -541 Préstamos a emprasas

3.8 -841 Préstamos Corporatives

3.9 -541 Cédulas teritoriales

3.0 -541 Bonos de Tesoreria

3.11-541 Deuda Subordinada

3.12 -541 Créditos AAPP

3.13 -541 Préstamos Sonsumo

3.14 -541 Préstamos autemocion

3.15 «541 Arrendamiento financiero

3.16 -841 Cuentas a cobrar

3.17 -541 Dereches de crédito fuluros

3.18 -541 Bonos de {ilizacién

3.19 -541 Otros

3.20 -541 Activos dudosos

3.21 .597 Correcciones devalor por deterioro de activoes (-)
3,22 intereses y gastos devengados no vencides
3.23 Ajustes por operacicnes de cobertura

266.00 2.317.0

4. Derivados

4.1 -659 Derivados de cobertura
4.2 -558 Derivados de negogiacion
5. Ofros activos no corrientes
5.1 Garantias financieras
5.2 Otros
V1. Ajustes por periodificaciones
1. Comisiones

SISO |OHOIO|SC{O|CIOIDIOQO|C|{G|a

2. Dtros 1.000
VH. Efective y otros activos liquides squivaientes 1.713.060 3.281.000
1. -672 Tesorefia 1,713,000 3.281,000
2. Otros aclivos liquidos equivalentes - 0 [¢)
TOTAL ACTIVO 41.848.000 =4 46.682.000
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Cenominacion del Fondo: CAJA SAN FERNANDC CDO 1, FTA

Denominacién del compariimanta: 1

Cenominacion de |a gestora: Ti 360 de Actives, Soctedad Gestora de Fondos de Tiulizacién, S.A.
Esfados agregados: No

Pericdo: /1212010

BALANCE (miles de euros)

Periodo actual !

Periedo anterior

N2 311212008
PASIVO
A) PASIVO NQ CORRIENTE 45.087.000
1. Provisiones a largo plazo [
Il Pasivos financieros a large plazo 45,087.000
1. Obligaciones y ofros valores negociables 30.522.000 33.287.000
1.1 -177 Series no subordinadas 9.722.000] 12,487.000
1.2 -178 Sefies subordinadas 20,800.000} 20.800.000
1.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) : Q
1.4 intereses y gastos devengados no vencidos Q
1.5 Ajustes por operacionss de cobertura [4]
2. Deudas con entidades de crédito 11.800.000
2.1 -170 Prestame subordinado 11.8C0.000
2.2 -170 Crédito linea de liquidez 0
2.3 -i70 Oiras deudas con entidades de crédito [
2.4 Cosrecciones ge vaior por repercusion de pérdidas (-} G
2.5 Intereses y gastos devengados no vencidos 4
2.6 Ajustes por operacionaes de coberiura 0
3. Derivados 9
3.1-178 Derivados de coberlura Q
3.2 178 Darivados de negogiacion [}
4. Qtros pasivos financieros 1]
4.1 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 1]
4.2 Olros 0
{Il Pasivos por impuesto diferide [i]
8] PASIVO CORRIENTE 1.596.000
V. Pasives vinculados con activos ho corrientes mantenidos para Ja venfa i)
V. Provisiones a corto plazo 0
V1. Pasivos financiercs a corto piazo 657.000
1. Acreedores y ofras cuentas a pagar 0
2. Dbligacicnes y oiros valores negociables 294.000
2.1 -500Q Series no subordinadas ]
2.2 -501 Series suberdinadzs 9
2.3 Coreccionss de valor por repercusion de pérdidas [+ 3]
2.4 Infereses y gastos devengados no vencidos 294.000
2.5 Ajusies por operaciones de coberiura 1]
3. Deudas con entidades de credito 363.000
3.1-520 Préstamo subordinado P]
3.2 -520 Crédite finea de liquidey Q
3.3 -520 Otras deudas con entidades de crédito 0
3.4 Correc vaior por repercusion de pérdidas (-) 0
3.5 Intergses y gasios devengados no vencidos 363.000
3.6 Ajusies por operaciones de cobertura Q G
4, Derivados 0 O
4.1 -556 Derivados de cobertura 0 0
4.2 -558 Derivados de negoeciacion 0 G
5. Diros pasivos financieres Q 5]
5.1 importe bruto 0 0
5.2 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas {-) 0 G
Vit Ajustes por periodificaciones Q 938.000
1. Comisiones \] 2.000
1.1 Comisién sociedad gestora o] 2.000
1.2 Comisién administrador o [1]
1.3 Comision agente financiero/pagos [¥] 1]
1.4 Comisién varable - resultades reatizados 1] 0
1.5 Comision variable - resuitados no realizados 1] o
1.6 Otras comisicnes af cedente 1] 0
1.7 Correciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 2] 1]
1.8 Otras comisiongs 0 [i]
2. Otros 0 933.000
€) AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONQCIDOS [ ]
Vit Activos financieros disponibies para la venta ] [
1X. Cobertura de Flujos de Efective 1Y 2
X Otros ingresos/ganancias y gastes/pérdidas reconocidas 05 []
Xi, Gastes de constitucidn en transicién 0 []
41,848.000 46.682.000

TOTAL FASIVO
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0K5440882

L S.01]
Dencminacion def Fondo: CAJA SAN FERNANDO CDO 1, FTA

Denominacion del compartimento; 2

Penominacidn de la gesiora; Titufizacion ds Actives, $ociedad Gesiora de Fondos de Titulizagion, 3.4

Estades agregados: No

Perioda: 331207010

BALANCE (miles de eurcs) Pericdo actuat Periode anterior

32010 311122008

[ACTHG [ [ 1 I J

{A} ACTIVC NO CORRIENTE 39.652.000 21008 38.068.000]

I. Activos financieros a largo piazo 38.068.000

1. Valores represaniativos de deuda
1.1 Bancos cenirales
1.2 Administraciones piblicas espafolas
1.3 Entidades de crédito
1.4 Otros sectores residentes
1.5 Administracicnes Publicas no residentes
1.8 Otros sectores no residentes
1.7 Activos dudosos
1.8 Correcciones de valor por deterioro de activos {-)
1.8 Intereses y gastos devengados no vencidos
1.10 Alustes por operaciones de coberiura

38.552.00 38.068.01

2. Derechos de crédite

2.1 -281 Participaciones hipotecarias
2.2 -261 Cenrtificados de fransmision hipotecaria
2.3 -261 Préstamos hipoiecarios
2.4 -251 Céduias Hipotecarias
2.5 -251 Prastamos a promotores
2.6 -251 Préstamoes a PYMES
2.7 -281 Préstames a empresas
2.8 -251 Préstamos Corporativos
2.9 -251 Cédulas territoriales
2.10 -281 Bonos de Tesoreria
2.11 -251 Deuda Subordinada
2.12 .251 Crédites AAPP
2.13 -251 Présiamos Consumo
2.14 -251 Préstamos automocion
2.15 -251 Gugtas de Arrendamiento financiero (Leasing)
2.16 -251 Cuentas a cobrar
2.17 -251 Derechos de crédito futuros
2.18 -251 Bonos de fituizacion
2.19 -25% Otros
2.20 -251 Activos dudoges
2.2% -297 Correcciones de velor por deterioro de activos (-}
2 22 -48) Intereses y gasios devengadoes no vencidos
2.23 Ajustes por cperaciones de coberiura
3. Derivados
3.1 -255 Derivados de coberiura
3.2 -255 Derivados de nsgochacion
4. Otros activos financieros
4.1 Garantias financieras
4.2 Otros
Ii. Activos por impuestos diferide
iit. Otros activos no corrientes

Cloioio|oic|o|oioiololo|ololo|oiojolcjoloiaie|o|olo| oo
OOQOOQGQOOOQQOOODSOOOOOOOODOG

31.202.000
a
30.350.000
-23.484.000
a

27.689.000
-25.462.000

Qioo|oialolojo|jo




0K5440883

Dencminacion del Fondo: CAJA SAN FERNANDD CDO 1, FTA

Denominacién del compartimento: z

Denominacion de la gestora: Titulizacign de Activos, Socledad Gestora de Fondes de Titulizacién, S.A.
Estados agregados: No ’
Pericdo: 31122010

BALANCE (miles de euros)

Periodo actual
31/ 2/2010

Periodo anterior
3122008

B} ACTIVO CORRIENTE

485.000

90%.000

V. Aciivos no corrientes mantenidos para la venta

0

0

V. Activos financieros a corio pilazo

@
=
o
&S
S

134,000

1. Deudores y otras cusntas a cobrar

2. Valores representativos de deyda

2.1 Bancos centrales

2.2 Administracionss Pablicas espafnolas

2.3 Entidades de crédito

2.4 Otros sectores residentss

2.5 Adminisiraciones Piblicas ne residentes

2.6 Otros seclores no residentes

2.7 Activos dudosos

2.8 Correcibnes de valor por geteriore de actives (-)
2.9 intereses y gastes devengados no vencidas
2.10 Ajustes por operaciones de coberiura

IO GO Oio G|ojojo

3. Derechos de creditc

50.00

SHO|OIQIOIOIOIC|O|O{O|Olo

134,00

3.1 -541 Participaciones hipotecarias

3.2 -641 Certificados de {ransmision hipotecaria
3.3 -541 Préstamos hipotscarios

3.4 -541 Cédulas Hipotecarias

3.5 -541 Prestamos a promotores

3.6 -541 Préstamos a PYMES

3.7 -541 Préstamos & empresas

3.8 -B41 Préstamos Corporativos

3.9 -541 Cédulas tervitoriaies

3.1G -541 Bonos de Tesoretia

3.11 -541 Deuda Subordinada

3.12 -541 Créditos AAPP

3.13 -B41 Préstamos Consumo

3.14 -541 Préstamos automnocion

3.15 -H41 Arrendamiento financiero

3.16 -541 Cuentas a cobrar

3.17 -541 Derechos de credito futuros

3.18 -541 Bonos de titulizacion

3.19 -841 Ctros

3.20 -541 Activos dudosos

3.21 -587 Correccionas devalor por deferioro de activos (-)
3.22 intereses y gastos devengades no vencidos
3.23 Ajustes por operaciones ds cobertura

80.0

134.0

4. Derivados

4.1 -589 Derivados de coberiura
4.2 -559 Derivados de negociacion

5. Otros activos no corrientes

5.1 Garantias financieras
5.2 Qtros

OOOOOOogoOOODGOODDOOGOODOOGOQ

V1. Ajustes por periodificaciones

-
o
<
S

1. Comisiones
2. Otros

=3

1.000

ODQODOQ‘JQOOSOUGOOOODDOOOOOOOOOOOO

VI, Efectivo y otros activos liquidos squivalentes

424,000

775.000

1. -572 Tesoreria
2. Otros activos liquides equivalentes

424.000

775.000

1]

0

TOTAL ACTIVO

39,137,000

38.977.080




OK5440884

Dencminasion del Fondo: CAJA SAN FERNANDO £DO 1, FTA

Denaminacion dei compartimento: 2

Danominacioén de la gestora; Thutizacion de Actives, Soci de Fondos de Tituiizacion, S.A.

Esfados agregados; Ne

Periodo: Hzz1e

BALANCE (miles de eurcs) . Periodo actual 1 l Perioda anterior
22D 31112/2009

PASIVO
A} PASIVO NO CORRIENTE 39.349.000
I. Provisiones a largo piazo [1]
1}, Pasivos financieros a large plazo 39.349.000
1. Obiigaciones y ofros vaiores negociables 38.166.000
1.4 -177 Beries no subordinadas 29.426.000
1.2 -178 Series subordinadas 22.893.000
1.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-} -14.0684.000
1.4 Intereses y gastos devengados nc vencidos Q
1.5 Ajustes por operacionss de cobertura B
2. Deudas con enfidades de ¢rédito 928.000
2.1 -170 Prestame subordinado 8.955.000
2.2 170 Crédito linea de liguidez i}
2.3 .170 Otras deudas con enlidaces de crédito 0
2.4 Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-) -8.026.000
2.5 Interases y gastos devengados no vencidos 3]
2.8 Ajustes por operaciones de cobertura [}
3. Lerivados 266.000
3.1 -176 Desivados de coberiura 0
3.2 -176 Derivados de negociacion 285.000
4. Otros pasivos financieros 2
4.1 Correceiones de valor por repercusion de pérdidas {-) Y
4.2 Ofros 4]
lil Pasivos por impuesto diferido 0
8) PASIVQ CORRIENTE -372.000
V., Pasives vinculados con activos no corrientes mantanidos para la venta 2
V. Provisiones a coro piazo Q
V1. Pasivos financieros a cortec plazo 548.000
1. Acreederes v otras cuenlas a pagar 0
2. Opligaciones y ofros vaiores negociables 627.000
2.1-500 Series no subordinadas [i]
2.2 -501 Seres subordinadas o]
2.3 Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (+) g
2.4 intereses y gastos devengados no vencidos 627.000
2.5 Ajustes por operaciones de cobertura 0
3. Deudas con entidades de crédito -150.000
3.1 -520 Préstame subordinado [i]
3.2 -520 Crédito linea de liquidez 0
3.3 -520 Otras deudas con enfidades de orédito 0
3.4 Comrec valor por repercusion de pérdidas (-) +1.608.000 -886.000
3.5 Infereses y gastos devengados no vencidos 1.608.000 738.000
3.8 Ajustes por operaciones de cobertura 3
4. Derivades 72.000
4.1 -559 Derivados de cobertura G
4.2 -559 Derivados de negociacion 72.000
&. Oiros pasivos financieras O
5.1 Importe brute 4
5.2 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 1]
VIl Ajustes por periodificaciones -921.000
1. Comisiones 12,000
1.1 Comision seciedad gestora 10.CG0
1.2 Comisidén administrador 2.000
1.3 Comisidn agente financiero/pages [i]
1.4 Comision variable - resuitados realizados 7]
1.5 Gomision variabie - resuitados noe reaiizados 0
1.6 Otras comisiones al cedente 0
1.7 Comeciones de valor por repsscusion de perdidas {-) [i]
1.8 Ofras comisiones 0
2. Otros -933.000
C} AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESQS Y GASTOS RECONOCIDOS [}
VIiL Activos financieros disponibles para la venta 1]
1X. Cobertura de Flujos de Efectivo [
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidas 0 54960 [
X\. Gastos de constitucidn an fransicion 01976 0
TOTAL PASIVO 39.137.000 52000 38.977.000
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0K5440886

I 5.01]
Denominacién del Fondo: CAJA SAN FERNANDO CDO 1, FTA

Denciminacicn del compartiments: 1

Dencminacién de la gestora: Titulizacion de Activos, Soriedad de Fordos de Titulizacion, 5.4,

Estados agregados: Ne

Peariodo: 3111212008

BALANCE {miles de 2uras) Perfode actual | Perioda anterior

MM22008 31/12/2008
[ACTVG 1 1 I ; i
{A) ACTIVO NC CORRIENTE E0005 ] 41.084.000 1008 ]
I. Activos financieros a largo plazo lz0010: 41.084.000 [-1046]

1. Valores representativos de deuda i}
1.1 Bancos centraies
1.2 Administraciones publicas espafiolas
1.3 Entidades de crédiio
1.4 Ofros seclores residentes
1.5 Admiristraciones Publicas no residentes
1.8 Qtros sectores no residentes
1.7 Activos dudosos
1.8 Correcciones de valor por deterioro de actives (-}
1.9 Intereses y gastos devengados no véncidos
1.10 Ajustes gor operaciones de cobertura

2. Dereghos ds crédite
2.1 -251 Participaciones hipotecarias
2.2 -251 Certificados de transmision hipotecaria
2.3 -251 Préstamos hipotecarios
2.4 -231 Cédulas Hipotecarias
2.5 -281 Préstamos a promotpres
2.6 -251 Préstamos a PYMES
2.7 -251 Préstamos a empresas
2.8 -251 Préstamos Corporatives
2.9 -251 Cédulas teriteriales
2.10 -251 Bonos de Tesoreria
2.11 -251 Deuds Subordinada
2.12 -251 Cradites AAPP
2.13 -261 Préstamos Consumo
2.14 -251 Préstamos autormocion
2.15 -251 Cuotas de Arrendamiento financiero (Leasing)
2.16 -251 Cuentas a cobrar
2.17 -251 Derechos de crédile flitures
2.18 -251 Bonos de titulizacién
2.19-251 Ciros
2.20 +251 Activos dudasos
2.21 -297 Correcciones de valor por daeteriore de activos (-)
2.22 -480 intereses y gastos devengados no vencidos
2.23 Ajusies por gperaciones de goberiura
3. Derivades
3.1 -255 Derivados de cobertura
3.2 -255 Derivados de negociacidn
4. Otros activos financiercs

4.1 Garantias financieras
4.2 Otrog

1. Activos por impuestos diferide

ill. Otros activos ne corrientes

[=] [o] [e]{w] [+] =] (e w]

40.124.000
. Q
2,000.0001;
-1,040.000




0KS5440887

Denominacion del Fondo: CAJA SAN FERNANDD CDO 1, FTA

Denominacion def compartimento: 1

Denominacién de la geslora: Tultzacién de Actives, Scciedad Gestora de Fendos de Titullzacion, S.A.

Estados agregados; No .

Pericdg; 34122008

BALANCE (miles de euros) Periode actual l | Periodo anterior
31/12/2099 31/12/2008

5.600.000 {5

B} ACTIVO CORRIENTE
V. Activos no corrienies manienidos para Ia venta
V. Activos financieros a corto plazo
1. Deudores y otras cuentas a cobrar
2. Valores reprasentativos de deuda
2.1 Bancos centrales
2.2 Adnistracionss Plblicas espanolas
2.3 Entidades de crédito
2.4 Otros seclores sesidentes
2.5 Adminis{raciones Plblicas no residentes
2.6 Otros seclores 0o residentes
2.7 Activos dudosos
2.8 Correciones de vafor por deterioro de activoes {-)
2.9 Intereses y gastes devengados ne vencidos
2.10 Ajustes por operaciones de coberlurs

3. Derechos de credio 2.318.00

3.1 -541 Participaciones hipotecarias

3.2 -541 Certificados de transmisidn hipotecaria
3.3 -541 Préstamos hipotecarios

3.4 -541 Cédulas Hipotecarias

3.5 -541 Présfamos a promoelores

3.6 -541 Préstamos a PYMES

3.7 -541 Préstamos a empresas

3.8 -541 Préstamos Corporativos

3.9 -541 Cédulas territoriales

3.10 -541 Boros de Tescreria

3.11 -541 Deuda Suhordinada

3.12 -541 Créditos AAPP

3.13 -541 Préstamos Consumo

3.14 -541 Préstamos automocion

3.15 -541 Arrertdamiento financiero

3.16 -541 Cuentas a cobrar

3.17 -841 Derachos de crédito futuros

3.18 -541 Bonas de tiulizacion

3.8 -841 Otros

3.20-541 Activos dudosos

3.21 -587 Correcciones devalor por deterioro de activos (-}
3.22 Intereses y gastos devengadas no vencidos
3.23 Ajustes por operacipnes de cobertura

2.318.001
1]

4, Derivados

4.1 -55% Derivados de cobertura
4.2 -558 Derivados de negociacion
5. Otros activos no corrientes
5.1 Garantias financieras
5.2 Otros
Vi. Ajustes por periodificaciones
1. Comisiones
2. Otros
VIt Efectivo y otros activos |fquidos equivaientes
1. -572 Tesoreria
2. Otros actives liguidos eguivalentes

TOTAL ACTIVG




0K5440888

Deneminacion del Fondo; CAJA SAN FERNANDO CDQ 1, FTA

Denominacién del compartimento: 1

Denorninacion de 1a gestora: Ti i6n de Activos, Seciedad de Fondos de Tiulizacion, 5.A.

Estados agregados: No

Periods: 3101212008

BALANCE {miles de surcs) Periodo actual l Periodo anterior
311212809 31/12/2008

PASIVQ

A} PASIVO NO CORRIENTE

i. Provisiones a iarga plazo
il. Paslvos financieros a largo plaze
1. Obligaciones y ofros valores negociabies
4.1 -177 Series no suberdinadas
1.2 -178 Series subordinadas
1.3 Comecciones de valor por repercusion de pérdidas (-}
1.4 intereses y gastos devengados no vencidos
1.5 Ajustes por operaciones de cobertura
2. Deudas con eniidades de crédito
2.1 -170 Prestamo subordinado
2.2 170 Credito linea de liquidez
2.3 -170 Qtras deudas cen entidades de crédito
2.4 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
2.5 Interases y gastos devengados no vencidos
2.5 Ajustes por opergciones te cobsrtura
3. Derivados
3.1 -176 Derivados e coberiura
3.2 -178 Derivados de negosiacion
4, Otros pasives financieros
4,1 Correcciones de valor por repercusion de peérdidas (-}
4.2 Otros
ilf Pasivos por impuesto diferido
B PASIVO CORRIENTE
V. Pasivos vincufados con actives ne corrientes mantenidos para la venta
V. Previsiones a corto plaze
V1. Pasivos financieros a corto plazo
1_Acreedores y otras cuenias a pagar
2. Qbligaciones y ofros valores negociabies
2.1 -500 Series no subordinadas
2.2 -501 Series subordinadas
2.3 Corracciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
2.4 Infereses y gastos devengados ne vencides
2.5 Ajustes por operaciones de cobertura
3. Deudas son entidades de credito
3.1 -520 Préstamo subordinade
3.2 -520 Créditn linea de liguidez
3.3 -520 Otras deudas con entidades de crédito
3.4 Correc valor por repercusion de pérdidas (-)
3.5 intereses y gastos devengades no vencidos
3.6 Ajustes par cperaciones de coberiura
4. Derivados
4.4 -558 Derivados de cobertura
4.2 -55% Derivades de negociacién
5. Otros pasivos financieros
5.1 lmporte bruto
5.2 Correccicnes de valor por repercusion de pérdidas (-}
V1] Ajustes por periodificaciones
1. Comisiones
1.1 Comisién sociedad gestora
1.2 Comisién administrador
1.3 Comision agente finansiero/pagos
1.4 Comision variable - resultados realkizados
1.5 Comisién variable - resullades no realfzados
1.6 Otras comisiones al cedente
1.7 Correciones de valor por repercusion de pérdidas {-)
1.8 Otras comisiones

12.487.000F
20.800.000

2. Diros

C) AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
Vill. Activos financiercs disponibles para ia venia

1X. Cobertura de Flujos de Efective

X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidas

XI. Gastos de constitucion en transicion

TOTAL PASIVO

[t]
[
Gl
0
¢
i

4§,684,00
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| 3.01]
Denominacion de! Fendo: CAJA 5AN FERNANDO CDC 1, FTA
Denominacion det compariimento: H
Denornacion de la gestora: Titulizacion de Activos, Sociedad Gestera de Fondos de Titulizacién, S.A.
Estados agregados: Na
Periodo: Iz
BALANGE (miles de euras) Periodo actual l [ Pericdo anterior ]
3141212008 3111242008
[AGTIVO l i [ { i

}

[A] ACTIVG NO CORRIENTE

|. Activos financieros a largo plazo
1. Valcres representativos de deuda

1.1 Bancos cenirales
1.2 Adminisiraciones piblicas espafolas
1.3 Entidades de crédito
1.4 Qiros sectores residentes
1.5 Administraciones Pablicas no residentes
1.6 Ofros sectores no residentes
1.7 Activos dudosos
1.8 Correcciones de valor por deterioro de activos {-)
1.9 Intereses y gastos devengados no vencidos
1.10 Ajusles por operaciones de cobertura

2. Berechos de credilo

2.1 -251 Participaciones hipotecarias
2.2 -251 Cerlificades de transmisién hipotecaria
2.3 -251 Préstames hipotecarios
2.4 -251 Cédulas Hipotecarjas
2.5 -251 Présfamos a promotores
2.6 -251 Préstamos a PYMES
2.7 .251 Préstamos a empresas
2.8 -251 Préstamos Corporatives
2.9 -251 Cedulas teriloriales
2,10 -251 Bonos de Tesoreria
2.1 -251 Deuta Subordinada
2,12 «251 Créditos AAPP
2.13 -251 Préstamos Consumo
2.14 -251 Préstamos autermoegion
215 -251 Cuoias de Arrendamiento financiere (L.easing)
2.16 -251 Cuentas & cobrar
2.17 -281 Derechos de crédito futuros
2.18 251 Bonos de titulizacién
2.19 -251 Otros
2.20 -251 Activos dudoses
2.21 -297 Cormrecriones de valor por deterioro de actives (-)
2.22 -480 Intereses v gastos devengados no vencides
2.23 Ajustes por operaciones de coberiura
3. Derivados
3.1 -255 Derivados de cobertura
3.2 -255 Dervados de negociacion
4. Qtros activos financieres
4.1 Garantias financieras
4.2 Otros
II. Activos por impuestos diferido
1. Otros activos no corrientes
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Denominacion del Fondo:

CAJA SAN FERNANDQ €00 1, FTA

Denominacion del compartimento: H
Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de Fondos ge Tiufizacion, 5.A.

[Denominacion de ia gestora:
Estados agregados:
Periodo:

No
31/42/2009

BALANCE (miles de euros)

Pariodo actual
33i12/2009

Pericdo anterior
Hi1zzona

B} ACTIVD CORRIENTE

V. Activos no corrientes mantenidos para la venta

V. Activos financieres a corio plazo

1. Deudores y olras_cuentas a cobrar

2. Valores representativos de deuda

2.1 Bancos centrales

2.2 Adminisfraciones Piblicas espaiiolas

2.3 Entidades de orédito

2.4 Otros sectores residenies

2.5 Adminiatraciones Pdblicas no residentes

2.6 Otros sectores no residentes

2.7 Activos dudosos

2.8 Coreciones de valo? por deterioro de activos (-}
2.9 Intereses y gastos devengados no vencidos
2.10 Ajusies por operaciones de coberiura

3. Derechos de crediio

3.1 -541 Parficipaciones hipotecarias
3.2 -541 Certificados de transmision hipotecaria
3.3 -541 Préstamos hipoiecarios

3.4 -541 Cédulas Hipotecarias

3.5 -541 Préstamoes a presnotores

3.8 -541 Prastamos a PYMES

3.7 -541 Préstamos a empresas

3.8 -541 Préstamos Corporativos

3.0 -541 Cédulas temitoriales

3.10 -541 Bonos de Tesoraria

3.11 -541 Deuda Subordinada

3.12 -541 Gréditos AAPP

3.13 -541 Préstames Consumo

3.14 -641 Préstamos automocion
3.15 -541 Arrendamiente financiero
3.16 -541 Cuentas a cobsar

3.17 -541 Derechos de crédiio fuiuros
3.18 -541 Bonos de fitulizacion

3.19 -541 Otros

3.20 -541 Activas dudosos

3,21 -507 Comrecciones devaior por deterioro de activos ()

3.22 Intereses y gastos devengades no vencidos
3.23 Ajustes por operaciones de cobertura

4. Derivados

4.1 -559 Derivados de cobertura
4.2 -559 Derivados de negociacion

5. Otros activos no comrientes

5.1 Garantias financieras
5.2 Otros

VI, Ajustes por periodificaciones

1, Cormisianes

2. Ofros

VIL Efectivo v otros activos liguides equivalenies

1. -572 Tesoreria
2. Otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVD
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Denominacion del Fondo: CAJA SAN FERNANDO CDO 1, FTA

Denominacion del compartimento: 2

Deneminacién de ia gesiera: TRulizacidn de Activos, Sociedad Gestora de Fondes de Tiulizacion, $.A,

Estados agregados: Na

Periodo: 31H2/2008

BALANGE (miles de suros) Periodo actual l Periodo anterior
31/12/2009 3122008

PASIVO
A} PASIVO NO CORRIENTE
1. Provisicnes a jargo plazo

Il. Pasives financiergs a largo plazo 18.420.000
1. Obligaciones vy oiros valores negociables 38.185.004
1.1 -177 Series no subordinadas 29.426.000 17
1.2 -178 Series subordinadas 22,803.000} 1

1.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-}
1.4 Intereses y gasios devengados no vencidos
1.5 Ajustes por cperaciones de cobertura
2. Deudas con entidades de crédito
2.1 ~170 Prestame subordinado
2.2 -17G Crédito linea ds liquidez
2.3 -470 Oiras deudas con entidades de crédito
2.4 Comrecciongs de vaior por repercusian de pérdidas {-}
2.5 Intereses y gasios devengados no vencidos
2.6 Ajustes por operaciones de cobertura
3. Derivados
3.1 -176 Derivades de cobertura
3.2 -175 Derivados de negociacion
4. Otros pasivas financieros
4.1 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
4.2 Otros
\ll Pasivos por impueste diferida
B) PASIVO CORRIENTE
V. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para 1a venia
V. Provisiones a corto plazo
Vi. Pasivos financieros a corto plazo
1. Acreedores y otras cuentds a pagar
2. Obligaciones y otros valores negociables
2.1 -500 Series no subordinadas
2.2 -501 Series subordinadas
2.3 Correccicnes de valor por repercusién de pérdidas (-}
2.4 Intereses y gastos devengados no vencides
2.5 Ajustes por operaciones de coberiura
3. Deudas con entidades de crédito
3.1 -520 Présiamo subordinado
3.2 -620 Crédito linea de liquidez
3.3 -520 Otras deudas con entidades de crédite
3.4 Correc valor por repercusion de pérdidas (-)
3.5 Intereses y gastos devengados no vencidos
3.6 Ajusles por operacicnes de coberiura
4. Derivados
4.1 -559 Derivados de cobertura
4.2 -559 Derivados de negociacion
5. Olros pasivos financieros
5.1 imports brute
5.2 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
Vil Ajustes por periodificaciones :
1. Comisiones
1.1 Coinisién sociedad gestora
1.2 Gomisién adminisirador
1.3 Comisién agente financiero/pages
+.4 Comisién variable - resultados reafizados
1.5 Comision variable - resultados ne realizados
1.6 Olras comisiones al cedente
1,7 Correcicnas de valor por repercusion de pérdidas (-}
1.8 Otras comisiones

-14.064 000
' 0

-386 000
736.000

2. Otros
¢l AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIROS
VHI. Activos financieros disponibles para la venta
1X. Cobertura de Flujos de Efective
X. Otros ingresesiganancias y gastos/pérdidas reconocidas
XI, Gastos de constitucion en transicién
TOTAL PASIVO

35.97%,000 . 20007
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FORMULACION



MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

D. Francisco Javier Soriano Arosa Caja de Ahorros del Mediterraneo
Presidente . Juan Luis Sabater Navarro
Banco de Castilla La Mancha D. Gumersindo Ruiz-Bravo de Mansilla

D. Francisce Jestis Cepeda Gonzalez

I¥. Raquel Martinez Cabafiero Caja de Ahorros Municipal de Burgos
D. Vicente Palacios Martinez

D. José Carlos Contreras Gémez Aldermanbury Investments Limited
b. Arturo Miranda Martin

Diligencia que levanta el Secretario, D. Luis Vereterra Gutidirez-Maturana, para hacer constar que tras la
aprobacion de las cuentas anuales y el informe de gestién de CAJA SAN FERNANDO CDO I, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS correspondientes al ejercicio cerrado al 3] de diciembre de 2010, por los
miembros del Consejo de Administracion de Titulizacion de Activos, S.A., 8.GF.T, en la sesién de 31 de
marzo de 2011, sus miembros han procedido a suscribir el presente Documento que se compone de 106 hojas de
papel timbrado encuadernadas y numeradas correlativamente del OKS5440790 al OK 5440895, ambos inclusive,
estampando su firma los miembros reunidos, cuyos nombres y apellidos constan en esta dltima hoja del
presente, de lo que doy fe.

Madrid, 31 de marzo de 20611

D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana
Secretario del Consejo



