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iNFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Titulizacién de Activos 5.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, Sociedad Gestora
de TDA 15-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Hemos auditado las cuentas anuales de TDA 15-MIXTQ, FONDO DE TITULIZACIGN DE
ACTIVOS, gue comprenden el balance de situacidn al 31 de diciembre de 2010, la cuenta de
pérdidas y ganancias, ef estado de flujos de efeciivo, el estado de ingresos y gastos
reconocidos y [a memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
administradores de la Sociedad Gestora son responsables de [a formulacion de las cuentas
anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a
la entidad (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con [a normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en
Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales v la evaluacién de si su presentacion, os
principios v criterios contables utilizados vy las estimaciones realizadas estan de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién,

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2010 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de TDA 15-
MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS al 31 de diciembre de 2010, asi como de los
resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
gue resulta de aplicacidn y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el misma.

El informe de gestidn adjunto del ejercicio 2010 contiene las explicaciones que [0S
administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre |a situacién del Fondo, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de {as cuentas
anuales. Hemos verificado gque la informacion contable gue contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de [as cuentas anuales def ejercicio 2010. Nuestro trabajo como
auditores se limita a fa verificacién del informe de gestidn con el alcance mencionado en este
mismo pérrafo y no incluye 1a revision de informacidn distinta de la obtenida a partir de los
registros contables dei Fondo.

ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con ef N® SG5303
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BALANCES DE SITUACION



TDA 153-MIXTO, F.T.A
Balances de Situacion
31 de diciembre

ACTIVO

AYACTIVO NO CORRIENTE
L Activos financieros a large plazo
Derechos de crédito

Participaciones hipotecarias
Certificados de {ransmisién hipoiccaria
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de activos ()

H. Actives por impuestos diferide

HI. Otros activos no corrientes

By ACTIVO CORRIENTE
IV. Actives no corrientes mantenides para Ia venta
VY. Activos financieros a corto plazo
Deuderes v otras cuentas a cobrar
Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias
Certificados de transmisién hipotecaria
Activos dudosos
Intereses y gastos devengados no vencidos
Otros activos financieros
Otros
V1. Ajustes per periodificaciones
V1I. Efectivo y otros actives liguides equivalentes
Tesoreria

TOTAL ACTIVD

OK53951243

Miles de euros

Nota 2010 20609

122,196 143.956
& 122,196 143,956
61.186 74.623
59.882 68.461
1.132 950
4 (78
237780 21.883
& 14,677 13.639
5.422 3.983
5282 5.468
3.746 3.536
44 45
171 387

12 .

1 -
7 9.102 8.254
9.162 8.254
145.976 165,849




TDA 15-MIXTO, F.T.A
Balances de Situacion
31 de diciembre

PASIVO

A} PASTVO NG CORRIENTE
L. Provisiones a largo plazo
1. Pasivos financieros a large plazo
Obligacienes y oiros valores negociables
Series no suhordinadas
Series subordinadas
Deudas con entidades de crédito
Préstamos suhordinados
1. Pasivo por impuesto diferido

B) PASIVO CORRIENTE
IV, Pasivos vinculados con actives no corrientes mantenidos para la
vents
V. Provisiones a corte plaze
VL Pasives financieres a corto plaze
Acreedores y otras cuentas a pagar
Obligacienes v otros valores negociables
Series no subordinadas
Intereses y gastos devengados no vencidos
Deudas con entidades de crédito
Otras deudas con entidades de crédito
Intereses v gastos devengados no vencidos

VIL Ajustes por periedificaciones
Comisiones
Comisitn sociedad gestora
Comisién variable - resultados realizados
Otros

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y
GASTOS RECONGCIDOS

VI, Actives financieros disponibles para Ia venta

IX. Cobertura de flujos de efectivo

X. Otros ingresos/ganancias y gastos /pérdidas reconocidos

XI1. Gastos de constitucién en transicién

TOTAL PASIVO

0K53951244

Miles de euros

Nota 2010 2009
134.195 153.913
8 134.195 153.913
106.645 125,565
21.200 21.200
6.346 7.148
11.781 11.936
8 9.169 9.158
11 -
9.073 9.05%
43 3%
2 25
24 35
2.612 2778
2 5
2.61% 2,773
145.976 165.849
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
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TDA 15-MIXTO, FT.A
Cuentas de Pérdidas y Ganancias

Miles de euros

Nota 2010 2009
1. Interesesy rendimientos asimilados 4.134 3.306
Derechos de crédito 4.067 8.147
Otros activos financieros 57 159
2. Inferesesy carpas asimilados {L.680) {3.539)
Obligaciones y ofros valores negaciables (1.560) {3.328
Deudas con entidades de crédito (120) 211y
A) MARGEN DE INTERESES 2474 4.767
3. Resultade de operaciones financieras (neto) - “
4. Diferencias de eambio {neto) - -
5. (Mros ingresos de explotacién - -
6. Otros gastos de explotacién {2.548) {4.689)
Servicios exieriores
Servicios de profesionales independianies - )]
Otros servicios - “
Tributos - -
Otros gastos de gestion corriente
Comision de sociedad gestora (96) (1193
Comision variable - resultados reatizados (2.432) {4.577y
Otrog gastos - .
7. Deterioro de acfivos financieres (neto} 74 (78)
Deteriore neto de derechos de orédito (-) 74 (78

8. Dotaciones a provisiones (neto) - -
9. Ganancias (pérdidas) en Ia baja de actives no corrientes en venta - -
16. Repercusidn de otras pérdidas (ganancias) - -

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS " -

11, Impuesto sobre beneficios - -

RESULTADO DEL EJERCICIO - -
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
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TDA I5-MIXTO, F.TA.
Estades de Flujos de Efective

Miles de euros

Nota 2016 2009
A} FLUIGS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE

EXPLOTACION (1267 963

1. ¥lujo de caja neto por intereses de las operaciones 2.595 4,313
Intereses cobrados de los actives titndizados 4206 8308
Intereses pagados por valores de titulizacion {1.543) {3.440)
Intereses cebrados/pagados netos por operaciones de derivados - -
Intereses cobrados de inversiones financieras 32 60
Intereses pagados de préstamos y créditos en eniidades de crédito {120} {615y
Oftros intereses cobrados/pagados {reto) - -

2. Comisiones y gastos por servicios financierss pagados por ef Foudo 2.712) {4,271}
Comisiones pagadas 2 la sociedad gestora i (111}
Comisiones pagadas por administracion de actives titulizados - ~
Comisiones pagadas al agente financiero - -
Comisiones variables pagadas (2,615} {4.160)
{iras comisiones - B

3. Otres finjos de caja provenientes de operaciones del Fondo {1.150) 923
Recuperaciones de fallidos y otros activos adquiridos - 683
Pagos de provisiones “ -

Otros {1.150% 235
B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/

FINANCIACION . 2118 (1.432)

4. Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacién - -
Cobros por emisién de valores de tinlizacion - -

Pagos por emision de valores de titulizacion {aseguramiento colocacion) - “

3. Fiujos de caja por adquisicién de activos financieros - .
Pagos por adguisicion de derechos de crédito - -
Pagos por adquisicion de otras inversiones {inancieras - -

6. Flujes de caja netos por amortizaciones 2.918 239
Cobros por amortizacidn de derechos de crédito 21.820 21910
Cobros por amortizacion de activos titulizados - -

Pagos por amortizacion de valores de titulizacion (18.902) (22.149)

7. Otros flujos provenientes de operacicnes del Fonde (803) (1.193)
Cobros por concesiones de préstamos o disposiciones de préstamos - -

Pagos por amortizacion de préstamos o créditos (802 {1.193)

Cobros derechos de crédito pendientes ingreso - -
Admuinistraciones ptblicas - Pasive - -
Otros deudores y acresdores (1 -
Cobrog por amortizacidn o venta de inversiones financieras - -

Cobros de Subvenciones - -

€) INCREMENTO {(+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES 848 {467)
Efectivo o eqguivalentes al comienzo del periodo. 7 8254 8.721
Bfectivo o equivalentes al final del periodo. 7 9.102 8234




ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
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TDA I5-MIXTO, FTA,

Estados de Ingresos v (Gastos Reconocidos

Miles de enros
NGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS Nota 2010 2008

1. Actives financieros disponibles para la venta - -
Ganancias (pérdidas) por valoracién - -

Importe bruto de fas ganancias {pérdidas) por valoracion - -

Efecto fiscal - -

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas ¥ ganancias - -

Ortras reclasificaciones - .
Importes repercutidos a la cusnta de pasive en ¢l periodo - -

Total ingresos y gastos reconecidos por actives {inancieros disponibles para ka venta

2. Cobertura de los flujos de efeetive - -
Ganancias (pérdidas) por valoracion - .

Importe brute de las ganancias {pérdidas) por valoracion - -

Efecto fiscal - .

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas v ganancias - -

Otras reclasificaciones . -

Importes repercutidos 2 la cuenta de pasivo en el periode . -

Total ingresos y gastos reconocidos por toberturas contables

3. Otros ingreses/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos - -
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos directamente

ent el balance del periodo - y

Imperte brato de fas ganancias {pérdidas) por valoracion - -

Efecto fiscal - -

Impories transferidos a ia cuenta de pérdidas y ganancias - -

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -

Taotal ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) - -
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TDA 15-MIXTO, Fondo de Titulizacion de Activos

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2010

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucidn y objeto social

TDA 15-MIXTO, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante el Fondo), se constituyé
mediante escritura piblica el 4 de noviembre de 2002, agrupando un importe total de
Participaciones Hipotecarias de 450.890.257,49 euros. La fecha de desemboiso que marea el
inicio del devengo de los derechos de sus activos y pasivos fue el 7 de noviembre de 2002

(Nota 6).

Con fecha 31 de octubre de 2002 la Comisién Nacional del Mercado de Valores verificé y
registrd la constitucion del Fondo, su folleto de emision, asi como la emisidon de Bonos de
Titulizacion por 450.900.000 euros (Nota 8).

El activo de TDA 15-MIXTO esta integrado por Participaciones Hipotecarias emitidas por
Banco Guipuzcoano, Caja Cantabria, Caja de Ingenieros y Caixa Terrassa sobre Préstamos
concedidos para la adquisicién, o construccion o rehabilitacion de una vivienda situada en
territorio espafiol, con garantia hipotecaria sobre un inmueble valorado por una Sociedad de
Tasacién inscrita en el Registro Especial del Banco de Espafia.

Entre los Préstamos Hipotecarios participados, se encuentran Préstamos en los que el Saldo
Nominai Pendiente no excede, a la fecha de emisién de las Participaciones Hipotecarias, del
80% del valor de tasacidn de las fincas hipotecadas en garantia del correspondiente Préstamo
Hipotecario (en adelante, “Préstamos Hipotecarios 17). El saldo inicial de los Préstamos
Hipotecarios 1 representan un importe total de 238.399.898,67 eurcs (en adelante
“Participaciones Hipotecarias 17).

El resto de los Préstamos Hipotecarios participados son Préstamos en los que el Saldo
Nominal Pendiente excede, a la fecha de emisién de las Participaciones Hipotecarias, del
80% del valor de tasacion de las fincas hipotecadas en garantia del correspondiente Préstamo
Hipotecario (en adelante, “Préstamos Hipotecarios 27). El Saldo Nominal Pendiente de los
mencionados Préstamos Hipotecarios 2 en ningln caso excede del 100% del valor de tasacién
de las fincas hipotecadas. El Saldo Inicial de los Préstamos Hipotecarios 2 representan un
importe total de 212.490.358,82 euros (en adelante “Participaciones Hipotecariag 27).
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El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad jurfdica, que
est4 mtegrado en cuanto a su activo por las Participaciones Hipotecarias que agrupe vy, en
cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizacidn emitidos y los Préstamos en cuantia y
condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

El tnico objeto del Fondo es la transformacién de los conjuntos de Participaciones de
Préstamos Hipotecarios que adquiera de entidades de crédito, en valores de rtenta fija
homogéneos, estandarizados y consecuentemente, susceptibles de negociacién en mercados
organizados de valores.

b) Duracién del Fondo

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente las Participaciones
Hipotecarias que agrupen. Asf mismo, de acuerdo con determinados aspectos de liquidacion
anticipada contemidos en la Ley 19/1992 de 7 de julio v recogidos en la escritura de
constitucion, el Fonde puede liquidarse anticipadamente cuando el importe de las
Participaciones Hipotecarias pendientes de amortizacién sea inferior al 10 por 100 del inicial,
siempre y cuando la venta de las Participaciones Hipotecarias pendientes de amortizar, junto
con el saldo que exista en la Cuenta de Tesoreria, permita una total cancelacion de las
obligaciones pendientes de pago con cargo al Fondo, v que se hayan obtenido las
autorizaciones necesarias para ello de las autoridades competentes.

Bajo una hipdtesis de amortizaciones anticipadas del 10%, el Fondo se extinguiria en
septiembre de 2016.

¢} Recursos disponibles del Fondo

El Fondo contard con dos tipos de Recursos Disponibles en funcién de los Préstamos
Hipotecarios que los originen: los Recursos Disponibles 1, originados por los Préstamos
Hipotecarios 1 y los Recursos Disponibies 2, originados por los Préstamos Hipotecarios 2.

Los Recursos Disponibles originados para cada clase de Participaciones Hipotecarias de
Préstarnos Hipotecarios seran iguales a la suma de:

- El saldo de la Cuenta de Tesoreria que tenga como origen las Participaciones
Hipotecarias, que estard compuesto por cualquier cantidad que corresponda a las
Participaciones Hipotecarias agrupadas en el Fondo, las cantidades que compongan en
cada momento el Fondo de Reserva y los rendimientos producidos por dicho saldo.

- En su caso, el saldo de las Cuentas de Reinversién que tenga como origen las
Participaciones Hipotecarias, incluyendo los rendimientos producidos.
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Adicionalmente, estara disponible, en su caso y cuande corresponda, el importe de la
liquidacién de los activos del Fondo que tenga como origen las Participaciones
Hipotecarias.

Insclvencia del Fonde

Con caracter general, los Recursos Disponibles del Fondo serdn aplicados, en cada Fecha de
Pago, a los siguientes conceplos, estableciéndose como Orden de Prelacion de Pagos el que
se enumera a continuacidn:

Para e} caso de los Recursos Disponibles 1, ia prelacion de pagos es la siguiente:

1.

e A L

10.
11.
i2.
i3.
14.

Gastos e Impuestos.

Gastos que sean a cargo del Fondo, en concreto, los extraordinarios que se originen
como consecuencia de la defensa de los intereses del Fondo vy de los titulares de los
Bonos Al y Bl, asi como impuestos de los que el Fondo sea el sujeto pasivo.

Comisién de gestion a la Sociedad Gestora.

Pago de Intereses de los Bonos Al.

Pago de Intereses de los Bonos B1.

Amortizacion de Principal de los Bonos Al.

Dotacion del Fondo de Reserva 1.

Amortizacién de Principal de los Bonos B1.

Intereses devengados por el Préstamo para Gastos Iniciales 1.
Intereses devengados por el Préstamo Subordinado 1.
Remuneracién Fija del Préstamo Participativo 1.

Amortizacion del Principal del Préstamo para Gastos Iniciales 1.
Amortizacion del Principal del Préstamo Subordinado 1.
Amortizacion del Préstamo Participativo 1.

Remuneracién Variable del Préstamo Participativo 1 (Comisién Variable de las
Entidades Emisoras).
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Para el caso de los Recursos Disponibles 2, la prelacién de pagos es la siguiente:

1. Gastos e Impuestos.

Gastos que sean a cargo del Fondo, en concreto, los extraordinarios que se originen
como consecuencia de la defensa de los intereses del Fondo v de los titulares de los
Bonos A2 y B2, asf como impuestos de los que el Fondo sea el sujeto pasivo.

2. Comisién de gestién a la Sociedad Gestora.
3. Pago de Intereses de los Bonos de la Serie A2.
4. Pago de Intereses de los Bonos de la Serie B2.
5. Amortizacion de los Bonos de 1a Serie A2.

6. Dotacion del Fondo de Reserva 2.

7. Amortizacidn de los Bonos B2.

8. Intereses devengados por el Préstamo para Gastos Iniciales 2.
9. Intereses devengados por el Préstamo Subordinade 2.
10.  Remuneracién Fija del Préstamo Participativo 2.

1. Amortizacién dei Principal del Préstamo para Gastos Iniciales 2.
12, Amortizacidn del Principal del Préstamo Subordinado 2.
13, Amortizacion del Préstamo Participativo 2.

14, Remuneracién Variable del Préstamo Participative 2 (Comisidn Variable de las
Entidades Emisoras).
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Otras Reglas

1) En el supuesto de que los Recursos Disponibles 1 y los Recursos Disponibles 2 no
fueran suficientes para abonar alguno de los importes mencionados en los apartados
anteriores, se aplicarén las siguientes reglas:

1. Los Recursos Disponibles del Fondo, tanto 1 como 2, se aplicardn a los distintos
conceptos mencionados en el apartado asterior, segln el orden de prelacién
establecido y a prormrata del importe debido entre aquellos que tengan derecho a
recibir el pago.

2. Los importes que queden impagados se situardn, en la siguiente Fecha de Pago,
en un orden de prelacion inmediatamente anterior al del propio concepto del que
se trate.

3. Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas Fechas de
Pago no devengaran intereses adicionales.

1i) La prelacitn entre los pagos a realizar en concepto de principal de los Préstamos para
Gastos Iniciales 1 y 2, Préstamos Subordinados 1 v 2 v Remuneracién Variable de los
Préstamos Participativos 1 y 2, tendrd cardcter individual para cada Emisor,
procediéndose a dichos pagos segln lo que resulte de las cuentas individualizadas de
cada uno de ellos, segtin lo previsto en el Contrato de Gestidn Interna Individualizada.

) Gestioén del Fondo

De acuerdo con el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo por el que se regulan los Fondos de
Titulizacion de Activos y las Sociedades Gestoras de los Fondos de Titulizacién, la gestién
del Fondo esta encomendada de forma exclusiva a Sociedades Gestoras de Fondos de
Titnlizacién, quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo.

Titulizacién de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién es la gestora del
Fondo, actividad por la que recibe una comision trimestral ignal a, como méximo, una cuarta
parte del 0,06525% del Saldo Nominal Pendiente de las Participaciones Hipotecarias en la
Fecha de Pago inmediatamente anterior.

) Administrador de los Derechos de Crédito
Banco Guipuzcoano, Caja Cantabria, Caja de Ingenieros y Caixa Terrassa no perciben

remunecracién alguna en contraprestacién a los servicios que llevan a cabo como
administradores de los Derechos de Crédito.

- 10 -
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g) Agente financierc del Fondo

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar 1a operativa financiera del Fondo ha realizado
con el Tnstituto de Crédito Oficial, en adelante el 1.C.O., un contrato de agencia financiera,
que tiene las siguientes caracteristicas principales:

- Agente financiero y garante de disponibilidad de fondos en cada Fecha de Pago.
- Agente de pagos de los intereses y amortizaciones de los Bonos de Titulizacién.

- £l LC.O. se compromete a no ejercer ninguna clase de accién en demanda de
responsabilidad contra el Fondo.

- El contrato tiene vencimiento en la fecha en que se proceda a la liquidacién del
Fondo, no obstante, cabe la denunecia previa con una antelacién minima de dos meses.

- El Agente de Pagos recibird una remuneracidn igual a 1.562,63 euros trimestrales,
pagaderos en cada Fecha de Pago, més el 0,003% del Saldo Nominal Pendiente de las
Participaciones Hipotecarias en cada Fecha de Pago.

h) Centraparte de los Préstamos Subordinados
En Ia Fecha de Desembolso el Fondo recibié de Banco Guipuzceoano, Caja Cantabria, Caja de

Ingenieros y Caixa Terrassa dos Préstamo Participativos v dos Préstamos para (Gastos
Iniciales.

i Normativa legal

TDA 15-MIXTO, Fondo de Titulizacidn de Activos, se constituye al amparo de 1o previsto en
el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo. El Fondo esta regulado conforme a:

(1) La Hscritura de Constitucién del Fondo.

(iiy  El Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen.

(1ii) La Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizaciéon Hipotecaria, en cuanto a lo no

contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion.

(ivy  Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su supervisién,
inspeccidn y sancidn.

-11-
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s

(v} Demas disposiciones legales v reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.

(vi}  La Circular 2/2009 de 25 de marzo de la Comision Nacional del Mercado de Valores
sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos v estados
reservados de informacién estadistica de los Fondos de Titulizacidn.

(vily Demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacién.

i) Régimen de tributacién

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones socictarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados. La actividad se encuentra sujeta, pero exenta, al Impuesto sobre el
Valor Afiadido.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2} Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
fluio de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forman
parte los estados financieros S.05.1, 5.05.2, S.05.3, 5.05.4 y el apartado correspondiente a las
notas explicativas del estado S.06 que se recogen como Anexo I. Las Cuentas Anuales se han
obtenido de los regisiros contables del Fondo y han sido formuladas de acuerdo con los
principios contfables y normas de valoracidn contemidos en la Circular 2/2009, de 25 de
marzo, de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

En cumplimiento de la legislacién vigente, el Consejo de Administracion de Titulizacién de
Activos, 5.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién ha formulado estas cuentas
anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo del ejercicio 2010. Estas cuentas,
serdn aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Gestora, estimandose su
aprobacidn sin cambios significativos,
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En el Anexo II se incluyen los balances de situacion al 31 de diciembre de 2010 y la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias de dicho ¢jercicio de cada uno de los compartimentos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

b) Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboracién de los estados financieros

En la preparacién de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que
realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacién de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en
ia fecha de emision de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia histérica v en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las
cuentas anuales de ese perfodo y de periodos sucesivos.

Las estimaciones mds significativas utilizadas en la preparacidén de estas cuentas anuales se
refieren a:

® Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.j); v
. Cancelacibén anticipada (Nota 1.b)
€} Comparacién de la informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademds de las cifras del
ejercicio 2010, las correspondientes al ejercicio anterior, por lo que, la informacién contenida
en esta memoria referida al ejercicio 2009 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacién relativa al gjercicio 2010 y, por consiguiente, no constituye
Ias cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2009.

Con el fin de facilitar la comparacién de las cifras del ejercicio 2010 con las del ejercicio
anterior, algunas de las cifras del pasivo del ejercicio 2009 han sido reclasificadas entre
corriente y no corriente sin que dicha modificaciéon afecte al saldo total de los Bonos del
Fondo.

O



d) Agrupacion de partidas

En la confeccitn de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacién de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estado de
Ingresos y gastos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos 0 mas partidas del Balance.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales son
los siguientes:

a} Empresa en funcionamiento.

El Consejo de Administracion de Titulizacidén de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacién ha considerado que la gestidén del Fondo continuard en un futuro previsible,
por o que la aplicacién de los principios y criterios contables no tiene como el propésito de
determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisién global o parcial, ni el
importe resultante en caso de su liquidacién total.

b} Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcidén de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento
en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad.

¢} Corriente v no corriente

Se corresponden con activos v pasivos corrientes aquelios elementos cuyo vencimiento total
o parcial, enajenacidn o realizacion, se espera que se produzca en un plazo méximo de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes.
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&) Actives dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos” recogerad el importe total de los
instramentos de deuda y derechos de crédito que cuenten con algun importe vencide por
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de tres meses de antigliedad,
asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractualmente.

El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto del
Fondo se recoge en el estado S.05.4 que se adjunta en el Anexo I de la Memoria.

e} Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

. Préstamos y partidas a cobrar

Fn esta categoria se clasificardn aquellos activos financiercs que, no siendo instrumentos de
=4 H

patrimonio m derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable v no se

negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccién, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacion entregada mdas los costes de transaccidén que les sean
directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los

flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros mcluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas v ganancias, aplicando el
metodo del tipo de interés efectivo.
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1) Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacion de los ingresos financieros derivados
de los Derechos de Crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, que atn
no han sido cobrados.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluyve la periodificacién de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titulizacién, que adn no han sido pagados.

g) Pasivos financieros

Los nstrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econdémica, supongan para
éste una obligacién contractual, directa o Indirecta, de entregar efectivo u ofro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

. Diébitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasificaran, principalmente, aguellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de fmanciar la adquisicion de activos financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacién emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registrardn en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier
disposicidn realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracidn inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran imicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccién, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacién recibida ajustado por los costes de transaccién que
les sean directamente atribuibles.

Se considerardn costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccién v
aseguramiento de la emision, la comisién inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas
del 6rgano regulador, los costes de registro de los folletos de emisidn, los costes derivados de
la admisidn a negociacidn de los valores emitidos, entre otros.
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Valoracidn posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

Repercusion de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fonde,
comenzando por la cuenta de periodificacién de la comisién variable, devengada y no
liguidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en
cuenta el orden inverso de prelacién de pagos establecido contractualmente para cada fecha
de pago.

Dicha repercusién se registra como un ingreso en la partida “Repercusién de otras pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas v ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados v se
presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas”.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacién el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzcea cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido
anteriormente para la repercusién de pérdidas, terminando por la comisién variable
periodificada.

Dicha reversién se registra como un gasto en la partida “Repercusién de otras pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, v tiene como limite el valor en libros de
los pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversidén si no se hubiese
realizado la repercusion de pérdidas.

Cancelacidn

La cancelacion o baja del pasivo se podra realizar, una vez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos en é] acumulados.
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k) Ajustes por periodificacién

Corresponden, principaimente, a la periodificacion realizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real en funcidn de cada uno de los contratos suseritos,
todos eflos en relacidn con la administracidén financiera y operativa del Fondo.

i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

i Deterioro del valor de los actives financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconoce en los pasivos
financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de constitucién del Fondo, una reversion
en ¢l valor de los mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

° Derechos de crédito

El mmporte de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimacion, las pérdidas crediticias
futuras en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumentos de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo obtendrd durante la vida
del instrumento. En su estimacion se considera toda la informacién relevante que esté
disponible en la fecha de formulacion de los estados financieros, que proporcione datos sobre
la posibilidad de cobro futuro de {os flujos de efectivo contractuales.

En la estimacién de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesion del instrumentos o figuren en la
informacién facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, se tienen en cuenta los
flujos que se obtendrian de su realizacion, menos el importe de los costes necesarios para su
obtencién y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucién de la
garantia.
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En el caleulo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacidn el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza el
tipo de interés efectivo antes de la modificacién del contrato, salvo que pueda probarse que
dicha renegociacion o modificacién se produce por causa distinta a las dificultades
financieras del prestatario o emisor,

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto
cuantifativo no es material. En particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los flujos
de efectivo es igual o inferior a doce meses,

En el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se pueden
utilizar modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, el importe de la provisidn que resulta de la aplicacion de lo previsto en los
parrafos anteriores no puede ser inferior a la que obtenga de la aplicacién de los porcentajes
minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican en los siguientes apartados,
que calculan las pérdidas por deterioro en funcién del tiempo transcurrido desde el
vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezca impagado de una misma operacion:

® Tratamiento general

Criterio aplicado desde del 1 de julio de 2010 (%0}

Hasta 6 meses 25
Mads de 6 meses, sin exceder de 9 30
Mias de 9 meses, sin exceder de 12 75
Mas de 12 meses 100

Riesgos con

Criterio aplicado desde el ¥ de enero de 2009 CMpresas v Riesgos con resto
hasta el 1 de julio de 2010 empresarios (Yo) de deudores (%)
Hasta 6 meses 53 43
Mas de 6 meses, sin exceder de 12 27.8 274
Més de 12 meses, sin exceder de 18 65,1 60,3
Mas de 18 meses, sin exceder de 24 95,8 933
Mas de 24 meses 100,60 180,0
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La escala anterior también se aplica, por acumulacién, al conjunto de operaciones que
el Fondo mantiene con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente
impagos superiores a tres meses. A estos efectos, se considera como fecha para e}
célculo del porcentaje de cobertura la del importe vencido més antiguo que permanezca
impagado, o la de la calificacion de los activos como dudosos si es anterior.

Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como
dudosos, el valor de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean primera
carga y se encuentren debidamente constituidos v registrados a favor del Fondo o, en su
caso, de la entidad cedente, se estima, seglin el tipo de bien sobre el que recae el
derecho real, con los siguientes criterios:

(1)  Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas con
cedula de ocupacion en vigor donde el prestatario vive habituaimente v tiene los
vinculos personales mds fuertes. La estimacién de! valor de los derechos

rectbidos en garanifa es como méximo el valor de tasacidn, ponderado por un
80%.

{(11) Fincas risticas en explotacidn, y oficinas, locales y mnaves polivalentes
terminadas. Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los gque no esta
autorizada la edificacién para usos distintos a su naturaleza agricola, forestal o
ganadera; asi como los inmuebles de uso polivalente, vinculados o no a una
explotacién econdmica, que no incorporan caracteristicas o elementos
constructivos que limiten o dificulten su uso polivalente y por ello su facil
realizacidon en efectivo. La estimacién del valor de los derechos recibidos en
garantia €3 como maximo el valor de tasacién, ponderado por un 70%.

(1if) Viviendas terminadas (resto}. Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha a
que se refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente céduia de
habitabilidad u ocupacidn expedida por la autoridad administrativa
correspondienie pero que no estdn cualificadas para su consideracién en el
apartado (i) anterior. El valor de los derechos recibidos en garantia es como
mé&ximo el valor de tasacién, ponderado por un 60%.

(iv) Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos

recibidos en garantia es como mdximo el valor de tasacidén ponderado por un
50%.
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(v} En el supueste en que la Sociedad Gestora no haya recibido la informacién
necesaria para determinar el tipo de bien sobre el que recae la garantia, el valor de
los derechos recibidos en garantia serd como méximo el valor de tasacion,
ponderado por un 80%.

Desde el 1 de julio de 2010, 1a cobertura por riesgo de crédito aplicable a todas las
operaciones calificadas como “activos dudosos” a que se refieren los apartados
anteriores se deben estimar aplicando al importe del riesgo vivo pendiente que exceda
del valor de la garantia, estimada de acuerdo con la metodologia de las letras anteriores,
y sobre la base de la fecha més antigua que permanezca incumplida, los porcentajes
seflalados en el primer cuadro del apartado “Tratamiento general” de esta Nota. Con
anterioridad al 1 de julio de 2010, se debian aplicar los siguientes criterios:

—  Operaciones con garantia real sobre viviendas terminadas: el porcentaje de
cobertura a aplicado a los instrumentos de deuda que contaban con garantia de
primera hipoteca sobre viviendas terminadas, asi como a los arrendamientos
financieros sobre tales bienes, siempre que su riesgo vivo era igual o inferior al
80% del valor de tasacion de las viviendas, era el 2%. No obstante, transcurridos
tres afios sin que se extinguiera la deuda o el Fondo adquiriera la propiedad de las
viviendas, se consideraba que dicha adjudicacién no iba a producirse y se
aplicaban a ios riesgos vivos los siguientes porcentajes de cobertura:

(%)
Mias de 3 afios, sin exceder de 4 afios 25
Mas de 4 afios, sin exceder de 3 afios 30
Més de 5 afios, sin exceder de 6 afios 75
s de 6 afios 100

—  Otras operaciones con garantia real: los porcentajes de cobertura aplicados a las
operaciones que contaban con garanifas reales sobre bienes inmuebles, inciuidas
aquellas operaciones con garantias sobre viviendas terminadas excluidas del
apartado anterior, siempre que la Sociedad Gestora o las entidades cedentes
hubieran iniciado los trdmites para ejecutar dichos bienes y éstos tuvieran un
valor sustancial en relacion con el importe de la deuda, eran los que se indican a
continuacién, distinguiendo segin el deudor fuera una empresa o empresario u

otro tipo:
Empresas y Resto de
empresarios (%a)  deudores (%)

Hasta 6 meses 4.5 3.8
Mis de 6 meses, sin exceder de 12 23,6 233
Mas de 12 meses, sin exceder de 18 333 47,2
Mis de 18 meses, sin exceder de 24 81,4 79,3
Mas de 24 meses 100,0 10,0
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La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la baja, el importe que resulte de aplicar lo previsto en
los apartados anteriores cuando dispone de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro
de valor de los actives. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se analizan
individualmente. No obstante, durante los ejercicios 2010 y 2009 no se han realizado ajustes
que impliguen una cobertura diferente a la determinada con arreglo a los apartados anteriores.

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del perfodo en el que se manifiestan utilizando una contrapartida
compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un
andlisis individualizado de los instrumentos, se considera remota la recuperacién de algin
importe, éste se da de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo,
pueda continuar registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extincién por
prescripeion, condonacién u otras causas. La reversion del deterioro, cuando el importe de la
pérdida disminuye por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoce como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros de! activo
financiero que estarfa reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas v ganancias del devengo de intereses sobre la
base de los términos coniractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda
calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperacion del
importe de la pérdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo
como consecuencia de utilizar en su cdlculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados. En todo caso, este importe se reconoce como una recuperacion de la pérdida por
deterioro.

La Entidad ha calcuiado el deterioro del ejercicio 2010 de los activos financieros de! Fondo al
cierre del ejercicio, habiendo aplicado los porcentajes de cobertura en vigor a dicha fecha.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el gjercicio 2010 y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no se ha
producido ningin error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuvales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora.
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5. RIESGO ASOCIADO CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacidn, medicién y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucién se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo esté expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y
de tipc de cambio), riesgo de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera .

Riesgo de mercado

Eiste riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, vy de los tipos de cambio en los que estdn
denominadas las masas patrimoniales,

® Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Si bien en el momento de la constitucion del Fondo la Sociedad Gestora, decidié no cubrir el
riesgo de tipo de interés, mediante un contrato de permuta financiera, dicho riesgo fue
valorado por la agencia de rating que incorpor$ este hecho en el rating o bien se dotd al
Fonde con mayores niveles de proteccion a través de distintos mecanismos (Fondo de
reserva, Linea de liquidez, subordinado etc..).

® Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicién significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados al euro.

Riesgo de liguidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a elios, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.
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Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicién a este riesgo dado que solo se
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
flyjos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcmn de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestidn activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucién pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, prestamos subordinados,
etc.., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liguidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la nota 8 se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en las notas 6 y 8 se indica el desglose de los instrumentos financieros por
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2010 v 2009. Las fechas de
vencimiento que se han considerado para la construccidn de las tablas son las fechas de
vencimiento o cancelacién contractual. Los importes que se han considerado son los flujos
contractuales sin descontar.

Riesgo de erédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obiigaciones contractuales de cada uno de los os deudores finales de los créditos cedidos al
fondo no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada ia estructura y disefio del Fondo gestionado por Titulizacidén de Activos
S.GFT, SA. y recogida en el folleto de emisidn, las pérdidas ocasionadas por la
materializacion de este riesgo serdn repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacién de
pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto patrimonial
en el Fondo.

Adicionalmente, ¢l Fondo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre tipos
de interés con la entidad cedente o un tercero independiente, asi como lineas de liguidez.
Estas operaciones también exponen al fondo a incurrir en pérdidas en el caso de que la
contraparte del swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentide, todas las
contrapartes son entidades financieras espafiolas o grupos financieros internacionales y la
prepia estructura del fondo establece mecanismos de proteccidon como la constitucién de
garantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes.

Por este motivo, el Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte.

=24 -
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El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédiio al clerre de los ejercicios

2010y 2009:

Derechos de crédito
Deudores y otras cuentas a cobrar
Otros activos financieros

Efectivo v otros activos liquido equivalentes

Totat Riesgo

6. ACTIVOS FINANCIEROS

Miles de euros

2010 2005
131444 133.612
5422 3983
12 -
9.102 3.254
145976 165.849

La composicion de la cartera de Activos Financieros a 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la

siguiente:

Deudores y olras cuentas a cobrar

Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias
Certificados de transmision hipotecaria
Activos dudosos
Correceiones de valor por deterioro de activos ()

Intereses v gastos devengados no vencidos

Otros activos financieros
Gtros

Deudorss y otras cuentas & cobrar

Derechos de crédito
Participacicnes hipotecarias
Certificados de transmisidn hipotecatia
Activos dudosos
Correcciones de valor por deteriore de activos (-)

Infereses y gastos devengados no vencidos

Miles de euros

2010
No corriente Cormiente Total

“ 5422 5422
61,186 5282 66.468
59882 3740 63,628
1.132 44 1176

(43 - {4)

- 171 171
122.196 14.665 136.861

- 12 12
- 12 12

Miles de enros
2000
No corriente Comiente Total

- 3.983 3.983
74.623 5468 80.061
68.461 3.556 72.017
930 45 985

(78} - (7%

- 587 587
143,956 13.639 157.395

-75-
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6.1  Derechos de crédito

Las Participaciones Hipotecarias tienen las siguientes caracteristicas:

- El Fondo ostenta los derechos reconocidos en la normativa legal aplicable.

- Estan representadas por un Titulo Multiple representativo de las Participaciones.

- Cada Cedente se compromete a sustituir, cada doce meses, el Titulo Miltiple emitido
por él mismo, representativo de las Participaciones Hipotecarias, por uno nuevo que
recoja las nuevas caracteristicas de las mismas como consecuencia de las
modificaciones habidas en los tipos de interés v en los principales de los Préstamos
Hipotecarios.

- Participan de Ja totalidad del principal de Préstamos Hipotecarios que han servido de
base para la titulizacion.

- El interés que devenga es el del tipo de interés nominal del Préstamo Hipotecario del
gue representa cada Participacidn. El tipo medio de la cartera de Préstamos
participados al 31 de diciembre de 2010 es del 2,67% (2009: 3,63%) .

- Los Préstamos Hipotecarios participados son todos a tipo de interés variable, con
periodos de revisidon de 1 afio. Algunos Préstamos tienen un periodo inicial a tipo fijo.

- Se emiten por el plazo restante de vencimiento de los Préstamos Hipotecarios
participados vy dan derecho al titular de la Participacién a percibir la totalidad de los
pagos que, en concepto de principal, incluyendo amortizaciones anticipadas, reciba la
entidad Emisora por los Préstamos Hipotecarios participados, asf como la totalidad de
los intereses que reciba la entidad Emisora por dichos Préstamos.

- El Fondo tendra derecho a la percepcidn de cuantas cantidades sean satisfechas por
los deudores hipotecarios, tanto en concepto de reembolso del principal como de
intereses, derivadas de las Participaciones Hipotecarias. Los pagos a realizar por la
Entidad Emisora al Fondo se realizardn en la cuenta abierta al nombre de éste en la
propia Entidad Emisora o en aquella otra cuenta que ¢l Fondo notifique a la Entidad
Emisora por escrito. Asimismo, el Fondo dispondrd en el Agente Financiero, de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Servicios Financieros, de una cuenta
bancaria a su nombre, a través de la cual realizard todos los pagos en Fecha de Pago.

- La Entidad Emisora no asume responsabilidad alguna por impago de los deudores
hipotecarios ni garantiza directa o indirectamente el buen fin de la operacion, ni
otorga garantias ¢ avales ni se establece pactos de recompra de tales Participaciones.

-6 -
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Las Participaciones Hipotecarias solo pueden ser fransmitidas a inversores
institucionales o profesionales, no pudiendo ser adquiridas por el pablico no
especializado.

Las Participaciones representadas en un Tftulo Multiple se encuentran depositadas en
el 1.C.O.

Entre los Préstamos Hipotecarios participados, se encuentran Préstamos en los que el
Saldc Nominal Pendiente no excede, a la fecha de la emision de las Participaciones
Hipotecarias, det 30% del valor de tasacion de las fincas hipotecadas en garantia del
correspondiente  Préstamo Hipotecario. El resto de Préstamos Hipotecarios
participados son Préstamos en los que el Saldo Nominal Pendiente excede, a la fecha
de emision de las Participaciones Hipotecarias del 80% del valor de tasacién de las
fincas hipotecadas en garantia del correspondiente Préstamo Hipotecario.

Las caracteristicas minimas que deben cumplir los Préstamos Hipotecarios
participados que se recogen en la escritura de constitucién del Fondo han side
verificadas mediante la aplicacién de procedimientos estadisticos por los auditores
designados por la Sociedad Gestora, habiendo emitido éstos un informe al concluir
dicha verificacidn. Los defectos o desviaciones que se pusieron de manifiesto en
dicho informe fueron subsanados posteriormente por cada Emisor de Participaciones
Hipotecarias. Las caracteristicas comentadas son las siguiertes:

° Los Préstamos han de estar garantizados por hipotecas inmobiliarias.

. Con rango de primera hipoteca sobre la totalidad de la finca o segunda
siempre que ¢l hipotecante sea la misma Entidad y se cumpla que la suma de
Jos saldos vivos no exceda del 100% del valor de tasacién de las fincas
hipotecadas.

. Del 47,10% de la “Cartera previa”, el saldo de cada uno de los Préstamos
facilitados por las Entidades se encuentra entre el 80% v ¢l 100% del valor de
tasacidén de los bienes hipotecados.

o Del 52,50% de la “Cartera previa”, el saldo de cada uno de los Préstamos
facilitados por las Entidades no excede del 80% del valor de tasacién de los
bienes hipotecados.

. El valor de tasacion de la propiedad hipotecada que figura en la “Cartera

previa” de las Entidades coincide con el que aparece en el certificado de
tasacion emitido por la Entidad que efectué la tasacién.

-27.
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o Los bienes hipotecados han sido tasados por sociedades inscritas en el
Registro Oficial de Sociedades de Tasacidn, de acuerdo con lo establecido en
el Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo, modificado por el Real Decreto
1289/1991 de 2 de agosto.

. Los bienes hipotecados han de estar asegurados contra dafios por el valor a
efectos de seguro fijado por la tasacidn del inmueble, o por el valor que haya
resultado a efectos de seguro, o por el valor inicial del préstamo o al menos,
por el saldo del préstamo.

- Las Participaciones Hipotecarias de acuerde con la escritura de constitucién del
Fondo comenzaron a devengar intereses desde la fecha de desembolso que se produjo
el 7 de noviembre de 2002,

- En caso de liquidacién anticipada del Fondo, el Emisor tendrd derecho de tanteo para
recuperar las Participaciones Hipotecarias emitidas, correspondientes a Préstamos
Hipotecarios no amortizados, en el momento de la liquidacion, en las condiciones que
establezca la Sociedad Gestora.

Este derecho de tanteo no implica un pacto o declaracién de recompra de lasg
Participaciones Hipotecarias,

En el supuesto de que algiin Emisor acordara la modificacién del interés de algtn Préstamo
Hipotecario, seguirdn correspondiendo ai Fondo la totalidad de los intereses ordinarios
devengados por éste. Adicionalmente, en dicho supuesto el correspondiente Emisor se
compromete a abonar al Fondo, respecto a cada Préstamo Hipotecario cuyo interés haya sido
modificado, mientras permanezca dicha modificacién, vy en cada Fecha de Cobro, la
diferencia (en caso de que ésta fuera negativa) entre (a) los intereses devengados por el
Préstamo Hipotecario desde la ultima Fecha de Cobro y (b) los intereses que hubiera
devengado el Préstamo Hipotecario en el mismo perfodo aplicando al principal del mismo un
tipo de interés igual a la suma de (i) el Tipo de Interés de Referencia para los Bonos, més (ii)
un diferencial de 0,40%.
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El movimiento de los derechos de crédito durante los ejercicios 2010 y 2009 ha sido el
siguiente:

Miles de euros

2010
Saido inicial Adictones Armortizaciones Saldo final
Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias 80.091 - {13.623) 66.468
Certiticados de transmision hipotecaria 72.017 - (8.38%) 63.628
Activos dudosos 995 361 (180) 1.176
Correcciones de valor por deterioro de activos {-} (78) 74 - (4)
Intereses y gastas devengados ne vencidos 587 3.7191 (4.267) 71
153.612 4226 (26.359) 131.439

Miles de euros
2009
Saldo imcial Adiclones Asmortizaciones Saldo final

Derechos de crédito

Participaciones hipotecarias 96459 - (16.368) 30.0%1
Certificados de transmision hipotecaria 80.584 - {8.367) 72.017
Agtivos dudosos 812 183 - 943
Carrecciones de valor por deterioro de activos () - {78) . (78)
Ingereses y gastos devengados no vencidos 1384 8.147 (8.944) 587
179.239 8.252 (33.879) 133.612

En el Estado 5.05.1 (Cuadro E), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas
Anuales, se muestra la vida residual de los activos cedidos al Fondo.

Al 31 de diciembre de 2010 la tasa de amortizacién anticipada del conjunto de activos
financieros fue del §,10% (2009: 8%0).

Al 31 de diciembre de 2010 el tipo de interés medio de la cartera era del 2,67% (2009:
3,63%), con un tipo maxime de 4,49% (2009: 6,99%) y minimo de 1,5% (2009: 1,50%).

Durante los gjercicios 2010 y 2009 se han devengado intereses de Derechos de Crédito por
importe de 4.097 miles de euros (2009: 8.147 miles de euros), de los que 171 miles de euros
(2009: 587 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento, estando registrados en
el epigrafe “Derechos de crédito™ del activo del balance de situacién a 31 de diciembre.

A 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009 la ganancia imputada en la cuenta de
pérdidas y ganancias relacionada con los citados activos deteriorados es de 74 miles de euros
(2009: pérdida de 78 miles de euros), habiéndose registrado en la cuenta “Deterioro neto de
derechos de crédito”.

~-20 .



OK5951276

El deterioro de los activos financieros del Fondo, calculado segin lo indicado anteriormente,
ha sido registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Ni al 31 de diciembre de 2010 ni al 31 de diciembre de 2009 se han realizado
reclasificaciones de activos.

6.2 Dendores v otras cuenta a cobrar

Este apartado recoge, fundamentalmente, importes vencidos de los derechos de crédito
pendientes de cobro.

7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El saldo que figura en el balance de situacién al 31 de diciembre se corresponde con el
efectivo depositado en el ICO como materializacién de una Cuenta de Reinversion, que serd
movilizada sélo en cada Fecha de Pago. Devenga un tipo de interés de referenciado al
Euribor tres meses y se liguida el 22 de marzo, 22 de junio, 22 de septiembre v 22 de
diciembre.

El detalle de este epigrafe del activo del balance de situacion al 31 de diciembre es como
sigue:

Miles de euros

2010 2009
Tesoreria 9.102 8.254
9.102 83.254

N1 al 31 de diciembre de 2010 ni al 31 de diciembre de 2009 existen intereses devengados
pendientes de cobro de la cuenta de tesoreria por importe significativo.

~30 -



8. PASIVOS FINANCIEROS
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La composicion de Pasivos Financieros a 31 de diciembre de 2010 y 2009 ¢s la siguiente:

Acreedores y otras cuentas a pagar

Obligaciones y ofros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas

Intereses y gastos devengados no vencidos

Deudas con entidades de crédito
Préstameo subordinade
{tras deudas con entidades de crédito

Intercses y gastos devengados ne vencidos

Obligaciones ¥ otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas

Intereses v gastos devengados no vencidos

Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado
Otras deundas con entidades de crédito

Intereses y gastos devengados no vencidos

Miles de euros

2010
No corriente Corriente Total

- 11 11

. 1% 11
106.649 4.073 115,722
21.200 - 21.200
- 45 45
127.84% 9.118 136.567
6.346 - 6.346

- 20 20

- 20 20
6.346 49 6.386

Miles de euros
2009
No corrienie Corriente Total

125,563 9.039 134.624
21.200 - 231,200
- 39 39
146.765 3.098 155.863
7.148 - 7.148

- 25 23

- 35 35
7.148 60 7208
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8.1 Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo v con cargo al mismo, procedid
en la fecha de constitucidn del Fondo a la emision de dos clases de Bonos de Titulizacion,
constituidas cada una de ellas por dos series de Bonos, con las siguientes caracteristicas:

Importe nominal 450.500.600 euros,

Namerc de Bonos 4509  2.289 Bonos Serie Al
95 Bonoes Serie Bi

2.008 Bonos Serie A2

117 Bonos Serie B2

Importe nominal unitario 100.080 euros.
Interés variable Bonos Serie Al: Euribor 3 meses + 0,23%
Bonos Serie Bl: Euribor 3 meses + 0,65%
Bonos Serie A2: Euribor 3 meses + 0,25%
Bonos Serie B2: Euribor 3 meses + 0,65%
Forma de pago Trimestral.
Fechas de pago de intersses 22 de marzo, 22 de junio, 22 de sepilembre y 22 de
diciembre de cada afio.
Fecha de inicio del devengo de intereses 7 de noviembre de 2002,
Fecha del primer pago de intereses 24 de marzo de 2003,
Amortizacion La amortizacién de los Bonos Al vy Bl se realizard a

prorrata entre los Bonos de la Serie que comesponda
amoertizar (de acuerdo con lo previsto a continuacién),
mediante la reduccidn de! importe nominal, hasta
completar el mismo, en cada Fecha de Page por un
importe igual a la2 menor de las siguientes cantidades:

ay La diferencia positiva en esa Fecha de Pago entre el
Saldo Nominal Pendiente de los Bonos de la Clase §
(previo a la amortizacién que se realice en esa Fecha de
Pago) vy el Salde Nominal Pendiente de las
Participaciones  Hipotecarias 1 no fallidas
correspondiente al dltimo dfa del mes antericr al de la
Fecha de Pago ({estimado conforme al cuadro de
amortizacién  de la  cartera de  Participaciones
Hipotecarias), sin tener en cuenta el importe
correspondiente a las amortizaciones anticipadas del mes
natural anterior al de la Fecha de Pago; v
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b) Los Recursos Disponibles 1 en esa Fecha de Pago,
deducides los signientes importes:

= (astos e impuestos.

e Comisién de gestidn a la Sociedad Gestora,
®  Pago de intereses de fos Bonos Al

e Pago de intereses de los Bonos B1.

La amortizacién de los Bonos B1 comenzara tinicamente
cuande estdn integramente amortizados los Bonos Al.

La amortizacion de los Bonos A2 v B2 se realizara a
prorrata enire los Bomnos de la Serie que corresponda
amortizar (de acuerde con lo previsto a continuacion),
mediante la reduccién del importe nominal, hasta
completar el misme, en cada Fecha de Pago por un
importe igual a la menor de las siguientes cantidades:

ay La diferencia positiva en esa Fecha de Pago entre el
Saldo Nominal Pendiente de los Bonos de la Clase 2
(previo a la amortizacién que se realice en esa Fecha de
Pago) v el Saldo Nominal Pendiente de Ias
Participaciones Hipotecarias 2 no fallidas
correspondiente al Gltimo dia del mes anterior al de la
Fecha de Pago (estimado conforme al cuadro de
amortizacion de la  cartera de Participaciones
Hipotecarias), sin fener en cuentza el importe
correspondiente a las amortizaciones anticipadas del mes
natural anterior al de la Fecha de Pago, y

b) Los Recursos Disponibles 2 en esa Fecha de Pago,
deducidos los siguientes importes:

e  (Gastos ¢ impuestos,

e Comisién de gestidn a la Sociedad Gestora.
=  Pago de intereses de los Bonos AZ.

e  Pago de infereses de los Bonos B2,

La amortizacién de los Bonos B2 comenzaré Unicamente
cuando estdn integramente amaortizados los Bonos A2,

Vancimiento Los Benos se considerardn vencidos en la fecha en que
estén totalmente amortizados ¢ en la TFecha de
Liquidacion del Fondo.

La emision de los Bonos estd en soporte de anotaciones en cuenta v estd dada de alta en la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores,
S.A. (Therclear).



Asimismo, los Bonos
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se encueniran admitidos a cotizacion en el mercado de ALATF
(Asociacion de Intermediarios de Activos Financieros).

El movimiento de los Bonos durante los ejercicios 2010 y 2009, sin considerar las

correcciones, ha sido el siguiente:

Saldo inicial

Amortizacidn

Saldo final

Saldo inicial

Amortizacién

Saldo final

Miles de euros

2010

Serie no Serie
subordinada  subordinada

134.624 21.200
(18.902) .
115722 21.200

Miles de euros

2009

Serie no Serie
subordinada  subordinada

156.773 21200
(22.149) -
134.624 21.200

El célculo de la vida media y de la duracién de los Bonos esta significativamente ligada a la
vida de los activos cedidos, la cual estd influenciada por las hipétesis de tasas de
amortizacién anticipada v morosidad. Dichas tasas de amortizacién se formaran a partir de
una variedad de factores (geograficos, estacionalidad, tipos de interés, etc..) que impiden su
previsibilidad. No obstante, la Sociedad Gestora, ha realizado una estimacién sobre la vida
residual de los activos emitidos por el Fondo (v consecuentemente del vencimiento de los
Bonos) en el Estado 8.05.1 (Cuadro E), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas

Anuales.
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Adicionalmente, 1a Sociedad Gestora, ha preparado una estimacién sobre la vida residual de
los pasivos emitidos por el Fondo, dicha estimacion se detalla en el Estado S.05.2 (Cuadro
A), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas Anuales.

Durante les gjercicio 2010 y 2009 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizacién
por importe de 1.560 miles de euros (2009: 3.328 miles de curos), de los que 45 miles de
euros (2009: 39 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de diciembre,
estando registrados en el epigrafe “Obligaciones v ofros valores negociables” del balance de
sitaacion.

La Agencia de Calificacidn fue Moody's Investors Service Espafia, S.A.

- El nivel de calificacién otorgado fue de Aaa para los Bonos Al y A2 y de A2 para los
Bonos Bl y B2,

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, el rating asignado por la Agencia de
calificacién Moody's para las distintas series de bonos es el siguiente:

Situacién actual

MOODY'S
Serie Al Ada
Serie A2 Aaga
Serie B1 A2
Serie B2 A2

8.2 Beudas con entidades de erédito

Los Préstamos concedidos al Fondo por los Emisores tienen las siguientes caracteristicas:

PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES 1

Importe total facilitado por:

Miles de euros

Banco Guipuzeoano 144

Caja Cantabria 77

Caja de Ingenieros 51

Saldo inicial 272

Saldo al 31 de diciembre de 2010 Completamente amortizado.

Tipo de interés anual: Variable, ¢ igual al Eurthor 3 meses mds un margen del
0,75%.

-35.



Finalidad:

Amortizacion:
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Pago de los Gastos Iniciales correspondientes a los Bonos de
{a Clase 1 del Fondo.

Se realizard en 20 cuotas consecutivas ¢ iguales, lz primera
de las cuales tendréd lugar en la primera Fecha de Pago (24 de
marzo de 2003).

PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES 2

Importe total facilitado por:

Banco Guipuzeoano
Caza Cantabria
Caja de Ingenieros

Caixa Terrassa

Saldo inicial

Saldo al 31 de diciembre de 2010

Tipo de interés anual:

Finalidad:

Amortizacién:

PRESTAMO PARTICIPATIVO |

Importe total facilitado por:

Banco Guipuzcoanc
Caja Cantabria
Caja de Ingenieros

Saldo inicial

Saldo al 31 de diciembre de 2010

Miles de euros

245
Completamente amortizado.

Variable, & igual al Euribor 3 meses mds un margen del
0,75%.

Pago de los Gastos Iniciales correspondientes a los Bonos
de la Clase 2 del Fondo.

Se realizara en 20 cuotas consecutivas e iguales, 1a primera -
de las cuales tendrd lugar en la primera Fecha de Pago (24
de marzo de 2003).

Miles de euros

1.945
1.068
801

3.814

2.880 miles de euros,



Finalidad:

Amortizacitn:

Remuneracidn:

PRESTAMO PARTICIPATIVO 2

Importe total facilitado por:

Banco Guipuzcoano
Caja Cantabria

Caja de Ingenieros
Caixa Terrassa

Saldo inicial
Saldo al 31 de diciembre de 2010

Finalidad:

OK5951283

Dotacion inicial del Fondo de Reserva 1.

Se realizara en cada Fecha de Pago por ua importe ignal al
importe en que en cada Fecha de Pago se reduzca el Nivel
Minimo del Fondo de Reserva 1.

Debido al cardcter subordinade del Préstamo Participativo
I, en relacidn con ef resto de las obligaciones del Fondo vy
& que su devolucidn depende del comportamiento de las
Participaciones Hipotecarias 1, asi como de ia evelucién de
los tipos de interés pagades a los Bonos, la remuneracion
del Préstamo Participativo 1 tendrd dos componentes, tuno
de caracter conocido e igual para todos los Prestamistas y
ofro de cardcter variable relacionado con Ia evelucidn de
los riesgos del Fondo, distinto para cada uno de los
Prestamistas:

“Remuneracién Fija”: El Saldoe Nominal Pendiente
del Préstamo Participativo i devengard un tipo de
interés variable ignal al Tipo de Referencia de los
Bonos (Earibor 3 meses) més 1%.

- “Remuneracién Variable”: Sera igual a la diferencia
positiva entre los intereses y ofras cantidades
asimilables  recibidas de las  Participaciones
Hipotecarias 1 agrupadas en el Fondo emitidas por
cada Prestamista Inicial y los gastos (incluyendo
impuestos), netos de los rendimientos generados por
las inversiones del Fondo atribuibies a las mismas.

Miles de euros
746

1.148

1.262

2.582

5.738

3.466 miles de euros.

Dotacidn iniciat del Fonde de Reserva 2.
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Amortizacion: Se realizard en cada Fecha de Pago por un importe igual al
importe en que en cada Fecha de Pago se reduzea el Nive!
Minimo del Fondo de Reserva 2,

Remuneracidn: Debide al caracter snbordinado del Préstamo Participativo 2,
en relacidn con el resto de las obligaciones del Fondo y &
que su devolucién depende de! comportamiento de las
Participaciones Hipotecarias 2, asi como de la evelucién de
los tipos de interés pagados a los Bonos, la remumeracidn del
Préstamo Participativo 2 tendrd dos componentes, uno de
cardcter conocido e igual para todos los Prestamistas y otro
de cardcter variable relacionado con ia evolucién de los
riesgos del Fondo, distintc para cada uno de los
Prestamistas:

- “Remuneracion Fija™: El Saldo Nominal Pendiente del
Préstamo Participativo 2 devengard wm tipo de interés
variable igual al Tipo de Referencia de los Bonos
{Euribor 3 meses) més 1%.

- “Remuneracién Variable”™: Serd igual a la diferencia
positiva entre los intereses y otras cantidades
asimilables  recibidas de las  Participaciones
Hipotecarias 2 agrupadas en el Fonde emitidas por cada
Prestamista Inicial y los gastos (incluvendo impuestos),
netos de los rendimientos generados por las inversiones
del Fondo atribuibles a las mismas.

El movimiento producido en los préstamos y deudas con entidades de crédite durante los
gjercicios 2010 y 2009 ha sido el siguiente:

Miles de euros

2010
Préstamo Préstamos
gastos gastos Préstamo Préstamo
iniciales 1 iniciales 2 participativo I participativo 2
Salde inicial - - 3.303 3.845
Adiciones - - - -
Amortizaciones - - (423) (379)
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Miles de euros

2009
Préstamo Préstamos
gastos gastos Préstamo Préstamo

iniciales 1 iniciales 2 participative | participativo 2
Saido inicial 66 36 3814 4425
Adiciones - - - -
Amortizaciones (66) (36) (511) (380}
Saldo final - - 3.303 3.845

Durante los ejercicios 2010 y 2009 se han devengado intereses de los préstamos para gastos
iniciales y préstamos participativos por importe total de 120 miles de euros (2009: 211 miles
de euros), de los que 20 miles de euros (2009: 35 miles de euros) se encuentran pendientes de
vencimiento a 31 de diciembre, estando registrados en el epigrafe “Deudas con entidades de
crédito” del pasivo del balance de situacion.

9. SITUACION FISCAL

El resultado econdmico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial,

Al amparo del Art. 57 q) del RD 2717/1998, de 18 de diciembre, el Fondo no tiene obligacién
de retener a residentes por intereses a sus bonistas, por estar los titulos representados en
anotaciones en cuenta y negociarse en un mercado secundario oficial.

Segin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripeion de cuatro afios.

El Fondo tiene abierto a inspeccidn todos los impuestos a los que esta sujeta su actividad
desde 1a fecha de su constitucién. En opinién de los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a inspeccion.

De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los Fondos de titulizacién hipotecaria y los Fondos de titulizacién de activos, son de
aplicacién a ¢stos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la
deducibiiidad de la cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.
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10.  OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacidn del impacto medicambiental v a la protecciéon y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2010 han
sido 3 miles de euros (2009: 3 miles de euros), no habiendo prestado el auditor servicios al
Fondo distintitos a la auditoria de cuentas.

il.  HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningin hecho que afecte o
modifigue significativamente la informacién contenida en las cuentas anuales.

- 40 -



Hr!]
<O
O
4
s
(8]
Loy
-
]

x

INFORME DE GESTION



0K5951288

TDA 15-MIXTO, ’
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Ejercicio 2010

TDA 15-MIXTO, Fondo de Titulizacidn de Activos, fue constituido por Titulizacién de Activos
SGFT, el 4 de noviembre de 2002, comenzando el devengo de los derechos de sus activos y
obligaciones de sus pasivos en la Fecha de Desembolso (7 de noviembre de 2002). Actiia como
Agente Financiero del Fondo el Instituto de Crédito Oficial (1.C.Q)), con funciones de
depositania de los activos del Fondo y Agente de Pagos de sus obligaciones.

El Fondo emitid 4.509 Bonos de Titulizacion en dos Clases. La Clase 1 estd constituida por dos
Series de Bonos:

- La Serie Al, mtegrada por 2.289 Bonos que devengan un interés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a
tres meses, més (i) un margen del 0,23%.

- La Serie B1, integrada por 95 Bonos que devengan un interés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a
tres meses, mas (i) un margen del 0,65%.

La Clase 2 estd constituida por dos Series de Bonos:

- La Serie A2, integrada por 2.008 Bonos que devengan un interés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR &
tres meses, mdas (il) un margen del 0,25%.

- La Serie B2, integrada por 117 Bonos que devengan un interés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a
tres meses, mas (i) un margen del 0,65%.

Cada Bono tiene un valor nominal de 100.000 euros, que totalizan un importe de 450.500.000
euros. Las entidades aseguradoras hicieron efective al Fondo en la Fecha de Desembolso la
totalidad del importe de la emisién.

Los Bonos de la Clase 1 estan respaldados por las Participaciones Hipotecarias 1 y los Bonos de
la Clase 2 estan respaldados por las Participaciones Hipotecarias 2.

Las Participaciones Hipotecarias 1 estin respaldadas por préstamos hipotecarios con un ratio

SV/VT inferior al 80%. Las Participaciones Hipotecarias 2 estdn respaldadas por préstamos
hipotecarios con un ratio SV/VT superior al 80% e inferior al 100%.
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En la Fecha de Desembolso el Fondo recibid seis préstamos de las entidades emisoras:

- Préstamo Subordinado 1: por un importe total de 1.055.000 euros, con destino a cubrir el
desfase correspondiente a ia primera Fecha de Pago del Fondo entre devengo y cobro de
los intereses de las Participaciones Hipotecarias 1. Este préstamo fue otorgado por las
entidades emisoras de las Participaciones Hipotecarias 1, es decir, Banco Guipuzcoano,
Caja Cantabria y Caja de Ingenieros.

- Préstamo Subordinado 2: por un importe total de 1.020.000 euros, con destino a cubrir el
desfase correspondiente a la primera Fecha de Pago def Fondo entre devengo y cobro de
los intereses de las Participaciones Hipotecarias 2. Este préstamo fue otorgado por las
eniidades emisoras de las Participaciones Hipotecarias 2, es decir, Banco Guipuzcoano,
{aja Cantabria, Caja de Ingenieros y Caixa Terrassa.

- Préstamo para Gastos Iniciales 1: por un importe total de 271.740 euros, destinado al
pago de los gastos iniciales del Fondo correspondientes a los Bonos de la Clase 1. Este
préstarno fue otorgado por las entidades emisoras de las Participaciones Hipotecarias 1.

- Préstamo para Gastos Iniciales 2: por un importe total de 245.450 euros, destinado al
page de los gastos iniciales del Fondo correspondientes a los Bonos de la Clase 2. Este
préstamo fue otorgado por las entidades emisoras de las Participaciones Hipotecarias 2.

- Préstamo Participativo 1: por un importe de 3.814.400 euros, con destino a dotar
inicialmente el Fondo de Reserva 1, y otorgado por las entidades emisoras de las
Participaciones Hipotecarias 1.

- Préstamo Participativo 2: por un importe de 5.737.500 euros, con destino a dotar
imcialmente el Fondo de Reserva 2, y otorgado por las entidades emisoras de
Participaciones Hipotecarias 2.

El Fondo dispone de dos Fondos de Reserva (Fondo de Reserva 1 y Fondo de Reserva 2),
dotado con los anteriores Préstamos Participativos 1 y 2 por las Entidades Emisoras, como
mecanismos de garantia ante posibles pérdidas debidas a Préstamos Impagados y/o Fallidos y
con la finalidad de permitir los pagos a realizar por ]l Fondo de acuerdo con el régimen de
prelacion de pagos establecido.

En cada Fecha de Pago, se dotard al Fondo de Reserva 1 hasta aleanzar el Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 1, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén dispenibles para tal
fin, de acuerdo con el orden de prelacion de pagos descrito en el apartado V.4.2. del Folieto
de emisién.
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El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 1 serd la menor de las siguientes cantidades: (i) el
1,6% de la suma del importe inicial de la emision de Bonos de la Clase 1, v (ii) el 4% de 1a
suma del Saldo Nominal Pendiente de la emision de Bonos de la Clase 1.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 1 no podrd ser a inferior al 1% del saldo inicial de la
emision de Bonos de la Clase 1.

En cada I'echa de Pago, se dotard al Fondo de Reserva 2 hasta alcanzar ef Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 2, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal
fin, de acuerdo con el orden de prelacién de pagos descrito en el apartado V.4.2. del Folleto
de emision.

Para cada Fecha de Pago, se define como RSVTMP la media ponderada por saldo vivo de los
satios de los Saldos Vivos de cada uno de los Préstamos Hipotecarios 2 sobre los respectivos
valores de tasacion de las fincas hipotecadas en su garantia, caleulado por la Sociedad
Gestora.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2 se determinard en cada Fecha de Pago como la
menor de las cantidades que en cada caso se indican:

- Mientras RSVTMP sea mayor al 78%: El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2 serd
la menor de las siguientes cantidades: (i) el 2,7% del importe inicial de la emisién de
Bonos de la Clase 2; y (11) el 6,75% de la suma del Saldo Nominal Pendiente de la
emision de Bonos de 1a Clase 2.

- Mientras RSVTMP sea menor 6 igual al 78% v superior al 71%: El Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 2 sera la menor de las siguientes cantidades: (i) el 2,4% del importe
inicial de ia emisién de Bonos de la Clase 2; v (i) el 6% de la suma del Saldo
Nominal Pendiente de la emisidn de Bonos de la Clase 2.

- Mientras RSVTMP sea menor 6 igual al 71% v superior al 64%: El Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 2 sera Ia menor de las siguientes cantidades: (i) el 2,1% del importe
inicial de la emisién de Bonos de la Clase 2; vy (i) el 5,25% de la suma del Saldo
Nominal Pendiente de 1a emision de Bonos de la Clase 2.

- Mientras RSVIMP sea menor 6 igual al 64%: El Nivel Minimo del Fondo de Reserva
2 serd la menor de las siguientes cantidades: (i) el 1,6% del importe inicial de la
emisién de Bonos de la Clase 2; v (i1) el 4% de la suma del Saldo Nominal Pendiente
de la emision de Bonos de la Clase 2.

El Nivel Minimeo del Fondo de Reserva 2 no podrd ser en ningin caso inferior al 1,35% del
saldo inicial de la emisién de Bonos de la Clase 2.
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El Fondo ligmida con las Entidades Emisoras de las Participaciones Hipotecarias con carcter
mensual el dia 20 de cada mes y tiene fijadas como Fechas de Pago a los bonistas los dias 22 de
marzo, 22 de junio, 22 de septiembre y 22 de diciembre de cada afio. La primera Fecha de Pago
tuvo ugar el 24 de marzo de 2003.

Los flujos de mgresos y pagos del Fondo durante el ejercicio han transcurrido dentre de los
parametros previstos. Durante el ejercicio el Fondo ha abonado los importes correspondientes
en concepto de comisiones a terceros, descritos y fijados conforme a los Contratos v a la
Escritura de Constitucién que rigen el funcionamiento del Fondo. Teniendo en cuenta la
evolucion de los flujos del Fondo y bajo un supuesto de Tasa de Amortizacion Anticipada del
10%, se prevé que la Sociedad Gestora proceda a la Liquidacién Anticipada del Fondo con
fecha 22/09/2016 conforme a la Escritura de Constitucién del Fondo v al Folleto de Emisién.

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacién, medicién v seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucion se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo estd expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y
de tipo de cambio), riesgo de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera .

Riesgo de mercado

Eiste riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estin
denominadas las masas patrimoniales.

e Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

51 bien en el momento de la constitucion del Fondo ia Seciedad Gestora, decidié no cubrir el
riesgo de tipo de interés, mediante un contrato de permuta financiera, dicho riesgo fue
valorado por la agencia de rating que incorpord este hecho en el rating o bien se dotd al
Fondo con mayores miveles de proteccion a fravés de distintos mecanismos (Fondo de
reserva, Linea de liquidez, subordinado etc..).
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& Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos v pasivos referenciados al euro.

Riesgo de liguidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendaric de pago
estabiecido en el folleto del Fondo.

Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicién a este riesgo dado que solo se
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucién pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liguidez, prestamos subordinados,
etc.., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la nota 8§ se
mndica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en las notas 6 y 8 de la memoria que forma parte de las cuentas anuales, se
mdica e} desglose de los instrumentos financieros por plazos residuales de vencimiento al 31
de diciembre de 2010 y 2009. Las fechas de vencimiento que se han considerado para la
construccién de las tablas sen las fechas de vencimiento o cancelacién contractual. Los
importes que se han considerado son los flujos contractuales sin descontar.

Riesgo de erédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los os deudores finales de los créditos cedidos al
fondo no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo gestionado por Titulizacién de Activos
S.GFT, SA. y recogida en el folieto de emisidn, las pérdidas ocasionadas por la
materializacion de este riesgo serdn repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacidn de
pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto patsimonial
en el Fondo.
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Adicionalmente, el Fondo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre tipos
de interés con la entidad cedente o un tercero independiente, asi como lineas de liquidez.
Estas operaciones también exponen al fondo a incurrir en pérdidas en el caso de que la
contraparte del swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas las
contrapartes son entidades financieras espafiolas o grupos financieros internacionales v la
propia estructura del fondo establece mecanismos de proteccion como la constitucion de
garantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes.

Por este motivo, el Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte.

Se adjunta a este informe de gestidon los cuadros de flujos de caja del Fondo correspondiente a
los periodos de liquidacion del gjercicio 2010, asi como la informacion contenida en el
modelo de estado financiero pblico S05.5, referente a otra informacidn de los activos v
pasivos.

El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto del
Fondo se recoge en el estado 5.05.4 que se adjunta en el Anexo I de la Memoria.

La capacidad del Fondo para atender sus pasivos por el importe que figura en las cuentas
anuales dependera de la evolucién que experimenten los fallidos considerados como tal seglin
las condiciones del folleto del Fondo.

La definicion de fallidos segtin el Folleto del Fondo no tiene por qué ser coincidente con la
definicién de activos dudosos que establece la Circular 2/2009 de la CN.M.V., en base a la
cual se registran los deterioros de los derechos de crédito del Fondo.

Desde el cierre del ejercicio 2010 y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales del
Fondo, no ha ocurrido ningim hecho que afecte o modifique significativamente la
informacion contenida en las cuentas anuales.

Puede obtenerse informacion mas completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas de
Titulizacion de Activos SGEFT en Intemet: http://www.tda-sgft.com.
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ARER RESTANO
1. Saldo Nominal pendiente de Vencimiento: 131.176.060
2. Saldo Nominal pendiente de Cobro; 131.273.000
3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo: 319.583.000
4.Vida residual (meses): 176
5.Tasa de amortizacién anticipada (Epigrafe final (3))
6. Porcentaje de impagado entre 3 y 6 meses: (,78%
7. Porcentaje de impagado entre 7 y 11 meses: 0,13%
&. Porcentaje de fallidos [1]: 0,47%
§. Saldo de fallidos (sin impagos, ¢n euros) 362.0080
10. Tipo medio cartera: 2,67%
11, Nivel de Impagado {2]: .43%
1. Saldo vivo de Bonos por Serie: TOTAL UNITARIO
a} ES0377979442 61.409.060 27.000
by ES0377979010 9.500.000 100.000
¢y ES0377979028 54.313.000 27.000
dy ES0377979035 11.700.000 160.000
3.  Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:
ay ES0377979002 27,00%
by ES037797%01( 166,00%
¢y ES0377979028 27.00%
dy ES0377979036 100,00%
4. Salde vencido pendiente de amortizar (en euros): 0,00
5. Intereses devengados no pagados: 45.000,00
6. Intereses impagados: 0,0

7. Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2010):

a) ES0377979002 1,232%
b} ES0377979010 ' 1L672%
c) ES0377979028 1,272%
dy ES0377579036 1,672%
8. Pagos del periodo

Amortizacién de principal Intereses
ay ES0377979002 11.683.000 665.000
b) ESG377975010 ] 134,000
c) ES0377979028 7.220.060 586.000
d) ES0377979036 1 165.000
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i. Saldo de 1a cuenta de Tesoreria: T 5.386.000
Z. Saldo de la cuenta de Reinversion: 3.716.000

Importe pendiente de reembolso de préstamos:
1. Préstamo Gastos Iniciales 1; )
2. Préstamo Subordinado de Desfase 1: ]
3. Préstamo Participativo 1: 2.880.330
4. Préstamo Gastos Iniciales 2: 0
5. Préstame Suhordinado de Desfase 2: 0
6. Préstamo Participativo 2: 3.465.666

oY

1. Gastos producidos 2010 96.304,28
2. Variacién 2010 -12,69%

Agencia de
Serie Denominacion calificacién Situacién actual Situacién inicial
crediticia
ES0377979002 Serie Al MDY Aaa st Aaa sf
ES0377979010 Serie B1 MDY A2 sf A2 sf
ESQ377979028 © Serie A2 MDY Aaa st Aag sf
ES0377979036 Seric B2 MDY A2 sf A2 sf

AYCARTERA BYBONGS

Saldo Nominal SERIE Al 61.469.000
Pendiente de Cobio
No Fallido*: 130.662.000,00

SERIE B1 $.500.000
Saldo Nominal SERIE A2 54.313.000
Pendiente de Cobro
Fallido®: 611.000,00 | SERIE B2 11.700.600
TOTAL: 131.273.000,00 TOTAL: 136.522.000,00

* Fallido: Segiin criterio tal y como informa el Folleto
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ANEXO II
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Denominacion del Fonda: TDA 15-MXTD

Densminacidn del compartimento: 1

Denominacién de fa gestora: Titufizacion de Activos, Sociedad Gestara de Fondos de THuiizacion, 8.A.
Estados agregades: Ho

Periodo: I1rtzIet

BALANGE {miles d suras) Periode actual t | Periodo anterior

31202016 322008

[ACTIVO I ! | I ]

[A)} ACTIVO NO CORRIENTE

61.894.000 FE008] 74,887,000

@
=
m
w
s
=
=
=

1. Actives financieros a largo plazo 74.987.000
1. Vajores representativos de deuds

1.1 Bancos centrales

1.2 Administraciones piblicas espafolas

1.3 Entidades de crédito

1.4 Ctros seciores residentes

1.5 Administraciones Piblicas no residentes

1.6 Ctros seclores no residentes

1.7 Activos dudasos

1.8 Correccicnes de valor por deterioro de activos ()

1.9 Intereses y gasios devengados no vencidas

1.10 Ajusies por operacionss de cobertura

Qoo joleiaio|ofo
5
OO OISO |OIo|Oia|io

[
=2
o
©
>
o
=1
=]

2. Derachos de crédita 74.987.000

74.623.000

@
prd
T
o™
@
o
=1
S

2.1 -251 Paricipaciones hipotecarias
2.2 -251 Ceriificados de transmision hipotecaria
2.3 -251 Préstamos hipotecarios
2.4 -251 Cédulas Hipotecarias
2.5 -251 Préstamos a promotores
2.6 -251 Préstamos a PYMES
2.7 -251 Préstamos a empresas
2.8 -251 Préstamos Corporativos
2.9 -251 Cédulas tervitoriales
2.10-251 Bonos de Tesoreria
211 -251 Deuda Subordinada
2.12 -251 Créditos AAPP
2.13 -251 Prastamos Consumo
2.14 -251 Préstamos autormocian
2.15 -251 Cuotas de Amrendarniento financiero (Leasing)
2,16 -251 Cuentas a cobrar
217 -251 Derechos de crédile futuros
2.18 .251 Bonos de itulizacion
2.19-251 Otros
2.20-251 Activos dudosos
2.21 -297 Correcciones de valor por deterioro de actives {-)
2.2Z 480 intereses y gaslos devengados na vencidos
2.23 Ajustes par operaciones de cobertura
3. Derivados
3.1 -255 Derivados de cabertura
3.2 -255 Derivados de negoclaciin
4. Otros activos financieros
4 1 Garantias financieras
4.2 Ofros
il. Activos por impuestos diferido
ilt. Otros actives no corrientes

QG oo oo |Gioioinio[ololoioia

708.00 372,000
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0K5951330

Denominacion del Fondo: TDA 15-MIXTO

Denominacién del compartimento: 1

Denominacion de fa gestora: Titulizacion de Astivos, Socisdad Gestora de Fondas de Titulizacién, 5.4,
Estados agregados: Ne

Periodo: 3122010

P Pariodo actuai Periodo anterior
BALANCE (miles de auras) 322010 ] i 311242009 ‘i

B ACTIVO CORRIENTE
V. Actives nio corrfentes mantenidos para la venia
V. Activos financieros a corto plazo
1. Deudores y otras cuenias a cobrar
2. Valores representativos de deuda

$.974.000

9
$.206.000
3.383.000

2.1 Bancos cenfrales

2.2 Administraciones Publicas espafiolas

2.3 Entidades de créditc

2.4 Olros seclores residentes

2.5 Administraciones Publicas no residentes

2.6 Otros sectores no residentes

2.7 Activos dudosos

2.8 Correciones de valor por deterioro de activos (-)
2.9 intereses y gastos devengados no vencidos
2.1C Ajustes por operaciones de cobertura

HOIQ|OIQIOIQIO|DICIO
jelielleli=li=l =] (=] [=]1s o] [=]

3. Derechos de crédito 5.823.000

5.488.000

cnjen
(SIS
[
[ i
oo
[=1]=1
=i~

3.1 -541 Participaciones hipotecarias

3.2 -541 Certificados de transmisién hipotecaria
3.3 -541 Préstamos hipotecarios

3.4 -541 Cédulas Hipotecarias

3.5 -841 Préstamuos a promotores

3.4 -541 Préstamos 5 PYMES

3.7 -541 Préstamos a empresas

3.8 -b41 Préstamos Corporatives

3.9-541 Cédulas territoriales

3.10 -841 Bonos de Tesoreria

3.11 -541 Deuda Subordinada

3.12 -841 Créditos AAPP

3.13 -541 Préstamos Consumo

3.14 -541 Préstarmos autornocién

3.158 -541 Arrendamiento financiero

3.16 -541 Guentas a cobrar

3.17 -541 Derechos de crédilo futuros

3.18 -541 Bonos de titulizacién

319 -54% Otros

3.20 -541 Actives dudosos

3.2% -B97 Correcciones devalor por deteriore de activos (-)
3.22 Intereses y gastos devengados no vencidos
3.23 Ajustes por operaciones de cobertura

[

f i) Lol (o] () iafia] [o] fa] {] o] Lok Lot Do g fu] fur] fun]
OIOIOC|OQ|OIQICHO QIO Do icicaloio

E-
hin
o
&
&
2
P
o
=1
S

o

331.000

4. Dervados

4.1 -558 Derivados de cobertura
4.2 -558 Derivados de negogiacion
5. Otros activos no comlentes
5.1 Garantias financieras
5.2 Otros
VI, Ajustes por periodificaciones
1. Comisiones
Z. Diros
Vii. BEfectivo ¥ otros activos liguidos eguivalentes

[u] [} [ il o] Lt {o] [oe] o]

768.000

1. -572 Tesoreria
2. Otros activos Hguidos equivalentes

768.000

TOTAL ACTIVD

i
74,982,000 EXSHE 84.86.000




OK5951331

Denominacion del Foando: TDA 15-1AIKTS
Denominacion del compartimento: 1
Denominacion de ta gestora: Titulizacién de Activos, Seciedad Gestora de Fondos de Titulizacion, 5.4
Estados agregados: No
Pericde: 31422610
BALANCE (miles de euros} : 3 Pertodo actual [ Periodc anterior }
i 320 311 2/2008
PASIVOD i
A} PASIVO ND CORRIENTE 54.715.000 F1B50]) 78.191.600
i. Provisiones a largo pilazo [ ]
1L, Pasivos financieros a largo plazo §4.718.000 51780 78.191.009
1. Obligaciones y otros valores negociables 61.837.000 74.887.000
1.1 -177 Series no subordinadas 52.337.000 74.887.000
1.2 -178 Series subordinadas 0
1.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas () 4
1.4 Intereses y gastos devengados no vencidos 0
1.5 Alustes por operaciones de coberiura 0
2. Deudas con entidades de crédite 3.304.000
2.1 -170 Prestamo sebordinado 3.304.000
2.2 -170 Credito linea de liquidez [¥]
2.3 170 Otras deudas con entidades de crédito a
2.4 Comreceiones de valor por repercusion de pérdidas {-) a
2.5 ilereses y gasios devengados no vencidos 3]
2.6 Ajustes por operaciones de cobertura [y]
3. Derivadas 1]
3.1 -176 Derivados de coberiura g
3.2 -176 Dervados de negockacion 0
4. Otros pasives financieros Al
4.1 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0
4.2 Otros 0
1] Pasives por impuesto giferido [+
B} PASIVO CORRIENTE $0.264.000 5 6,770,000
1V, Pasivos vinculades con activos no eorrientes mantenidos para la venta 2 G
V. Provisiones a corto plazo ¢
Vi, Pasives financieres a corte plazo 5.537.000
1. Acreedores ¥ ofras cuentas a pagar ki
2, Obligaciones v ofros valores negaciables 5.506.000
2.1 .500 Series ne subordinadas 5.486.000
2.2 -501 Serfes subardinadas )
2.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (=) O
2.4 Intereses y gastos devengadus no vencidos 20.000
2.5 Ajusles por operaciones de cobertura o
3. Deudas con enlidades de cridite 31.000
3.1 -520 Préstame subordinade 0
3.2 -826G Crédito linea de liguidez [
3.3 -520 Ciras deudas con entidades de crédite 16.000
3.4 Correc valor por repercusion de pérdidas (-) Q
3.5 Intereses y gastos devengados ne vencidos 15.000
3.6 Alustes por aperaciones de coberiura 4]
4. Derivados 1]
4.1 -559 Dervados de cobertura 0
4 2 -559 Derivados de negociacidn i)
5. Otros pasives financieros 4]
5.1 importe bruto ]
5.2 Correcciones de valor por repercusidn de pérdidas () 4]
Vit Ajustes por periodificaciones 1.233.900
1. Comisicnes 1.233.000
1.1 Comisidn sociedad gestora 1.000
1.2 Comisidn administrador [1]
1.3 Comisién agente financisrc/pagos 1]
1.4 Comision variable - resultados reafizados 1.232.000
1.5 Comision variable - resullados rio realizados g
1.6 Otras comisionas al cedente g
1.7 Cerreciones de valor por repercusién de pérdidas (-) h
1.8 Otras comisiones o
2. Ciros g
C) AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESCS Y GASTOS RECONCCIDOS 2
Vil Activos financieros disponibles para la venta 9
IX. Cobertura de Flujos de Efectivo ]
X. Otros ingresos/ganancias y gastosipérdidas reconocidas ; 0
Xi. Gastos de constitucion en transicicn BIE e [
TOTAL PASIVD 74.932.000 L2000 84.561.000

a2
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JK5951333

I 3.61}

Benominacion del Fopde: TOA 15-MIXTO

Benominacion del compartimento; z

Dencminacidn de ka gestora: Tituiizacion de Actives, Socledad Gestora de Fondos de Tiulizacidn, 5.A.
Estados agregados: No

Pedodo: 32010

. Periodo actual Periodo anterior
BALANCE (miles ds eurcs) 2010 1 1511212009

[ACTIVG I T ! I ]

[A) ACTIVO NO GORRIENTE 50,203,000 4005

6B.968,000]

I. Activos financieros a iarge plazo
1. Valores representativos de deuda

1.1 Bancos centrales
1.2 Administraciones publicas espafiolas
1.3 Entidadas de rrédito
1.4 Otres sectores residentes
1.4 Administracicnes Pdbiicas no resldentes
1.6 Otros sectores no residentes
1.7 Activas dudoscs
1.8 Correcciones de valar por deterioro de actives (-}
1.9 Intereses y pastos devengados no vencidos
1.10 Ajustes bor nperaciones de cobertura

60,303,600 14 68.969.000

QOIQIQIQIOIOO[O{OD
QO|OIOICIOIOO|OIo|{O

2. Derzchios de crédito $8.969 008

2.1 -251 Participaciones hipotecanas
2.2 -251 Certificados de fransmisidn hipotecaria
2.3 -251 Préstamos hipstecarios
2.4 -251 Céduias Hipolecarias
2.5 -251 Préstames a promotores
2.6 -251 Préstamos a PYMES
2.7 -251 Préstamos g empresas
2.8-251 Préstamaos Corporativos
2.9 -257 Cédulas teritoriales
2.1 -251 Bonas de Tesoreria
211 -281 Deuda Subordinada
2.12 -251 Créditos AAPP
2,13 -251 Préstamos Consumc
2.14.251 Préstamos automocion
2.18 -281 Cuetas de Arrendamiento financiero {Leasing)
2.18 -251 Cuentas & cobrar
2.17 281 Derechos de crédito futures
2,18 -251 Bones de tlulizacion
2.19-251 Otros
2.20 -251 Activos dudosos
2.21-287 Comecciones de vaior por deterioro de activos (-)
2.22 -480 intereses y gastos devengados no vencidos
2.23 Ajustes por cperaciones de coberiura
3. Denvados
3.1 -255 Derivados de cobertura
3.2 -285 Derivados de negocilacion
4 Otros activos financieros
4.1 Garantias financieras
4.2 Ofros
. Activos por impuesios diferido
iit. Otros activos no corrientes

o

£8.481.900

DHOIO|DISICIOIO{Q OGO O

578.000
-70.000

DD OO DO SO0




OK5951334

Denominacion del Fondo: TOA 16-MINTD
Denominacion del compartimento: H
Benominacion de la gestora: Titetizackan de Activos, Sociedad Gestara de Fondas de Tiulizackén, 5.4,
Estados agregadas: No
Periado: 11 2/2010
BALANCE (miles de auros) Periotio actual l l Periodo anterior—l
312010 34712/2009
8] ACTIVO CORRIENTE 10.693,000 B ET0: 1%.915.000
IV, Activos no corrientes mantenidos para la venta opraee 0
V. Activos financieros a corto plaze 4.911.000 1dgnd 4.433.000
1. Deudores v olras cuentas 2 cobrar 1.074 000 F50e 600.000
2. Valores representatives de deuda 0 o]
2.1 Bancos centrales 0 1 0
2.2 Administraciones Pablicas espafiolas 9] 0
2.3 Entidades de crédite o] 0
2.4 Otros sectorss residentes g o]
2.5 Administraciones Puablicas no residentes 5} 4]
2.8 Qtvos sectores no residentss g 5
2.7 Adlives dudoses 4] 0
2.8 Correciones de valor por deteriore de activos (-) 3] 0
2.9 intereses y gastos devengados no vencidos 4] 4]
2.10 Ajustes por aperacienes de gobertura 0 0
3_Derechos de crédito 3.827.600 3.833.00¢
3.1 -84 Participaciones hipatecarias 35 G
3.2 -541 Certificades de fransmisién hipotecaria 3.746.000 3.446.000
3.3 -541 Préstamos hipotecarios 0 4
3.4 -541 Cédulas Hipotecarias 0 5 g
3.5 -541 Préstamos a promoftores 0 g
3.6-541 Préstamos a PYMES 0 [
3.7 -541 Préstamos a empresas G g
3.8 -641 Préstamos Corporativos 0 G
3.9-541 Cédulas territoriales [ 0
3.10 -541 Bonos de Tesoreria 0 ¢}
3.11 -541 Deuda Subordinada 0 0
3.12 541 Créditos AAPP g 0
3.13 -541 Préstamos Consumao 0 0
3.14 -B41 Préstamos sutomocidn [+ 0
3,15 -541 Arrendamiento financiero Q 0
3.16 -541 Cuenias 2 cobrar O o]
3.17 -541 Derechos de crédite futuros 0 0
3.18 -541 Bonos de Hulizacidn ¢ o]
3.19 -541 Otros 0 0
3.20 -641 Activos gudosos 0 21.000
3.21 537 Correcciones devalor por deleriore de activos () a 4]
3.22 Intereses vy gasios devengados no vencidas 81.000 256.000
3.23 Ajustes por operaciones de cobertura 0 a
4, Derivados 3]
4.1 -359 Derivados de cobertura 1] 1]
4.2 -558 Derivados de negodiacion o] g
5. Otros activos no corrientes 10.000 g
5.1 Garantias financieras f] o
5,2 Dfros 10.000 o]
V1, Ajustes por periodificaciones 4] i}
1. Comisiones 0 )
2, Qtros 3} g
VI Efsctive v otros sctivos liquidos eguivalentes 5.782.00C 7.486.000
1. -572 Tesoraria §.782.000 7.486.000
2. Diros activos flguidos equivalenies o Q
TOTAL ACTIVO 70.895.000 80.888.500




0K595133¢%

Denaminacion del Fopdo: TDA 15-MIXTO
Denominacion del compartimenio: 2
Deneminacian de ja gestora: Tituitzacion de Actives, Sociedad Gestara da Fondos de THuiizacidn, S.A.

Estados agregados: Ne
Periodo: 312010
BALANCE {mifes de éﬁros) Pertodo actual l Periodo anterior
2010 i 3412008
PASIVO
A} PASIVO NO CORRIENTE 75.723.000
i, Provisiones z largo plaze !]
il, Pasivos financieros a jargo plazo 75.723.000
1. Qbligaciones y otros valores negaciables 71.878.000
1.1 -177 Series no subordinadas 80.178.000
1.2 -178 Series subordinadas 11.706.000
1.3 Correcciones de valor por repercusion da pérdidas () 3]
1.4 intereses y gastos devengados no vencidos @
1.5 Ajusles por operaciones de cobertura 9]
2. Deudas con entidades de crédito 3.845.000
2.1 -170 Prestemo subordinado 3.845.000
2.2 -170 Crédito linea de liquidez ¢
2.3 -170 Odras deudas con eniidades de crédito o)
2.4 Correcciones de vaior por repercusion de pérdidas (-) 4
2.5 Interases y gastos devengades no vencidos ¢
2.8 Austes por operaciones de cobertura Q
3. Derivados G
3.1 -176 Derivados de cobertura 0
3.2 -176 Derivados de negociacion 0
4. Otros pasivos financieros a
4.1 Comrecciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 3]
4.2 Otros 0
Hil Pasivos nor impuesio diferido 0
B} PASIVO CORRIENTE 5.165.000
IV, Pasives vincutados con activos na corrientes manienidos para 1a venta 0
V. Provisiones a corio plazo 0
¥, Pasivos financiercs a corte plaze 3.622.000
1. Acreedores y otras cuentas a pagar 0
2. Dbligaciones y ofros valores negociables 3.583.000
2.1 -500 Series no subordinadas 3.574.000
2.2 -501 Series subordinadas [i]
2.3 Correcciongs de valor por repercusion de pérdidas {-) 2]
2.4 Intereses y gastes devengades no vencidos 15.000
2.5 Ajustes por operaciones de cobertura )
3. Deudas con entidades de crédito 26.000
3.1 -520 Préstame subordinade g
3.2 -520 Crédito linea de iiquidez O
3.3 -520 Otras deudas con enfidades de crédite 5.000
3.4 Correc valor por repercusion de pérdidas (<) G
3.5 Intereses y gastos devengados no vencidos 20.000
3.8 Ajustes por operaciones de coberurs 5]
4. Dervados 2
4.1 -559 Derivados de coberiura 0
4.2 -559 Derivados de negociacién 0
5. Ctros pasivos financieros ¥
5.1 Imporie bruto 0
5.2 Correcclongs de valor por repercusion de pérdidas (-) 0
Vi Ajustes por periodificaciones 1.543.000
1. Comisiones 1.543.000
1.1 Comision sociedad gestora 4.000
1.2 Comision administrador g
1.3 Comisién agente financiero/pagos 1]
1.4 Comisidn varizble - resultadss realizades 1.547.000
1.5 Comision variable - resuitados no realizados 2
1.6 Otras comisiones al cedente 3]
1.7 Correciones de vajor por repercusién de pérdidas =) O
1.8 Olras comisiones 4
2. Otros Y
C} Ad REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESDS Y GASTOS RECONOGIDOS 0
Vill. Activos financieros disponibles para Ia venta 1]
IX. Cabertura de Flujos de Efectivo 0
X, Otros ingresosigenancias y gastos/pérdidas recongcidas 0D EA0EG Q
Xl Gastos de congtitucion en transicion o0larnt [}
TOTAL PASIVG 70,886,000 E20062 80.888.600
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S41]

Denominacion def Fondo: TOA 15-MIXTO

Denominacion def compartimento: 1

Denominacion de la gestora: Titulizacidn de Activos, Sociedad Gestora de Fondes de Titulization, S.A.
£stados agregados: No

Periodo: 314277008

BALANCE {miles de suros}

Periodo actual I

FHAZE09

|

Periodo anterior
31122008

]

{ACTIVO ] {

]

]

[A) ACTIVO NO CORRIENTE

74.987.000 55008

I. Activos financteros a largo plazo

1. Valores representativos de deuda

1.1 Bances centrales

1.2 Admiristracionss piblicas espaiolas

1.3 Entidades de crédito

1.4 Olros sectores residentes

1.5 Administraciones Publicas no residentes

1.8 Otros seciores no residenies

1.7 Activos dudosos

1.8 Comrecciones de vaior por deterioro de activos ()

1.9 Intereses y gasios devengados ne vencidos

1.10 Ajustes por operagiones de cobertura

2. Derechos de crédil

7.1 -251 Participaciones hipotecarias

2.2 -251 Certificados de transmisién hipotecaria

2.3 281 Préstamos hipotecarios

2.4 -251 Cédulas Hipotecarias

2.5 -251 Préstamos a promotares

2.6 -251 Préstames a PYMES

2.7 -257 Prastamos a empresas

2.8 -251 Préstamos Corporativos

2.9 -251 Cédulas territoriales

2.10 251 Bonos de Tescraria

2,11 -251 Deuda Subordinada

2,12 -251 Créditos AAPP

2.13 -251 Préstamos Consumo

2.14 -251 Préstamos auvtomocion

2.15-251 Cuotas de Arrendamiento financiero (Leasing)

2.18 -251 Cuentas a cobrar

2.17 -251 Derechos de crédito futuros

2.18 -251 Honos de titulizacién

2.19-251 Otros

2.20 -251 Activos dudosos

2.21 -287 Correcciones de valor por deterforo de activos ()

2.22 -480 intereses y gastos devengados no vencidos

2.23 pustes por goeraciones de coberiura

3. Derlvados

3.1 -285 Derivados de coberturs

3.2 -255 Derivados de negociacion

4, Otros actives financieros

4.1 Carantfas financleras

4.2 Qires

. Actives por impuestos diferido

1. Otros activos no corrientes




OK5951338

Denominacion del Fondo: THA 35-MIXTO

Dencminacion del compartimento: 1

Dencminacin de la gestora: Tatulizacién de Activos, Sociedad Gestara de Fondos de Titulizacion, S.A,

Estados agregados: Ne

Periodo: 31272008

BALANGE (milles de euros) Pericdo actual E [ Periodo anterior
31122009 /122008

B} ACTIVC CORRIENTE

13.270.00

IV. Actives no corrientes manienidos para ia venta

V. Activos financieros a carie plaze

1. Deudores y otras cusntas a cobrar

2. Valores representativos de deuda

2.1 Bancos cenirales

2.2 Administraciones Plblicas espanolas

2.3 Entidades de ¢rédite

2.4 Otros sectores residentes

2.5 Administraciones Publicas no residentes

2.6 Otros sectores no residentes

2.7 Actives dudosos

2.8 Correciones de valor par deterjors de actives ()
2.9 intereses y gastos devengados ne vencidos
2.10 Ajustes por operacionss de cobertura

3. Derechos de crédito

3.1 -B41 Participaciones hipotecarias
3.2 -541 Certificados de {ransmision hipotecara
3.3 -541 Préstamos hipotecarios

3.4 -541 Cédulas Hipotecarias

3.5 -541 Préstamos a promotores

3.6 -541 Préstamos g PYMES

3.7 -541% Préstamos a empresas

3.8 -541 Préstamos Corporativos

3.9 -541 Cédulas termitoriales

3.10 -541 Bonos de Tesoreria

3.11 -541 Deuda Subordinada

3.12 -541 Créditos AAPP

3.13 -541 Préstames Consumo

3.14 -541 Préstamos automacion
3.15 541 Arrendamiento financierc
3.18 -541 Cuentas a cobrar

347 -841 Derechos de crédito futures
3.18 -541 Benos de titulizacién

3.19 -541 Otros

3.20 -541 Activos dudosgs

3.21 -587 Carrecciones devalor por deterioro de activos (-}

3.22 Intereses y gastos devengados no vencidos
3.23 Ajustes por opsraciones de coberlura

SRS B00E
5458 0004

4. Derivados

4.1 558 Derivados de coberiura
4.7 -559 Derivados de negociacion

5. Otros activos no comientes

5.1 Garantias financieras
5.2 Olros

Vi, Ajustes por periodificaciones

1. Comisiones

2. Otros

Vil. Efectivo y otros actives liguidos equivalentes

1. -572 Tesoreria
2. Otres actives liguidos equivalentes

TOTAL ACTING




OK5951339

Denominacion del Fondo: TOA H5-MIXTO

Dencminacién del compartimento: 4

Dencminacion de la gestora: Titulizacion de Actives, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacisn, S.A.
Estados agregados: Ne

Periodo; 311272008

BALANGCE {miles de suras}

Periodo actual

‘ ! Periodo anterior

211212009 311122008
PASIVD i
A} PASIVO NO CORRIENTE §1.487.000 BTe50
i, Provisiones a largo plazo o 51
il. Pasives financieros a largo plaze §1.487.000
1. Obligaciones y otros valores negociables 78.183.000
1.1 ~177 Series no subordinadas 78.183.000¢
1.2 -178 Series subordinadas 0
1.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas () {
1.4 intereses y gastos devengados no vencidos 0
1.5 Ajustes por operaciones de coberiura 0
2. Deudas con entidades de crédito 3.304.000 L 2720
2.4 -170 Prestamo subordinado 3.304.000
2.2 -170 Crédilo linea de liguidez 0
2.3 170 Otras deudas con entidades de crédito 0
#4 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas {-) Q
2.5 Inlereses y gastos devengados no vencidos O
2.8 Ajustes por operaciones de cobertura GO
3. Derivados Q
3.1 178 Derivados de cobertura g
3.2 -178 Derivados de negociacian s
4. Dtros pasivos financieras G4
4.1 Correcciones de vaior por repercusion de pérdidas (-) 5
4.2 Olros 0
ill Pasivos por impugsto diferide 0
8} PASIVO CORRIENTE £.779.000
IV, Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos pars Ia venta Ja]
V. Provisiones a corto plazo Q
V1, Pasives financieras a corto plazo 5.537.600
1. Acreedores y otras cuentas a pagar o]
2. Obligaciones y ofros valores negociables 3 506,000 11182
2.1 -500 Series no subordinadas 5,486 000
2.2 -501 Serfes subordinadas 8
2.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) el
2.4 Intereses y gastos devengados no vencidos 20.00C
2.5 Alusies por operaciones de cobertura 0
3. Deudas con entidades de crédilo 31.000 8383
3.1 -520 Préstamo subordinado Ol
3.2 -520 Crédito Hnea de Hquidez o]
3.3 -820 Otras deudas con entidades de crédito 16.000
3.4 Correc valer por repercusin de pérdidas () 0
3.5 Intereses vy gastos devengados no vencidas 15.000 ‘d‘ﬁ;&
3.6 Ajustes por operaciones de cobertura o
4. Derivados 1]
4.1 -558 Derivados de cobertura a
4.2 -583 Derivados de negociacidn o]
5, Qlros pasivos financieres gk
5.1 imporie brulo Qe
5.2 Correcciones de valor por repercusidn de pérdidas (-) o]
Vil Ajustes por periodificaciones 4.233,000 2
1. Comisiones 1.233.000
1.1 Comisidn sociedad gestora 1.000
1.2 Comisidn adminisirador 1]
1.3 Comisiin agente financiero/pagos 8]
1.4 Gomision varable - resultados realizados 1.232,000
1.5 Comision varizble - resultados no realizados ]
1.6 Otras comisiones =t cedente O
1.7 Comeciones de vaior por repercusitn de pérdidas (-) 0
1.8 Otras comisiones 0
2. Otros a
C} AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS i
VI, Activos Tinancieros disponibles para |3 venta 0]
X, Cobertura de Flujos ge Efectivo il
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidag a
Xi. Gastos de constitucion en transicién 9E
TOTAL PASIVO BR.Z57.000 8
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O0K5951341

! S.01)

Danominacion del Fondo: TDA 15-MIXTO

Denominacion det compartimento: 2

Denominacion de la geslora; Titulizacidn de Activos, Sociedad Gestera de Fondos de Titulizacién, S.A.

Estados agregados:! Mo

Periodo: 31MEI2088

BALANCE (miles de euros) Periodo actual l Pericdo anterior
34/12/7009 31i2/2008

[ACTIVO { ] i i ]

[A) ACTIVO NO CORRIENTE

I. Activos financievos a largo plazo
1. Valores represeniatives de deuda

1.1 Bancos centrales
1.2 Administraciones publicas espariolas
1.3 Entidades de crédito
1.4 Clros sectores residentes
1.5 Adminisiraciones Puablicas no residentas
1.8 Otros sectores no residentes
1.7 Activos dudosos
1.8 Correcciones de valor por deterioro de activos {-)
1.9 Intereses y gastos devengados no vencidos
1.10 Ajustes por operaciones de coberiura

QEOIOICHO OGO 0

2. Derechos de credile

[+
&
w
1513
b
G
S
=

L=

2.1 -251 Participacicnes hipotecarias
2.2 -251 Certificados de transmision hipotecaria
2.3 -251 Préstamos hipotecarios
2.4 -251 Cédulas Hipotecarias
2.5 -251 Prestamos & promoiores
2.8 -251 Préstamos a PYMES
2.7 -251 Présiamos a empresas
2.8 -251 Préstamos Corporativos
2.8 -261 Cédulas teritorigles
2.10 -251 Bonos de Tesoreria
2.11-251 Deuda Subordinada
2.12 -251 Créditos AAPP
2.13 -251 Préstamos Consumo
2.14 -251 Préstamos automocion
2,15 -251 Cuplas de Arrendamiento financiera (L easing)
2.18+251 Cuentas a ¢obrar
2.57 251 Derechos de crédite fuluros
2.4 -281 Benos de titiizacidn
2.19 -251 Giros
2.20 -251 Actives dudosos
2.21 297 Corvecciones de valar por deteriorn de activos {-)
2.22 -480 intereses y gastos devengadoes no vencides
2.23 Ajustes por operaciones de cobertura
3. Dervados
3.1-255 Derivades de cobertura
3.2 -255 Derivados de negoclacién
4. Otros activos financieros
4.1 Garantias financieras
4.2 Oiros
II. Activos por impuestos diferido
1}l Qtros activos no corrientss

]
&
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“
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&
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OK59501342

Denominacion det Fondo: TOA E-MIXTO

Oenominacion del compartimento: 2

Denominacidn de la gestora: Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacitn, S.A.

Estados agregados: No

Periodo; 311122008

BALANGE {miles de suros) Perioda actuat [ Periodo anterior
3442/2008 31122008

B} ACTIVO CORRIENTE

1Y, Activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Activos financieros a corie plazo
1, Deudores y olras cuenias a cobrar
2. Valores representativos de deuds
2.1 Bancos cenfrales
2.2 Administraciones Publicas espaniolas
2.3 Entidades de crédito
2.4 (Hros seciores residentes
2.5 Administraciones Pblicas no residentes
2.6 Olros sectores no residentes
2.7 Activos dudosas
2.8 Gomeciones de valor por deterions de actives (<)
2.9 Intereses y gastos devengados no vencidos
2.10 Ajustes por operaciones de cobertura

3. Derachos de crédite

3.1 -B41 Participaciones hipotecarias

3.2 -541 Certificados de transmision hipotecaria
3.3 -541 Préstamos hipotecarios

3.4 -541 Cédulas Hipotecarias

3.5 -541 FPrestamos a promoiores

3.6 -541 Préstamos a PYMES

3.7 -541 Préstamos a empresas

3.8 -841 Préstamos Gorporativos

3.9 -841 Céduias teritoriales

3.10 -541 Bonos de Tesoreria

3.41 -B41 Deauda Subordinada

3,12 -541 Créditos AAPP

3.13 -541 Préstamos Consumo

3.14 -541 Préstamos automocion

3.15 -841 Arrendamiento financiero

3.16 -541 Cuentas g cobrar

3.17 -541 Derechos de cradito futuros

3.18 -541 Bonps de titulizacidn

3.19-541 Otros

3.20 -541 Activos dudosos

3.21 -597 Comrecciones devaior por deterioro de actives (-}
3,22 Intereses y gastos devengados no vencidas
3.23 Ajustes por operaciones de coberiura

4. Dervados

4.1 -558 Derivados de coberlura
4.2 -558 Derivados ge negoclacidn
5, Otros activos no corrisnies

5.1 Garantias financieras
§.2 Oiros
Vi, Ajustes por periodificaciones
1. Comisicnes
2. Diros
Vii. Efeciivo y otros activos liquidos equivalentes
1.-572 Tesoreria
2. Qtros activos liquidos squivalentes :
TOTAL ACTIVO 1550 S5O0




O0K539351343

Denominacion del Fonde: TOR 15-MIXTO

Denominacion dei cornpartimento: z

Drenominacitn de la nestora: THulizacin de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizasion, S.A.
Estados agregados: No

Pericdo; 2008

BALANCE (miles de euros)

Periodo actual } Periodo aaterior
31122008 317122008

PASIVD

A} PASIVO NQ CORRIENTE

i. Pravisiones a jargo piazo

il Pasivos financieros a fargo plazg

1. Obfigaciones v ofros valores negociables

1.1 -177 Series no subordinadas

1.2 -178 Series subordinadas

1.3 Carrecciones de valor por repercusion de pérdidas {~)
1.4 intereses y gastos devengados no vencidos

1.5 Ajustes por operaciones de cobertura

2. Peudas con entidades de crédito

2,1 -170 Prestamuo subordinado

2.2 -170 Credito finea de liquidsz

2.3 -170 Otras deudas con entidades de créditc

Z.4 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (<)
2.5 intereses y gaslos devengados no vencidos

2.6 Ajustes por operaciones de coberlura

3. Derivados

3.1 -176 Darivados de cobertura
3.2 -176 Derivados de negociacién

4. Diros pasivos Financieros

4.1 Gorrecciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
4.2 Otros

1! Pasivos por impuesto diferido

B} PASIVD CORRIENTE

1V. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta

Y. Provisionss 3 corte plazo

Vi, Pasivos financieros a corie plaze

1. Acreedores y olras cuentas s pagar

2. Obligaciones y oftos valores negogiables

2.1 -500 Series no subordinadas

2.2 -501 Series suberdinadas

2.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas ()
2.4 intereses ¥ gasios devengados no vencidos

2.5 Ajustes por operaciones de cobertura

3. Deudas con entidades de erédito

3.1 -520 Préstamo subordinado

3.2 -520 Credito finea de liquidez

3.3 -520 Otras deudas con entidades de crédito
2.4 Correc valor por repercusion de pérdidas ()
3.5 Intereses y gasios devengades no venciios
3.6 Ajustes por operacicnes de cobertura

4. Derivados

4.1 -539 Derivados de cobertura
4.2 -538 Derivados de negociacion

5. Ctros pasives financieros

5.1 imporie brute
5.2 Comecciones de valor por repercusion de pérdidas (<)

Vil Ajustes por periedificaciones

1. Comisiones

1.1 Comision sodiedad gestora

1.2 Comision administrador

1.3 Comision agente financiero/pages

1.4 Comisidn variable - rasultados reafizados

1.5 Comisitn variable - resultados no realizados

1.6 Otras comisiones al cedente

1.7 Correciones de valor por repercusion de pérdidas (=)
1.8 Otras comisiones

2. Diros

C) AJ REPERCUTIDODS EN BALANCE DE INGRESQS Y GASTOS RECONOCIDOS

Vi Activos financieros disponibles para Ia venta

1X. Cebertura de Flujos de Efectivo

X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas recongocidas

Xi, Gastes de constitucion en transicién

TOTAL PASIVD
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MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

D Francisco Javier Sorianc Arosa Caja de Ahorros del Mediterraneo
Presidente D. Iuan Luis Sabater Navatrro
Banco de Castilla La Mancha D. Gumersindo Ruiz-Bravo de Mansilla

D. Francisco Jests Cepeda Gonzilez

D" Ragquel Martinez Cabaftero Caja de Ahorros Municipal de Burgos
D. Vicente Palacios Martinez

D. José Carlos Contreras Gémez Aldermanbury Investments Limited
b, Arturo Miranda Martin

Diligencia que levanta el Secretario, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, para hacer constar que tras la
aprobacién de las cuentas anuales v el informe de gestién de TDA 15-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2010, por los miembros del Consejo
de Administracién de Titulizacién de Activos, S.A., S.G.F.T,, en Ia sesién de 31 de marzo de 2011, sus
miembros han procedido a suscribir el presente Documento que se compone de 107 hojas de pape! timbrado
encuadernadas y numeradas cotrelativamente del OK5951240 al OK5951345, ambos inclusive, estampando su
firma los miembros reunidos, cuyos nombres y apellidos constan en esta tltima hoja numerada OK2117468 del
presente, de lo que doy fe.

Madrid, 31 de marzo de 2011

D. Luis Vereterra Guiidrrez-Maturana
Secretario del Consejo



