DECLARACION DE RESPONSABILIDAD
DEL INFORME FINANCIERO ANUAL

Los miembros del Consejo de Administracién de Caixa Penedés Capital, S.A.U. declaran que
hasta donde alcanza su conocimiento, las Cuentas Anuales individuales correspondientes al
ejercicio 2010 formuladas en la reunién del Consejo en fecha 23 de febrero de 2010, han sido
elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de Caixa Penedés Capital, S.A.U. y
asimismo que el informe de gestion influye un analisis fiel de la evolucidn, de los resultados
empresariales y de la posicidn de Caixa Penedés Capital, S.A.U. junto con la descripcién de los
principales riesgo se incertidumbres a que se enfrenta.

Fdo.: Raimon Sabaté Garriga
Presidente del Consejo de Administracion

Fdo. Oscar Martinez Acera—— Fdo.: Ricardo Banquells Bernad

Vocal del Consejo de Administracién Vocal del Consejo de Administracion
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de
Caixa Penedés Capital, S.A. (Sociedad Unipersonal):

Hemos auditado las cuentas anuales de Caixa Penedés Capital, S.A. (Sociedad Unipersonal) (en
adelante, la Sociedad), que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2010 y la cuenta de pérdidas
y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son responsables
de la formulacién de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la Sociedad (que se identifica en la Nota 2.1 de la memoria adjunta)
y en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia, que requiere ¢l ¢xamen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacion, los principios y
criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo
de informacién financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinion las cuentas anuales del egjercicio 2010 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimenio y de la situacion financiera de Caixa Penedés Capital,
S.A. (Sociedad Unipersonal) al 31 de diciembre de 2010, asi como de los resultados de sus
operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha,
de conformidad con ¢l marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencion respecto de lo sefialado por los
administradores en las notas 1 y 11 de la memoria adjunta, en las que se menciona que la Sociedad
desarrolla su actividad dentro del Grupo Bance Mare Nostrum y obtiene del mismo todos sus ingresos,
al mantener la practica totalidad de sus activos en su entidad matriz. En consecuencia, cualquier
interpretacion o analisis de [as cuentas anuales adjuntas debe entenderse en este contexto.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2010 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2010. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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CAIXA PENEDES CAPITAL, S.A.
{Sociedad Unipersonal)

PERDIDAS ¥
CORRESPONDIENTES A LOS EIERCICIOS 2010 Y 2009 [NOTAS 1 A 4)

[Miles de Euros)

Notas de la
Memoria

Elerddo 2010

Ejercicio 2009 (*}

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios

Variacién de existencias de praductos terminados y en cursa de fabricacién
Trabajos realizadas por |a empresa para Su activo

Aprovisionamientos

Otros ingresos de explotacion
Gastos de personal

Otros gastos de explotacian
Amortizacitn del inmovilizado

Imputacién de subyenciones de inmovilizado no financiera y otras

Excesos de provisiones

Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado

RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos financiercs

De participaciones en instrumentos de patrimonia
De valores negociables y otros instrumentas financieros:

En empresas del grupo y asociadas
En terceros
Gastos financieros

Por deudas con empresas del grupo y asociadas

Por deudas con terceros
Por actualizacidn de provisiones

Variacion de valor razonable en instrumentos financieros

Diferencias de cambio

Deteriaro y resultada por enajenaciones de instrumentos financieros

RESULTADO FINANCIERO
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuestos sobre beneficios

RESULTADO DEL EIERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS

OPERACIONES INTERRUMPIDAS

Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas, neto de impuestos

RESULTADO DEL EJERCICIO

Nota5s y10

Nota7 y 10

24933

24933

(24.782)

(24782}
151
143
{43)
100

100

14,134

(14.122)

(14.122)

12
3
iz)

Las Notas explicativas 1 a 13 adjuntas forman parte integrante dela cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente

al ejercicio 2010

[*} Las cifras correspondientes al ejercicio 2009 se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativas.




CAIXA PENEDES CAPITAL, S.A.

[Sociedad Unipersonal)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONICO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EIERCICIOS 2010 Y 2008 (NOTAS 1A 4)

A) ESTADOS DE INGRESOS Y G
[Miles de Euros)

NOCIDOS

Notas de la
Memoria

Ejercideo 2010

Ejercido 2009 (*)

RESULTADO DEL EJERCICIO

INGRESQS ¥ GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO
Por valoracién de Instrumentos financieros:
Por cobertura de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
Resto de ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Efecto Impositivo

TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS:
Por valoraclén de Instrumentos financleros:
Por coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Resto de Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Efecto impositivo

TOTAL INGRESOS/{GASTOS) RECONOCIDOS

Nota 9

100

100

Las Notas explicativas 1a 13 adjuntas forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio 2010.
{*] Las cifras correspondientes al efercicio 2009, dnica y exclusivamente, a efectos comparativas.
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CAIXA PENEDES CAPITAL, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2010'Y 2009 {NDTAS 1A 4)

(Miles de euros)

Notas de la Ejerdicla 2010 EJerdclo 2009 (*)
Memoria
FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIOADES OF EXPLOTAQION 19 2
Resultado antes de impuestos Nota 9 143 3
Ajustes al resultado: {151) {12)
Otros ajustes del resultade netos - -
Ingreses financieros (24.933) {14.134)
Gastos financieros 24.782 14.122
Cambias en el capital coriente - -
Otros flujos de efectivo de las ectlvidades de explotacidn: xr 11
Pagos de intereses {24.741) {14.072)
Cobros de intereses 24.769 14.080
Cobros/{Pagos) porimpuestos sobre beneficios (1) (30)
Otros cobros/{pagos) de actividades de explotacién 3
FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION - -
Pagas pof Inversiones: - -
Empresas del Grupo, asociadas y unidades de negacio - -
Inmovilizada material, intengible e Inversiones inmebilizrias - -
Otros actlvos financieros -
Ctros activos - -
Cobros por desinversiones: - -
Empresas del| Grupo, asociadas yunidades de negocio - -
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias - -
Otros activos financieres - -
Otros activos - -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES OF FINANCIACION {2} {70}
Cobras y {pagas) por instrumentos de patrfmaonloc - .
Emisidn - -
Amortlzaclén - -
Adquisicidn - -
Enajenacian - -
Subvencianes, donaciones y legados recibidos - -
Cabros v {pagos) por Instrumentos de pasivo financlero: - -
Emisian - -
Dewolucidn yamortizacidn - -
Pagas por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio {2) {70}
EFECTD DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIQ - -
AUMENTO/{DISMINUCION] NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES 17 (68
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 90 158
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 197 50
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 107 90
Caja y hancos 107 S0
Otros activos financiercs - -
Menos: Descubiertos bancarios reintegratiles a la vista - -
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODD 107 20

Las Notas explicativas 1 a 13 adjuntas ferman parte integrante del estado de flujos de efectivo del gjercicio 2010,

[*) Las cifras correspondientes al ejercicio 2009 se presentan, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.




CAIXA PENEDES CAPITAL, S.A. (Sociedad Unipersonal)
Memoria correspondiente al

ejercicio anual terminado el

31 de Diciembre de 2010

1, Actividad de la Empresa

Caixa Penedés Capital , S.A.. {Socledad Unipersonal), en adelante la Sociedad, fue constituida el 22 de abril de 2002 bajo
la denominacién de Caixa Penedés Participacions Preferents Limited de acuerdo con la legislacion de las Islas Caiman.
Con fecha 30 de marzo de 2006 la Sociedad cambid su denominacion por la actual y trasladd su domicilio social a Espaina.
Como consecuencia del traslado de domicilio indicado, 1a Sociedad pasd a adquirir la nacionalidad espariola. asi como la
forma juridica de Sociedad Andnima regulada en el Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 diciembre, por el que se
aprueba el texto refundide de la Ley de Sociedades Andnimas.

Constituye el objeto social exclusivo de la Sociedad la emision de participaciones preferentes con la garantia de Caixa
d'Eslalvis del Penedés, para su colocacion tanto en los mercados nacionales como internacionales, conforme con lo
establecido en la Disposicion Adicional Segunda de la Ley 13/1985 segun se establece en la Disposicion Adicional Tercera
de la Ley 19/2003 de 4 de julic sobre régimen juridice de los movimientos de capitales y de las transacciones econdmicas
con el exterior y sobre determinadas medidas de prevencion de blanqueo de capitales.

Para una correcta interpretacidon de los estados financieros debe considerarse que la Sociedad desarrolla su actividad
como sociedad del Grupo Banco Mare Nostrum, obteniendo del mismo las garantias necesarias y realizandose su gestién
por personal de diche Grupo. En consecuencia, los estados financieros deben interpretarse en el contexto del Grupo en el
que la Sociedad realiza sus operaciones y no como sociedad independiente.

Tal y como se recoge en el folleto de emisién, la distribucion de los dividendos preferentes esta condicionada a que la
suma de dividendos pagados y que se propone pagar a todas las participaciones preferentes o valores equiparables del
Garanie o de sus filiales durante el ejercicio en curso no supere el beneficio distribuible (entendiendo come el menoer de los
beneticios netos del garante o del Grupo Consolidada}

Si en alguna fecha de page de dividendos éstos no se abonaran, en todo o en parie, por darse alguna de las
circunstancias anteriores, se perdera el derecho a percibir dichos dividendos, no teniendc por qué afectar al pago de los
dividendos [uturos.

Por tanto, el pago de dividendos eslara condicionado a la capacidad de generacion de beneficios recurrentes por parte del
Grupo Banco Mare Nostrum.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el palrimonio, la situacion
financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en las presentes notas a los
estados financieros respeclo a informacién de cuestiones medioambientales.

Regulacién de Sociedades Unipersonales

Como se indica en la Nota 6, al 31 de diciembre de 2010 la totalidad del capital social era propiedad de Caixa d’ Estalvis
del Penedés por lo que la Sociedad ostentaba la condicién de unipersonalidad a dicha fecha. De acuerdo con la normativa
vigente sobre uniperscnalidad (Ley 2/1995, de 23 de marzo, de Sociedades de Responsabilidad Limitada)} se hace constar
que la Seciedad tiene formalizado el pertinente libro-registro de contralos con su accionista Unico.

2 Bases de presentacién de las cuentas anuales
2.1. Marco Normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerde con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

a) Coddigo de Comercio y la restante legislacidn mercantil.




b} Plan General de Centabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus Adaptaciones sectoriales.

c) lLas nomas de obligado cumplimiento aprobadas por el Institutc de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en
desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) El resto de la nommativa contable espanola que resulte de aplicacion.

2.2. Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerde con
el R.D. 1514/2007 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimenio, de la situacion financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante €l
comespondiente ejercicio. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se
someteran a la aprobacién de su Accionista Unico, estimandose que serdn aprobadas sin medificacion alguna. Por su
parte, las cuentas anuales del gjercicio 2009 fueron aprobadas por su Accionista Unico el 15 de febrero de 2010.

2.3. Principios contables no obligatorios aplicados
Los Administradores han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracién la totalidad de los principios y
normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningln
principio contable que siendo obligatoric, haya dejado de aplicarse.

2.4. Aspectos criticos de Ia valoracion y estimacion de fa incertidumbre

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por los Administradores de la
Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.

A pesar de que estas estimaciones Se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible al cierre del
gjercicio 2010, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a medificarlas (al alzac a la
baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

2.5. Comparacién de fa informacion

Con fecha 24 de septiembre de 2010 fue publicado en el BOE el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, por el
que se introducian algunas modificaciones al Plan General de Contabilidad aprobade por €l Real Decreto 1514/2007.

Confomme a las reglas de transicidn establecidas, estas modificaciones se han aplicade de forma prospectiva a partir del 1
de enero de 2010, sin que hayan tenido ningan impacte significativo.

a Aplicacion del resultado

lLa propuesta de distribucién del beneficio del gjercicio 2010 formulada por los administradores de la Sociedad y la aplicacion
del beneficio del ejercicio 2009 son las siguientes:

Ejercicio Ejercicio
2010 2009
A dividendos 100 2
Total 100 2

l.a distribucién del resultado a dividendos quedara sujeta a la liquidez de la entidad.

4. Nomas de registro y valoracion

Las principales normas de registro y valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus cuentas anuales del
ejercicio 2010, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:




4.1. Instrumentos financieros
4.1.1. Activos financieros
Clasificacion
La totalidad de los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en la siguiente categoria:

Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes ¢ en la prestacion de servicios por
operaciones de trafico de la empresa, o los que no teniendo un origen comercial, no son instrumentos de patrimonio ni
derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian en un mercado activo.

Valoracion inicial

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de la
transaccién que sean directamente atribuibles.

Valoracién posterior

Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran ¢ se han cedido los derechos sobre los flujos de efectivo
del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un importe igual a la
contraprestacion recibida, en las cesicnes de activos financieros en las que se retenga sustancialmente los riesgos y
heneficios inherentes a su propiedad.

4.1.2. Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Socledad y que se han originado en la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también aquellos que sin tener un origen comercial, no
pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los pasivos financieros se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida, ajustada por los costes
de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo con su coste
amortizado.

4.1.3. Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el Patrimonio de la Sociedad, una vez deducidos
todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe recibido, neto de los
gastos de emision.

4.2. Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. No se han realizado transacciones ni existen saldos en ofras
divisas distintas del euro.

4.3. Impuestos sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto corriente y
la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales del
impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto,
excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y
aplicadas efectivamente en éste, dan lugar @ un menor importe del impuesto corriente.
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4.5.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los activos y pasivos
por impuesto diferido. Estos incluyen las diferenclas temporarias que se identifican como aquellos importes que se prevén
pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor
fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacidn y los créditos por deducciones fiscales no
aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo
de gravamen al que se espera recuperarles o liquidarlos.

Se reconccen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepte aquellas
derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio ¢ de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta ni
al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios, asl como las asociadas a inversiones en
empresas dependientes, asociadas y negocios conjuntos en las que la Sociedad puede controlar el momento de la
reversion y es probable que no reviertan en un futuro previsible.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere probable que la
Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en cuentas de
patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura. Asimismo, en cada cierre se
evallan los activos por impuestes diferidos ne registrades en balance y éstos son objeto de reconacimiento en la medida
en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de
bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valeran por el valor razonable de la contraprestacién recibida,
deducidos descuentos e impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han transferido al comprador los
riesgos y beneficios significatives inherentes a la propiedad del bien vendido, no manteniendo la gestion corriente sobre
dicho bien, ni reteniendo el control efective sobre el mismo.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efective y los
dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier case, los intereses y dividendos de
activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicidn se reconocen como ingresos en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Provisiones y contingencias

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones ¢on respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se
tenga que atender la obligacidén €5 mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas
anuales, sino que se informa sobre los mismos en tas notas de la memeoria, en la medida en que no sean considerados
como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar o
transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y registrandose
los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacidn, siempre que no existan dudas de que
dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un vinculo legal por el que se
haya exteriorizado parte del riesge, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a responder; en esta situacion, la
compensacion se tendrd en cuenta para estimar el importe por el que, en su caso, figurara la correspondiente provisidn.

4.8. Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados por 10 que los Administradores de 1a Sociedad consideran que no
existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracién en el futuro.
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4.7. Partidas corrientes y no comrrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacion que con caracter general se considera
de un afio, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o realizacion se espera que se produzca en el
corto plazo desde la fecha de clerre del gjercicio, los actives financieros mantenidos para negociar, con la excepcién de los
derivados financieros cuyo plazo de liquidacién sea superior al afio y el efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Los
activos que no cumplen estos requisitos se califican ¢como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos comrientes los vinculados al ciclo normal de explotacion, los pasivos financieros mantenidos
para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacidn sea superior al afio y en general
todas las obligaciones cuya vencimiento o extincién se producira en el corto plaze. En caso contrario, se clasifican como
no corrientes.

4.8. Estado de flujos de efectivo
El estado de flujos de efectivo se presenta por el método indirecto vy esta compuesto por los conceptos siguientes:

s Flujos de efective procedentes de las actividades de explotacién: comprenden las operaciones de la sociedad,
incluyendo los pagos y cobros por intereses e impuestos asi como ofras actividades que no pueden ser calificadas
come de inversion o de financiacion.

« Flujos de efective procedentes de las actividades de financiacion: incluyen los dividendos pagados a los accionistas.

5. Inversiones en empresas del grupo y asociadas (largo y corto plazo
5.1. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a fargo plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo" al cierre de los
ejercicios 2010 y 2009 es el siguiente:

Tipo de interés medio Miles de euros
Moneda

31-12-10 31-12-09 31-12-10 31-12-09

Depédsito en Caixa d'Estalvis del Penedés
relativo a las Participaciones Preferentes en|  4,75% 5,64% Eurg 167.000 167.000
Euros de la Serie A de 2003

Depédsito en Caixa d'Estalvis del Penedés
relativo a las Parlicipaciones Preferentes en| 7,20% 7,25% Euro 250.000 250.000
Euros de la Serie B de 2009

El saldo de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 2010 y 2009 recoge los depdsitos que mantenia,
a dicha fecha, la Sociedad en Caixa d’Estalvis del Penedés como consecuencia de las emisiones de participaciones
preferentes (véase Nota 7). Los depédsitos contratados tienen vencimiente indefinido, dado el compromiso de Caixa
d’Estalvis del Penedés de renovar la imposicion hasta la fecha de vencimiento de la participacion, por lo que se clasifica
como inversion a largo plazo.

La Sociedad y Caixa d'Estalvis del Penedés han acordado un tipo de interés para el depdsito subordinado relativo a las
participaciones preferentes en Euros de ambas series al menos igual a la remuneracion a pagar por las participaciones
preferentes en cada fecha de pago (vease Nota 7).

El tipo de referencia para el depésito relativo a la Serie A de 2003 es el tipo de referencia pasivo de las Cajas de Ahorro
que publica CECA en el BOE a 3 meses mas un margen medio del 0,07%, pagaderos trimestralmente los dias 30 de
marzo, junio, septiembre y de diclembre de cada afio. La fecha de fijacién de los tipos de interés es, con periodicidad
anual, cada 31 de marzo. El vencimiento de este depdsito esta vinculado a la fecha de amortizacion de las participaciones
preferentes.

En &l mes de marzo de 2009 se establecid un tipo de interés minimo garantizado del 5,86% anual hasta 31 de marzo de
2010, y a partir de 1 de abril de 2010, se establecié un tipo minimo garantizado del 3,50% anual.
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El tipo de referencia para el depdsito relativo a la Serie B de 2010 es de tipe fijo nominal anual de 7,25% hasta &l 30 de
septiembre de 2010 inclusive, mds un margen medio de 0,001%. A partir de esta fecha el tipo de referencia es €l Eurbor a
3 meses mas un margen medio de 5,951%. Pagaderos trimestralmente los dias 30 de marzo, junio, septiembre y
diciembre de cada afic. La fecha de fijacion de los tipos de interés es, con periodicidad anual, el segundo dia habil antes
del 30 de septiembre de cada afo. El vencimiento de este depdsito estd vinculado a la fecha de amortizacién de las
participaciones preferentes.

Dichos instrumentos se encuentran registrados en el epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo
plazo — Otros activos financieros” del Activo no corriente del balance de situacion adjunto, y recoge los depasitos que
mantenia, a las mencionadas fechas, la Sociedad en Caixa d'Estalvis del Penedés surgidos a raiz de las emisiones de
participaciones preferentes (Nota 7).

Los intereses generados a favor de la Sociedad por estos depdsitos durante los ejercicios 2010 y 2009 han ascendido a
24.933 y 14.134 miles de euros, respectivamente, y se encuentran registrados, asi como los intereses de las cuentas
corrientes, en el epigrafe “Ingresos financieros — Empresas del grupo y asociadas” de la cuenta de pérdidas y ganancias
de diche ejercicio.

A 31 de diciembre de 2010 y 2009, el valor nominal de los depésitos incluidos en la categoria de “Préstamos y partidas a
cobrar” no difiere significativamente de su valor contable.

5.2. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
El saldo de este epigrafe del balance comprende, al 31 de diciembre de 2010 y 2008, los intereses devengados y no

cobrades generados a favor de la Seciedad por los depésitos con Caixa d’Estalvis del Penedés por importe de 64 y 77
miles de euros, respectivamente.

5.3. Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

8.3.1. Informacion cualitaliva

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en |a Direccion de Riesgo de Caixa d’Estalvis del
Penedés (Accionista Unico de la Sociedad), la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicién a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A
continuacion se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

1. Riesgo de crédito

La Sociedad mantiene toda su tesoreria y activos liguidos equivalentes en Caixa d'Estalvis del Penedés.

2. Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromises de pago que se derivan de su actividad, la
Sociedad dispone de 1a tesoreria que muestra su balance.

Adicionalmente, el vencimiento de los depésitos mantenides por la Sociedad coincide con el vencimienlo de los valores
emitidos.

3. Riesge de mercado {incluye tipo de interés, tipo de cambic y otros riesgos de precio)

Tanto la tesoreria como la deuda financiera de la Sociedad estan expuestas al riesgo de tipo de interés, el cual podria
tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos de caja. Por ello, la Socledad sigue la politica de
referenciar sus activos a un tipo de interés al menos igual a la remuneracién a pagar por sus pasivos.

Respecto al riesgo de tipo de cambio, la Entidad no mantiene posiciones en divisas.




5.3.2. Informacién cuantitativa

1. Riesgo de crédito

2010 2009
% de operaciones mantenidas con un Unico cliente 100% 100%
2. Riesgo de tipo de interés
2010 2009
Porcentaje de deuda financiera referenciada a tipos fijos 0% 0%

B. Patrimonio neto

6.1. Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el capital social de la Sociedad asciende a 61 miles de euros, representado por 10.000
acciones de 6,1 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase, totalmente suscritas y desembolsadas por

Caixa d'Estalvis del Penedés, Accionista Unico de la Sociedad.

Las acciones de |a Sociedad no cotizan en Bolsa.

6.2. Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad andnima debe destinarse una cdifra igual al 10% del beneficio
del gjercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse
para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad
mencionada anteriomente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sdlo podrd destinarse a la
compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Al cierre de los ejercicios 2010 y 2009 esta reserva se encuentra completamente constituida.

T Deudas a largo plazo

A continuacion se presenta un detalle de los valores mantenidos al 31 de diciembre de 2010 y 2009:

Miles de Euros
311210
Saldo Vivo Austes Por | ¢ atdo Vivo
o . Recompras o Tipo de )
Inicial Emisiones Reembolsos Cambio Final
31-12-09 e Y| 311210
Otros
Valores representativos de deuda emitidos en un
estado miembro de la Unidn Europea, que han
requerido del registro de un folleto informativo (*} 417.000 - - - 417.000
Valores representativos de deuda emitidos en un
gstado miembro de la Unién Europea que no han
requerido del registro de un folleto informativo (*) - - - - -
Otros valores representativos de deuda emitidos
fuera de un estado miembro de la Unién europea - - - - -
417.000 - - - 417.000
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Miles de Euros
31/12/09
Saldo Vivo Aju§tes por Saldo Vivo
L . Recompras o Tipo de )
Inicial Emisiones Reembolsos Cambio y Final
31-12-08 31-12-09
Otros
Valores representativos de deuda emitides en un
estado miembro de la Union Europea, que han
requerido del registro de un folleto informativo (*) 417.000 - - - 417.000
Valores representativos de deuda emitidos en un
estado miembro de la Union Europea gue no han
requerido del registro de un folleto informativo (*) - - - -
Otros valores representativos de deuda emitidos
fuera de un estado miembro de la Union europea - - - -
417.000 - - - 417.000

{*) A efectos de lo dispueslo en el cuadre anterior, se entiende por “felleto Infermative” el documento descriptive de los téminos v
condiciones finales que se registran cuando se realizan emisiones al amparo de un folleto de base, segun se indica en el articule 21 del
Real Decreto 7310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,
en materia de admisidn a negociacion de valores en mercados secundarios, de ofertas plublicas de venta c suscripcién y del folleto exigible
a tales efectos.

La Sociedad ha efectuado dos emisiones de participaciones preferentes incluidas en el epigrafe “Deudas a largo plazo -
Obligaciones y otros valores negociables™

7.1 Participaciones preferentes en Euros de la Serie A

La emision de las participaciones preferentes de la Serie A constaba de 167.000 participaciones, totalmente
desembolsadas, de 1.000 euros de valor nominal cada una y de caracter perpetuo. Estas participaciones preferentes dan
derecho a sus fitulares a percibir, timestralmente, el tipo de pasivo de las Cajas de Ahorros por la CECA a 3 meses,
publidada en el BOE.La fecha de fijacion de los tipos de intereés es, con periodicidad anual, cada 31 de marzo.

En el mes de marzo de 2009 se estableci¢ un tipo de interés minimo garantizado del 5,86% anual hasta 31 de marzo de
2010, y a partir de 31 de marzo de 2010, se establecid un tipo minimo garantizado del 3,50% anual.

Las acciones preferentes de la Serie A son amortizables a eleccion de la Sociedad, con sujecién al consentimiento de la
Caja de Ahorros y del Banco de Espaiia, en su totalidad o en parte, en cada momento, no antes de que transcurran cinco
afios desde la fecha de emision equivalente al valor nominal mas los dividendos devengados y no pagados
comespondientes al periodo de dividendo en curso en ese momento y hasta la fecha fijada para la amortizacion.

El pago de dividendos vy el pago en caso de liguidacion o amortizacién y cualquier importe adicional estan garantizados de
forma incondicional por Caixa d'Estalvis del Penedés.

Las participaciones preferentes de la Serie A fueron emitidas el 31 de marzo de 2003.

La remuneracion durante el ejercicio 2010 y 2009 correspondiente a las participaciones preferentes de la Serie A ha
ascendido a un total de 6.817 y 9.432 miles de euros, respectivamente, y se encuentra recogida en el epigrafe “Gastos
financieros — Por deudas con terceros” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Las participaciones preferentes de la Serie A cotizan en el Mercado A.LA.F. de Madrid.

7.2 Participaciones preferentes en Euros de la Serie B

La emision de las participaciones preferentes de la Serie B constaba de 250.000 participaciones, totalmente
desembolsadas, de 1.000 euros de valor nominal cada una y de caracter perpetuo. Estas participaciones preferentes
permiten a-sus titulares percibir, timestralmente, una remuneracion preferente en efective hasta el 30 de septiembre de
2010 un dividendo fijo del 7,25%, y a partir del 30 de septiembre de 2010, serd referenciada al Euribor a 3 meses,
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incrementado en 595 puntos basicos (5,25%), pagadera por trimestres vencidos los dias 30 de los meses de marzo, junio,
septiembre y diciembre. La fecha de fijacion de los tipos de interés es, con pericdicidad anual, cada 30 de septiembre.

L.as accionas preferentes de la Serie B son amortizables a eleccion de la Sociedad, con sujecion al consentimiento de la
Caja de Ahorros y del Banco de Espafia, en su totalidad o en parte, en cada momento, no antes de que transcurran ¢inco
afios desde la fecha de emisidbh equivalente al valor nominal mas los dividendos devengados y no pagados
correspondientes al periodo de dividendo en curso en ese momento y hasta la fecha fijada para la amortizacion.

El pago de dividendos y el pago en caso de liguidacion o amortizacién y cualquier importe adicional estan garantizados de
forma incondicional por Caixa d'Estalvis del Penedés.

Las participaciones preferentes de la Serie B fueron emitidas en septiembre de 2009.

La remuneracion durante los ejercicios 2010 y 2009 correspondiente a las participaciones preferentes de la Serie B ha
ascendido a un total de 17.965 y 4.670 miles de euros, respectivamente, se encuentran recogidos en el epigrafe "Gastos
financieros — Por deudas con terceres” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Las participaciones preferentes de fa Serie B cotizan en el Mercado A.LLA.F. de Madrid.
7.3 Valor de cotizacién

A 31 de diciembre de 2010 el valor de cotizacidén de las participaciones asciende a 100,84 euros para la emision de
participaciones preferentes de la Serie A y de 100,70 euros para la emision de participaciones preferentes de la Serie B.

8. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

El saldo registrado bajo este epigrafe corresponde exclusivamente a las retenciones de impuesto sobre la renta de las
personas fisicas realizadas sobre el pago de los cupones, que a 31 de diciembrre de 2010 estaba pendiente de liquidar.

En relacién a la informacion requerida por la Disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio para estas
primeras cuentas anuales formuladas tras la entrada en vigor de la Ley, al 31 de diciembre de 2010 ningun importe del
saldo pendiente de pago a los proveedores acumulaba un aplazamiento superior al plazo legal de pago.

9. Situacion fiscal

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado obtenido por la aplicacion de principios de contabilidad
generalmente aceptados. Al 31 de diciembre de 2010 el resultado contable antes de impuestos coincidia con la base
imponible.

A continuacion se detalla el célculo del gasto por Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2010 y 2009:

Concepto 2010 2009
Resultado antes de impuestos 143 3
Impuesto sobre sociedades (cuota 30% 43 1
Base imponible (resuitado fiscal) 100

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el saldo del epigrafe "Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo”
corresponden, al importe pendiente de pago en concepto del Impuesto sobre sociedades de los ejercicios 2010 y 2009,
respectivamente. al encontrarse la sociedad en régimen de tributacion consolidado en el Grupo Banco Mare Nostrum.

La Sociedad liene pendientes de inspeccion todos los impuestos que le son aplicables de los ejercicios no prescritos. No
se espera que se devenguen pasivos adicionales de consideracidén para la Sociedad como consecuencia de una
inspeccidn eventual.




10. Ingreses v gastos
ingresos y gastos financieros

El importe de los ingresos y gastos financieros de los ejercicios 2010 y 2009 calculados por aplicacion del método del tipo
de interes efectivo han sido los siguientes:

Miles de Euros

2010 2009
Ingresos Financieros 24933 14.134
Gastos Financieros 24.782 14122

11, Operaciones y saldos con partes vinculadas

11.1. Retribuciones al Consejo de Administracion y a la alta direccion

Los Administradores de la Scciedad no han percibide de ésta durante los ejercicios 2010 y 2009 ningun tipo de retribucion.
sueldo ¢ dieta de ninguna clase.

Asimismo. al 31 de diciembre de 2010 y 2009 no existian anticipos, créditos ni obligaciones contraidas en materia de
pensiones, seguros de vida, ni se habian asumido compromisos por garantias o avales respecto a los miembros del
Consejo.

De conformidad con lo establecido en el articulo 228 del Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio por el que se
aprueba el texlo refundido de la Ley de Sociedades de Capital, y que es de aplicacién a las sociedades de capital
cotizadas, se inferma que ningun miembro del Conseje de Administracion de 1a Sociedad ejerce cargos ¢ funciones en
organos de administracion de sociedades con la misma, andloga o complementaria tipologia de actividad a la que
constituye €l objeto social de Caixa Penedes Capital, S.A. (Sociedad Unipersenal), ni ostentan participacion alguna en
sociedades con la misma, andloga o comptementaria tipologia de actividad al de la Sociedad.

Asimismo y de acuerdo can el texto mencionado anteriormente, ningun miembro del Consejo de Administracion realiza,
por cuenta propia o ajena, actividades de la misma, andloga o complementaria fipologia de actividad de la que constituye
el objeto social de Caixa Penedés Capital, S.A. (Sociedad Unipersonal).

11.2. Operaciones con sociedades vinculadas

Les principales saldos mantenidos por la sociedad en sociedades pertenecientes al Grupo Bance Mare Nostrum, al 31 de
diciembra de 2010 y 2009, son los siguientes:
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Miles de euros
2010 2000

BALANCE DE SITUACION:

Activo-

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo — Otros
activos financieros (Nota 5) 417.000 417.000
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo — Otros
activos financieros {Nota 5) 64 77
Tesoreria 107 90
Pasivo-
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo — Otros 43 1
pasivos financieros {Nota 7)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS:
Haber-

Ingresos de valgres negociables y otros instrumentos financieros en
; 24.933 14.134
empresas del grupo vy asociadas (Notas 5y 10)

12. Otra informacién
12.1. Informacion general

La Sociedad no ha mantenido trabajadores en plantilla durante el periodo. Los servicios de administracion han sido
prestados por persanal del Grupo Caixa Mare Nostrum.

12.2. Honorarios de auditoria

Durante los ejercicios 2010 y 2009, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y a otros servicios
prestados por el auditor de [a Sociedad, Deioitte, S.L., 0 por una empresa del mismo grupo o vinculada con el auditor han
sido los siguientes:

Ejercicio 2010
Miles de Euros
Categorias Auditoria de Ofros servicios de |  Asesoramiento -
cuentas verificacion fiscal Qftros servicios
Deloitte 7 X - -
Otros _ _ - -
TOTAL 7 - - -
Efercicio 2009
Miles de Euros
Categorias Auditoria de Oftros servicios de Asesaramiento L
cuentas verificacion fiseal Otros servicios
Deloitte 7 i - -
Otros _ _ - -
TOTAL 7 i - -
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13.

12.3. Impactos comparativos con Normas Internacionales de Informacién Financiera
adoptadas por la Unién Europea (NIF UE}

Si se hubieran aplicado las NIIF UE en las presentes cuentas anuales no se hubieran originado variaciones significativas ni

en el patrimonio ni en 10s resultados de la Sociedad.

Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejerciclo y hasta la fecha de formulacién de estas Cuentas Anuales no se ha producido hechos

que les afecten significativamente.
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CAIXA PENEDES CAPITAL, S.A.U

Informe de Gestion del ejercicio 2010

Durante el ejercicio 2010, la Sociedad ha mantenido la actividad de ejercicios anteriores, siendo el objeto social
exclusivo de la Sociedad la emision de participaciones preferentes con la garantia de Caixa d'Estalvis del
Penedés (“Caixa Penedés"), conforme a lo establecido en la Disposicion Adicional Segunda de la Ley 13/1985
de 25 de mayo, de coeficientes de inversidn, recursos propios y obligaciones de informacién de los
intermediarios financiercs.

Con la finalidad de gestionar e! riego de tipo de interés, la Sociedad tiene depésitos con Caixa Penedés que le
aseguran los intereses que debe pagar por las participaciones preferentes.

El resultado de la Sociedad después de impuestos ha ascendido a 100 miles de euros en €l presente ejercicio.
La Sociedad no ha mantenido trabajadores en plantilla durante el ejercicio 2010.
Durante el gjercicio 2010 |la Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocic sobre acciones propias.

Dado su objeto social, la Sociedad no ha realizado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo en
el gjercicio.

Con posterioridad al cierre del gjercicio no se ha producido ningdn hecho significativo.

De conformidad con lo previste en el articulo 82 de la Ley 24/1988 de 28 de julio, del Mercado de Valores, en la
Norma 62 de la Circular 1/2004 de 17 de marzo de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores asi como en la
Norma 52 de la Circular 2/2005 de 21 de abril de la Comisién Nacional del Mercado de Valores por la presente
les comunicamos:

a} Que Caixa Penedés Capital, S.A.U. es una sociedad domiciliada en Espafia cuyos derechos de voto
corresponden en su totalidad a Caixa d'Estalvis del Penedés.

b) Que en cumplimientc de la obligacién de presentar el informe anual de buenc gobierno corporativo
correspondiente al ejercicio 2010, Caixa Penedés Capital, S.A.J. se remite al informe de buen gobiemo
presentado por Caixa d'Estalvis del Penedés como entidad que gjerce su control.
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Certificado de Formulacion de Cuentas Anuales

Las Cuentas Anuales han sido formuladas por el Consejo de Administracién Caixa Penedés Capital, S.A.
{Sociedad Unipersonal) en su reunidn del 23 de febrero de 2011, con vista a su verificacion por los audjlores y
posterior aprobacion de la Junta General de Accionistas. Dichas Cuentas Anuales estan extendidas en 2¢olios,
que incluyen balance de situacién, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patnmonio
neto, el estado de flujos de efectivo, la memoria y el informe de gestion, visados por ml en sefial de identificacion
junto la diligencia firmada por todos los Consejeros.

Fdo.: JoséEdilio Martin Relancia]

Secretario -

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administracién de Caixa Penedés Capital, S.A.
(Sociedad Unipersonal) formula las Cuentas Anuales comrespondientes al gjercicio terminado el 31 de diciembre
de 2010 que se componen de balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en
el patrimonio, neto, el estado de flujos de efectivo, la memoria y el informe de gestién. Estos documentos se
extienden el ]9 folios de papel comdn.

e i e Aok el

Los Consejeros

Fdo.: Raiman Sabaté Garmriga

Presidente del Consejo de Administracion

|

Fdo.: Oscar Martinez Acefia Fdo.: Ricardo Banquells Bernad

Vocal del Consejo de Administracion Vocal del Consejo de Administracion
20






