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INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unieo de Guipuzcoano Capital, S.A., Sociedad Unipersonal:

Hemos auditado las cuentas anuales de Guipuzcoano Capital, S.A., Sociedad Unipersonal gque
comprenden el balance de situacidn al 31 de diciembre de 2011, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son responsables de la formulacion
de las cuentas anuales de la Seciedad, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la entidad (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) v, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo rdalizado de acuerdo
con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de si su presentacién, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estin de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacidn. ;

\
En nuestra oplnlon las cuentas anuales del ejerCICID 2011 adjuntas expresan, en‘ todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Gu1puzcoan0 Capital, S.A,,
Sociedad Umpersonal al 31 de diciembre de 2011, asi como de los resultados de sus operaciones
correspondientes al ejercicio anual terminadoe en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo
de informacion financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo. |
El informe de gestién adjunto del ejercicio 2011 contiene las explicaciones que lcps Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negpeios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas a'muales del ejercicio
2011. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestlon con el alcance
mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacion dlstmta de la obtenida a

partir de los registros contables de la Sociedad. ;

PricewaterhouseCoopdrs Auditores, S.L.

Manuel Valls Moratd
Socio - Auditor de Cuentas

16 de abril de 2012

: PricewaterhouseCoopers Auditores, 8.1.., Edificio Caja de Madrid, Avda. Diagonal, 640, 08017 Barcelona
T: +34 932 532 700 F: +34 934 059 032, wnetw.pwe.com/es
R. M. Madrid, hoja B7.250-1, folio 75, tomo 9.267, libre 8.054, seccidn 38, Inscrita en ol R.O.A.C. con 8l ndmero $0242 - CIF: B-79 031280
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GUIPUZCOANO CAPITAL, S.A.
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terminado el 31 de diciembre de 2011
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CLASE 82

Balances de situacién de Guipuzcoano Capital, S.A. Sociedad Unipersanal
A 41 de diciembra de 2041 y a 31 de digiembra de 2010

En guros
Activo 2011 2010
Activo no corrente 100.000.000 | 100.000.000
Inmovilizado intangible 0 : o]
inmaovllizado materlal 4] 4]
Inversiones Inmoblliarias LI 0
Inversiones en empresas del grupo y asoclades & lergo plazo {Nota 5) 100.000.000 . 100.000.000
Instrumentos de patrimonio 0 i 0
Créditos B terceras [} | 0
Valgras representativos de deuda 1] ‘ 0
Derivados 0 | 0
Qtros activos financieros 100.000.000 ’ 100.000.000
Inversiones financioras a largo plaze 0 | [s]
Activos por impuesto diferido Q ! 0
Deudas comerclales no corrientes 0 i 0
Activa corrente B9A.7AT ' 777.287
Activos no corrlentes mantenidos para ia venta 0 0
Existencias 0 . 0
Deudores comercialos y otras tuentas a cobrar (Nota 5) 514.685 802878
Cilantes por ventas y prestacionas de servicios o . 0
Clientes, empresas del grupo y asocladas 514.685 ! 502.575
Deudores vanos ¢ 0
Personal 0 0
Activos por impuesto corriente Q 103
Qtros crédites con las Administracionss Piblicas 0 o}
Acclonistas (socios) por dasembolsos exigidos ] 4]
Inversiones en empresas del grupd y esacladas a corto plaze Q o
Inversionss finencleras a corto plazoe 4] o
Perlodificaclones a corto plazo 0 o
Efectivo y otros activos Ilquidos equivalentes (Nota 8) 79.032 . 274,588
Tasoraria 79.032 : 274,588
Totel active 100,893,747 100.777.267




Balances de situacién de Guipuzcoano Capital 5.A. Socledad Unipersonal
4 31 de diziambre de 2011 y 6 31 da dicieribre de 2010

£n surps _
Patrimania neto y pasive a011 2010
Patrimenio neto 3.1 ] 86,044
Fondes praplos #1502 58,044
Qapttal (Ruta 7§ 40,200 8%5.200
Caplal Exarituratin 80.200 80,200
{Cupital no exlgae) 0 [e]
PAmBs da amilalion & ]
Rasaryas (Nota &) au4 184
{Accienss y participacionss en patrimonio proplas) +] 0
Resultadas de sjeroiales antaricros (4,381) {4,680}
Onras kportsciones de s6ci0s 4] [+]
Resuitado dol ajeraisio (Nota 4) 5,518 210
{Bivldandds 3 euwrita) 0 1]
Gtros Instrumentos ce paifimonic netd +] 0
Aluntes por comblos da vilor 1} 0
Subventlonss, donscionns y legadss redibides 4] [}
Pasive /o sorriams 160.060,000 100.000.000
Provislenus & lrgs pindo +] o
Beudes 8 largs plazs (Nota 8) 100.600.000 100.000.000
Beuttn oon empresss dal gruge ¥ asobiades a args plizo 0 0
Pasivas por Impusatoe diferido Q 0
Pariodifiasolones o largde plazs 2] ]
Acreedores somortinles no cafrienten 4] Q
Douda o6nh carncteristions sapesiales o [argo piais -} Q
Paslvo corrante B32.14% 121,398
Fastvis vinculados ¢on activos no corrientes mantenidos pars ie veitta a 9
Frovisianss a ¢orto plato 2] 2
Daudan a corts plaze {Nota 19) 530.648 517,925
Datigas gen sinprsees dal grupo v astclrdes n cone plaze 0 6
Acreedores corharciales ¥ ciram cuertay w pegar (Nota 10) 433 201078
Proveedares 3] 7]
Proveedores, empresas del grupo y nsociadas 0 0
Aqreadores varics 3] 0
Fersonal (remuneraclones pandlentss de page) 2] Ie]
Paslvos por impuesta corrients 424 201,078
trzs deudas oon lak Aomihlstraiticnas Piblicas ] 0
Antigipes de ohentee 1] [4]
Periodificaciorias a ¢orto pinxo 3.174 2,220
Deuda ¢on caraoteristices sapecialen s sorto pinze 0 0
Total pairimonis neto y pasive 100883, 74Y 100,717.2087
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GLASE 87

Cuentas de pérdidas y ganancias de Guipuzcoano Capltal $.A. Socledad Unipersonsrl
A 31 ds diciembra de 2011 y a 31 da dipiembre da 2010

En euros

2011 2010

Operaclones continuadas
Importe neto de la clfra de nageclos o [+]
Ventes Q ; o
Prestaciones de sesviclos ¢} ‘ 0
Varlacion de exlstencias de productos tarminados y en eurso de fabricacisn Q ‘ 0
Trabajcs realizados por la empresa pars su activo 0 | 0
Aprovisionamientos 0 ! 0
Otros ingresos de explotacitn 0 i 0
Gestos de parsonal (Nota 11.d) 0 0
Sueldos, salarios y asimilados s} ‘ [v]
Carges soclales i} i o]
Provisiones 0 0
Qtros gostos da explotacién (Nota 11.c) {14.271) . (12.821)
Serviclos exteriores [11.041} : {10.878)
Tributos {3.2300 (2.143)
Pérdides, daterioro y variacién de provisionas por operaciones comerciales o : 0
Otros gastos de gastion corrlente 4} o
Amortizacién del Inmovillzado 0 Q0
Imputacién de subvenciones de Inmovllizado ne financlere y otras 0 [+)
Exnesos de provisiones 0 0
Detericro y resultado por anajenacicnes del Inmevilizado [+ 0
Deterioros y pérdidas Q 0
Resuitados por ensjenaciones y otras 0 0
Diferencia negative de combinaciones de negoclo [+] 0
_Otros resultados 0 ¢
Resultado de explotaclén {14,2T1) (12.821)
Ingresos financleros (Note 11.a) 4.604.471 4.358.697
De particlpaciones en Instrumentos de patrimonio 0 : 4]
De valores negociables y 0tros instrumentos financieros 4,6684.471 4.398.697
Da terceros o ; 0
GGastos financieros (Nota 11.b) (4.644.152) : (4.385.568)
Variaclén de valor razonebis en Instrumerttos finencleros 0 ‘ Q
Diferenclas de camblo 0 0
Dsterioro y resultado por angjenaciones de Instrumantos finenclaros ] 0
COtroa Ingrosos y gastos de cardoter financlero o 0
Resuftado financiero 20,219 13,131
Resultado antes de impuestos 6.048 310
Impuesatn sobre beneficlos (Nota 12) (6530) [+]
Resultado def ejeralvio 6.518 310




Estados de camblos en 8l patrimonio neto de Gulpuzeoano Capltal S.A. Socledad Unipetsonal

Estados de Ingregos y gastos ragtnocidos
Correspondienta sl ejerticlo anual terminacie el 31 da diciemhbre de 2041 v 2020

En guras

2011 2010

Resultado da la cuenta de pérdidas ¥ ganancias (Nota 4) 5.518 aie

Ingresss y gastas Imputados directaments at patrimonlo neto
Por valoraoldn de inetrumantos finsnoieros
Actives financleroa dispeniblds pare 18 vents
Otroe ingreecs / pastos
Por caberturas de flujos de efootivo
Subvengicras, donecionss y legacos recibidon
PFor ganantias y pérdidas actuariales v otrol ajustes
Efecta impogitiva

[o= T = = S = Y e A < Y = N e ]

Transferencias @ @ ousrta de pérdides y ganangine
For valoraclan d ingtrumentos financlaroa
Actives finpncleros dispenibies pard 1a venta
Otros Ingresos / gastos
Por caberiuras de flujas de afectivo
Subvenciones, donaciones v legedos recibldos
Efecte impositiva

[ =T = N = = I = ] -~ I~ i = B e = )

=T = == N = = = = ]

Total da ingrescs y gastos raconooides ) 5.518 210
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CLASE 8?

Estado de flujos de efective de Guipuzcoano Capital, S.A., Sociedad Unipersonal
Correspondlente al gjarciclo anual terminado el 31 de diciembre de 2011 y 2010

En euroa
2011 2010 {*)
Flujos de efectivo de Ins actividedes de sxplotacidn {196.557) 202.505
Resuttado del sjerclcio antes de impuestos 8.048 310
Afustas del resultado (20,319) {13.031}
Amortizacién del inmovillzado ¢ 0
Correcgiones valaratlvas por deteriare Q, Q
Resultado por bajas y enajenacionas del inmovilizado 4] | 0
Ingresos finuncleras (4.684.471)| (4,398.597)
Gastos financierps 4.844.152 4.385.666
Cambios en ol capltal corriente (200,222) 176.5630
Deudores y otrag cuantas a cabrar (12.108) 11.074
Otros activos comentes 0 0
Acreedores y obas cuentas a pagar (189.068) 165.456
Otros pasivos coniantes 955 | o]
Qtras activos y pasivos no corrientes 0! 0
Otroa flujos de efectivo de las actividades de explotacitn 18.938 | 38,7668
Pagp de intereses {4.633._529)1 (4.370.463)
Cobros de Intereses 4,852,382 ‘ 4.408.151
Cebros {pagos) par Impuastos sobre beneficios 103 98
Flujes do efectivo de las actividades da axplotacidn {195.557)! 202.695
Flujos de efectivo de [as actiidades de nversldn Q. 0
i
Pagos por Inversiones 0i Q
Inmovllizado intangible o \ a
Inmavilizado matedal 0 0
Cobroa por desinverskones o [
Inmavilizado intangibie [ 0
Inmavillzado material 0 0
Flujog de efectivo de las actividades de Inversion [] []
Flujos de efectivo de las sctividades de financiacidn Q: Q
Cobres y pagos por Instrumantos de patrimonio 9 Q
Emislon de instrumentos det patimonio 0. Q
Cobros y pagos por Instrumentos de pasivo financlero [} 0
Emislén de deudan con empresas det grupe y asociadas 0 Q
Devalyeidn y amortizackin de deudas con emprasas del grizpo y asaciadas o 0
Pagos por dividendos y remuneraciones de otroa insirumeantos de patrmonia o ! 0
Flujos de efectivo de ias actividades de finunciacitn g
— — e ”
Efeoto de las variaclones de los tipos de camblo U [+]
e —— e
Aumento/ Disminucitn neta del efectivo o equivalentes {195.557) EEEEE&
Efectivo y equivalentes al inicie del gjercicle 274.588 71.994
Efectiva y equivalentss al final del ejereiclo 79.032 274,589

(*) Se presenta, Onica y exclusivamente, a efectos comparativos.




MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
DE 2011 DE GUIPUZCOANO CAPITAL, S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

Guipuzeoano Capital, 5.A. Sociedad Unipersonal, (en adelante la sociedsad) fue constituida el 7 de noviembre
de 2003 en San Sebastian. El domicilio social y fiscal radica en San Sebastian, Espaia.

Constltuye el objeto soclal exclusivo de la sociedad la emisién de Participaciones Preferentes con la garantla
de Banco Guipuzcoanc, 8.A., de acuerdo con lo establecldo en la Disposicion Adicional Segunda de la Ley
13/1985, de 25 de mayo, conforme & la redacci6n dade por la Disposicién Adiclonal Tercera de la Ley
1972003, de 4 de Jullo, sobre régimen juridico de los movimientos de capitales y de las transacciones
gcondmicas con el exterior y sobre determinadas medidas de prevencidén del Blangueo de capitales.

Las Participaciones Preferantes gue emita la sociedad en el desarrollo de su objeto social no atribuirdn a sus
titulares derechos politicos, salvo en los supuestos excepclonales que se establezcan en las respectivas
condicienes de emigidn y de acuerdo con lo dispuesto en la Disposicién Adiclonal Segunda de s Ley 13/1885,
conforme a la redaccién dada por ia Ley 19/2003 de 4 de jullo.

La sociedad se rige por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de Julio, por el que se aprueba &l texto
tefundido de la Ley de Socledades de Capital y el tual deroga la Ley de Sociedades Anénimas y por |as demés
disposiciones vigentes aplicables & las de su clage y objeto.

La socledad estd controlada por Banco Guipuzcoano, S.A., canstituida en San Sebastidn, que posse el 100%
de las acclones. Lag cuentas anuales consalidadas del subgrupo fueron fermuladas el 1 de febrero da 2012 y
se depositarén en el Registro Mercantil de San Sebastisn,

Asimismo, Banco Guipuzcoano, S.A, estd controlado por Banco de Sabadell, 8.A., sociedad lltima del grupo,
constituida en Sabadell, gue posee &l 100% de las acciones. Las cuentas anuales consolidadas del grupo
fusron formuladas el 26 de enero de 2012 y se depositaran en 6l Registro Mercantll de Barcelona.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION

Las Cuentas anuales se han preparado a partlr de |os registros contables de la secledad y se presentan de
acuerdo con la |egislacidn mercartil vigente y con las normas establecidas en el Flan General de Contabitidad
aprobade madiante Real Decrete 1514/2007, con objeto de mostrar la imagen flel de! patrimonic, de la
sltuacidn financiera y de 168 resultados de |a sociadad.

Estas Cuentas anuales, que han sido formutadas por @l Consejo de Administracién de la socisdad, se
someteran para su aprobacidn al Socio Unico, estiméndose que serén aprobadas sin modificaciones
significativas.

Las cifras contenidas en |08 documentos que comprenden estas Cuentas anuales, el Balance de Sltuacién, la
Cuenta de Pérdides y Ganancias, o Estados de Cambios en el Patrimonic Neto, el Eatado de Flujos de
Efectivo y esta Memoria, estdn expresadas en euras,

La preparacidn de las Cuentas anuales exige €l uso por parte de |e sociedad de clerias estimaclonas y juicios

en relacién con al futuro que se avaldan continuamente y se basan an ia experiencla histrica y otros factores,
inclvidas les expectativas de suceses futuros que se greéan razenables bajo las clreunstancias.

10
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CLASE 87

NOTA 3 - CRITERIOS CONTABLES

|

|

|

|
a) Agtlvos financieros %
I
Los préstamos y partidas a cobrar, son activos financieros no derivados con cobros fijos o deten*minables que
no cotlzan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamcfs y partidas a
cobrar incluyen el epigrafe “Deudores comerclales y atras cuentas a cobrar” del balance. !

Los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio, se valoran, tanto en el
mormento de reconocimiente inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre gue el efectc de no
actuallzar los flujos no sea significativo.

Al menos al cierre del elercicio, se efectlian las correcciones valorativas necesarias por deterigro de valor si
existe evidencia objetive de que no se cobraran todos los Importes que se adeudan.

El imporie de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del agtivo y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros estimadoes, descontados al tipe de interés efectivo en e/ momento de
reconocimiento iniclal. Las correcclones de valor, asf como en suU caso su reversidn, se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias, ‘

b) Patrimonio neto

i
El capital social esta representado por acciones ordinarias. ]
Los costes de emision de nuevas participaciones u opciones se presentan directamente contra| el patrimonio
neto, comg Mmenoras resarvas,

|
|
¢) Paslvos financieros ?

Débitos y partidas a pagar

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no comerciales. Estos
recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la sociedad tenga un derecho
Incondicional a diferir su liguidaclén durante al menos 12 meses después de la fecha del balancT.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes dg"e transaccién
directamente imputables, registréndose posteriormente por su coste amortizado segln el método del tipo de
interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo de actualizacion gue Iguala el valor en libros dr;jel instrumento
con la corriente esperada de pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo. 1

|
No obstante lo amterior, los débitos por operaciones comercialas con vencimiento no superior a| un afio y que

no tignen un tipo de interés contractual, se valoran, tanto en el momento |nicial como posteriormente, por su
valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,

11



Obligaciones y otros valores negoclables

Al 31 de diclembre de 2011 y 2010, este epigrafe del balance adjuntoe recoge las Participaciones Preferentes
emitidas por la sociedad, las cuales son contabilizadas por su coste amertizado y cuyas caracteristicas se
describen en |a Note 9. Las remuneraciones sobre esas Partivipaclones Preferentes se reflejan en la cuenta de
pérdidas y gananciss en el epigrafe “Gastos financieros”.

d) Impuestos sorrlentes y diferidos

&l gasto (ingress) por Impuesto sobre Beneficios es &l Imperte que, por sate concepts, se devenga en ai
gfercicio y gue comprende tanto el gasto {Ingreso) por impuesto corriente como por impuesto diferido.

Tanto el gasto {Ingreso) por impuesto corrlente como diferido se registra en ta cuenta de pérdidas y gananclas.
No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto Impositivo relaclonado con partidas que se registran
directamente en el patrimonio neto.

Los activos y paslvos por impuesto corrlente se valoraran por las cantidades que $e espera pagar O recupersr
de las autoridades fiscales, de acuerdo con Ia normativa vigente o aprobada y pendlente de publicacién en la
facha de cierre del ejerelcio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con &l método del pasivo, sobre lag diferencias temporariag
que surgen entre las bases flscales de los activos y pasivos y sus valores en librog. Sin embargo, si los
impuestos diferidos surgen del reconocimiento inlcial de un active o un pasive en una transaccién dlstinta de
una comblnacién de negoclos que en &l momento de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la
base imponible del impuasto no se reconocen. El Impuesto diferldo se determina aplicando la normativa v los
tipes impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuande el
correspondienta active por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liguide.

Los actlvos pot Impuestas diferidos se reconocen en la medida en qué resulte probable que se vaya a disponer
de gananclas fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias,

e) Provisiones v paslvos contingentes

Las provisiones para restauracién medioambiental, costes de reestructuracidn y litigios se reconccen cuando
la sociedad tiehe una obligacion presente, va sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados y es
probable que vaya a ser necesarla una salida de recursos, cuyo importe se puede estimar de forma fiable,
para liquidar dicha obligacién,

Les provisiones por reestructuraclén Incluyen sangiones por cancelacién del arrendamlento y pagos por
despldo a los empleados, No se reconocen provisiones para pérdidas de explotacion futuras,

Las provislones se valoran por el valor actual de los desembolsos, que se sspera que seran necesarios para
liquidar la cbligacidn, usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del
valor temporal del dinero y les riesgos especificos de la obligacién. Los ajustes en la provisién oon motive de
su actualizacién se reconocen como un gasto financiero conforme se van gevengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financlere no significativo no se
descusntan.

Cuando se espera gue parte del desembolso necesario para liguider la provisién sea regmbolsado por un
tercara, el reembolse se recondce como un activo independlants, siempre que sea précticaments sagurs su
recepelGn.

Por su parte, se conslderan pasivos contingentes, aquellas posibles obligaciones surgidas como consecuencia

de sucesos pasados, cuya materializacion estd gondlcionade a gue oeurra o no Ung 0 més eventos futures
independientes de 13 valuntad de I segiedad,
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CLASE 8

) Reconocimiento de Ingresos v gastos

Las Cuentas anuales se han elaborado conforme al principio del devengo, es decir, los ingresgs y gastos se
registran en funclén del perfodo en que se devengan, independientemente del momento en que se produce su
cobro o page.

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacién a recibir y representan los importes a
cobrar por los blenes entregados y los serviclos prestados en el curso ordinario de !as actividades de ia
socledad, menos devoluciones, rebajas, descuentos y el impuesto sobre el valor afadido.

La sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de fos mismos se puede valorar con|fiabilidad, es
probable que los beneficios econémices futuros vayan a fluir a la sociedad y se cumplen las condiciones
especificas para cada una de las actlvidades tal y como se detalla a continuacidn, No se congidera que se
puede valorar el imperte de los ingresos con fiabilidad hasta gue no se han resuelto todas las contingencias
relaclonadas con la venta. La socledad basa sus estimaciones teniendo en cuenta el tipo de cllehte. el tipo de
transaccidn y los términos concretos de cada acuerdo, \

Los ingresos y gastos por Intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectiva. Cuando una
cuenta a cobrar sufre pérdida por detericro del valor, |8 sociedad reduce el vaior contable la su importe
recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo estimados al tipo de Interés efectivo original del
instrumento, y continGa llevando el descuento como menos ingreso por intereses. Los Ingresos; por Intereses
de activos financleros que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se reconocen utilizando el método del
tipo de interés efectivo.

g) Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, ias operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momenta Inicial por su
valor razonable. En su caso, si el precio acordade difiere de su valor razonable, la diferencia se registra
atendlendo a la realidad econémica de la operacién. La valoracidn posterlor se realiza conforme don lo previsto
en las correspondientes normas. ‘
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NOTA 4 - RESULTADO DEL EJERCICIO

La propuesta de distribuclén del resultado del ejerciclo 2011 a presentar al Socio Unico y la presentada en el
ejercicio 2010 es la siguiente:

Eneurs
2011 2010

Base da repartt

Pardidas y ganancias 5518 310
Total ' B.518 310
Aplicasion

A rosatva legal 562 31

A resarva voluntaria 585 N 279

A resultados da sjercicios antariores 4.281 .
Total ) ) ] 8818 410

NOTA 5 - PRESTAMOS Y PARTIDAS A COBRAR

El detalle de préstamos y partidas a cobrar at 31 de diciembre de 2011 y 2010 &s &l siguiente:

B gures .
Activos financieres n lar!o plazo ) !
Instrumentos de Valores representativos Créditoa, derlvados
patrimanio de deuda y atros
2011 2010 2011 2010 2011 2010
Inversionsds en Grmprasas dal grupo ¥
assoiagan a targs plazo
Otros Bctivas financieros 4] 0 0 Q 100.000.000 100,000,000
Total ' 0 0 0 0 100.000.000 _ 100.000.000

A 31 de diclembre de 2011 y 2010 éste epigrafe de los Balances refleja los depdsitos subordinados en Banco
Guipuzcoano, 5.A., Acclonista Unico de la sociedad, siendo los mismos de cardcter perpetuo. No obstante en
cego de amortizacién anticipada de fas Particlpaclones Preferentes amitidas por ia socledad {(Nota 9), previa
autorizaclén del Banco de Espaiia, se producird tgualmente amortizacién anticlpada de los depésitos
subordinados.

Los depdsitos han devengade en &l elercicio 2011 un tipe de Interes que ha oschiade antre el 1,18% y el
7,78% (entie 0,91% vy 8,12% en el glercicio 2010 ).

En gurgs
Astivos financleras a dorto plazo
Inatrumentos da Veiores rapresentativos Créditos, derivados
_______ patrimonio da deuda y otras
2011 2010 2011 2010 2011 2010
g rol
Boudorss comnerplales y atras dueriss & sobrar o o o 3 514,866 802878
Ullantes.emprasas del grupo 0 0 [+] 2] 514.885 602,876
Beudores viries 0 Q 4] 4] 0 0
Dirog créditos con las Adminigtracionas
Pbligas 0 0 G 8 4] 103
Invergionak on empresas o8l gripo y sscoludes
& coitd plaze 0 0 6 e ¢ @
Grédito 8 empresas 0 0 4] Q [4] 0
Total ") i) 1] <] Bi4.885 502,878
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CLASE 87

Los saldos recogidos en el epigrafe de Clientes, empresas del grupo corresponden a los a) los intereses
devengados de los depdsitos subordinados pendlentes de liquidar,

NOTA 6 - EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El saldo mostrado en balance al cierre de! ejercicio 2011 por importe de 79.032 euros (274,589 euros al
cierre del @jercicio 2010) corresponde &l saldo de |ls cuenta corrlente en auros deposltﬂda en Banco
Guipuzcoano, 8.A, con una remuneracién promedio del 0,66% en 2011 ¥y 2010, .

NOTA 7 - CAPITAL

El capital social de Guipuzcoano Capital, $.A. Sociedad Unipersonal al 31 de diciembre de 2011 y 2010 esté
representado por 602 acciones nominativas de 100 euros nominales cade una, tota1men¢e suscritas y
desembolsadas por su Gnico accionista Banco Guipuzcoano, S.A.. 1

!

NQOTA 8 - RESERVAS

En euros

2011 2010

Lega! y estatutarias 0 o)
Reserva legal 225 194
Total reservas o Q

De acuerdo con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de Julio, que deroga el texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse una
cifra igual al 10% det beneficio del ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta alcance, al mengs, el 20% del
capital social. Dicha reserva legal no es de libre disposicién y sélo podré destinarse a la compensacién de
pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, |debiendo ser
repuesta con beneficios futuras.

NOTA 9 - DEUDAS A LARGO PLAZQ '
El detalle de |las deudas a largo plazo es el siguiente:

En euros

Pasivos fi nancleros a Iargo alazu

Deudas con Obligaglones y Derivados y
entidades de otros valores 3 Otros
crédito negoclables ;
2011 2010 2011 2010 2011 2010
Deudas a large plazo 0 0 100.000.000 100.000.000 - 0 o]
Total 0 0 1060.000.000 100.000.000 i) 0
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Al 31 de diciembre de 2011 v 2010, este epigrafe refleja las emisiones realizadas por la sociedad de
Participaciones Prefererites.

Con fecha 12 de noviembre de 2003, el Acclonista Unico de la socledad aprobé la emisién de 350.000
Participaciones Preferentes Serie |, ampliable a 500.000, cuyas caracteristicas se definen en el Folleto
Informative registrado en la Comislén Naglonal del Mercado de Valores con fecha 22 de enero de 2004,
Asimismo, eon fecha 27 de enero de 2004, el Accionista Unico de la socledad eprobd e citada ampliacion en
su totalidad, registrindose 1a misma en la Comisién Nacional del Mercado de Valores el 5 de febrero de 2004,

Con fecha 1 de julic de 2008, el Acclonista Unlco de la scciedad aprobd la emisidn de 300.000
Participaciones Preferentes Serie |ll, ampliable a 500.000, cuyas caracteristicas se definen en el Folleto
informativo registrado en la Comisidn Nacional del Mercado de Valores con fecha 24 de septiembre de 2008,
Asimismo, con fecha 20 de septiombre de 2009, el Acclonista Unico de la sociedad aprobd la clteda
ampliacién en su totalldad, registréndose la misma en la Comisién Nacional del Mercado de valores el 2 de
octubre de 2008,

Los detalles de la emisidn de Participacicnes Praferentes en vigor & 31 de diclembre de 2011 son los
siguientes;

EN suioe .
Emislones de Psrtioipacionse Prefarontes
‘ Tipo Interea
Emision ) ) Fechia emisién Venuolimilants 31.12.2011 Woneda Importé oures
Particlpaciones Prefsrantes Serle | 27.02.04 Sin vencimiento 2 T2% (%) Euros 50,000,000

Participaciones Prefernntes Serle It 19.11.09 8in venelmisnto 1,78% (**) Eurcs 50,000,000

(*} Las Partlcipaciones Preferentes de Serle | en euros, suscritas en su totalidad, constan de 500.000
Participaclones Prefaerentes de 100 euros de valor nominal cada una. Estas participaciones
devengaban, desde la fecha de su desembolso hasta ai quinto afio, un tipo de interds nominal anual del
3,5% y, a partir del quinto afo devangan, en su caso, un tipo de interés referenciado al Eurlbor 3 meses
Incremantado en O,25%.

{**) Las Participaclones Preferentes de Serie Il en euros, suscritas en su totalldad, constan de 500.000
Participaciones Preferentes de 100 euros de valor nominal ¢ada una, Estas participacicnes devengan,
desde la fecha de su desembolso haste el tercer afo, un tipo de Interés nominal anual del 7,75% v, &
partir del tercer afio, an su caso, un tipo de interés referenciado al Euribor 3 meses incrermentado en
6,35%.

Las Participaciones Preferentes emitidas por la sociedad estan garantizadas solidaria e irrevocablements por
Banco Guipuzcoano, S.A. y tlenen cardcter perpatuo. No cbstante, la socledad, con la autorizacién previa del
Banco de Espafia podrd amortizar de forma anticipada todas o parte de las Particlpaciones emitidas siempre
que hayan trenscurrido 5 afios desde la fecha de desembolso, La amortizacién se reallzard al valor nominal de
las Participaciones Preferentes. Cada Participacidn Preferente oterga a su titular el derecho a perciblr una
remunerscidn preferente no agumulativa pagadera por trimestres vencidos y no ctorgan derechos politicos 2
sus titulares, careciendo sstos Gltimos del derecho de suscripeién preferente respecto a emisiones futuras de
participaciones por el emisor, Bl pago de 1a remuneracidn estd condlcionado & la existencia de beneficlos
distribuibles de Bance Guipuzcoang, $.A., asl como a las limltaciones impuestas por la normativa espafiols
sobre recursos propios de entidedes de crédito. S por estas razones no se pagaran las ramuneraciones
correspondientes, ni €l emisor nl el garante (Banco Guipuzcoano, S.A.) pagardn dividendos a sus proplas
acciones.

Al 31 de diciembre de 2011 las dos emisiones de Participaciones Preferentes se encuentrsn admitidas a
cotizacién oflcial en el merosde de renta flla AIAF,
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CLASE 82 | TRESSENTIMOS |

NOTA 10 - DEBITOS Y PARTIDAS A PAGAR
El detalle de los préstamos y partidas a pagar a 31 de diciembre de 2011 es e! sigulante:
En euros
7 Pasivos financleres a corto plazo
Doudas con Obligaciones y :
entidades de otros valores D"‘“g;’;
crédito negoclables
2011 2010 2011 2010 2014 2010
Doudas a aorte plezo 0 0  b58548  517.925 0; 0
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
V] 0 0 O 433 201.078
Personal (Remuneraciones pendientes
de pago) 0 ¢ 0 0 0 0
Acreedores varios 0 ¢ 0 ] 0 [
Pasivos por impuesto corriente ] L] o) 4] 433 201.078
Total ¢ 0 528.548 517.928 433 201.078

Este epigrafe Incluye intereses devengados pendientes de liquidar de las Participaciones Preferentes por
B528.548 euros a 31 de diclembre de 2011 (517.825 euros a 31 de diciembre da 2010, retenciones
practicadas por Hacienda Piblica por @ euros a 31 de diciembre de 2011 (201.078 euros a 33 de dicierbre
de 2010) y saldos acreedores por impuesto sobre sociedades por un Importe de 424 euros a 31} de diciembre
de 2011, g
En cumplimiento del deber de Informacién que establece la Ley 15/2010, de 5 de |ulio, de modificacién de (a
Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que establecen medidas de lucha contra la morosidad en (as
operaciones comerciales, no hay saldo pendiente de pago a proveedores al clerre det elercicio 2010 que
excedan de plazos de pago acordado superiores a 85 dias. 1
|

En relacidn a la informacidn sobre aplazamientos de pago en el ejercicio 2011 se presenta el siguiente cuadro:

£n euros
2011 :
importe K

Dentro del plazo méximo legal 10.420 ! a8

Resto 25 | 1
Total pagos del gjercicio 10.445 100
PMPE (dias) de pagos (*} 2 o}
Aplazamientos que a la fecha de clerre sobrepasan el maximo legal 0 0
lﬁl
(*) Plaza madie panderado excedido de pagos (PM_F'ES:I numera de dias do reraso sobre el plazo legat en cada uno de
los pagas incumplides panderades por el importe def respectivo pago.
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NOTA 11 - INGRESOS Y GASTOS

a) Ingresos Financieros

Los ingresos totales por intereses devengados en el afio 2014 ascienden a 4.664.471 euros (4.398.697
euros en 2010}, de los cuales a 31 de diclemibre de 2011, 4.663,853 auros correspenden a intereses de (os
depositos subordinados en Banco Guipuzeoano, S.A. (4.397.973 euros a 31 diclembre 2030).

b) Gastos financiaros

Los gastos totales por intereses devengados de lus Participaciones Preferentes asclenden a 4.644.152 euros
a 31 de diciernbre de 2011 (4.385.566 euros a 31 de diciembre de 2010).

¢) Otros Gastos de Explotacién

El desglose de este epigrafe de Ia cuenta de pérdidas vy ganancias de los ejerclcios anuales terminades ef 31
de diclembre de 2011 y 2010 as &l sigulente:

Bndugt,

2011 2010
Sarvicions sxtetlorey {11.041%) (10.678)
Tributos (3.230) {2.143)
Total {14.271} {12.821)

El salde de “Servicios extericres” incluye, principalmente, los gasios por los servicios asesoria y
administracién. Ei importe repercutido a la sociedad por parte de Guipuzcoano Promocldn Empresarial, S.L. por
los servicios prestados durante el glercicio 2011 asciende a 4,298 euros (en 2010 4.172 euros){Ver nota 15).

Los honorarlos devengados durante el ejercicio por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios
de auditoria de cuentas y por otros servicios de verificacién, ascendieron a 2,641 euros en 2011 (3.280 suros
en 2010). Asimismo, no se han devengado otros honorarios durante los efercicios 2010 y 2011 por otres
servicios diferentes de |a auditoria por parte de la seciedad auditoria o empresas vinouladas a la misma.

d) Gaston da personal

Dade que la socledad no cuenta con personal propio, no se han registrade gastos de personal durante los
gjercicios terminados el 31 de diciembre de 2011 v 2010,

NOTA 12 - SITUACION FISCAL

La socledad se encuentra sujeta a la Norma Foral 7/1996 de 4 de Julio, del Impuesto sobre Socledades, de |a
Diputacidn Foral de Gipuzkoa, con Ias modificaciones Incorporadas por la Norma Foral 8/2008, de 23 de

digiembre, y la Nerma Foral 4/2009, de 23 de diciembre. La Norma Foral 8/2008 redujo definitivamente el
tipo te gravamen del citado Impuesto sobre Soeledades con domicilio fiscal en Guiplzeoa al 28%,
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CLASE 8-

Conclilacién 1

La conciliacion de la diferencia existente entre el resultado contable de los ejercicios de 2011 L« 2010 con la
base imponible del impuesto sobre Seciedades es la siguients:

En euros
2011 2010
Resuitado antes de impuestos 6.048 310
Diferencias Permanentes o] ! 0
Bese imponible {resultado fiscal) 6.048 ' 310
Compensacién bases imponibles (4,154) (310)
Cuota (28%) 530 : o
Deducciones o | 0
QGasto del IS del ejercicio 530 4]
Diferencias temporarias 0 v}
Con origen en el gjercicio 0 Q
Caon origen en ejercicios anteriores 0 0
Cuota liquida 530 ; 0
Retenciones y pagos a cuanta {108) ! {102)
Impuesto g pager {devolver) 424 (102)7

-

A 31 de diciembre de 2011 no existen bases imponibles negativas pendientes de compensar para ejercicios
posteriores.

Ejercicios sujetos a inspeccion fiscal
A la fecha de formulacidn de las presentes cuentas anuales, la sociedad tiene abiertos a inspeccidn por parte

de las autoridades fiscales, en base a lo establecido por |a legislacion fiscal, los Gltimos cuatro efercicios para
los principales impuestos que le son aplicables.

Debido a las diferentes interpretaciones que puedan hacerse de fas normas fiscales aplicables a las
operaclones realizadas por la socledad, podrian existir, para los afios pendientes de Inspeccion, determinados
pasives fiscales de cardcter contingente que no son susceptibles de cuantificacion objetiva. Siriﬁ embargo, en
opinién del Consejo de Administracién de la socledad, la posibilldad de que en futuras inspecciones se
materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en cuaiquier caso, la deuda trlbutarla‘ que de ellos
pudiera derivarse no afectaria significativamente a las presentes cuentas anuales abreviadas. ‘
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NOTA 43 ~ RETRIBUCIGN ALOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y LA ALTA
DIRECCION

Durante el elercigio 2011 los miembros del Consejo de Administracién no han reciblde remuneracién alguna
en congepto de atenciones estatutarias, salaric u otros conceptos, asi come tampecoe existe ninguna
obligaclén en materla de pensiones y seguros de vida, ni existe ningln ¢rédito ni anticipo concedids al mismo.

La sociedad no tiene Alta Dirececidn.

NOTA 14- DEBERES DE LEALTAD DE LOS ADMINISTRADORES

De conformidad con o establecido en el articulo 229 del texto refundldo de la Ley de Sociedades de Capital,
aprobade por el Real Deareto Legislativo 172010, de 2 de jullo, y con el fin de reforzar |a transparancia de las
sociedades andnimas los Consejeros han comunicado a la sociedad:

a) Que ni ellos, nl sus personas vinculadsas han incurrido en situaciones de conflictos de Intereses, directos o
indirectos con el interés de la sociedad.

b) Qua il ellos, ni sus personas vinculadas a las que se refiere e articulo 231 del texto refundido de la Ley de
Sccledades de Capital, poseen participaciones en el capital de sociedades con el mismo, anélogo o
complementatio género de actividad al que constituye el objeto de la sociedad.

Adiclonalmente, los administradores han confirmado que ni ellps, ni sus partes vinculadas gjercen cargos o
funcicnes, ni realizan actividades por cusntz propla ¢ ajena en sociedades del mismo, andlogo o
compiementario género de actividad del que constltuye el objeto soclal d& |a socledad, con las siguientes
axcepcionas:

Adminlstrador _ Socledad Cargo

Antonlo Campos Guitart Sabadell Internaclonal Equity Ltd. Consejero

NOTA 15 - OTRAS OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Sosums

2011 2010

ACTIVO
Inversionos en amprasas dei grupo y wsociadas a lergp plazo

Depdsitos realizados en Benco Guipuzeosno (Nota 5) 100.000.000 100.000.000
Créditon a empresss

$aldos Deudores con Banco Guipuzooane (Nota 5) 514.688 502.576
Kfective y dtros ifquiticn equivaisnten

Suenta carriente &n Barico Guipuzeosno (Mot 8) 79.032 274,588

INGRESOS
igranos financieres
ingreson financlaros Banco Guipuzcoans (Nots 11) 4,664,471 4,398,697
GASTOS
Otros gaston de explotacidin
Servicios exterioras pon GQuipuzeoanc Pramoeién Emprenarial, S.L, (Neta 11) 4,298 4,172

Las operacionss que |B sociedad ha realizado con sus pertes vinouladas han sido bajo condiclones de
mereade,
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CLASE 82

NOTA 16 - GESTION DEL RIESGO FINANCIERO %

|
Dadg que las paliticas y gestion de los riesgos de la sociedad se realizan a nivel del grupo por !Ias sinergias y
mayor control que ello supone, una buena parte de Ia informacién contenida en la presente notg corresponde
a las genéricas del grupo a excepcién de las cifras indicadas gue corresponden, basicamente, a 16 sociedad,

i
Los principales riesgos financieros en que incurre la sociedad como consecuencia de su actividéd relacionada
fundamentalmente con el uso de instrumentos financleros son las de interds, crédito v liquidez. .

El grupo Bance Sabadell es consciente que una precisa y eficiente gestibn y control de riesgos supone
optimizer la creacién de valor para el accionista garantizando un adecuado nivel de solvencia en-un entorno de
crecimiento sostenible. |

Para elio, la gestion y el control de riesgos se configuran como un amplio marco de pnncmios, politicas,
procedimlentos y metodologias avanzadas de valoracion Integrados en una eficiente astructuqa de decision
con el objetivo de maximizar la relacidn entre la rentabilidad obtenida y el tiesgo asumido, ‘

|

|
Principios. ;
El grupo Banco Sabadelt tiene definidos Ios siguientes principios basicos relativos a la gestion y el control de!
flesgo!

* Solvencia. Se opta por una politica de riesgos prudente y equilibrada que agegure un crecimiento
sostenido y rentable de su actividad vy que esté alineada con los objetivos estratégicos del gitpo con el fin
de maximizar la creacién de valor, Debe asegurarse, dentro de la estructura de limites, que no existen
niveles de concentracién que puedan comprometer una porcién significativa de los recursos propios. Para
ello, se incluye la variable riesgo en las decisiones de todos los Ambitos y se cuantiflca bajo una medida
comin, el capital econémico. .

: |

+ Responsabilidad. El Consejo de Administracion esta comprometido con los procesos de gefstién y control
del riesgo. definiclén de politicas, fijacién de |imites y atribuclones otorgadas a organos| infericres de
decislén, aprobacidn del modelo de gestion y procedimientos, metodologia de medicidn, Leguimlento y
control. En el &mbito ejecutivo, existe una clara segregacién de funciones entre las unidada‘s de negocio,
donde se origina el riesgo, y las unidades de gestién y control del mismo, -

¢+ Seguimiento y control. La gestidn del riesgo se sustenta en sblidos y continuos procedimientos de control
de adecuacidn a los limites prefliados, con responsabilidades bien deflnidas en la identificagién y el
seguimiento de Indicadores y alertas anticipadas asi como en una avanzada metodologfa de valoracidn
del riesgo.

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de Interés de la sociedad surge de las inversiones financieras y 10s recursos ajenos a largo
plaze. Los recursos ajenos y las inversiones flnancieras estin referenciadas al mismo indice, 'por lo que la
sociedad esta cubierta ante el riesgo de tipo de interés. La politica del Grupo al que pertenece la socledad
{Nota 1} consiste en mantener tas invergiones financieras a largo plazo con una remuneraclén suficiente que
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permita a la sociedad proceder a las liquidaciones comprometidas en las fechas estipuladas con los tenedores
de ia emisién de Participaciones Prefarentes.

Riesgo de crédito

La dnica institucién financiera con la gue la sociedad asume riesgo de crédito es con Banco Guipuzcoano, S.A.
(Nota 1). Le socledad mantiene dos IPF-$ contratadas en Banco Guipuzcoano, S.A., cuya rentabilidad le
permite hacer frente a sus obligaciones de pago con los tenedores de sus emisiones de Participaciones
Prafarentes. :

Riesgo de liquidez

Una gestién prudente del riesgo de liquidez implica 8l mantenimiento de efectivo y valores negociables
suficientes, la disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente de facllidades de crédito
comprometidas y tener capacidad para liquidar posiclones de mercado. Dado el cardcter dindmico de los
negocios subyacentes.

Le sociedad reallza un seguimiento de las pravisiones de |a reserva de liguidez de la sociedad (gque comprende
las Particlpaciones Preferentes emitidas (Nota 9) y el efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 5) en funclén de
los flujos de efectivt esperados.

Estimacidn del valor razonable

El valor razonable dé los instrumentos financieros que se comercializan en mercados activos (tales como los
tituins mantenidos para negoclar y 10§ disponibles para 1a venta) se basa en los precios de mercado a la fecha
del balance. El precio de cotizacién de mercado que se utillza para los activos financieros es el precio corrlente
comprador,

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se determina usando
téenicas de valoracién. La socledad utifiza una variedad de métodos y realiza hipdtesis que se basan en las
condiclones del mercado existentes en cada una de las fechas del balance. Para la deuda a largo plazo se
utitizan precics cotlzados de mercado o cotizaclones de agentes. Para determinar €l valor razonable del resto
de Instrumentes financleros se utllizan otras técnicas, come flujos de efectivo descontadoes estimados. El valor
razenable de las permutas de tipd de interés se caloula como el valor actual de los flujos futuros de efectivo
estimados.

Dado que los principales activos y pasivos financieros se encuentran vinculados al mismo tipo de referencia
¢on similares diferanclales, se considera que no existen diferencias relevantes en el valor razonable entre log
activos y pasivos financieros de la sociedad,

NOTA 17 - INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Las tperaciones globales de la sociedad se rigen por leyes relatives a la proteccién del medio ambiente y 1a
seguridad y salud del trabsjedor. La sociedad considera que cumple sustancialments tales leyes y que
mantiene procedimientos disefiados para fomentar y garantizar su cumplimlento,

La sociedad ha adoptado las medidas oportunas en reiacién con la proteccidn y mejora del medio ambiente y
fa minimizacién, en su caso, del impacto medicambiental, cumpliende con {a normativa vigente al respecto.
Durarite &l glercicio, la sociedad ha continuado llevando a cabo planes para el tratamiento de residuos, de
reciclaje de consumibles y de ahorro de energia. Por otra parte, no se ha conslderado necesario registrar
ninguna dotaclén para riesgos y gastos de cardcter madioamblental &l no existlr contingencias relacionadas
con |8 proteceidén y mejora del medio ambiente.
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NOTA 18- HECHOS POSTERIQRES AL CIERRE

Oferta de recompra de Particlpaciones Preferentes y de venta y suscripeién de acciones Ljel Banco de
Sabadeil, $.A. l

El Consejo de Administracién de Banco de Sabadell, S.A. en su reunién celebrada el dia 2 df-.al' diciembre de
2011, acordd ofrecer a los titulares de participaciones preferentes de Jas emislones realizadastor gntidades
del grupo consolidable de Banco de Sabadell, S.A., entre las que se encuentran las emitidas por Gulpuzeoano
Capltal S.A. socledad Unipersonal que se sefialan a continuacién, la recompra de la totafidad de sus
Participaciones Preferentes para la automética aplicacion de dicho efectivo por los aceptantes de la Oferta de
Recompra a la compra y/o suscripcidn de acciones de Banco de Sabadell, S.A. ofrecidas en uha simultanea
oferta publica de suscripcién de acciones de nueva emisién y de venta de autocartera de acciohes del banco,
diriglda exclusivamente a los titulares de dichas Participaciones Preferentes. ‘

Una vez finaliz el pericdo de aceptacion de ta Oferta, el 3 de enero de 2012 habian solicitado Iairecompra de;
8. 322,663 Participaciones Preferentes Serie lIl de Guipuzcoano Capital, $.A. Unipersonal, con un importe
nominal total de 32.266.300 euros, que supuso el 64,53% del total de dichas Participaciones Preferentes; y

b. 483,901 Participaciones Preferentes Serie | de Guipuzcoanc Capital, S.A. Unipersonal, con un jmporte
nominal total de 48.320.100 euros, gue supuso el 96,78% del total de dichas Participaciones Pr‘pferentes.

El Precio de la Oferta (esto es el precio unitario por cada accidn del banco objeto de la Oferta) a los efectos de
reallzar el pago del 90% del valor nominal de las Participaciones Preferentes recompradas, quedo fijado en la
cantidad de 2,6461 euros (importe equivalente a la media aritmética de los precics medios ponderados de Ja
accién de Banco de Sabadell, S.A. durante los 90 dias naturales anteriores al 30 de diciembre de 2011
—inclusive~}. E 10% restante del valor nominal de las Participaciones Preferentes recompradas iincrementado
en un 2% sobre el valor nominal total de dichas Participaciones Preferentes se satisfacerla dg’ conformidad
con los términos de la Oferta una vez verificado por el banco el cumplimlento por los inversores de la condicidn
de mantenimiento ininterrumpido hasta el dia 14 de diciembre de 2012, inclusive, de la totalidad de las
accionas del banco adquiridas con motivo de esta Oferta,

NOTA 19 - APLICABILIDAD DE LAS NORMAS INTERNACIONES DE INFORMACION
FINANCIERA

El Articuio 525 de la Ley de Sociedades de Capital, establece que las sociedades que hayan erfnitido valores
admitidos a cotizacién en un mercado regulado de cualquier Estade miembro de la Unién Europea, en el
sentido del punto 13 del articulo 1 de |a Directiva 93/22/CEE del Consejo, de 10 de mayo de 1893, relativa a
los servicios de inversién en el Ambito de los vatores negociables, v que de acuerdo con la norm}tiva en vigor,
Gnicamente publiguen cuentas anuales Individuales, vendran obligadas a informar en la memoria de las
principales variaciones que se originarian en &l patrimeonio neto y en la cuenta de pérdidas y ggdnancias sl se
hubieran aplicade las normas internacionales de contabilidad aprobadas por los Reglamentos de la Comisién
Europea,

A este respecto, se indica que no existen diferencias relevantes entre los pringipios y criterjos contables
aplicados par la sociedad en estas cuentas anuales y las Normas Internacionales de Informacidn Financiera.
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2011
Exposlelén Inicial del Negocio

Guipuzcoano Capital, S.A. Socledad Unipersonal es una socledad del grupo Banco Guipuzeoano que realiza
emisiones de Participaciones Preferentes y cuenta en fa actualldad con un capital de 60.200 euros y unos
fondos propics de 61.562 euros,

Durante 2011 la sociedad no ha realizado nuevas emisiones de Particlpaciones Preferentes, ni amortizado
emisiones enteriores. El importe de las Participacionss Preferentes emitidas a 31 de diclembre de 2011
asciende a 100 millones de euros. Estas emisiones se encuentran garantizadas por Banco Guipuzcoano, SA.

La sociedad estd participada en un 100% por Banco Guipuzcoano, S.A., por lo que Guipuzcoano Capital, S.A.
Sociedad Unipersonal pertenece al Grupo Financiero de dicho Banco con otras sociedades. Desde el 24 de
Noviembre de 2010, Banco de Sabadell, $.A. posee & 100% de |as acciones da Banco Gulpuzcoang, 8.A, de
forma que, desde ese momento, la soviedad se encuentra integrada adicionalmente en el Grupo Banco
Sabadell.

La sociedad no ha adquirido ni vendide acciones propias, ni acciones de su accionista principal, Baneo
Guipuzedano, S.A,

Entorne Econdmico

El afio 2011, el riegocio en ei sector financiero ha mantenido le tendencia bajlsta, consecuencia de la crisis
Inlciada en ai 2008, que ha ido evolucionando desde las tensiones Iniclales de liquidez, hacia una crisls de
solvencis, para posteriormente pasar a ser de tipo general, afectando finaimente a 1a actividad y financiacién
de las empresas, o que ha comportade gl cierre de algunas de ellas ¢con el consiguients Incremento de la tass
¢e desempleo.

Esta situacidn, giue para et sector financiero se ha concretado en repuntes de los ratios de morosidad, ha
requerido el correspondiente incremento de dotaciones y la significativa contraccidn de la oferta/demanda del
crédite, 10 gque en un contexto de tipos de interés bajos, ha ejerclde una fuerte prasién sobre las cuentas de
resultados. Se sigue con la reorganizaclén del sistema financlero espaiiol iniciada en afios antetiores,

La situacidn macroaconémica descrita se mantiene para el afio priximo, persistiendo la situacién de crisis
econdmica, Coincidiendo con el camblo de gobierno del pasado mes de noviembre, se estdn intentando
desarrclfar politicas ecoridmicas para incentivar la recuperaclén egconémica y la creacién de empleo (nueva
reforma laboral). Ests sltwacion continda siendo particularmente sensible en algunas economias de la Zona
Euro, estando Espafa en el punto de mira en cuento & su gestién scondémica-politica y en consecuencia, en la
calidad de su deuda y su sistema financiaro. Es por ello que durante el ejercicio 56 han realizado diversas
acclenes orientadas a la contenclén del gasto y a priorizar las inversiones estratégices © con retornes
significatives,

Evolucidn del Negoclo

La evolucidn prévisible de la socledad en el futuro, vandré dada por 108 ingresos procedentss de su tesoreria a
los que habré que descontar 10s gastos propios de su activided,

Rlesgos o incertidumbres

El Gnico riesgo de la socledad es &f gue se derive de |a situacién econémico financiera de su Accionista Unigo
Banco Guipuzcoans, $.A., como garante de las Participaciones Preferentes emitidas por |a socledad,

Resultadoes Econdmiloos

Gulpuzecano Cepltal, 8.4, Sociedad Unipersonal ha cerrado el ejercicio de 2011 ¢on un beneficio neto de
5.518 suros frente al beneficio de 310 euros corrgspoendiente al afio 2010,
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Principales magnitudes 2011

Al clerre del ejercicio de 2011, los activos totales de Guipuzcoano Capital, 8.A. Sociedad Unipersonal totalizan
100.593.717 eurcs, manteniéndose con relacidn al 2010,

Al cierre def gjercicio 2014, los ingresos financieros totalizan 4.664.471 euros frente a los 4.398.697 euros
del afio 2010, registrando un incremento del §%.

Por su parte, los gastos financieros al cierre del ejercicio 2011 han ascendido a 4.644.152 eutos, reflelando
un aumento del 6% en relacién a 2010 (4.385.566 euros).

Los gastos de explotacién del ejercicio de 2011 ascienden a 14.271 euros, frente a los 12.821 euros del
ejercicio 2010, ‘

Actividades en Investigacién y Desarrolio

La sociedad no realiza actividades en materia de investigacion y desarrollo,
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Reunidos los miembros del Conselo de Administracidn de la sociedad Guipuzcoano Capital, 5.A. Sociedad
Unipersonal, en fecha 20 de marzo de 2012 y en cumplimiento de 108 requisitos establecidos en &l articulo
2B83.2 de |a Ley de Sociedades del Capital aprobado por el Real Decreto Leglsiative 1/2010, de 2 de julloy en
el articulo 37 del Codigo de Comercio, proceden a formular las Cuentas anuales y el informé de gestién del
pericdo comprendido entre el 1 de snero de 2011 y el 31 de diciembra de 2011 de Guipuzcoano Capital, S.A.
Sociedad Unipersonal, las cusles se presentan en las 28 paginas que preceden a este escrito, impresas, junto
con &, en jas 13 hojas numeradas corralativamente de papet timbrado del Estado de la clase 8°.

Antonlo Campos Guitart Pablo Albsrto Stampa Castillo
Prasidents Vooal
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GUIPUZCOANO CAPITAL, S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD SOBRE EL CONTENIDO
DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION A LOS EFECTOS DEL
ARTICULQ 8 DEL REAL DECRETO 1362/2007

Hasta donde alcanza nuestro conocimiento, las cuentas anuales elaboradas con|arreglo a los
principios de contabilidad aplicables ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados del emisor, y el informe de gestion incluye un analisis fiel de la
evolucion y los resultados empresariales y de la posicion del emisor, junto con la descripcion
de los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.

Ademas, comunicamos que coma sociedad emisora de Participaciones Preferentes, y a tenor
de lo establecido en la norma 6.a de la Circular 1/2004 de 17 de marzo de la CNMYV,
Guipuzcoano Capital S.A. Sociedad Unipersonal se encuentra en la situacién mencionada en
dicha norma, por lo que no esta obligada a realizar Informe Anual de Gobierno Corporativo. El
socio unico de Guipuzcoano Capital, S.A. es Banco Guipuzcoano, S.A., cuyo acqionista gnico,
a su vez, es Banco de Sabadell, S.A. En consecuencia, los derechos de voto de ‘Guipuzcoano
Capital, S.A. — Sociedad Unipersonal corresponden en su totalidad, de manera indirecta, a

Banco de Sabadell, S.A., que remitio el Informe Anual de Gobierno Corporativoicon fecha 30
de enero de 2012. l

<P Antonio Campos Guitart D. Pablo Stan’upa Castillo D. Javier ngzfde/Otblora Uriarte
- Presidente del Consejo- - Vocal - - -Vocal -\:






