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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de
Caixa Galicia Preferentes, S.A. (Sociedad Unipersonal):

1. Hemos auditado las cuentas anuales de CAIXA GALICIA PREFERENTES, S.A. (SOCIEDAD
UNIPERSONAL) - en adelante, “la Sociedad”- , que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2011, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son responsables
de la formulacion de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la Sociedad (que se identifica en la Nota 2.a de la Memoria adjunta) y, en particular, con
los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafla, que requiere el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su
presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion,

2. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2011 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Caixa Galicia Preferentes, S.A,
(Sociedad Unipersonal) al 31 de diciembre de 2011, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

3. Sin que afecte a nuestra opinidn de auditoria, llamamos la atencién respecto de lo sefialado por los
administradores en la nota 1 de la memoria adjunta, en la que se menciona que la Sociedad desarrolla su
actividad dentro del Grupo Novagalicia Banco, obteniendo del mismo las garantfas necesarias para su operativa
y realizdndose su gestion por personal de dicho grupo. En consecuencia, cualquier interpretacion de las cuentas
anuales adjuntas debe entenderse en este contexto. En este sentido, NCG Banco, S.A. en su condicién de
garante de las emisiones realizadas por la Sociedad comunicod el pasado 30 de marzo de 2012 un hecho
relevante a la Comisién Nacional del Mercado de Valores para informar que, como consecuencia de los
resultados de las cuentas anuales individuales y consolidadas de NCG Banco, S.A., y en cumplimiento de la
normativa aplicable, no se procedera al pago de las remuneraciones ¢ intereses correspondientes a las emisiones
de participaciones preferentes que se relacionan en el Anexo Il de dicho hecho relevante (véase Nota 13.1).
Adicionalmente, el Consejo de Administracién de NCG Banco, S.A. aprobo el pasado 30 de marzo de 2012 un
plan de cumplimiento de los nuevos requerimientos de provisiones y capital adicionales previstos en el Real
Decreto-ley 2/2012, asi como del requisito minimo de capital principal exigido, considerando dos alternativas.

En ambas alternativas, apoyadas en un esquema de proteccion de activos (EPA), el FROB se reserva el derecho
a fijar con plena autonomia la estructura y términos de la desinversion de su participacion, asi como, en
particular, la decisidn sobre el tipo, caracteristicas ¢ importe, en su caso, de las medidas a adoptar para apoyarla.
La Comision Ejecutiva del Banco de Espaiia, en su sesion celebrada el 17 de abril de 2012, ha aprobado el plan
presentado en base a la primera alternativa propucsta de venta de la participacién del FROB mediante un
proceso competitivo de subasta, ya que, sin entrar a valorar a los potenciales accionistas, no es posible
pronunciarse sobre la segunda alternativa propuesta de, mediante un proceso competitivo, dar entrada a
inversores minoritarios a través del FROB mediante la emisién por éste de obligaciones obligatoriamente
convertibles en acciones ordinarias de NCG Banco, con cesién a aquéllos de derechos politicos superiores al
20% del total, al introducir elementos cuyo encaje normativo no es evidente en el momento actual, y estar
condicionada a la aprobacion previa de las autoridades espaiolas y comunitarias, y sujeta a los acuerdos que, en
su caso, adopte ¢l FROB. En base a lo anterior, los pagos futuros de los cupones de las emisiones realizadas por
la Sociedad y la continuidad de sus operaciones estan condicionados al €xito de este plan de cumplimiento.

Deloitte S.L. inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccion 8%, folio 188,
hoja M-B4414, inscripcion 96*. C.).F.: B-78104469 Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1,
Torre Picasso, 28020, Madrid.



4. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2011 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio
2011. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo péarrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a

partir de los registros contables de la Sociedad.

DELOITTE, S.L.

Inscrita en el R.O.A.C. N° 850692

Miguel Angel Bailén
25 de abril de 2012
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CAIXA GALICIA PREFERENTES, S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2011 (NOTAS 1a 4)

Euros
Notas
ACTIVO 31.12.11 31.12.10 (*) PATRIMONIC NETO ¥ PASIVO 31.12.11 31.12.10 (%)

A) ACTWO NO CORRIENTE 672.099.800,60 7E8:349.800,00 A} PATHIRMONID NETO 3.477,356,76 1.443.91445
V. Inversiones financieras a large plazo £§72.099.800,00 788.349.800,00 A1) FONDOS PROPIOS 3.477.356,76 144391445
Créditas a empresas del Grupo 5 672.099.800,00 788.349.800,00 1. Capital escriturado 71 §0.200,00 60.200,00
ill. Reservas 1.383.714,45 923.665,82

Reserva legal 7.2 12.040,00 12.040,00

Otras reservas 7.3 1.371.674,45 91162582

VIl. Resuitado del ejercicio 26.033.442,31 19960.048,63

VHI. (Dividendo a cuenta) (24.000.000,00) {13.500.000,00]

B) PASIVE NO CORRIENTE 672.099.800,00 788.369.800,00

il. Deudas a largo plazo 672.099.800,00 788.349.800,00

Participacicnes preferentes Serie A 6.1 139.9959.800,00 139.999.800,00

Participaciones preferentes Serie B 6.2 56.950.000,00 157 .400.000,00

Participaciones preferentes Serie C 6.3 40.150.000,00 55.950.000,00

Participaciones prefarentes Serie D 54 300.600.000,00 300.000.000,00

Participaciones preferentes Serie E 6.5 135.000.000,00 135.000.000,00

B) ACTIVO CORRIENTE 24.477.114,15 11.365.475,18 C} PASIVO CORRIENTE 20.998.757 39 992156083
lil. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 0,00 0,00 lll. Deudas a certo plazo 5.444.872,33 5.523.595,84
Deudores varios 0,00 0,00 Intereses de Participaciones Preferentes 6 5.444.872,33 5.523.595,84

¥, Inversiones financieras a corto plazo 5.458.866,04 5.538.366,87 I¥. Deudas con Empresas del Grupo 13.822.357,82 2.716.578,29
Créditos a empresas del Grupo 5.458.866,04 5.538.366,87 Deudas con empresas del Grupo 8vy9 13.822.357.82 2.716.578,29
¥il. Efectivo y otros actives liguidos equivalantas 19.018.248.11 5.827.108,41 V. Acreedores comaerciales y otras cuentas a pagar 1.732.527,24 1.681.386,70
Otros acreedores 7.247,.28 5.982,60

Otras deudas con las Administraciones Publicas 3 1.725.279,96 1.675.404,10

TOTAL ACTIVO 696.5753% ] ?39.715.2?535 TOTAL PATRIMONIO NETG Y PASIVD: 686.576.914,15 799.715.275,28

{*} Se presentan, unica y exclusivamente, a efectos comparativos

Las Notas 1 a 13 descritas en la fMemoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2011




CAIXA GALICIA PREFERENTES, S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2011 (NOTAS 1 a 4}

31.12.11 31.12.10 (*)

A) OPERACIONES CONTINUADAS

1. Importe neto de lacifra de negocios

5. Otros gastos de explotacién

A1)
12.

13.

16.

A2)
A.3)

17.

A.4)

a) Servicios exteriores
b) Tributos

. Amortizaciones del inmovilizado

RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros
a) De valores negociables y otros instrumentos

a.1) De empresas del grupo y asociadas 11.1
Gastos financieros

b) Pordeudas con terceros 6
Deterioro y resuitado por enajenaciones de instrumentos financieros

b) Resuitados por enajenaciones y otras 11.2
RESULTADO FINANCIERQ

RESULTADC ANTES DE iIMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios 9

RESULTADO DEL EJIERCICIO

{*) Se presentan, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos

(63.840,44)
{63.840,44)

{63.840,44)

42.648.787,04
42.648.787,04
42.648.787,04

(42.557.723,61)
(42.557.723,61)

37.163.408,86
37.163.408,86

. 37.254.472,29

37.190.631,85
{11.157.189,54)
26.033.442,31

{229.862,16)
(229.515,66)
(346,50)

{229.862,16)

44.438.490,41
44.438.490,41
44.438.490,41

{44.128.890,52)
(44.128.890,52)

28.434.617,46
28.434.617,46

28.704.217,35
28.514.355,19
(8.554.306,56)
19.960.048,63

Las Notas 1 a 13 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2011



CAIXA GALICIA PREFERENTES, S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2011 (NOTAS 1 a 4)
A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

31.12.11 31.12.10 (%)

A) RESULTADO DEL EJERCICIO ‘ S . 2603344231  19.960.043,63
( B) INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO NETO . 0,00 0,00

Por valoracion de instrumentos financieros

Por coberturas de flujos de efectivo

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes

Resto deingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Efecto impositivo

C) TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS 0,00 0,00

Por valoracion de instrumentos financieros

Par coberturas de flujos de efectivo

Subvenciones, donaciones y legados recikidos

Resto deingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Efecto impositive

noBow M

TOTAL INGRESOS/{GASTO) RECONOCIDOS {A +B + () ' 26.033.442,31  19.960.042.,63

{*) Se presentan, unica y exclusivamente, a efectos comparativos
Las Notas 1 a 13 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos del ejercicio de 2011



CAIXA GALICIA PREFERENTES, S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2011 {NOTAS 1 a 4}
B) ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Euros
Fondas Propics A Subvenciones,
Ajustes por . . .
Prima de . donaciones y } Tatat Patrimonio
. o Resultado del {Dividendo a cambios de d
Capital emision y e valor legados Nete

Reservas ejercicio cuenta) recibidos
Saldo inicial al 31/12/09 (*) 60.200,00 230.161,32 2389350450 {23.000.000,00) 0,00 0,00 $83.865,82
. Ajuste por cambios de criterio contable 0,00 Q0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
H Ajuste par errores 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4,00
Saldo inicial ajustado ' 60.200,00 230.161,32 23.693.504,50 {23.000.000,00} 0,08 0,00 983.865,82

tal ingresos/[gastos reconocidos) 0,00 0,00 15.960.048,63 0,00 0,00 0,00 19.960.048,63
eraciones con socios o propietarios 0,00 0,0¢ {23.000.000,00) 23.000.000,00 0,00 0,00 0,00

tras variaciones del patrimonio neto 0,00 $93.504,50 [693.504,50) (19.500.000,00) 0,00 0,00 {19.500.000,00)
1. Ppgos basados en instrumentaos de patrimonio 0,00
2. Traspasos entre partidas de patrimoniao neto 693.504,50 {693.504,50) 0,00
3.Jtras operaciones con socios o propietarios {19.500.000,00) {19.500.000,00}

Sajo finat al 317127410 () 60.200,00 923.665,82 19.960.048,63  (13.500.000,00} 0,00 4,00 1.443.914,45

ldo inicial al 01/01/11 $0.200,00 9235665,82 19.960.04863  (19.500.000,00) 0,00 5,00 1.443.914,45

juste por cambios de criteria cantable 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
juste por errores 0,00 Q,00 0,00 0,00 Q,00 ¢,00 0,00

o iniciat ajustado 60.200,00 933.665,827  19.960.048,63  (15.500.000,00} 5,00 6,00 1.443.514,45
1. Tatal ingresos/{gastos reconocidos) 0,00 0,00 26.033.44231 0,00 0,00 0,00 26.033.442,31
Il. Operaciones con socios o propietarigs 0,00 0,00 {19.500.000,00) 19.500.000,00 0,00 0,00 0,00
lll. Gtras variaciones de! patrimonio neto 0,00 460.048,63 [460.048,63) (24.000.000,00) 0,00 o000 424.000.000,00)
1.Pagos basados en instrumentos de patrimonio 0,00
2. Traspasos entre partidas de patrimonio nato 460.048,63 {460.048,63) Q,00
3. 0tras operaciones ¢on socios o propietarios {24.000.000,00) (24.000.000,00)
Saldo final al 31712711 60.200,00 1.383.71445 26.033.44231 {24.000.008,00) 0,00 0,00 3.477.356,76

{*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos camparativos
Las Notas 1 a 13 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto del ejercicio de 2011



CAIXA GALICIA PREFERENTES, S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2011 (NOTAS 1 a 4)

31.1211 31.12.10 {*}

A} FLGIOS DE EFECTWVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1.

Resuitado antes de impuestos

272.731,16

37.190.5631,85

(15.447.787,57)

28.514.355,19

2. Ajustes del resultado (37.163.408,86) {28.434.61746]
a) Amartizacidn de! inmovilizado {4)

f)  Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentas financieros {37.163.408,86) (28.434617,46)
3. Cambios en el capital corriente

4. Otrosflujos de efectivo de las actividades de expiotacién 508,17 (15.527.525,30)
al Pagas deintereses {-) (42.636.447,12) [44.448.24489)
¢} Cobras deintereses [+) 4272828787 44.758.780,27

e) Otraos cobros {pagos) de actividades de expiotac dn (+/-] {931.332,58) [15.838.060,68]
B} FLLNOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 116.250.008,00 100.350.000,00
6. Pagos porinversiones (-} 0,00 9,00
e) Otros activos financieros [depdsitos subordinados) 0,00 0,00
7. Cobros por desinversiones {+} 116.250.000,00 100.350.000,00

)

Otros activos financieros [depodsitos subordinados}

€} FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

116.250.000,00

(103.086.591,46)

100.350.000,00

(114.415.382,54)

10. Cobrosy pagos por instrumentas de pasivo financiero (79.086.591,46) {71.915.382,54}
3} Emision 0,00 0,00
1. Obligaciones y otras valores negociables {+} 0,00 0,00
b}  Devclucidon y amortizacién de (79.086.591,46] (71.915.382,54)
1. Obiigaciones y otros valores negociables [-) {79.086.591,46] (71.915.382,54)
11. Pagos por dividendos y remuneracianes de otros instrumentos de patrimonio (24.000.000,00)

D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO.

E) AUMENTO / [DISMINUCION] NETO DE EFECTIWO Y EQUIVALENTES {A+B+C+D}

F) EEECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO

&) EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO {E+F}

Las Notas 1 a 13 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo del ejercicio de 2011

8,00
- 13.191.139,70
5.827.108,41

19.018.248,11

{*) Se presentan, unica y exclusivamente, a efectos comparativos

{42.560.000,00)
) 5,00
{29.513.170711)
35.3400278,52

5.827.108.41
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caixagalicia
CAIXA GALICIA PREFERENTES, S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL

MEMORIA DEL EJERCICIO 2011

1. INFORMACION GENERAL DE LA SOCIEDAD

CAIXA GALICIA PREFERENTES, S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL (en adelante, la Sociedad) se constituyd
como Sociedad Andnima por tiempo indefinido mediante escritura publica de fecha 24 de julio de
2003.

Constituye su objeto social exclusivo la emision de participaciones preferentes. En ninguin caso se
entenderan comprendidas en el objeto social aquellas actividades para cuyo ejercicio la Ley exija
cualquier clase de autorizacion administrativa de la que no dispanga la Sociedad.

La Sociedad fue creada por Caja de Ahorros de Galicia (Caixa Galicia) — actualmente NCG Banco, S.A -
con el objeto de ser su sociedad instrumental filial, o emisor, para las emisiones de Participaciones
Preferentes al amparo del articulo 7 y de acuerdo con la Disposician Adicional Segunda de la Ley
13/1985, de 25 de mayo, de Coeficientes de Inversion, Recursos Propios y Obligaciones de informacion
e los Intermediarios Financieros, segun la redaccion dada, respectivamente, por la Ley 44/2002, de 22
e noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, y por la Ley 19/2003, de 3 de julio,
obre régimen juridico de los movimientos de capitales y de las transacciones econdmicas con el
exterior y sobre determinadas medidas de prevencién del blanqueo de capitales. Las emisiones de
Participaciones Preferentes realizadas por la Sociedad son garantizadas solidaria e irrevocablemente
por NCG Banco, S.A. {(anteriormente por Caixa Galicia).

Su domicilio social esta en la calle Rua Nueva numero 30, de A Coruiia.

Con efectos 1 de diciembre de 2010, Caja de Ahorros de Galicia se fusiona con Caixanova,
traspasando la totalidad de su negocio a una entidad de nueva creacion denominada Caixa de
Aforros de Galicia, Vigo, Qurense e Pontevedra (Novacaixagalicia). En consecuencia, al 31 de
diciembre de 2010 la Sociedad estaba integrada dentro del Grupo cuya matriz era Novacaixagalicia,
sociedad con domicilio social en A Corufia, que poseia el 100% de las acciones de la Sociedad. Las
Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo Novacaixagalicia del ejercicio 2010 fueron aprobadas por
su Asamblea General celebrada el 30 de junio de 2011 y depositadas en el Registro Mercantil de La
Corufia.

Asimismo, con fecha 14 de septiembre de 2011, se eleva a publico el acuerdo de segregacion de Caixa
de Aforros de Galicia, Vigo, Qurense e Pontevedra (Novacaixagalicia) y simultanea constitucion de NCG
Banco, S.A, operacion por la cual ias acciones de la Sociedad, propiedad de Novacaixagalicia pasaron a
ser de titularidad de una entidad bancaria de nueva creacion denominada NCG Banco, S.A. En
consecuencia, al 31 de diciembre de 2011 la Sociedad esta integrada dentro del Grupo cuya matriz
es NCG Banco, S.A., sociedad con domicilio social en A Coruiia, que posee el 100% de las acciones de
la Sociedad.

Para una correcta interpretacion de las cuentas anuales debe considerarse que la Sociedad
desarrolla su actividad como sociedad perteneciente al Grupo Novagalicia Banco, cuya sociedad
dominante es NCG Banco, 5.A., obteniendo del mismo las garantias necesarias para su operativa y
realizandose su gestion por personal de dicho Grupo. En consecuencia, estas cuentas anuales deben

Z



caivagalicia

interpretarse en el contexto del Grupo en el que la Sociedad realiza sus operaciones y no como
sociedad independiente,

Tal como se indica en las Notas 7 y 12 de 1a Memoria, el capital social de la Sociedad pertenece en
su totalidad a NCG Banco, S.A, entidad que formula sus Cuentas Anuales Consolidadas de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera aprobadas por la Unidn Europea,
tomando en consideracion la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, incorporando por el método de
consolidacidn de la integracidn global los estados financieros de la Sociedad. Por esta razédn, la
Sociedad no estad obligada a formular Cuentas Anuales Consolidadas. La Sociedad es una Sociedad
Unipersonal, estando inscrita como tal en el Registro Mercantil.

La moneda funcional con la que opera la Sociedad es el euro.
2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a) Marco Normativo de informacian financiera aplicable a ia Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

1. Codigo de Comercio vy la restante legislacion mercantil.

2. Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus Adaptaciones
sectoriales.

3. Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

4. Elresto de la normativa contable que resulte de aplicacion (véase Nota 13.e) de la Memoria).

b) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y se presentan
de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resulta de aplicacion y en
particular, con los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen
fiel del patrimonio, y de la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2011 y de los
resultados de sus operaciones, y de los flujos de efectivo habidos durante el ejercicio anual terminado
en dicha fecha.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se
someteran a la aprobacidn del Accionista Unico, estimandose que seran aprobadas sin ninguna
modificacion. Por su parte, las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2010 fueron aprobadas
con fecha 30 de junio de 2011 por su Accionista Unico.

c) Principios contables

En la elaboracién de estas cuentas anuales no se han aplicado principios contables no obligatorios. En
la elaboracion de estas cuentas anuales se han aplicado los principios contables que se resumen en la
Nota 4 de la Memoria. Tados los principios contables obligatorios con incidencia en el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la Sociedad se han aplicado en la efaboracién de estas cuentas
anuales.
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d) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

La informacidn incluida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad.

En estas cuentas anuales se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones realizadas por la Direccion
de la Sociedad para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en ella. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- Posibles pérdidas por deterioro de activos.

- Las estimaciones realizadas para la determinacion de los compromisos de pagos futuros.
- La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos indeterminados o contingentes.

Es posible que, a pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacién
disponible a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales sobre los hechos analizados, se
produzcan acontecimientos en el futuro que obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos
ejercicios, 10 que, en su caso, se haria de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de
lacion en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias futuras,

Comparacion de la informacion

La/ informacion contenida en esta Memoria referida al ejercicio 2011 se presenta, a efectos
cpmparativos con la informacion del ejercicio 2010.

1] Agrupacion de partidas

Las cuentas anuales no tienen ninguna partida que haya sido objeto de agrupacion en el balance, en
la cuenta de pérdidas y ganancias, en el estado de cambios en el patrimonio neto o en el estado de
flujos de efectivo.

g) Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2011 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto
a los criterios aplicados en el ejercicio 2010.

h) Correccion de errores

Durante el ejercicio 2011 no se han puesto de manifiesto errores contables,

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 2011 que el Consejo de Administracion de la

Sociedad propondré al Accionista Unico, asi como lo aprobado por el Accionista Unico en relacién
con el ejercicio 2010, es la siguiente:
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_ Euros
2011 2010
Base de reparto
Resultado del ejercicio 26.033.442,31 19.960.048,63
Distribucién
A dividendo a cuenta 24.000.000,00 19.500.000,00
A reservas voluntarias 2.033.442,31 460.048,63
Total 26.033.442.,31 19.960.048,63

q, PRINCIPIOS CONTABLES APLICADOS Y NORMAS DE VALORACION
Los criterios contables aplicados en relacion con las diferentes partidas, son los siguientes:
a) Activos financieros

ificacién-
Log activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en la categoria de “Préstamos y partidas a
coljrar”, correspondiéndose, fundamentalmente, a depdsitos e inversiones a plazo fijo constituidos.

Valoracion inicial-
Lop activos financieros se registran, inicialmente, al valor razonable de la contraprestacidn
entregada mas los costes de la transaccidon que sean directamente atribuibles.

aloracidn posterior-
os préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado.

Al menos al cierre deli ejercicio, la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros
que no estan registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro
si el valor recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, dicho
deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los
flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Pasivos financieros

Son pasivos financieros aguellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han
originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa. Los débitos y
partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida, ajustada por
los costes de [a transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoraran de
acuerdo a su coste amortizado.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han
generado.

Valor razonable de los activos y pasivos financieras no registrados a su valor razonable
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Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha determinada el importe
par el que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes, debidamente informadas,
en una transaccion realizada en condiciones de independencia mutua. La referencia mas objetiva y
habitual del valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un
mercado organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacion” o “precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero, para estimar su
valor razonable se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y
teniendo en consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy
especialmente, los distintos tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados.

Una parte significativa de los activos de la Sociedad son a tipo variable, con revisidn anual del tipo
de interés aplicable, por lo que su valor razonable como consecuencia de variaciones en el tipo de
interés de mercado no presenta diferencias significativas con respeto a los importes por los que
figuran registrados en el balance adjunto. El valor razonable de los principales pasivos de la Sociedad
figura detallado en la Nota 6 de la Memoria.

Clasificacion de activos y pasivos como corrientes

En el balance se clasifican como corrientes aquellos activos y pasivos que se esperan recuperar,
copsumir o liquidar en un plazo igual o inferior a doce meses, contado a partir de la fecha del balance.
Enfel caso de que un pasivo no tenga, antes del cierre del ejercicio, un derecho incondicional para la
Soriedad de diferir su liquidacidén por al menos doce meses a contar desde la fecha del balance, ese
pakivo se clasifica como corriente.

Deudas

registran por la Sociedad por su valor de reembolso, y se clasifican en funcién de su vencimiento
ntre corriente y no corriente, considerando como corriente (pasivos corrientes) aquellos saldos
con vencimiento inferior a doce meses, y como no corriente, los de vencimiento superior (pasivos
no corrientes).

d) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el
importe recibido, neto de gastos de emisién.

e} impuesto sobre Sociedades

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga

en el ejercicio y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como por impuesto
diferido.,

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en Ia cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con
partidas que se registran directamente en el patrimonio neto.
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Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se espera pagar o
recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente
de publicacidn en la fecha de cierre del ejercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. Sin
embargo, si las impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en
una transaccion distinta de una combinacion de negocios que en el momento de la transaccién no
afecta ni al resultado contable ni a la base imponible del impuesto no se reconocen. El impuesto
diferido se determina aplicando la normativa y los tipos impositivos aprobados o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por
impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se vaya
a disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias.

Ingresos y Gastos

Lgs ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
cgrriente real de bienes y servicios, con independencia del momento en que se produzca la corriente
onetaria o financiera derivada de ellos.

Sociedad unicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio en tanto
ue los riesgos previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidas.

os intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el tipo de interés nominal. Los
Administradores de la Sociedad estiman que el efecto de aplicar este criterio no difiere
significativamente del que hubiera supuesto de haber aplicado el método del tipo de interés efectivo.

g) Transacciones con empresas vinculadas

Con caracter general, las aperaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial
por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se
registra atendiendo a la realidad economica de la operacidn. Los precios de transferencia entre
sociedades vinculadas se encuentran adecuadamente soportados, por lo que los Administradores de la
Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracion en el futuro,

h) Medip ambiente

Dada ia actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gatos, activos ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativas en relacion
con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacion de
cuestiones medioambientales.

i) Provisiones y contingencias

Los Administradores de la Sociedad en la formulacidn de las cuentas anuales diferencian entre:
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a. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados,
cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resuitan
indeterminados en cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacidn.,

b. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacidn futura estd condicionada a que ocurra, 0 no, uno © mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Salvo que sean
considerados como remotos, los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales sino que
se informa sobre los mismos en las notas de la Memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de [a mejor estimacién posible del importe necesario para
cancelar o transferir [a obligacion, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso y sus
onsecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como
n gasto financiero conforme se va devengando.

compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no
xistan dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de
ue exista un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la
ociedad no esté obligada a responder; en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para
stimar el importe por el que, en su caso, figurara la correspondiente provision.

Estado de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo
por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su
valor.

- Actividades de explotacian: actividades tipicas de la Sociedad, asi como otras actividades que
no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

5. INVERSIONES FINANCIERAS A LARGO Y CORTO PLAZO

La composicién de estos epigrafes, asi como el movimiento producido en el ejercicio 2011 es la
siguiente:
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Euros
Saldo a Saldo a
31.12.10 Adiciones Retiros 31.12.11
Depdsito subord. NCG Banco 139.999.800,00 - -- 139.999.800,00
Depésito subord. NCG Banco 157.400.000,00 - (100.450.000,00) 56.950.000,00
Depdsito subord, NCG Banco 55.950.000,00 - (15.800.000,00) 40.150.000,00
Depdsito subord. NCG Banco 300.000.000,00 - - 300.000.000,00
Depésito subord. NCG Banco 135.000.000,00 - - 1135.000.000,00
Total a largo plazo 788.349.800,00 - (116.250.000,00) 6§72.099.800,00
Intereses devengados depdsito 23.234,60 28.679,30 (23.234,60) 28.679,30
Intereses devengados depdsito 336.124,47 121.615,55 (336.124,47) 121.615,55
Intereses devengados depaosito 289.977,66 254.522,97 (289.977,66) 254.522,97
Intereses devengados depdsito 2.719.561,64 2.719.561,64 {2.719.561,64) 2.719.561,64
intereses devengados deposito 2.169.468,50 2.334.486,58 (2.169.468,50) 2.334.486,58
Total a corto plazo 5.538.366,87 5.458.866,04 {5.538.366,87) 5.458.866,04
Por su parte, el movimiento producido a lo largo del ejercicio 2010 es el siguiente:
Euros
Saldo a Saldo a
31.12.09 Adiciones Retiras 31.12.10
Deposito subord, NCG Banco 139.9959.800,00 -- = 139.999.800,00
Depdsito subord. NCG Banco 199.500.000,00 - (42.100.000,00) 157.400.000,00
Deposito subord. NCG Banco 114.200.000,00 - (58.250.000,00) 55.950.000,00
Depdsito subord, NCG Banco 300.000.000,00 - - 300.000.000,00
Depdsito subord. NCG Banco 135.000.000,00 -- - 135.000.000,00
Total a largo plazo 888.699.800,00 - {100.350.000,06) 788.349.800,00
Intereses devengados depésito 19.437,34 23.234,60 (19.437,34) 23.234,60
Intereses devengados depdsito 426.028,15 336.124,47 (426.028,15) 336.124,47
Intereses devengados depdsito 524.161,10 289.977,66 (524.161,10) 289.977,66
Intereses devengados depdsito 2.719.561,64 2.719.561,64 (2.719.561,64) 2.719.561,64
Intereses devengadoes depdsito 2.169.468,50 2.169.468,50 (2.169.468,50) 2.169.468,50
Total a corto plazo 5.858.656,73 5.538.366,87 {5.858.656,73) 5.538.366,87

La Sociedad contrato el 29 de diciembre de 2003 un depdsito subordinado con Caja de Ahorros de
Galicia (actualmente, NCG Banco, S.A} por importe de 139.999.800 euros con un tipo de interés igual al
resultante de aplicar el tipo anual gque se establezca para determinar la remuneracion de las
participaciones preferentes serie A mas un margen del 0,01%. Los intereses son pagaderos de forma
semestral.

El 14 de diciembre de 2005 se formalizo un contrato de depdsito subordinado con Caja de Ahorros de
Galicia (actualmente NCG Banco, S.A) por importe de 250.000.000 euros con un tipo de interés igual a)
resultante de aplicar el tipo anual que se establezca para determinar la remuneraciéon de las
participaciones preferentes serie B mas un margen del 0,013%. Los intereses son pagaderos de forma
anual. En ef ejercicio 2009 se han realizado reembolsos por importe de 50.500.000 euros. En el
ejercicio 2010 se han realizado reembolsos por importe de 42.100.000 euros. Por su parte, a lo largo
del ejercicio 2011 se han realizado reembolsos por un total de 100.450.000 euros, por lo que el valor
nominal al 31 de diciembre de 2011 es de 56.950.000 euros.

La Sociedad contrato el 20 de abril de 2007 un depdsito subordinado con Caja de Ahorros de Galicia
{actualmente NCG Banco, S.A) por importe de 150.000.000 euros con un tipo de interés igual al
resultante de aplicar el tipo anual que se establezca para determinar la remuneracion de las
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participaciones preferentes serie C mas un margen del 0,006%. Los intereses son pagaderos de forma
trimestral. En el ejercicio 2009 se han realizado reembolsos por un total de 35.800.000 euros. En el
ejercicio 2010 se han realizado reembolsos por un total de de 58.250.000 eurgs. Por su parte, a lo
largo del ejercicio 2011 se han realizado reembolsos por un total de 15.800.000 euros, por lo que el
valor nominal al 31 de diciembre de 2011 es de 40.150.000 euros.

La Sociedad contraté el 18 de mayo de 2009 un depésito subordinado con Caja de Ahorros de Galicia
(actualmente NCG Banco, 5.A) por importe de 300.000.000 euros con un tipo de interés igual al
resuitante de aplicar el tipo anual gue se establezca para determinar la remuneracion de las
participaciones preferentes serie D mas un margen del 0,02%. Los intereses son pagaderos de forma
trimestral.

La Sociedad contrato el 15 de octubre de 2009 un deposito subordinado con Caja de Ahorros de Galicia
(actualmente NCG Banco, S.A} por importe de 135.000.000 euros con un tipo de interés igual al
resultante de aplicar el tipo anual que se establezca para determinar la remuneracion de las
participaciones preferentes serie E mds un margen del 0,02%. Los intereses son pagaderos de forma
trimestral.

Loy importes depositados y los intereses implicitos y explicitos que estos depdsitos devenguen, quedan
afedtos al cumplimiento por parte de |a Sociedad de su obligacion de pago completo y sin demora de
cualguier suma que pudiera ser debida por el mismo como consecuencia de la Emisién, no pudiendo el
Depositante disponer de ellos con otra finalidad.

Los| intereses devengados y no cobrados al cierre del ejercicio 2011 por estos activos totalizan
8.866 euros (5.538.367 euros al 31 de diciembre de 2010), contabilizados dentro del epigrafe
Inyersiones Financieras a corto plazo dentro del activo corriente del balance.

Dlrante los ejercicios 2010 y 2011, la Sociedad no ha registrado importe alguno en concepto de
rreccion por deterioro de sus inversiones financieras a largo y corto plazo.

El ingreso financiero correspondiente a la totalidad de los depdsitos subordinados se resume en el
siguiente cuadro:

2011 2010
Ingresos financieros deposito serie A 2.832.320,66 2,368.673,89
Ingresos financieros deposito serie B 5.358.891,47 7.607.055,15
Ingresos financieros depdsito serie C 1.404.869,73 1.578.608,38
Ingresos financieros deposito serie D 22.559.999,99 22.559.999,99
Ingresos financieros deposito serie E 10.317.018,08 10.152.000,00

Total

42.473.099,93

44.266.337,41

Sistemas de control establecidos para evaluar, mitigar o reducir los principales riesgos que afectan
a la actividad de la sociedad

Dada Ja estructura del balance de la Sociedad, los unicos riesgos que afectan a las masas
patrimoniales de la misma son los de liquidez y de tipo de interés. No obstante, las caracteristicas de
las Participaciones Preferentes emitidas y las Imposiciones contratadas, tal y como se indica en las
Notas 5 y 6 de la Memoria, hacen que el comportamiento de los mismos sea similar, eliminando el
riesgo de un comportamiento asimétrico en las masas de activo y pasivo.

10
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6. DEUDAS FINANCIERAS A LARGO Y CORTO PLAZO POR EMISION DE PARTICIPACIONES
PREFERENTES

1) Participaciones Preferentes Serie A

Con fecha 1 de octubre de 2003, el Accionista Unico de la Sociedad aprobé por unanimidad la emision
de 233.333 Participaciones Preferentes Serie A, con un valor nominal de 600 euros cada una, al
amparo del articulo 7 y de acuerdo con la Disposicion Adicional Segunda de la Ley 13/1985, de 25 de
mayo, de Coeficientes de Inversion, Recursos Propios y Obligaciones de Informacion de los
Intermediarios Financieros, segun la redaccion dada, respectivamente, por la Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, y por fa Ley 19/2003, de 3 de julio, sobre
régimen juridico de los movimientos de capitales y de las transacciones econdmicas con el exterior y
sobre determinadas medidas de prevencion del blanqueo de capitales.

Las caracteristicas fundamentales de la emisién de Participaciones Preferentes Serie A se definen en el
olleto Informativo de la Emision, cuya version completa fue verificada e inscrita en el Registro Oficial
la Comision Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V) el 16 de octubre de 2003. Las
icipaciones Preferentes Serie A emitidas por la Sociedad estdn garantizadas solidaria e

Las

inal y la parte correspondiente de la remuneracion que, en su caso, le hubiese correspondido
pecto del periodo corriente de remuneracion.

as Participaciones Preferentes Serie A otorgan a sus titulares el derecho a percibir una
emuneracion predeterminada y de cardcter no acumulativo. El pago de la remuneracion estd
condicionado a la existencia de “beneficios distribuibles suficientes” (segin se definen en el
apartado 2.10.1.b.1) del Folleto Informativo de la emisién), y a las limitaciones impuestas por la
normativa espafiola sobre recursos propios de entidades de crédito. Se entiende por “beneficios
distribuibles suficientes” de un ejercicio el menor valor de entre los beneficios netos del Garante
(NCG Banco, S.A) o de su Grupo, en cada caso después de impuestos, reflejados en los estados
financieros individuales auditados del Garante o en los estados financieros consolidados auditados
del Garante y su Grupo, respectivamente, elaborados en ambos casos de acuerdo con la normativa
del Banco de Espaiia vigente en la fecha de su elaboracion,

Las Participaciones Preferentes Serie A no otorgan derechos politicos a sus titulares, careciendo
estos ultimos del derecho de suscripcion preferente respecto a emisiones futuras de nuevas series
de participaciones preferentes del emisor,

El tipo de interés nominal de Ja emision, hasta el 28 de diciembre de 2008, ha sido el 3,50% nominal
anual bruto (TAE 3,527%). A partir de dicha fecha, y hasta el 28 de diciembre de 2013, es fijo,
referenciado al tipo de interés medio de las aperaciones de compraventa simple al contado de bonos 'y
obligaciones del Estado con un plazo de 4 a 6 afios. A partir del 29 de diciembre de 2013, el tipo sera
variable referenciado al Euribor a un afic mds un diferencial del 0,50%. No obstante, ante la

11
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imposibilidad de obtener el tipo de interés medio de operaciones de compraventa simple al contado
de bonos y obligaciones del Estado con un plazo de 4 a 6 afios publicado en el Resumen Semanal de
Negociacion con Terceros del Boletin del Mercado de Deuda Publica del Banco de Espafia, debido a
que dicho tipo de interés ya no se publica en el citado Boletin, se aplico para el periodo comprendido
entre el 29 de diciembre de 2010 y e} 28 de diciembre de 2011 el tipo de interés sustitutivo que resulta
de fo previsto en los apartados 2.10.1.a)3 (ii) y {iii) del Folleto Informativo Completo que es el 2,0067%.

Los intereses devengados y no pagados al 31 de diciembre de 2011 correspandientes a la emisién
anteriormente mencionada ascienden a 28.535 euros {23.091 euros al cierre del ejercicio 2010),
contabhilizados dentro del epigrafe Deudas a corto plazo del pasivo corriente del balance. Las
remuneraciones a los titulares de las Participaciones Preferentes Serie A se realizan el dia 29 de los
meses de diciembre y junio de cada aiio de vida de la emisian.

Las Participaciones Preferentes Serie A cotizan en el mercado A.LLA.F de renta fija.
2} Participaciones Preferentes Serie B

on\fecha 7 de diciembre de 2005, el Accionista Unico de la Sociedad aprobd por unanimidad fa
emidion de 5,000 Participaciones Preferentes Serie B, con un valor nominal de 50.000 euros cada una,
al arpparo del articulo 7 y de acuerdo con la Disposicién Adicional Segunda de la Ley 13/1985, de 25 de
mayp, de Coeficientes de Inversion, Recursos Propios y Obligaciones de Informacion de los
Inteymediarios Financieros, segun la redaccion dada, respectivamente, por la Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, y por la Ley 19/2003, de 3 de julio, sobre
en juridico de los movimientos de capitales y de las transacciones econdmicas con el exterior y
sobre determinadas medidas de prevencion del blanqueo de capitales.

Lag caracteristicas fundamentales de la emisidn de Participaciones Preferentes Serie B se definen en el
Fojleto Informativo de la Emisién (Prospectus) registrado por la Financial Service Authority del Reino
ido con fecha 12 de diciembre de 2005. Las Participaciones Preferentes Serie B emitidas por la
Spciedad estan garantizadas solidaria e irrevocablemente por Caixa de Aforros de Galicia, Vigo,
urense e Pontevedra (actualmente por NCG Banco, S5.A) en los términos que se describen en el
olleto.

Las Participaciones Preferentes Serie B tienen caracter perpetuo. No obstante, el emisor podra
amortizar en cualquier momento de forma anticipada, previa autorizacién del Banco de Espafa y del
Garante (NCG Banco, S.A), todas o parte de las Participaciones Preferentes Serie B emitidas en
cualquier fecha de pago de remuneraciones que tenga [ugar a partir del 14 de diciembre de 2015,
reembolsando a su titular el valor nominal y la parte correspondiente de la remuneracion que, en su
caso, le hubiese correspondido respecto del periodo corriente de remuneracién.

Con fecha 17 de junio de 2009, y tras obtener las autorizaciones correspondientes, se acordd
modificar determinados términos y condiciones de la emisién de Participaciones Preferentes Serie
B, y en particular el referente al apartado 5 del documento “Conditions of the Preferred Securities”
en el sentido de que el Emisor, Novacaixagalicia 0 cualquiera de sus filiales podran comprar en
cualquier momento Participaciones Preferentes Serie B en circulacion mediante oferta, en el
mercado abierto o mediante contrato privado de conformidad con la ley aplicable vigente en cada
momento y con el consentimiento previo del Banco de Espaiia. Las Participaciones Preferentes asi
adquiridas se amortizan inmediatamente.
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Las Participaciones Preferentes Serie B otorgan a sus titulares el derecho a percibir una
remuneracién predeterminada y de caricter no acumulativo. El pago de la remuneracién esta
condicionado a la existencia de “beneficios distribuibles suficientes” (segun se definen en el del
Folleto Informativo), y a las limitaciones impuestas por la normativa espafiola sobre recursos
propios de entidades de crédito. Se entiende por “beneficios distribuibles suficientes” de un
ejercicio el menor valor de entre los beneficios netos del Garante (NCG Banco, 5.A) o de su Grupo,
en cada caso después de impuestos, reflejados en los estados financieros individuales auditadas del
Garante o en los estados financieros consolidados auditados del Garante y su Grupo,
respectivamente, elaborados en ambos casos de acuerdo con la normativa del Banco de Espaiia
vigente en la fecha de su elaboracion.

Las Participaciones Preferentes Serie B no otorgan derechos politicos a sus titulares, careciendo
estos ultimos del derecho de suscripcion preferente respecto a emisiones futuras de nuevas series
de participaciones preferentes del emisor.

El tipo de interés nominal de la emision desde su fecha de desembolso (incluida), hasta el 14 de
iciembre de 2015 (excluido), sera fijo del 4,572% nominal anual. A partir de dicha fecha en adelante
serd variable, calculada segln un tipo de referencia para depdsitos trimestrales en euros que se
ddtermina en la forma especificada en el correspondiente Folleto de la emisidn, mas un diferencial del
2,p5%.

Los intereses devengados y no pagados al 31 de diciembre de 2011 correspondientes a fa emision
teriormente mencionada ascienden a 121.271 euros (335.171 euros al cierre del ejercicio 2010),
ontabilizados dentro del epigrafe Deudas a corto plazo del pasivo corriente del balance. Las
emuneraciones a los titulares de las Participaciones Preferentes Serie B se realizan el dia 14 de
diciembre de cada afio. Desde el 14 de diciembre de 2015 (incluido), las remuneraciones serdn
satisfechas los dias 14 de marzo, 14 de junio, 14 de septiembre y 14 de diciembre de cada afio
posterior a diciembre de 2015.

Las Participaciones Preferentes Serie B cotizan en la London Stock Exchange’s Gilt-Edged and Fixed
Interest Market.

Con fecha 18 de junio de 2009, la sociedad comunicd a 1a Comision Nacional del Mercado de Valores
una oferta de recompra de Participaciones Preferentes Serie B, tras contar con la pertinente
autorizacion del Banco de Espafia, dirigida a inversores institucionales, cuyo importe nominal emitido
fue de 250 millones de euros y a sociedades cotizadas en la Bolsa de Londres. La oferta se dirigié a un
importe maximo de 201 millones de euros, y el precio de compra ofrecido fue al 50% del valor nominal
de cada Participacion Preferente Serie B. La fecha de liquidacion se fijé en el 24 de julio 2009.

Con fecha 20 de julio de 2009, la sociedad comunicd a la Comision Nacional del Mercado de Valores los
términos definitivos de liquidacion de la oferta de recompra de Participaciones Preferentes, de manera
gue el importe nominal agregado de Participaciones Preferentes Serie B que se procedio a recomprar
ascendio a 39.500.000 euros, por un precio de 19.750.000 euros. El importe de los intereses
devengados desde la Gltima fecha de pago de intereses hasta la fecha inmediatamente anterior a la
fecha de liquidacion fue de 1.390 euros por Participacion Preferente Serie B,

Asimismo, con fecha 21 de octubre de 2009, se compraron en mercado abierto Participaciones
Preferentes Serie B por un valor nominal total de 11.000.000 euros mediante un desembolso por
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importe de 8.580.515 euros. Dichas Participaciones Preferentes fueron amortizadas conforme a lo
estipulado.

A lo largo del ejercicio 2010, tras contar con la pertinente autorizacion del Banco de Espafia, se
compraron en mercado abierto Participaciones Preferentes Serie B por un valor nominal total de
42.100.000 euros mediante un desembolso por importe de 30.466.500 euros. Dichas
Participaciones Preferentes fueron amortizadas conforme a lo estipulado.

Por su parte, a lo largo del ejercicio 2011, tras contar con la pertinente autorizacion del Banco de
Espafia, se compraron en mercado abierto Participaciones Preferentes Serie B por un valor nominal
total de 100.450.000 euros mediante un desembolso por importe de 68.520.636 euros. Dichas
Participaciones Preferentes fueron amortizadas conforme a lo estipulado.

El beneficio obtenido en los ejercicios 2011 y 2010, por la Sociedad en las transacciones anteriormente
indicadas ascendio a 31.929.364 euros (11.633.500 euros en el ejercicio 2010), que figuran
registrados en el epigrafe de “Resultados por enajenaciones y otras” de la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase Nota 11.2 de la Memoria).

3] Participaciones Preferentes Serie C

on fecha 30 de marzo de 2007, el Accionista Unico de la Sociedad aprobé por unanimidad la emision
e 3.000 Participaciones Preferentes Serie C, con un valor nominal de 50.000 euros cada una, al
amparo del articulo 7 y de acuerdo con la Disposicién Adicional Segunda de la Ley 13/1985, de 25 de
mayo, de Coeficientes de Inversion, Recursos Propios y Obligaciones de Informacion de los
intermediarios Financieros, segun la redaccidn dada, respectivamente, por la Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, y por la Ley 19/2003, de 3 de julio, sobre
régimen juridico de los movimientos de capitales y de las transacciones econdmicas con el exterior y
sobre determinadas medidas de prevencidn del blanqueo de capitaies.

Las caracteristicas fundamentales de la emision de Participaciones Preferentes Serie C se definen en el
Folleto Informativo de la Emision (Conditions of the Preferred Securities) registrado por la Financial
Service Authority del Reino Unido. Las Participaciones Preferentes Serie C emitidas por la Sociedad
estan garantizadas solidaria e irrevocablemente por Caixa de Aforros de Galicia, Vigo, Qurense e
Pontevedra (actualmente por NCG Banco, 5.A) en los términos que se describen en el Folleto.

Las Participaciones Preferentes Serie C tienen cardcter perpetuo. No obstante, el emisor podra
amartizar en cualquier momento de forma anticipada, previa autorizacion del Banco de Espaiia y del
Garante (NCG Banco, S.A), todas o parte de las Participaciones Preferentes Serie C emitidas en
cualquier fecha de pago de remuneraciones que tenga lugar a partir del 20 de abril de 2017,
reembolsando a su titular el valor nominal y la parte correspondiente de Ja remuneracion que, en su
caso, le hubiese correspondido respecto del periodo corriente de remuneracion,

Con fecha 17 de junio de 2009, y tras obtener las autorizaciones correspondientes, se acordo
modificar determinados términos y condiciones de la emision de Participaciones Preferentes Serie
C, y en particular el referente al apartado 5 del documento “Conditions of the Preferred Securities”
en el sentido de que el Emisor, Novacaixagalicia o cualquiera de sus filiales podrdn comprar en
cualguier momento Participaciones Preferentes Serie C en circulaciéon mediante oferta, en el
mercado abierto o mediante contrato privado de conformidad con la ley aplicable vigente en cada
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momento y con el consentimiento previo del Banco de Espaiia. Las Participaciones Preferentes asi
adquiridas se amortizaran inmediatamente.

Las Participaciones Preferentes Serie C otorgan a sus titulares el derecho a percibir una
remuneracién predeterminada y de caracter no acumulativo. El pago de la remuneracion esta
condicionado a la existencia de “beneficios distribuibles suficientes” {segin se definen en el del
Folleto Informativo), v a las limitaciones impuestas por la normativa espafiola sobre recursos
propios de entidades de crédito. Se entiende por “beneficios distribuibles suficientes” de un
ejercicio el menor valor de entre los beneficios netos del Garante (NCG Banco, S.A) o de su Grupo,
en cada caso después de impuestos, reflejados en los estados financieros individuales auditados del
Garante o en los estados financieros consolidados auditados del Garante y su Grupo,
respectivamente, elaborados en ambos casos de acuerdo con la normativa del Banco de Espaiia
vigente en la fecha de su elaboracion.

Las Participaciones Preferentes Serie C no otorgan derechos politicos a sus titulares, careciendo
estos ultimos del derecho de suscripcion preferente respecto a emisiones futuras de nuevas series
de participaciones preferentes del emisor.

tipo de interés nominal de la emision desde su fecha de desembolso (incluida), serd igual al euribor a
tres meses mas 1,55% anual.

s intereses devengados y no pagados al 31 de diciembre de 2011 correspondientes a la emision
nteriormente mencionada ascienden a 254.021 euros (289.306 euros al cierre del ejercicio 2010},
ontabilizados dentro del epigrafe Deudas a corto plazo del pasivo corriente del balance. Las
remuneraciones a los titulares de las Participaciones Preferentes Serie C seran satisfechas los dias 20
de enero, 20 de abril, 20 de julio y 20 de octubre de cada afio. La primera remuneracion se pagé a los
titulares el 20 de julio de 2007.

Las Participaciones Preferentes Serie C cotizan en la Londan Stock Exchange’s Gilt-Edged and Fixed
Interest Market,

Con fecha 18 de junio de 2009, la sociedad comunico a la Comisidon Nacional del Mercado de Valores
una oferta de recompra de Participaciones Preferentes Serie C, tras contar con la pertinente
autorizacidn del Banco de Espaiia, dirigida a inversores institucionales, cuyo importe nominal emitido
fue de 150 millones de euros y cotizadas en la Bolsa de Londres. La oferta se dirigid a un importe
maximo de 85 millones de euros, y el precio de compra ofrecido fue al 50% del valor nominal de cada
Participacion Preferente Serie C. La fecha de liquidacion se fijé en el 24 de julio 2009.

Con fecha 20 de julio de 2009, la sociedad comunicd a la Comision Nacional del Mercado de Valores los
términos definitivos de liquidacion de la oferta de recompra de Participaciones Preferentes, de manera
que el importe nominal agregado de Participaciones Preferentes Serie C que se procedid a recomprar
ascendio a 6.800.000 euros, por un precio de 3.400.000 euros. El importe de los intereses devengados
desde la dltima fecha de pago de intereses hasta la fecha inmediatamente anterior a la fecha de
liguidacion fue de 14 euros por Participacion Preferente Serie C.

Asimismo, con fecha 21 de octubre de 2009, se compraron en mercado abierto Participaciones
Preferentes Serie C por un valor nominal total de 29.000.000 euros mediante un desembolso por
importe de 21.065.739 euros. Dichas Participaciones Preferentes fueron amortizadas conforme a lo
estipulado.
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A lo largo del ejercicio 2010, tras contar con la pertinente autorizacion del Banco de Espaia, se
compraron en mercado abierto Participaciones Preferentes Serie C por un valor nominal total de
58.250.000 euros mediante un desembolso por importe de 41.448.883 euros. Dichas
Participaciones Preferentes fueron amortizadas conforme a lo estipulado.

Por su parte, a lo largo del ejercicio 2011, tras contar con la pertinente autorizacion del Banco de
Espafia, se compraron en mercado abierto Participaciones Preferentes Serie C por un valor nominal
total de 15.800.000 euros mediante un desembolso por importe de 10.565.955 euros

El beneficio obtenido en los ejercicios 2011 y 2010 por la Sociedad en las transacciones anteriormente
indicadas ascendio a 5.234.045 euros (16.801.117 euros en el ejercicio 2010), que figuran registrados
en el epigrafe de “Resultados por enajenaciones y otras” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase
Nota 11.2 de la Memoria).

4) Participaciones Preferentes Serie D

on fecha 2 de marzo de 2009, el Accionista Unico de la Sociedad aprobd por unanimidad la emision

e 150.000 Participaciones Preferentes Serie D, con un valor nominal de 1.000 euros cada una, por
importe de hasta 150 millones de euros ampliables a 300 millones de euros (esto es, 300.000
rticipaciones Preferentes), al amparo del articulo 7 y de acuerdo con la Disposician Adicional
Segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de Coeficientes de Inversion, Recursos Propios y
Obligaciones de Informacion de los Intermediarios Financieros, segun la redaccion dada,
pectivamente, por la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema
Fihanciero, y por la Ley 19/2003, de 3 de julio, sobre régimen juridico de los movimientos de capitales
y He las transacciones econdmicas con el exterior y sobre determinadas medidas de prevencion del
blanqueo de capitales, por la Ley 62/2003 de 30 de noviembre y por la Ley 23/2005 de 18 de
npviembre.

as caracteristicas fundamentales de la emision de Participaciones Preferentes Serie D se definenen la
ota de Valores de la Emision, cuya version completa fue verificada e inscrita en el registro oficial de la
omision Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V) el 5 de marzo de 2009. Las Participaciones
Preferentes Serie D emitidas por la Sociedad estan garantizadas solidaria e irrevocablemente por Caixa
de Aforros de Galicia, Vigo, Ourense e Pontevedra (actualmente por NCG Banco, S.A} en los términos
que se describen en la Nota de Valores.

Las Participaciones Preferentes Serie D tienen cardcter perpetuo. No obstante, el emisor podra
amortizar en cualquier momento de forma anticipada, previa autorizacion del Banco de Espaiia y del
Garante (NCG Banco, S.A), todas o parte de las Participaciones Preferentes Serie D emitidas siempre
que hayan transcurrido cinco afios desde la fecha de desembolso, reembolsando a su titular el valor
nominal y la parte correspondiente de la remuneracién que, en su caso, le hubiese correspondido
respecto del periodo corriente de remuneracion.

Las Participaciones Preferentes Serie D otorgan a sus titulares el derecho a percibir una
remuneracion predeterminada y de caracter no acumulativo. El pago de la remuneracion esta
condicionado a la existencia de “beneficios distribuibles suficientes” (segun se definen en el
apartado 111.4.7.1 de la Nota de Valores), y a la existencia de recursos propios suficientes de
conformidad con la normativa bancaria que resulte de aplicacion en cada momento. Se entiende
por “beneficios distribuibles suficientes” de un ejercicio el menar valor de entre los beneficios netos
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del Garante (NCG Banco, S.A) o de su Grupo, en cada caso después de impuestos, reflejados en los
estados financieros individuales auditados del Garante o en los estados financieros consolidados
auditados del Garante y su Grupo, respectivamente, elaborados en ambos casos de acuerdo con la
normativa del Banco de Espaiia vigente en la fecha de su elaboracion.

Las Participaciones Preferentes Serie D no otorgan derechos politicos a sus titulares, careciendo
estos Ultimos del derecho de suscripcion preferente respecto a emisiones futuras de nuevas series
de participaciones preferentes del emisor.

El tipo de interés nominal de la emision desde su fecha de desembolso {incluida), hasta el 18 de mayo
de 2012 (excluido) sera fijo del 7,50% nominal anual. A partir de dicha fecha en adelante sera variable,
referenciado al Euribor a tres meses, mas un diferencial del 5,15%, con un minimo nominal anual a
partir del sexto afio del 6,15%.

La fecha de la emisidn, que coincidié con la fecha de desembolso de los valores, fue el 18 de mayo de
2009, habiendo sido suscrita en su totalidad (300 millones de euros).

os intereses devengados y no pagados al 31 de diciembre de 2011 correspondientes a la emisién
nteriormente mencionada ascienden a 2.712.329 euros (2.712.329 euros al 31 de diciembre de
010), contabilizados dentro del epigrafe Deudas a corto plazo del pasivo corriente del balance. Las
emuneraciones a los titulares de las Participaciones Preferentes Serie D se realizan trimestralmente
(trimestres vencidos a partir de la fecha de desembolso), los dias 18 de agosto, 18 de noviembre, 18 de
febrero y 18 de mayo.

Las Participaciones Preferentes Serie D cotizan en el mercado A.LAF de renta fija.
5} Participaciones Preferentes Serie E

Con fecha 7 de agosto de 2009, el Accionista Unico de la Sociedad aprobé por unanimidad la emision
de 135.000 Participaciones Preferentes Serie E, con un valor nominal de 1.000 euros cada una, por
importe de hasta 135 millones de euros, al amparo del articulo 7 y de acuerdo con la Disposicion
Adicional Segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de Coeficientes de inversidn, Recursos Propios y
Obligaciones de Informacion de los Intermediarios Financieros, segun la redaccion dada,
respectivamente, por la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero, y por la Ley 19/2003, de 3 de julio, sobre régimen juridico de los movimientos de capitales
y de las transacciones econdmicas con el exterior y sobre determinadas medidas de prevencién del
blanqueo de capitales, por la Ley 62/2003 de 30 de noviembre y por la Ley 23/2005 de 18 de
noviembre,

Las caracteristicas fundamentales de la emisién de Participaciones Preferentes Serie E se definen en la
Nota de Valores de la Emisién, cuya versidon completa fue verificada e inscrita en el registro oficial de la
Comisidn Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V) el 15 de septiembre de 2009. Las Participaciones
Preferentes Serie E emitidas por la Sociedad estan garantizadas solidaria e irrevocablemente por Caixa
de Aforros de Galicia, Vigo, Ourense e Pontevedra (actualmente por NCG Banco, S.A) en los términos
que se describen en la Nota de Valores.

Las Participaciones Preferentes Serie E tienen cardcter perpetuo. No obstante, el emisor podra
amortizar en cualquier momento de forma anticipada, previa autorizacion del Banco de Espaiia y del
Garante (NCG Banco, 5.A), todas o parte de las Participaciones Preferentes Serie D emitidas siempre
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que hayan transcurrido cinco afios desde la fecha de desembolso, reembolsando a su titular el valor

nominal y la parte correspondiente de la remuneracion que, en su caso, le hubiese correspondido
respecto del periodo carriente de remuneracian.

Las Participaciones Preferentes Serie E otorgan a sus titulares el derecho a percibir una
remuneracion predeterminada y de cardcter no acumulativo. El pago de la remuneracion esta
condicionado a la existencia de “beneficios distribuibles suficientes” (segin se definen en el
apartado 11.4.7.1 de la Nota de Valores), y a la existencia de recursos propios suficientes de
conformidad con la normativa bancaria que resulte de aplicacion en cada momento. Se entiende
por “beneficios distribuibles suficientes” de un ejercicio el menor valor de entre los beneficios netos
del Garante (NCG Banco, 5.A) o de su Grupo, en cada caso después de impuestos, reflejados en los
estados financieros individuales auditados del Garante o en los estados financieros consolidados
auditados del Garante y su Grupo, respectivamente, elaborados en ambos casos de acuerdo con la
normativa del Banco de Espafia vigente en la fecha de su elaboracion.

Las Participaciones Preferentes Serie E no otorgan derechos politicos a sus titulares, careciendo
stos ultimos del derecho de suscripcidn preferente respecto a emisiones futuras de nuevas series
e participaciones preferentes del emisor.

| tipo de interés nominal de la emision desde su fecha de desembolso (incluida), hasta el 15 de
octubre de 2011 (excluido) sera fijo del 7,50% nominal anual. A partir de dicha fecha en adelante sera
variable, referenciado al euribor a tres meses, mas un diferencial del 6,50%, con un minimo nominal
anual a partir del sexto afio del 7,50%.

La fecha de la emision, que coincidié con la fecha de desembolso de los valores, fue el 15 de octubre
de 2009, habiendo sido suscrita en su totalidad (135 millones de euros).

Los intereses devengados y no pagados al 31 de diciembre de 2011 correspondientes a la emisién
anteriormente mencionada ascienden a 2.328.717 euros (2.163.699 euros al 31 de diciembre de
2010), contabilizados dentro del epigrafe Deudas a corto plazo del pasivo corriente del balance. Las
remuneraciones a los titulares de las Participaciones Preferentes Serie E se realizan trimestralmente
(trimestres vencidos a partir de la fecha de desembalso), los dias 15 de enero, 15 de abril, 15 de julioy
15 de octubre.

Las Participaciones Preferentes Serie E cotizan en el mercado A.LA.F de renta fija.

£l coste financiero correspondiente a la totalidad de las emisiones de Participaciones Preferentes se
resume en el siguiente cuadro:

Euros
Ejercicio 2011 Ejercicio 2010
Gasto Intereses Gasto Intereses
financiero dev. no pagados financiero dev. no pagados
Serie A 2.813.015,74 28.535,47 2.349.510,96 23.090,76
Serie B 5.545.989,98 121.270,73 7.585.486,62 335.171,44
Serie C 1.415.168,15 254.020,66 1.577.052,77 289.306,25
Serie D 22.495.634,54 2.712.328,76 22.493.401,37 2.712.328,76
Serie E 10.287.915,20 2.328.716,71 10.123.438,80 2.163.698,63
Total 42.557.723,61 " 5.444.872,33 4412889052 552359584

18



caixagaficia

Los valores razonables y de mercado de las emisiones de Participaciones Preferentes en vigor se
resumen del siguiente modo (datos en euros):

Serie A
Serie B
Serie C
Serie D
Serie E

Valor nominal

Valor razonable por
comparables

139.999.800,00
56.950.000,00
40.150.000,00
300.000.000,00
135.000.000,00

91.538.869,23
37.236.757,50
26.252.077,50
196.155.000,00
88.269.750,00

Catizacion
Valor razonable por unitaria de
cotizacion referencia
70.125.899,82 50,09%
n/d n/d
n/d n/d
210.000.000,00 70,00%
97.200.000,00 72,00%

Pese a gue tal y como se ha indicado anteriormente, las diferentes emisiones cotizan, bien en el
mercado A.LA.F de renta fija de Espafia (Series A, D, y E) o en la London Stock Exchange’s Gilt-Edged
and Fixed Interest Market de inglaterra (Series B y C), en la situacién actual de mercado de las
Participaciones Preferentes resulta altamente dificil encontrar una contraparte para negociar los
titulos, o en su caso, tal y como se indica, no ha resultado posible. De este modo, se ha incorporado
come valor de referencia de cara a determinar los diferentes valores razonables de cada una de las
emlsiones como método alternativo, el comparable que resulta de aplicar el valor de recompra por el
cuaf la Sociedad realizé las operaciones que se describen en la presente nota de la Memoria a lo largo

Capital Social

FONDQOS PROPIOS

de P011, resultando éste en el 65,39% del valor nominal.

| capital social estd representado por 602 acciones nominativas, de 100 euros de valor nominal cada

una, pertenecientes a una misma clase y serie, numeradas correlativamente del 1 al 602, ambos
inclusive, las cuales estan desembolsadas en su totalidad.

Todas las acciones constitutivas del capital social gozan de los mismos derechos, no existiendo
restricciones estatutarias a su transferibilidad, ni estdn admitidas a cotizacion.

Hasta el 31 de diciembre de 2010, el capital de la Sociedad pertenecia en su totalidad a Caixa de
Aforros de Galicia, Vigo, Ourense e Pontevedra (Novacaixagalicia), siendo, por tanto, CAIXA GALICIA
PREFERENTES una Sociedad Unipersonal, estando inscrita como tal en el Registro Mercantil. Por otra
parte, con fecha 14 de septiembre de 2011, se eleva a publico el acuerdo de segregacidn de Caixa de
Aforros de Galicia, Vigo, Ourense e Pontevedra (Novacaixagalicia) y simultdnea constitucién de NCG
Banco, S.A, operacion por la cual las acciones de la Sociedad, propiedad de Novacaixagalicia pasaron a
ser de titularidad de una entidad bancaria de nueva creacién denominada NCG Banco, S.A.

Los contratos que la Sociedad tiene suscritos con su Accionista Unico, al cierre del ejercicio 2011, se

muestran en la Nota 12 de la Memaoria.

2. Reserva legal

La dotacion a la reserva legal se determina de acuerdo con lo indicado en la legislacion vigente, que
establece que las sociedades vendran obligadas a destinar a esta reserva un 10% de los beneficios del
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gjercicio hasta constituir una reserva que alcance, al menos, el 20% del capital. Esta reserva, mientras
no supere el limite indicado, no es de libre disposicion, excepto en caso de liquidacion y solo podra
utilizarse para compensar pérdidas y aumentar el capital social en los términos establecidos por la
legislacion vigente. Al 31 de diciembre de 2011, la reserva legal alcanza el 20% de la cifra del capital
social de la Sociedad.

3. Reserva voluntaria
Se trata de una reserva de libre disposicion.
4, Dividendos

En la reunion del Consejo de Administracion de la Sociedad, celebrada el 30 de junio de 2011 se acordd
la distribucién de un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2011 por importe bruto de 16.000
miles de euros (véase Nota 3 de la Memoria). El estado contable de liquidez provisional formulado por
los Administradores de la Sociedad, sobre la base de su balance al 30 de junio de 2011, poniendo de
manifiesto la existencia de beneficio y liquidez suficiente para la distribucion del mencionado

dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2011, es el siguiente:

Beneficio neto al 30 de junio de 2011 16.040
Dividendos a cuenta distribuidos en el ejercicio -
Pérdidas de ejercicios anteriores --
Reservas legales a dotar sobre los beneficios netos --

Cantidad maxima de posible distribucidn 16.040
Dividendo a cuenta que se propone distribuir 16.000
Liquidez de tesoreria antes del pago del dividendo a cuenta 30.752
Pagos previstos hasta el 30 de junio 2012 -47.150
Cobros previstos hasta el 30 de junio 2012 42.464

Liquidez de tesoreria prevista el 30 de junio 2012 (incluido 10.066
el pago del dividendo a cuenta)

En la reunidn del Consejo de Administracion de la Sociedad, celebrada el 30 de septiembre de 2011 se
acordo la distribucion de un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2011 por importe bruto de
8.000 miles de euros (véase Nota 3 de la Memoria). El estado contable de liquidez provisional
formulado por los Administradores de la Saciedad, sobre la base de su balance al 30 de septiembre de
2011, poniendo de manifiesto la existencia de beneficio y liquidez suficiente para la distribucién del
mencionado dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2011, es el siguiente:
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Beneficio neto al 30 de septiembre de 2011 24,648
Dividendos a cuenta distribuidos en el ejercicio 16.000
Perdidas de ejercicios anteriores -
Reservas legales a dotar sobre los beneficios netos -
Cantidad maxima de posible distribucidn 8.648
Dividendo a cuenta que se propone distribuir 8.000
Liquidez de tesoreria antes del pago del dividendo a cuenta 26.240
Pagos previstos hasta el 30 de septiembre 2012 -51.319
Cobros previstos hasta el 30 de septiembre 2012 39.726
Liquidez de tesoreria prevista el 30 de septiembre 2012 6.647

(incluido el pago del dividendo a cuenta)

Asimismo, en la reunion del Consejo de Administracidn de la Sociedad, celebrada el 30 de septiembre
2010 se acordd la distribucion de un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2010 por
importe bruto de 19.500 miles de euros (véase Nota 3 de la Memoria). El estado contable previsional
foymulado de acuerdo con los requisitos legales y que ponia de manifiesto la existencia de liquidez
suficiente para la distribucion del mencionado dividendo se incluyé en las Cuentas Anuales del
ejprcicio 2010.

Recursos propios
e acuerdo con lo establecido por la normativa en vigor, la Sociedad esta obligada a cumplir unos
determinados coeficientes en relacidn con las participaciones preferentes emitidas sobre los

recursos propios basicos del Grupo al que pertenece.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Sociedad cumplia con los requerimientos exigidos por la
normativa en vigor.

8.  SALDOS CON EMPRESAS DEL GRUPO

Corresponden a operaciones en moneda nacional que se desglosan de la siguiente forma:

31.12.11 31.12.10
Activo Pasivo Activo Pasivo
Saldos disponibles en tesoreria  19.018.248,11 -- 5.827.108,41 -
Deuda por Impuesto sobre Sociedades - 13.822.357,82 - 2.716.578,29
Dividendo a pagar _ - o - -
Total 19.018.248,11  13.822.357,82 5.827.108,41 _ 2.716.478,29

Adicionalmente, en la Nota 5 de la Memoria se detallan los depdsitos y los intereses devengados y no
cobrados a NCG Banco, S.A por los mismos. En la Nota 9 se detallan los saldos acreedores mantenidos
por la Sociedad con NCG Banco, S.A en relacion con las cuentas por pagar originadas por el régimen de
consolidacidn fiscal.
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9, SITUACION FISCAL

A 31 de diciembre de 2011 la Sociedad tributa en el régimen de consolidacion fiscal del Capitulo VI,
Titulo VIl del Texto Refundido de la Ley del impuesto sobre Sociedades, aprobado por Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, en el Grupo formado por NCG Banco, 5.A, como entidad dominante,
y la Sociedad, entre otras, como sociedad dependiente.

El hecho de presentar la Sociedad declaraciéon consolidada en el Impuesto sobre Sociedades, no
determina que el Impuesto sobre Sociedades devengado por la empresa, difiera sustancialmente del
que se produciria en el supuesto de tributacién individual, razén por la cual no se hace mencién a
diferencias permanentes o temporales derivadas de la consolidacién.

Saldos con Administraciones Publicas
En el epigrafe “Otras deudas con las Administraciones Publicas” del pasivo corriente de los balances al

31 de diciembre de 2011 y 2010 figura registrada la deuda con la Hacienda Publica, de acuerdo al
siguiente detalle (en euros):

31.12.11 31.12.10
Saldo Saldo Saldo Saldo
deudor acreedor deudor acreedor
puesto sobre la Renta de las Personas Fisicas - 1.725.279,96 - 1.675.404,10

Conciliacian entre el beneficio contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades

Euros
31.12.11 31.12.10

Resultado contable antes de impuestos 37.190.631,85  28.514.355,19
Diferencias permanentes - -
Diferencias temporarias - -
Base imponible del impuesto sobre Sociedades (Resultado fiscal) 37.190.631,85  28.514.355,19
Cuota integra (30%) 11.157.189,54 8.554.306,56

Deducciones por doble imposicién - -

Otras deducciones - -
Cuota liquida 11.157.189,54 8.554.306,56

Retenciones soportadas - -

Pagos a cuenta 51.410,01 5.837.728,27
Cuota a ingresar/(a devolver) 11.105.779,33 2.716.578,29

El saldo neto acreedor originado por la contabilizacion del Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios
2011y 2010 se encuentra registrado como una cuenta a pagar a NCG Banco, S.A, sociedad dominante
del mencionado Grupo, en el epigrafe “Deudas con Empresas del Grupo” del balance (véase Nota 8 de
la Memoria).

A continuacion se presenta el desglose del saldo del capitulo “Impuestos sobre beneficios” de la cuenta
de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2011 y 2010:
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Euros
2011 2010
Gasto impuesto sobre beneficios del ejercicio 11.157.189,54 8.554.306,56
Ajuste en el gasto de Impuesto sobre Sociedades de ejercicios
anteriores N -
Total gasto impuesto sobre sociedades 11.157.189,54 8.554.306,56

Al 31 de diciembre de 2011 no existen bases imponibles negativas pendientes de compensar de
ejercicios anteriores.

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2011, la
ociedad tiene abiertos a inspeccidn los ejercicios 2007 y siguientes del Impuesto sobre Sociedades y
o0s ejercicios 2008 vy siguientes para los demas impuestos que le son de aplicacidn. Los
dministradores de la Sociedad estiman que los eventuales pasivos que pudieran surgir en pasibles
nspecciones fiscales no darian lugar a contingencias de importes significativos.

0. REMUNERACIONES A LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y ALTA
DIRECCION

Durante los ejercicios 2010 y 2011 los miembros del Consejo de Administracion no han recibido
retribucidn alguna. Asimismo, no existen obligaciones contraidas en materia de pensiones ni de
seguros de vida con respecto a los miembros anteriores ni actuales del Consejo de Administracion ni se
les han concedido créditos ni anticipos.

Por otro lado, se hace constar que los actuales miembros del Consejo de Administracion son todos
varones.

La Sociedad no tiene personal por lo que no existe Alta Direccion en la misma. Los cargos por Alta
Direccion se ocupan en su Unico accionista, NCG Banco, S.A. Ni en el ejercicio 2010 ni 2011 se ha

efectuado desemboiso a los mismos por los servicios prestados a la Sociedad.

11. INGRESOS Y GASTOS

1) Transacciones con el accionista unico (partes vinculadas)

Las transacciones realizadas con el accionista unico en los ejercicios 2011 y 2010 se desglosan de la
siguiente forma (en euros):

2011 2010
Intereses cuenta corriente 175.687,11 172.153,00
Intereses Depdsitos Subordinados {Nota 5) . 42.473.099,93 44.266.337,41
Total 42.648.787,04 44.438.490,41

Asimismo, se hace constar que las emisiones de participaciones preferentes emitidas por la Sociedad
estan garantizadas solidaria e irrevocablemente por el accionista Unico (NCG Banco, 5.A), segun se
describe en la Nota 6 de la Memoria.
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Recompra de Participaciones Preferentes

De acuerdo a lo indicado en las Notas 6.2 y 6.3 de la Memoria, en los ejercicios 2011 y 2010 se han
producido determinadas operaciones de recompra de Participaciones Preferentes de la Serie B y
Serie C, que han generado los siguientes beneficios, que figuran registrados en el epigrafe
“Resultado por enajenaciones y otras” de la cuenta de pérdidas y ganancias de dichos ejercicios:

12.

Euros
31.12.11 31.12.10
Participaciones Preferentes Serie B (Nota 6) 31.929.364,32 11.633.500,00
Participaciones Preferentes Serie C (Nota 6) 5.234.044,54 16.801.117,46
Total 37.163.408,86 28.434.617,46

SOCIEDAD UNIPERSONAL

AIXA GALICIA PREFERENTES, S.A. es una sociedad andnima unipersonal cuyo accionista unico es
CG Banco, S.A.

n cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 16 de la Ley de Sociedades de Capital a continuacién
e refieren de forma expresa e individualizada los contratos celebrados entre la sociedad
nipersonal y su accionista Gnico:

)

c)

d)

f)

Contrato de cuenta corriente a la vista de fecha 13 de octubre de 2003, entre NCG Banco, S.A
y la Sociedad concertado en las condiciones habitualmente pactadas por NCG Banco, S.A con
el resto de sus clientes. Transcrito al libro - registro de contratos Accionista Unico - Sociedad
debidamente legalizado en el Registro Mercantil de A Coruiia.

Contrato de depdsito a plazo de fecha 29 de diciembre de 2003, entre NCG Banco, S.Ay la
Sociedad. Concertado en las condiciones habitualmente pactadas por NCG Banco, S.A con el
resto de sus clientes, Transcrito al libro - registro de contratos Accionista Unico - Sociedad
debidamente legalizado en el Registro Mercantil de A Corufia (ver nota 5 de la Memoria).

Contrato de colocacidn y agencia de pagos de fecha 10 de octubre de 2003, entre NCG Banco,
S.A y la Sociedad. Transcrito al libro - registro de contratos Accionista Unico - Sociedad
debidamente legalizado en el Registro Mercantil de A Corufia.

Contrato de depdsito subordinado de fecha 14 de diciembre de 2005, entre NCG Banco, S.Ay
la Sociedad. Transcrito al libro - registro de contratos Accionista Unico - Sociedad
debidamente legalizado en el Registro Mercantil de A Corufia (ver nota 5 de la Memoria).

Contrato de cuenta en libreta de ahorro a plazo fijo de fecha 23 de abril de 2007, entre NCG
Banco, S.A y la Sociedad. Concertado en las condiciones habitualmente pactadas por NCG
Banco, S.A de Galicia con el resto de sus clientes. Transcrito al libro - registro de contratos
Accionista Unico - Sociedad debidamente legalizado en el Registro Mercantil de A Corufia.

Contrato de depdsito subordinado de fecha 20 de abril de 2007, entre NCG Banco, S.Avy la

Sociedad. Transcrito al libro - registro de contratos Accionista Unico - Sociedad debidamente
legalizado en el Registro Mercantil de A Coruiia (ver nota 5 de la Memaria).
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Contrato de agencia de pagos en relacion con la emision de Participaciones Preferentes Serie
D a de fecha 4 de marzo de 2009, entre NCG Banco, S.A y la Sociedad. Transcrito al libro -
registro de contratos Accionista Unico - Sociedad debidamente legalizado en el Registro
Mercantil de A Coruiia.

Contrato de colocacion en relacion con la emision de Participaciones Preferentes Serie D de
fecha 4 de marzo de 2009, entre NCG Banco, 5.A y la Sociedad. Transcrito al libro - registro de
contratos Accionista Unico - Sociedad debidamente legalizado en el Registro Mercantil de A
Corufia.

Contrato de depdsito subordinado de fecha 18 de mayo de 2009, entre NCG Banco, S.Ay la
Sociedad. Transcrito al libro - registro de contratos Accionista Unico - Sociedad debidamente
legalizado en el Registro Mercantil de A Corufia {ver nota 5 de la Memoria).

Contrato de depdsito y administracion de valores de fecha 23 de julio de 2009, entre NCG
Banco, S.A y la Sociedad. Transcrito al libro - registro de contratos Accionista Unico - Sociedad
debidamente legalizado en el Registro Mercantil de A Coruiia.

Contrato de agencia de pagos en relacion con {a emision de Participaciones Preferentes Serie
E a de fecha 14 de septiembre de 2009, entre NCG Banco, S.A y la Sociedad. Transcrito al libro
- registro de contratos Accionista Unico - Sociedad debidamente legalizado en el Registro
Mercantil de A Corufia.

Contrato de colocacion en relacion con la emisién de Participaciones Preferentes Serie E de
fecha 14 de septiembre de 2009, entre NCG Banco, S.A y la Sociedad. Transcrito al libro -
registro de contratos Accionista Unico - Sociedad debidamente legalizado en el Registro
Mercantil de A Coruiia.

Contrato de depésito subordinado de fecha 15 de octubre de 2009, entre NCG Banco, S.Ay la
Sociedad. Transcrito al libro - registro de contratos Accionista Unico - Sociedad debidamente

legalizado en el Registro Mercantil de A Corufia (ver nota 5 de la Memoria).

OTRA INFORMACION

Informacidn sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores

En cumplimiento de lo establecido en la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley
3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales, se indican a continuacién los plazos de pago medio aplicados por la
Sociedad a sus proveedores:

2011 2010
Periodo medio de pago (en dias) 38 23

El importe total de pagos realizado a los proveedores en el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de
2011 asciende a 63 miles de euros, sin que se hayan excedido los limites legales de aplazamiento.
Por otro lado se informa que no existe ningun saldo pendiente de pago a proveedores al 31 de

diciembre de 2011 que acumule un aplazamiento superior al plazo legal de pago.
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b)  Informacion requerida por el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital (Real Decreto
Legislativo 1/2010)

Durante el ejercicio 2011, los que fueron miembros del Consejo de Administracién y las Personas
Vinculadas a ellos (seguin se define en los articulos 231.1y 231.2 de la mencionada ley) no participaban
en el capital de ninguna sociedad con el mismo, analogo o complementario género de actividad al que
constituye el objeto social de la Sociedad. Por otra parte, dichos miembros desempefiaban en NCG
Banco, 5.A los cargos o funciones que a continuacion se relacionan:

D. Francisco Javier Garcia de Paredes y Moro Director Generat Adjunto Ejecutivo
_D. José Ignacio Navas Diaz Director de Tesoreria y Mercado de Capitales
ro Valentin Garcia Diéguez Director de Negocios Especializados

D. José Edua'rudc"” Aiil_éré:;}:_l\_gquimr_q Sénchez Director de Asesoria Juridica
D. Fféncis_:cd Z'évmorano Gc}mez S Director General UGAS

n sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad de la Sociedad, indicar
ue el Sr. Zamorano Gédmez ostenta el cargo de Consejero de Banco Etcheverria, S.A, el Sr. Alvarez-
aveiro Sanchez ostenta el cargo de Secretario no Consejero de Ahorro Corporacion, S.Ay el 5r. Navas
jaz ostenta el cargo de Consejero de Ahorro Corporacion Gestién, 5.G.1I.C, S.A (como persona fisica
presentante del Consejero CXG Corporacion Novacaixagalicia, S.A Unipersonal).

Ninguno de los miembros del Consejo de Administracion han manifestado encontrarse o haberse
encontrado en situacion de conflicto directo o indirecto con el interés de la Sociedad.

c) Plantilla media

Al 31 de diciembre de 2011 la Sociedad no cuenta con ningun empleado en plantilla, situacion que
s¢ mantiene igual que con respecto al ejercicio precedente (véase Nota 1 de la Memoria).

d Auditoria

Lps honorarios de los servicios de auditoria prestados por el auditor a la Sociedad durante el
jercicio 2011 han ascendido a un importe de 2.500 euros (4.800 euros en el ejercicio 2010).
urante el ejercicio 2011 ni la empresa auditora ni sociedades vinculadas a dicha sociedad han

facturado honorarios por servicios distintos de la propia auditoria de cuentas anuales.

e Aplicabilidad de las Normas Internacionales de Contabilidad

El articulo 107 de la Ley 62/2003, de 30 de diciembre, sobre medidas fiscales, administrativas y de
orden social, introduce una nueva indicacion, la Decimosexta, al Articulo 525 de la Ley de Sociedades
de Capital, estableciendo que las sociedades que hayan emitido valores admitidos a cotizacién en un
mercado regulado de cualquier Estado miembro de la Unidn Europea y que, de acuerdo con la
normativa en vigor publiquen Unicamente cuentas anuales individuales, estarén obligadas a informar
en la memoria de las principales variaciones que se ariginarian en el patrimonio neto y en la cuenta de
pérdidas y ganancias si se hubieran aplicado las normas internacionales de informacion financiera
adoptadas por los Reglamentos de la Union Europea, indicando los criterios de valoracidn que hayan
aplicado.
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En este sentido, el patrimonio neto de la Sociedad al 31 de diciembre de 2011, asi como la cuenta de
pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado en dicha fecha, no presentaria
variaciones significativas si se hubieran aplicado las NIIF-UE a las mismas en contraposicion con los
importes de dichas magnitudes, a dichas fechas, por aplicacion de lo establecido en el Plan General de
Contabilidad.

f) Hechos posteriores

Tal y como se indica en el hecho relevante presentado por el accionista tnico de la Sociedad, NCG
Banco, S.A., el 30 de marzo de 2012, como consecuencia de los resultados de las cuentas anuales
consolidadas y de las cuentas anuales individuales del Grupo NCG Banco, $.A., y en cumplimiento de la
normativa aplicable, la Sociedad no procederd al pago de las remuneraciones e intereses
correspondientes a las emisiones de participaciones preferentes que se relacionan en el Anexo Il de
dicho hecho relevante. No obstante, esta circunstancia se considera coyuntural, por cuanto la
estrategia de cumplimiento del RDL 2/2012 deberia permitir que el Grupo en el cual se integra la
Saciedad resuelva este asunto.

No se han producido otros acontecimientos relevantes con posterioridad al cierre de ejercicio 2011 y

hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales que deban ser mencionados en las presentes
cuentas anuales ni que, en consecuencia, tengan un efecto significativo en fas mismas,
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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Evolucion y situacion de la Sociedad

Durante el ejercicio 2011 la Sociedad no ha realizado nuevas emisiones de Participaciones
Preferentes, actividad que viene realizando desde su constitucién, de manera que en la actualidad
existen cinco emisiones en vigor con un valor nominal total de 672,1 millones de euros. La dltima de
las emisiones se corresponde con la lanzada al mercado en octubre 2009 por importe de 135
millones de euros.

La Sociedad ha cerrado el ejercicio 2011 con un resultado neto positivo de 26 millones de euros,
dentro del cual se computa una plusvalia bruta de 37,1 millones de euros generada por las
operaciones de recompras parciales de Participaciones Preferentes Serie B y Serie C realizadas a lo
rgo del aiio 2011 por un valor nominal de 116,25 miltones.

e cara al ejercicio 2012, se prevé el mantenimiento de la actual estructura de financiacion y de
ctividad de la Sociedad.

Operaciones con acciones propias y gastos de I+D

Durante el ejercicio 2011 cabe indicar que la Sociedad no ha realizado operaciones con acciones
propias ni ha incurrido en gastos de investigacion y desarrollo.

Principales riesgos del negocio

Los Administradores de la Sociedad no consideran que existan riesgos o incertidumbres adicionales
a los reflejados en las presentes cuentas anuales.

Informe de Gobierno Corporativo

La Sociedad es una sociedad instrumental controlada al 100% por NCG Banco, S.A habiendo actuado
como vehiculo instrumental para la emision de participaciones preferentes que cotizan en mercados
secundarios espafioles. De conformidad con lo prevenido en la norma quinta de la circular 2/2005, de
21 de abril, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, la Sociedad remitird el Informe Anual
de Gobierno Corporativo de su entidad dominante,

Acontecimientos posteriores al cierre

Tal y como se indica en el hecho relevante presentado por el accionista Gnico de la Sociedad, NCG
Banco, S.A,, el 30 de marzo de 2012, como consecuencia de los resultados de las cuentas anuales
consolidadas y de las cuentas anuales individuales del Grupo NCG Banco, S.A., y en cumplimiento de la
normativa aplicable, la Sociedad no procederd al pago de las remuneraciones e intereses
correspondientes a las emisiones de participaciones preferentes que se relacionan en el Anexo Il de
dicho hecho relevante. No obstante, esta circunstancia se considera coyuntural, por cuanto la
estrategia de cumplimiento del RDL 2/2012 deberia permitir que el Grupo en el cual se integra la
Sociedad resuelva este asunto.
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No se han producido otros acontecimientos relevantes con posterioridad al cierre de ejercicio 2011 y
hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales que deban ser mencionados en las presentes
cuentas anuales ni que, en consecuencia, tengan un efecto significativo en las mismas,
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En La Corufia, con fecha 30 de marzo de 2012 los Administradores de CAIXA GALICIA PREFERENTES,
S.A, SOCIEDAD UNIPERSONAL formulan las presentes Cuentas Anuales que comprenden el Balance,
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Ingresos y Gastos reconocidos, Estado Total de
cambios en el Patrimonio Neto, Estado de Flujos de Efectivo y la Memoria asi como el Informe de
Gestion del ejercicio 2011, siendo todas las hojas visadas por el Secretario del Consejo de
Administracidn de la Sociedad tras obtener el visto bueno por parte de los miembros del Consejo.

Los Administradores de la Sociedad, declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento, las Cuentas
Anuales que se presentan correspondientes al ejercicio 2011, han sido elaboradas con arreglo a los
principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y
de los resultados de CAIXA GALICIA PREFERENTES, S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL. Asimismo el Informe
de Gestion incluye un anaiisis fiel de la evolucidn de los resultados y posicion de la Sociedad.

or tltimo, los Administradores de la Sociedad, manifiestan que en la contabilidad de la Sociedad
cprrespondiente a las presentes Cuentas Anuales no existe ninguna partida que deba ser incluida en
| documento aparte de informacion medioambiental previsto en la Orden del Ministerio Justicia
e 8 de Octubre de 2001.
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representada por D. Ffancisco Sefna Gomez D. Pablo Aldaya Reyes
Consejero Consejero

/Vibarco, S.JUrepresentada por
/ D.Manuel Ferro Novoa
Consejero
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