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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, Sociedad Gestora
de CAJA SAN FERNANDO CDO 1, FONDO DE TiTULIZACION DE ACTIVOS

Hemos auditado las cuentas anuales de CAJA SAN FERNANDO CDO 1, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de
2011, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de
ingresos y gastos reconccidos y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha. Los administradores de la Sociedad Gestora son responsables de la fermulacidn
de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa regufadora de la actividad de
auditorfa de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de fa evidencia justificativa de las cuentas anuales y {a evaluacién de si su
presentacion, ios principios vy criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas
estan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resuita de
aplicacién.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2011 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, ia imagen fiet del patrimonio y de la situacién financiera de CAJA
SAN FERNANDO CDO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS al 31 de diciembre de 2011,
asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera que resuita de aplicacion y, en particular, con fos principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

El informe de gestidn adjunto del ejercicio 2011 contiene las explicaciones gue 1os
administradores de {a Sociedad Gestora consideran cportunas sobre la situacién del Fondo, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificade que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2011. Nuestro trabajo como
auditores se limita a ia verificacion del informe de gestién con el aicance mencionado en esie
mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los
regisiros contables del Fondo.

ERNST & YOUNG, S.L.

(Inscrita en el Registro Cficial de Auditores
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CLASE 8

CAJA SAN FERNANDO CDO L F.T.A.
Balances de Situacién
31 de diclembre

Miles de euros

Nota 201 2010
ACTIVO
AY ACTIVO NO CORRIENTE 61.168 78,520
1. Activos financieros a large plaze 6 61,168 78.520
Derechos de crédito
Bonos de titulizacidn 60.981 75.053
Activos dudosos 32912 29.68%
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (32.725) {26222)
1. Activos por impuestos diferido - -
IIi. Otros activos no corrientes - -
B) ACTIVO CORRIENTE 7.394 2465
IV. Actives ne corrientes mantenidos para la venta - -
¥, Actives financierss a corto plazo 6 141 327
Derechos de crédito
Bonos de titulizacion - -
Intereses y gastos devengados no vencidos 141 327
V1, Ajustes por periedificaciones 1 -
Otros i -
V11, Efective y otres activos Hquides equivalentes 7.252 2.138
Tesoreria 7 7.252 2.133
TOTAL ACTIVO 68.562 80.985
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CAJA SAN FERNANDO CDO I, FT.A.
Balances de Sitaacion
31 de diciembre

Mites de euros

Nota 2011 2010
PASIVO
A4) PASIVO NO CORRIENTE 67.837 80.536
L Provisiones a large plaze - -
11. Pasivos financieros a large plazo g 47.837 80,536
Obligaciones y oiros vatores negociables
Series no subordinadas 34.073 40651
Series subordinadas 46.188 45.385
Correcciones de valor pot repercusién de pérdidas {-) {37.207) {16.762)
Deudas con eptidades de crédito
Préstamos subordinados 21770 21454
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas {-) (17.079) {10.345)
Derivados
Derivados dz coberura 10 90 134
114, Pasivo por impuesto diferido - -
B) PASIVO CORRIENTE 839 256
IV. Pasivos vincalados con actives no corrientes mantenidos para la
venta - -
V. Provisiones 2 corto plaze - -
V1. Pasives financieros a corto plazo 8 834 50
Cbligaciones y otres valores negociables
Series no subordinadas - -
Series subordinadas - -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) (410} {483)
Intereses y gastos devengados no vencidos 481 700
Interesss vencidos ¢ impagados 365 -
Deudas con entidades de crédito
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (- {2.55) {1.975)
Intereses y gastos devengados ne vencidos 2.9i1 1.975
Derivados
Derivados de cobertura i 24 33
VIL Ajustes por periodificaciones ) 3 6
Comisiones
Comisién sociedad gestora - -
Comisidn administrador - -
Comision variable - resultados realizados - -
Otros 5 6
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y
GASTOS RECONOCIDOS (114} 183
VL Activos financierss disponibles para Ia venta - -
¥X. Cobertura de flujos de efectivo (114) 193
X. Otros ingresos/ganancias y gastos /pérdidas reconocidos . - -
X1, Gastos de constitucién en transicién - -
TOTAL PASTVO 68,562 80985
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CAJA SAN FERNANDO CDOL FT.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias

1. Intereses y rendimientos asimitades
Berechos de crédito
Otros activos financieros

2. Intereses y cargas asimilados
Obligaciones ¥ otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito
Otros pastvos financieros

3. Resultado de speraciones de cobertura de flujos de efectivo (neto)

A} MARGEN DE INTERESES

4. Resultado de operaciones financieras (neto)
Otros
5. Diferencias de cambio (neto)
6. Otros ingresos de explotacién
7. Otros gastos de explotacién
Servicios exteriores
Servicios de profesionales independientes
‘Fributos
Otros gastos de gestion corriente
Comisidn de sociedad gestora
Comision del agente financiero/pagos
Comisitn variable — yvesultados realizados
Ofros gastos
8. Deterioro de activos finsncieros (neto)
Deteriore neto de dereckos de crédito (3
9. Dotaciores a provisiones (neto)}
10. Ganzncias {pérdidas) tte activos no corrientes en ventz
11. Repercusibn de pérdidas (ganancias)

B) RESULTADO ANTES BE IMPUESTOS
12. Impuesto sebre beneficios

) RESULTADG DEL PERIODO

0K6340184

Miles de svros

Nota 201 2010
1789 1340
1781 2339

8 1
{3.015) {3.31%)
(1208) {1225
(1.807} {1.857)
- (233)

302
{924} (975)
- 1§
- )
3% (143) (1.475)
OB (81)
@ @n
(24) 6)
34 {43
(30) 5
(65031 11.648)
(6.503) (1.698)
-7‘66'7 i 4230
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CASA SANFERNANDO CDO L FTA.
Estados de Flujos de Efectivo

Miles de curos

Nota 20&1 2010
A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE

EXPLOTACION 210 (220)

1. Flujo de ¢aja neto por intereses de las operaciones (158) (236)
Intereses cobrados de los activos tituiizados 2.021 2.061
Intereses pagados por valores de tifulizacion (1.121) {1.149)
Intereses cobrados/pagados netos por operaciones de derivados {7 (165}
Intereses cobrados de inversiones financieras . R 1
Intereses pagados de préstamos y créditos en entidades de crédito (987) {980)
Otros intereses cobrados/pagados (neto) - -

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo 7% (81)
Comisiones pagadas a la sociedad gestora (24) (24)
Comisiones pagades por administracion de activos titelizados (44} (46)
Comistones pagadas al agente firanciero {6) )
Comigiones variahles pagadas - -

Otras comisiones (5} (5)

3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo 27 97
Recuperaciones de fallidos y otros activos adquirides - -

Pagos de provisiones - -
Otros 27 97
B) FLUJOS DE EFECTIVQ PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/

FINANCIACION 5,524 (1.698)

4. Flujos de caja netcs por emisidn de valores de titulizacion
Cobros por emision de valores de titulizapion - -

Pagos por emisién de valores de titulizacion {asegurasiento colocacién) - B

5, Flujos de caja por adquisicidén de activos financieros
Pagos por adquisicidn de derechos de crédito “ -

Pagos por adquisicion de otras inversiones financieras - -

6. Flujos de caja netos por amortizaciones 5356 (1.646)
Cobros pos amortizacion de derechos de crédito 12.943 1.91%
Cobros por amartizacién de activos tiulizados - -

Pagos por amortizacitn de vatores de titulizacion (7.587) (3.561)

7. Otros flujos provenientes de operaci del Fondo 32) (52)
Cobros por concesionas de préstamos o dispesiciones de préstamos - -

Pagos por amortizacion de préstamos o créditos - -
Cobros derechos de crédito pendientes ingreso - -
Administraciones poblicas - Pasive - -
Otros deuderes y acreedores 3 {3
Cobros por amortizacion o venta de inversiones financieras - -
Cobros de Subvenciones - .
€) INCREMENTO (+) DISMINUCION () DE EFECTIVC G EQUIVALENTES 5144 (15183
Efective o equivalentes al comienzo del periedo. 7 2138 4058
Efective o equivalentes af final del periodo. 7 7.252 2138
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CAJA SAN FERNANDOCDO L F.TA

Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos

INGRESOS Y GASTOS RECONOCHNOS Nota

OK6340188

Miles de sures

2011

2010

1. Activos financieros disponibles para la venia
Ganancias {pérdidas) por valoracidn
mports bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Onras reclasificaciones

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo ¢n el periodo

Totzl ingresos y gastos reconocidos por actives financieros disponibles
pars la venta

1. Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias {pérdidas) por valoracidn
fmporte bruto de fas ganancies (pérdidas) por valoracidn
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Cnras reclasificaciones

Importes repercutidos a la euenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocides por coberturss contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
directamente en ¢! balance del periedo
Tmporte bruto de fas ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cucnta de pérdidas y ganancias

Tmportes repercutidos a la cuenta de pasive en el periodo
Total ingresos ¥ gastos reconocides por otres ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONCCIDOS (1+2+3)

(40}
(403

233

(153)
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GLASE 8

CAJA SAN FERNANDOQ CDO I, Fondo de Titulizacion de Actives

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2011

i. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucion v objeto social

CAJA SAN FERNANDO CDO [, Fondoe de Titulizacion de Activos {en adelante el Fondo),
se constituyé mediante escritura publica et 17 de febrero de 2005, agrupando uvn imporie de
127.266.610 euros, respecto de los Activos cedidos en euros y 178.967.418 ddlares
americanos, fen adelante Délares), de Aciivos Cedidos en dolares. La fecha de desembolso

que marca ¢l inicio del devengo de los derechos de sus activos y pasivos fue el 17 de febrero
de 2005 (Nota 6).

Con fecha 16 de diciembre de 2004, la Sociedad Gestora presenté ante la CNMV la
comunicacién previa relativa a la constitucién del Fondo y Ja Emision de los Bonos con
cargo al activo del Fondo, complementada posteriormente mediante comunicacion previa
complementaria presentada ante la CNMV con fecha 27 de diciembre de 2004. La Comision
Nacional del Mercado de Valores verificd y registrd la constitucidn del Fondo, su escritura de

constitucién asi como la emisidn de Bonos de Titulizacién por 116.400.000 euros y
167.250.000 délares (Nota 8).

El activo de Caja San Fernando CDO [, esté integrado por Derechos de Crédito derivados de
bonos de titulizacién emitidos por fondos de titulizacidn y sociedades de propdsito tmico
equivalentes, domiciliadas en Holanda, Luxemburgo, Irfanda, Italia, Islas Cayman, Jersey,
Estados Unidos (Delaware) y Bermudas. Parte de los Activos Cedidos estin denominados en
Euros y parte estdn denominados en Délares.

Dichos bonos de titulizacién figuraban en el balance de CajaSol (actualmente Banca
Civica), vy fueron cedidos al fondo el 17 de febrero de 2005, simultineamente a la
constitucién del fondo, en virtud de un Contrato de Compravents, en el que el Precio de
Compra total fue, en relacion con los Actives Cedidos en Euros, de 127.266.610 euros v en
relacion con los Activos Cedidos en Ddlares, de 178.967 418 dolares.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
estd integrado en cuanto a su activo por los derechos de crédito anteriormente mencionades y,
en cuanto a su pasive, por los Bonos de Titulizacién emitidos y los Préstamos en cuantia y
condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo sea mulo.

_5-
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El tinico objeto dei Fondo es la transformacién del conjunto de los Derechos de Crédito, en
valores de renta fija homogéneos, estandarizados y comsecuentemente, susceptibles de
negociacion en mercados organizados de valores.

b) Duracién del Fondo

El Fondo, de acuerdo con lo previsto en el articulo 11.a) del Real Decreto 0926/1998, se
extinguird por las causas expresamente previstas en la estipulacion 12 de la escritura de
constitucién, en cuyo caso la Sociedad Gestora informard del acaecimiento de un supuesto de
extincién y liquidacién del Fondo a la CNMV, a la Agencia de Calificacion, a los titulares de
los Bonos v a los acreedores de los Préstamos, e iniciard los tramites pertinentes para la
liquidacién ordenada del Fondo conforme a las reglas establecidas en la propia escritura,
aplicandose, en caso de insuficiencia de fondos, el Orden de Prelacidon de Pagos de
Liquidacién.

La duracién del fondo abarcard desde la fecha de otorgamiento de la escritura, 17 de febrero
de 2005, hasta el 1 de diciembre de 2095 ("Fecha Limite de Extincién del Fondo), salvo
extincion y liquidacién del Fondo con anterioridad a dicha fecha conforme a o establecido
anteriormente, ' '

€} Recursos Disponibles del Fonde
Los Recursos Disponibles en Euros en cada Fecha de Pago serdn iguales a la suma de:

1. el saldo de la Sub-Cuenta de Intereses en Furos en la Fecha de Determinacion
inmediatamente anterior,

2. el saldo de la Cuenta de Reserva en Buros en ia Fecha de Determinacion
inmediatamente anterior.

3, los intereses cobrados por los saldos depositados en las Cuentas del Fonde
denominadas en Euros hasta ta Fecha de Determiracién inmediatamente anterior.

4. el importe recibido de la Contrapartida del Contrato de Permuta en Euros en el Dia
Habil inmediatamente anterior a la Fecha de Pago en cuestidn.

5. ¢l saldo de la Sub-Cuenta de Principal en Euros en la Fecha de Determinacion
inmediatamente anterior.
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Los Recursos Disponibles en Délares en cada Fecha de Pago serdn iguales a la suma de:

1. el saldo de la Sub-Cuentz de Intereses en Délares en la Fecha de Determinacién
inmediatamenie anterior.

2 el saldo de la Cuenta de Reserva en Délares en la Fecha de Determinacién
inmediatamente anterior.

3. los intereses cobrados por los saldos depositados en las Cuentas del Fondo
denominados en Délares hasta la Fecha de Determinacién inmediatamente anterior.

4. el importe percibido de la Contrapartida del Contrato de Permuta en Délares en el Dia
Habil inmediatamente anterior a la Fecha de Pago en cuestion.

5. el saldo de la Sub-Cuenta de Principal en Délares en la Fecha de Determinacion
inmediatamente anterior.

d) Insolvencia del Fonde

La prelacién de pagos establece unas reglas para los Importes de intereses y principal, ast
como para Euros y Dolares. Estas reglas coinciden para Euros y Dolares. Con caracter
general, los Recursos Disponibles del Fondo serdn aplicados, en cada Fecha de Pago, a los
siguientes conceptos, estableciéndose como Orden de Prelacion de Pagos el que se enumera a
continuacién:

A. Reglas Ordinarias de Prelacién para los Importes de Intereses Disponibles.

Los Importes de Intereses Disponibles en Euros serdn aplicados, en cada Fecha de Pago, a los
signientes conceptos, estableciéndose como orden de prelacion en caso de insuficiencia de
fondos, el orden que se enumera a continuacion:

1. Pago de los tributos (directos o indirectos) de los que ¢l Fondo sea sujeto pasivo.

2. En primer lugar, pago de los Gastos Operativos denominados en Ewros (que seran
satisfechos conforme al siguiente orden: (i) pagos a la Sociedad Gestera, meluida su
comisién; (i) cualesquiera otros Gastos Operativos en Euros, a prorrata de su importe
respectivo) v, en segundo lugar, dotacidén de la Cuenta Operativa en Euros hasta
alcanzar ua saldo de setenta mil Euros, (80,000 Délares en el caso de la prelacién de
pagos en Délares). En ningln caso, las cantidades empleadas conjustamente para
amboes conceptos podran exceder del fmporte Maximo de Gastos Operativos en Euros.
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CLASE 87

Pago de la Comision de Ja Permuta.
Pago de los intereses de los Bonos de la Clase Al.
Pago de los intereses de los Bonos de la Clase A2.

$i el Ratio de Sobrecolaterizacién (tal y como dicho término se define a
continuacion) fuese inferior a 1,04, (1,03 en el caso de la prelacion de pagos en
Dolares) en pago o reembolso, por ¢l siguiente orden, de:

i) Pago del principal de los Bonos de la Clase Al y el Saldo Neto de la
Permuta, a prorrata; y

i) Pago del principal de los Bonos de la Clase AZ con ¢l limite del importe
gque fuera necesario para permitir que después de dicho pago o reembolso el
Ratio de Scbrecolaterizacidn sea ignal o superior a 1,040 (1,030 en i caso
de la prelacién de pagos de Dolares). "Ratio de Sobrecolaterizacién "
significa el producto resultante de dividir el Valor Neto de los Activos
Cedidos entre la suma de: (a) el importe agregado del Saido Nominal
Pendiente de los Bonos de la Clase A v (b) el Saldo Neto de la Permuta, tal
y como sea calcutado por la Sociedad Gestora;

Pago de los intereses de los Bonos de la Clase B.

Pago del Saldo Neto de Ja Permuta y de las cantidades que sean debidas como
consecuencia de la resolucidn del Contrato de Permuta en Euros por causas
imputables af Fondo.

Pago de los intereses de los Bonos de la Clase C.

Pago de los intereses del Préstamo D.

Pago, a prorrata, de (i) los Gastos Operativos denominados no satisfechos en virtud
del apartado (2) anterior; (i} las cantidades que sean debidas cosno consecuencia
de la resolucién del Contraio de Pemmuta por una causa imputable a la
Contrapartida del Contrato de Permuta.

En el supuesto de Retirada de las Calificaciones, pago, por el si guiente orden de:

(i) principal de los Bonos de la Clase Al;

(il) principal de los Bonos de la Clase A2;

_9_
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(i) principal de los Bonos de la Clase B;
(iv) principal de los Bonos de la Clase C; y
{v) principal del Préstamo D.
Pago de intereses del Préstamo Subordma_do.
Dotacidn de la Cuenta de Reserva.

Reglas Ordinarias de Prelacién para los Importes de Principal Disponibles

Los Importes de Principal Disponibles serén aplicados, en cada Fecha de Pago, a los
siguientes conceptos, estableciéndose como orden de prelacion en caso de insuficiencia
de fondos, el orden que se enumera a continuacidn:

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

25

Pago de los importes descritos en los apartados (1) a (4) y (8) anteriores que no
hubiesen podido ser satisfechos con cargo a los Importes de Intereses Disponibles.

Pago de principal de los Bonos de la Clase Al

Pago de los impértes descritos en el apartado (5) anterior que no hubiesen podido ser
satisfechos con cargo a los Importes de Intereses Disponibles.

Pago de principal de los Bonos de la Clase A2,

Pago de los importes descritos en el apartado (7) anterior que no hubiesen podido ser
satisfechos con cargo a los Importes de Intereses Disponibles en Euros.

Pago de principal de los Bonos de la Clase B.

Pago de los importes descritos en el apartado (9) antetior que no hubiesen podido ser
satisfechos con cargo a los Importes de Intereses Disponibles.

Pagp de principal de los Bonos de la Clase C.

Pago de los importes descritos en el apartado (10) anterior gue nc hubiesen podido
ser satisfechos con cargo a los Importes de Intereses Disponibles en Euros.

Pago de principal del Préstamo D.

Pago de los importes descritos en el apartado (11) anterior que no hubiesen podido
ser satisfechos con cargo a los Importes de Intereses Disponibles.

-10- .
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26. Pago de cualguier cantidad debida en virtud del Préstamo Subordinado.

e} Gestidn del Fondo

De acuerdo con el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo por el que se regulan los Fondos de
Titulizacién de Activos y las Sociedades Gestoras de los Fondos de Titulizacidn, la gestion
de! Fondo estd encomendada de forma exclusiva a Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacién, quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusive.

Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titalizacion es la gestora del
Fondo, actividad por la que recibe una comision, que se devengard en cada Periodo de

Devengo de Intereses y pagadera en cada Fecha de Pago, por un importe igual a ia mayor de
las cantidades siguientes:

(1) doce mil Euros (siendo el cincuenta por ciento de dicha cantidad pagadero en Dolares,
con cargo a los Recursos Disponibles en Délares, al tipo de cambio vigente en el
mercado en la Fecha de Pago de que se trate).

(2) el cero coma cero uno por ciento anual (0,01% p.a.) sobre el Saldo Nominal Pendiente
de los Bonos y Préstamos denominados en Euros y Dolares en la Fecha de Pago en
que se inicie ¢l Periodo de Devengo de Intereses calculado en funcidn de los dias

naturales efectivamente transcurridos en dicho Periodo de Devengo de Intereses y
sobre la base de un afio de 360 dias.

f) Administrador de los Derechos de Crédito

Banca Civica no percibe remuneracion alguna en contraprestacion a los servicios que lleva a
cabo como administrador de los Derechos de Crédito.

g) Agente financiero del Fondo

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo ha realizado
con la Confederacion Espafiola de Cajag de Ahorro, en adelante C.E.C.A., un contrato de
agencia financiera, que tiene las siguientes caracteristicas principales:

- Entidad depositaria y custodio de los Activos Cedidos.

- Entidad depositaria de las Cuentas dei Fondo.

- Agente de pagos del Fondo.

.
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- La Sociedad Gestora, en nombre v representacidn del Fonde, conoce y acepta la
posibilidad de que el Depositario subdeposite los valores en otra entidad de depésito,
tanto nacional come extranjera.

- El contrato tiene vencimiento en fa fecha en que se proceda a la liguidacién del
Fondo, no obstante, cabe la denuncia previa con una antelacién minima de un mes.

Como contraprestacion a los servicios de Agencia de Pagos prestados CECA rectbira del
Fondo una comisién, de 3.000 euros semestrales, pagaderos en cada Fecha de Pago, siendo el
cincuenta por ciento (50%) de dicha cantidad pagadero en délares.

En virtud de este contrato el fondo dispondra de dos Cuentas Operativas (Euros y Délares) y
dos Cuentas de Reserva (Euros y Dolares).

k) Contraparte del Swap

La sociedad Gestora concertd en representacién v por cuenta del Fondo, con CALYON un
contrato de permutz financiera de intereses ¢ swap.

i) Contraparte de los Préstamos Subordinados

En la Fecha de Desembolso, el Fondo recibié de Caja San Ferpando dos préstamos
denominados en euros y dos préstamos denominados en délares.

b Normativa legal

CAJA SAN FERNANDO CDO I, Fondo de Titulizacion de Activos, se constituye al amparo
de lo previsto en el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo. El Fondo estd regulado conforme a:

't La Escrifura de Constitucion del Fondo.

(iiy  ElReal Decreto 926/1998 v disposiciones que lo desarrollen.

(i) La Ley 1%/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversidn
Inmobiliaria v sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no

contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion.

(iv)  Ley 24/1998, de 28 de julio, def Mercado de Valores, en lo referente a su supervision,
inspeccion y sancidn.
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(v)  La Circular 2/2009 de 25 de marzo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros piblicos y estados
reservados de informacidn estadistica de los Fondos de Titulizacion.

{vi} Demds disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.

k) Régimen de tributacién

El Fondo se encuentra sometido al tipa general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuenira

exento del concepto de operaciones societarias del Tmpuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Tmagen fiel

Las Cuentas Anuaales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, ¢l estado de
flujo de efectivo, el estado de ingresos ¥ gastos reconocidos y la memoria, de la que forman
parte los estados financieros $.05.1, 8.05.2, 8.05.3, S.05.4 y el apartado correspondiente a las
notas explicativas del estado 5.06 que se recogen como Anexo 1. Las Cuentas Anuales se han
obtenido de los registros contables del Fondo v han sido formuladas de acuerdo con los
principios contables y normas de valoracion contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de

marzo, de ia Comisién Nacional del Mercado de Valores, modificada por la Circular 4/2010,
de 14 de octubre.

En cumplimiento de la legislacién vigente, el Consejo de Adminisiracién de Titulizacion de
Activos, S.A., Scciedad Gestora de Fondos de Titulizacién ha formulado estas cuentas
anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo del ejercicio 2011. Estas cuentas,
serdn aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Gestora, estimandose su
aprobacidn sin cambios significativos.

Fn el Anexo I se incluyen los balances de situacidn al 31 de diciembre de 2011 y la Cuenta
de Pérdidas v Ganancias de dicho periodo de cada uno de los compartimentos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

13 -
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b) Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracién de los estados financieros

En la preparacién de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores ban tenido que
Tealizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en
la fecha de emisi6n de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estén basadas en la experiencia histdrica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
v las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a lus estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las
cuentas anuales de ese periodo y de periodos sucesivos.

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacion de estas cuentas anuales se
refieren a:

° Las pérdidas por detetioro de activos financieros (Nota ERIN

. Ei valor razonable de la permuta financiera de intereses o Swap (Notas 3.j).
. Cancelacién anticipada (Nota 1.b)

€) Cemparacién de la informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del
ejercicio 2011, las correspondientes al jercicio anterior, por lo que, la informacidn contenida
en esta memona referida al ejercicio 2010 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacioa relativa al gjercicio 2011 v, por consiguiente, no constituye
las cuentas anuvales del Foando del ejercicio 2010.

4} Agrupacién de partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no se ha procedide a la agrupacion de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estado de
ingresos v gastos.

- 14 -
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€) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccidn de estas cuentas amuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos 0 mas partidas del balance.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales son
los siguientes:

) Empresa en funcionamiento.

El Consejo de Administracion de Titulizacion de Actas, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion ha considerado que la gestién del Fondo continuard en va futuro previsible, por
lo que la aplicacion de los principios y criterios contables no tiene como el propésito de
determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisidén global o parcial, ni el
importe resuitante en caso de su liquidacidn total.

b) Reconocimiento de ingreses y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo ef criterio del devengo, es decir,
en funcidén de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento

en el que se produzca el cobre o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad.

) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos ¥ pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total
o parcial, enajenacidn o realizacién, se espera que se produzea en un plazo méximoe de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes.

d) Actives dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos™ recogerd el importe total de los
instrumentos de denda v derechos de crédito que cuenten con algin importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de tres meses de antigiiedad,
asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractalmente.

-15-
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El importe de 105 activos fallidos obtenido de conformidad con lo establecido en la Escritura
de Constitucion del Fondo se recoge en el estado 5.05.4 gque se adiunta en el Anexo Ide la
Memoria,

€) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en ¢l balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

® Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasificardn aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento.
Valoracion inicial

Los actives financieros incluidos en esta categorfa se valorardn inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccidn, que equivaldrd al valor
razonable de la contraprestacién entregada maéas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el pimafo anterior las cuentas a cobrar cuye importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efective no sea significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn por su coste amortizado. Los
intereses devengados se coniabilizarén en la cuenfa de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipe de interés efectivo,

4] Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la perfedificacion de los ingresos financieros derivados
de los Derechos de Crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interds efectivo, que adn
no han sido cobrados.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacion de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titulizacion, que atn no han sido pagados.
216
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o) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econdmica, supongan para
éste una obligacion coniractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo

financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

e Débitos v partidas a pagar

En esta categoria se clasificarin, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de fnanciar la adquisicidn de activos financieros, es decir, lag obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacion emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registrardn en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier
disposicién realizada de lireas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracidn inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccidn, que equivaldrd
al valor razonable de la contraprestacién recibida ajustado por los costes de transaccion que
les sean directamente atribuibles.

Se consideraran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emisién, la comisién inicial de la sociedad gesiora si hubiere, las tasas
del 6rgano regulador, los costes de registro de los folletos de emision, los costes derivadoes de
la admisién a negociacion de los valores emitidos, entre otros.

Valoracién posterior

Los pasives financieros incluidos en esta categorfa se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas v ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

Repercusion de pérdidas a los pasivos financierog

LLas pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emdtidos por ef Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacién de la comisidn variable, devengada y no
liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo més subordinado, teniendo en
cuenta el orden inverso de prelacidn de pagos establecido coniractualmente para cada fecha
de pago.

« 17
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Dicha repercusién se registra come un ingreso en la partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se
‘presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas™.

En el calenlo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interds efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se tealiza en el orden inverso al establecido
anterjormente para la repercusién de pérdidas, terminando por la comisién variable
periodificada.

Dicha teversion se registta como un gasto en la partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en librog de
los pasivos financieros que estarfa reconocido en la fecha de reversion sl no se hubiese
realizado la repercusion de pérdidas.

Cancelacion

La cancelacién o baja del pasivo se podra realizar, una vez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos en €1 acumulados.

k) Ajustes por periodificacién
Corresponden, principalmente, a la periodificacion realizada de las comisiones devengadas

por terceros, registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos Suscritos,
todos ellos en relacién con la administracion financiera y operativa del Fondo.

iy Impuesto sobre Sociedades
Et gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el

resultado econémico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con jos criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.
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i) Permutas financieras

¥l Fondo ha celebrado con CALYON, un contrato de permuta financiera, con el siguiente
funcionamiento:

El Contrato de Permuta tanto en Euros como en Délares tendrd por objeto eliminar las
diferencias entre los distintos flujos de pagos de intereses de, por un lado, los Bonos de la

Clase A y de la Clase B y, por otro lado, los importes correspondientes a Intereses Debidos
PIK.

Se entiende por “Intereses Debidos PIK “, en relacién con cada Fecha de Pago, el importe de
los intereses pagaderos durante el Periodo de Determinacién inmediatamente anterior gue
correspondan a Activos Cedidos PIK que no fueron satisfechos en las fechas originalmente
previstas como consecuencia del aplazamiento y/o capitalizacién de aquellos, de conformidad
con los témminos de la correspondiente emision.

Los Activos Cedidos PIK se caracterizan por ser activos cuyos términos y condiciones, no
obstante incorporar un calendario fijo de pagos de intereses, prevén que, en determinadas
circunstancias objetivas, los pagos de intereses puedan ser diferidos o capitalizados, temporal
o0 permanentemente, abondndose en este Ultimo caso de una sola vez em la fecha de
vencimiento final de tales Activos Cedidos. El imporie nominal agregado pendiente de
vencimiento de los Activos Cedidos PIK denominados en Euros representd en la fecha de
constitucién del Fondo el cincuenta y uno por ciento (51%) del importe nominal iotal de los
Activos Cedidos en Euros. A su vez, el importe nominal agregado de los Activos Cedidos
PIK denominados en Délares representé en dicha fecha el cincuenta y tres por ciento (53%)
del importe nominal de los Activos Cedidos en Délares.

Fl Fondo clasifica dicha permuta financiera a efectos de valoracién en la Cartera de
Negociacion, al considerarlo un instrumento derivado no designado como instrumentos de
cobertura comtable.

Exn su reconocimiento inicial en balance, se registra por su valor razonable. El valor razonable
es la cantidad por la que un activo podria ser entregado, o un pasivo liquidado, entre partes
interesadas debidamente informadas, en una fransaccion realizada en condiciones de
independencia mutya.

Tras su reconocimiento inicial, la Entidad valora todos los activos financieros, incluidos los
derivados que sean activos, por su valor razonable, sin deducir ningin coste de transaccién en
que pudiera incurrirse por su venta, o cualquier otra forma de disposicion.

-19-
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El valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por €l en un
mercado organizado, transparente v profundo (¥precio de cotizacidn” o “precio de mercado™).
Cuando un determinado instrumento financiero, carece de precio de mercado, se recurre para
estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos
y, en su defecto, a modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad
financiera internacional; teniéndose en consideracién las peculiaridades especificas del
instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el instrumento
lleva asociados.

El valor razonabic de los derivados OTC se asimila a 1a suma de los flujos de caja futuros con
origen en el instrumento, descontados a la fecha de la valoracidn (“valor actual” o “ciermrs
tedrico™); utilizdndese en el procese de valoracidn métedos reconocidos por los mercados

financieros: “valor actual neto™ (VAN), modelos de determinacién de precios de opciones,
ete.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor inicial
de un instrumento financiero a ia totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los
conceptos a lo largo de su vida remanente. Para fos instrumentos financieros a tipo de interés
fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el
momento de su adquisicién més, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean
asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, €t
tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos
hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar,

k) Moneda extranjera
La moneda funcional y de presentacién del Fondo es el euro.

La conversién de los saldos contables al euro, a efectos de presentacién de los estados de
informacién financiera piblica y cuentas anuales, se realiza aplicando el tipo de cambio
eficial publicado por el Banco Central Europeo de la fecha de referencia, registrando las
diferencias de esta conversién como sigue:

- Si proceden de la cartera de instrumentos financieres, las diferencias de cambio se
tratardn conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracién.

- Si proceden de la tesorerla, débitos o créditos, estas diferencias positivas o negativas se

abonan ¢ cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe
“Diferencias de cambio™,

-20-
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D Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de gue se ha producido una
pérdida por deterioro.

@ Instrumentos de denda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como los
créditos v valores representativos de deuda, cuando después de su reconoeimiento inicial
ocurre un evento que suponé un impacto negativo en sus flujos de efectivo futuros, no
reconociéndose pérdidas esperadas como resultado de eventos futuros, con independencia de
su grado de probabilidad.

La evidencia objetiva de deterioro se determina individualmente para cada instrumento de
deuda.

En el caso de instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado, el importe de las
pérdidas por deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo estimados excluyendo, en dicha estimacion, las pérdidas crediticias fituras
en las que hayan incurrido, si bien, la sociedad gestora considera para los instrumentos
cotizados, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros el valor del
mercado de los mismo, siempre que éste sea suficientemente fiable como para copsiderarlo
representativo del valor recuperable.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un determinado instramento de deuda son todos
los importes, principat ¢ intereses que la sociedad gestora estima que el Fondo obtendrd
durante la vida del instrumento, considerando toda la informacién relevante que esté
disponible a la fecha de formulacién de los estados financieros, v gue proporciones datos
sobre la posibilidad de cobro de los flujos de efectivo confractuales.

£l valor actual de los flujos futuros previstos se calcula descontindolos al tipo de interés
efectivo de la operacion (si la operacion se contratd a tipo fij0) 0 al tipo de interés efectivo de
la operacién en la fecha de la actualizacion (si la operacion se contratd a tipo variable), Los
flujos futuros previstos son determinados teniendo en cuenta ias garantias, tipos de riesgo ¥
circunstancias en las que se prevé se van a producir los cobros.

En la estimacion de los flujos de efectivo de instrumentos que cuenten con garantias reales,
siempre que éstas se hayan considerado en la cesidn del instrumento o figuren en la
informacion facilitada af titular de los pasivos emitidos por el Fondo, se tendrén en cuenta los

flujos que se obtendrian de su realizacidn, menos el importe de los costes necesarios para su
obtencién posterior.
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El Fondo evalia periodicamente la necesidad de efectuar correcciones valorativas sobre los
Detrechos de Crédito adquirides, mediante el andlisis de los niveles de recuperacion estandar
que publican las agencias de calificacién para los activos y rating de cada emision,
efectuandose dichas correcciones valorativas con cargo al epigrafe de “Deterioro neto de
valores representativos de deuda” de la cuemta de pérdidas y ganancias del gjercicio cuando
existen evidencias objetivas de deterioro de valor de los activos analizados, por el importe de
la pérdida estimada.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2011 y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no se ha
producido ningiin error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora.

3. RIESGO ASOCIADO CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo perc el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacion, medicién y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucién se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipe de interds y
de tipo de cambio), riesgo de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Fste riesgo comprende principalmente Jos riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambic en los que estdn
denominadas las masas pairimnoniales.

® Riesgo de tipo de interés

Fl riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.
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Desde la constitucién la sociedad gestora, ¢l Contrato de Permuta tanto en Eures como en
Délares tendra por objeto eliminar las diferencias entre los distintos flujos de pagos de
intereses de, por un lado, los Bonos de la Clase A y de la Clase B y, por otro lado, ios
importes correspondientes a Intereses Debidos PIK.

® Riesgo de tipo de cambio

El resgo de tipo de cambio se presenta por el mantenimiento de activos y pasivos en
monedas distintas del euro (ver Notas 6, 7 y 8).

Riesgo de lignidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicion a este riesgo dado que solo se
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcion de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucion pueden disponerse de
mecamismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, prestamos subordinados,
etc..., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liguidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la nota 8 se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en las notas 6 v 8 se indica el desglose de los instrumentos financieros por
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2011 y 2010. Las fechas de
vencimiento que se han considerado para la construccion de las tablas son las fechas de
vencimiento o cancelacién contractual. Los importes que se han considerado son los flujos
contractuales sin descontar.

Riesgoe de erédite
El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las

obligaciones contractuales de cada uno de fos deudores finales de los créditos cedidos al
fondo ne atiendan Sus COMPromisos.

-23-



et

i

"y

£

!
!
|
i

o)

f

OK6340208

CLASE 8’

No obstante, dada la estructara y disefio del Fondo gestionado por Titulizacidn de Activos
S.GF.T., S.A. y recogida en la Escritura de Constitucion, las pérdidas ocasionadas por la
materializacién de este riesgo serdn repercutidas de acuerdo con el sistemna de prelacidn de

pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto patrimonial
en el Fondo.

. Adicionalmente, el Fondo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre tipos

de interés con la entidad cedente o un tercero independiente, asi como lineas de liquidez.
Estas operaciones también exponen al fondo a incurrir en pérdidas en el caso de que la
contraparte del swap no sea capaz de atender sus compromrisos. En este sentido, todas las
contrapartes son entidades financieras espafiolas o grupos financieros internacionales y la
propia estructura del fondo establece mecanismos de proteccién como la constitucién de
garantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes.

Por este motivo, el Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte.

Fl siguiente cuadro muestra la exposicién total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios
2011 y2010:

Miles de eusos
2011 2010
Derechos de crédito 61.309 78.847
Ffectivo v otros activos liquidos equivalentes 7252 2.138
Tatal Riesge 68.561 $0.585

8. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién de la cartera de Activos Financieros a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es la
siguiente:

Miles de euros
2611
No corriente Corrients Tatal
Derechos de orédito
Bonos de titulizacion 60.981 - £0.981
Activos dudosos 912 - 32912
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 32108 - (32.725)
Intereses y gastos devengades no vencidos - 141 14
61,3168 141 613509
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Miles de euros

201
No cormiente Corriente Total
Derechos de crédito .

Bonos de titutizacion 75.053 - 75.053
Activos dudosos 29.68% - 20.68%
Correcciones de valor por deterioro de activos (=) (26.222) - {26.221)
Inierzses y gastos devengados ne vencidos - 327 327

78.520 327 78.847

Derechos de crédito

Los Derechos de Crédito cedidos tienen las siguientes caracieristicas:

)
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Los derechos de Crédito son los Actives Cedidos at fondo , los cuales comprenden
bonos de titulizacién emitidos por fondos de titulizacion y sociedades de proposito
finico equivalentes, domicifiadas en Holanda, Luxemburgo, Irtanda, Italia, Islas
Cayman, Jersey, Estados Unidos (Delaware) y Bemmudas. Parte de los Activos
Cedidos estan denominados en Furos vy parte estdn denominados en Dolares.

Asimismo, una parte de los Activos Cedidos se caracterizan por ser activos cuyos
términos y condiciones, no obstante incorporar un calendario fijo de pagos de
intereses, prevén que, en determinadas circunstancias objetivas estabiecidas en dichos
términos y condiciones, los pagos de intereses puedan ser diferidos o capitalizados,
temporal o permanentemente, abondndose en este Gitimo caso de una sola vezen la
focha de vencimiento final de tales Activos Cedidos (“Activos Cedidos PIK”). El
importe nominal agregado pendiente de vencimiento de los Activos Cedidos PIK
denominados en Furos representa en la fecha de constitucién del fondo, €l cincuenta
y uno por ciento (51%) del importe nominal total pendiente de vencimiento de los
Activos Cedidos en Euros. A su vez, el importe nominal agregado pendiente de
vencimiente de los Activos Cedidos PIK denominados en Dolares representa a esta
fecha el cincuenta y tres por ciento (53%) del importe nominal total pendiente de
vencimiento de los Actives Cedidos en Ddlares.
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Finalmente, otra parte de los Activos Cedidos son bonos compuestos por valores de
titulizacién ernitidos por uno o varios emiseres y con un precio de emision igual a la
suma del precio de emision de los valores que lo componen (los “Activos Cedidos
Combinades™. El importe nominal agregado pendiente de vencimiento los Activos
Cedidos Combinados denominados en Euros representa en la fecha de constitucién
del fondo, el dieciséis por ciento (16%) del importe nominal total pendiente de
vencimiento de los Activos Cedidos en Euros. A su vez, el importe nominal agregado
pendiente de vencimiento los Activos Cedidos Combinados denominados en Délares
representa a esta fecha el quince por ciento (15%) del importe nominal total pendiente
de vencimiento de los Actives Cedidos en Dolares.

Los Activos Cedidos adquiridos por ¢l Fondo cumplen los requisitos de titulizacién
indicados a continuacion:

(a) el Cedente ostenta su titularidad, libre de toda carga y gravamen.

(6)  son libremente transmisibles conforme a la legislacién aplicable sin necesidad
de consentimiento def Deudor Cedido {u otro tercero}.

{c)  representan obligaciones de pago de los respectivos emisores validas,
vinculantes, exigibles en sus propios términos y no sujetas a retencién
tributaria.

(d)  devenpan intereses a un tipo variable referenciado a algin indice de mercado.

(&) 1o estin sometidos a reclamacidn de terceros ni tienen cardcter ltigioso.

& el correspondiente emisor se halla al corriemte de sus obligaciones de pago
respecto al Activo Cedido.

(g)  no tienen una fecha de vencimiento posterior al 25 de julio de 2094.

(h) estan denominados en Furos o en Ddlares, segln sea el caso.
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Bl movimiento de los derechos de crédito durante los ejercicios 2011 y 2010 ha sido el

siguiente:

Derechos de crédito
Bonos de tulizacion
Actives dudosos
Correcgiones de valor por deterioro de activos (-}
Tntereses y gastos devengados no vencidos

Derechos de crédito
Bonos de tinulizacién
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de activos (-}

Intereses y gastos devengados no vencides

Miles de euros
2011
Diiferencias
Saldo inicial  Adiciones Bajas er cambio Saldo final
75.053 - {16.166) 2494 60.951
20689 3223 . - 32912
{26222) (6.503) - - (32.725)
3% 1.835 (2.021) - 141
73.847 (1.443) (18.187) 2.094 61.309
Miles de euros
2510
Driferencias
Saldo inicial ~ Adiciones Rajas en cambio Saldo final
71.326 - 2.514 1213 75053
32,350 - {2.661) - 29.68%
{24.524) {1.4698) - - (26.222)
2451 2339 {4.463) - 327
11.603 641 {4.610} 1213 73.847

Al 31 de diciembre de 2011 la tasa de amortizacién anticipada del conjusto de activos

financieros fue del 12% (2010: 4%).

Al 31 de diciembre de 2011 el tipo de interés medio de la cartera era del 2,40% (2010
1,74%), con un tipo méximo de 4,49% (2010: 4,49%) y minimo inferior al 1% (2010: inferior

al 1%).

Durante los ejercicios 2011 y 2010 se han devengado intereses de Derechos de Crédito por
importe de 1.781 miles de euros (2010: 2.339 miles de euros), de los que 141 miles de euros
(2010: 327 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento, estando registrados en
el epigrafe “Derechos de crédito” del activo del balance de situacion a 31 de diciembre.
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7. EFECTIVG Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El saldo que figura en el balance de situacién se corresponde con los importes depositados en
C.E.C.A. como materizlizacién de dos Cuentas Operativas y dos Cuentas de Reserva. La
Cuenta Operativa se utilizard para realizar los ingresos y pagos habituales del Fondo,
mientras que la Cuenta de Reserva servird para recoger el remanente, que en sit Caso se
produzca en cada Fecha de Pago.

Las cuentas devengaran ¢l interés que a continuacion detallamos;

- Cuenta operativa y de reserva en euros, serdn remuneradas trimestralmente al tipo de
interés del mercado interbancario para depdsitos no transferibles a un dia publicade
por Banco de Espafia menos cincuenta puntos basicos {0,50%).

- Cuenta operativa, de reserva en délares, serdn remuneradas semestralmente al tipo de
interés aplicado en cada momento por C.E.C.A. a las cuentas en divisas que las Cajas

de Ahorro mantienen cubiertas en Ia misma.

El detalic de este epigrafe del activo del balance de situacion al 31 de diciembre es como
sigue:

Miles de euros

2011 2010
Euros 1,780 1713
Délares 5472 475
7252 2.138

Ni a 31 de diciembre de 2011 ni a 31 de diciembre de 2010 existen intereses devengados
pendientes de cobro de fa cuenta de tesoreria por importe significativo.
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La composicién de Pasivos Financieros a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es la siguiente:

Chligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencides e impagados

Deudas con entidades de crédito
Préstamo suberdinado
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas {-)
Intereses y gastos devengades no vencidos

Derivados
Derivados de negociacién
Derivados de cobertura

Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas '
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-}
Intereses v gastos devengados no vencidos

Dreudas cor entidades de crédito
Préstamo subordinade
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
[nteresss y gastos devengados no vengidos

Derivados
Derivados de negociacidn
Derivados de cobertura
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Miles de eurcs

2011
No corriente Corriente Tetal

34.075 - 34.875

46,188 - 46.188

{17.207) {(410) (17.517)

- 481 481

- 365 365

63.856 436 63492
21.770 - 28770
(17.079) (2.537) (15.616)

- 24811 2911

4,691 374 5.065

90 24 114

o0 24 114

Miles de euros
2010
Mo corriente Corrieme Total

40.651 - 40.651

45385 - 45385

{16.762) (483) {17.245)

- 700 700

69,274 217 69.491

21454 - 21.434

{10.348) (1.975; (12.321)

- 1975 1.975

11.108 - 11.108

154 - 134

- 33 33

154 33 187
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El desglose por moneda al 31 de diciernbre de 2011 y 2010 de los pasivos del Fondo, sin

considerar los derivados, es como sigue:

Obligaciones ¥ otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas {-}
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados

Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado
Cotrecciones de valor por repercusion de pérdidas ()
Intereses y gastos devengados no vencidos

Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Serigs subordinadas
Correceiones de valor por tepercusion de pérdidas (-)
Intereses y gastos devengados no vencidos

Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado
Correcciones de valor por repercesion de pérdidas ()
intereses y gastos devengados no vencidos

Miles de euros

2011

Euros Dilares Total
8.330 25745 34075
20.800 25388 46188
- (17.617) (17.617)
272 209 481
- 363 365
25.402 34.090 63.492
11.800 9.97% 21.770
9.371) (10.245) {19.616)
374 2.537 2.911
2.803 2.262 5.063

Miles de euros
2610

Euros Didlares Total
9.722 30.929 40,651
20,800 24.585 45.385
- (17.245) (17:245)
217 481 700

36.739 33752 69.491 .

11.800 9.654 25.454
{1.059) {11.262) (12321
367 1.608 1.975
11.108 - 11.108
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La Sociedad Gestora, en nombre v representacion del Fondo y con cargo al mismo, procedio
en a fecha de constitucién de! Fondo a la emisién de cuatro series de Bonos de Titulizacion,

en euros, con las sigujentes caracteristicas:

linporte nominal

Nimero de Bonos

Importe nominal vnitario

Interés variable Bonos Serie Al:

Bonos Serie A2:
Bonos Serie B:
Bonos Serie C:

Forma de pago

Fechas de pago de intereses

Fecha de inicio del devengo de intereses

Fecha del primer pago de intereses

116.400,000 euros
1.164: 955
130
39
39

Bonos Serie Al
Bonos Serie A2
Bonos Serie B
Boros Serie C
104000 euros

Euribor 6 meses -+ 0,48%

Euribor 6 meses + 0,60%

Euribor & meses + 1,00%

Euribor 6 meses + 1,50%

Semnestral

17 de febrero v 17 de agosto de cada afio.
17 de febrero de 2003

17 de agesto de 2005

Asimismo se procedi6 en la fecha de constitucidn del Fondo a la emisién de cuatro series de
Bonos de Titulizacién, en ddlares, con las siguientes caracteristicas:

fmporte nominal

Namero de Bonos

Importe nominal unitario

Interés variable Bonos Serie Al:

Bonos Serie A2:
Bonos Serie B:
Benos Serie C:

Forma de pago

Fechas de page de intereses

Fecha de inicio del devengo de intereses

Fecha del primer pago de intereses

Em
.

&
5

T6239

167.250.000 délares
1.115: 896 Bonos Serie Al
157 Bonos Serie A2

37
25

Bonos Serie B
Bonos Serie C

150.000 délares

LIBOR 6 meses + 3,48%

LIBOR 6 meses + 0,60%

LIBOR 6 meses + 1,00%

LIBOR & meses + 1,50%

Semestral

17 de febrero ¥ 17 de agosto de cada afio.
17 de febrero de 2005.

17 de agosto de 2003,
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Amortizacién ordinaria de los Bonos La amortizacién ordinaria de los Bones, que serd por
importe del cien por cien (100%) de su valor nominal,
comenzard el 17 de agoste de 2005, y finalizara, como
maximo, €l 1 de diciembre de 2095,

Los Bonos se amortizarin en cada Fecha de Pago
mediante la reduccidn de su importe nominal y Bbre de
gastos para sus titulares de conformidad con las
siguientes reglas:

{a) cada una de las Clases de Bonos se amortizard de
modo secuencial, de sueste que no se procederd a la
amortizacion de los Bonos de una Clase posierior
wieniras ne hayan sido integramente amortizados fodos
los Benos de la Clase anterior; v {b) todos los Boenos de
una misma Clase s¢ amortizaran en la misma proporcién.
A dicha amortizacion se aplicaran todos los Importes de
Principal Disponibles en cada Fechz de Pago, con
sujecion al Orden de Prelacién de Pagos prevista en ia
escritura.  Asimismo, de conformidad con  las’
Estipulaciones 11 y 12 de la escritura de constitucién del
fondo, en ningim case los Importes de Principal
Disponibles en Bures se empleardn para amortizar los
Bonos en Délares ni los Importes de Principal
Disponibles en Ddlares se empleardn para amortizar los
Bonos en Euros.

Los imtereses de los Bonos devengados durante cada
Periodo de Devengo de Intereses serdn satisfechos, por
semestres vencidos, en cada Fecha de Pago hasta la total
amortizacién de los Bonos. De conformidad con lo
dispuesto en las Estipulaciones 11 y 12 de la escritura de

. constitucion, en ningdn caso los Importes de Intereses
Disponibles en Euros se empleardn para atender el pago
de los intereses devengados por los Bonos en Délares ni
los Importes de Intereses Dispomibles en Délares se
empleardn para atender ¢l pago de los intereses
devengados por los Bonos en Euros.
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La Emisién de los Bonos es suscrita por CREDIT
AGRICOLE CORPORATE AND INVESTMENT
BANK y por Caja San Femando en la fecha de
otorgamiento de la presemte escritura, de conformidad
con el signiente desglose:

Clase de Bonos Suscripior
Clase Al (en Euros y en Ddiares) CREDIT
AGRICOLE CORPORATE AND [INVESTMENT
BANK
Clase A2 (en Euros y en Ddlares) Banca Civica
Clase B (en Euros y en Ddlares) Banca Civica
Clase C (en Euros y en Ddlares) Banca Civica

Fl movimiento de los Bonos durante los ejercicios 2011 y 2010, sin considerar las
correcciones de valor, ha sido el signiente:

Miles de euros

2011
Serie ne Serie
subordinada subordinada
Saldo inicial 40.651 45.385
Amortizacion (7.587) -
Diferencias en cambio por valoracién al clerre i.011 803
Saldo final 34.075 46,188

Miles de eyros

2010
Serie po Serie
subordinada subordinada
Saldo inicial 41.913 43,603
Amortizacién (3.829) -
Diferencias en cambio por valoracion al cierre 2.567 1.782
Saldo final 40.651 45.385

-34-
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El calculo de 1a vida media v de la duracién de los Bonos esta significativamente ligada a fa
vida de los activos cedidos, la cual estd influenciada por las hipétesis de tasas de
amortizacién anticipada y morosidad. Dichas vasas de amortizacién se formardn a partir de
una variedad de factores (geograficos, estacionalidad, tipos de interés, etc..) que impiden su
previsibilidad. No obstante, Ia Sociedad Gestora, ha realizado una estimacién sobre la vida
residual de los activos emitidos por el Fondo {y consecuentemente del vencimienio de los
Bonos) en el Estado 5.05.1 {Cuadro E), incluido come Anexo dentro de las presenies
Cuentas Anuales.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora, ha preparado una estimacion sobre la vida residual de
los pasivos emitidos por el Fondo, dicha estimacion se detalla en el Estado 8.05.2 (Cuadro
A), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas Anuales.

Durante los ejercicios 2011 y 2010 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizacidén
por importe de 1.208 miles de earos (2010: 1.225 miles de euros), de los que 481 miles de
euros (2010: 700 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de diciembre
y 365 se encuentran vencidos e impagados, estando registrados en el epigrafe “Obligaciones
y otros vaiores negociables”.

En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interés medios anuales aplicados durante los
gjercicios 2011 y 2010 de cada uno de los bonos emitidos y vivos durante dichos gjercicios:

Tipos medios aplicados

Bonos 2011 2610
Serie Al (euros) 2,.21% 1,63%
Serie Al (ddlares) 0,94% 1,07%
Serie A2 (euros) 2,33% 1,75%
Serie A2 (dolares) 1,06% 1,19%
Serie B (euros) 2,73% 2,15%
Serie B (dolares) ’ 1,46% 1,59%
Serie C (euros) 3,23% 2,65%
Serie C (ddlares) 1,96% 2,09%

La Agencia de Calificacién fue Standard & Poor’s Espafia, S.A.

- El nivel de calificacién otorgado fue de AAA para los Bonos Al, de AAA para los
Bonos A2, de AA para los Bonos B y de A- para los Bonos C.

Al 31 de diciembre de 2011, el detalle de los ratings vigentes se presenta en el Estado 5.05.2
(Cuadro D).
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8.2 Deudas con entidades de erédito

Miles de euros

2011
Préstamo Suberdinado en euros
Saldo al 31 de diciembre de 2011 8300
Préstamo Subordinado en délares
Saldo al 31 de diciembre de 2011 6.848
Diferencias en cambio por valoracion al cierre del ejercicio 224
Saldo al 31 de diciembre de 2011 (Sin inchuir correccienes por deterioro) L

Miles de ewros

2010

Préstame Subordinade en euros

Saldo al 31 de diciembre de 2010 8500
Préstamo Subordinado en délares

Saldo al 31 de diciembre de 2010 6352
Diferencias en cambio por valoracion al cierre del ejercicio 496
Saldo al 31 de diciembre de 201¢ (Sin incluir correccionss por deteriore) 6.848
Préstamo Subordinado en Dolares: El importe del Préstamo Subordinado en Dolates

ascendi¢ a 9.150.000 délares. Contablemente, diche
importe fue convertido a Euros utilizando el tipe de
cambic oficial publicado por ¢l Banco Ceniral Europeo
de la fecha comrespondiente, de forma que ¢l importe
resultante en euros fue 7.016.329.80 ewos. Como
consecuencia de dicha conversion, se registraron unas
diferencias positivas de cambic de 331 miles de euros.
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PRESTAMOS “D”

Préstamo “D” denominado en euros
Saldo al 31 de diciembre de 2011
Préstameo “D” denominado en délares

Saldo al 31 de diciembre de 2011
Diferencias en cambia por valeraci6n al cierre del sjercicio

Saldo al 31 de diciembre de 2011

Préstamo “D* denominade en euros

Saldo al 31 de diciembre de 2010

Préstamo “D” denominado en délares

0KG6340221

Miles de euros

2.806
92

2.898

Miles de euros

3.300

Saldo al 31 de diciembre de 2010 2.603
Diferencias en cambie por valoracién al cierre del ejercicio 203
Saldo al 31 de diciembre de 2010 2.806
Desembolso: La entrega del importe de los préstamos “D se realizo el 17

de febrero 2005, fecha de constitucién del Fondo, mediante
su ingreso en las cuentas correspondientes a nombre del

Fondo en el Agente Financiero.

Tipo de interés anual: Variable, ¢ igual al Euribor a 6 meses mas us margen del
2,50% para et préstamo “I” denominado en Euros.

Variable, ¢ igual al Libor a 6 meses mds un margen del
2,50% para el préstamo “D” dencminado en délares.

Finalidad: Abonar el precio de compra correspondients 2 los Activos

cedides.
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Amortizacién: Los préstamos “D” se amortizarén parcialmente en cada
fecha de pago con cargo a los Importes disponibles, una vez
satisfechos los conceptos que ocupan una posicién preferente
en el Orden de prelacion de pagoes.
Préstamo “D” en dolares El importe del préstamo “D™ en ddlares ascendio a 3.750.000

délares. Contablemente, dicho importe fue convertido a eurcs
utilizando el tipo de cambic oficial publicado por el Banco
Central Europeo de la fecha correspondiente, de forma gue el
importe resultante en euros fue 2.875.545 euros. Como
consecuencia de dicha conversién se registraron unas
diferencias positivas de cambic de 309 miles de euros.

Durante los ejercicios 2011 y 2010 se han devengado intereses de los préstamos subordinados
por importe de 1.807 miles de euros {2010: 1.857 miles de euros), de los que 2.911 miles de
euros (2010: 1.975 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de
diciembre, estando registrados en el epigrafe “Deudas con entidades de crédito.
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2. LEQUIDACIONES INTERMEDIAS

0K6340223

El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo del gjercicio 2011 se

presenta a continuacién:

Liguidacion de cobros y pagos del periodo
5 de crédita clasifica ¢! ivo

Cobros por amortizaciones ordinarias

Cobros por amortizaciones anticipadas

Cobros por interesss ordinazios

Cobros por intereses previamente impagados
Cobros por amortizaciones previamente impagadas
Otros cobiros en especie

Otros cobros en efeciive

Series emitidas clasificadas en el Pasivo (informacion serie a serie)

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE Al

Pagos por amartizacion ordinaria SERIE A2

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE B

Pagos por amortizacion erdinaria SERIE C

Pagos par amortizecion ordinaria SERIE Al §

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A2 $

Pagos por amertizacion ordinatia SERIEB §

Pagos por amortizacion ordinaria SERIEC §

Pagos por intereses ordinarios SERIE Al

Pagos par intereses ordinados SERIE A2

Pagos por intereses ordinarics SERIE B

Pagos por intereses ordinarios SERIE C

Pagos por intereses ordinarios SERIE AT S

Pagos por intereses ordinarios SERIE A2 §

Pagos por intereses ordinacios SERIE B §

Pagos por intereses ordinarios SERIE C §

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE Al

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A2

Pagos por amortizacionss anticipadas SERIE B

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE C

Pagos por amertizaciones anticipadas SERIE AL S

Pagos por amortizaciones anticipades SERIE A2 3

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIEB §

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE s

Pagios por amortizacion previamente kmpagada SERIE Al
Pagos por amortizacién previamente impagada SERIE A2
Pagos por amortizacidn previamente impagada SERIE B
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE C
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE Al S
Pagos per amortizacion previaments impagada SERIE A2 §
Pagos por amertizacion previamente impagada SEREEB §
Pagios por amortizacién previaments impagada SERIE C §

Ejercicio 2011
Real

12942
2.0%1

1391

6,196

166

89
109
304
208
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Ejercicin 2611
Liguidacion de cobros ¥ pagos dei periodo ) Real

Pagos por intereses previamente impagados SERIE Al -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A2 -
Pagos por intereses previamente impagades SERIE B -
Pagos por intercses previamente impagados SERIE C -
Pagos por intereses proviamente impagados SERIE Al § -
Pagos por mtereses previamente impagados SERTE A2 § -
Pagos par intereses previaments impagados SERIE B § -
Pagos por intereses previamente impagados SERIEC § -
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados -
Pagos por intereses de préstamos subordinados 987
(itros pagos del periedo -

Atendiendo a la impracticabilidad de la elaboracion de Ia informacién real acumulada y la
informacion contractaal, entendida ésta ltima como los cobros y pagos que estaban previstos
para el periodo (o acumulados hasta la fecha) en el folleto o escritura de constitucion, la
mencionada informacién ha sido sustituida con una comparativa entre las tasas e hipGlesis de
los activos y pasivos en el momenio injcial y las actuales presentada a continuacion:

Ejercicio 2011
Hipdtesis momento
insicial Momenio actual
Tipe de interés medic de ia cartera (Euros/Dalares) N/A 2.96%/1,84%
Tasa de amortizacién anticipada N/A 12%
Tasa de faliidos ' NIA 0%
Tasa de recuperacion de failidos WA 2%
Tasa de morosidad NIA 0%
Loan to value Medio NA NA
Hipdtesis de fecha de liquidacien anticipada del fonrdo 0111272025 0173212025

- 40 -
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Como consecuencia de ser este el primer ejercicio en el que hay que suministrar la
informacion incluida en esta nota, dada la dificultad en su obtencién y atendiendo al principio
de importancia relativa no se presenta informacién comparativa del ejercicio 2010.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el Fondo presentaba impagados en las Series By C
(Délares) de Bonos en circulacion por importe de 196 miles de euros y 169 miles de euros,
respectivamente.

Ni al 31 de diciembre de 2011 ni 2010 el Fondo ha dispuesto de mejoras crediticias para
hacer frente al pago de las series.

Ni durante 2011 ni durante 2010 el Fondo ha abonado importe alguno al cedente en concepto
de margen de intermediacién del Fondo.

10. CONTRATO DEPERMUTA FINANCIERA

La Sociedad Gestora celebré, en representacién y por cuenta del Fondo, con CREDIT
AGRICOLE CORPORATE AND INVESTMENT BANK un contrato de permuta en relacion
con los Activos Cedidos en Euros y los Bonos de la Clase A y de la Clase B en Euros y un
contrato de permuta en relacién con los Activos Cedidos en Délares y los Bonos de la Clase
A v de la Clase B en Délares cuyos términos més relevantes se describen a continuacion. Los
contratos de permuta establecen unas reglas para las permutas de intereses tanto en Euros
como en Délares. Estas reglas coinciden para Euros y Délares motivo por el cual inicamente
detallamos las reglas para el Swap en general.

Los Confratos de Permuta se documentardn a través del modelo de confrate marco
denominado “1992 Cross-Border ISD4 Master Agreement”.

El Confrato de Permuta: {a) Cantidades a Pagar por CREDIT AGRICOLE
CORPORATE AND INVESTMENT BANK

En el Dia Habil inmediatamente anterior a cada Fecha de
Pago, CREDIT AGRICOLE CORPORATE AND
INVESTMENT BANK abonard al Fondo un importe (el
“Pago de la Permuta en Euros”) igual a iz menor de las
siguientes cantidades:

(i) el Importe Maximo de Ja Permuta que es en cada Fecha
de Pago, la diferencia positiva entre (i) CINCO
MILLONES {5.000.000 { 6,000,000 de délares para el
Contrato de Permuta en dolares) v (ii) el Saldo Neto de fa
Permuta debido por el Fondo en la Fecha de Pago en
cuestion; ¥

{ii) la menor de las siguientes cantidades:

.41 -
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- la diferencia positiva entre los intereses devengados por
ios Bonos de la Clase A y de ja Clase B durante el Periodo
de Devengo de Intereses que finaliza en la Fecha de Pago
en cuestion; v los Importes de Intereses Disponibles er el
Dia Habil inmediatamente anterior a la Fecha de Pago de
que se trate; y

- el importe de fos Intereses Debides PIK
(b} Cantidades a Pagar por el Fondo:

En cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora abonard, en
nombre del Fondo y con sujecién al Orden de Prelacién de
Pagos, a CREDIT AGRICOLE CORPORATE AND
INVESTMENT BANK: (&) la Comision de la Permuta y
{b) el Saldo Neto de la Permuta.

"Comisién de la Permuta” es una comision, devengada en
cada Periodo de Devengo de Intereses y pagadera en cada
Fecha de Pago, por un importe igual a la menor de las
cantidades siguientes: (a} diez mil {10.000) Euros {10.000
délares para el contrato de permuta en délares) ; y (b) el
cero coma cero cinco por ciento anuat (9,05% p.a.) sobre el
Importe Maximo de la Permuta en la Fecha de Pago en
cuestion, caleulado en funcion de los dias naturales
efectivamente transcurridos en el Periodo de Devengo de

Intereses de gue se trate y sobre la base de un afio de 360
dias.

"Satdo Neto de la Permuta " es, en relacién con cada Fecha
de Pago, un importe igual a la diferencia positiva entre:
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{1) la suma de:

- el importe agregado de los Pagos de la Permuta abonados
por CREDIT AGRICOLE CORPORATE AND
INVESTMENT BANK hasta la Fecha de Pago en cuestion
(exchsive); ¥

- una cantidad igual & los imereses que se hubiesen
devengado durante ¢l Perlodo de Devengo de Intereses que
finalice en la Fecha de Pago en cuestién sobre una cantidad
igual al importe descrito en el apartado (1) anterior v al
Tipo de Interés de la Permuta; y

{ii) el importe agregado de los Saldos Netos de fa Permuta
abonados por el Fondo hasta Ia Fecha de Pago en cuestién
(exclusive)

A efectos del Contrato de Permuta en Eures, "Tipo de
Interés de la Permuta” significa el Tipo de Interés Nominal
aplicable a los Bonos de fa Clase Al o, si éstos hubiesen
sido completamente amortizados, a los Bonos de la Clase
A2 0, si éstos hubiesen sido completamente amortizados, a
los Bonos de la Clase B.

Vencimiento ordinario de los Contratos de El vencimiento del Contrato de Permuta en Furos tendrd
Permuta Ingar en ta fecha en que concurra cualgquiera de las
siguientes circunstancias:

{a) los Bonos de 1a Clase Al, de la Clase A2 vy de Ia Clase
B hayan sido completamente amortizados y el Saldo Neto
de Ia Permuta sea igual a cero;

(%) los Activos Cedidos PIK hayan sido completamente
amortizados y el Salde Neto de la Permuta sea igual a cero;
0]

(¢) tenga lugar la extincidn y liquidacién del Fondo de

conformidad con Jo dispuesto en la Estipulacién 12 de la
escritura de constitucién.

Durante los ejercicios 2011 y 2010 se han devengado ingresos financieros por importe de 302
miles de euros (2010: gastos financieros por 233 miles de euros).
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Como consecuencia de la entrada en vigor de Ia Circular 4/2010, de 14 de octubre, de fa
Comision Nacional del Mercado de Valores, por la que se modifica la Circular 2/2009, de 25
de marzo, sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros plblicos y estados
reservados de informacion estadistica de los Fondos de Titulizacidén, el resultado neto de los
ingresos y gastos devengados por el contrato de permuta financiera se incluye en el nuevo
epigrafe de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias "Resultado de operaciones de cobertura de
flujos de efectivo (neto)", figurando ¢l afio anterior en el epigrafe "Intereses y rendimientos
asimilados-Otros activos financieros” ¢ "Intereses v cargas asimiladas-Otros pasivos
financieros™ segin procediera. Este cambio de clasificacion no afecta al Margen de Intereses.

i1, DIFERENCIAS DE CAMBIO

Al31 de diciembre de 2011 se han registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias diferencias
negativas de cambio por un importe neto de 148 miles de euros (2010: 1.475 miles de euros),

correspondientes a saldos de tesorerfa, Derechos de Crédito, Bonos de Timdizacion y
Préstamos.

12, SITUACION FISCAL

Fl resultado econdémico del ¢jercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento det Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

Segin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurride el plazo de prescripcién de cuatro afios.

El Fondo tiene abierto a inspeccién todos los impuestos a los que estd sujeta su actividad
desde la fecha de su constitucion. En opinidn de log adminisiradores de la Sociedad Gestora
del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a inspeccion.

De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tante no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deteriore de valor de los instrumentoes de deuda valorados por su cosie amortizado que posean
los fondos de titulizacién hipotecaria y los fondos de titulizacidn de activos, son de aplicacidn
a éstos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de Ja
cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.
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13. OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacién del impacto medicambiental ¥ a la proteccién y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciernbre de 2011 y 2010, en base a
los criterios recogidos en la nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de diches instrumentos.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2011 han
sido 4 miles de euros (2010: 4 miles de euros), no habiendo prestado el aundifor servicios
adicionales a los de auditoria de cuentas.

14, HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningin hecho que afecte o
modifique significativamente la informacién contenida en las cuentas anuales.

- 45 -

103-216

0K6340223



107-216

0K6340231

CLASE 87

CAJA SANFERNANDO CDOTI,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Ejercicio 2011

CAJA SAN FERNANDO CDO I, Fondo de Titulizacién de Activos, fire constituido por
Titulizacién de Activos SGFT el 17 de febrero de 2005. El fondo tiene carfcter cerrado por el
activo v cerrado por el pasivo y tiene la peculiaridad de que su activo estd compuesto por bonos
de titulizacién.

¥l Fondo emitié¢ cuatro clases {denominadas Al, A2, B y C) de bonos de titulizacion
denominados en euros por un total de 116.400.000 euros y cuatro clases {denominadas Al, A2,
By C) de bonos de titulizacion denominados en délares por un total de 167.250.000 dolares.

Los bonos de la clase Al tanto de euros como de délares fseron suscritos por CALYON. CAJA
SAN FERNANDO suscribi6 las clases A2, B y C tauto de euros como de délares.

[l precio de adquisicion de Jos activos cedidos es igual a su valor de mercado, incluyendo los
intereses corridos v en el caso de la cartera de euros ascendié a 127.266.610 euros y en el caso
de la cartera de dolares fue igual 2 178.967.418 dolares.

A 31 de diciembre de 2011, el saldo vivo de los activos cedidos en délares ascendia a
71.191.014 délares y el saldo vivo de los activos cedidos en euros ascendia a 38.873.169 euros.

Al cierre de este ejercicio, quedaba por amortizar de los bonos denominados en dolares
66.160.571,78 ddlares y de los bonos denominados en euros 29.130.497,96 euros.

Al 31 de diciembre de 2011, el saldo de las cuentas en euros ascendja a 1.780.416,02 euros y el
saldo de las cuentas en délares ascendia 7.080.153,72 dolares.

El Fondo liquida con la Entidad Cedente del activo con caracter semestral €l dia 17, siendo
fijado el primer pago el 17 de agosto del 2005.

Se adjunta a este informe de gestion los cuadros de flujos de caja del Fondo correspondients a
los periodos de Yquidacion del ejercicio 2011, asi como la informacion contenida en el
modelo de estado financiero piblico S05.5, referente a otra informacion de los activos y
pasivos.

El irmporte de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto del
Fondo se recoge en ¢l estado 8.05.4 que se adjunta en el Anexo 1 de la Memoria.
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La capacidad de! Fondo para atender sus pasivos por el importe que figwra en las cucntas
anuales dependerd de la evolucién que experimenten los fallidos considerados como tal segim
las condiciones del folleto del Fondo.

La definicién de fallidos segim ¢l Folleto del Fondo no tiene por qué ser coincidente con la
definicidn de actives dudosos que establece la Circular 2/2009 de 1a C.N.M.V., modificada
por la Circular 4/2010, de 14 de octubre, en base a la cual se registran los deterioros de los
derechos de crédito del Fondo.

Desde el cierre del ejercicio 2011 y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales del

Fondo, no ha ocurrido ninglin hecho que afecte o modifique significativamente la
informacién contenida en las cuentas anuales.
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IO CDO L FONDODE FITUEIZACION DE ACTIVOS:

L CARTERA BE BONOS DETIIUEIZACIONS

1. Saldo Nominal pendiente de Cobro {en euros): $3.894.000
2. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo (er euros): 170.855.000
3.Vida residual {meses): 169
4, Porcentaje de impagado entre 3 y 6 meses: -

3. Porcentaje de impagado entre 6 v 12 meses:

6. Porcentaje de fallidos:

7. Saldo de faflidos (en evros)

8. Tipo medie cartera:
. Eures
. Ddlares

2,96%
1,84%

9. Nivel de Impagado: -

B BoRD
1. Saldoe vivo de Bonos por Seric: TOTAL
a) Bonro Al: cartera euros 8.330.000
b) Bono A2: cartera euros 13.006.000
¢) Bono B: cartera euros 3.900.000
d) Bono C: cartera euros 3.900.600
¢} Bono Al: cartera §,importe en euros 25.744.800
f} Bono A2: cartera 3,imporie en euros 18.201.080
g) Bone B: cartera $, importe en euros 4.239.000
h) Bono C: cartera §, importe en ewros 2.893.000
2. Porcentaje pendiente de vencimiente por Serie:
2) Bono Al: cartera euros 871%
b} Bono A2: cartera euros §00,00%
¢} Bono B: cartera euros 100,00%
d} Bono C: cartera euros 100,00%
€) Bono Al:cartera $ 24,78%
I Bono A2: cartera § 100,00%,
g) Bono B: cartera $ 106,00%
h) Beno C:cartera $ 100,00%
3. Saldo vencido pendiente de amortizar: 0,00
4. Iotereses impagados: (datos en euros) 365.000
5. Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2011):
a) Bono Al: cartera euros 2.21%
b} Bono AZ: cartera euros 2,33%
¢} Bono B: cartera suros 2,73%
d) Bono C: cartera curos 31.23%
c) Bono Al:cartera $ 0.937%
f) Bono A2: cartera $ 1,057%
g) Bono B: cartera § 1,457%
h} Bono C: cariera $ 1,957%
- 4% -
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6. Pagos del periodo

Amertizacién de principal Intereses
2} Bono Al: cartera euros 1.392.000 166.000
b} Bono AZ: cartera euros 0 244.000
c} Bono B: cartera enros 0 89.000
d) Bono C: cartera euros 0 109.000
e} Bono Al: cartera §,importe en eures 6.196.000 304.000
£y Bono A2: cartera 3 importe en eures 4] 208.000
g} Bone B: cartera 3, imports en suros 0 0
k) Bono C: cartera §, importe en euros o 0

t. Saldo de la cuenta de Tesoreria: carlera euros 1.346.000

2. Saldo de ta cuenta de Reserva: cartera euros 435.000

3. Saldo de a cuenta de Tesoreria: cartera $, importe en euros T.080.000

4, Saldo de la cuenta de Reserva; carterz §, importe en suros ¢}
[V GASTOS L COMISIONES DE BESTION

I. Gastos producidos 2011

2. Variacidn 2011

R ONES REATITADAS POR LAS AGENCIAS DE-CALIFECACION

Agencia de
Serie Denominacién cafificacion Situacion actual Sitnacién iniciat
crediticia

ES0359181007 Bono Al SYP A AAA
ES{4359181015 Bono A2 SYP A AAA
ES0359181023 ) Bono B SYP BEB+ AA
ES0359181031 Bano C SYp BB+ A-
ES0359181049 Bono Al SYp CCC- AAA
ES0359181056 Bono A2 SYP CCC- AAA
ES0359181064 Bono B SYP cC AA
ES035%181072 Bono C SYP CC A-

A} CARTERA Bl BONGS

Saldo Nominal 93.854.000 | Bono Al §.330.000
Pendiente de Cobro No
Fallido®:
Bono A2 13.000.000
Saldo Nominal - Bono B 3.960.000
Pendiente de Cobro
Fallido*:
Bono C 3.900.000
Bono Al 25.744 000
Bono A2 18.201.G00
Bone B 4.289.060
Bono 2.898.000
TOTAL: 93.894.000 TOTAL: #0.262.000,00
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0KB340256

CLASE 8°

{ 3
Denorminacion dal Fonda GAJA SAN FERNANDC CDO 1, FTA
Denominacitn del compartimanto: L]
Denominacion de 1a gestora: Tiulizzeion de Activos, Sockdad Gustora de Fondos de Trulizackn, 8.4,
Estados agregados; Ho
Periode: MA2011
BALANGE (rmilss de suras) Pesiodo actual l | Perioda anterior—l
IHazst Starzotn
[BETRgG I f ] I 1
A} ACTIVO NO CORRIENTE 32.592.000[:23008 1] 33.863.000]
L. Activas financteros a largo plazo S2.599.000 |5 39.868.000.

1. Velores reprasentativos de deuda
1.1 Bancos centrales
1.2 Asirniii 2 pibkcas
1.3 Enticades de wrédio
1.4 Otres sectores residentes
1.5 Administracionas Piblieas na residentes
1.6 Qtros sectores no residentas
1.7 Activos dudosos
1.8 Correcciones de valar por deterions de ectivos {-}
1.8 Intevesss y gastos devengados no vencidos
1.8 Alustes por gperacianes da cobortura
2 Derechos da trédite
2.4 257 Participaciones hipotecarias
2.2 -251 Cadificados de transmision hipotecaria
2.3 .251 Préstamos hipotscarics
2.4 -251 Cédulas Hipotecarias
2.5 -251 Préstames a promotores
26251 Préstamos a PYMES
2.7 -251 Préstarrios a omprasas
2.8 -251 Préstamos Corporatives
2.9.251 Cédulas tesritoriales
2.10 251 Bonos ds Tesororia
2.11 -251 Dauda Subordinada
212 -251 Créditos AAPP
2.13-351 Préstamos Consumo
2.14 251 Préstamos autemosion
2.15 -281 Cuntas do Arendamiantt financiero {L.easing)
2.16 251 Quentas a cobrar
2.17 -25% Deraches de crédito futuras
2.18 -251 Banas de tituizacion
2.19-25% Otros
2.20 251 Activos dudpsos
2.21 297 Gomacaiones da valer por delerioro de actives (=)
2,22 480 Interases y gasios davengadns na venckdos
223 Ajustes por opsraciones de cobertura
3. Derivados
3.1 -255 Derivades ds coberlura
3.2 -256 Derivades da negociadion
4. Clros achvos financieros

4.1 Garamias firancieras
4.2 Otros

il. Actives por impusstos diferide

Iii. Gtros 2etivos na comientes

39,858, 0cK

olojsiojoisicio|asiolalalo|ojo|o|ojaicioiolojoioleic|oja|o
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CLASE 87

Dencrinacitn det Forxda CAJA SAN FERNANDO COG 1, FTA

Denominacion det compartimenta: 1

Oenominacién de la gestara: Tinddizacién de Activos, Sociadad Geatora de Fondot de Tiullzacion, 5.4,
Estacos agregados: Ho

Pafiodo: EUAPE Ly

BALANCE {miles de auros) P"';’::;::“a‘ F'“";’:;;‘:;‘:"“

81 ACTIVG CORRIENTE
i V. Activas no corrientes mantenidos para ia venta
V. Activos financieros a corte plaze
+. Deudores y olras cuentas a cobrar

2. Valores representativos de deuda
2.1 Bancos centrales
2.2 Admini; iopes Publicas
2.3 Entidades de crédite
2.4 Qros sectores residentes
2.5 Administraciones Plblicas no residentas
2.6 Oiros $eci0res No residertes
27 Activos dudoscs
2.8 Comaciones e valer por deterioro de activos (-}
2.9 rterases ¥ gasios devengades na vencidos
2.10 Ajisstes por oparaciones de cobertura
2.11 intereses vencidos @ impagados

1,871,900 1.980.00G

Qi
255.000.
0

glajslaislololio|ojola

3. Derachos de crédito
3.1 -641 Participaciones hipotecarias
3.2 -541 Certificados ds transmision hipotecaria
3.3 -541 Préstamos hipotecarios
2 4 -541 Cédulas Hipolecarias
3.5-541 Préstamos a promatorss
3.6 -541 Préstamos a PYMES
3.7 -541 Prostamos 4 empresas
2.8-541 Préstamos Corporativos
3.9 -541 Cadulas wiriciales
3,19 -541 Bonos da Tescreria
3.11 -54% Deuda Subordinada
3.17 541 Créditos ARPP
3.13 -841 Prastamos Consymo
3.14 541 Préstamas automocian
3,15 541 Artendamients finsriciens
3.16 -541 Cuentas a cobrar
3.17 -541 Derachos de oréalto. futuros
3.18 <541 Bonos de filulizaeion
3.19-541 Otros
220 -541 Activos dudesos
3.21 -597 Comreccionas devalor por deteriero de actives (-}
3.22 intereses y gastos devengados na vencidos
$.23 Rjustes por speracionas de coberiura
3.24 frtereses vencidos e impagados

B
@
g

4. Derivados

4,7 559 Derivados de cobertura

4.3 -589 Derivados de negoctacitn
8. Otros activos no comentes

5,1 Garantias financieras

ciololololo o_ﬁﬁﬁoooaao;maoocomocoooo

52 0nos
¥i. Ajustes por perindificacicnes 1.000
1. Comisiones a
2. Otrog 1.000
Ii. Efectivo y otres actives liquidos sguivalentes 3.750,000 tpaaa.1] 1.¥13,020

1. 572 Tesoreria

4,780,000} 1.713.000
2. Otros aclivos liquidns souivalentes

I' [t}
34.475.000} 2 4500" 41.848.000

JOTAL ACTIVO
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0KB6340258

Denominacién dal Fondo:

161-218

CASA SAN FERNANDE DO 1, FTA
Denominacion del comparlirmenta: 1
Denominacion de la gestora Triulizacite de Activas, Seciedad Gestora de Fondos da Tiuizaclin, S.4.
1Eslados agregados: Ho
Pariodo: SHT2ze11

BALANCE {milss dé euras)

Peringa actual I Perioda anteriar

1N

IR0
PASING \
A PASIVO NO CORRIENTE 33.821.000} 16505 41,631,000
I. Provisiones a larga plazo [ B 1]
il Pasivos i a largo plazo 33,521,000 |70
1. Obligacienes y otros vakres negoriapies 29.13C.000 10470
1.1 -177 Series no subordinadas

1.2 ~178 Serigs subordinadas
1.3 Coraccionas de valor por repercusian de pérdidas {-)
1.4 infereses y gasios devengados ne vancidos
1.5 Ajustes por operaciones de cobertura
2, Deudas con entidades de grédio
2.1 -170 Prestama subordinado
2.2 470 Crédito linea da liquidez
2.3 +170 Ofras devdas con entidades de crédito
2.4 Correctionas de valor por repercusion de pardidas {-}
2 Snleroses y gastos devengados no vencidos
2.5 Austes por operaciones de tobsrtura
3. Derivados
3.1 ~176 Darivadus de coderlura
3.2 -178 Derlvados de negosiacién
3.3 Correcsiones ge valor por repercusisn de perdidas (-
4, Oiros pasivos financieros
4.1 Correccionas da valor por repercusidn da pédidas (-}
4.2 Qires
1H Pasivos por impuesto giferido
B} PASIVO CORRIENTE
V. Pasivos vinculados con activas he cortisntes snantenidos para la venta
V. Provisianes n corto plaze
Vi, Pasivbs finsneiares a corto piazo
1. Acreedores y.oiras susnilae 8 pagar
2. Obligaciones y oros valores negociahles
2.1 -500 Sarias no subordinadas
2% 501 Series subbrdinaday
2.3 Cormecsipnes de valor por rapercusion da pérdidas (-3
24 ¥ gastos o gados no i
2.5 Austey por oparaciones ds cobertura
2.6 intereses vencidos & impacadas
3. Deudas coh entidades oe aredito
3.1 -520 Prastamo subordinado
3.2 +520 Crédito linea de Hquidsz
3.2 -520 Oftras deudas con entidades de crédilo
3.4 Comec valey por reparcusitn de pérdidas (-)
2.5 Intereses y gastos devengados no vencidos
3.6 Ajustes par operaciones de cobsriura
3.7 Intereses veneiiny o inpagades
4. Darivades
4.1 -559 Dorivados de cobertura
4.2 +538 Dertvadas ds negociacién
4.3 Copseciones da valor por repercusidn de pérdidas ()
5. Otros pasivos financiems
5.1 Imparte baulo
5.2 Corracciones ds valor por repercusién de pérdidas (-
Vi Ajustes por periodificaciones
1. Comisiongs
1.1 Comision seciedad gastara
+.2 Comisién administrador
1.3 Comisidn agente financiere/pagos
1.4 Comisian variatie - resultados realizados
1.5 Comision variable - resultados no realizados
1.6 QWras comisiones al cadents
1.7 Correciones de valor por rapercusion de pérdidas (-}
1.8 Ctras comisiones
2, Ohros
C} AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRES0S Y GASTOS RECONOCIDOS
Vill. Actives financierns dispombies para |2 yenta
1%, Gebertura de Flujos da Efectiva
% Otros ingresos/ganancias y gastosipérdidas reconocicas
X|. Gastos de constitucion on trnsicion
TOTAL PASIVD

3000

2
i
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CLASE 87
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EATL £33 FERNANDO $2 1. FTA

' .

Fusaseuin os hetvan, Sarsecas Gt o Fombos da Thidiachin: S0
$a

eges

[cusmnnﬁpsaﬂmvmmu:m(mumm) i FParlodo corrients senml l

T L Syitn,

Peticia cortems smulsr E

T AT i eaminow. s
Timerasar y ISimamss

imiaoy
7T Vi reprenenisiva de donia

23 Ot cash =
3, Farsullade Go sowiaonas de cobarira de Ndas co sfacihv jowicl

A MARGEN DE INYEREGES
4. Resunado o icma fAinznclaras foado)
R} Pt v valornein o2 crten x VR oo sardea o FrG
22 Actves firanceros dmoondies GNa B rema
23 0ms
< e, P ete] -
5. Ciros trotos e axpiotaein
7. Ctrox gameos =
.1 Sarvneon e

6:1.1 Swrvicio dv rutesioniies ndacardinien
E13 Savvicios banesios y sives.

7.2 (etarines neka da dorochon da ek ¢
2.3 Dateriorh Fady i b darividos ()

7.4 Detwriom

parionli da 125 (opharr:
ETADGA ANTES UF INPUERTOS.

NOTA: L S0 Fica ¥na mestie, En
Enw fichers mored 5% MUra oo inbeepre i ifionmocon prwinda i TR

DAYEPA

Las EZNAR s aeshar codon da eocdennd o concacts, desacsa ¥ o dé cotirs,

2600, 04 2 firkiad tn DG00
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CLASE 87
CEES I S

[ s.81}
Denominacion del Fondo: CAJA SAR FERNANDO CDO 1, FTA

Denominacion del compartimenta: 2

Deneminacion de la gestora: Tidizacién do Actiess, Socledad Gestora de Fordos de Taubzacisn, SA.

|Estados agregados: No

Perindo: I Y04

BALANGE (miles de auros) ] Pariodo actual | Periodo anterior

Jwzeen an120%0

[RETIVD I i i 1 1
{A} ACTIVO RO CORRIENTE 0808 ] 28,560.000 [ 71008 38.652.000

i Activas financieros a largo plazo
1. Valoras raprasentalivos te deuda
1.1 Banros centrales
1 2 Administracionas piblicas espanolas
1.3 Erfticades de crédito
1.4 Qtros aectores residentes
154 i 2t Piblicas no resids
1.6 Qiros sectores no residantes
1.7 Activos dudasos
1.8 Corecciones de valor por dateriors de actives (-)
1.9 Interemas ¥ gastos devengados no vencidos
1.1 Ajusles por operaciones de cobartura
2._Derechos de crédito
2.1 -251 Participacionas hipotacarias
2.2.251 Certificados de transmisisn hipelecaria
2.3 -251 Préstamos hipotecarios
2.4 -251 Géduias Hipotecadas
2.5 -251 Préstamos a promotores
2.6 251 Préslamos a PYMES
2.7 -251 Préstamos & smpresas
2.8-251 Préstamos Corpuratives
2.9 251 Cédulas lemitorizles
2.10 251 Bonos de Tesararda
2.11 -251 Deuda Suberdinada
2,12 -251 Crédilos AAFP
2.13 251 Préstamos Consuma
214 -251 Prdstamaos automocion
2.15 251 Cuolas de Amendamientas fisanciero (Leasing)
2.1& -251 Cuantas a cobrar
2.17 251 Devachos de crédito futras :
2.18 -251 Bongs de [lulizaciin % 2410801
2,12 -261 Oos
2,20 251 Arlivos dudosos
2.21 297 Carrectiones da valor por deteriaro de actives [-)
2.22 480 Intereses y gastos devengados no vencidos
2.23 Ajusles por operaciones da coberura
3. Derivados
3.1 -255 Derivados de coberlura
3.2 -258 Detivatios g negociaclon
4 Diros activos finencieres
4.1 Goranifas financieras
4.2 Otras
H, Activas poy i_n;puestos diferida
i, Otros sctives no comisntes
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CLASE 87

renominacian del Fonda:
Denominacitn del compartimento:
Denerninacién de la gastora
Estedas agregados:

CAJA BRN FERNANDD CDO 1, FTA

2 .

Tidizasién de Actives, Societad Guulora da Fondos do Titsiizacién, SA.
Ne

Fariado: 422019

Periodo actual
32011

Pariodo anterior

BALANCE {miles de suros) I ITHAZH

[B) ACTIVO CORRIENTE
IV. Activos no cerrientes idos para ia vanta
V, Activos financieros a costo plaro
1. Deudores y oras cuentas a cobrar
2. Valores rap ivos de deuda
2.1 Bancos centroles
2.2 Administraciones Pabiicas espaiolas
2.3 Entidadas de crédito
2.4 Oros sectores residertes
2.5 Administraciones Publicas no residentes
2.6 Oyos sactorss ne residentss
2.7 Actives dudosos
2.8 Corracionas da valor por delerior de actives {-)
2.9 intereses y gastos devengadas no vencidas
2,10 Ajustes por operacionss de cobartra
211 hnteresas vencidos e impagados

5.523.009]-&

485.000
a
60.000

clojajolololoiojolaio|o)

3. Derechos de crédita

o
(=]
8

3.1-841 Participaciones hipolecarias

3.2 541 Certificades de Fansmision hipotacaria
3.3 -541 Préstammos hipplecarios

3.4 541 Cédulas Hipelecarias

3.5 541 Préstamos 2 promotores

3.8 -341 Préstarnos & PYMES

3.7 -541 Préstamos 2 empresas

3.8 -541 Préstamos Corpurativos

3.9 -541 Cedules temitoriales

3.10 -541 Bonos do Tesoreda

3.11 541 Deuda Subordinada

3.12 841 Crédilos AAPP

3.13 -541 Préstamos Consuma

3.14 541 Préstamos autornacion

3.15 -541 Arrendarniento fitanciero

3.16 +541 Cuentas 3 cobrar

3.17 -541 Derechos de crédite futaros

3.18 -547 Bonos de litulizacion

3.19 541 Ctros

3.20 -541 Actives duduasos

3.21 -597 Correcciones devalor por deleriorn de activas {-)
3.22 Intersses y gastos davengados no Vencidos
3.23 Ajustes por operaciones da cobertura

324 Interases vencidos e impagados

4.1 -359 Denvados de cobertura
42 -559 Defivautns do negeniacén
5. Qos aclives no comrientes
5.1 Garantias financieras
5.2 Otros
V1. Ajustes por pertodificaciones
1. Comisionas
2 Qiros
Vil. Efective y otros aetives Bauides eguivalentes
1.-512 Yesarsria
2. Ofros activos liguides equivaientss

ks
]

oiololc|alata|dialojatiojoislo|ofoicipinic|ola
Qsoocooocoocoouuwmmanan

4. Derivados

Q
5.472.000 ;s
5472 000]3:

TOTAL ACTIVO 34.982.000 ;.

RO38E562684
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CLASE 87

Denominacidn del Fonda: GAA SAN FERRANDG CDG 1, 5TA
Denominacion del compartimenta; 2
Deanominacion de la gestora: Titwlixacion de Artives, Sociedad Geslora 9e Fondos de Titulizacion, S.A,
Estados agregados: No
Periodo; 21212011
BALANCE (miles de euros) Petiodo actual I Periodo anterior
S04 ARG
PASIVO
AJ PASIVO MO CORRIENTE 38.905.00¢
1. Provisicnes a largo piazo o
H. Pasives financieros a large plaze ke LRI 8.906.000
4, Dbligaciones y otros valores r 2 A 33,925,000 R 108 8. 752.000
1.1 <177 Series no subordinadas 0229 030
1.2 -178 Serjes subordinadas 24.585.060
1.3 Comrecciones de valor por repercusion de pérdidas {3 6. 762.000
1.4 Intereses y gaslos devengados no vencidos 1]
1.5 Ajustes por operacionss de cobertura 1}
2, Deudas con enticades de crédita [}
2.1 -170 Preslamo subordinado 8.654.000
2.2 =170 Crédite iirea de liguidez. [
2.3 170 Otras deudas con entidadas de cradite [
2.4 Camecciones da valor pof Teparcusion da pacdidas {-) ~8.654 000,
2.5 Intareses y gastos devengados ne vencides [1]
2.6 Ajustas pur operaciones de cobertura 0
3. Derfvadas 154.000
3.1 178 Daxvivados de coberturg g
3.2 176 Derivados de nagociacion 154,000/
2.3 Camecciones de valor par repercusién de perdidas {-
4_Otros nasives financiers 2}
4.1 Correcsionas de valor por rapercisin da pevdidas {-} Eﬁ
4.2 Otrog 8
It Pasivos por impuesto diferido ]
Bi PASIWO CORRIENTE 38,600
/. Pasivos vinculados con activos po cormentes mantenidos para la venta
V. Provisiones a corto plazo
1 V1, Pasivos financieros a corto plave 43,00
1. Acreadores y eiras cuentas & pagar 1]
2_Cbligaciones y oiros valorss nagociables [
2.1 -500 Beries no subardinadas Q
2.2 -50% Banias subordinadas a
2.3 Correctiones da valor por repercusitn de perdidas (-) ~AH3 0050
2.4 Intereses y gastos devangadaos ne vencidas 483 009
2.5 Ajustes por operacionas de coberiurs 3}
2.8 ntetases venuidos o impagadas
3. Deudas con enfidades de crédito 1}
3.1 520 Prastama subordinado [
3.2 -520 Crédita linea da lfiquidez i
3.3 -520 Otras deudas con antidades de crédite [+
3.4 Comec valor por rapercusion 4s pérdidas (-) -1.608.000]
3.5 Interesas y gastos devengados no vencidos 1.608 600!
3.5 Ajustes por greraclones de cobettira o
3.7 Intareses vencidos & impagados
4_{erivados 33000
4.1 -559 Darivados da cobertura 33.060
4.2 -559 Derivados de negociacion 9
4.3 Cormrecciones de valer por raparcusion de pardidas (-
5. Otres pasivas financieros ]
5.1 Importe basto [t
5.2 Comaceiones de valor por repercusidn de péraidas () [i]
Wi Ajustes por periadificaciones 5.000
1. Comisiones [
1.1 Comision sociedad gostors o
1.2 Comision administrador [i]
4.3 Comisién agenle finantiara/pages ]
1.4 Comisién vadiable - resullados realizados [}
1.5 Comision variable - resultados no reallzadas ]
1.6 Ctras comisiones al cedente’ 3]
1.7 Cerreciones de valar por regeccusion de pérdidas -} fi]
1.8 Otras comisiones a
2. Otros 5.000
C) AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESDS ¥ GASTOS RECONOCIDOS 153.000
VL Actives Snancieros disponibies para la venta [}
IX. Gohertura de Finios de Ffectivo 193.0080
X, Otros ingrasasiganancias y gastos/pérdidas reconocidas ]
Xl Gastoa de constitucion en transicion 0
TOTAL PASWO - = 34.032.000 - 39.137.000
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CLASE 87

0K6340276

{

S.01]

Denorminacion del Fanda:
Denominacion del compartimento:
Denominackin de la gestora:
Estados agregados:

Periodn;

CAJA SAN FERNANDO GDG 1, FTA

1

Tiutizacion da Activas, Sociedad Gestara dé Fondos de Titulizavicn, SA.
Ko

3tz

187-216

BALANCE (miles de euros) Perloda aciual E | Periodo anterior—l

paariyiall 1111212009

RETWND : I ] i I ]

[A] ACTIVD ND CORRIENTE T o0ag | 39.888.000] 1008 | 41.084.000]

I. Activas T 4 largo plazo - Q0S8
1. Valores representatives da deuda 00
1.1 Bances centralas
1.2 Administracicnes piblicas espanaias
1.3 Entidades de crédite
1.4 Otros sectores residentes
1.5 Administraciones Publicas no residentes
1.6 Otros sectares 1o residentes
1.7 Activos dudosos
1.8 Correcciones de valor por deterioro de actives ()
1.9 Intereses y gastos devengados na vencidos
1.10 Ajustes por operaciones de cobarurz

41.684.000

39.865.000
o

kS
0

=1 =]

2. Derachos de craditc 39.865.0008

41.084.

21 -251 Participacionses hipotacarias

2.2 -251 Certificatos de fransmisidn hipotecaria
2.3-251 Préstamas hipotecarios

2.4 -251 Cédulas Hipotacarias

2.5 -281 Préstames 3 promotores

2.6 251 Préstamos a PYMES

2.7 -251 Préstamos s amprasas

2.8 +23% Présiamos Comporatives

2.9 -251 Cédulas teritoriales

2.10-251 Bonos de Tescreria

2,11 -251 Deuda Subordinada

2.12 231 Crédites AAPP

2.13 -251 Préstamos Consumo

2,14 -251 Préstamos automacitn

2.15 -25% Cuotas de Arrendamienta financiero (Leasing)
2.16 -25% Guentas a cobrar

2.17 247 Devechos da cridite futuros

2.18 -251 Bonos da Huizacion

219 -251 Gtros

2.20-231 Actives dudosas

2.21-297 Comrectiones de valor por deterioro de actives (-}
2.22 -480 Intereses y gastos devengsdos no vencidos
justes par of ciones oe cobertyra

OGOODOOOGQGGOOQGG%OOOGQDGOQGQ

ololo|o|ciojaloo|aleinlaie|alol|a

40.124.000
1]

2.000 600
-1.040.000
i)

3. Derivados
3.1 -255 Derivados de cobertura
3.2 255 Derivados de negociacion
4. Otros activos financieras
4.1 Garantias financieras
4.2 Otros
Ii. Activos por impuestos diferida
#l. Ofros activos no corrientes

sieio|oio|ojaialae

RE38H6288



198-216

0K6340277

CLASE 8:

Denominacion del Fondo: CAJA SAN FERNANDD CDO 1, FTA

Denominacion def compartimento; H

Genominacion de la gastera: Thullzacion dr Actives, Sociadad Gestara ¢a Fondax e Titukzaciom, 5.A.
Estades agregados: No

Perodo: EAle el

. } Periodo actual Periodo amierior
BALANCE (mllﬂs de suras) JtHAHZ0I0 ' I MM 242008

8] ACTVO CORRIENTE
Y. Actives no corrientes mantenidos para 1a venta
V. Actives financieros a corto plazo
1. Deudoras y oiras cugmas a cobrar
2 Valares representativos de deuda
2.1 Bancos centrales
2.2 Agministraciones Pubiicas espaficlas
2.3 Enlidades de crédito
2.4 Otros seciores residentes
2.5 Administraciones PUblicas no residentes
2.6 Oos sectores no residesites
2.7 Activos dudasos
2.8 Comeciones de valor por deleriors de actives (-}
2.2 Intereses y gastos devengades no vencidas
2.10 Ajusies por operaciones de cobertura

1,982,000 e 5,598,000

g 1}
2650001 - 2.317.060

Ie|eizlojoloie

3]

[i]

o

[3]

3. Derachos de credito 50

2806.1 23170

3.1 -541 Participaciones hipotecanias
3.2 -541 Certificados de fransmision hipotecara

3.3 -541 Préstamos hipolscarios

3.4 -541 Cédulag Hipotacarias

3.5-541 Préstamos a promotores

3.6 -541 Préstamos a PYMES

3.7 -54% Présiamos a empresas

3.3 -541 Prastamos Corporativas

3.5 -541 Cédutas tarritordiales

3.1¢ -541 Banos de Tesorsria

311541 Deuda Subordinada

3.12 -541 Craditos AAPP

3.13 -541 Préstamas Consume

3.14 4541 Préstamos aulomoedion

3.15 -541 Arendamiento financiero

3.18 -541 Cuentas a cobrar

3.17 541 Derechos de crédito fuluros

3.18 -$41 Bonos de bluizacion

3,18 541 Otros

3.20 -541 Activos dudosos

3.27 587 Camecciones devalor por Heteriors de activos (-}
3.22 Interases y gastes devengados no vencidos

3,23 Ajusies por operaciones de coberlura

o|zloloio|e|ainiojolols|aio|piojo

mocooooanccoooocacooogomccaooooooo

268,091

=

2.317.00

4. Derivados

4.1-558 Derivados de coperura
4.2 -559 Derivados de iacion
5. Qtres achivos 7o corfientes
5,1 Garanlias financieras
5.2 Dtros
V1. Ajustes por periodificaciones
1. Comisiones
2. QOlres
Vil Efectivo y otros aclives liquidos egubvalentes
1.-577 Tesoreria
2. Otros activos Hauidos equivalentes

cioiviolo|dla|s(oio

aloinio|oja

o

1.00

]

1000k
1730001
1.713.000)

[+
3.281.000
3.281.000

K] g
TOTAL ACTIVD 41.848.000 A5.652.500
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OKB340278

Denaminacion def Fonda: CAJA SAN FERNANDO CDO 1, FTA
Ceneminzeitn del compartimente: k]
Crenominacion de la gestora; Titulizaci$n de Activos, Sotiadad Gestora da Fondas de Tituliraeion, 5 4,
Estados agregados: No
Periodo: FUE At
BALANGE {mies da exros) Periodo astual l Perindo anterior
321D 3112025089
[PASVO
R} PASIVE NO CORRIENTE 41.631.0001 1550 45.937.000
1. Provisiones a largo plaro &1- 165 ]
il. Pasivos financieros a largo plazo 41.631.500 ) 3704 45,037.000
1. Obligaciones y ofros ualpres negocizbles 30.522.0001 174 33.287.000
1.1 -177 Serias no subordinadas 9.722.000). 3711 12.487.006
12178 Series subordinadas 20.800,00G | 1742, 20.800.008
1.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-} [y 0
1.4 Inlereses y gasles devengados no vencidos [ 8 Q
1.5 Ajustes por aperaciones de coberlura % 3 1]
2. Dsudas con enlidades de crédite 11.109.000}. 1720 11.808.065
2.1 170 Prestamo subordinado 11.800.0001 1721, 11.800.060
2.2-170 Crédito linea de lquidez 5]
2.3 -170 Ctras deudas con entidades da crédito )
2.4 Comecciones de valor par repercusién de pérdidas (-}
2.5 Interases y gastos devengados no vencidos
2.5 Ajusies por speradicnes de coberurg
3. Derivados
3.1 -178 Derivados de cobertura [i]
3.2 -178 Derivados de negaciacion [i]
4. Orps pasivos financiercs 1]
4.1 Gorrecal de valor por rep ion de pérdidas {-) 1]
4.2 Otros ]
Il Pasivos por impussto diteride [
B} PASIVO CORRIENTE 4,595.000
V. Pasivos vincutados con astivos no corrientas mantenkos para Ia venta o
V. Provisiones a corio plazo [
Wi, Pasives financieras a corto plazo 657.000
1. Avreedores v olras suenias 2 pagar a
. Obligaciones y olros \aiores negociables 294.650
2.1 -B00 Series no subordinadas ]
2.2 -501 Series subordinadas a
2.3 Comecciones de valor por repercusion de pérdidas (+) [i]
2.4 Interases y gastos devengades no vencidos 284.000
2.5 Ajustes por operacionses de cobertura 2
3. Deudas con enficades de rredito 363.000
3.1-520 Préstame subordinade ]
3,2 -520 Crédio linea dé Gouidsz 0
3.3 -520 Otras deudas con entidades de crédito ]
3.4 Correc valor por reparcusion de pérdidas () -367.000 ""gi
3.5 Interases y gastos devengados no vencidos 367.000: 363.000
3.6 Ajustes por operaciones de cobertura [i] a
4. Derivados O} i}
4.1 -358 Dervados de coberiura [] Q‘i
4.2 559 Darivades de negociacion oF ]
5. Olros pasives financierns o 1]
5.1 impode bruto G} #8511 9
5.2 Comrecciones de valor por reperqusion de pérdidas () G]rasa] 0
VIi Ajustas por periodificacionss 03500 938.000¢
1. Comisiones 0}:359 ZQMIJ_Q_'
1.1 Comisin sociedad gestora : 2000
1.2 Comision administrador 0
1.3 Comisiin agente financiero/pages 3}
1.4 Comision vanable - resultados realizados )
1.5 Comisidn variable - resultadas no realizados O} a
1.6 Diras comisiones al cedente ¥ fi]
1.7 Cameciones da valor por repercusion de pardidas (-) [ 1913‘3",, [1]
1.8 Ofras comisiones o118 0
- 2. Otros 0L 1920 936.000
C} Ad REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESQS Y GASTOS RECONCCIDGS 0{-1930- Bl
Will. Activos financieres disponibles pars {a venta 01840 0
IX. Cobertura de Flujos de Efective Q41958 o
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidas Qi 186]: ]
Xi. Gastos de constitucién en transicién a}-1874. [)
TOTAL PASIVD 41.848.600 |- 200 45,582,000
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GLASE 82

L S.61]

Denominacion del Fondo: CaJA BAN FERNANDD COO 1, FTA

Denominacion del comperimento: z

Denominacién de la gestora: Trwlizacion de Actives, Sociedad Gestara de Fondos de Tiufizacion, 5.A.
Eslados agregados: Ho

Perioda: NI

0 Periodo actual #ericdo anterior
BALANCE {miles do buros) IHUNLE I ! e’ﬂ:m‘tz.'z\m

[ACTWG i H { i ]

A} ACTIVE NO CORRIENTE o008 38.552.000% $00a | 33.068.000}

I. Actives financigros a Jergo plazo - 8010 33.652.000% .
1. Valores representalivos de deuda #ag IR
1.1 Bancos centrales 0191
1.2 Administraciones pdblicas espadolas N
1.3 Enticades de crédito
1.4 Otros sectores residentes
1.5 Administraciones Publicas no residentes
1.8 Ctros seclores no residertes
1.7 Aclivos dudoses
1.8 Comeccinnes de valor por deterioro de activos ()
1.9 Intereses y gastos devengados no venclkdos
1.10 Ajustes por aperacionss dg cobertura
2. Darechos de crédilo
2.1-251 Participaciones hipotecarias
2.2 -251 Certificadns de ransmision hipotecaria
2.3 -251 Préstamos hipotecarios
24 231 Céxdulas Hipotecarias
2.5 -251 Préstamos a promoteres
2.6.251 Préstamos a PYMES
2.7 -251 Préstamos 2 empresas
2.8 -251 Fréstamos Carporafivos
2.9-251 Cadulag teriloriales
210 -251 Bonos de Tesoreria
2.11 251 Deuda Subordinada
212 -251 Crédites AAPP
2.13 -251 Préstamos Consume
214 -251 Préslamos awlomocion
2.15 251 Cuctas de Arrendamiento fnanciero (Leasing)
2.1 261 Cuentas a cobrar
2.17 251 Derachos de crédilo futuros
2.18 -25% Bonos da Hufizacidn
218 251 Otros
2.20 -251 Activos dudesos
2.2 -297 Currecciones de valor por deterioro de activos {-)
4.22 480 Intereses y gastos devengados no vencidos
.23 Ajustes por operaciones de cobertura
3, Derivades
3.1 -255 Derivados de coberfura
3.2 -255 Derivados de negociacion
4. Otros activos financieras
4.1 Garantias financieras
4.2 Otros
4. Activos por impuestos diferido

5. Otros activos no corrientes

3B.065.000
[+
5
i

]
of
]

=ai=l=]

[]
0
Sf
o
o[+
1]
0

38.852 00K 38,068 .00

&

Qi eoic||e{o QO] 6w o)

ziojojoio|siclojeloiojolala|olaje

33,202 00

30.350.00
523,484.00(
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Denaminacién def Fondo:

idn det compartimento:
Cenominacién de la gestora;
stados agregados:

Periado:

Denomi

CAJA SAN FERNANDO COO 1, FTA

2

Tiwlizacién de Actives, Sociedad Gestora da Fondas de Tituilgagion, S.A

o
322010

BALANCE {miles de surcs)

Periodo actual
NAzzATe

I

Perfiode anterior
saone

B} ACTIVO CORRIENTE

485.0001"

905.0400

V. Activos no corrientes mantenidos para la venta

0}-1280

V. Actives financleros a corte piaze

60.GOT .

9
134.6500

1. Doudores y ofras cuentas a cobrar

2. \Vfalores representativos de deuda

2.1 Bancos cenirales

2.2 Administraciones Piblicas espaficlas

2.3 Entidades de crédite

2.4 Ctros setlores residentes

2.5 Adminisiraciones Publicas no residentes

2.6 Otros sectores no residentes

2.7 Activas dudosas

2.8 Comaclones de valor por deterioro de actives {-)
2.8 Intereses y gaslas devengadoes no vencidos
2.30 Ajusies por operaciones de cobartura

3. Derechos da créaiio

=)
bt

134

3.1 -541 Parlicipaciones hipatecarias

3.2 -541 Ceriificadas de ransmisian hipotecaria
3.3 -341 Préstamas hipotecarios

3.4 -641 Cédulas Hipotecarias

3.5-541 Prastames a promotoras

3.6 541 Présiamoes a PYMES

3.7 -541 Préstamos a empresas

3.8 -54% Préstamps Corporativos

3.8 541 Cédulas tenritoriales

3.10 -541 Bongs de Tesoreria

3.11-541 Deuda Subordinada

3.12 -541 Créditos AAPP

3.13 -541 Préstamos Consumo

3.14 -541 Préstamos aulomadion

3.15 -541 Arrendamiente financlero

3.16-541 Cuentas 2 cobear

3.17 -541 Derschos de crédito futuros

3.18 -541 Bonos de titlizasion

3.1% -541 Ofros

3.20 -541 Actives dudosos

3.21 -597 Carrecciones devaor per deteriors de actives ()
3.22 Intereses v gastos devengados no vencidos
3.23 Ajusles por operaciones de cobertura

oooaaocmaﬂcocoocooogmoacacooooo

§QOQOOQOOOQOOQQDOODODO§BSQGOQOODOOO

@
I

134 .00

4. Dervados

4.1-359 Derivadas de coberiura
4.2 -559 Derivados de ny facion

5. Otros activos no carrientes

5,1 Garantias financieras
5.2 Otrog,

]
[
Gk
]
=]
Q

VI, Ajustes por periodificaciones

1]
1.060

1. Comisiones
2. Otros

1

clojelo|ojajaioic|o|ojole

Wil. Efectivo y ctros activos liquidos equivalentes

7r5.000

1. -572 Tesoreriz
2. Otros actives liquides equivalentas

2]
424,004 5
424.600

775.000

TOTAL ACTIVO

(15
39,137 900

a
38.977.000
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CLASE 87

Denominacion gel Fonde: CAJA SAN FERNARDO COO 1, FTA
Denaminacian del compartimento: H
Denvminacién de 1a gestora: ‘titwlizacién de Actives, Sacladad Gestora de Fendos de Tiulizacion, $A.
Estados agregados; Ne -
Pariodo, 322019
BALANGE {mles de euras) Periode actual | | Periodo amerinr—|
HA2040 3111272009
PASIVD
A} PASIVD NO CORRIENTE 38.906.G00| 1852 38.349.000
I, Provisiones a largo plaze G| 1650 \
Il #asives financieros a largo piazo 38.896.060} 1700 39.348.000
3. Obligaciones y otros vakires neqociables 33.752.0001 1750 33.155.000
1.1 -177 Series ne supordinadas 30.820.000¢ 1711 29.426.000
1.2 <178 Sedes subordinadas 24.585.000: 1712 22.803.00¢
1.3 Comecciones de valor por repersusion de pérdidas (- : 16,762 0001 IT13 14 {164 000!
14 Intzreses y gastos devengados ne vencidos 1]
1.5 Ajustes por operaciones de coberiura 0
2. Deudas con entidades de cradile 828.000
2.1 -170 Prestama subordinada 8.955.000
2.2 -170 Crédito linea de liquidez o]
2.3 -170 Otras deudas con entidades de crédilo [i]
2.4 Correcciones de valor por repercusion de pardidas (-} -8.026.000
2.5 intereses y gastos devengados no vencidos i}
2.8 Ajustes por operacionss ds cobertura )
3. Darivados. 255.000
3.1 -176 Darivades de cobertura G
3.2 -176 Derivados de negociacion 255,000
4. Olros pasivas financieros [}
4.1 Comecciones de ualor par repercusion de pérdidas (<) [i}
4.2 Olros [i]
H Pasivos por impueste diferido
B} PASIVC CORRIENTE +372.008
V. Pasivos vi eor) getiyos no carjanies mantenidos para ia venta
V. Provisionaes a corto plazo ]
Y. Pasives financieros a corto plazo $49.000
1. Acresdores y olyas cuentas 4 pagar i}
2. Obligacionas y otros valores negociables 627,000
2.1 -30¢ Serigs na subordinadas
2.2 501 Series subordhiacas
2.3 Cerrecciones de valor por repercusion de pérdidas (-}
2.4 Intereses y gastes devengados ne vensides 827000
2.3 Ajustes por operaciones de coberturg [}
3. Deudas con entidades de urédito -150.000
3.1 -520 Préstamo subordinado ]
3.2 -520 Crédito finea de liguidez [
3.3.420 Ctras deudas con entidadas de crédito 1]
3.4 Gorrec valor per repercusion de pérdidas (-} -386.000
3.5 Interases y gastos devengadas no vencidas 736.000
3.8 Alustes por operacionss de cobertura 0
4. Derivados 72.000
4.1 -559 Derivados de cobertura i
4.2 -559 Derivadas de negociacién 12,000
5. Qiros pasivos financieros.
5.1 Importe brute ;
5.2 Correcciones de valor pof repercusion de perdidas (-) H [+
VIl Ajustas per peried: ionas - -921.00¢0
1. Comisionas GO0
1.1 Comision scciedad gestora 000
1.2 Comisién administraror 2.000
1.3 Comisidn agente financierc/pagos 0
1.4 Comision variable - resultados realizados 3]
1.9 Comisidn variable - resullados no realtzados ]
1.6 QOlras comisiones af cedente 3
1.7 Correciones de valar por repercusidn de pérdidas {-) g
1.8 Qtras comisionas 3
2. Otros £.0001 933,000
G} AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONDCIDGS 183,000} 1]
Vilt. Actives financieros disponibles para ia venta 0 0
X, Coberturz de Flujos de Efective 193.000 0
X. Otros ingresesiganancias y gastos/pérdidas reconocidas ]
XL Gastos ds constitucitn en transicion oy [)
TOTAL PASIVD 39,137.040 38.977.000

&
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CLASE 87

FORMULACION



MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

EBN Banco de Negocios, S.A. Banco CAM, 5.AU.

D, Tebfilo Jiménez Fuentes . Juan Luis Sabater Navarro
Presidente

Banco Castilla La Mancha, S.A. D. Rafael Morales — Arce Serrano

D. Francisco Jesls Cepeda Gonzalez

D* Raquel Martinez Cabailero Caja de Ahorros Municipal de Burgos
D. Vicente Palacios Martinez

D. Rafael Garcés Beramendi Aldermanbury Investments Limited
D. Arturo Miranda Martin

Diligencia que levanta el Secretario, ). Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, para hacer constar que tas la
aprobacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de CAJA SAN FERNANDO CDO I, FONDOC BE
TITULIZACION DE ACTIVOS correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de dicierobre de 2011, por los
miembros del Consejo de Administracién de Titulizacion de Actives, S.A., S.GF.T, en la sesién de 27 de
marzo de 2012, sus miembros han procedido a suscribir el presente Documento que se compone de 108 hojas de
papel fimbrado encuadernadas v numeradas correlativamente del OK6340178 al OK6340285, ambos inclusive,
estampando su firma los miembros reunidos, cuyos nombres v apellidos constan en esta Gltima hoja del
presente, de lo que doy fe.

Madrid, 27 de marzo de 2012

D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana
Secretario del Consejo



