Madrid FTPYME |,

Fondo de
Titulizacion de
Activos

Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2011

Informe de gestion
Ejercicio 2011

{Junto con el Informe de Auditoria)



KPMG Auditores S.L.
Edificio Torre Europa
Paseo de la Castellana, 95
28046 Madrid

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

Al Consejo de Administracion de
Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. (la Sociedad
Gestora)

Hemos auditado las cuentas anuales de MADRID FTPYME I, Fondo de Titulizacion de
Activos, (el Fondo) que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2011, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo
y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores
de la Sociedad Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable al Fondo (que se identifica
en la nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaia, que requiere el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas estin de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2011 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de MADRID
FTPYME I, Fondo de Titulizacion de Activos al 31 de diciembre de 2011, asi como de los
resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2011 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion de MADRID
FTPYME I, Fondo de Titulizacién de Activos, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2011. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion
con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisidon de informacién
distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

KPMG Auditores, S.L.
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MADRID FTPYME I, F.T.A.
Balances de Situacion
31 de diciembre

ACTIVO

A) ACTIVO NO CORRIENTE
L. Activos financieros a largo plazo
Derechos de crédito
Prestamos a Pymes
Préstamos a empresas
Aclivos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
Derivados
Derivados de cobertura
I1. Activos por impuestos diferido
111. Otros activos no corrientes

B) ACTIVO CORRIENTE
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Activos financieros a corto plazo
Deudores y otras cuentas a cobrar
Derechos de crédito
Préstamos a PYMES
Préstamos a empresas
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos € impagados
Derivados
Derivados de cobertura
Otros Activos financieros
Otros
V1. Ajustes por periodificaciones
Otros
VI]. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesorerfa

TOTAL ACTIVO

CLASE 82 | ™epcanees |
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Miles de euros

Nota 2011 2010

6

601.820 810.181

46.252 71.088

4.97| .

(1.103) -

8 40.147 57.481
6

2.679 4.426

177.372 213.043

25419 27.356

2.418 -

(1.253) .

1.355 807

229 -

8 1.331 1.844

7 73 37

; 1
;

212.456 172715

1.114.166 1.358.979
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MADRID FTPYME I, F.T.A.
Balances de Situacion
31 de diciembre

PASIVO

A) PASIVO NO CORRIENTE
1. Provisiones a largo plazo
I1. Pasivos financieros a largo plazo
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-)
Deudas con entidades de crédito
Prestamos subordinados
Crédito linea de liquidez
Otras deudas con entidades de crédito
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
Derivados
Derivados de cobertura
I11. Pasivo por impuesto diferido

B) PASIVO CORRIENTE

1V. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la

venta
V. Provisiones a corto plazo
VI. Pasivos financieros a corto plazo
Acreedores y otras cuentas a pagar
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Intereses y gastos devengados no vencidos
Deudas con entidades de crédito
Otras deudas con entidades de crédito
Intereses y gastos devengados no vencidos
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-)
Derivados
Derivados de cobertura
VI]. Ajustes por periodificaciones
Comisiones
Comisi6n sociedad gestora
Comisi6on administrador
Comisi6n agente-financiero/pagos
Comision variable- resultados realizados
Otros
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y
GASTOS RECONOCIDOS
VIII. Activos financieros disponibles para la venta
IX. Cobertura de flujos de efectivo
X. Otros ingresos/ganancias y gastos /pérdidas reconocidos

XI. Gastos de constitucidn en transicién

TOTAL PASIVO

0K831 7266

Miles de euros

2011 2010
417.111 609.601
164.372 163.820
- 1.700
285.000 285.000
(1.903) (2.2006)
205.208 240.399
2.269 634
1.030 195
11 145
10 5
5 2
5 -
41.048 59.684
1.114.166 1.358.979
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MADRID FTPYME I, F.T.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias

1. TInteresesy rendimientos asimilados
Derechos de crédito
Otros activos financieros

2. Interesesy cargas asimilados
Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros

3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto)

A) MARGEN DE INTERESES

4. Resultado de operaciones financieras (neto)

Ajustes de valoraci6n en carteras a VR con cambios en PyG

Activos financieros disponibles paca la venta
Otros
5. Diferencias de cambio (neto)
6. Otros ingresos de explotacién
7. Otros gastos de explotacién
Servicios exteriores
Servicios de profesionales independientes
Servicios bancarios y similares
Otros gastos de gestion corriente
Comisién de sociedad gestora
Comisién administrador
Comision agenle financiero/pagos
Comision variable — resultados realizados
Otyos gastos
8. Deterioro de activos financieros (neto)
Deterioro neto de derechos de crédito (-)
9. Dotaciones a provisiones (neto)

10. Ganancias (pérdidas) en la baja de activos o corrientes en venta

11. Repcrecusién de otras pérdidas (ganancias)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
12. Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO

0K8317268

Miles de euros

Nota 2011 2010

6 27.169 1.136

7 2.305 37
8

(23.727) (634)

(8.907) (195)

8 17.075 (359)

13.915 (15)

. |

(516) -

- (2.040)

(115) (145)

(104) (%)

(52) (2)

(10.472) -

(43) -

(2.310) -

(303) 2206
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MADRID FTPYME |, F.T.A.

Estados de Flujos de Efectivo

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION
1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones
Intereses cobrados de los activos titulizados
Intereses pagados por valores de titulizacién
Intereses cobrados/pagados netos por operaciones de derivados
Intereses cobrados de inversiones financieras
Intereses pagados de préstamos y créditos en entidades de crédito
2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo
Comisiones pagadas a la sociedad gestora
Comisiones pagadas por administracién de activos titulizados
Cormisiones pagadas al agente financiero
Comisiones variables pagadas
3. Otros flujos de caja proverientes de operaciones del Fondo
Recuperaciones de fallidos y otros activos adquiridos

Otros

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/
FINANCIACION

4. Flujos de caja netos por emisién de valores de titalizacion
Cobros por emisién de valores de titulizacién
5. Flujos de caja por adquisicidn de activos financieros
Pagos por adquisicion de derechos de crédito
6. Flujos de caja nctos por amortizaciones
Cobros por amortizacién de derechos de crédito
Pagos por amortizacion de valores de titulizacién
7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo
Cobros por concesiones de préstamos o disposiciones de crédito
Pagos por amortizacidn de préstamos o créditos
Otros deudores y acreedores

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del peniodo.

Efectivo o equivalentes al final del periodo.

6.2

0K8317270

Miles de euros

2011 2010
5715 (4.438)
26.391 329
(22.092) .
16.286 -
2268 -
(8.072) -
(248) .
(99) -
(49 -
(10.472) -
1.802 (4.767)
34.026 177.153
. 850.000
- (1.136.700)
263415 13333
(227.681) .
2.967 450.520
(4.115) -
(560) -
39,741 172715
172.715 -
212.456 172715
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MADRID FTPYME |, FT.A.

Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

1. Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias/(pérdidas) por valoracion
Importe bruto de las ganancias /{pérdidas) por valoracién
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias/(pérdidas) por valoraciéon
Importe bruto de las ganancias/(pérdidas) por valoracién
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos directamente
en el balance del periedo
Importe bruto de las ganancias/(pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el perfodo
Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)

OK8317272

2011 2010
(1.561) 59.325

(17.075) 359
18.636 (59.684)
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MADRID FTPYME I, Fondo de Titulizacion de Activos

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 20] 1

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constituciéon y objeto social

Madrid FTPYME 1, Fondo de Titulizacion de Activos, (en adelante el Fondo) se constituyo
mediante escritura publica el 16 de diciembre de 2010, con caracter de fondo cerrado por el
activo y por el pasivo, agrupando Derechos de Crédito cedidos por la Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Madrid (en adelante Caja Madrid o el Cedente) por 1.135.000 miles de
euros (véase nota 6).

Tras varios acuerdos firmados durante el ejercicio 2010 y 2011, Caja Madrid ha cedido su
negocio bancario a Bankia, S.A., por lo que en adelante, toda informacién referente a Caja
Madrid, sera entendida como informacion correspondiente a Bankia, S.A.

Con fecha 14 de diciembre de 2010, la Comision Nacional del Mercado de Valores autorizé
la constitucion del Fondo, e inscribié en los registros oficiales tanto los documentos
acreditativos como el folleto informativo correspondiente a la emision de Bonos de
Titulizacidén con cargo al Fondo por 850.000 miles de euros (véase nota 8).

El Fondo se regula por lo dispuesto en:
- laescritura de constitucion del Fondo,

- el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de
Titulizacion de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién y
disposiciones que lo desarrollan,

- la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado
en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion,

- laLey 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision,
inspeccion y sancién,

- La Circular 2/2009 de 25 de marzo de la Comision Nacional del Mercado de Valores
sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados

-6-

0K8317274



ST
TIMBRE

DEL ESTADO

CLASE 8° | RSSO

reservados de informacion estadistica de los Fondos de Titulizacién, modificada por la
Circular 4/2010, de 14 de octubre .

- las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.

El Fondo constituye un patrimonio separado, carente de personalidad juridica, que esta
integrado, fundamentalmente, en cuanto a su activo, por los Derechos de Crédito y, en cuanto
a su pasivo, por los Bonos de Titulizacion de Activos emitidos en cuantia y condiciones tal
que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

El tnico objeto del Fondo es la transformacién de los conjuntos de Derechos de Crédito
cedidos que adquiere de entidades de crédito, en valores de renta fija a tipo variable,
homogéneos, estandarizados y consecuentemente, susceptibles de negociacién en mercados
organizados de valores.

La gestion y administracion del Fondo estd encomendada a Titulizacion de Activos, S.A.,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, (en adelante la Sociedad Gestora) con domicilio
en Madnd, calle Orense, 69. Asimismo, en calidad de representante legal le corresponde la
representacion legal y defensa de los intereses de los titulares de los Bonos emitidos con
cargo al Fondo y de los restantes acreedores del mismo. La Sociedad Gestora figura inscrita
en el registro especial de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con el niimero 3.

b) Duracién del Fondo

El Fondo se extinguird por las causas previstas en el Real Decreto 926/1998 y la Ley
19/1992, de 7 de julio, y en todo caso:

- Cuando se amorticen integramente los Préstamos. En el supuesto de que hayan vencido
todos los Préstamos y existan importes pendientes de cobro de los mismos y obligaciones
pendientes de pago a los titulares de los bonos o al titular o titulares del Préstamo B, el
fondo se extinguird en la fecha de Pago inmediata siguiente a los cuarenta y dos (42)
meses desde la fecha de vencimiento del Préstamo con el vencimiento mas largo , es
decir, el 22 de febrero de 2043, o si este dia no fuera habil, el siguiente dia habil, lo que
coincidird con la fecha de vencimiento legal.

- Cuando se amorticen integramente los Bonos y el Préstamo B.

- Por la finalizacion del procedimiento de liquidacién anticipada.

CK8317275
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Cuando en una fecha de pago, el saldo nominal pendiente de los Derechos de Crédito sea
inferior al diez por ciento del saldo nominal pendiente de aquéllos en la fecha de
desembolso, y la Sociedad Gestora proceda a la liquidacién del Fondo.

Cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran circunstancias excepcionales que
hagan imposible, o de extrema dificultad, el mantenimiento del equilibrio financiero del
Fondo.

En el supuesto de que la Sociedad Gestora se disolviese, le fuera retirada su autorizacion,
o fuera declarada en concurso y habiendo transcurrido el plazo que reglamentariamente
estuviera establecido al efecto, o en su defecto, cuatro meses, sin haber designado una
nueva Sociedad Gestora.

Cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en
relacién con los Bonos o el préstamo B o que se prevea que se va a producir.

Cuando se produzca una modificacién en la normativa fiscal, de conformidad con la
normativa aplicable al Fondo y a los Bonos que, a juicio de la Sociedad Gestora, afecte
significativamente y de forma negativa al equilibrio financiero del Fondo.

Cuando transcurran treinta y seis (36) meses desde la fecha de pago inmediatamente
siguiente a la fecha de vencimiento del préstamo con vencimiento mas largo, aunque se
encontraran ain débitos pendientes de cobro.

En el supuesto de que la totalidad de los titulares de los Bonos y las contrapartidas del
Fondo bajo el contrato de Préstamo B, el Contrato de Crédito Subordinado, el Contrato
de Préstamo de Cupén Corrido y el Contrato de Préstamo para constitucion del Fondo de
reserva notifiquen a la sociedad Gestora su interés en la amortizacién total de los bonos,
la sociedad gestora como representante del fondo, podrd proceder a la liquidacidén
anticipada del mismo.

El 22 de febrero de 2043, que representa la fecha de vencimiento legal del Fondo y que
corresponde a la fecha de pago inmediatamente posterior a la fecha correspondiente a
afiadir 42 meses a la fecha de vencimiento del altimo Derecho de Crédito agrupado en el
Fondo.
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¢) Liquidacién del Fondo

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacién del Fondo, cuando tenga lugar la extincion
del mismo con arreglo a lo previsto en el apartado (b) anterior.

Para ello, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, llevard a cabo las siguientes
actuaciones:

(i)  vender los activos, para lo que recabard oferta de, al menos, cinco entidades de entre las
mas activas en la compraventa de estos activos que, a su juicio, puedan dar valor de
mercado. El precio inicial para la venta de la totalidad de los Préstamos no serd inferior
a la suma de (a) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Certificados més (b) los
intereses devengados y no cobrados de los Préstamos a que correspondan, si bien, en
caso de que no se alcance dicho importe, la Sociedad Gestora estard obligada a aceptar
la mejor oferta recibida por los activos ofertados por dichas entidades que cubran el
valor de mercado del bien de que se trate. En el supuesto de que el Fondo se liquidara,
quedando pendiente de amortizacion algin importe de los Certificados, Caja Madrid
tendrd un derecho de tanteo para recuperar los Certificados en las condiciones que
establezca la Sociedad Gestora y de conformidad con lo establecido anteriormente.

(ii) cancelar aquellos contratos que no resulten necesarios para el proceso de liquidacién
del Fondo.

La Sociedad Gestora, una vez constituida una reserva para hacer frente a los gastos que se.
ocasionen con motivo de la liquidacién y extincidn del Fondo, aplicara todas las cantidades
que vaya obteniendo por la enajenacién de los activos del Fondo, junto con el resto de los
Recursos Disponibles que tuviera el Fondo en ese momento, al pago de los diferentes
conceptos, en la forma, cuantia y segun el Orden de Prelacion de Pagos, excepcion hecha de
la mencionada Reserva para Gastos de Extincion.

En todo caso, la Sociedad Gestora, no procedera a la extincién del Fondo ni a la cancelacién
de su inscripcion en los registros administrativos que corresponda hasta que no haya
procedido a la liquidacion de los activos remanentes del Fondo y a la distribucion de los
fondos disponibles del Fondo, o se haya alcanzado la fecha de vencimiento legal.

Transcurrido un plazo de, como maximo, seis meses desde la liquidacién de los activos
remanentes del Fondo y la distribucién de los fondos disponibles, la Sociedad Gestora
otorgara un acta notarial declarando:

- laextincion del Fondo, asi como las causas que motivaron su extincion,

-9-
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- el procedimiento de comunicacién a los tenedores de los Bonos y a la Comision Nacional
del Mercado de Valores, y

- la distribucién de las cantidades disponibles del Fondo siguiendo el orden de prelacion
de pagos prevista.

Dicho documento notarial serd remitido por la Sociedad Gestora a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores.

d) Prelacién de pagos

En caso de insolvencia del Fondo se aplicard el régimen de prelacién de pagos, cuyas
definiciones y detalles se hayan recogidas en la escritura de constitucion del Fondo,
establecidos como sigue:

(i) Pago de los Gastos Ordinarios (excepto el pago de la comision de la Sociedad Gestora
que se sitta en el segundo orden de prelacién) y Gastos Extraordinarios (suplidos o no
por la Sociedad Gestora y debidamente justificados y excepto aquellos que se recojan
expresamente en otro concepto del Orden de Prelacion de Pagos) e impuestos de los
que el Fondo sea el sujeto pasivo.

(ii) Pago de la comisién de la Sociedad Gestora.

(iii) Pago, en su caso, de la Cantidad Neta a pagar por el Fondo en virtud del Contrato de
Permuta Financiera de Intereses al que se hace referencia en la nota 4, y, solamente en
el caso de resolucion del citado contrato por incumplimiento del Fondo, abono de la
cantidad a satisfacer por el Fondo que corresponda al pago de la cantidad liquidativa
prevista en dicho contrato, si procede.

(iv) Pago de Intereses de los Bonos y reembolso al Estado, en su caso, de los importes que
hubiere satisfecho a los titulares de los Bonos por la disposicion del Aval para el pago
de los intereses de los Bonos de la Serie A2(G).

(v) Amortizacién del principal de los Bonos y , en su caso, reembolso al Estado de los
importes que hubiere satisfecho a los titulares de los Bonos por la disposicién del Aval
para la amortizacion de los bonos de la serie A2(G).

(vi) Pago de los intereses devengados por el Préstamo B.

(vii) Amortizacién del principal del Préstamo B.

-10 -
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(vii1) En su caso, abono de la cantidad a satisfacer por el Fondo que corresponda al pago
liquidativo por resolucion de los Contratos de Permuta Financiera de Intereses excepto
en los supuestos contemplados en el orden 4° anterior.

(ix) Pago de los intereses devengados por el Préstamo Cupén Corrido.

(x) Pago de los intereses devengados por el Préstamo para la constitucién del Fondo de
Reserva.

(xi) Pago de los intereses devengados por las disposiciones bajo el Crédito Subordinado.
(x) Amortizacion del principal del Préstamo para la constitucion del Fondo de Reserva.
(xi) Reembolso de las cantidades dispuestas del Crédito Subordinado.

(xii) Pago del Margen de Intermediacién Financiera (“remuneracién variable™).

En el supuesto de que los Recursos Disponibles no fueran suficientes para abonar alguno de
los importes mencionados en los apartados anteriores, se aplicaran las siguientes reglas:

a) Los Recursos Disponibles se aplicaran a los distintos conceptos mencionados, segin el
orden de prelacidn establecido y a prorrata del importe debido entre aquellos que tengan
derecho a recibir el pago.

b) Los importes que queden impagados se situardn, en la siguiente Fecha de Pago, en un
orden de prelacion inmediatamente anterior al del propio concepto de que se trate.

¢) Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago no
devengardn intereses adicionales.

€) Gestién del Fondo

De acuerdo con la Ley 19/1992 de 7 de julio sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversion Inmobiliaria, la gestion del Fondo estd encomendada de forma exclusiva a
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién, quienes a su vez tienen en este cometido su
objeto social exclusivo.

Titulizacién de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién es la gestora del
Fondo, actividad por la que percibe por la administracién del Fondo, una remuneracién que
se devenga trimestralmente en cada fecha de pago igual a una parte fija més una parte
variable calculada sobre el saldo nominal pendiente de cobro de los certificados.
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f) Agente financiero del Fondo

El servicio financiero de la emision de bonos fue atendido a través de Caja Madrid. En cada
fecha de pago, Caja Madrid percibia del fondo una remuneracién variable anual del 0,005%
sobre el saldo nominal pendiente de los Derechos de Crédito en cada fecha de pago
inmediatamente anterior a la Fecha de Pago, como contraprestacion de sus servicios de
agente financiero de la emisién de los Bonos y por el mantenimiento de la Cuenta de
Tesoreria del Fondo y el depésito del Titulo Multiple.

Durante los primeros meses del ejercicio 2011, las agencias de calificacion Moody’s y
Standard and Poor’s rebajaron la calificacién crediticia de Caja Madrid, lo que afecto al
Contrato de Servicios Financieros. Con fecha 11 de mayo de 2011 se procedi6 a sustituir a
Caja Madrid en todas sus funciones por Bankinter para lo cual se ha suscribié un Contrato de
Servicios Financieros entre Caja Madrid, Bankinter y el Fondo.

Posteriormente, con fecha 11 de octubre de 2011, de acuerdo con la informacion publicada
por Standard and Poor’s el rating de Bankinter fue rebajado, lo que afecto al Contrato
Novado de Servicios Financieros firmado entre Caja Madrid, Bankinter y el Fondo. Con
fecha 22 de diciembre de 2011, se procedié a sustituir a Bankinter en todas sus funciones por
Banco Santander para lo cual se ha suscrito un Contrato de subrogacion y novacidn
modificativa no extintiva del Contrato de Servicios Financieros entre Bankia (anteriormente
Caja Madrid), Bankinter, Banco Santander y el Fondo.

g) Contraparte de los derivados

La Sociedad Gestora concerté en representacion y por cuenta del Fondo, con Caja Madrid
cuatro Contratos de Permuta Financiera de Intereses o Swaps.

Durante los primeros meses del ejercicio 2011, las agencias de calificacion Moody’s y
Standard and Poor’s rebajaron la calificaciéon crediticia de Caja Madrid, lo que afecto al
Contrato de Permuta Financiera. Con fecha 10 de mayo de 2011, se ha procedido a sustituir a
Caja Madrid en todas sus obligaciones por BBVA.

h) Contraparte del Préstamo Subordinado

En la Fecha de Desembolso el Fondo recibié de Caja Madrid varios préstamos subordinados.

i) Régimen de tributacién

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados.

-12-
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
flujo de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forman
parte los estados financieros S.05.1, S.05.2, S.05.3, S.05.4 y el apartado correspondiente a las
notas explicativas S.06 que se recogen como Anexo I. Las Cuentas Anuales se han obtenido
de los registros contables del Fondo y han sido formuladas de acuerdo con los principios
contables y normas de valoracién contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la
Comisioén Nacional del Mercado de Valores, modificada por la Circular 4/2010, de 14 de
octubre.

En cumplimiento de la legislacién vigente, el Consejo de Administracion de Titulizacion de
Activos S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién ha formulado estas cuentas
anuales con ¢l objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo del ejercicio 2011. Estas cuentas,
seran aprobadas por Ja Junta General de Accionistas de la Sociedad Gestora, estimandose su
aprobacién sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

b) Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboraciéon de los estados financieros

En Ja preparaciéon de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que
realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y COmpromisos existentes en
la fecha de emision de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia histérica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las
cuentas anuales de ese periodo y de periodos sucesivos.
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Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacion de estas cuentas anuales se
refieren a:

. Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.k)

. Cancelacién anticipada (Nota 1.b)

. El valor razonable de las permutas financieras de intereses o Swaps.(Nota 3.j)
c) Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del
ejercicio 2011, las correspondientes al ejercicio anterior, por lo que, la informacion contenida
en esta memoria referida al ejercicio 2010 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2011 y, por consiguiente, no constituye
las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2010.

Como consecuencia de la entrada en vigor en 2011 de la norma tercera de la Circular 4/2010,
de 14 de octubre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, por la que se modifica la
Circular 2/2009, de 25 de marzo, sobre normas contables, cuentas anuales, estados
financieros publicos y estados reservados de informacion estadistica de los Fondos de
Titulizacion, el resultado neto de los ingresos y gastos devengados por el contrato de permuta
financiera se incluye en el nuevo epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias "Resultado de
operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto)", figurando el afio anterior en el epigrafe
"Intereses y rendimientos asimilados-Otros activos financieros" o "Intereses y cargas
asimiladas-Otros pasivos financieros” segin procediera. Este cambio de clasificacion no
afecta al Margen de Intereses.

d) Agrupacion de partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacion de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flyjos de efectivo y estados de
ngresos y gastos.

€) Elementos recogidos en varias partidas

En Ja confeccion de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos o mas partidas del Balance.

- 14 -
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3. PRINCIPTOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales son
los siguientes:

a) Empresa en funcionamiento.

El Consejo de Administracion de Titulizacién de Activos S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacién ha considerado que la gestién del Fondo continuara en un futuro previsible,
por lo que la aplicacion de los principios y criterios contables no tiene como el propésito de
determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisién global o parcial, ni el
importe resultante en caso de su liquidacion total.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcién de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento
en ¢l que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad.

€) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total
o parcial, enajenacién o realizacion, se espera que se produzca en un plazo maximo de un ario
a partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes.

d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos™ recogerd el importe total de los
instrumentos de deuda y derechos de crédito que cuenten con algin importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de tres meses de antigliedad,
asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractualmente.

- 15-
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El importe de los activos fallidos, obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto
del Fondo, se recoge en el estado S.05.4 que se adjunta en el Anexo 1 de la memoria.

e) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

. Préstamos v partidas a cobrar

En esta categoria se clasificaran aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento.

Valoracién inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccion, que equivaldrid al valor
razonable de la contraprestacion entregada mdas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

f) Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacion de los ingresos financieros derivados
de los Derechos de Crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, que ain
no han sido cobrados.

- 16 -
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Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacidn de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titulizacién, que atin no han sido pagados.

g) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econdémica, supongan para
éste una obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

. Débitos v partidas a pagar

En esta categoria se clasificaran, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicién de activos financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacion emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registrardn en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier
disposicién realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que
les sean directamente atribuibles.

Se consideraran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emision, la comision inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas
del organo regulador, los costes de registro de los folletos de emisidn, los costes derivados de
la admision a negociacién de los valores emitidos, entre otros.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

-17 -
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Repercusién de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacion de la comision variable, devengada y no
liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en
cuenta el orden inverso de prelacién de pagos establecido contractualmente para cada fecha
de pago.

Dicha repercusion se registra como un ingreso en la partida “Repercusion de otras pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El imnporte correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se
presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas”.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido
anteriormente para la repercusién de pérdidas, terminando por la comisién variable
periodificada.

Dicha reversion se registra como un gasto en la partida “Repercusion de otras pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros de
los pasivos financieros que estarfia reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
realizado la repercusiéon de pérdidas.

Cancelacion

La cancelacidn o baja del pasivo se podra realizar, una vez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos en €1 acumulados.

-18 -
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h) Comisiones

Las comisiones devengadas por servicios prestados por el agente financiero y/o la Sociedad
Gestora y/o administrador de los derechos de crédito durante un periodo de tiempo
especifico, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que presten
el servicio.

Las comisiones o remuneraciones variables como consecuencia de la intermediacion
financiera se determina como la diferencia entre los ingresos y gastos devengados, que
incluyen, entre otros, las pérdidas por deterioro y sus reversiones y cualquier rendimiento o
retribucion devengado en el periodo, distinto de esta comisién variable a percibir por el
cedente, u otro beneficiario, de acuerdo con la documentaciéon constitutiva del Fondo. Se
exceptian de dicha diferencia la propia comisién variable y el gasto por impuesto sobre
beneficios.

i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

En caso de existencia de diferencias temporarias se reconocera en el epigrafe de “Activos por
impuesto diferido”, el efecto impositivo a recuperar de las autoridades fiscales en ejercicios
futuros y/o en el epigrafe de “Pasivos por impuesto diferido”, el efecto impositivo a pagar a
las autoridades fiscales en los proéximos ejercicios.

)] Cobertura contable

El Fondo utiliza derivados financieros negociados de forma bilateral con la contraparte fuera
de mercados organizados (“derivados OTC*).

Mediante esta operacion de cobertura, uno o varios instrumentos financieros, denominados
instrumentos de cobertura, son designados para cubrir un riesgo especificamente identificado
que puede tener impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias, como consecuencia de
variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo de una o varas partidas
cubiertas.

Todos los derivados financieros (incluso los contratados iniciaimente con la intencion de que
sirvieran de cobertura) que no retnen las condiciones que permiten considerarlos como de
cobertura se trata a efectos contable como “derivados de negociacion”.
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A los efectos de su registro y valoracion, las operaciones de cobertura se clasifican en las
siguientes categorias:

. Cobertura del valor razonable: cubre la exposicion a los cambios en el valor razonable
de activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme alin no reconocidos, o de
una parte concreta de los mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda afectar
a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los cambios de valor del instrumento de cobertura
y de la partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

. Cobertura de los flujos de efectivo: cubre la exposicion a la variacion de los flujos de
efectivo que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos
0 a una transaccion prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta
de pérdidas y ganancias. La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso
en firme puede ser contabilizada como una cobertura de los flujos de efectivo. La parte
de la ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura que se haya determinado como
cobertura eficaz, se reconocera en el estado de ingresos y gastos reconocidos con signo
positivo (valor razonable a favor del Fondo) o negativo (valor razonable en contra del
Fondo), transfiriéndose a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio o ejercicios
en los que la operacion cubierta prevista afecte al resultado.

La eficacia de la cobertura de los derivados definidos como de cobertura, queda debidamente
documentada por medio de los tests de efectividad que realiza la Sociedad Gestora del Fondo,
para verificar que las diferencias producidas por la variaciones de valor razonable o de los
flujos de efectivo entre el elemento cubierto y su cobertura se mantiene en pardmetros
razonables a lo largo de la vida de las operaciones, cumpliendo asi las previsiones
establecidas en el momento de la contratacion.

Una cobertura se considerara altamente eficaz si, al inicio y durante la vida, el Fondo puede
esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo
de la partida cubierta que sea atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi
completamente por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del
instrumento de cobertura, y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan
oscilado dentro de un rango de variaciéon del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto
del resultado de la partida cubierta.

Cuando en algin momento deja de cumplirse esta relacion, las operaciones de coberturas
dejarian de ser tratadas como tales y reclasificadas como derivados de negociacién
registrandose de acuerdo con su naturaleza.

El Fondo clasifica sus coberturas contables como coberturas de flujo de efectivo, en funciéon
del tipo de riesgo que cubran.
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k) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconoce en los pasivos
financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de constitucién del Fondo, una reversion
en el valor de los mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

. Derechos de crédito

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimacidn, las pérdidas crediticias
futuras en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumentos de deuda son todos los importes,
principal € intereses, que la Sociedad Gestora estima que €l Fondo obtendré durante la vida
del instrumento. En su estimaciéon se considera toda la informacion relevante que esté
disponible en la fecha de formulacion de los estados financieros, que proporcione datos sobre
la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesién del instrumentos o figuren en la
informacion facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, se tienen en cuenta los
flujos que se obtendrian de su realizacién, menos el importe de los costes necesarios para su
obtencion y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucién de la
garantia.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza el
tipo de interés efectivo antes de la modificacion del contrato, salvo que pueda probarse que
dicha renegociacién o modificacion se produce por causa distinta a las dificultades
financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto
cuantitativo no es material. En particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los flujos
de efectivo es igual o inferior a doce meses.
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En el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se pueden
utilizar modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, el importe de la provision que resulta de la aplicacién de lo previsto en los
parrafos anteriores no puede ser inferior a la que obtenga de la aplicacidn de los porcentajes
minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican en los siguientes apartados,
que calculan las pérdidas por deterioro en funcidén del tiempo transcurrido desde el
vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezca impagado de una misma operacion:

° Tratamiento general

Criterio aplicado desde del | de julio de 2010 (%)

Hasta 6 meses 25
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 75
Mas de 12 meses 100

La escala anterior también se aplica, por acumulacion, al conjunto de operaciones que
el Fondo mantiene con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente
impagos superiores a tres meses. A estos efectos, se considera como fecha para el
calculo del porcentaje de cobertura la del importe vencido mas antiguo que permanezca
impagado, o la de la calificacion de los activos como dudosos si es anterior.

° Operaciones con garantia inmobiliana

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como
dudosos, el valor de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean primera
carga y se encuentren debidamente constituidos y registrados a favor del Fondo o, en su
caso, de la entidad cedente, se estima, segun el tipo de bien sobre el que recae el
derecho real, con los siguientes criterios:

(i) Vivienda terminada residencia habitual del prestatano. Incluye las viviendas con
cédula de ocupacion en vigor donde el prestatario vive habitualmente y tiene los
vinculos personales mas fuertes. La estimacion del valor de los derechos
recibidos en garantia es como maximo el valor de tasacion, ponderado por un
80%.

(i) Fincas rusticas en explotacién, y oficinas, locales y naves polivalentes
terminadas. Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que no esta
autorizada la edificacion para usos distintos a su naturaleza agricola, forestal o
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ganadera; asi como los inmuebles de uso polivalente, vinculados 0 no a una
explotacion econdmica, que no incorporan caracteristicas o elementos
constructivos que limiten o dificulten su uso polivalente y por ello su facil
realizacion en efectivo. La estimacion del valor de los derechos recibidos en
garantia es como maximo el valor de tasacion, ponderado por un 70%.

(ii1) Viviendas temminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha a
que se refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente cédula de
habitabilidad u ocupacién expedida por la autoridad administrativa
correspondiente pero que no estdn cualificadas para su consideracion en el
apartado (i) anterior. El valor de los derechos recibidos en garantia es como
méximo el valor de tasacion, ponderado por un 60%.

(iv)  Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos
recibidos en garantia es como méaximo el valor de tasacion ponderado por un
50%.

(v) En el supuesto en que la Sociedad Gestora no haya recibido la informacion
necesaria para determinar el tipo de bien sobre el que recae la garantia, el valor
de los derechos recibidos en garantia serd como maximo el valor de tasacidn,
ponderado por un 80%.

La cobertura por riesgo de crédito aplicable a todas las operaciones calificadas como “activos
dudosos” a que se refieren los apartados anteriores se debe estimar aplicando al importe del
riesgo vivo pendiente que exceda del valor de la garantia, estimada de acuerdo con la
metodologia de las letras anteriores, y sobre la base de la fecha més antigua que permanezca
incumplida, los porcentajes sefialados en el primer cuadro del apartado “Tratamiento general”
de esta Nota.

La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la baja, el importe que resulte de aplicar lo previsto en
los apartados anteriores cuando dispone de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro
de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se analizan
individualmente. No obstante, durante los ejercicios 2011 y 2010 no se han realizado ajustes
que impliquen una cobertura diferente a la determinada con arreglo a los apartados anteriores.

El importe estimado de las pérdidas incwrridas por deterioro se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiestan utilizando una contrapartida
compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un
analisis individualizado de los instrumentos, se considera remota la recuperacion de algin
importe, éste se da de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo,
pueda continuar registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extincion por
prescripeién, condonacidn u otras causas. La reversion del deterioro, cuando el importe de la
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pérdida disminuye por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoce como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros del activo
financiero que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la
base de los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda
calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperacion del
importe de la pérdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo
como consecuencia de utilizar en su célculo el valor actval de los flujos de efectivo futuros
estimados. En todo caso, este importe se reconoce como una recuperacién de la pérdida por
deterioro.

La Entidad ha calculado el deterioro de los ejercicios 2011 y 2010 de los activos financieros
del Fondo al cierre del ejercicio, habiendo aplicado los porcentajes de cobertura en vigor a
dicha fecha.
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4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2011 y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no se ha
producido ningn error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora. '

5. RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacién, medicién y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucion se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo estd expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y
de tipo de cambio), riesgo de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estan
denominadas las masas patrimoniales.

) Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Desde la constitucion, la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, contraté cuatro permutas
financieras que intercambian los flujos de los préstamos por el de los bonos més un Spread,
de forma que neutralizan el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendria el hecho de
tener distintos indices de referencia para repreciar activos y pasivos, asi como las distintas
fechas de repreciacion.
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El Fondo no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados al euro.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicion a este riesgo dado que solo se
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcion de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucion pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, prestamos subordinados,
etc.., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la nota 8 se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Riesgo de crédito

E! riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
fondo no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo gestionado por Titulizacién de Activos
S.GF.T, S.A. y recogida en el folleto de emisién, las pérdidas ocasionadas por la
materializacién de este riesgo seran repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacién de
pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto patrimonial
en el Fondo.

Adicionalmente, el Fondo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre tipos
de interés con la entidad cedente o un tercero independiente, asi como lineas de liquidez.
Estas operaciones también exponen al fondo a incurrir en pérdidas en el caso de que la
contraparte del swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas las
contrapartes son entidades financieras espafiolas o grupos financieros internacionales y la
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propia estructura del fondo establece mecanismos de proteccién como la constitucién de
garantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes.

Por este motivo, el Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte.

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios
2011y 2010:
Miles de euros

31.12.2011 31.12.2010
Derechos de crédito 857.480 1.122.475
Deudores y otras cuentas a cobrar 2.679 4.426
Derivados de cobertura 41.478 59.325
Otros activos financieros 73 37
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 212.456 172.715
Total Riesgo 1.114.166 1.358.978

En el Estado S.05.5 (Cuadro A y B), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas
Anuales, se muestra las concentraciones de los derechos de crédito segun el area geografica y
divisa).
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6. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién del la cartera de Activos Financieros a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es la
siguiente:
Miles de euros

31.12.2011
No
Corriente corriente Total
Deudores y otras cuentas a cobrar 2.679 - 2.679
Derechos de crédito
Préstamos a Pymes 177.372 601.820 779.192
Préstamos a empresas 25.419 46.252 71.671
Activos Dudosos 2418 4.971 7.389
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (1.253) (1.103) (2.356)
Intereses devengados no vencidos 1.355 - 1.355
Intereses vencidos e impagados 229 - 229
Derivados
Derivados de cobertura (nota 8) 1.331 40.147 41.478
Otros activos financieros 73 - 73
209.623 692.087 901.710
Miles de euros
31.12.2010
No
Corriente corriente Total
Deudores y otras cuentas a cobrar 4.426 - 4.426
Derechos de crédito
Préstamos a Pymes 213.043 810.181 1.023.224
Préstamos a empresas 27.356 71.088 98.444
Activos Dudosos - - -
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - - -
Intereses devengados no vencidos 807 - 807
Derivados
Derivados de cobertura (nota 8) 1.844 57.481 59.325
Otros activos financieros 37 - 37

247.513 938.750  1.186.263
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6.1 Derechos de crédito

Con fecha 16 de diciembre de 2010, se produjo la suscripcién efectiva de los derechos de
crédito que se derivan de los préstamos con garantia hipotecaria concedidos por Caja Madrid
a grandes empresas, pequefias y medianas empresas, microempresas y autonomos en los
términos establecidos en la Orden Ministerial de 10 de enero de 2007 (Orden PRE/3/2007
sobre los Convenios de Promocién de Fondos de Titulizaciéon de Activos para favorecer la
financiacién empresarial), por importe de 1.135.000 miles de euros.

El activo del fondo esta integrado por los derechos de crédito que se deriven de los préstamos
concedidos a pequefias y medianas empresas, microempresas y autébnomos de las cuales, al
menos, el 50% del nimero de Préstamos y el 50% del saldo de los prestamos corresponde a
pequefias y medianas empresas conforme a la definicién de la comision Europea de 6 de
mayo de 2003(2003/361/CE).

Las caracteristicas minimas que debieron cumplir los Derechos de Crédito cedidos que se
recogen en la escritura de constitucién del Fondo fueron revisadas mediante la aplicacion de
procedimientos estadisticos por los auditores designados por la Sociedad Gestora del Fondo,
habiendo emitido éstos un informe al concluir dicha revision.

El movimiento de los derechos de crédito durante los ejercicios 2011 y 2010 ha sido el
siguiente:

Miles de euros

2011
Saldo inicial Adiciones Amortizaciones Saldo final
Derechos de crédito

Préstamos a PYMES 1.023.224 - (244.032) 779.192
Préstamos a empresas 98.444 - (26.773) 71.671
Activos dudosos - 7.389 - 7.389
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - (2.356) - (2.356)
Intereses devengados no vencidos 807 26.939 (26.391) 1.355
Intereses vencidos € impagados - 229 - 229
1.122.475 32.201 (297.196) 857.480
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Miles de euros

2010
Saldo nicial Adiciones Amortizaciones Saldo final
Derechos de crédito
Préstamos a PYMES - 1.035.548 (12.324) 1.023.224

Préstamos a empresas - 99.452 (1.008) 98.444
Activos dudosos - - - -
Correcciones de valor por deterioro de activos (~) - - - -
Intereses devengados no vencidos - 1.136 (329) 307

Intereses vencidos e impagados

1.136.136 (13.661) 1.122.475

Al 31 de diciembre de 2011 la tasa de amortizacién anticipada del conjunto de activos
financieros fue del 4,2% (4,08% al 31 de diciembre de 2010).

Al 31 de diciembre de 2011 el tipo de interés medio de la cartera era del 2,7% (2,40% al 31
de diciembre de 2010}, con un tipo maximo superior al 10% (12,75% al 31 de diciembre de
2010) y minimo inferior al 1% (0,87% al 31 de diciembre de 2010).

Durante los ejercicios 2011 y 2010 se han devengado intereses de Derechos de Crédito por
importe de 27.169 y 1.136 miles de euros, respectivamente, de los que 1.355 y 807 miles de
euros, respectivamente, se encuentran pendientes de vencimiento y, 229 miles de euros se
encuentran vencidos € impagados a 31 de diciembre de 2011, estando registrados en el
epigrafe “Derechos de crédito” del activo del balance de situacion a 31 de diciembre de 2011
y 2010.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 €l Fondo no tiene clasiticados activos dudosos por causas
distintas a la morosidad.

Al 31 de diciembre de 2011, la pérdida imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias
relacionada con los activos deteriorados y registrados en el epigrafe “Deterioro neto de
derechos de crédito” es de 2.310 miles de euros (2010: 0 miles de euros). En esta cuenta se
recogen 46 miles de euros en concepto de ingresos por la recuperacion de intereses no
reconocidos.

En el Estado S.05.1 (Cuadro E), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas
Anuales, se muestra la vida residual de los activos cedidos al Fondo distinguiendo entre los
importes que vencen en cada uno de los cinco afios siguientes al cierre del ejercicio, entre el
sexto y el décimo afio y el resto de afios hasta su vencimiento.

-30 -



G —
TIMBR 4

OK8317299

QEL @_S_Tﬂ[}ﬂ

CLASE 87

6.2 Deudores y otras cuentas a cobrar

Este apartado recoge, fundamentalmente, importes vencidos de los derechos de crédito
pendientes de cobro. La Sociedad Gestora estima que los vencimientos de las partidas
recogidas en este epigrafe se produciran en un periodo inferior a 12 meses.

En el estado S.03 la partida “Otros™ en el epigrafe “Otros flujos de caja provenientes de
operaciones del Fondo” a 31 de diciembre de 2011, recoge principalmente, importes
pendientes de cobrar del epigrafe “Deudores y otras cuentas a cobrar” a 31 de diciembre de
2010 que han sido cobrados durante el ejercicio 2011.

7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

Este epigrafe corresponde al saldo a la vista depositado en concepto de fondo de reserva asi
como el excedente de Tesoreria despu€s de haber incwrido en los gastos necesarios para la
constitucién del Fondo.

El detalle de este epigrafe del activo del balance de situacion es como sigue:

Miles de euros

31.12.2011 31.12.2010
Tesoreria 212.456 172.715
Otros activos liquidos equivalentes - -
212456 172.715

A 31 de diciembre de 2011 y 2010, el saldo de “Tesoreria” del balance recoge el saldo deudor
que mantiene el Fondo en la Cuenta de tesoreria, depositada en Banco Santander, la cual
incluye el Fondo de Reserva.

El fondo de reserva se constituyé en la fecha de desembolso, por un importe de 161.170.000
euros. Durante los dos primeros afios desde la fecha de su constitucion, el importe requerido

sera el fondo de reserva inicial. Una vez transcurrido este periodo inicial, el nuevo fondo de
reserva requerido serd el menor de entre las siguientes cantidades:

- Fondo de Reserva Inicial

- El mayor de;
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e ¢l doble del porcentaje que representa el Fondo de Reserva Inicial sobre el Saldo
Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos (incluyendo el importe pendiente
de rembolsar al estado por las ejecuciones del Aval para la amortizacioén de los
Bonos de la Serie A2 (G)) y del principal pendiente de amortizar del préstamo
B en la fecha de de Constitucion con respecto al Saldo Nominal Pendiente de
cobro de los Bonos (incluyendo el importe pendiente de rembolsar al Estado
por las ejecuciones del Aval para la amortizacion de los Bonos de la serie
A2(G)) y del principal pendiente de amortizar del Préstamo B en la Fecha de
Pago de que se trate; y

e ¢l 50% del Fondo de Reserva Inicial.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el Fondo de Reserva cumple con el nivel minimo
requerido. El nivel minimo requerido del Fondo de Reserva a 31 de diciembre de 2011 es de
161.170 miles de euros (161.170 miles de euros al 31 de diciembre de 2010).

El saldo de tesoreria esta remunerado al tipo de interés de referencia de los Bonos disminuido
en un margen del 0,20 %, en funcidn del saldo medio diario durante el periodo que medie
entre las fechas de pago.

Durante el ejercicio 2011 y 2010 se han devengado intereses por importe de 2.305 y 37 miles

de euros encontrandose pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2011 y 2010 un impotte de
73 y 37 miles de euros, respectivamente.
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8. PASIVOS FINANCIEROS

La composicién de Pasivos Financieros a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es la siguiente:

Miles de euros

2011
No
Corriente Corriente Total
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas 205.208 417.111 622.319
Intereses y gastos devengados no vencidos 2.269 - 2.269
Deudas con Entidades de Crédito
Préstamos Subordinados - 164.372 164.372

Crédito linea de liquidez - - -
Otras deudas con entidades de crédito - 285.000 285.000
Intereses y gastos devengados no vencidos 1.030 - 1.030

Correcciones de valor por repercusion
de pérdidas - (1.903) (1.903)

208.507 864.580 1.073.087

Miles de euros

2010
No
Corriente Corriente Total
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas 240.399 609.601 850.000
Intereses y gastos devengados no vencidos 634 - 634
Deudas con Entidades de Crédito
Préstamos Subordinados - 163.820 163.820
Crédito linea de liquidez - 1.700 1.700
Otras deudas con entidades de crédito - 285.000 285.000
Intereses y gastos devengados no vencidos 195 - 195
Correcciones de valor por repercusién
de pérdidas - (2.206) (2.206)

241228  1.057.915  1.299.143
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Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representaciéon del Fondo y con cargo al mismo, procedi6
en la fecha de constitucion del fondo, a la emisiéon de una serie de Bonos de titulizacion,
cuyas caracteristicas se muestran a continuacién:

Valor [mporte
Nominal N° de Nominal Calificacién  Calificacion  Calificaciéon
Bonos eneuros  Bonos % €n euros S&P Fitch Moody's
Serie Al 100.000 1.700 20,00 170.000.000 AAA AAA Aaa
Serie A2(G)  100.000 6.800 80,00 680.000.000 AAA AAA Aaa
8.500 100,00 850.000.000

El tipo de interés variable nominal aplicable a cada serie, segtin el establecido en la escritura

de constitucion, corresponde a:

Serie Al
Serie A2 (G)

Forma de pago:

Fechas de pago de intereses:

Interés Diferencial
Variable en %
Eunbor 3 meses 1,25%
Euribor 3 meses 1,90%
Trimestral

los dias 22 de: febrero, mayo, agosto y

noviembre
Fecha de inicio del devengo de intereses: 21 de diciembre de 2010
Fecha del primer pago de intereses: 22 de febrero de 2011
Fecha de vencimiento final bajo |a hipdtesis
de inexistencia de amortizaciones
22 de febrero de 2043

anticipadas:

Las fechas de pago de intereses y de amortizacién de los Bonos son los dias anteriormente
sefialados, 6 en caso que no fueran dia habil, el primer dia habil inmediatamente posterior.

Como regla general, cada una de las series de Bonos se amortizard de modo secuencial, de
modo que se procedera a la amortizacién del principal de los Bonos de la Serie Al, una vez
amortizados completamente los bonos de la serie Al, amortizacion del principal de los Bonos
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de la serie A2(G) y reembolso de los importes debidos al Estado por ejecuciones del Aval
para la amortizacion de la serie A2(G).El importe de la Cantidad Disponible para amortizar
destinado en una Fecha de Pago a ambos conceptos (amortizacién del principal de los Bonos
de la serie A2 (G) y reembolso de los importes debidos al Estado por ejecuciones del Aval
para la amortizacion de la serie A2 (G) se aplicaran de la siguiente forma(i)en caso de que se
produzca un Déficit de amortizacién en la fecha de pago en curso, se aplicara en primer lugar
a la amortizacién de la serie A2(G) , y en segundo lugar, por el importe remanente, si
existiera, al reembolso al Estado de los importes debidos por ejecuciones del Aval para la
amortizacion de la serie A2(G); (ii) en caso contrario, en primer lugar al reembolso al Estado
de los importes debidos por ejecuciones del Aval para la amortizacion de la Serie A (G), y en
segundo lugar, por el importe de remanente a la amortizacion de la serie A2(G).

Excepcionalmente, procedera a la amortizacién a prorrata de los bonos de la Serie Al y los
Bonos de la serie A2 (G), si en una fecha de pago, el saldo nominal pendiente de cobro de los
préstamos fallidos correspondiente al Gltimo dia del periodo de calculo inmediatamente
anterior a la fecha de pago en cuestion, es superior al 25% del saldo nominal pendiente de
vencimiento de los préstamos en la Fecha de constitucion. En este supuesto, se aplicaran
igualmente las reglas establecidas en el parrafo anterior respecto a la aplicacién de los fondos
entre la amortizacién del principal de los bonos de la Serie A2(G) y el reembolso de los
importes debidos al Estado por ejecuciones del Aval para la amortizacién de la serie A2(G).

Aval del Estado

Una vez registrado en Fondo en la CNMV mediante el otorgamiento de la Escritura de
Constitucion, el Ministerio de Economia y Hacienda otorgé mediante Orden Ministerial un
Aval al Fondo por un importe de 680 millones de euros.

El Aval garantiza con renuncia al beneficio de excusion, establecido en el articulo 1.830 del
Codigo Civil, el pago de principal e intereses de los Bonos de la Serie A2(G) que tengan
como causa el impago de los Préstamos.

La prestacion y el otorgamiento del Aval devengo durante el ejercicio 2010 una comision
linica a favor del Estado de 2.040 miles de euros, correspondiente al resultado de aplicar el
0,3% al valor nominal de los valores de renta fija avalados.

Los Bonos estan admitidos a cotizacién en A.ILA.F., Mercado de Renta Fija, con reconocido
caracter de mercado secundario oficial de valores. La entidad encargada del registro contable
de los Bonos es la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidaciéon de Valores, S.A. (Iberclear), quien compensa y liquida las transacciones
realizadas sobre los Bonos.
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El movimiento de los Bonos de Titulizacién durante el ejercicio 2011 ha sido el siguiente:

Ejercicio 2011 Tramo Al Tramo A2 (G) Total
Saldo inicial 170.000 680.000 850.000
Amortizaciones (170.000) (57.681) (227.681)
Saldo final - 622319 622.319

Durante el ejercicio 2010 no se produjeron amortizaciones de los Bonos de la Serie Al ni de
los bonos de la serie A2(G).

Durante los gjercicios 2011 y 2010 se han devengado intereses por importe de 23.727 y 634
miles de euros, respectivamente, encontrandose registrados en el epigrafe de “Intereses y
cargas asimiladas-Obligaciones y otros valores negociables” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta y, encontrndose al 31 de diciembre de 2011 y 2010 un importe de 2.269 y
634 miles de euros, respectivamente, devengados pendientes de vencimiento.

El célculo de la vida media y de Ja duracién de los Bonos esta significativamente ligada a la
vida de los activos cedidos, la cual estd influenciada por las hipdtesis de tasas de
amortizacion anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortizacion se formaréan a partir de de
una variedad de factores (geograficos, estacionalidad, tipos de interés, etc...) que impiden su
previsibilidad. No obstante, la Sociedad Gestora, ha realizado una estimacién sobre la vida
residual de los activos emitidos por el Fondo (y consecuentemente del vencimiento de los
Bonos) en el Estado S.05.1 (Cuadro E), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas
Anuales.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora, ha preparado una estimacién sobre la vida residual de
los pasivos emitidos por el Fondo, dicha estimacion se detalla en el Estado S.05.2 (Cuadro
A), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas Anuales.

En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interés medios anuales aplicados durante los
ejercicios 2011 y 2010 de cada uno de los tipos de bonos emitidos y vivos durante dichos
ejercicios:

Tipos medios
aplicados
2011 2010
Serie Al - 2,17%
Serie A2 (G) 3365% 2,82%
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En el Estado S.05.2 (Cuadro D), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas
Anuales, se muestra las calificaciones actuales por las agencias de rating de los bonos de
titulizacién emitidos.

A 29 de febrero de 2012, la calificacién crediticia de los Bonos emitidos es la siguiente:

Calificacion  Calificacion
Bonos S&P Moody’s
Serie Al - -
Serie A2 (G) AA- Aa2

8.2 Deudas con entidades de crédito

El detalle al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

Miles de euros

Miles de euros

31.12.2011 31.12.2010
Préstamo B 285.000 285.000
Préstamos Subordinados
Fondo de Reserva 161.170 161.170
Cupén Corrido - 1.700
Crédito Subordinado 3.202 2.650
Intereses y gastos devengados no vencidos 1.030 195
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (1.903) (2.206)
448.499 448.509

Préstamo B

En la fecha de constitucién del Fondo, la Sociedad Gestora formalizo en nombre y
representacion del Fondo, un contrato de préstamo B, destinado por la Sociedad Gestora
exclusivamente al pago de la parte del precio de los préstamos que no se cubrié con el
importe correspondiente a los Bonos ni con el correspondiente al préstamo cupdn corrido por
importe de 285.000 miles de euros.

La remuneracion del préstamo B se realizara sobre la base de un tipo de interés anual variable

trimestralmente pagadero en cada fecha de pago igual al tipo de interés de referencia de los
bonos determinado para cada periodo de devengo de intereses mas un margen del 0,65%.
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La amortizacion del préstamo B comenzara sélo cuando estén totalmente amortizados los
Bonos. La amortizacion del préstamo B, en el supuesto de que éste haya sido cedido total o
parcialmente a favor de uno o varios prestamistas, se amortizard a prorrata entre los
prestamistas (en funcién de la proporcién que tenga cada uno del préstamo B) mediante Ja
reduccion de su importe nominal, hasta completar la amortizacién del mismo, en cada fecha
de pago.

Préstamo Subordinado Fondo de Reserva

En la fecha de constitucion la Sociedad Gestora en nombre y representacion del Fondo,
formalizé un contrato de Préstamo para constitucién del Fondo de Reserva destinado por la
Sociedad Gestora a la dotacion del Fondo de Reserva Inicial por importe de 161.170 miles de
euros.

La amortizacion del Préstamo se realizard en cada Fecha de Pago por un importe igual al
importe en que en cada Fecha de Pago se reduzca el Fondo de Reserva Requendo, son
sujecion al Orden de Prelacion de Pagos o al Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion,
segln corresponda, tnicamente si el Fondo dispusiese de Recursos Disponibles suficientes.

La remuneracién del Préstamo se realizara sobre la base de un tipo de interés anual variable
trimestralmente pagadero en cada Fecha de Pago igual al Tipo de Interés de Referencia de los
Bonos determinada para cada Periodo de Devengo de Intereses mds un margen aplicable al
Préstamo B.

Préstamo Cupon Corrido

Asimismo, se formalizo en la fecha de constitucién del fondo, un contrato de Préstamo
Cupén Corrido, entre Caja Madrid y la Sociedad Gestora, a favor del fondo por un importe de
1.700 miles de euros, destinado exclusivamente al pago de la parte del precio de los
préstamos que, de acuerdo con el folleto y la escritura de constitucion, corresponde al cupon
corrido.

La remuneracién del Préstamo Cupdn Corrido se realizarg sobre la base de un tipo de interés
anual variable pagadero en cada Fecha de Pago igual al Tipo de Interés de Referencia de los
Bonos determinado para cada Periodo de Devengo de Intereses mas un margen idéntico al
aplicable al Préstamo B.

La amortizacién del préstamo se realizara si unicamente e}l Fondo en cada Fecha de Pago
dispusiese de Recursos Disponibles suficientes y estaran sujetas al Orden de Prelacion de
Pagos o al Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion, segun se corresponda. El Fondo ha
amortizado la totalidad de este préstamo durante el ejercicio 2011.
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Crédito subordinado

En la fecha de constitucién, la Sociedad Gestora formalizd en nombre y representacion del
Fondo un contrato de Crédito subordinado por importe maximo de 6.460 miles de euros.

La disposicion del Crédito se realizé del siguiente modo:

(i) Una primera disposicién que ascendié a un importe de 2.650 miles de euros, que se
entregard en la fecha de desembolso mediante su ingreso en la Cuenta de
Tesoreria, y que se destinard por la Sociedad gestora exclusivamente al pago de
los gastos iniciales.

(11) Una segunda disposicidn, que ascendera a un importe maximo de 3.810 miles de
euros, que se entregara el segundo dia habil anterior a la fecha de pago mediante
su ingreso en la cuenta de tesoreria, y que se destinard por la Sociedad gestora
exclusivamente a cubrir el desfase correspondiente existente en la primera Fecha
de pago entre el devengo de los intereses de los préstamos hasta la primera fecha
de pago y el cobro de los intereses de los prestamos vencidos con anterioridad a
dicha fecha de pago. El importe definitivo de esta segunda disposicién sera
determinado por la Sociedad gestora antes del segundo(2°) dia habil anterior a la
primera fecha de pago. Esta disposicion se ha producido con posterioridad a la
fecha de cierre del ejercicio por importe de 3.810 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los intereses devengados y pendientes de pago ascienden
a 1.030 y 195 miles de euros, respectivamente, que se encuentran registrados bajo el epigrafe
de “Deudas con entidades de crédito” del pasivo. Los intereses devengados durante los
ejercicios 2011 y 2010 han sido de 8.907 y 195 miles de euros, respectivamente, registrados
en el epigrafe “Intereses y cargas asimiladas-Deudas con entidades de crédito” de la cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta.

La fecha de vencimiento de las deudas con entidades de crédito es indeterminada, siendo
como maxima la fecha de vencimiento final del fondo, que es el 22 de febrero de 2043.
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8.3 Contrato de permuta financiera

Para mitigar el riesgo de tipo de interés que tiene lugar por el hecho de encontrarse los
préstamos sometidos a tipos de interés fijos y a tipos de interés variables con diferentes
indices de referencia y diferentes perfodos de revisién y de liquidacion y los intereses
variables establecidos para cada una de las series de Bonos, la Sociedad Gestora celebré, en
representacién y por cuenta del Fondo, con Caja Madrid, cuatro contratos de permuta
financiera de tipos de interés variables, conforme al modelo de Contrato Marco de
Operaciones Financieras de la Asociacion Espafiola de Banca.

Durante los primeros meses del ejercicio 2011, las agencias de calificacion Moody’s y
Standard and Poor’s rebajaron la calificacion crediticia de Caja Madrid, lo que afecto al
Contrato de Permuta Financiera. Con fecha 10 de mayo de 2011, se ha procedido a sustituir a
Caja Madnd en todas sus obligaciones por BBVA.

Los términos més relevantes de los contratos se describen a continuacion.

Dichas cuatro permutas financieras de tipos de interés se pueden clasificar en cuatro blogues
(Grupo A, Grupo B, Grupo C y Grupo D) distintos dependiendo del tipo de interés de
referencia utilizado y el plazo en el que es revisado dicho tipo de interés.

Grupo A: En la operacion de permuta financiera de los tipos de interés del Grupo A (A1) se
realizaran los pagos calculados sobre el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los préstamos
referenciados a un tipo de interés de referencia anual(Euribor 12 meses, Tipo C.E.C.A. de
cajas de Ahorro, Tipo Hipotecarios de Bancos y Tipo Hipotecarios de Cajas de Ahorro),
siendo éste objeto de revision anual, semestral o trimestral, aplicando a la parte A el Tipo de
Interés de referencia mas el Diferencial y a la parte B una ponderacion del Euribor a 12
meses.

Grupo B: En la operacion de permuta financiera de los tipos de interés del Grupo B (B1) se
realizardn los pagos calculados sobre el Saldo Nominal Pendiente de cobro de los préstamos
referenciados a un tipo de interés de referencia semestral (Euribor 6 meses y Tipo ICO),
siendo éste objeto de revision trimestral o semestral, aplicando a la parte A el Tipo de Interés
de Referencia més el Diferencial y a la parte B una ponderacién del Euribor a 6 meses.

Grupo C: En la operacion de permuta financiera de los tipos de interés del Grupo C(Cl) se
realizaran los pagos calculados sobre el Saldo Nominal Pendiente de cobro de los préstamos
referenciados a un tipo de interés de referencia trimestral (Euribor 3 meses y Tipo MIBOR 3
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meses), siendo éste objeto de revision trimestral, semestral o anual, aplicando a la parte A el
tipo de referencia més el Diferencial y a la parte B una ponderacién del Euribor 3 meses.

Grupo D: En la operacién de permuta financiera de los tipos de interés del Grupo D (D1) se
realizaran los pagos calculados sobre el saldo nominal pendiente de cobro de los préstamos
referenciados a un tipo de interés fijo. Se realizardn los pagos calculados sobre el saldo
pendiente de cobro de los prestamos cuyos interés es fijo, aplicando a la parte A el tipo de
interés de Referencia mas un diferencial y a la parte B un porcentaje dependiente de los tipos
de interés fijos.

¢ Los términos comunes a todos los Contratos de Permuta A.B y C son los siguientes:

Parte A: BBVA (anteriormente Caja Madrid)
Parte B: La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo.

Fecha de Liquidaciéon: Las fechas de liquidacion coinciden con las Fechas de Pago
de los Bonos, esto es, los dias 22 de febrero, mayo, agosto y noviembre de cada afio,
0, en caso de no ser éste Dia Habil, el inmediatamente siguiente Dia Habil. La
primera Fecha de liquidacion sera el 22 de febrero de 2011.

Periodo de Liquidacién: El Periodo de Liquidaciéon son los dias efectivamente
transcurridos entre dos Fechas de Liquidacion consecutivas, incluyendo la primera y
excluyendo la Gltima. Excepcionalmente, el primer Periodo de liquidaciéon tendra una
duracién equivalente a los dias efectivamente transcurridos entre la Fecha de
Desembolso (incluida), y el 22 de febrero de 2011 (excluido).

Cantidad a Pagar Parte A: En cada Fecha de Liquidacion, Ja Parte A abonara a la
Parte B el resultado de multiplicar el Importe Nocional por el Tipo Variable Parte A
por el nimero de dias del Periodo de Calculo Parte A inmediatamente anterior
dividido por 360.

Cantidad a Pagar Parte B: En cada Fecha de Liquidacion, la Parte B abonara a la
Parte A el resultado de sumar los tres (3) importes, cada uno de ellos referido a cada
uno de los tres (3) Subperiodos de Calculo Parte B finalizados inmediatamente
anteriores a la Fecha de Liquidacion de que se trate, obtenidos al multiplicar:

(1) el Importe Nocional, por

(ii) el Tipo Variable Parte B correspondiente al Subperiodo de Célculo Parte B

de que se trate, por

(iii) el nimero de dias del Subperiodo de Célculo Parte B dividido por 360.
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» Los términos del Contrato de permuta D son los siguientes:

Parte A: BBVA (anteriormente Caja Madrid)
Parte B: La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo.

Fechas de Liquidacién: Las fechas de liquidacion coinciden con las fechas de pago
de los bonos, esto es, los dias 22 de febrero, mayo, agosto y noviembre de cada afio,
0, en su caso de no ser éste dia habil, el inmediatamente siguiente Dia Habil. La
primera fecha de liquidacién es el 22 de febrero de 2011.

Periodo de Liquidacién: El Periodo de Liquidacion son los dias efectivamente
transcurridos entre dos Fechas de Liquidacion consecutivas, incluyendo la primera y
excluyendo la ltima. Excepcionalmente, el primer Periodo de liquidacion tendra una
duracién equivalente a los dias efectivamente transcurridos entre la Fecha de
Desembolso (incluida), y el 22 de febrero de 2011 (excluido).

Cantidad a Pagar Parte A: En cada Fecha de Liquidacién, la Parte A abonara a la
Parte B el resultado de multiplicar el Importe Nocional por el Tipo Variable Parte A
por el numero de dias del Periodo de Célculo Parte A inmediatamente anterior
dividido por 360 més la comision de administracion en el caso en que Caja Madrid
fuera sustituido como Administrador de los prestamos.

Cantidad a Pagar Parte B: En cada Fecha de Liquidacién, la Parte B abonaré a la
Parte A el resultado de multiplicar el Nocional por el Tipo de Interés de la parte B,
multiplicado por los dias efectivamente transcurridos en los tres subperiodos de
céalculo anteriores dividido por 360.

Incumplimiento del Contrato de Permuta Financiera de Intereses: Si en una Fecha de
Liquidacién el Fondo no pagase la totalidad de la cantidad que le correspondiera satisfacer a
BBVA, el Contrato de Permuta Financiera de Intereses podra quedar resuelto a instancias de
BBVA. En caso de que correspondiera pagar cantidad liquidativa, el Fondo asumira, si
procede, la obligaciéon del pago de la cantidad liquidativa prevista en los términos del
Contrato de Permuta Financiera de Intereses, y todo ello de conformidad con el Orden de
Prelacién de Pagos o con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion. Si en una Fecha de
Liquidacién BBV A no hiciera frente a sus obligaciones de pago, en parte o por la totalidad,
de la cantidad que le correspondiera satisfacer al Fondo, la Sociedad Gestora podré optar por
resolver el Contrato de Permuta Financiera de Intereses. En este caso, (i) BBVA asumird la
obligacién del pago de la cantidad liquidativa prevista en el Contrato de Penmuta Financiera
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de Intereses o (ii) las cantidades que el Fondo tuviera que abonar, en su caso, a BBVA, de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Permuta Financiera de Intereses, se pagaran de
conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos o con el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién. La cantidad liquidativa, cuando sea aplicable de conformidad con el Contrato de
Permuta Financiera de Intereses, serd calculada por la Sociedad Gestora, como agente de
calculo del Contrato de Permuta Financiera de Intereses, en funcion del valor de mercado de
dicho contrato. Sin perjuicio de lo anterior, salvo en una situacion permanente de alteracion
del equilibrio financiero del Fondo, la Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del
Fondo, tratara de contratar un nuevo contrato de permuta financiera de intereses.

Vencimiento del Contrato de Permuta Financiera de Intereses; La ocurrencia, en su caso,
de la resolucion anticipada de] Contrato de Permuta Financiera de Intereses no constituira en
si misma una causa de vencimiento anticipado del Fondo ni de liquidacién anticipada del
mismo, salvo que en conjunciéon con otros eventos o circunstancias relativos a la situacién
patrimonial del Fondo se produjera una alteracion sustancial o permanente de su equilibrio
financiero. El vencimiento del Contrato de Permuta Financiera de Intereses tendra lugar en la
fecha mas temprana entre (i) la Fecha de Vencimiento Legal y (ii) la fecha en que concurra
alguna de las causas de extincion del Fondo

El método empleado para el calculo del valor razonable de los derivados consiste en la
estimacién de los flujos futuros de ambas partes del derivado, usando la curva de tipo de
interés propia de cada tipo de referencia. La eficacia de la contabilizacién de la cobertura de
los derivados se realiza mediante la realizacion de tests de efectividad de forma periddica.

Las principales hipotesis utilizadas para realizar la valoracion del derivado han sido:

31.12.2011 31.12.2010

Tasa Je amortizacién antjcipada 7% 7%
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Un detalle de los derivados de cobertura distinguiendo por tipo de cobertura y tipo de
mercado es como sigue:

o Al 3] de diciembre de 2011

Miles de euros

Comprado/ Valor razonable Nominal Elemento
Instrumento/Tipo de derivado Vendido  Positivo Negativo comprometido  Veacimiento cubierto Contraparte
Derechos Entidades de crédito
Permutas de Intereses Comprado 41478 - 850.863  feb43 de crédito Residentes
41.478 - 850.863

e Al 3] de diciembre de 2010

Miles de euros

Comprado/ Valor razonable Nominal Elemento
Instruimento/Tipo de derivado Vendido  Positivo  Negalivo comprometido  Vencimiento cubierto Contraparte
Derechos Entidades de crédito
Permutas de Intereses Comprado 59.325 - 1121668  feb-43 de crédito Residentes
59.325 - 1.121.668

El Fondo realiza el desglose del valor razonable de los derivados entre cormente y no
corriente, en base al calculo de la proporcién que representan los doce meses siguientes a la
fecha de valoracién respecto de la vida estimada del Fondo, siendo por lo tanto el valor
razonable positivo a corto plazo un importe de 1.331 miles de euros (1.844 miles de euros de
valor razonable positivo al 31 de diciembre de 2010) y el valor razonable positivo a largo
plazo 40.147 miles de euros (57.481 miles de euros de valor razonable positivo al 31 de
diciembre de 2010).

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el Fondo tiene registrado en la cuenta “Ajustes
repercutidos en balance de Ingresos y Gastos reconocidos — Cobertura de flujos de efectivo”
del balance de situacién un importe acreedor de 41.048 y 59.684 miles de euros,
respectivamente, habiéndose producido durante el ejercicio 2011 un movimiento deudor de
esta cuenta por importe de 18.636 y durante el ejercicio 2010, un movimiento acreedor de
59.684 miles de euros.
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Al 31 de diciembre de 2011 el resultado neto positivo derivado de los instrumentos de
cobertura asciende a 17.075 miles de euros (359 miles de euros de resultado neto negativo al
31 de diciembre de 2010).

9. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo del ejercicio 2011 se
presenta a continuacién:
Ejercicio 2011

Liquidacién de cobros y pagos del periodo Periodo
Real

Derechos de crédito clasificados en el Activo

Cobros por amortizaciones ordinarias 206.356
Cobros por amortizaciones anticipadas 47.077
Cobros por intereses ordinarios 25.189
Cobros por intereses previamente impagados 1.202
Cobros por amortizaciones previamente impagadas 9.982
Otros cobros en especie -
Otros cobros en efectivo -

Series emitidas clasificadas en ¢l Pasivo (SERIE Al)

Pagos por amortizacién ordinaria (Serie Al) 170.000
Pagos por amnortizacién ordinaria (Serie A2 (G)) 57.681
Pagos por intereses ordinarios (Serie Al) 1.979
Pagos por intereses ordinarios (Serie A2 (G)) 20,113
Pagos por amortizaciones anticipadas (Serie Al) -
Pagos por amortizaciones anticipadas {Sene A2 (G)) -
Pagos por amorlizacién previamente impagada (Serie Al) -
Pagos por amortizacién previamente impagada (Serie A2 (G)) -
Pagos por intereses previamente impagados (Serie At) -
Pagos por intereses previamente impagados (Serie A2 (G)) -
Pagos por amortizacién de préstamos subordinados 4.115
Pagos por intereses de préstamos subordinados 8.072
Otros pagos del periodo -
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Atendiendo a la impracticabilidad de la elaboracion de la informacién real acumulada y la
informacién contractual, entendida esta altima, como los cobros y pagos que estaban
previstos para el periodo (0 acumulados hasta la fecha) en el folleto o escritura de
constitucion, la mencionada informacién ha sido sustituida con una comparativa entre las
tasas e hipdtesis de los activos y pasivos en el momento inicial y las actuales, presentada a
continuacion:

Ejercicio 2011
Hipobtesis
momento Momento
inicial actual

- Tipo de interés medio de la cartera 2,36% 2,7%
- Hipétesis de tasa de amortizacion anticipada 7% 4,2%
- Hipotesis de tasa de fallidos 2,50% 0%
- HipOtesis de tasa de recuperacion de fallidos 60% 0%
- Hipbtesis de tasa de morosidad 7,65% 0,94%
- Loan to value Medio 64,29% 59,69%
- Hipélesis de fecha de liquidacion anticipada del fondo 22/11/2017 22/11/2017

Como consecuencia de ser este el primer ejercicio en el que hay que suministrar la
informacién incluida en esta nota, dada la dificultad en su obtencién y atendiendo al principio
de importancia relativa no se presenta informacion comparativa del ejercicio 2010.

Ni al 31 de diciembre de 2011 ni de 2010 el Fondo presentaba impagados en ninguna de las
diferentes series de Bonos en circulacion.

Ni al 31 de diciembre de 2011 ni de 2010 el Fondo ha dispuesto de mejoras crediticias para
hacer frente al pago de las series.
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Adicionalmente, los importes abonados al Cedente a lo largo del ejercicio 2011 por margen
de intermediacion global del fondo han sido los siguientes:

Fechas Miles de

de Pago €uros
22 de febrero de 2011 2.346
23 de mayo de 2011 3.018
22 de agosto de 2011 2.532
22 de noviembre de 2011 2.576

10.472

Durante 2010 el Fondo no abon6 importe alguno al Cedente en concepto de margen de
intermediacion del Fondo.

10.  SITUACION FISCAL

El resultado econémico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Lmpuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligaciéon de practicar retencion sobre las
rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades procedentes de
activos financieros, siempre que cumplan los requisitos siguientes:

Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.

Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

Segin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

El Fondo tiene abierto a inspeccion todos los impuestos a los que estd sujeta su actividad

desde la fecha de su constitucion. En opinién de los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a inspeccion.
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De conformidad con la Ley 2/2010, de | de marzo, en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacion hipotecaria y los fondos de titulizacion de activos, son de aplicacion
a ¢stos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.

11.  OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacion del impacto medioambiental y a la protecciéon y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2011 y 2010, en base a
los criterios recogidos en la nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2011 han
sido 5 miles de euros (5 miles de euros durante el ejercicio 2010), no habiendo prestado el
auditor servicios al Fondo distintos al de auditoria de cuentas.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el Fondo no tenfa ningtin importe significativo pendiente
de pago a sus proveedores en operaciones comerciales que a dicha fecha acumulara un plazo
superior al plazo legal de pago.

12. HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningiin hecho que afecte o
modifique significativamente la informacién contenida en las cuentas anuales.
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Tilizacién de Activos (SGFT) S.A.

DE EURO

inm

MADRID FTPYME I,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION

2011

0K8317318

MADRID FTPYME I, Fondo de Titulizacién de Activos, fue constituido por Titulizacion de
Activos SGFT, el 16 de Diciembre de 2010, comenzando el devengo de los derechos sobre sus
activos desde Fecha de Constitucion, y obligaciones de sus pasivos el 21 de Diciembre de 2010,
Fecha de Desembolso. Actiia como Agente Financiero del Fondo la Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Madrid, con funciones de depositaria de los activos del Fondo y Agente de Pagos de

sus obligaciones.

El Fondo emitié 8.500 Bonos de Titulizacion agrupados en dos (2) Series de la siguiente

manera:

- Serie Al compuesta por Bonos por importe nominal total de ciento setenta millones
(170.000.000) de euros integrada por mil setecientos (1.700) Bonos de cien mil
(100.000) euros nominales cada uno, que devengan un interés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a
tres meses, més (il) un margen del 1,25%.

- Serie A2 (G), avalada por el Estado, compuesta por Bonos por importe nominal total de
seiscientos ochenta millones (680.000.000) de euros integrada por seis mil ochocientos
(6.800) Bonos de cien mil (100.000) euros nominales cada uno, que devengan un interés
nominal anual vanable, con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés

interbancario EURIBOR a tres meses, mas (ii) un margen del 1,90%.

El iinporte total de la emisién de bonos de titulizacion es de ochocientos cincuenta millones
(850.000.000) de euros. Las entidades aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en la Fecha de
Desembolso la totalidad del importe de la emision.
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El activo del Fondo MADRID FTPYME [ est4 integrado por Derechos de Crédito cedidos
por Caja Madrid.

El Fondo desembolsé en la Fecha de Desembolso el importe de los Derechos de Crédito
suscritos por su importe nominal total.

En la Fecha de Desembolso el Fondo recibié tres préstamos, y realiz6 una primera
disposicion del Crédito Subordinado:

- Préstamo Cupén Corrido: por importe de un millén seiscientos noventa y nueve mil
novecientos ochenta euros con nueve céntimos (1.699.980,09), destinado
exclusivamente al pago de la parte del precio de los Préstamos que corresponde al
Cupdn Corrido.

- Préstamo B: por importe de doscientos ochenta y cinco millones (285.000.000) de euros,
destinado exclusivamente al pago de la parte del precio de los préstamos que no esté
cubierta con el importe correspondiente a los Bonos ni con el correspondiente al
Préstamo Cupén Corrido.

- Préstamo para constitucién del Fondo de Reserva: por un importe de ciento sesenta y un
millones ciento setenta mil (161.170.000) euros, destinado a dotar inicialmente el Fondo
de Reserva, y otorgado por la entidad emisora de los Certificados de Transmisién
Hipotecaria.

- Primera disposicion del Crédito Subordinado: que ascendi6 a un importe de dos millones
seiscientos cincuenta mil (2.650.000) euros, destinado exclusivamente al pago de los
Gastos Iniciales.

Dos dias hébiles antes de la primera fecha de pago, el fondo recibira la Segunda Disposicion del
Crédito Subordinado (que ascender4 a un importe maximo de tres millones ochocientos diez mil
(3.810.000) euros), mediante su ingreso en la Cuenta de Tesoreria. Este serd destinado por la
Sociedad Gestora exclusivamente a cubrir el desfase correspondiente existente en la primera
Fecha de Pago entre el devengo de intereses de los Préstamos hasta la primera Fecha de Pago y
el cobro de los intereses de los Préstamos vencidos con anterioridad a dicha Fecha de Pago.

En cada Fecha de Pago, se dotar4 al Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel Minimo del
Fondo de Reserva, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal fin.

Durante los dos (2) primeros afios desde Fecha de Desembolso, el Fondo de Reserva
Requerido sera el Fondo de Reserva Inicial.
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Una vez transcurrido el plazo de dos afios referido en el parrafo anterior, el Nivel Minimo del
Fondo de Reserva serd la menor de las siguientes cantidades:

(i) el Fondo de Reserva Inicial, y
(1) el mayor de:

e ¢l doble del porcentaje que representa el Fondo de Reserva Inicial sobre el
Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos (incluyendo el importe
pendiente de rembolsar al Estado por las ejecuciones del Aval para la
amortizacién de los Bonos de la Serie A2 (G)) y del principal pendiente de
amortizar del Préstamo B en la Fecha de Constitucion con respecto al Saldo
Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos (incluyendo el importe
pendiente de rembolsar al Estado por las ejecuciones del Aval para la
amortizacién de los Bonos de la Serie A2 (G)) y del principal pendiente de
amortizar del Préstamo B en la Fecha de Pago de que se trate; y

e ¢] 50% del Fondo de Reserva Inicial.

Asi mismo se constituyeron cuatro contratos de permuta financiera de intereses o Swap.

El Fondo liquida con la Entidad Cedente de los Derechos de Crédito con cardcter mensual el dia
20 de cada mes y tiene fijadas como Fechas de Pago a los bonistas los dias 22 de febrero, 22 de
mayo, 22 de agosto y 22 de noviembre de cada afio. La primera Fecha de Pago tendra lugar el 22
de febrero de 2011.

Durante el ejercicio el Fondo ha abonado los importes correspondientes en concepto de
comisiones a terceros, descritos y fijados conforme a los Contratos y a la Escritura de
Constitucion que rigen el funcionamiento del Fondo. Teniendo en cuenta la evolucién de los
flujos del Fondo y bajo un supuesto de Tasa de Amortizacion Anticipada del 7%, se prevé que la
Sociedad Gestora proceda a la Liquidacion Anticipada del Fondo con fecha 22/05/2015
conforme a la Escritura de Constitucion del Fondo y al Folleto de Emision.

Riesgos asociados al Fondo

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacién, medicién y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucion se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.
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El Fondo est4 expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y
de tipo de cambio), riesgo de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estan
denominadas las masas patrimoniales.

® Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Desde la constitucion, la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, contraté cuatro permutas
financieras que intercambian los flujos de los préstamos por el de los bonos mas un Spread,
de forma que neutralizan el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendria el hecho de
tener distintos indices de referencia para repreciar activos y pasivos, asi como las distintas
fechas de repreciacion.

. Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados al euro.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicién a este riesgo dado que solo se
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucion pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, prestamos subordinados,
etc.., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
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crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la nota 8 se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
fondo no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo gestionado por Titulizacién de Activos
S.G.F.T.,, S.A. y recogida en el folleto de emisién, las pérdidas ocasionadas por la
matcrializacion de este riesgo seran repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacién de
pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto patrimonial
en el Fondo.

Adicionalmente, el Fondo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre tipos
de interés con la entidad cedente o un tercero independiente, asi como lineas de liquidez.
Estas operaciones también exponen al fondo a incurrir en pérdidas en el caso de que la
contraparte del swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas las
contrapartes son entidades financieras espafiolas o grupos financieros internacionales y la
propia estructura del fondo establece mecanismos de protecciéon como la constitucion de
garantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes.
Por este motivo, el Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte.

Hechos posteriores

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningiin hecho que afecte o
modifique significativamente la informacion contenida en las cuentas anuales.

Puede obtenerse informacion mas completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas de
Titulizacidén de Activos SGFT en Internet: http://www.tda-sgft.com.
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1. Saldo Nominal pendiente de Vencimiento: 856.159.000
2. Saldo Nominal pendiente de Cobro: 858.252.000
3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo: 276.748.000
4.Vida residual (meses): 84
5.Tasa de amortizacion anticipada (Epigrafe final (I))

6. Porcentaje de impagado entre 3 y 6 meses: 0,94%
7. Porcentaje de impagado entre 7y 11 meses: 0,41%
8. Porcentaje de fallidos [1]: 0,08%
9. Saldo de fallidos (sin impagos, en euros) 566.000
10. Tipo medio cartera: 2,70%
11. Nivel de Impagado [2]: 0,78%

1. Saldo vivo de Bonos por Serie: TOTAL UNITARIO
a) ES0358932004 0 0
b) ES0358932012 622.319.000 92.000

2. Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:

a) ES0358932004 0,00%
b) ES0358932012 92,00%
3. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): 0,00
4. Intereses devengados no pagados: 2.269.000,00
5. Intereses impagados: 0,00

6. Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2011):
a) ES0358932004 0,000%
b) ES0358932012 3,365%
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7. Pagos del periodo

Amortizacién de principal Intereses
a) ES0358932004 170.000.000 1.979.000
b) ES0358932012 57.681.000 20.112.000

1. Saldo de la cuenta de Tesoreria: 212.456.000

Importe pendiente de reembolso de préstamos:

1. Préstamo Cupén Corrido: 0
2. Crédito Subordinado: 3.202.000
3. Préstamo B: 285.000.000
4. Préstamo para constitucién Fondo Reserva: 161.170.000

1. Comisiones Variables Pagadas 201 | 10.472.000

1. Gastos producidos 2011 248.000

1. BONOS:
Agencia de
Serie Denominacién calificacion Situacién actual Situacion inicial
crediticia
ES0358932004 Bono Al MDY Aaa (sf) Aaa (sf)
ES0358932004 Bono Al SYP AA- (sf) AAA (sf)
ES0358932012 Bono A2 (G) MDY Aaa (sf) Aaa (sf)
ES0358932012 Bono A2 (G) SYP AA- (sf) AAA (sf)
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A) CARTERA B) BONOS
Saldo  Nominal 857.535.209,64 | Serie Al 0
Pendiente de
Cobro No
Fallido*:

Serie A2 (G) 622.319.000
Saldo  Nominal 717.066,16 Préstamo B 285.000.000
Pendiente de
Cobro Fallido*:
TOTAL: 858.252.275,80 | TOTAL: 907.319.000,00

* Fallido: Segun criterio tal y como informa el Folleto

[1] Se consideran Derechos de Crédito y Certificados de Transmision Hipotecarios Fallidos aquellos
cuyos Préstamos Hipotecarios cumplan al menos 12 meses de impago desde el primer recibo
impagado, hayan sido declarados o clasificados como fallidos por el Cedente y ello se hubiera
comunicado a la Sociedad Gestora, o que haya sido declarado fallido de acuerdo con el
Administrador, o por el cual se haya presentado demanda judicial o haya sido considerado fallido
conforme a la definicion de la  Circular 4/2004 del Banco de Espafia.
El porcentaje estd calculado sobre el saldo pendiente de vencimiento mds el saldo impagado a 31 de
diciembre.
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[2] Importe de principal de los Derechos de Crédito y Certificados de Transmision Hipotecarias
impagadas durante el periodo de tiempo comprendido entre el cuarto y el onceavo mes respecto al
Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito y Certificados de Transmisién Hipotecarias.

MADRID FTPYME |, FTA

Evolucion de las Tasas de Amortizacion Anticipada

Mensual anualizada Trimestral anualizada Semestral anualizada Anual

Variacion

Variacion

Variacion
entre periodos

Variacion entre
% periodos %

entre
pericdos

entre

12:10][_4,08%
011||_4,02% 1,35%
0211||__ 3,97% 1,23%||_ 3,98% 1T
0311 4,09% 3,04%||_ 3.96%||  -0,41% 1
[ oa1|[ 2,38%|[  -an,75%||  3,44%| -13,25% | i
| T 0511||  2.83%||  18,55%||  3,06%|| -1099%||  3,46% | '
[~ “oem1|[ 3,03% 7,29%|| _ 2,70%|| 11,85%|  3,27% 5,53% | a
" Tars|[_a00%|[  sageel|  325%| 2035%||  3,.27% 0,10%
0811 391% 4,25%||  3.61%|| 11,10%|| _ 3,24% -0,65%
| oom||  240%||  387a%|| 342%| 5,20%|  297% -8,46% —
A0 8.20%||  241,88%||  4,75%|| 38.82%|  3.87% 30,50% |
11| 7,05%||  13,98%I|  5,77%|| 21,57%)||  4,54% 17,23%)_ 3,80% ,
121)| 10,27%|[__ 45.69%|| _ 8,34%|| 4a.42%)||  5.69% 2517%__ 4,20% 10,59%|
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Anexo [
Pagina | de 19
MADRID FTPYME I,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informacién sobre el Fondo
al 31 de diciembre de 2011

[ a.03.1]
[Caromara it aal Fondo- ADRIC FTPYME |
| et G Corpamnares B
| Dencemi wih 36 (5 Gestrs. TRURIAIA 8 ACTIvOE, S0CH 0a0 Ga 310r 1 Gr FOR0aY da THURZackon, 3.4
Ensaciog p pegades’
Petondos s
\HFORMACION RELATIVA A LO& ACTIVO& CECLDO8 AL FONDO DE NTULIZACKON
(L#3 CIPan (siadivos 4 impormes 48 contignarhn an mikes de euros]
CUADRO A
Siuncién Acuat 3u122011 Siwacién derre anust antesior FIAE Tyt Stuacién Imciat 12010
Npologia de actyos Bhullzados N* de Acdvos vivos Impor pendiente (1) H* S Activos vivas Imperts pendiems 1) W G4 Actvot vivor
Prticipacaes Hpotecmmm E X 1
Cam: adc s o Tracaamatn da Hpctec e
Prosiamos Hpolecaros
Chaing

760.581.000
T1071.000

[ v@vesrooo]  F w0 | 135,000 000]
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Anexo [
Pagina 2 de 19
MADRID FTPYME |,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Informacién sobre ¢l Fondo
al 31 de diciembre de 2011
[ 5.05.1]
Denomirscidn del Fondo: 'MAMDFIPYMEl
Danominacion dei Comparimento: 0
Oenominacion de ls Gestora: TRufizacidn de Actives, Bocledad Geslora ds Fandos de TRullzacién, 84,
Eslacos agregados:
Portodo: 31122011

INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS AL FONDO DE TiTULIZACION
(L83 alros reiahives 8 importas se consiynardn en mites do suros)

CUADRO B

Shuacién achal
81072011 - NIV

Movimlento de la cariera de activos Ytulizados / Tasa ds amonizacién anticip
mpoito de Principal Falkdo desde el clera anual anlerior
Derechos ge crédito dadas de bajs por dacidn/adjudicacidn de bienes desdo el cleme arual entenor
Amontzrcidn ordinara desde el ciame snual amerior

Amortizacion anlicipsda desde eI charme anual anterios

Total importe judi y Cifus pagos en eapecios, doado o onigen dal Fondo

smporte pendienta de amortizacién do los nuews acthos incorporades en e periodo (1)
Principal pendianta clerra dei psnodo [2)

Tasa amortizaclén anticipada afectiva def periodo

-59.

(1) En fondos ablenos, lmgporte pancipal pendien e de reemboiso «n A fecha de presentacidn de I Informacsén de los Pumrds scihas INCOMOrados en el penoda.
(2) (mpaite del principal pordients de reombolso de la tolalkiad de foa ectivos {Inclidas 1as nuevas Inconporaciones dol partoda) a fecha del informe.

Shuackin clerre anual anterior
010172010 - 317272010
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Anexo [
Pagina 3 de 19
MADRID FTPYME [,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Informacion sobre el Fondo
al 31 de diciembre de 2011
[ 3061

ey Focsen ¢a Mrglzaien LA

Princlpat pendiente

Yo 0 L 240, 6% % g
(V)0 G ot e S e TR S A S TERSS § SN 01 S 0 e 2T ] B 18 el ol mrada YT s B0 Lk o 17
o " A 4§ S oy}

Impona lmpagado Principal pandianta Valor Garantla con
1oterema s nrenisios !
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Pagina 4 de 19
MADRID FTPYME I,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informacion sobre el Fondo
al 31 de diciembre de 2011

8.05.1]
Denaminaciia del Fondo: MADRID FTPYME {
Denomir.eckin del Compatimento; o
Denominacidn de |a Gestora: THulzacidn de Activos, Socledad Gestora de Fondos de TXullzackén, 9.A.
Estados agregados’
Parlodo: J34/1212011
CUADRO D
Sttuaclén actwal  31/122011 Sluacién clerre anval anterior  1/12/2010 Escananio fndclal  18/12/2010
Tasza de Tasa de Tasa do Tasa de Tasa de
I T
aaivos  TMRdeBlido L racien 253 do Tawade  uperacin | activos  Tasa defallido recuperacion
{contabie) aclivos dudosos faliido

dudosos B) fatliidos 14) @ fallidos dudasos (B} falitdos

Ratios Morosidad (1 A 4 D

Podicipacionss Hipotecaras
Cortilcteios do Transmiston de Hipotecs
Préstames Hipotacaios

Cédulas Hipotecaras

Préstamos a Promolores

Préstamos a PYMES

Préstamos a Empresas

Pséslamas Corporalivos

Cédulas Tenitodalea

Bones ds Tesorasta

Deude Subonknada

Créditos AAPP

Préstamos al Consumo

Préstamos Auomocién

Arrendamlento Financtern

Cusntaa a Cobear

Derochos de Crédito Fuluros

Bonos da TituFzackn

(Srros } o LR X 5] Xr32
(1) Esto8 rabas a4 refenmin exclusramente & |a cariera de actnos cedicdos el Fonde (Fresentados en «i balance sn le parhds de "dorachos de crédao”)
Impatia ¢ princpal pendients de rsombolso

impotie 0e princical pondients de

aumadé sl mpore bl de mcuporBcionss

(D) Detsrminade por ol cocients snue el imports bl da recuporaciones de principal de actvos clasicadoa como fallidos v o IMEarA de srincipal pandlenio de resmboas de actvos dasificados coma lilkdos anie
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[ s081]
ey WA FIPYME 1
| Dancrms: s 4 Compant=srio. a

| O o #n s Gwatsny: U4 00 AcOron., Bociedad 04 40rs du Fombot dt Thetr sckin, BA.
Erisan o mpmin
P

102011

CUADRO E
Smacién sctual Aysen

Vida Ressual de o2 activos cadi3on #1 Fondo (1) N de acthros vivos

o a 1 a0 i 0

Entm 17 2 ofon

Ertra 2713008

Enire 3y S aon

Erire Sy 1 208

Superior a 10 afios

Toi
Vida residua) medin prndsrsdn (eho 2
(1)L o me mrEedein eichuldo o mks el S & ks ol W0l Qe B |y 3 s g & 1 st 7 menod o i & 1 afios)

Simuacidn achaal VI Sinuacion clerre arual anderior 311 Nt0 St clén Iniclal 161272018
AmgGedaa Ahos Ahox Abos
Aot T 7
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-
e o i
P ey s s e srrrus |
AR FRTA A% PRI BATaN PO B P —

e S tuaickin acnal 211Y272091 Shackn clsce arusl anket bor I Excenatio niclat 18122010

Ownominackon Waspmier Momin
Z .
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fnd
|
cuaroc Ky ctin Acwond SuTen - i Ienr PY LT T Var 21 ald |
. Py prerer prerey e

7 1

B b BanoAl | TAMLMIL 00 [T LEmam = 0 ! ] % . " .

00}
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(30 T e TS o ke e
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C S052
Denormine< del fondo: MADRD FTPYME |
Do dal comparimanss )
Denzins st da la guttors: Tullz ackén de Activon, Sociodad Ges lora de Fondos de Thulizacion, SA
30 = e pudon
Poriod0 e i dacier s 2018
Mesc wdot, o coxzacion do Yo vakoren emitvos- MADRID FTPYME 1
[iNFORMATION RELATIVA A LGS PASIVOS BMITID0S POREL FONDO
cuaDRO D
OenominackinFecha Gltimo Agenciede  Situaclén  Situacién  Situacién
Serie Serle camblode  caficacién  sctusd chocra anuat  lnlclal
ESOMSBCI00M  Bana Al 14122010 MY Ana Asa Ane
ESOSINION  Bomo Al 140872011 sy AA ARA AAa
€5039802012 Boco A2(G) 42010 wov ™ An ™
€50 2012  Baeva A2 (0) 147087201 ) SYP AA- AAA AAA
(1) La gestorn deboré cumolmantas la dencminackon de ie 88 (KSIN) y Bu Gescemmacssn, Quando s s $miidns no tenge: 510 54 relerer
(2) Lo s s uberd 2 . 843 agenin 8 ratng. cuys derrinacils leeTORN GE0M 4 CUTDATERIE, 03 ) Bere -MOY, rs Moady 4 SYP, para Staaad & Foors, FOH para !
En i e #ul0 o0 que existera 0os 0 mis agenctan calficadurms Ge fp orretidn 8 tagutn i o 5 de vecE om0 chtervde
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$.05.3
Denomnacén del fonco: MADRID FTPYME 1
Denomnacin del compartimento; '0
Denominacién de la gestora: Titulizaclén de Activos, Sociedad Geslora de Fondos de Titullzacién, S.A,
Estados agregados:
Periodo de 3 declaracibn: 3M1H22011
Marcados de coli 1 de kos vakires emindos: MADRID FTPYME 1

Shuaciénclerre
anval anterlor

Shuacién actual
INFORMACION SOBRE MEJORAS CREIITICIAS

{Las cifras relativas a importes 5@ consignaran en mies de euros) 3111212044 3122010

1. bmpoite del Fonda de Reserva u otras mejasas equivalentes 1 181.170.000
2. Porcemaje que representa el fondo de reserva, u otras mejoras equivalentes, sobtve el total de kos activos Biukza 14,37
3. Exceso de spread (%) (1) -0.29
4. Permuta finenclera de intereses {S/N) true
5. Permuda fnanciera de tipos de cambio (S/N) fake
8. Otras permutas financieras {S/N) false
7. Importa disponile de (as lineas de liqudez (2)

8. Suboramnacion de senes (S/N) fakse
9. Porcentaje det importe pendiente de 8s serias no subordnadas sobre el umporte pendiente del tolal de bonos 100
10. Importe de Jos pasives emitidos garanizados por avales 622.319.000 | $180 680.000.000
11. Porcentaje que representa et aval sobre el tolal de loa pasivos emitidos 80
12. Importe maximo de nesgo cubiarto por derivados de crédro u oras garant@s financieras adquiridas 0
13. Otros rue
Informacidn sobre contrapartes de mejoras craditicias MNF DOenomInacién
Contraparte del Fondo de Reserva u otras mejoras equvaientes 2 Caja Madrid
|Permutas financieras de tipos de interés BBVA

Permutes fnancieras de Upos de camblo
Otras permutas financ keras

Contraparta de la Inea de iquidez
Entided Avalsta

Contraparte del derivado de crédto

(1) Ditevencial existenta entre k08 tpos de interés medios percitidos de |a cartera de activos ttulzados y ef tipo de interés medio de Jos pasivos emitidos cuya finaidad ha sido la
adquisicion de Jos activos.

(2) Se lnchuird el mponte lotal dispondle de las dstintas lineas de quidez en caso de que haya mas de una.

(3) Entenciendo como no subordinadas aquelas s6ries que en la fecha se encueniren, respecto a las demas, en una posicion anterior para ef cobro de capital conforme al orden de [
de pagos

4) La gestora deberd inchar una descripcién de dichas mejoras crediticias en las notas explicativas en caso de que 1as consideren relevantes

(5) Si el Fonde de Resarva se ha consituido a ravés de tiulos emitdos y se desconace el titular de esos ttulos no se cumplmentard.
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LT

(1 En cawe e s - i o - iG] I -
12 Los reties codiin o ko sagu 14 dellm
06 doc oG G 3 1 i Wl it 10 TR of @AY

Amuacton scmuat Pariodo anmrioe Uoma Fecns f- ».E et Foteia

T30 L s . s e e it § K4 g, 001 8 SOt 14D 1 e 8 ROMIB R O ORG99 QTR | TR0 GENE. S Mg swcogihin -

a5 g Y
. mt O e, B M w1 b U focha e pagO y Ja metesancia ol epipete el Soleto e B4TH et

15 o e P

e N s ro/emsecla oo Corle #skl ikt

" o A Foseris s Icscom of et ity

s smcion achad o o e Gt a retomncis o i
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[ 5018
Doruarm oo fol Forda: MADRID FTPYME |

Dvrsasmyoms i ol g mmsocr. K

Ovessrmsmas . o ta Gonbara Tiruieacion de Activor, S0t 60 Ga 1000 ou Faodas da Tazacidn, B4

Eqimtin mrwpain

Peodo: 31122011

[OTRA 1 ORMAGION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS ¥ PASIVOS |

CUADAO A SRy Bctdn actusl 17112011 Situackn clerra anysl antartor 317122010
Diytribucion geogr Hica sctvor tulizades Imports pendionce (1) N da activos vivos imports pendtenta (1)

St s nbclal

64,434,000 82.348.000 ¥

15.131.000 19.497.000 654
11.895.000 14.079.900 [IRBI
11.794.000 0.777.5% 1879000
7.152.000 2141000 9,228,000
3.751.000 3.472.000 5.819.000
30,151,000 a.137.000 .547.000
71.400.000 95, 64000 5. 05.00
104,800.00 138,073,000 119.710.000
4.434.000 ERTIY-Y) 5.195.000
8.059.000 10,439,000 10,478 000
10.829.000 38.544.000 .10
142.%40.000 437.479.000 461,411,000
° Q °
11124000 17.9H.00 1803 000
3. LAk 00 T7.443.000 17.78) 509
4,427,000 410,000 $.850.500
174.021.000 S M

74.831.000
1.121.443.00]

838.251.000]

(1)Entend-mdo como 1mporte pamaem o Impos 1o de princlpal pemiama Go reemtolo
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===y r=— MADRD FY¥va 1
ot Compatmmnct's

| v o s T bt A, £ 4 Gt s 8 Pt d Tiomacra KA
|7 otin g e
[—

Jurzens

[OTA 1N ORUACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEEMD0 ¥ FABVOR

woro s Mtuacton st 1Mo

It oIS #  jmparte peestlonis o0
M AThox tRRsdo o s ey v et o (1)

Toud
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 E—— 59085
(o o o T
Ot o O i e 1 b
m‘:uﬂm TRYLIMISS $u AcOven, Socirdnd Gu 11072 fu Foosss 4 TUom mica, bA
OTRA I RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIOOS Y PASIVOS

Towd

Medla poncrada (X}
(11 Dl Wi 2l o val0r G W (ATt s 6 FIPOFE juwch v 48 Ameysiur S o (rEULImGN QO aremiia Feas 1 3 (IR Vel Magemsiie OF
0 ¢f mm— i O Fondo, rxpressds m porceitale.
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[ 5.05.6
Denominacién det Fondo: MADRID FTPYME 1
Denominacibn del Compartimento: 0
Denominacién de la Geslom: Titulizaclén de Actvos, Socldad Gestora de Fondos de Thullzackin, SA.
E5tados agregados:
Periodo’ 31122011
|0TRA INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS Y PASIVOS ]
CUADRO D
N* de Margen ponderado sobre Tipo de Interés
Rendimiento indice del periodo _actives Principal pendlenta indice de referencia medio ponderado (2
e oo e 1 | . . e
MBOR 1 9.000 0.28 157
PO K00 T s 7 31.396.000 T a0 7 e
RPH T 7 450.000 T o8 T
EURBOR " 68 " 755.684.000 T oer T2
TPO FUO "oaars " 70.517.000 ] T as2
CECA e 7 z67.000 T T sse

Total T s 58,252,000 13 _ 0.87] | (e 2,7
(1) La gestora deberd i & incice 0o que comesponda en cada caso (EURIBOR un aflo, UBOR...)
(2) En el caso de tipos fijos no se cumplimentard |a columna de margen ponoerado y se indicarh e ipo de interds medio ponderado de los activos a lipo fifo en la

-T2 -
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[ XX
O 2o o Fondo: MADRD FTFYME |

| Oorsrmss 0 des Cormpastimanis; %

s o da 52 Gustorn T s e ArOres, backe 404 Ga s 1otn & Faneen do TRBEIRC IR, LA

Leabia my womics.

{Porcsss. annon

[CTRATREGRIMAG DN RELATIVA A LOS ACTIVOS CEGIO0S ¥ PASIVOS |

CUADRO &

Tipa de Inter a2 romingl

Stuactdn acnal

PAZALY 113

Shuacién clerTe any il antarlor

L2010

St ion Intetal 18122010

Yomat

100 de 1nter da medio pond a0 de b &< thvat (X)

Y103 de Intacs mwtio ponder ado de b pavhes 08)

Srincipal pendlents

(oo |
! A 7 I
I [ ]

-7

dlenta

7.908.000
1,432,000
a.an.oo
192.679.000
105,601.000
90.486.000
50.381.000
13,124,000
11.117.000
19.002.000
11,350,000
4.820.000
7 ot 008
&3.000
579,000
¥25.000
9.000
94.000
o
9.000

H da i viven
7.952.000
£7.045.000
415 265.000
194.£50.000
10¢.891.000
"0
50.¥78.000
15.421.000
11,405,000
15.0:0.000
11.755.00
7.12.000
7.67.000
720.000
583,000
.o
97,000
92,000
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[ S.066]
C_—::fﬂ* , ’:lmmrrwnn
| O 01 dn = Gt tava. TRl A o Alrhrat, S00m dad Gat 1613 Ge Foedo s da FAslucios, QA
it T s
St achin actual A0 Simuacidn clorre anual miterlor ) 17127010 $ltoac ey Snictat 18/1172010
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al 31 de diciembre de 2011

5.05.5)
[Benommssiin dal fondo: MADRD FTPYME 1
Oenomass 4 dal Compartmerto” o
Denomws 6 de fa geslon. TRAZackon do Acw s, Soc'edad Gesicrm Ge Foados de Tz acdn, 8.4
Estacien sgragadon:
Peri000 ¢ I de<tmacin: 22011
lu«cmmuxmanvmn emisgos MADRD FTPYME 1

INFORM ACION RELATIVA A LOS PASIVOS BMITIDOS POR B FOMIO

CUADRD G
Shuacidn Actual Juizreo1 Situacién Inkcla 16/1212010
N® de pasivos Importe pandiente Impolie pendienie N* de pasivos Importe pendiente Impotte pendiente
OMs a1 Pxshvos emitidos por el Fando emitkdos on Ohvisa eneuros emtidos. on Divisa en euros
Ewo- & 022.316 000 T i 1 d
BB Dbl -
Jupin Yen - JPY 0
Raino Unida Libva -
Otrga |
Youal 8600
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[ 5.06]
Ownomueiein dai Fondo: MAORID FTPYHE §

Oencminsciin del Compatimento’d

Oercemsnecin on e Gedtex Tauleacién de Aciivat, $ockedid Os stara da Fomios du TifuFzadkén, S,

Estados wgwgmtas.

Pasiodo: 31A 22011

[nOTAS EXPLICATIVAS ]

|

: :
INFORME AUDITOR

Campo de Yexlo:
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MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

EBN Banco de Negocios, S.A.
D. Te6filo Jiménez Fuentes
Presidente

Banco CAM, S.A.U.
D. Juan Luis Sabater Navarro

Banco de Castilla La Mancha
D. Francisco JesUs Cepeda Gonzalez

D. Rafael Morales — Arce Serrano

D?. Raquel Martinez Cabafiero

Caja de Ahorros Municipal de Burgos
D. Vicente Palacios Martinez

D. Rafael Garcés Beramendi

Aldermanbury Investments Limited
D. Arturo Miranda Martin

Diligencia que levanta el Secretario, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, para hacer constar que tras la
formulacién y aprobacidon de las cuentas anuales y el informe de gestion de MADRID FTPYME |, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2011, por los
miembros del Consejo de Administracion de Titulizacién de Activos, S.A., S.G.F.T., en la sesi6n de 27 de
marzo de 2012, sus miembros han procedido a suscribir el presente Documento que se compone de 86 hojas de
papel timbrado encuadernadas y numeradas correlativamente del OK8317263 al OK8317348, ambos inclusive,
estampando su firma los miembros reunidos, cuyos nombres y apellidos constan en esta Gltima hoja del

presente, de lo que doy fe.

Madrid, 27 de marzo de 2012

D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana

Secretario del Consejo
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