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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Titulizacién de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, Sociedad Gestora
de TDA CCM CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Hemos auditado las cuentas anuales de TDA CCM CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS, que comprenden ef balance de situacién al 31 de diciembre de 2011, 1a cuenta de
pérdidas v ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos
reconccidos v la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
administradores de la Sociedad Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas
anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a
la entidad (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, conlos
principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sohre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de ia actividad de auditor{a de cuentas vigente en
Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacidn de si su presentacion, los
principios v criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas estan de acuerdo con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinién, as cuentas anuales del ejercicio 2011 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de {a situacion financiera de TDA CCM
CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS al 31 de diciembre de 2011, asi como
de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacion
financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con fos principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

El informe de gestidn adjunto del ejercicio 2011 contiene las explicaciones gue fos
administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre {a situacion del Fondo, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de
gestién concuerda cen la de las cuentas anuales del ejercicio 2011. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables del Fondo.
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B
pe /y
.

Q;TARL\L@

GCLA

SE 82

TDA CCM CONSUMO 1, F.T.A.
Balances de Situacion
31 de diciembre

ACTIVO

A) ACTIVO NO CORRIENTE
I Activos financieros a large plaze
Derechos de crédite

Préstamos consumo
Activos dudosos
Correeciones de valor por deterioro de activos {-)

1. Activos por impuestos diferido

IEE Otros activos no corrientes

B) ACTIVO CORRIENTE
IV. Activos no corrientes mantenidos para Ia venta
V. Activos financieros a corto plazo
Derechos de crédito
Préstamos consumo
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de activos {-)
Intereses y gastes devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados
Otros activos no corrieates
Otros
VI Ajustes por periodificaciones
Otros
VII. Efectivo y otros actives Hquidoes equivalentes

Tesoreria

TOTAL ACTIVO

0K6816196

Miles de euros

Nota 2011 2010

33.196 66.426
6 33,196 66.426
32.963 66.399
323 6.877
{90) (6.850)
48453 §8.715
3 29.477 45723
28870 43772
5.584 1.516

(5.236) -
134 414

115 -
26 21
1 18.976 2299
18976 22.99
§1.649 135,141
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TDA CCM CONSUMO I, F.T.A.
Balances de Sitwacidn
31 de diciembre

PASIVO

A} PASIVO NO CORRIENTE
L Provisiones a largo plaze
L. Pasives financieros a largo plazo
Obligaciones y otros valores negociables
Series no schordinadas
Series subordinadas
Peudas con ¢ntidades de crédito
Préstamo subordinado
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas {-)
Derivados
Derivados de cobertura
1. Pasive por impuesto diferido

B) PASIVO CORRIENTE

Milez de euros

IV. Pasives vinculados con actives no corrientes mantenidos para Ia

vYenta
V. Provisiones a corto plazo
VL Pasivos financieros s corto plazo
Acreedores y otras cuentas a pagar
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Intereses y gastos devengados no vencidos
Deudas con entidades de crédito
Qtras deudas con entidades de erédito
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados
Derivados
Derivados de cobertura
VIL Ajustes por periodificaciones
Comisiones
Cemisidn sociedad gestora
Comision agente financiero/pagos
Comisidn variable - resultados realizados
Otros

€) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y
GASTOS RECONOCIDOS

VIIL Activos financieros disponibles para ta venta

IX. Cobertura de flujos de efective

X. Otros ingresos/ganancias y gastos /pérdidas reconocidos

XI. Gastos de constitucidn en transicion

TOTAL PASIVO

Nota 2011 2010

45031 88,387
8 43,031 88.387
12.940 55.544
21,000 21.000
11250 11250

(182} -
23 503

10 - N
36.738 48.063
8 36726 47855
1.066 1.065
34454 45288
125 172
2 339

577 -
10 478 991
12 208
5 5
2 2
- 196
5 5
(126) “{1.309)
10 (120) {1.309)
81.649 135.141

9-186



0K6816198

i
|
i
f
|
i
!

CLASE 87

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
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TDA CCM CONSUMO 1, F.T.A,

Cuentas de Pérdidas v Ganancias

0K6816199

Miles de euros

1. Intereses y rendimientos asimilados
Derechos de crédite
Otros activos financieros

2, Intereses y cargas asimilados
Obligaciones y otros vajores negociables
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros

3. Resuliado de operaciones de cobertura de flujos de efective (neto}

A) MARGENM DE INTERESES

4, Resultado de operaciones financieras {neto)
Ajustes de valoracion en carteres a VR con cambios en PyG
Activos financieros disponibles para la venta
Otros
Diferencias de cambio {neto)
Qtros ingreses de explotacidn
Otros gastos de explotacién
Servicios extericres
Servicios de profesionales independientes
Tributos
Oues gastos de gestion corriente
Comision de sociedad gestora
Cormisién del agente finarciero/pagos
Comisidn variable — resnltados realizados
Otros gastos
8. Deteriora de activos financieros (neto)
Deterioro neta de derechos de crédito (+)
9. Dotaciones a provisiones (neta)
10, Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en vents

M

Nota 2011 2010
4.637 7.444
4.350 7234
287 210

£1.935) (5.066)
{1671) {1.890)
(264) (202)
- 2.974)

{LE36) .
866 2378

1 .

- -
(86) (58
(10) ]
{31 - (51}
{18) (18)
5) (10)
(1.159) (4.63T)
(1,159 (4.637)
" a7 " 2347

11. Repercusidn de pérdidas (ganancias)
B} RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
12. Impuesto sobre bencficios

C) RESULTADO DEL PERICDCG

RG3271850
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TRA CCM CONSUMO 1, F.T.A.
Estados de Fiujos de Efectivo

Miles de euros

MNota 2013 2010
. A} FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE

EXPLOTACION 1293 1299

1- Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 1364 2238
Intereses cobrados de fos actives timbizados 4.530 7426
Intereses pagados por valores de timlizacién (1.718) {1.935)
Cobras/pagos retos por operaciones de derivados (1.730} {3.460%
Intereses cobrados de inversiones financieras 282 207
Intereses pagados per préstamos y eréditos en entidades de crédito - -

Otros intereses cobrados/pagados {neto) - -

2, Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por ¢l Fonde {71} (69)
Comisiones pagadas a la sociedad gestora 53 {31y
Comisiones pagadas por admiristracion de activos tinalizados - -
Comisiones pagadas 2l agente financiero (18} {18)
Cormisiones variables pagadas - -

Ctras comisiones - -

3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo : - 130

Recuperaciones de fallidos v otres activos adguiridos L .

Pagos de provisiones - "

Otros : {1} 130
B} FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/
FINANCIACION {5.309) .21%5)

4. Flujos die caja netos por emision de valores de titulizacién - -

Cobros por emision de valores da titalizacién
Pagoes por emision de valores de tinslizacién (aseguramiento cotocacion)
8. Flujos de caja por adguisicién de activos financieros - M
Pagos por adquisicion de derechos de crédito
Pagos por adquisicion de otras inversiones financieras

6. Flnjos de caja metos por amottizaciones {5.294) {3201
Cobros por amottizacidn de derechos de crédito 4% 144 74.171
Cobros por amortizacion de activos titulizados - -
Pagos por amortizacién de valores de titulizacidn {53.438) (83.372)
7. Otros flujes provenientes de operacienes del Fondo (15} (14)
Cobros por concesiones de préstamos o disposiciones de préstamos - -
Pagos por amortizacitn de préstamos o créditos . -
Cobros derechos de crédito pendientes mgrese - -
Administraciones publicas - Pastvo - .
Otros deudores vy acreedores 15y {14y
Cobros por amortizacidn o venta de inversiones financieras - -
Cobros de Subvenciones " -
C) INCREMENTO (+) PISMINUCION () DE EFECTIVO O EQUIVALENTES (4.016) (6916}
Efective o equivalentes &l comienzo del periodo, 7 21992 29.908
Efective o equivalentes al final del periodo. 7 18.976 22.992
-4 -
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TDACCM CONSUMO 1, F.T.A.

Estados de Ingsesos ¥ Gastos Reconocidos

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS Nota

0K&68

Miles de curos

16203

L. Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por valoracion
tmporte bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Qtras reclasificaciones

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por activos finantieros disponibles para Iz venta

2. Coebertura de los flujos de efective
Ganancias {pérdidas) por vatoracion
Importe brute de las ganancias (pérdidas) por valeracién
Efecte fiscal
jmportes transferidos a ta cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Importes repercutidos a la cuemta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos recenocides por coberiurss contables

3. Otrosingresos/ganancias y gastos/pérdidas recomocidos
Importe de otros ingresos/ganancias v gastos/pérdides reconocidos directamente
en el batance del periedo
Teaportte bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo
Total ingresos y gastos reconecides por otros ingreses/ganancias

TOTAL DE INGRESCQS Y GASTOS RECONOQCIDOS (J+1+3)

2001 2016
(647) 1379
{647) 1.179
1.836 2974

(1.18%) (4.153)
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TDA CCM CONSUMO 1, Fondo de Titulizacidn de Activos

Memoma correspondiente al ejercicio anuval terminade a 31 de diciembre de 2011

i NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto social

TDA CCM CONSUMO 1, Fondo de Titulizacién de Activos (en adelantie el Fondo), se
constituyé mediante escritura piblica el 28 de mayo de 2008, agrupando un importe total de
Derechos de Crédito de 375.000.000 euros (Nota 6). La fecha de desembolso que marca el
inicio del devengo de los derechos de sus activos v pasivos fue el 2 de junio de 2008.

Con fecha 27 de mayo de 2008 la Comision Nacional del Mercado de Valores verificé v
registro la constitucion del Fondo, su folleto de emisidn, asi como la emision de Bonos de
Titulizacién por importe de 375.000.000 euros (Nota 8).

El activo de TDA CCM CONSUMO 1 estd integrado por Derechos de Crédito cedidos por
Caja Castilla la Mancha {actualmente Banco Castilla La Mancha), derivados de préstamos al
conswmo concedidos a personas fisicas de nacionalidad espafiola o residentes en Espafia para
financiar operaciones de compra de mercancias, bienes o servicios.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carents de personalidad juridica, que
estd integrado en cuanto a su activo por los Derechos de Crédito que agrupe v, en cuanto a su
pasivo, por los Bonos de Titulizacién emitidos v los Préstamos en cuantia y condiciones
financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

El tinico objeto del Fondo es 1a transformacion de los conjuntos de Derechos de Crédito de
Préstamos que adquiera de entidades de crédiio, en valores de renta fija homogéneos,

estandarizados y consecuentemente, susceptibles de negociacion en mercados organizados de
valores.

0K6816205
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b) Baracién del Fondo

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente Los Derechos de Crédito que
agrupen. Asi mismo, de acuerdo con determinados aspectos de liquidacién anticipada
contenidos en la Ley 19/1992 de 7 de julio y recogidos en la eseritura de constitucion el
Fondo, puede liquidarse anticipadamente cuando el importe de Los Derechos de Crédito
pendientes de amortizacién sea inferior al 10 por 100 det inicial, stempre que Io recibido por
la liquidacion de los activos sea suficiente para amortizar las obligaciones pendientes de los
titulares de los Bonos, y siempre de acuerdo con el orden de prelacion de pagos y que se
hayan obtenido las autorizaciones necesarias para ello de las autoridades competentes.

Bajo una hipotesis de amortizaciones anticipadas del 15% el Fondo se extinguiria en
noviembre de 2012.

€) Reeursos dispounibles del Fondo

Los Recursos Disponibles en cada Fecha de Pago para hacer frente a las obligaciones de pago
0 de retencidn relacionadas en el apartado Insolvencia del Fendo, serén el importe depositado
en la Cuenta de Tesoreria, que estard compuesto por:

1. Cualquier cantidad en concepto de intereses ordinarios devengados y reembolso de
principal correspondientes a los Préstamos Hipotecarios agrupados en el Fondo
{correspondientes a los tres Periodos de Cobro inmediatamente anteriores a esa Fecha

de Pago);
2. Las cantidades que compongan en cada momento el Fondo de Reserva;
3. Los rendimientos producidos por dichos importes en la Cuenta de Reinversion y en la

Cuenta de Tesoreria;

4. En su caso, la Cantidad Neta percibida por el Fondo en virtud del Contrato de Permuta
de Intereses; y

5. En su caso, cualesquiera otras cantidades que hubiera percibido el Fondo
correspondientes a los Derechos de Crédito agrupados en el mismo (correspondientes
a los tres meses naturales inmediatamente anteriores a esa Fecha de Pago).
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d) Insclvencia del Fondo

Con cardcter general, los Recursos Disponibles del Fondo seran aplicados, en cada Fecha de

Pago, a los siguientes conceptos, estableciéndose como Orden de Prelacion de Pagos el que
$¢ eniumera a continuacion:

1. Gastos Ordinarios y Extraordinarios del Fondo e impuestos que correspondan abonar al
Fondo.

2. Pago, en su caso, de la cantidad neta a pagar por el Fondo en virtud del Contrato de
Permuta de Intereses, y, solamente en el caso de resolucidn del citado contrato por
incumplimiento del Fondo, abono de la cantidad a satisfacer por el Fondo que
corresponda al pago liquidativo, si procede.

3. Pago de intereses de los Bonos de la Serie A.

4. Pago de Intereses de los Bonos de la Serie B. El pago de estos intereses de la Serie B se
postergara, pasando a ocupar la posicion (7) del presente Orden de Prelacion de Pagos,
en el caso de que: a) et Saldo Nominal Pendiente de Cobro Acumulado de los Derechos
de Crédito Fallidos correspondiente at dltimo dia del mes anterior al de la Fecha de
Pago, sea superior al 5,3% del Saldo Inicial de los Derechos de Crédito; y b) los Bonos
de la Serie A no hubiesen sido amortizados en su totalidad o no fueran a ser totalmente
amortizados en esa Fecha de Pago.

5. Pago de Intereses de los Bonos de la Serie C. El pago de estos intereses de la Serie B se
postergars, pasando a ocupar la posicién (8) del presente Orden de Prelacién de Pagos,
en el caso de que: ) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro Acumnulado de los Perechos
de Crédito Fallidos correspondiente al Gltimo dia del mes anterior al de la Fecha de
Pago, sea superior al 2,3% del Saldo Inicial de los Derechos de Crédito; vy b) los Bonos
de la Serie A no hubiesen sido amortizados en su totalidad o no fueran a ser totalmente
amortizados en esa Fecha de Pago.

6. Amortizacién de los Bonos, por la Cantidad Disponible para Amortizar.

7. En el caso de que concurra la situacion descrita en el nimero (4) anterior. Pago de
Intereses de los Bonos de la Serie B.

8. En el caso de que concurra la situacion descrita en el nimero (5) anterior. Pago de
Intereses de los Bonos de la Serie C.

9. Dotacidn, en su caso, def Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel Requerido.

-8-
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10. Pago de la cantidad a satisfacer por el Fondo, en su caso, que componga el pago
liquidativo del Contrato de Permuta de Intereses excepio en los supuestos contemplados
en el orden (2) anterior.

11. Intereses devengados por el Préstamo Subordinado.
12,  Remuneracion fija del Préstamo Participativo.

13, Amortizacion del principal del Préstamo Participativo.
14.  Amortizacién del principal del Préstamo Subordinado.

15. Remuneracion variable del Préstamo Participativo.

Otras Reglas

En el supuesto de que los Recursos Disponibles no fueran suficientes para abonar alguno de
las importes mencionados en los apartados anteriores, se aplicaran las sigaientes reglas:

1. Los Recursos Disponibles del Fondo, se aplicardn a los distintos conceptos
mencionados en ¢l apartado anterior, segin el erden de prelacién estabiecido y a
prorrata del importe debido entre aquellos que tengan derecho a recibir ¢l pago.

2. Los importes que gueden impagados se situardn, en la siguiente Fecha de Pago, en un
orden de prelacion inmediatamente anterior al del propio concepto del que se trate.

3. Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago
no devengaran intereses adicionales.

€) Gesiidn del Fendo

De acuerdo con el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo por el que se regulan los Fondos de
Titulizacion de Activos y las Sociedades Gestoras de los Fondos de Titulizacion, la gestidn
del Fondo estd encomendada de forma exclusiva a Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacion, quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo.

Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién es la gestora del
Fondo, actividad por la que recibe una comisién igual a la cuarta parte de 50.000 euros en

cada Fecha de Page. La comisidn serd actualizada al comienzo de cada afio natural
{comenzando en encro de 2009},

358
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i) Administrador de los Derechos de Crédite
Banco Castilla la Macha (anteriormente Caja Castilla la Mancha} no percibe remuneracion

alguna en contraprestacién a los servicios que lieva a cabo como administrador de los
Derechos de Crédito.

2) Agente financiero del Fondo

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo ha realizado

con el Instituto de Crédito Oficial, en adelante el FCOQ, vn contrato de agencia financiera, que

tiene las siguientes caracteristicas principales:

- Agente financiero y garante de disponibilidad de fondos en cada Fecha de Pago.

- Agente de pagos de los intereses y amortizaciones de los Bonos de Titulizacién.

- El contrato tiene vencimiento en Ja fecha en que se proceda a la liquidacién del
Fondo, no obstante, cabe la deruncia previa con una antelacién minima de dos meses
pot parte del Agente de pagos, en este caso, el ICO.

- El Agente de Pagos recibira de la Sociedad Gestora como contraprestacion por los

servicios prestados en virtud del presente Contrato una remuneracion igual & 4.583
euros por trimestre en concepto de agencia de pagos.

h) Contraparte def Swap
La Sociedad Gestora concerté en representacidn y por cuenia del Fondo, con la

Confederacién Espaficla de Cajas de Ahorro (CECA) un Contrato de Permuta Financiera de
Intereses o Swap.

i) Contraparte de los Préstamos Subordinados

En la Fecha de Desembolso el Fondo recibié de Caja Castilla la Mancha un Préstamo
Subordinado y un Préstamo Participativo.

-~ 10
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B MNermativa legal

TDA CCM CONSUMO 1, Fondo de Titulizacion de Activos, se constituye al amparo de lo
previsto en el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo. El Fondo esta regulado conforme a:

(i) La Escritura de Constitucién del Fondo.
(iiy  ElReal Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrolien.

(iii) La Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Tnversién
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion.

(iv)  Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision,
inspeccién y sancidn,

(v  La Circular 2/2009 de 25 de marzo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros pablicos y estados
reservados de informacion estadistica de los Fondos de Titulizacién.

(vi)  Demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacién.

k) Régimen de tributacién
El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Socicdades. Se encuentra

exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados.
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Z. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
flujo de efectivo, ¢l estado de ingresos y gastos reconocidoes y 1a memoria, de la que forman
parte los estados financieros $.05.1, 8.05.2, 5.05.3, 5.05.4 y el apartado correspondiente a las
notas explicativas del estado 5.06 que se recogen como Anexo L Las Cuentas Anuales se han
obtenido de los registros contables del Fondo y han sido formuladas de acuerdo con los
principios contables v normas de valoracién contenido en la Circular 2/2009, de 25 de marzo,

de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, medificada por la Circular 4/2010 de 14 de
octubre.

En cumplimiento de la legislacidn vigente, el Consejo de Administracién de Titwlizacion de
Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién ha formulado estas cuentas
anmales con el objeto de mostrar 1a imagen fiel del Fondo del ejercicio 2011. Estas cuentas,

seran aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Gestora, estiméndose su
aprobacion sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

b} Utilizacidén de juicios y estimaciones en Ia elaboracidn de los estados financieros

En la preparacién de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que
realizar juicies, estimaciones y asunclomes que afectan a la aplicacion de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasivoes, ingresos, gastos y compromisos existentes en
la fecha de ernisién de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estdn basadas en la experiencia histérica y en otros
factores diversos gue son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias v
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son ficilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
v las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. 81 como consecuencia de estas revisiones o de

hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en Jas
cuentas anuales de ese periodo v de periodos sucesivos.

-1z -
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Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacién de estas cuentas anuales se
refieren a:

. Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.k).

. El valor razonable de la permuta financiera de intereses o Swap {Nota 3.j).
@ Cancelacién anticipada (Nota 1.b)

€) Comparacién de la informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comnparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas apuales, ademas de las cifras del
gjercicio 2011, las correspondientes al ejercicio anterior, por lo que, la informacion contenida
en esta memoria referida al ejercicio 2010 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2011 y, por consigutente, no constituye
las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2010,

d) Agrupacion de partidas
En la confeccion de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacion de partidas

relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estados de
1ngresos y gastos.

€) Elementos recogides en varias partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos o mas partidas del Balance.




CLASE 87

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales son
los siguientes: .

a) Empresa en funcionamiento.

De acuerdo con lo establecido en la escritura del Fondo, entre otras cosas, e Fondo se
extinguird cuando se produzcea la amortizacién integra de los Derechos de cédulas v cuando
todos los Bonos hayan sido integramente amortizados y no quede ninguna obligacién
pendiente por parte del Fondo. Bajo una hipétesis de amortizacién anticipada del 15%, el
vencimiento tanto de los Derechos de crédito como de los Bonos, tendria fugar el 26 de
noviembre de 2012,

No obstante, dade que el vencimiento dependerd del cumplimiento de la hipétesis sefialada,
los activos y pasivos con vencimiento iedrico superior a 1 afio se han clasificado como no
corrientes.

b} Reconecimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcidn de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento
en el que se produzea el cobro o pagoe de los mismos, siempre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad.

] Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aguellos elementos cuyo vencimiento total
o parcial, enajenacion o realizacidn, se espera que se produzea en un plazo maximo de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes,

d) 7 Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos” recogera el importe fotal de los
instrumentos de deuda y dereches de crédito que cuenten con algin importe vencide por
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de tres meses de antigitedad,

asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractualmente.

-14-
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El importe de los activos falfidos obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto del
Fondo se recoge en el estado 8.05.4 que se adjunta en ! Anexo [ de la Memoria,

€) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

® Préstamos y partidas a cobrar
En esta categoria se clasificarin aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de

patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone ¢l Fondo en cada momento.

Valoracién inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de Ia transaccidn, gue equivaldrd al valor
tazonable de la contraprestacidn entregada mds los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles,

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

Yaloracién posterior
Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los

intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo,

) Entereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacion de fos ingresos financieros derivados
de los Derechos de Crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, que atn
no han sido cobrados,

Asf mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacién de los costes financieros
derivados de 1os Bonos de Titnlizacion, que atin no han sido pagados.

-5~
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g) Pasivos financieros

Los instramentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican
cotno pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econdémica, supongan para
éste una obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

. Débitos v partidas a pagar

En esta categorta se clasificaran, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con ¢l {in de financiar la adquisicién de activos financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacién emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registrardn en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualguier
disposicién realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Yaloracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categorfa se valoran inicialmente por su valor
razoneble, que, salvo evidencia en contrarjo, serd el precio de la transaccién, que equivaldrd
al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustade por los costes de transaccién que
fes sean directamente atribuibles.

Se considerardn costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccidn y
aseguramierto de la emisién, la comisién inicial de la sociedad gestora si hubiere, Ias tasas
del organo regulador, los costes de registro de los folletos de emisitn, los costes derivados de
la admisién a negociacion de los valores emitidos, entre otros.

Valoracion posterior
Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los

intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo,
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CLASE 82

Repercusion de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incusridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzande por la cuenta de periodificacion de la comision variable, devengada y no
liquidada en periodos aunteriores, y continuando por el pasivo mds subordinado, teniendo en

cuenta el orden inverso de prelacidn de pagos establecido contractualmente para cada fecha
de pago.

Dicha repercusion se registra como un Ingreso en la partida “Repercusién de pérdidas
{ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente 2 las pérdidas a repercutir 2 un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros v el valor actual de los flujos de efective futuros estimados y se
presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas”™.

En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se wutiliza como tipo
de actualizacién el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, 0 el tipo de interés efective a la fecha a que se refieran los estados financieros,
determinade de acuerdo con 1as condiciones del contrato, cuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido

anteriormente para la repercusidn de pérdidas, terminando por la comisidn variable
periodificada.

Dicha reversion se registra como un gasto en la partida “Repercusién de pérdidas
{ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros de
los pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese
realizado la repercusion de pérdidas.

Cancelacién

La cancelacidn o baja del pasivo se podré realizar, una vez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos en ¢l acumulados.

LY} Ajustes por periodificacién

Corresponden, principalmente, a la periodificacién realizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por st valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacidn con la administracién financiera y operativa del Fondo.

17 -
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i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre ¢l
resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

j} Coberturas contables

El Fondo utiliza derivados financieros negociados de forma bilateral con Ia contraparte fuera
de mercados organizados (“derivados OTC*).

Mediante esta operacidn de cobertura, uno o varios instrumentos financieros, denominados
instrumentos de cobertura, son designados para cubrir un riesgo especificamente identificado
que puede tener impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias, como consecuencia de
variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo de una ‘o varas partidas
cubiertas.

Todos los derivados financieros (incluso los contratados inicialmente con la intencién de que
sirvieran de cobertura) que no refinen las condiciones que permiten considerarlos como de
cobertura se trata a efectos contable como “derivados de negociacién”.

A los efectos de su registro y valoracién, las operaciones de cobertura se clasifican en las
siguientes categoriag:

. Cobertura del valor razonable: cubre la exposicién a los cambios en el valor razonable
de activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme aln no reconocidos, o de
una parte concreta de los mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda afectar
a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los cambios de valor del instrumento de cobertura
v de la partida cublerta atribuibles al riesgo cubietto se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

. Cobertura de los flujos de efectivo: cubre la exposicidn a la variacién de los flujos de
efectivo que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos
o a una transaccion prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta
de pérdidas y ganancias. La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso
en firme puede ser contabilizada como una cobertura de los flujos de efectivo. La parte
de ]a ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura que se haya determinado como
cobertura eficaz, se reconocera en el estado de ingresos y gastos reconocidos con signo
positive (valor razenable a favor del Fondo) o negativo (valor razonable en contra del
Fondo), transfiriéndose a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio o ejercicios
en los que la operacidn cubierta prevista afecte al resultado.
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La eficacia de la cobertura de los derivados definidos como de cobertura, queda debidamente
documentada por medio de los test de efectividad que realiza la Sociedad Gestora del Fordo,
para verificar que las diferencias producidas por la variaciones de valor razonable o de los
flujos de efectivo entre el elemento cubierto vy su cobertara se mantiene en pardmetros

razonables a lo largo de la vida de las operaciones, cumpliendo asi las previsiones
establecidas en el momento de 1a contratacion.

Una cobertura se considerara altamente eficaz si, al inicio y durante la vida, el Fondo puede
esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo
de la partida cubierta gue sea atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi
completamente por los cambios en el valor razenable o en los flujos de efectivo del
instrumento de cobertura, y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan
oscilado dentro de un rango de variacidn del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto
del resnltado de la partida cubierta.

Cuando en algin momento deja de cumplirse esta relacién, las operaciones de coberturas
dejarian de ser watadas como tales y reclasificadas como derivades de negociacidn
registrdndose de acuerdo con su naturaleza,

El Fondo clasifica sus coberturas contables como coberturas de flujo de efectivo, en funcién
del tipo de riesgo que cubran.

K} Deteriore del valor de los activos financieros

E1 valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconoce en los pasivos
financieros, v atendiendo al clausulado del contrato de constitucién del Fondo, una reversidn
en el valor de los mismos con 2bono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

. Derechos de crédito

Fl importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
fluios de efectivo futuros estimados, exciuyendo, en dicha estimacién, las pérdidas crediticias
futuras en las que no se haya incurrido.
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Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumentos de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo obtendré duranie la vida
del instrumento. En su estimacién se considera toda la informecion relevante que esté
disponible en la fecha de formulacion de los estados financieros, que proporcione datos sobre
la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.

En la estimacion de los flujos de efectivo futures de instrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesién del instramentos o figuren en Ja
informaci6n facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, se tienen en cuenta los
flujos que se obtendrian de su realizacidn, menos el importe de los costes necesarios para su

obtencién y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucion de la
garantia.

En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza el
tipo de interés efectivo antes de la modificacion del contrato, salvo que pueda probarse que

dicha renegociacién o modificacién se produce por causa distinta a las dificultades
financieras del prestatario o emisor,

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto
cuantitativo no es material. En particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los flujos
de efectivo es igual o inferior a doce meses.

En el cdlculo de ias pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se pueden
utilizar modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, el importe de la provisién que resutta de la aplicacidn de lo previsto en los
parrafos anteriores no puede ser inferior a la que obtenga de la aplicacién de fos porcentajes
minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican en los siguientes apartados,
que caleulan las pérdidas por deterioro en funcidn del tiempo iranscurrido desde el
vencimiento de fa primera cuota o plazo que permanezca impagado de una misma operacion:
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e  Tratamiento general

Criterio aplicado desde def 1 de julio de 2010 (%4}
Hasta 6 meses 25
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mis de 9 meses, sin exceder de 12 75
Més de {2 meses 100
Riesgos con Riesges con
Criterio aplicado desde ¢l T de enero de 2009 empresas y resto de
hasta e 1 de julio de 2010 empresarios (%) deudores (36}
Hasta 6 meses ' 5,3 45
Mais de 6 meses, sin exceder de 12 278 214
Mais de 12 meses, sin exceder de 18 65,1 60,5
Miés de 18 meses, sin exceder de 24 95.8 933
Mas de 24 meses 104,0 1060,0

La escala anterior también se aplica, por acumulacién, al conjunto de operaciones que
el Fonde mantiene con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente
impagos superiores a tres meses. A estos efectos, se considera como fecha para el
cdleulo del porcentaje de cobertura 1a del importe vencido més antiguo que permanezca
impagado, o la de la calificacion de los activos como dudosos si es anterior.

@ Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como
dudosos, el valor de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean primera
carga y se encuentren debidamente constituidos y registrados a favor del Fondo o, en su
caso, de la entidad cedente, se estima, segin el tipe de bien sobre el que recae el
derecho real, con los siguientes criterios:

(iy Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Inciuye las viviendas con
cédula de ocupacion en vigor donde el prestatario vive habitualmente y tiene los
vinculos personales mds fuertes. La estimacion del wvalor de los derechos
recibidos en garantia es como méxime el valor de tasacién, ponderado por un
80%.
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(i) Fincas rasticas en explotacidn, y oficinas, locales v naves polivalentes .
terminadas. Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que no estd
autorizada la edificacién para usos distintos a su naturaleza agricola, forestal o
ganadera; asi como los inmuebles de uso polivalente, vinculados o no a una
explotacidon econdmica, que no incorporan caracteristicas o elementos
constructivos que limiten o dificulten su uso polivalente ¥ por ello su facil
realizacién en efectivo. La estimacidn del valor de los derechos recibides en
garantiz es como maximo el valor de tasacidn, ponderado por un 70%.

(iii) Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha a
que se refieren los estados financieros, cuentan con ia correspondiente cédula de
habitabilidad v ocupacién expedida por la  antoridad administrativa
correspondiente pero que no estin cualificadas para su consideracién en el
apartado (i) anterior. El valor de los derechos recibidos en garantia es como
miximo el valor de tasacidn, ponderado por un 60%.

(iv) Parcelas, solares y resto de activos inmebiliarios. El valor de los derechos

recibidos en garantia es como maximo el valor de tasacién ponderado por un
50%.

{v) En el supuesto en que la Sociedad Gestora no haya recibido la informacién
necesaria para determinar el tipo de bien sobre el que recae la parantia, el valor de

los derechos recibidos en garantia serd como maximo el valor de tasacion,
ponderado por un 80%.

Desde el 1 de julio de 2010, la cobertura por riesgo de crédito aplicable a todas
las operaciones calificadas como “activos dudosos™ a que se refieren los
apartados anteriores se debe estimar aplicando al importe del riesgo vivo
pendiente que exceda del valor de la garantia, estimada de acwerdo con la
metodologia de las letras anteriores, y sobre la base de la fecha més antigua que
permanezca incumplida, los porcentajes sefialados en el primer cuadro del
apartado “Tratamiento general” de esta Nota. Con anterioridad al 1 de julio de
2010, se debian aplicar los siguientes criterios:
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-  Operaciones con garantia real sobre viviendas terminadas: el porcentaje de
cobertura a aplicado a los instrumentos de deuda que contaban con garantia de
primera hipoteca sobre viviendas terminadas, asi como a los arrendamientos
financieros sobre tales bienes, siempre gue su riesgo vivoe era igual o inferior al
80% del valor de tasacidn de las viviendas, era el 2%. No obstante, franscurridos
tres afios sin que se extinguiera la deuda o el Fondo adquitiera Ia propiedad de las
viviendas, se consideraba que dicha adjudicacion no iba a producirse vy se
aplicaban a los resgos vivos los sigulentes porcentajes de cobertura:

(%)

Mais de 3 afios, sin exceder de 4 afios 25
Mas de 4 afios, sin exceder de 5 afios 50
Mas de § afios, sin exceder de 6 afios 75
Més de 6 afios 100

~  Otras operaciones con garantia real: los porcentajes de cobertura aplicados a las
operaciones que contaban con garantias reales sobre bienes inmuebles, inciuidas
aquellas operaciones con garantias sobre viviendas terminadas excluidas del
apartado anterior, siempre que la Sociedad Gestora o las entidades cedentes
hubieran iniciado los triémites para ejecutar dichos bienes v éstos tuvieran un
valor sustancial en relacién con el importe de la deuda, eran los que se indican a
continuacion, distinguiendo segin ¢l deudor fuera una empresa o empresario u

otro tipo:
Empresas y Resto de
empresarios (%) deudores (%)

Hasta 6 meses 45 3.3
Mds de 6 meses, sin exceder de 12 23,6 233
Mas de 12 meses, sin exceder de 18 35,3 472
Mis de 18 meses, sin exceder de 24 81,4 793
Mas de 24 meses 100,0 £00,0

La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la baja, el importe que resulte de aplicar o previsio en
los apartados anteriores cuando dispone de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro
de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se analizan
individualmente. No obstante, durante los gjercicios 2011 y 2010 no se han realizado ajustes
que impliguen una cobertura diferente a la determinada con arreglo a los apartados anteriores.
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El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del petiodo en el que se manifiestan utilizando una contrapartida
compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un
andlisis individualizado de Jos instrumentos, se considera remota la recuperacion de algin
importe, €ste sc da de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo,
pueda continuar registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extincion por
prescripcion, condonacion u otras causas. La reversion del deterioro, cuando el importe de Ia
pérdida disminuye por causas relacionadas con un evento posierior, se feconoce como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros del activo
financiero que estarfa reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas v gapancias del devengo de intereses sobre la
base de los términos contractuales sc mterrimnpe para todos los instrumentos de deuda
calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recaperacion del
importe de ta pérdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo
como consecuencia de utilizar en su cleulo el valor actual de los flujos de efective faturos

estimados. En todo caso, este importe se reconoce como una recuperacién de la pérdida por
deterioro.

La Entidad ha calculado el deterioro de los ejercicios 2011 ¥ 2010 de los activos financieros

del Fondo al cierre del ejercicio, habiendo aplicado los porcentaies de cobertura en vigor a
dicha fecha.

4, ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante ei ejercicio 2011 y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales no se ha
producido ningén error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora.

5. RIESGO ASOCIADO CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente 2 las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacion, medicion ¥ seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucién se estructura para que el Impacto de los distinios riesgos
en si estructura sea minimo.
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El Fondo estd expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y

de tipo de cambio), riesge de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera .

Riesge de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas

de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estin
denominadas las masas patrimoniales.

® Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interds
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros, '

Desde la constitucion fa sociedad gestora, por cuenta del Fondo contraté una permuta
financiera que intercambia los flujos de los préstamos por el de los bonos mas un Spread, de
forma que neutraliza el efecto que sobre log flujos futuros del Fonde tendria el hecho de tener
distintos indices de referencia para repreciar activos ¥ pasivos, asf{ como las distintas fechas
de repreciacion.

s Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos v pasivos referenciados al euro,

Riesgo de liquidez '

Este riesgo refleja la posible dificultad de] Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder 2 ellos, en la cuantia suficiente v al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicidn a este riesgo dado que solo se
atiende fos compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los actives. Los
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcion de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestién activa de la lignidez transitoria.
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Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucion pueden disponerse de
mecanismos minimizadetes del mismo, como lineas de liquidez, prestamos subordinados,
etc.., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la nota 8 se
indica los mecanismos con fos que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en las notas 6 y 8 se indica ¢l desglose de los instrumentos financieros por
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2011 y 2010. Las fechas de
vencimiento que se han considerado para la construccién de las tablas son las fechas de

vencimiento o cancelacion contractual. Los importes que se han considerado son los {lujos
contractuales sin descontar.

Riesgo de crédite

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las

obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
fondo no atieadan sus compromisos.

No obstante, dada la estructara y disefio del Fondo gestionado por Titulizacién de Activos
S.GFET., 8.A. y recogida en el folleto de emisi6n, las pérdidas ocasionadas por la
materializacién de este riesgo seran repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacién de

pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto patrimonial
en el Fondo.

Adicionalmente, el Fondo puede tenr contratado permutas financieras y opciones sobre tipos
de interés con la entidad cedente o un tercero independiente, asi como lineas de liquidez.
Estas operaciones también exponen al fondo a incurrir en pérdidas en el caso de que la
contraparte del swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas las
contrapartes son entidades financieras espafiolas o grupos financieros internacionales v la
propia estructura del fondo establece mecanismos de proteceién como la constitucion de
garantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes.

Por este motivo, el Fondo no espera incumir en pérdidas significativas derivadas del
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte.
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El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios

2011 v 2010:
Miles de euros
2011 2010
Derechos de crédito 62.647 182,128
Otros activos financieros 26 21
Efectivo y otros activos liguidos 18.976 22.992
Total Riesgo £1.649 135.141

. ACTIVOS FINANCIERGS

1.a composicién de la cartera de Activos Financieros a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es la
siguiente:

Miles de euros

2011
No corriente Corriente Total

Dierechos de crédito

Préstamos consurmo 32.963 28876 61,833

Activos dudosas 323 5.584 5.907

Correcciones de valor por deterioro de activos (-) {90} {5.256) {3.346)

Intereses v gastos devengados no vencidos - 134 134

Intereses vencidos € impagados - 119 119

33.196 29451 62.647

Otros activos financieros

Otros - 26 26
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Miles de guros
2010
No corriente Corriente Total

0Ke816227

Derechos de crédito
Préstamos consumo

66.359 11LE7
Activos dudosos 6.877 8.393
Correcciones de vator por deterioro de activos {-} (6.850) - {6.850)
Intereses y gastos devengados no vencidos - 414
66.426 112.128
Otros activos financieros
Otros - 21
- 21

6.1 Derechos de crédito

Los Derechos de Crédito tienen las siguientes caracteristicas:

{

-

271878

o

El Fondo ostenta Jos derechos reconocidos en la normativa legal aplicable.
Estan representados por un Titulo Mitltiple representativo de los Derechos.

El Cedents se compromete a sustituir, cada doce meses, el Titulo Miltiple emitido por
€l mismo, representativo de los Derechos de Crédito, por uno nuevo gue recoja las
nuevas caracteristicas de las mismas como consecuencia de las modificaciones
habidas en los tipos de interés y en los principales de los Préstamos.

Participan de la totalidad del principal de Préstamos que han servido de base para la
tttulizacion,

El interés que devenga es el del tipo de interés nominal del Préstamo del que
representa cada Derecho. El tipo medio ponderado de la cartera de Préstamos
participados al 31 de diciembre de 2011 es del 5,34% (2010: 5,13%).

Los Préstamos participados son todos a tipo de interés variable, con periodos de
revisién periodicos. Algunos Préstamos tienen un perfodo inicial a tipo fijo.

-2%-
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El valor de tasacion de la propiedad hipotecada que figura en la “Cartera
previa” de la Entidad coincide con el que aparece en el certificado de tasacion
emitido por la Entidad que efectud la tasacién.

Los bienes hipotecados han sido tasados por sociedades imscritas en el
Registro Oficial de Sociedades de Tasacion, de acuerdo con lo establecido en
el Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo, modificado por el Real Decreto
1289/1991 de 2 de agosto.

Los bienes hipotecados han de estar asegurados contra dafios por el valor a
efectos de seguro fijado por la tasacién det inmueble, o por el valor que haya
resultado a efectos de seguro, o por el valor inicial del préstamo o al menos,
por ¢l saldo del préstamo,

- Los Derechos de Crédito de acuerdo con la escritura de constitucién del Fondo
comenzaron a devengar intereses desde la fecha de Constitucion que se produjo el 28

de mayo de 2008.

- En caso de liquidacitn anticipada del Fondo, el Emisor tendra derecho de tanteo para
recuperar los Derechos de Crédito emitidos, correspondientes a Préstamos no
amortizados, en el momento de la liquidacion, en las condiciones que establezca la

Sociedad Gestora.

Este derecho de tanteo no implica un pacto o declaracién de 1os Derechos de Crédito.

En el supuesto de que el Emisor acordara la modificacién del tipo de interés de algin
Préstamo, seguirdn correspondiendo al Fondo la totalidad de los intereses ordinarios

devengados por éste.

El movimiento de los derechos de crédito durante los ejercicios 2011 y 2010 ha sido el

signiente:

Miles de eurgs
2011
Saldo nicial Adiciones Atnortizaciones Saldo firal
Berechos de crédito

Préstamos consumo 110.171 - (48338} 61.833
Activos dudosos 8383 - (2.436) 5507
Correcciones ée valor por deteriors de activos () (0.850) (1.158) 2.662 (5.348)
Intereses devengados y no vencidos 414 4.290 {4.330) 134
{ntereses vencidos ¢ impagados - 11 - 119
112.128 3231 {52 692) 62.647

RHOJ27i87Y9




0K6816229

CLASE 8°

El saldo registrado como amortizaciones en el movimiento de las correcciones de valor por
deterioro de activos a2 31 de diciembre de 2011, se corresponde con 1a reversidn del deteroro
de los préstamos fallidos dados de baja durante el ejercicio, que no ha sido registrado en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Miles de euros

2010
Saldo inicial Adiciones Amertizaciones Salde final
Derechos de crédito

Préstamos consumo 185.83% - (73.668) 110171
Activos dudosos 7144 1.249 - 8303
Corresciones da valor por deteriore de activos (-) (2.214) (4.636) - (6.850)
Intereses devengados y no vencidos 1.297 6.543 {7.426) 414
152.066 3156 {83.094) 112,128

Al 31 de diciembre de 2011 1a tasa de amortizacidn anticipada del conjunto de activos
financieros fue del 5,66% {2010: 6,63%).

Al 31 de diciembre de 2011 el tipo de interés medio de la cartera era del 5,34% (2010:
5,13%), con un tipo méximo de 9,99% (2010: 9,99%) y minimo de 2% {2010: 1,50%).

Durante el ejercicio 2011 se han devengado intereses de Derechos de Crédito por importe de
4.350 miles de euros (2010: 7.234 miles de euros), de los que 134 miles de euros (2010: 414
miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento y 119 miles de euros se encuentran
vencidos e impagados, estando registrados en el epigrafe “Derechos de crédito™ del activo del
balance de situacion a 31 de diciembre.

Al 31 de diciembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010 la pérdida imputada en la cuenta de
pérdidas y ganancias relacionada con los activos deteriorados es de 1.159 miles de euros
{2010: 4.637 miles de guros de pérdida), habiéndose registrado en el epigrafe “Deterioro neto
de derechos de erédito”, que se compone de:

2011 2010
Deterioro derechos de eréditoe (1157 (4.637)
Beneficio (pérdida) neta precedente de activos fallidos 20) -
Recuperacion de intereses no reconocidos 18 -
Deterioro nete derechos de crédito (1.159) (4.637)

Ni al 31 de diciembre de 2011 ni al 31 de diciembre de 2010 se han realizado
reclasificaciones de activos.
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En el Estado S.05.1 (Cuadro E), incluido como Anexc en las presentes Cuentas Anuales se
mauesira la vida residual de los activos cedidos al Fondo distinguiendo entre los importes que

vencen en cada uno de los cinco afios siguientes al cierre del ejercicio, entre el sextio y el
déeimo afio vy el resto de afios hasta su vencimiento.

7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El saldo que figura en ¢l balance de situacion se corresponde con el efective depositado en el
Instituto de Crédito Oficial {1.C.0O) como materializacién de una Cuenta de Tesoreria y una
Cuenta de Reinversion que sera movilizada s6lo en cada Fecha de Pago. Devenga intereses al
tipo de referencia de los Bonos y se liquida 2 dias hébiles antes a cada Fecha de pago. El
detalle de este epigrafe del activo del balance de situacién ai 31 de diciembre es como sigue:

Miles de euros

2011 2010
Tesoreriz 18.976 22,992
18.976 22.992

Como mecanismo de garantia y con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo
de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos, se constifuyd en 1a fecha de desembolso con
cargo al importe del Préstamo Participativo, un Fondo de Reserva por un importe de 11.250
miles de euros,

En cada fecha de pago, se dotard al Fondo de Reserva hasta alcanzar el nivel requerido, que
sera la menor de las siguientes cantidades:

- 11.250 miles de euros.
- El 6% del saldo nominal pendiente de cobro de los Bonos.

En cualquier caso, el nivel requerido de! Fondo de Reserva no podra ser inferior a 5.625
miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2011, ¢l Fondo de Reserva se encuenira por debajo del nivel requerido
en 93 miles de euros.

.32
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Al29 de febrero de 2012 (fecha de la Gltima informacién financiera disponible), el Fondo de
Reserva se encuentra en su nivel requerido,

8. PASTVOS FINANCIERCS

La composicidn de Pasivos Financieros a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es la siguiente:

Miles de euros

2011
Ne corriente Corriente Total
Acreedores y olras cusnias a pagar - 1.066 1.066
Obligaciones v otros valores negociables
Series no subordinadas [2.940 34.454 47.394
Series subordinadas 21.000 - 21.000
Intereses y gastos devengados no vencidos - 123 12%
33.940 35.645 69.585
Deudas con emidades de crédito
Préstamo subordinado 11.25¢ - 11.250
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-} (182) - (182)
iniereses y gastos devengades no vencidos “ 26 26
Intereses vencidos e impagados - 377 577
11.068 603 11.671
Derivados 23 478 50
Derivados de cobertura 23 478 30

-33.
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Acreedores y otrag cuentas a pagar

Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas
Intereses v pastos devengados no vencidos

Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado

Intereses y gastos devengados no vencidos

Derivados

Derivados de cobertura

Miles de ewros

0K6816232

2010
No corriente Corriente Total

- 1.063 §.065
35.544 45288 100.832
21.006 - 21000
- 172 172
76.544 46,525 123.069
11.250 - 11230
- 339 339
11.230 339 11.589
593 991 1.584
593 991 1.584

8.1  Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo y con cargo al mismo, procedio
en la fecha de constitucidn del Fondo a la emision de tres series de Bonos de Titulizacion,

con las siguientes caracteristicas:

{mporte nominal

Nimero de Bonos

Importe nominal unitario

Bonos Serie A:
Bonos Serie B:
Bonos Serie C

interés variable

375.000.000 euros.

3.750: 3.540 Bonos Seric A
137 Bonos Serie B

73 Bonos Seriz C
100000 euros.
Euribor 3 meses + 0,30%

Euribor 3 meses +0,75%
Euribor 3 meses + 1,50%
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Forma de pago

Fechas de page de intereses

Fecha de inicic del devengo de intereses
Fecha del primer pago de intereses

Amortizacidn Bonos Clase A

Vencimiento

Trimestral.

26 de febrero, 26 de mayo, 26 de agosto v 26 de
noviembre de cada afio.

2 de junio de 2008.
26 de agosto de 2008.

Las amortizaciones de los Bonos de las Series A, By Cse
realizaran medianie amortizaciones parcizles en cada una
de las Fechas de Pago desde que comience su
amortizacién hasta completar su imporie total, por el
importe de la Cantidad Disponible para Amortizacion
aplicada en cada Fecha de Pago, que serd distribuido a
prorrata entre los Bonos de las respectivas Series
mediante reduccidén de su valor rominal.

Los Bonos se considerardn vencidos en la fecha en que
estén totalmente amortizados o en la Fecha de
Liguidacién del Fondo.

La emision de los Bonos estd en soporie de anotaciones en cuenta v estd dada de alta en la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores,
S.A. (berclear).

Asimismo, los Bonos se encuentran admitidos a cotizacién en el mercado de ALAYF.
{Asociacion de Intermediarios de Activos Financieros).

El movimiento de los Bonos durante los gjercicios 2011 y 2010, ha sido el siguiente:

Saldo inicial

Amortizacion

Saldo final

RE3Z271884

Miles de euros

2011
Serie no Serie
subordinada subordinada
1060.832 21.000
(53.438) -
47394 21.000
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Miles de euros
2010
Serie no Serie
subordinada subordinada
Saldo inicial 184.205 21.000
Amortizacion (83.373) -
Saldg final 100.832 21.000

El céleulo de la vida media y de la duracion de los Bonos estd significativamente ligado a la
vida de los activos cedidos, la cual estd influenciada por las hipétesis de tasas de
amortizacion anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortizacién se formarin a partir de
una variedad de factores (geograficos, estacionalidad, tipos de interés, etc.) que impiden su
previsibilidad. No obstante, la Sociedad Gestora, ha realizade una estimacion sobre la vida
residual de los activos emitidos por el Fondo {y consecuentemente del vencimiento de los

Bonos) en el Estado 8.05.1 (Cuadro E), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas
Anuales.

Adicionaimente, la Sociedad Gestora, ha preparado una estimacién sobre la vida residual de
los pasivos emitidos por el Fondo, dicha estimacién se detalla en el Estado 8.05.2 (Cuadro
A), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas Anuales.

Durante los ejercicios 2011 y 2010 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizacion
por importe de 1.671 miles de euros (2010: 1.850 miles de euros), de los que 125 miles de
euros {2010: 172 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de diciembre,

estando registrados en el epigrafe “Obligaciones y otros valores negociables” del balance de
situacion.

En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interés medios anuales aplicados durante los
gjercicios 2011 y 2010 de cada uno de los bonos emitidos y vivos durante dichos ejercicios:

Tipes medios aplicados

Bonos 3011 3010
Serie A 1,77% 133%
Serie B 2.22% 176%
Serie C 2.97% 2,33%

O0K6816234
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La Agencia de Calificacién fue Fitch Ratings Espafia, S.A.

- El nivel de calificacién otorgado por Fitch para los Bonos fue de AAA para los Bonos
de la Serie A, A para los Bonos de la Setie B v BBB para la Serie C.

Al 31 de diciembre de 2011, el detalle de los ratings vigentes se presenta en el Estado $.05.2
{Cuadro D).

8.2 Peudas con entidades de crédito

Los Préstamos concedidos al Fondo por el Emisor tienen las siguientes caracteristicas:

PRESTAMO SUBORDINADO

Importe total facilitado por:

Miles de euros

CCM 3.650
Saldo inicial 3.650
Saldo al 31 de diciembre de 2011 Dispuesto y totalmente amortizado, la primera disposicion

por 350 miles de euros y sin disponer la segunda por importe
de 3.300 miles de euros,

Tipo de interés annal: Variable, e ignal al Euribor 3 meses mds wn margen del
0,75%.
Finalidad: La primera disposicidn se destinard al Pago de los Gastos

Iniciales correspondientes a la constitucién del Fondo y a la
emisién de los Bonos.

{2 segunda disposicién se destinard a cubriv el desfase
existente en la primera Fecha de Pago del Fondo entre el
devengo de intereses hasta dicha Fecha de Pago v el cobro de
los intereses de los Derechos de Crédito anteriores a la
-primera Fecha de Pago.

Amortizacion: En cada Fecha de Pago, serd un importe igual al 50% de fa
diferencia positiva entre los Recursos Disponibies del Fondo

y la aplicacién de los conceptos del Orden de Prelacion de
Pagos.
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PRESTAMO PARTICIPATIVO

Importe total factlitado por:

Miles de evros

CCcMm 11.250
Saldo inicial ‘ 11.250
Saldo ai 31 de diciembre de 2011 11.250 miles de euros.

Finalidad: ; Dotacion inicial del Fondo de Reserva.

Amortizacion: S realizard en cada Fecha de Pago por un importe igual al

importe en que on cada Fecha de Pago se reduzea el Nivel
Minimo del Fondo de Reserva.

Remumeracidn: Debido al cardcter sgbordinado del Préstamo Participativo,
en relacién con el resto de las obligaciones del Fondo y a
que su devolucidn depende del comportamiento de los
Préstamos asi como de Ja evolucién de los tipes de interds
pagados a los Bonos, la remuneracion del Préstamo
Participativo tendrd dos componentes, uno de cardcter
conocido ¢ para el Prestamista y otro de carécter variable
relacionado con la evoluciér de los riesgos del Fondo.

- “Remuneracién Fija™: E! Saldo Nominal Pendiente del
Préstamo Participativo devengard un tipo de interés
variable igual al Tipo de Referencia de los Bonos
(Euribor 3 meses) mas 1%,

- “Remuneracién Variable™: Serd igual a Ia diferencia
positiva si la hubiere, entre los Recursos Disponibles
de cada Fecha de Pago vy los pagos que deba realizar el
Fondo enumerado en los apartados 1 & 14 del Orden
de Prelacion de Pagos,
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Durante los ejercicios 2011 y 2010 se han devengado intereses del préstamo participativo por
importe de 264 miles de euros (2010: 202 miles de euros) encontrandose pendiente de pago a
31 de diciembre de 2011, 26 miles de euros (2010: 339 miles de ewros} y 577 miles de suros
se encuentran vencidos e impagados, estando registrados en el epigrafe “Deudas con
entidades de crédito” del pasivo del balance de situacion.

Ni durante el ejercicio 2011 ni durante el ejercicio 2010 se han preducido movimientos en el
principal del Préstamo Participativo.

2 LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

El detalle de las liguidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo del ejercicio 2011 se
presenta a contintacion:

Ejercicio 2011

Liguidacidn de cobros y pagas del periodo Rzal

chos.de, i ificad el Agtivi
Cobros por amartizaciones ordinarias 35912
Cobros por amortizaciones anticipadas 6.7E5
Cobros por intereses ordinarios 4.0¢7
Cobros por intereses previamerte impagados 513
Cobros por amortizaciones previamente impagadas 5316
Otros cobros en esperic -
Otros coliros en efectivo .
Series emitidas clasifi en el Pasive (in acion serje a serie’
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A 53438
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE B -
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE C -
Pagos por intereses ordinarios SERIE A 1228
Pagos por intereses ordinarics SERIE B 283
Pagos por intereses ordinarios SERIE C 207

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE B

Pagos por smortizaciones anticipadas SERIE C

Pagos por amortizacién previamente impagada SERIE A
Pagos por amortizacion previamente tmpagada SERIE B
Pagos por amortizacion previemente impagada SERIE C
Pages por intereses previamente impagados SERIE A
Pages por intereses previamente impagados SERE B
Pagos por intereses previamente impagados SERIE C
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados
Pagos por intereses de préstamos subordinados

Otros pagos del perivdo

-35.
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Atendiendo a la impracticabilidad de la elaboracion de la informacidn real acumulada vy la
informacién contractual, entendida ésta tltima como los cobros y pagos que estaban previstos
para el periodo (o acumulados hasta la fecha) en el folleto o escritura de constitucion, la
mencionada informacién ha sido sustituida con una comparativa entre las tasas ¢ hiplesis de
los activos y pasivos en el momento inicial y las actuales presentada a continuacién:

Ejercicio 2011
Hipétesis momento
inicial Momento actual
Tipo de interés medio de la cartera 6,84% 5.34%
Tasa de amartizacion anticipada 13% 5,66%
Tasa de fallidos 0,75% 3.96%
Tasa de recuperacion de fallidos 50% -
Tasa de morosidad 1.50% 3,72%
Loas to value Medio WA WA
Hipotesis de fecha de liquidacion anticipada det fondo 28052012 261172012

Como consecuencia de ser este el primer ejercicio en el que hay que suministrar la
informacién incluida en esta nota, dada la dificultad en su obtencion y atendiendo al principio
de importancia relativa no se presenta informacién comparativa del gjercicio 2010,

Ni al 31 de diciembre de 2011 ni 2010 el Fondo presentaba impagados en ninguna de las
diferentes series de Bonos en circulacién.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el Fondo ha dispuesto de mejoras crediticias (Fondo de
Reserva} para hacer frente al pago de las series.

Ni durante 2011 ni durante 2010 el Fondo ha abonado importe alguno at cedente en concepto
de remuneracion variable del préstamo participativo det Fondo.

T
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10. CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA

La celebracidn del Contrato de Swap responde, por un lado, a la necesidad de eliminar el
riesgo de tipo de interés al que estd expuesto el Fondo por el hecho de enconirarse los
Perechos de crédito sometidos a tipas de interés variables con diferentes indices de referencia
y diferentes perfodos de revision y de liquidacion a los intereses variables establecidos para
cada una de las Series de los Bonos que se emiten con cargo al Fondo; y por otro lado, al
riesgo gue supone que, al amparo de la normativa de modificacién vy subrogacién de
préstamos hipotecarios, los Derechos de crédito puedan ser objeto de renegociaciones que
disminuzyan el tipo de interés pactado.

La Sociedad Gestora formalizd en representacion y por cuenta del Fondo, con Confederacion
Espafiola de Cajas de Ahorro, un Contrato de Permuta Financiera de Intereses o Swap cuyos
términos mas relevantes se describen a continuacion.

Parte A: L.a Sociedad Ges,-tora, €n representacion y por cuenta del
Fondo.

Parte B: CECA

Fechas de tiquidacion: 26 de febrero, 26 de mayo, 26 de agosto y 26 de

noviembre. La primera Fecha de liquidacion ser el 26 de
agosto de 2008.
Periodos de liquidacion: Dias trapscwridos entre dos Fechas de Liquidacion
consecutivas. Excepcionalmente, el primer periodo de
liquidacién tendrd jugar enire la Fecha de Desembolso (2
de junio de 2008, inciuida} y la primera Fecha de Pago (gl
26 de agosto de 2008, excluida).

Importe nocional: El Importe Mocional serd el Saldo de Nominal Pendiente
de vencimiento, €l primer dia del mes ratural
correspondiente al inicio del Periodo de Caleulo de la Parte
A en curso, de los Derechos de Crédito no fallidos con
retrase en sl pago de débitos vencidos inferior a noventa
{90} dias ¢l ultimo dia del mes natural inmediatamente
anterior a la finalizacion del Periodo de Céleulo de Ia Parte
A encurso

-41-
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Cantidades a pagar por Ia Parie A con motivo del
swap:

Cantidades a pagar por la Parte B con motivo del
Swap

Incumplimiento del contrato

Vencimiento del Contrato

La parte A abonard una cantidad igual a iz suma de la
cantidad a pagar per la Parte A que se calcule para fos tres
Perfodos de Subcilculo que forman el Periodo de Calculo
de la Parte A inmediatamente anterior a dicha Fecha de
Liquidacién, conforme se indica & continuacién,

E: cileulo de la Cantidad a Pagar por la Parte A en cada
Periodo de Sub-cdlculo serz igual al Importe Nocional
multiplicado por el Tipo de Interés de la Parte A y por los
dias efectivamente transcurridos en dicho Periodo de Sub-
cédlculo dividido por 360.

La cantidad a pagar por la parte B serd igual al resultado de
multiplicar el importe nocional por el tipo de interés de
referencia de los Benos al que se afiadird un margen igual
al 2,00%, moltiplicado por los dias efectivamente
transcurridos en dicho periodo de calculo dividido por 360.
El Importe Nocional sera el Saldo Nominal Pendiente de
vencimiento de los Derechos de Crédito no Fallidos
agrupados en el Fondo el primer dfa del mes de inicio de
cada Periodo de Céleulo de la Parte B.

En el caso de que alguna de las partes no hiciese frente a
sus obligaciotes de pago, la otra podré optar por resolver
el Centrato,

Fecha més temprana entre;

- Fecha de Vencimiento Legal del Fondo (26 de febrero
de 2021}, ¥

- Fecha de extincion del fondo.

Las principales hipétesis utilizadas para realizar 1a valoracion del derivado han sido:

Tasa de amortizacién anticipada
Tasa de impago

Tasa de Fallido

0K6816240

201t 2016

6,47% 8.28%
10,97% 12,37%
0.20% 2,35%

Al 31 de diciembre de 2011 el Fondo ha registrado en [a partida de “Cobertura de flujos de
efectivo” del balance de sitvacion un importe de 120 miles de euros (2010: 1.309 miles de

EUros).
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El Fondo no ha registrado ningln saldo en la cuenta de pérdidas y ganancias como
consecuencia de ineficacias de la cobertura contables.

Durante los ejercicios 2011 y 2010 se han devengado gastos financieros por importe de 1.836
miles de euros (2010: 2.974 miles de euros).

Como consecuencia de la entrada en vigor de la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, por la que se modifica la Circular 2/2009, de 25
_de marzo, sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros piblicos y estados
reservados de informacion estadistica de los Fondos de Titulizacion, el resultado neto de los
ingresos y gastos devengados por el contrato de permuta financiera se incluye en el nuevo
epigrafe de la cuemta de pérdidas v ganancias "Resultado de operaciones de cobertura de
flujos de efectivo (neto)”, figurando ¢l afio anterior en ¢l epigrafe "Intereses y rendimientos
asimilados-Ciros activos financicros” o "Intereses y cargas asimiladas-Otros pasivos
financieros" segln procediera. Este cambio de clasificacién no afecta al Margen de Intereses.

11.  SITUACION FISCAL

El resultado econdmico del gjercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligacién de practicar retencién sobre las
rentas obtenidas por los sujetos pesivos del Impuesto sobre Sociedades procedentes de
activos financieros, siempre que cumplan los requisitos siguientes:

1. Que estén representados mediante anotaciones en cuenta,

2. Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

Segin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden

considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de preseripeién de cuatro afios.

El Fondo tiene sbierto a inspeccidn todos los impuestos a los que esta sujeta su actividad

desde la fecha de su constitucion. En opinidn de los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo no existen contingencias fiscales en los Impuestos abiertos a inspeccidn.

43 -
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De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a Ja deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacién hipotecaria y los fondos de titulizacién de activos, son de aplicacién
a éstos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.

12. OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos ¥ gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccidn y mejora del medio ambiente.

Los instrumentos financiercs han sido valorados a 31 de diciembre de 2011 v 2010, en base a
los criterios recogidos en la nota 3 de estas cuentas anuales, los cyales no difieren de forma
significativa de! valor razonable de dichos instrumentos.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuvales del ejercicio 2011 han

sido 4 miles de euros (2010: 4 miles de euros), no habiendo prestado el auditor servicios al
Fondo distintos al de auditoria de cuentas.

13. HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningiin hecho que afecte o
modifique significativamente la informacién contenida en las cuentas anuales.

.44 .
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TDACCM CONSUMO 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Ejercicio 2011

TDA CCM CONSUMO 1, Fondo de Titulizacion de Activos, fue constituido per Titulizacién
de Activos SGFT, el 28 de mayo de 2008, comenzando el devengo de los derechos de sus
activos desde Fecha de Constitucion, y obligaciones de sus pasivos en la Fecha de Desembolso
{2 de junio de 2008). Actlia como Agente Financiero y Depositario def Fondo el ICO.

El Fondo emitié 3.750 Bonos de Titulizacion Hipotecaria en tres series,

- La Serie A, integrada por 3.540 Bonos gue devengan un interés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (i} el tipo de interés interbancario EURIBOR a
tres meses, mas (i) un margen del 0,30%.

- La Serie B, mtegrada por 137 Bonos que devengan un interés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (1) el tipo de interés interbancario EURIBOR a
tres meses, més (1) un margen del 0,75%.

- La Serie C, integrada por 73 Bonos que devengan un interés nominal anua! variable, con
pago trimestral, resultante de sumar (i} el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres
meses, mas (ii) un margen del 1,50%.

Cada Bono tiene un valor nominal de 100.000 euros, que totalizan un importe de 375.000.000
euros. Las entidades aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en la Fecha de Desembolso la
totalidad del importe de la emisidén.

Los Bonog estin respaldados por Derechos de Crédito derivados de préstamos ai consumo
concedidos apersonas fisicas de nacionalidad espafiola o residentes en Espafia,

En la Fecha de Desembolso el Fondo recibid dos préstamos de la entidad emisora:

- Crédito Subordinado: por un importe total de 3.650.000 ewos, v otorgado por Ia entidad
emisora de los Derechos de Crédito en dos disposiciones:

- Ura primera disposicién, por importe de 350.000 euzos, destinada al pago de los

Gastos Iniciales correspondientes a la constitucidn del fondo v a la emisidn de
bonos, que se entregara en Fecha de Desembolso.
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- Una segunda disposicion, por importe méximo de 3.300.000 €Uros, que se
entregara el segundo dia habil anterior a la primera fecha de pago, destinado a
cubrir el desfase existente en la2 primera Fecha de Pago del Fondo entre
devengo y cobro de los intereses de los Derechos de Crédito.

- Préstamo Participativo : por wn importe de 11.250.000 euros, con destino a dotar
inicialmente el Fondo de Reserva, y otorgado por la entidad.

El Fordo dispone de un Fondo de Reserva , dotado con el anterior Préstamo Participativo por la
Entidad Emisora, como mecanismos de garantia ante posibles pérdidas debidas a Préstamos
Impagados y/o Fallidos y con la finalidad de permitir los pagos 2 realizar por el Fondo de
acuerdo con ¢l régimen de prelacion de pagos establecido.

En cada Fecha de Pago, se dotard al Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel Requerido del
Fondo de Reserva, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para ta} fin,
de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva serd la menor de las siguientes cantidades:

- El Fondo de Reserva inicial

- El 6% del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de la emisién de los Bonos.

No podré reducirse el Nivel Minimo del Fondo de Reserva en el caso de que concurra alguna de
las siguientes circunstancias:

1) El Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Derechos de Crédito No Fallidos con
impago superior a 90 dias sea mayor al 2% del Saido Nominal Pendiente de Cobro de
los Derechos de Crédito No Fallidos.

2) El Fondo de Reserva no hubiera estado en su Nivel Requerido en la Fecha de Pago
anterior.

K3 Que no hubieran transcurrido dos afios desde [a Fecha de Constitucién del Fondo

4) Que ¢l Saldo Nominal Pendiente de Cobro Acumulado de los Derechos de Crédito
Fallidos, sea mayor al 2,3% del Saldo Inicial de los Dierechos de Credito.

En todo caso, el Nivel Requerido Minimo def Fondo de Reserva no podrd ser inferior a
5.625.000 euros.
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Asi mismo se constituyd un contrato de permuta financiera de intereses o Swap.

Ei Fondo liquida con las Entidad Emisora de los Derechos de Crédito No Fallidos con cardcter
mensual el dia 22 de cada mes y tiene fijadas como Fechas de Pago a los bonistas los dias, 26 de
febrero, 26 de mayo, 26 de agosto y 26 de noviembre de cada afio. La primera Fecha de Pago
tuvo lugar ef 26 de agosto de 2008.

Durante el ejercicio ¢l Fondo ha abonado los importes correspondientes en concepto de
comisiones a terceros, descritos y fijados conforme & los Contratos y a la Escritira de
Constitucidon gue rigen el funcionamiento del Fondo. Teniendo en cuenta la evolucion de los
tiujos del Fendo y bajo un supuesto de Tasa de Amortizacién Anticipada del 10%, se prevé que
la Sociedad Gestora proceda a la Liguidacién Anticipada del Fondo con fecha 26/11/2012
conforme a ka Escritura de Constitucion del Fondo y al Folleto de Emisién.

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacion, medicién y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucion se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo estd expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y
de tipo de cambio), riesgo de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cariera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estin
denominadas las masas patrimoniales.

® Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Desde la constitucion la sociedad gestora, por cuenta del Fondo contraté una permuta
financiera que intercambia los flujos de los préstamos por el de los bonos mds un Spread, de
forma que neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendria el hecho de tener

distintos indices de referencia para repreciar activos y pasivos, asi como las distintas fechas
de repreciacion.
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° Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicién significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados al euro.

Riesgo de liguidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, ¢n la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda bacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicion a este riesgo dado que solo se
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucién pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, prestamos subordinados,
etc..., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En Ia nota § se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en las notas 6 y 8 se indica el desglose de los instrumentos financieros por
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2011 y 2010. Las fechas de
vencimiento que se¢ han considerado para la construccién de las tablas son las fechas de
vencimiento o cancelacién contractual. Los importes que se han considerado son los flujos
coniractuales sin descontar.

Riesgo de crédite

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada une de los deudores finales de los créditos cedidos al
fondo no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada Ja estructura y disefio del Fondo gestionado por Titulizacior de Activos
SGET, 8.A. y recogida en ¢l folleto de emisién, las pérdidas ocasionadas por la
materializacion de este riesgo serdn repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacién de

pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto patrimonial
en el Fondo.
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Adicicnalmente, el Fondo puede tener confratado permutas financieras y opciones sobre tipos
de interés con la entidad cedente o un tercero independiente, asi como lineas de liquidez.
Estas operaciones también exponen al fondo a incurrir en pérdidas en el caso de que la
contraparte del swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas las
contrapartes son entidades financieras espafiolas o grupos financieros internacionales y la
propia estructura del fondo establece mecanismos de proteccién como la constitucion de
garantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas conirapartes,

Por este motivo, el Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte. :

Se adjunta a este informe de gestion los cuadros de flujos de caja det Fondo correspondiente a
los periodos de liquidacién del gjercicio 2011, asi como la informacidn contenida en el
modelo de estado financiero pablico 805.5, referente a otra informacion de los activos y
pasivos.

El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto del
Fondo sc recoge en ¢l estado 5.05.4 gue se¢ adjunta en el Anexo I de la Memoria,

La capacidad del Fondo para atender sus pasivos por el importe que figura en las cuentas
anuales dependerd de la evolucion que experimenten los fallidos considerados como tal segiin
las condiciones del folleto del Fondo.

La definicién de fallidos segtin el Folieto del Fondo no tiene por qué ser coincidente con la
definicién de activos dudosos que establece la Circular 2/2009 de la CN.M.V,, modificada
por la Circular 4/2010, de 14 de octubre, en base a la cual e registran los deterioros de los
derechos de crédito def Fondo.

Desde el cierre del ejercicio 2011 y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales del
Fondo, no ha ocwrido ningtin hecho que afecte o modifique significativamente la
informacidn contenida en las cuentas anuales.

Puede obtenerse informacién més completa y actualizada sobre el Fondo en las péginas de
Titulizacién de Activos SGFT en Internet: hitp://www.tda-sgft.com.
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L CARTERAPE PRESTAMOS TITUTIZ AL

1. Saldo Nominal pendiente de Vencimiento: . 62.045.000
2. Saldo Nominal pendiente de Cobro: 67.740.000
3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo: - 304.579.000
4.Vida residual (meses): 30
5.Tasa de amortizacion anticipada (Epigrafe final (1))

6. Porcentaje de impagado entre 3y 6 meses: 2,01%
7. Porcentaje de impagado entre 7y 11 meses: 0,92%
8. Porcentaje de fallidos [1]: 16,84%
9. Saldo de fallidos {sin impagos, en euros) 321.000
10. Tipo medio cartera: 5,34%
4. Nivel de Impagado §2]: 1,53%

PIEBORGS S ah et b L
I.  Saldo vivo de Bonos por Sexie: TOTAL
a) ES0377933009 47.394.000 13.000
by ES0377933017 13.700.000 100.000
¢} ES0377933025 7.300.00¢ 100.000
3. Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:
a} ES0377933060% 13,60%
by ES0377933617 100,00%
¢} ES0377933025 160,00%
4. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): 0,80
5. Inzereses devengadas no pagados: 125.000,00
&, . Intereses impagados: 0
7. Tipo Bonos (231 de diciembre de 201 1):
&) ESG377933009 1,774%
by ESG377933017 2,224%
c) ES0377933025 2,974%
8. Pagos del periodo
Amortizacion de principal Intereses
a) ES0377933009 53.438.000 1.228.00¢
by ES0377933017 0 283.000
c) ES037793302% 0 287.000

1. Saldo de la cuenta de Tesoreria: 0
2. Saldo de la cuenta de Reinversién: 18.976.000

Y M ORTE PENDIENTE DR REEMBOL 50 DL PRESTAMOSE
[mpoite pendiente de reembolso de préstamos:

L. Crédito subordinado: 0

2. Préstamo Participativo: 11.250.000
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1. Comisiones Variables Pagadas 2011

YL GASTOS W COMISIDNESDE GESTION.

1. Gastos producidos 2011
2. Variacion 2011

1. BONOS:
Agencia de
Serie Denotninacion calificacién Situacién actuai Sttuacién micial
crediticia
ES0377933009 Clase A FelL AAA(D) AAALSH
ES0377933017 Clase B FCH Als) Alst)
ES0377933025 Clase Fou BB+ BRE(sf)

Saldo Nominal
Pendiente de Cobro
No Fallido*:

Saldo Nominal

Pendiente de Cobro
Fallido*:

TOTAL:

62.786.000,00

4.954.000,00

£7.740.006,00

SERIE A

SERIE B
SERIEC

* Fallido: Segin criterio tal y como informa el Folleto

B)BONOS

TOTAL:

47.394 004,00

13.700.060,00
7.380.000

61.094.000,00

{1} Se consideray Derechos de Crédito Fallidos aquellos Derechos que se hayan enconfrado en cualquier momento en
impago por un periodo igual o mayor a doce (12) meses de débitos vencides, en ejecucion, en su caso, de la garantia de log
mismos, o gue hayan side declarados o clasificados como fallidos por el Cedente y comunicado a la Sociedad Gestora, o

hayan sido considerados fallidos conforme & la definicién de la Circular 4/2604 de! Banco de Espafia,

El porcentaje esté calculado sobre ¢l saldo pendiente de vencimiento més el saido impagado a 31 de diciembre.

[2] Imperte de principal de los Derechos de Crédito impagados durante el periodo de tiem

el undécimo mes respecto al salde nominal pendiente de fos Derechos de Crédito.
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Evolucidn oe las Tasas da Amortizacion Anticipada

[T
IHE

3,87%5;
[T
[EED
[NES
B.41%
3550
I8
947
7.31%
S 5ES
ENT AL
F.03%!
T 05
7,053y
6,7%%::

57 -

[
sl

-

s

G
.
Lo
w3
[
s
el
Tue



w
o0
-
]
o
N
h

L
ot

8 gy

PRILS
W

3

A=

ITARIA

(4]

Ly
10
O
O
i
O
€0]
o
(-

CLASE 87

I}
fama va yrapuad oty up T

T
nioay

TSI 10ARTE B M

Ea..‘wm

4oma soAjyIN 6

o litvasig
un nuaguad o ua musipad moduy

Fio|U3 (5}

4B 147 a7 DUy
Rt wag upder
Qs oG NE
¥ng_emy
TRPRTIIm 10AR5Y 1M

w0 ik g l ug
ROTIRDITE LI ozt AOJIAVT VY 81507 DDRRFAIE Uit
i
FRETHF Haoied]
senata)y repam,
VLI TR W OPIOL B RIEARD PARMHIIE LIV 40 bR, TR T2 P USRI
[eses 1

904

4 £
15

27

e

3

3

I



w
0
bl
'
o
N
we-

=f
L
od
0
]
Qo
0
e
-

]

CLASE 8

*A0FIGR A0 UG NPUSAIKD OPUS |9 TOIHY) OLGMLIES 13 4D OPRIITIELOT BATL 3T NI 00 3 J01ex ja anb axduels "SER SRUTE IR0 95 PITRUDTUS 20)A O "SCFRIINO)Y SOIQANLMIL $6Y 3D L%

op ajgpuod: runun 9K P e 15930 50} A JE2ILIUN PP R pUDE oDdUY )2 TAKS WKITEL B 30 tojea 3 UNESS UGN
I Je B ¥ TNV ERtiepGad
o o 0 |
[ o o  RES TE Aopadre
o [ o %091 ADPL
a a c ol K0T
] a ) w0Th 08k
] o e o0 xR
] ] Ao N %0y
] ] 3 Na NOE
o o o 7 weinar N
e ToMA TR #9,N FPNEIEE 10, FIGRERITIT 30A Y STISIPUd ST 0]

COBLISONE [CECEEET DVOTALHIAE GHEIOY (ks GLre1> U eTals FHOTTHIE PIER e e I eyavna

{ EOAITYY & EOOIGEY SONIIY S0V ¥ YA 198 NOIDT NHOIN WA

TREELIT “BRaig]
3opatiortie sonen3

BIO{SAD £| 2P wOiDeULIOLO|
TVDWIHITUIOD [P UIORUALIOUD]
HPUS J (9D WOLSBYIMAIU|

WAL B PO 5 B AP RN L

L]
Vi3 'L oRIENDS BOD V0L

Ezs

LoD

o

gt



125-186

s OF
A
oy

g/

LD
Lo
Od
o
<
a0
o
=
o

a

CLASE 8

i+

=4 Lo afy) o)) B SOARIE S0} &p opRIapUCd DIPGUL SIRIUL 3P 087 (B TRDIPL BS A opriapucd UsDiEW B BULLINMOR B} PrEJUSWAUENS 65 04 soly sod) 8p 0sRa 16 13 (2)
H xOmﬂ .um_m :_._ tGmE:wu oxgEa mwnu us uw:cnmm:hoc enb epuLse el 2p aXply [ Jzjuswikhung gaoep exjsal e (1)

¥ 5L mﬁ Vegey ] Jepo L
f-o) L ol oy re Of1d OdiL
L= T EL Hoamhg
o' 0’ v Heddit

N nvuueﬁ:u» cfpaiu

{1} epuosafol ap walpk)

LTI wn T

ey GPIEET fop anipu} OjUaIIRLSY
£QIBU| 2p od]L a:qot opreopucdd vaBiewy Bp N
Q CYavno
[ SONISYd A 5001035 SOALLOY SOT Y VALY T2d NQIRYWNO-N Valo]
£3GTRLAL opoiad
:sopeboile sope)ss.
V'S WHIANTINLL AP FOFUDA P WIDITHR PEPAILS SOAIOY S DN JBHIISRD) Bf 5P UGEUIWOUET,
8 uatypsdulod BP UpEUIWOUSD,
V1d 'L OROSNOD BID VTL 0RO (AP UDDBLHILDUS]
lezos ]

7196686

a4

RQ{‘\



o
oo
-
E
[
o
=

oo
153
ad
o
—
o0
o
=
o

CLASE 87

Fig

i I (%] senisid 353 np opTIapuGd o B 331030 AP oALL
6% i (%] NOAQIIN £2 Bp GpRippubd 65w TLIEW] op oo]L
000" 100 GLE | ) 5 eyol
000° 41 [ a1 w Jojiadng
000" 202 00'ks
WOTEE 000'¥6L
0084 Q00°206°2
Q00719761 D T4
OUZET 95 000473
LR OE DOOIREEE
0082614 0oLER
[Lein e i) 09T
00901 °L¥ b
00BIET O
000559 000" 4¥E'E
000°G2 000" LBE'ZL
O0GE OD0" L)
000" KO} oNLYI e
9 [
] 000°08k
¢ 000°LY
¢ ]
0 e %1 2 soptag -
APl Awip! FoRA KeAnDE 2 M WULMIOL $§3230] 2P 04LL
4G0E/4079T fSj UPIBRnAS DIQT/ZHE  OHRWE [T LD UPRERAIS 0Tt [CTEETE EEe
[ DAY,
VIRERIGE
VML oAy Hrroysogy BF AP MpEREILSIG
[] ojLA LB {8 UEAT UIauAC])
¥id 'L OWASHOS D YAl $09UD] 3P VRTUICERG
{LEE ]

[

e

S



w
o
L
'
()
N
Ll

O0K6816257

vprzeBoNE 1p 19PAN 30p YD3 Fvn elred anau 28
ARITILEDOT VAT LTT K107 18P BEPEumowh dSRRbIE| {1}
VERELE]

oF SPLE UOD 1 sasowad Zoi}
LGIeAURIVOD

aleresiod
BI0T/50/ET IR123u) ugjonng DIGEAZM/HL  JOHENE [8NUZ 217273 UpjawAng HOIINE Rk UHIRNUS

4 Quawnd

{ SOAISY A SOUIGED SOALLOY S0 Y YALLY TN NOISHRHO AN YH1O)

TIOERIAE Topstied|

:sopalaile sopets |

S PR ¥ Aplpd e LOADD PRRELIOS ‘NOALTY P UR2vamL TRIMERD 0 8 UgdbHUOUOC
1] OWeLpNECLDD 18P pYIYay Lowdr)

W14 '| GWNSNDD WID VOL [0guC ] 1BR bgae o]

]

CLASE 8*
o




w0
w0
—
1
—
o
o

0K6816258

3T

FLTYeY
dBD - BIGT 0PI WAy
Ad - U8, ugoer

s - 21ra onEs
STung - ung

000 ¥EE 8T

opUO] 0 Jod SORRIUS TOAISR] § ESIAID

a

ROINT NBAEG e
RPN od BUOdWE owogpund muadwy TP WO s0a)sed 2D N
LOZZUEE 1RNEY dgiaTg
£ 04AVND
OUNOd "1 404 BOUILIWD SOAEVE S0 W YAlly 13w ZD_OK.EKOHZI__
YL "L ORNSNOD WDD VoL SFORNRYS FRITEA FO] B0 UGIIE2HOD B SOPIDION
HiggrRit TLQIIEIEINAD B) BP OPa|6s
aopatobe FoprIsT:
VR UGN 4 $oPud B9 SI0IAE) PYPSI08 FOANTY OP UPIIETHNIL ‘mspimal o] 3p UpRLLWALIQ,
0 ‘ewauedwo |9 upioeuLLatD
V1d ‘L CNASNOD MDD VOL [GpLB] |89 Uplasuproue]]

CLASE B

e
o

[

e
o



‘?R%{.’Sﬁ

N
NS (7
I, ;\ ‘:\7 f;‘
=

e

" V,G: (’\\.:\ - 3

CLASE 8

ANEXO X

133-186

O0K6816259

RG3271091



<o)
[+ 0]
R
1
Lo
o
e

o
O
O
do;
i
00
o
T
O

BIg) vjKa 9F CAPEND

eprmpquine) owapuad adisuut S1sodur ¢ aussied POt oos cpueEIg {1}

000 000'348

L [L99SE

5t

Y] 31 s B i CrL TR ;

000000 518

199°38

040

upjonzNy L op seuog
souning oipeid ap sayINAG
Jeiges & shdond
DBITUTU] DRIBJURRUBIY
HYOOWOINY SCUILIS Rl
QWINFULT IF SOWEISAI
el 5OIPAI

EPEUPICGNS Bpneg

2] o oudd
B SBIMPOD
soneIoding sownsel]
SeS0UAW B SowmEeay
SN b S0UmEELg
S20LOUII B SOMIISE]4
SEUEISIOO)Y 78
TOUBDRIPOIH STLIRIEIS

DorFESBLL [T i Ere 0000 L0 ; Han

hedyy ep IL5p ey
A 0900, . YL H seucpedisied
{1) mivarpund epodia Ajh BONEY O o {1) musipuad puodey OAA FPALLAY 8D N 11} apsojpuid oucdwsy  40ain s0apoY 0R N SOPEZ|IFIY FOARSE BP ¥{Ba0]|

[ThAr27

LT

DRIZLRE JoHajiR (ENUR BUSD HO0ENRE SHZZIEE $EIOY UplIRnyg
¥ ORIV

{50419 9 EOf Get tpreusunD o8 ERUCOWY € SRARBIAF BT s8 )

NOIYZIINLLL 33 0ONO- 1V BOCI0ID BOALIY S$OT1 Y YALLY 1AM Zm.us‘xomz_n

LIS ~opona]
sopede:be sopesy

18101502 §) 8P UPIDBUILICUEE)
BRISUHIAWAD |30 YR RUALOUD

W URIRTIN 9P TURUDY 7 DHITED PEPAEOR TAAIY 3 w9TaILL

[
YL’} OWNSHOD WD YOL ‘opubd 198 bopeLpsaue;

__..ma.w

CLASE 8°




w
0
=
3
P
o
A

df
(o)
od
o
—i
oo
w
b
o

CLASE 8°

“SLEI0JUT 5P B8] € {opoNatE (AP SOUOIHKIGHIONU BRAGNLE SB] SEPINIE SOMIOE S0) Bp BEpIE] B] B 310G &p fllioplied jeduud jap suoduy {Z)

“opotled j Us sopitodionll SaAfoR SoAsNY S| 8] LBIDEULIN] B Op UonEBSeId Bp BUda) 1| to osjoquea) ap syeipuad [Bdbuud apedur "sopeige sopuo) ug (1)
0 Y % opoped 1) RAfI5e)8 wpedOIAIE UDIIRATIGUE BREL

; 1z} opapsed op aliels eieipusd (Edabld

ir'e
000'#95°8LL
o
Qo0 9Eb 93z
oo0'Eek'Zi-
000°60L" e
0

9

{3} opopad (5 ua sopesddiony] SCAROE SoAaNU 50| 2p UpioeZINaWie op alaipuad apodiuj

opue4 [ep ushito 1 spsep 'sapedse ue sofzd soxo A seucisespnjpe cpusAr(oul 'opelnINGR opEZILOWE sUodUY 2101
Jouse [ENUE D480 (@ apsap epedigue UppEIIoWY

0UBIUR NS 811 [ BpSER EYRUIRIC LgIBZOWY

JOUSILE [ENUE BLISI [ BPSAPR SAUSI B UNIEDIPRIPELGDED Jod &l ap SOPEP O}iDaIn 8P SoURAIA(

JOLGIIE [ENUR GRS [a 8pSep opyR L jRdisulld 9p spodu|

000'6L5'POE"

OUGsHLE

00082V L1

0

000"} 8ee-
OLOTZIAE - GLOTIOILD HOTZLIC - SI8TAL0R0

JOURIUE [BTHXE FLIB[D UGOTMIS WNT upisemis

epedIIfUE LO[DPZ[LIOWE Op RSE1 § SOPELINGE SOADJR BP BJBLIED B] BP CIUBJWACK

8 04ovNo

{50@ 81 Seyiy U8 URITUBISUCD BS SapoTul B SEAIRISL SE4D SET)

i NQIOWZIIEELLL 30 OANDd TV SOGIA3D SOALLIY SO'T Y WALLY 134 ZO_USsz..._Z_u

LOZIZLIE Topolieg

:sopefa.Be sopeis3

WS UDIBRAILL 3P GOPUDJ Op RIDTEDN PAPSIICE "TOARYY &P USIOERYNTIL BR)SES B 3p Ugneuouag
O T dwio2) 1op ug it Q

Wi 'L QRNSNOT WO YAl 10pUG (D UGHIBLIIOUST]

fraos \




w0
v
-
P
(*)}
o
—

2

CLASESB

o, 1 witnserth mwis b o msaung fe]

P top Gl 1 (i Tt o i
PV 2N Y ‘AN 2 O § 40 '} (U 9 DOREUN 2 BT B 13 DR L ISSIENN O 14
2 @ @ o

kil 1t

3 1 1MoL
o 3 EOVE 7 60 £
Taye e Amael 1 00
383 7} € § B
sesoul G € 9 0
semsul 02 ¢ 40
SoEn £ T | 90

8| o)

CEEELELRTE

EEEEX LT

I5) Wjumiug) wofep, 1eje L wpRoG Pyl ] kot
HOT MRLRIID FOfEA oumpLed mUsUp opefeduy asntie

RO B N 27 oot Epwing uob sepzbedu

Isrew T o ot @ sovmui A BV § Y KUSETT R 180 HOERY
predchen sl vy [

et drin & e B

EET T T
Baye Z 7tz 210G
sovow z} ¥ 6 00
wosow g E g

ol RRRRG

ojusipusd jadpug TP SO
BT
TLCZZIE Fpojied
BONBEOMIE $ORMS S|
VA UTIOTIHIYE ap NORIGy €3 FISAID RTPHICT WONAZY 1P MPR R, PHISED) B} 7 UORRCTWITISY)

0 OEBLRRITNGS) B UG DRI
¢I..E.5mzuuxuu.== "onenuauguunﬁ..

{redd

LT

G



w
o
bl
i
<
<t
-

0KB6816263

a

CLASE §

“selomRISdanoe) ve) dp SHIUE $Op{E) OLIOY STARSE AP OFiac i gp didd op apiciut | A Sepae; ollod SOPEMNHTD B0ANDY of ol op SEUGHY Hdnae) Bb (B0 Guodie |& eaud s3uord0 18 Jod TREURLIANG {GF
*BeUOMCIedioes iRt b SEJUB S0EOPRD GLUAT EAPESHISES SOARSE Eot 0D GS[OGID0) BD SiaKUed feddupd ap auodwl 10 JE chaipialp ‘oparod 1o ue tegpngold jedislyd ep ssudiaelednaas

sgiod S5SOPNR 0p UHES aNb COADD 50§ 6 DIQUITES 3p BjuBuR MU op opad] 8 SR 'SOSOPRE OUIDZ TORIIYNER 20A5E op [udizund op sopeSedis 0p S0UOREANISI B 910} HHAGW J6 TGP BUURS B] BUUD pluBRGD ta Jod eprutuueisg ()
‘{4 opeIsa & Lo 2epieoId 019i0] 4 BMILIST B 0P UOFRULDR VF U0 SEIUSHSLIID SUBURIIBTOI0U 01} RINAND) R Ua Bpilicons sopsiej 0D UGRIISPR B] BASRSUDD BS (SARIHE) SOMIDE 0p [210] (O OSI0GWERI bR ojuBpuad

edioupd Bp #ILAW) (8 "RIAMRT B) 8D 1BI0} 140 DRGOWAEAL op mualpied jedidui B SUCUW B S0 6P ORENZA (9 & SIDINE BUIOS 19T BOADE $R)0) 195 ap d Jedouiad op epodiy 19 enue Bie1n0n 1o 1ad apetsuieiog {g)

W87 £ 1€} suu0l 58 ue 0 1A0id ¢ B B 00 RrElR el 5% KOSORNE GLLGS UDIRaL| SR ¥t "SEPRN; SOATIT SO| 6P OS[OWAR! Op BjuoiRuSd

ediuid 9p 904U {0 "BISHED B OR 20} [Op DROGWATS 3P PiuepuRd [2dund 9P BLNdIL )R JRISULL O OPRINES! |0 K STepng ouos 1882 4O 8B B3 OS] o ipued jedpuiid op DO @ Baus HMuepoD B od Bpeujagag [y)
OHPaID 9P §auDesp, 5P apiiEd B) UD 6oUEIE] |9 Me 10PRUBSHId) OPUT S (B FOPIEOD SOALDE BP BIILSD B B MUSLUBAENIDNS URIIAJal 98 Safiel 6153 (1)

] BIEE) 5090, PR Er)

UQIIEZIMLL, 8P SOLOG

$OImn4 aupgas op soljoaing
femo7] B BEWAND
TIBRUELL OUIBILBPLELY
URBOWONY OB R
QUWNSURD [B SOUNEIERIC)
Y'Y SNPRID

=pRUDIOGNS BPReQ
B|12J050 1 9P SOUCH

2 sejeuOLe | SBINDRT
] soApRI0dioD SowRISal
sesadurg & seWesd|

SHWAL © sowmisgiy

S3I00uIN] B SOLRISSId

SBUEIBIO0H SENPeD)

01B29]0d(H SOWEIERSY

B0G|0G1H B UDISIUSUELL 6 SOPRIHED)

,mnw seyeaRedH saucpedped
T 19 ) vt (@) v (s pepisoloN 8 m“
suptie; ta} sosopnp sopR 1at V! sopIIY . sonuprp

upfanaednoas  opies ep v}, FIAIT uppiadnasl  ansgiy ep wakl i o dn3e) . SOMIBT
op B3EL op TaE) op esey 20A5IE 4P w88 op aee) OPRIRE o Rauy 8p eaR]

200ZI$0/BZ  |¥|3lH| opgtianegy OMIEIZINE  JOLAIUER JRVRIR GHIBD URIIONS FHOTZHLS  [BPRE Ugpaeme

a O¥dvnD

HBERGT ‘epuied

:sopefasfis sopeisa

WS UIOTHINIL SP SUPUTH O EEDITED PRpRlats 40MIY BP UORE2LRL BGIDD) 8| OR UQIIBUIIOUBD
[ CHUBWILEEIOD) (9 UKBUIOUBO)|

Vi 'L ONNSNGS W30 WL OPLID. [Bp HORBURIOUEQ

[Fees I




1o}
0
R
1
o
=
At

=I
O
(N
(&)
-]
(8.8)
w
=T
Lo

CLASE 82

Pepaaliiy

[EeT [i¥ I3 FDEISATGd ipBl PERaniy
o4y [T
FOAZIFOAE [JETE LT QLOTIZIHE AU JIUE [RRUN 43D URIENKY [AE1{c43Y3 PRI HElTENG
{roye z w pnbia ope ¢ Bropedng jeoyk 24 | ez ' d) (Buy [9 OPINSL 9 CLUSIW [BP DIATU) |8 CRIDIDNG URISDUING 0% $a|BAIsI 507 (1)

0O’ 285°6F
DAOTLSEEL
DDO'ESL 5%

SO0 ISE
GO0 2PLEE
iy -]
00098z i
0L 2568

Touaw £

TRGge] FREapuod TIpeal JBnpiabd BPIfy

{0jof

Sous o B rpuradng
4oye oL A g anug
EOYD § A ¢ RHUT
20y £ A Z Ul
soye 2 & ¢ anuy
QyE | § iopeu

SO TTAOY B

B U .Eo.n_—s FAAIA SOARIE aqustpuad uv.u.r:_ ) ADAMA SOARIT (L] 8PUN }¢ SOPIFDT 4GAHOT 50] BP [ERPIZAY HEIA
BONZIGIHAT [LET e T [ZOHIYEY ADUBIUT (ENUT BT UQSIINHE FICZRZHLE NRE LREARG

3 OHGYND

HOTTHIE TGposed

G UBLIHL P 12RU0] Y RTINS BP0 POV S5 ORI
?

¥id'y OWASNCD WID YL

opebe.be cogRiss

MA0ISRE B BR UGIIAUNLITUA0
“OUSHERAIIOD 5 UDIIRUHLGUAZ)
OBUDA [AD UDITLALGIAT

[E5E




«©w
s 0]
o
]
te]
<t
—

Hig)
w
O
48]
qund
oo
w
-
>

w» f I it o] o BiAD £ {NAST SN I Op HgrrCRIS By cemutp TS PRGRD
PELIFYS 1) # N 1 MNP YT T 8§ MO0 M PRSIV 0% BF $363 i T U b

NCIEE I L

[ Fomy SZ0ERRLLENST
et 0oy ZIOECAZ{RORT
BOUELELLaST

oA TN, GRe VRN z FoRiE
T L sk ey eated o N IR, LI ety ey Ioaped sy g
. !
TEOL0RE TR ORUEIrY [ DIOITHET TOUBIUD [PTIU 345550 ST | RERIT TERG7E Lppoiemis

VA T ORIHGD Vo WOL IR TR VO 87 IR 55 Sapean

PTG o 6 4 O

mepubedy waprEy

T RATImIL HOMT B UMV £ 0D Lpt e

4 RN (a1 R
<t.—b§m=3:uqu .s?u_i:.aa!:é.g

O

CLASE S

271916

[

k3

Ry



o
o
o
H
.
o
-«

FIRNE

oF,

,

0K6816266

CLASE 8~

— P
084 1y u5e; s o g Se1 bt i3]

e o 1u3s weA v eprs opETUT A e k)
PRI o1 A abe 30K Pk #0187 1 0B ]
w1k

'z [ oy Fl BamD SHORSALICER
k] gee (ioteeuiosd

ViE (LT e
e T I op Spp
vesndarte s
TRTUATMETL 1 12 1R AT FIpTOn eonEY 7 U ML R0 e s LRI
a envousyom s o)
e oy e el
TeY

117

e

RUSBZ71



w
o0
A
1
<D
4
A

—I.f
w
Q¥
w
i
O
O
T
o

“©PUEA 1P UOHANHN L by g wptop wopmimon sode ai i) (p)
JEPUID 11867 VAT (8 WEAOD NopRzat sadud wp pec, (51

g b oitsgre 0 o 72 GIGITE W D Y M UTOf Sui2 DAL {2)
oAt o Ry Ul
I L

S

awmn  srocemreera
ammy  lewebsysoea

FHOEERIE * FE AL oY ETHE aoyaws
LT ARG s VISt Z

namAe pesEETSRP ¥ o epoig)

stopstate vepin

TR 10 wERIUeG

WR UKL PR ERUCS B SIDHOD PRRTIOE TV 8 MORTIHT
o

Yhdh ONDSNOD BEAD YL

Enmnrdwen |up yRrLoweq
P B RPN g

GLASE 82

o

o
]
=
[y
M
e



@0
0
Ll
1
—
I}
e

CLASE 82

= 20 TR U A0S § PR St 'Ok 8 2pary ke

b 6 85 WG T 3P SRpTalSTIR TesUAE P $9p Eisg bk 1 O)0sndne Y

» na

L NIGH VRN o3 FefIERUR 1OMIYS 194 YN UL AlNIBY Bevr oy op "y
Ban a9 ] Had et M) sIoTROLIcoEY

v v v aemE 2AEEES{AEORT

BOCATELLTTET

iR e saes ez s e
WPRS  UgEeMs  upeeys  epRpaely  pwipn ey CHAKGLIRG

Ll L)
[ NG 35 H0x S CALE SORRYY 503 ¥ VALY 5 NOwRiEaN]
ZEEY TR e TIEET eSO
B AOAY|T6p £ A Apapng
wpeth e soak 3]

W§ MGITIPILL WD 100 O WIO[I6D PYLSOR ORDY M LOARTIL

¢

¥id b CYTSNOD WDO WOE

ey




@
0
-~
1
ap)
2]
-

0K6816269

CLASE 82

ot

163 04 &% QAIDERY 31 DT0 ¥ 15 1Q)
ma $u gl 216qEP Eidised £ {p
1otd op

U100t 3D USRI |2 SLIO0D FHRD OP 120D (2 RIZ Joismpe boIInd BUT 1B KELDR 41 O Oloadi] MU BF EY3HY BFUS kD SOUR SERBILY STPTHIROANT U D3 bAURLENT [¢)
€U op SpiL pAts nb 3P 6303 L0 ZAPINBIE SH BEOLE SILHED FEI OF HEHGASD 1210} ASAL f© TINDH OF (7)

*30MHOR 93| Bp URIIMbRT

Pie)3iHa foisussong 1)

PRI UGN ZE DU 00N ST5E 2P SEINEL R SI0URIENE BE A TOEIRUD S0[HE OF S0ATS C OR
ARG GOLINIUET $9) A1 AR 0T UT ATAGERLORD 4TI00 16} U SEINLAI SIDIBL SR Bp YAl

2 Opif By HERYELY eANT FOPIEG SDAISEE 90} OF SIRDW 104K 67 DS {8 A REZMA SAATE AP 0IG)ED B BE SERIGed ACIROLL TR0 ep Fody SO

Lhcad

[RepIRE|T p optiog A Hal SYRUSIY SHERRIE Op RALOYY 9D B SECIELEID

"Bugart OF SRBAT (e aledEnu0 )
Sty BOPIa]

5 OuRdEIDD!
sriopELY seinuned SRH0)

DIGHIHET B TO) B3 SRIPRUSIY TEILNY

293} £ SO0) DB SRIVEURLY SIS

“ojus{aatbe SEiofsill BRE 0 BAIDIEY Op Spus g 5P diredi it

(EE T T TR B 5P ARI0T Grqas upmraju]

SHRG el

AOMELS M0AIEEE LOL AR [MGT 0 A1qos [HAL 1@ TIVRsesdel onb afEIeIIDg

S0 106 sopmzipret wopaie sanmad £op op Apedol 0

souss op {31t 1op aoppd BUDAL 18 B1709 LEPSUPORIT TU $9UDE A% op olngLad duadul jop elesag 8
£43) 18118 Op UgpRUIBIORNG |

{2] 29nbly ap srouy $9) #p arwodsiy suadw

() easiotnuy senwiad sean

1G] OIBUED B Sorh 8P ROV TNUIEY §

(6415} FOAGIEIE €D RIOSURLY BN K

t1} (s} pnsds vp nsea3 ¢

SopazZENYS ESAYPD S0 B [XI0L (€ 2000 “RIISTAINGD Sukofuur 1a1j0 b 'EAIBES) 6 Dy 1D EUSHIEDI ek BleUEd0d T
SaioiEAhS sTiafur tkiv i BAIEYY OB OPUAJ 0P sliodul] 'L

T56ia 6p SERE T8 S e R SRR S S ]
SUISHLIGTED SYHOrAN TUSOE NOISVHEDIM

Lozretie FROTEHT

ug o) PELTT ]
1o v P ugermihig

V145 ORASHOD WDD YOL BODALEE SB101EA $O) 8] UROTIR0S B SOREMOH

LIOTTIE Agisigsep B ap Opapo|

zugkba.be soper g

VG LSETRT{FHL 30 40RU OF £RONIN PURYISE IOANIY FR UDPELINNL “eitjrel 8y 0p uppIEUAMEVRG
L] SIS (8P URIrELIOTE |

w3 ONNEN0T WS VAL DRUOY [P UPFIEURLOVED

RU3271820



w
es]
h
t
1]
)
<

0KB816270

iy

CLASE &}

SHIGL 65 SUEaTS

OPIRNTHIER PRPBATIGS B 40 ‘OIGD O NIS] 73 ODUSSDU 1EPDIIA TOON BN URARIIDU] 6T ‘SAUTR 59 O acuntin op

SENGEINS [P BB 5 GITHDLS B BAIGERY 07 BRSSP UPIDINPE OU ] B OIBIR) SIGHRN

‘Opyne 9138 ERUOP DAL (O HRITUD )0 VG B} A OHRT 4P BGI0) VHAFR B (T UPREAYS W 'NF2 (P AT QORARIT I}

apuel ep R RMUZES £ DPREDS B 40 15 (0

SPNGTD Pie UHLOD OIOFD; o ISP 0 UOURIIOL W A O OF: CYIO) DILEN &Y UG U9EIONTE B) ‘G OF (713 UDBATYS

74 ioedtnl £IOTL) LOIGGHES O3 OOLT) AP LOBNSISUDD Of BATKOTD & OIOK0) 10 48 5 f5)
CPRYOD P17 BPUCR ORGDY JED RIDIBICIP M0 Qoveinios vy A DS ot $USTE PUTKSS £ U6 LORNERET B UM B Reajr opiee
OPEANIIE AARDRIGT ST S pr OIPRI0P A 56 A NIEF 11§ OPUsai SEPRER TS 07 KGACIOL] B8 ‘TEUOT BB 07 FEUN OF ECUANISLNONONS UPDRSGUE BE CRIN 18 OJI0FERL LIGHI OIONGRITE OF ORLG! K NOUIRIRIGT 05 TIOURE A DI 0 0
WPICIIOUHENT 0F O AT (B 40 TOIVHARE URLTY o $ril] B ik oI T ASE0HD) SI0TE 30 S SHRODS SOUIQ #F CleTD0 9/IAIUND © AT N MEISIEL OF OIE]

10502 51 19 sopT020s 207 © SHEUODIPS 85K WEYD Bp TR g i

LT su3gni §ou1D)|

Te Ao S o [ T

MUEY 2Py L LR S
sy op ZTEEE
YR

iy usinig

Ieuai3iey ansop ) TEE IBs'E)
1

SIOCEELLSUSE ey
UONCEZLR0ST G tey
TEF ARiIOE TR RIAI) B H

T 0E
£ GYIOTHL

}

TSI 25H0

D GEs BUISHUDS b BN B U GIEH0) I NHC0T U GO [b REEDU! OF DIN0.S YEk SUIOD B U FRIATAUCS ERIITIUGUIND0N U 1D
BUpop OF WO ApUa) [ THNES0 SEASE $0) 9P DAA OPIST 1 00T FOL0M: 0 SRS SOADE ST 10} EUDILY T YEDLOJTSMCY N SOHRS TOT /T)

0 08 0nb 18y 8 0260301 (370" JONIOIINT SOPYL) “SUBIRPD BONN] 3T GBI U UO IT(HUGIOF EVED BORUIIPN STUCINSP HE0 9p 0563 b (5]

TGP B 107 SOBHE P05 T
Opts Ukkey ant TOzE SRHO U

CREETHT] BB ERE

TREZIE CoLE
opotnbe opeRE
g wnERL "sonny " eangsall v op WizewOUAT

@ owsunwdwns pp sopewwrouag
Py [5p ansping ¥R sy

¥i#'L OTNENOI IS Wil opueg [BF UARELILYLRN;

TE0 Y.

]

i
i
i
;




(e
oo
g
H
P~
L
-

3
-
ad
>
~i
[s9]
W
o8
(-

CLASE 82

E43

Taprag op oHIES

HOLIQNY INFOIN

SYALLYOF1dX3 SYL1GN

1L0ZEHLE opouad

Ipifie s0pEIS 3|

Y UGIERIIIL ep SOputy] ap SIS AG AEPIINOE "SOANSY Op USIIEHIMIL IODEUNIGIAQ]
0 JojoBURUoVIECH

YL+ ¢ OWNNSNCO WOD VL IBIZBURLoUS]




[{}
O
-
'
(@]
Hel
—

0K6816272

a

CLASE 8

G S €p GIpens

Gpeopawesi vueipued fedizulld auisdu i enospeiad suadiop buide spumpraa ()

£99'9%

[o0a ST EET

000000 928 -

000°000°5.8 13988

N0O°SELE8)

i)

o 1830 ),

L8788 LT

EEIT)

URIDETNL, 8P BOVDg
SOUPIN GHERIT OR SOUOIE(
JBNeD ¢ TejUens
QIBIIVEL 3 DlUBILEPUeLY
Upfolloihy SOWElSRIS
CUWMEULYD [P SOWESIY
ddVY SOUPRID

mpaLRIcONg BpNoC]
BpsJOsa ) Bp SOUOR
EB{BUA}LA | SBNPD
soapiodion soweEgig
SEEOIIWT B SOEYSDIY
SIWAD ¢ SoweiEng
S0I0J0UINIY B SOLTISALL
sENRTRdi SENke
s0liE3Rio0}H SOWESHlY
BURSRTOUS B GgisunURr] BR SOPIaIes
spuBsEjRdiy sauDived|aniB.

£00°pASGLL

=

{1) swojpuad SOMA EOADTY unn..r

(1) muaipuad

apodus EAAMA SOARDY BR N

1} apua)pued apodn] FOAI SAARIY OP o SCPERIMIL FOARDE op effiojod]]

BOOZ/LDIRE FRta] ueaTm]s BODZTLILE AQURLID [ERLUE DAL URIIRNLG CL0ZZHIT PNy Ug(senitg
¥ odavno
froina op BEAW 48 URTELGIELOY BF SeFOtuy B FEANSL ey ee )
i NOISYZITALLE 30 OONG TV BOGIIIY SOALLOY S0 ¥ YALLY 13 ZW_O(ZmOmZ_—
DRGZRULE “epoiite
:supebetde sopejss
“WR HORREITAL B LOPLO 8D E261200) PREMADE VARV 4P UL IBINISS N B AP USIEUMOUS]
[ DjBliEdWoD Wh YOREUIOUS]
¥id ‘L GRHASNDD WIS VOL 0pUG 8] UpPRLIIIOUS]
| IR 1




o
s8]
-
1
gram
o
-

0K6816273

CLASE 8

SO

jop eyoe, g {opoLad jap S8uO/OEIONICILE SEARNY SB| SEDIH|SUL) SDANCE S0F BR PRPHRIOY B| 9P Osj0gUes; 8P siuaipuad [edouud jop euodwi (Z)

‘gpanad |2 u2 SOPEIGdIOILL SGAIDE SOASNU S0) BD UnIDBwoI B| 8D UNDEIUASeId 8P YOS B 1O 0S|0MmUS9) 8D ajusiptisd mdroupd spodus “sopege sopuogj u3 (1)

=y - ) ] opoizad {ap 8A130a19 2pedISRUR UDIDRZILIOWE BSE]
000 GRL 26k 00079581} g} opeiad |ep aniais Biaspuad apodulf
[1] [¥] {1 opolad @ ua sSoLEIRICIUE SOALOE S0AANU S0f 9P URISBZRICWE ap ajuapuad apodu|
000'G92 281 000" 9EY' 992" opuo |ep Usbiic B Bpsap LpeENLNDE opEZOWE Suodu [B10 ]
000 664 02- 000 COF L JGUSRIE [SAUE 311210 1 9psSap epedpiue USIDEZHCIY
Q00'|5¥'98- 000°604°19- IDlBJUE [BNL2 LIS |2 BPSAP BUBUIRIO LOISEZHCUIY

GUOZIZLILE - BOOZ/LOMMO

JOL31LIE BRIV 11803 LIO|IENgS

040272 LE - OLDE/LDILD epedlafilie UQIDEZIIOWE ap B58] | SOPRZINJ SOARIE 8P BI31Ee? B] 80 QJURIAGIN

JEnyor ugaeNS
g 0dawnd

(S0IRo p Sep U3 UREUBISUDD 35 SSIOCLY & SEALEISI Seil SE))

zomuﬁ.._.._nh_h 30 DONG4 Y S0A30 SOAMLDY SO7TY VALLYIIY Zb_o.ﬁzmou_z__

GLOZIELLE opdisd
sopefiaife sopelsy
WS “URIIRTIYLL B SOPUDY 2D Ri0ISIE PERAIDOE 'SOARIY 8P UGITZRMIIL BIOISE0) B 8P UQIUELWoueQ

0 CUBMERLOS jap uideLouer]

¥id ‘s OWNSNOD ®WOD VAL TOpLIod 18D UQIDBLILIOUS

{508

p—

g

Fruaen,



o
oo
.
1
o
©w
b

=l
7..
{4\
o0
i
Qo
w
>
o

a

CLASE 8

500 4 {91 {B194] SNII |3 4D OPEIOPIBUCI ) OF STLTSHUA Shy 95 I0L=A (175 {300 "Sepeiodfld ¢HNE 3 S8HOISE] (201 BiUEIE ¥] P ITRUDIE KT 3 IGFIRAY O HPETEL B SIGRIODED N6 ¥

wideng {c}
{53801 2 06| © 10v0u & Sou

LB opodhs (52 0ja0 'Ssamu g B L 90 @) [RUY ¥ ORINGY| & G134 86 [ DRISAS UTEIUARS 6L EO[RAIRILI £01 ERIIGED Gt A Bpliten mona Rl eiap G2 §1 65 ORI U2 P/EZHER) BY SOPEIEYES o arius PREBA $pMIIE 501 3 UINRINER BT 42}
(3 TR ] i1 BRSO ] TESL
[ 0 o 10516 (i BOYE 9P LN
& o I3 i o kOyE £ B Z 60
) a o 0 o SOUH 2 @ 58560 B BG
& a 0 0 0 sBESW 9 B Z) 0G
Q o {13 0 ] fO53W 7] B g PQ
4] i i} 0 o FaSOU D B E 3]
0 o i id o sese g R Zeq
¢ B o ¢ 0 o aspuze | og
o X SOPal s ] [ 2o o 531 | THBH
ugraTse) ARRABO ¥, (C) EUTIES JojEA J5i0 Bpned P{JuGA G Y BapE{pIG SasBinIi |5 A0AROT B LN T2 HE9l BNEITS to0 sopvbodu
ajuaptiad |Edesuprd opededul oo
{seIow g e _425— 0 rongis A doud § A topidnE (50 2458 taaw
zr b oc a d) jeuy o opfgour &
apaiic Tt {3 ORHIXKD LHISHUBIIE 3% TO{EAIOIU} S0 95900 ou A ppanen preno iawibd of o BEpanBiue B op I9pRiTIes 1 BIuS TORALER YUARSE ¥01 P UORRARPD B (L]
[ooeekael . [--BOEG COOZRDE) BY, G00°02S°E Lot LI ol [ RECT O - IE§oL
o ] m 8 0 o soya g op 5PN
0o EvLT 00006 OO0°E00°'T 314 soyeCe g el
(g2 00028 00 0823 PET SOUF £ B 5esal §1 0
apo§ea’1 Lo A 000°8re S0Z seEow i @ Z1 8C
oYaLE) 000 kY 000°850°3 1343 sosaut ¥l B g og
[l a] C00'5Z (0852 it sesquig e g ag
GO0 BRE’) H00'C0 0007581 OET S05aUf £ Z 8D
BO'SEFT 000 LT 000081 B6E S0saW T B L 20
000'98L 8 f 50002 . 5| QU 49T 3 So¥} FOU | BIERL
1M1a), wpnag apjoltes ot jEnL SOLZUIPIO S50 D5U} |ediolilg SOAIE B N T sopeteduy ooy
njuopusd [Bdiouny EPEDTE SEoRw]
0 oHAVND
DIOZREENE GR0 e
:sopeleide sopris3]
WO GISRIONE #R SOPHGS NP idfteD FEPILLSG RARIY OP URIFHITIL Tio1sAD B 4D URIAUWOUD(
o oewiedisag 19D UgRREHEOUET)!
VL3 L OWASNGD WID WL I0pUD 4 (9D URI3ELHIDURE)!
(XK i

]

)
-

P



w
[s0)
o
1
o
(]
-

0K6816275

a

CLASES®

‘seuoamilonaDy XU 9 SHIK SOPIIE Awed +9nn% B OEIOG p epitapuod sedued op 80w o £ voRE; ano 4 pudlautal 0D SSUCRRRERIV] KD [416] SUDKLL 18 b1 BiuBI0 8 o wpsurNiig] (K}
. 4 3P s P PR SORJE 7] 9 031 B ood o 104 apio
semsnpoid | ef 49U0)9c:06n0) X0 J0d SOSIPNR R HGES A $OAKE §0] o GSHAK) B8 DTUNALDG Iduhd 4 GHOI 0 LR TOSOpAD jiox: 3 evdppd op sef top e il (a0 18 K Bpes
[ G OPRiSA 5B s SOpEoroid olsD} 8 TSN ) B HGOUIER ¥ G00 BIUSOINIOT EIUGURIRISIUL o) ey
Bp [RI0 180 SHORIIDD} ap Sve|auod £hiauy ap shodul [ RISHED Bf Of [0 [ He0dLIns] 6p Byipued ediouisd ep FuOGY) ¢ Hktulli ap ORENNIAL 19 K 30pIRY W A (2107 (O ¢ rejound ep auodies 1 aniem opueisos i apd ape
oC0 K o 90U 88) Ua Dysiasst Oy E 03EANT UG EI976F B5 S0S0PAR OLI03 URRRINTA[
99A97 S0} of atjoqiuar) op Bjtrejpuad [edjourid op SiHdUY [ "RIA1IED BY B 10} 1BD SEIQUIGSL &P ayumpued rediowisd ap S0y M SEIDUH 0P OPEHRSHL o & AVRRD OWRY £AADR 90 B 0550 P f jediaand op euadu [ aruR BIEINT % /0d Bl
14pEm B SEGOIOP, o TPk ¢ du ACHILES 18 UD SDREIDERIS) aPUDIE SOFIRYD STAISTE U FALITI 1LY DI wiriydjs) a5 soqes sajad L)
el ¢ v 0]
ol oINS, op souag
&R0k Lot OIS AR AOHIRIE0
70k TRAOD © STANY
L
o804 -
i ag6L|a I3 18
asGh’
150¢ EpRURIAGNS BAN9G
490% sPrOsa] ap seuch
g5y
4107
£s03 SINAC E SNENSIY
i BHOIUION] [ SOURISHI
(111 segdediy Seinpes
BaDL SOPHOBCTIH SOWRISHI
ivo} BIRIEH 8P UGISIUKILL, 5D SOPINIKGS
oL ¥ 2 1 T m” T [t :
TIGY #0
fal {D ) sasopnp L {ot i3] sesupnp ol o {2 ) sezophp v T REpROibN Koty
sopRIEl SasnIn B a) Sasopnp #oputej FOARIE (=3} sazopes SOpiiny saspaE en @ ELEL 1
upiansednaes  UppaRAUdnInl  OPIfiE) BR ESRL BOARIR ugiyeIpdnas) o vgI>eadnane opLe) 20 BICL sonyae ep TuEY upowmdnoes  URIFEISENDAL  OPHJTy Op wEYL BOAHTE
ap ese) op ese), op EsEL spesel opwErl op esEy of BERL, apone),
EDOZ/90MET I 0)RURIST GCOZAELGE IDYRNIE [RNLE LKD) UTIORPUE akezizLng Jeanyae Lg|xenig
G oNOVNY
SLoZZLLT “Spapad.
sopofosBs sopelEs
L NP o A “sopRy BILISID Bl 4P UQRDRLRLOLAG,
[ puespiedistoZ 0D UDEIBURLIONSE]
Vi ) ONASNOY FOD TUL LU I UL
TE0s ]




w
s0]
=
]
I
0w
g

O
[~
o
0
v
o]
e
e
-

gt I o |

JEE

sauy
BR0Z/30EE [RE R e

BOGTIZHIE

sy
IGIBIE [SIE SLID UPIOPNIS

{s0u Z ¥ (B

[NTRTE
1)

Itw

EREIATUOd BB PEPayDY

B
soUY

DYOZTHLE NG UPEnHE

PERBNOUY

Sl '} (BU 1 ORI & DLUSRY |99 SIONI| |6 Sptyae ugsepuBIUe oS SOEAIBV BT {1}
T = -~

[ROYE] EPEIFRUDY BIFAI (RNR(Aa] BPIA

N

Ma0°AE9'erl

L)
COROLY v

TogW G| € Jopeang
soyn 01 4 5 B3
EDUE § A By

QTG LT GOUBLEBL 000" L 0Y
000'5L'55 (G681 98 COUbeE8E rous £ 4 2 o1
Ldi g 000 L08'52 [0 14 soye 2 A L awg
D00 1G1E D0DIEFEI DO LEEE DUE L 3 Jonajug
equsipuad spadal — saal FOAL0S OF Bjueinied 2Pt VA BEASE R N aepued opsdul] SOMA SOAE 0P N {L} apuo (¢ £aniasa SaANR S| 0p [enpisay ERIA

BOUZSONNE fejapit Gppzen|s BOOZITEILE  laypjue [Endl dlio]d HpjoTallg CROEELNE JEMAR shesomnalg

3 odavnd
CMRIELLE EPOJia |

WG PRI PP $OPUnY Sp 1I0pIAY AR ATOE TOARTY 3P DQLTRTITYTY

]
L' DWNSNGD WD VoL,

:eopeiiasbe sopmsg|

BDISED By 5P UDREUWIONR(]
sepuEunpRdwns 195 VRIS LIS
10pUDS P UGHOTLILOUSE

[ts0s

A\

3‘
i)
o

o

&2

.
B



O
o0
o
!
(o]
€@
-

OK6816277

CLASE 8°

]

ki) o SOpN SENTEL 101 OPURND " * i ez
UPIAURET B B S{SRIRN AT FENCRENY FNITU V] U0 WS 03 ShiEuspid A mE trit U3 SO e 3epotlal ()
I el
il e ! sagevGLLosd
Litd ®e J ZHOTRELE0D
st ar'i 1 BIOEEEL AR08
(ST T T i
TR ToRmTS A C T
At B LTy apodiy tmsey  soaed ep agey wpin spodun prumso T
BOOZILOMT [CECTRINETE] BTG FOJIGIR {ERA kNS LIRS m DOTTVL
¥ oHavna
{
VI GHTSHOD W ¥ RS 0 SRR
LE A UgRIEEHEp B o0 0PONin;
‘cape B A 1apeynz
¥ Ugparm; erowell o 5 bs]
[ P &l
¥1d7L OWNENDT KOS VOL opR P URKBErIRG
THE

92Y

3271

RO



O
[ea}
—
1
-~
[
o

0K6816278

VAT U 1) U1 B RIERBIE PR 0] 4000 4 Dpgarum o ks ¢ wiviaT 1f)
oDt R ¥12e) EWIRY ) 49V SOPRTU ST TOLNINRT Ig]

“ollard o wes; wann o apens wpsinanae g {g)

FREMIRIGT 34 89 WIAIDD L4 ok s #i e B a3 1)

. R 50 g s a3 finn g vodl) 4P EERD [ L [ 4ES 880 @ OMEN "o v e s rp 9200 vt e i
fepnapsae o) 15K b o s e ey 2
FH] 11 ¥R U 71T BAREWNS Yibet ¥ito0 ¥Y (1]
BT [P eI 8 R RGN L . e Gk ) 22 IR, A ] B SRR T ey ] T WL
oL a ] eovory. oozal & 3! 5 weuomny asN3  SeorcAnoRR
aoopor'ts ] v oouel st s w2 ¢ Bodung hm>  poseentosd
00D 2L 0D0 o o QO H o ¥ TS ADICEALLCDES

[ L TR WS L I TS .. BT W R A R . A e WA | 1
fron I [Eor) TOS voprnanat I L Ty

oy, vy P [ i wopnp  uspemg
LLLEE )
VIE T 11 e R
SHOUTILE VDY E|SAp § 8P po| g
Hopa B it
Wk gL o POPuT B 8RR pEpR =AY 4 THYAIL anient o e e
a e W uopaeeon
¥14°L BHNSNGD KO0 WaL AT D esm G

TR

CLASE 87

)

[
ez,
[
g
T

et
Faar



[de}
0
-
]
o™
I~
.

op]
[
OJ
o
—
o
w0
6T
-

ey " s e ol 1) :
TP 1113 AR b0 B wopEEA e s gk L (£) s

o oy i Fir ey s @ :
A3 T 7 o SERURUILDR 1 (EEH) SUAN B TR SRESRUKLOUID L IRUOURAEN Fises +r Aot ¥ L)

| R 2R RSt ] e

Swmn3 SLoRTs ieasd “
dawy  noitsinesd !
WMED  AGOCTALITOSS

L 000 w52 [3 v
o0 o9z oo ovE 0 [
TG Fh 0D 00 waiest [
DIKE | ISR T T K AR oo | oy PRl
TRUTRI | Wy woprE Saled G o 308V}

Tepwmrin st vlieg

TR WO Wy i 1
f TRTTVE - EO0ET AT BT e TEEATE - SLRUAE T I = awavne

VAd Tk OARSHOD WG O TAREIFUD 19ciE U] 27 LOrREED 25 NESRSInpY

wontine R aap 4 0 ST

mopuday sopmea

P SRR # SOPUD1 7D RIS PYRNRIDS “MOSTY S SHISRIIIE [T e a————
° et [ LI,

14| SHNERSD WIS WOl O] e LA LN U |

CLASE 8°

}

L




«©O
oD
—
]
i
.
—

(o
co
Od
de;
—F
oo
O
>
(o)

3

CLASES

SUPIUGIGD FILOIRDLNET D00 TUIA BEUE} PHOS 71 0P NIST 1B Ri5AC0 DF UGISIG B| £ FRIDPUOL0 SUITULHE TR O S0P BIAIRXD 2NY UA osandns @ U2

< a4 BEd [0 00 ¥ BIEpLEIS Ried dAG 5 ApBow DR " AGH- BRTE BPED mind "ePEIUSIUIUNG 36T PIANaR USIGWIZ] WY UIIoueD kAT Bunel ap uruele ppED 1od wpeliog BIEPEIs UNISBILIIED BYIE)UBUHIURD RIBGIR wiovsad B {3
UBISUANDYSD 3P BULINDD B} PIUSWEAITTIIXS EIRUe[e: 95 NISI UBBUSE OU SEENKUS FOIDYT S0F BRURN UPRENHEOUS NS & (IS pUat & 90 URISRUILIONLR B IRIUBWEWND EJaqep gioyend p{L)

01DZEDL TESEQ STOTLRLLEOSS
BOUEIGTIEE [: Rl ] L30ECBLLE0ET
BOUZISORE v 851D BUCETELLE0ST

aag g

VeI dopEiUE AR lefikoz

't oWIRHN TR uproaidousd

a cHevno

DONGA TF HOd SOJILIES BOAISYd 5071V YALLYT3H NOIOYRUCIN!

g LOIEZIMILL AP SOPLG DD CIOHESL) PRRBIZOS 'S0ARIY PP UPEAAINHE

Wid b DWRSNOT W00 VdL OB EAIGI0A B BR UQIIRRI0Y 8p FaDaIal
RlezrtLEe \LG|IKIB{2SP B] B 2PEYO

Sopeleibe sopriED|
i)sall By op LgIaEY|Wioud Q|
& 1BaLRECWDR B8R LI BUNLGLE(

V14'E OWRASNOD DD VIE Sapu) (R URIIEUIOLe D]

{Fsos




ol

48]
2]
h s
]
P
P
o

‘pueniBudwne B oU SCMY SOBS BN 1Ol [0 BIOUOITAR BE A SOPAILA £1NY BD SPABH B CRINRSUOT BY OF BAIBSOY op 0pUod 1615 {5)
djrondxg AROU FE| U0 SHANPD SEnl SRUMP BF UOIDTUDERR BUR HNIDY] RIegRp weisad 31
sofivd op

UgiDeRId Bt WaPSD {8 BUABRICD IBYdED 3R 0IQ02 |0 mBd soualte UoRsad Fun US 'SRwen STy I 0jHedSel "UDIKIENUUS 65 BYOR) B U9 anb SOLOE $EjONDR SEPBUINIOGNE DU owiod opveiplolug (¢
"BUN 8P 55w BAMY 2nb ap 09 U3 wepinbll ep Seeu SBMLSIP SBE op GIqadsip (1) apoduw) 9 oY ag (2)

'SOADE S0] 88 UGusInbpE

) OpE BY pEPIEUY BANT OPIILIG Sanised SOf ep ojpet Sgiaju 8p ody 1B A opUTnG| SOASE A BIOLIRD F) P GORNIRIed SOIpaw RBMDIL] Bp SCdf $0 DU BjUsISe [epusIen (1)

sajue

|54 LDIRPISUCT SBE BRD BR OSED Ve 5

0K6816281

SPRRIS & cpeAuap jap suRJEALOD

[BAY PERRUS

zapinbi #p goul) €] wp VREARIDD!

sExepuewy senluad sent N

OHPLRS B B0l 3P STINIUELL) SEFMUIG

SHra1k 91 S0 Y SRITDULLY FEINISY

seuRipAinbe seiclaur SBAS I BAIRSON 8P 0puo 1Bp apadenue)!
seaciow) ep 2iGos

SECH0TAZ-D
QELLELSL-D
£

YoID
(zopinlyT op opued £ ¥a) syaUepy o =00 ag Souoy Bp BfE
11pjsHUIICLg

EISET

sopunbpe seiedLey) $EMRIES $€50 N GRS 5P SopmAUEH Jod oresgna ofshl op ouxew suodul g
sopyiue SaAEEd S0] PR [E0R 1B GUGUE (AR fo 2jUsseudis Bnb Blsjuading TiL

semar 1od SOPREHLERS 0] o con|sad sof ep spoduy Of

FQuOq ap 8101 [ap BRuApos Buothis] ¥ 0JQ05 STRELIOGNS QU S3A5 $2) 4 sualpuad opraduw| (ap Blejussiod
(N/S) 5935 8P USIIEUIPIOGDS

{z) zepmby ap spew sey sp Sjgivodsin Guogly

=) rabsuBUY SEINWIDE SN0

{4rS) GHOWES Sp O BF PIAIIUBLY BNWIAY

[h) SOELUBRE B EIBIIURUY EINWIG

{1 4%) prasds ap asesiy

1 SOALOE S0¢ B [B}0) 16 Bag0s *EajajEAmba Sto{au S840 N 'BAIRSSL BY 0puD; 1@ eesades enb pleedicd
sapeRAnho SRi0lal BBNG N RAIBSAY 65 OPUO [Bp 9jiudul

EIT) (=T

| 9L'ZY
ol

168
ann

58y
BEfRy
Jenn
21
$E)
100G 8ZL0L
SDOZITHIE HEEELAT (samB ep 2a[r Ub UEIBUDISUDS 65 S0P0dW] B SeAljEfal SEKID SE].

JOUBJUE [BRUT DAIALD UGDRMIS SYEMLE IAHD SYHOMIN HEOS NOIDYNRICIN]
|zmae uglasnijg

ETICH
asiey

any

5%

we
000°520°

R B B I I i )

Vid 5 CNRENCD OO Y3 FORNALY SeI0iEA $0] Bl UGESEZ(I00 ap BopBIBY

CHOLIZID WKHIRBCEP £ 95 OpOllad

wopebsabe sopms]

G WPIOEZ|IMILL, BP EOPUDS SR IOMAS) PEPDISOS ‘FOANDY AP VOISITENIL reio}seb e up UQRELILALST
[] TORUIBLPEELIND 9P VHIDEUIICUST,

Wid ‘s OWNSNOJ KO3 VOL :5pLD) AP UGIIRLNOE(

£50°B

CLASE 8°

e




w
(s8]
b
1
<D
P
h

i1

OK6816282

SPHISIGEIRN (PNIITLINCD GRLLY G "SI0 1A OJDLJBL 1S 10 & 'WISE AT OPUTOR) TEROIDOME FOLDY SO] URURIMUL BT 'SOUNS £ 4D HOUNGD Op
UPIDJAORIND OF O OPUCA 18 Us SOIEABIY UpjSO B TIGC) B U0 SHASLIDSPAIX SBEO000) SIOUT] 1445 "SHADDI! SOUI BF 3e oidesend ¢ Mqurdy TF iy

EPORYHINE (BNIDDA DI D 'O O NESH IE GRUFNDY ERPRIONIT SIS ST URITARLY B2 SIS S0} e

APWIGTR PIVE DDUOR ©10M0] [0 IslitD [T STuDI0)RS 2f A GHOG 0F BYDRY TILE 7 US LARBAYE Df ‘G JOP BA0E QROTALT N

LPIGRIEY MITIDAION DI 1O PRI WX BABSOH B ORI JOR VERIINIEL OUf U T ORSGISO) LI0AKV] USOBREIS0 63 OPUO) P SORNZIUON A RIHING A BI61T 18 48 ¢ (g}

5&% Pize epunp oiego) jap ___mﬂazu.a B{SUDIGO ) £ DS 0D BILIAY BUIPE B U9 UDRHTILT O DB 160 MITISR VORDRET of

Ot o) g

DUNKIATE A OJ0H B e i (5}

u!éa Iv0 45458 ey 95 i1 8 Eratis o) Wt A DBET! 8 RIS HAKKE €f VB YORIBMYS B ‘Ol Jop RNKOE LOENKS B

P HpoL 2 EpRsSE a3 onyes ea

1550 A o104 12 06 15 (b)

/AP 92 4T BRELSD B LY JODMIGI0E SOF D SOUSKIDE S2a5H) NAND B OE0 U3 [i)

S———

L his,

11 sHAD5HL SOHI0

T§] FA3GE5% 55 BpUG L 8E NGTSERE ST uL

|EHSOIRY GPE “L T YE T.h
1

Ay ot TES P SIOTCRLILEIT AL
. AIBERLAmEd a3

{57 Sejarw THEITH] 7T

3.__{ WAt
W ]
VORI Vggaen e ToRAT 5000

[BETS

QAR FIE9 DITRIDOD 0 GOF (3 iawa o 1694038514 9F ONROF JOY ¢ i muo

DUHEEE B NASAE 2....2 1B LOIDUT SOAIE EOf 6 SHA OPJOE Ky E.Eo LotRitnl ¢ YOPGE0] $OVIE 89 fap0) oyEde i wpUDTRICT DY TONES F07 (2}

0 SRR SN ¥ SEMUIIOR SSUARYUNER ASIKD Op 0583 U3 [}

SOUMIIIL 9A DlICFAY)

Ta{; [0 300 FOFAIE] SUrs SHRGTRYE ¢ 10PTIDEAP,
PR KUAM] onlk sounzer 5210 14 TIPIY ZOA0Y b

=
satisgny 0 fant) seonnbize vos sofledus 1od Topaf sanioy T

RTSE TTSoRRG Topinim Spalieg

[

Terones

FRTEE A S

BOSO¥OW WICL]

ISTETET Sej0 100 Sa% 0 0P SORTOY L
8 3012405 pOPoSING uod Sobudult 10d sostity samry |

OBEETH FREay

=0

{30H1E 9p 2Ny w9 UCLETUCT 03 S0ty ¥ eARa) Sy 98y
ARG T T NT ATHARIVILOVEINGD SYOio4 1HVA5E 5YOII9d5a SYIINY.ISRNTEI0)

(DR

[

VB EPTIIONL §P $Up0ng I RO YRt SoaRey 6p Uiphlnaly
3

w1 oz

EEmn
Bpotinite opeey

E108% R 0P UORUINHHIOE
CUBDIPTALAZ [ i LIIIELY,
oouay (9P QAN AR GIELAN!
apuey sp wsouag)

[rsoE

]

3

3

&

i}
[

€

3271

i



w
50
-
]
—
0
e

0Kb816283

roxe) 0p odures|

HOLIGNY, wsxu“_z_L__
I

SYALLY21d%3 SYLON]

OLOZTIAE "opciad|
- ‘sppeba.ie sopelsy)|
- VG UGIITIANILL BP TUPNDJ SP WioHH) PRBIJIGS "FOMIRY 4 BOIIRTANIL 2imze) B] 0P UQDEUOUa]
- 8 OpStEEeduIe?) 1R UQIDELHGLIOUS])

.43 ORNEROD MDD VAL TORUR 9P LRIDELJWOLURE,

’ oes 1

a

CLASE S




183-186

0K6816284

CLASE 87

FORMULACION

s}
foni
o]
EAW]
LN |
et
()
[l
RS



MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

EBN Banco de Negocios, S.A. Banco CAM, 5. AL

D, Teofilo Jiménez Fuentes D. Juan Luis Sabater Navarro
Presidente

Banco Castilla La Mancha, S.A. D. Rafael Morales — Arce Serrano

D. Francisco Jesus Cepeda Gonzilez

D?, Raquel Martinez Cabafiero Caja de Ahorros Municipal de Burgos
D, Vicente Palacios Martinez

D). Rafael Garcés Beramendi Aldermanbury Investments Limited
D. Arturo Miranda Martin

Diligencia que levanta e Secretario, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, para hacer constar que fras la
aprobacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de TDA CCM CONSUMO i, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2011, por Jos
miembros del Consejo de Administracion de Titulizacion de Activos, S.A,, S.G.F.T., en la sesion de 27 de
marze de 2012, sus miembros han procedido a suscribir ¢l presente Documento que se compone de 93 hojas de
papel timbrado encuadernadas v numeradas correlativamente del OK6816193 al OK6816285, ambos inclusive,
y estamnpando su firma los miembros reunidos, cuyos nombres y apellidos constan en esta Gltima hoja del
presente, de lo que doy fe.

Madrid, 27 de marzo de 2012

D. Luis Vereterra Guti¢rrez-Maturana
Secretario del Consejo



