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Informe de auditoria de cuentas anuales

A los accionistas de Caja Madrid Finance Preferred, S.A.:

1.

Hemos auditado las cuentas anuales de Caja Madrid Finance Preferred, S.A. (la “Sociedad”), que
comprenden el balance al 31 de diciembre de 2011, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
¢jercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son responsables de la formulacién de
las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera
aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales en su conjumnto, basada en ¢l trabajo realizado de acuerdo con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacién de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones
realizadas, estdn de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2011 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Caja Madrid Finance
Preferred, S.A. al 31 de diciembre de 2011, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Sin que afecte a nuestra opinién, llamamos la atencidn sobre lo indicado en la Nota 15 de la memoria
adjunta, en la que se indica que los administradores de Banco Financiero y de Ahorros, S.A. han
procedido a formular el 28 de mayo de 2012 unas nuevas cuentas anuales de esta entidad y del Grupo
Banco Financiero y de Ahorros del ejercicio 2011, Banco Financiero y de Ahorros, S.A. es el
mdaximo accionista de la Sociedad (véase Nota 8 de la memoria adjunta) y garante de las emisiones
de participaciones preferentes realizadas por la Sociedad (véase Nota 7 de la memoria adjunta).

Los Administradores de la Sociedad han considerado que, dada la relevancia de los hechos y
circunstancias indicados en el pamrafo anterior que pueden afectar potencialmente a las emisiones de
participaciones preferentes de la Sociedad, conforme a la normativa que le es de aplicacién, era
necesario formular unas cuentas anuales del ejercicio 2011 que incluyesen esta informacién, lo que se
ha efectuado con fecha 30 de mayo de 2012 (véase Nota 15 de la memoria adjunta). Nuestro informe
de auditorfa se refiere, por tanto, a las cuentas anuales de la Sociedad formuladas el 30 de mayo de
2012.

Sin que afecte a nuestra opinién, llamamos la atencién respecto de lo indicado por los
Administradores de la Sociedad en la Nota 15 de la memoria adjunta, en la que, en relacion con
Banco Financiero y de Ahorros, S.A. (“BFA”) se seflalan determinadas circunstancias relevantes que
afectan a la solvencia, situacidn patrimonial y resultados de esta entidad que han tenido como
consecuencia que ¢l Consejo de Administracién de Banco Financiero y de Ahorros, S.A. acordase
por unanimidad en su sesién celebrada el 9 de mayo de 2012 dirigirse al Fondo de Reestructuracién
Ordenada Bancaria (“FROB”), a través del Banco de Espafia, solicitando Ja aplicacion del
procedimiento de conversién con la finalidad de que los 4.465 millones de euros emitidos en
Participaciones Preferentes Convertibles por BFA y suscritas por el FROB, se conviertan en
Acciones de BFA, que seran emitidas en ejecucion del acuerdo de aumento de capital para atender a
dicha conversion. Con posterioridad a esta solicitud, la Comisién Rectora del FROB ha acordado, en
su reunién celebrada el 14 de mayo de 2012, aceptar esta solicitud, habiéndose iniciado el
correspondiente proceso para fijar el precio al que se ejecutard la conversion.
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En este mismo contexto, sefialar que, tal y como se indica también en la Nota 15 de la memoria
adjunta, con fecha 23 de mayo de 2012, BFA ha remitido sendas comunicaciones tanto al Banco de
Espafia como al FROB en las que se les comunica que se propone solicitar una aportacién de capital
del FROB por importe de 19.000 millones de euros. Con fecha 24 de mayo de 2012, BFA ha recibido
comunicacién de ambas instituciones mostrando su disposicién a prestar de forma inmediata el apoyo
financiero referido una vez se cumplan los requisitos establecidos en su normativa reguladora, entre
los que se incluyen la presentacién ante ¢l Banco de Espafia, para su aprobacion previa, del
correspondiente plan de recapitalizacién de acuerdo con lo previsto en el Real Decreto-ley 9/2009, de
26 de junio, sobre reestructuracién bancaria y reforzamiento de los recursos propios de las entidades
de crédito. Adicionalmente, en dicha Nota 15 se hace mencion a la necesidad por parte del Grupo
Banco Financiero y de Ahorros de presentar ante Banco de Espafia determinados planes de
cumplimiento asociados a los requerimientos establecidos por el Real Decreto-ley 2/2012, de 3 de
febrero, de saneamiento del sector financiero y por el Real Decreto 18/2012, de |1 de mayo, sobre
saneamiento y venta de los activos inmobiliarios del sector financiero Jos cuales se encontraban a la
fecha actual pendientes de presentacién para su aprobacién por parte del Grupo Banco Financiero y
de Ahorros.

5. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2011 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
gjercicio 2011. Nuestro trabajo como auditores se Jimita a la verificacidn del informe de gestioén con
el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisiéon de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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CAJA MADRID FINANCE PREFERRED, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE

A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010 [Notas 1 a 4]

Ingresos { (Gastos)
Notas Ejerciclo Ejercicio
2011 2010 (%)

OFERACIONES CONTINUADAS
Otros gastos de explotacién (36) (39)
Servicios exteriores 11 (33) (37)
Tributos @) (2)
RESULTADO DE EXPLOTAGION (35) (39)
Ingresos financieros € 212.240 212.448
De valores negociables y otros instrumentos financieros 212.240 212.448

- De empresas del grupo y asociadas 212.240 212.448
Gastos financieros 7 (210.759) (210.967)
Por deudas con terceros {210.759) (210.967)
RESULTADO FINANCIERO 1.481 1.481
RESULTADO ANTES DE IMPUESTQOS 1.446 1.442
Impuestos sobre beneficios 10 (434) (433)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 1.012 1.009
OPERACIONES INTERRUMFIDAS
Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neta de impuestos - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.012 1.008

{*} Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 15 incluidas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2011.

g
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CAJA MADRID FINANCE PREFERRED, S.A.

ESTADQOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCIGIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2011 Y 2010 {Notas 1 a 4)

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Miles de Euros)

Ejerciclo Ejerciclo
Notas 2011 2010 (M
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1} 1.012 1.008
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
- Por valoraclén de instrumentos financieros - "
Activos financieros disponibles para la venta . ~
Ofros ingresos/gastos - -

- Por coberturas de flujos de efectivo - -

- Subvenciones, donatlones y legados recibidos -

- Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes - -

- Efecto impaositivo - -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (11) - -
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

- Por valoraclén de (nstrumentos financieros -

Activos financieros disponibles para la venta - -
Otros ingresos/gastos - -

- Por cobertura de flujos de efactivo -

- Subvenclones, donaclones y legados reclbidos -

- Efecto impositivo .

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (Ill) - e
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+Ii+lil) 1.012 1.008

(%) Se presenta, Unica y exclusivamenilg, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 15 incluidas en a Memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio nelo correéspondiente al gjercicio 2011,
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CAJA MADRID FINANCE PREFERRED, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE

DE 2011 Y 2010 (Notas 1a 4
(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
Notas 2011 2010 (*)

Cobros f (Pagos)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) 1.045 1.255
Resultado del gjercicio antes de Impuestos 1.448 1.442
Ajustes al resultado (1.481) (1.481)

- Amortizacién del inmovilizado i -

- Comecciones valorativas por delerioro - -

- Vangcién de provisiones - -

- (mputacién de subvenciones N °

- Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado - -

- Resulados por bajas y enajenaciones de instrumentos financleros -

- Ingresaos financieros (212.240) (212.448)

- Gastos financieros 210.759 210.967

- DHferencias de cambio - -

- Variacién de valor razonable en instrumentos financieros - -

- Otros ingresos y gaslos - -
Cambios en el capltal corriente (10) (5)

- Existencias - -

- Deudores y otras cuentas a cabrar - -

- Ofros activos carrientes - -

- Acreedores y olras cuentas a pagar (10) (%)

- Otros pasivos coientes - -

- Otros activos y pasivos no comientes - -

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 4.090 1.299
- Pagas de intereses (210.697) {210.928)
- Cobros de dividendos
- Cobros de intereses 212,220 212.394
- Cabros (pagos) por impuesio sobre beneficios (433) (167)
- Otros cobros (pagos) - -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1) 3.163 7.086
Pagos por inversiones 6 - -

- Emgresas del grupa y asociadas - -

- Inmovilizado intangible - -

- Inmovilizado material - -

- Inversiones inmobiliarias - -

- Otros activos financieros . .

- Activos no comientes mantenidos para la venta - -

- Otros activos N "
Cobros por desinversionas [ 3.163 7.088

- Empresas del grupo y asociadas 3.163 7.088

- [nmovilizado inlangible . -

- Inmovilizado material - -

- Inversiones inmobiliarias - -

- Otros aclivos financieros - -

- Actives no carrientes mantenigdos para la venta - -

- Otros activos - -

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (I} {4.163) (7.938)

Cobros y pagos por Instrumentos de patrimonio - -

- Emision de instrumentos de pairimonio - -

- Amortizacion de insirumentos de patrimonio - -

- Adguisicién de Instrumentos de patrimono propio - -

- Enajenacion de insirumentos de patrimonio propio - -

- Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financlero 7 (3.163) (7.086)

- Emisién ge obligaciones y otros valores negociables - -

- Emisién de deudas con enlidades de crédito - -

- Emisidn de deudas con empresas del grupo y asociadas - -

- Emisibn ge olras deugas - -

- Devolucion y amortizacion de obligaciones y olros valores negociables (3.163) (7.086)

- Devalucidn y amontizacidn de deudas con entidades de crédito - -

- Develucién y amorlizacién de deudas con empresas del grupo y asociadas - -

- Devolucién y amortizacién de otras deudas - -
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (1.000) {850)

- Dividendos {1.000) {850)

- Remuneracidn de otros instrumentos de patrimonio -

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (IV) - -

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES ((HIHU+V) 45 405
Efeclivo o equivalentes al comienzo del gjercicio 2381 1.978
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 2.426 2.381

(*) Se presenta, unica y exclusivamante, a afaclos comparativos,
Las Notas 1 a 15 incluidas en la Memona adjunta forman parte inlegrante del estado de flujos de efactivo correspordients al sjercicio 2011,
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO
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Caja Madrid Finance Preferred, S.A.

Memoria
Correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2011

Actividad de la Socledad y otra informacion

Caja Madrid Finance Preferred, S.A. (“la Sociedad”) fue constituida de acuerdo a lo dispuesto en la normativa
aplicable por tiempo indefinido el 14 de septiembre de 2004. La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro
Mercantil en el tomo 20.457, folio 54, Seccién 8, Hoja M-361869.

El domicilio social de la Sociedad se encuentra situado en el numero 189 del Paseo de la Castellana de Madrid,
siendo su C.|.F. el A-84098946.

Su objeto social consiste, en exclusiva, en la emision de participaciones preferentes para su colocacion tanto en
los mercados nacionales como internacionales, conforme a lo establecido en la disposicién adicional segunda de
la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de Coeficientes de Inversion, Recursos Propios y Obligaciones de Informacion
de los Intermediarios Financieros, introducida por la disposicion adicional tercera de la Ley 19/2003, de 4 de
julio, sobre Régimen Juridico de los Movimientos de Capitales y de las Transacciones Econémicas con el
Exterior y sobre Determinadas Medidas de Prevencion del Blanqueo de Capitales, habiendo obtenido del Banco
de Espana la correspondiente autorizacion para el cémputo de las participaciones preferentes emitidas por la
Sociedad (véase Nota 7), como recursos propios computables del Grupo en el que esta se encuentra integrada.

Con fecha 30 de julio de 2010, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid (a dicha fecha, accionista dlitimo
mayoritario de la Sociedad), Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante (Bancaja), Caja Insular de
Ahorros de Canarias, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila, Caixa d'Estalvis Laietana, Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Segovia y Caja de Ahorros de La Rioja (conjuntamente denominadas, ias “Cajas”)
suscribieron un Contrato de Integracién (el “Contrato de Integracion®) para la constitucién de un grupo
consolidable de entidades de crédito de base contractual.

El Contrato de Integracién establecia la constitucién de un grupo en el que se integraban las Cajas y que se
articulaba en torno a (a figura de un Sistema Institucional de Proteccién (“SIP"), que cumplia con las condiciones
y requisitos establecidos en la Directiva 2006/48/CE (traspuestos al ordenamiento juridico espaiiol en el articulo
26.7 del Real Decreto 216/2008 y por la Norma 152 de la Circular 3/2008 de Banco de Espafia, a Entidades de
Crédito, sobre determinacion y control de los recursos propios minimos), asl como los contemplados en la Ley
13/1985, de 25 de mayo, de Coeficientes de Inversién, Recursos Propios y Obligaciones de Informacién de los
Intermediarios Financieros.

El 3 de diciembre de 2010 se constituyé la Sociedad Central del SIP bajo el nombre de Banco Financiero y de
Ahorros, S.A. (“BFA"). Ese mismo dia, el Consejo de Administracién de BFA aprobé su adhesitn al Contrato de
Integracién, como sociedad matriz del grupo nacido en virtud del Contrato de integracién.

Desde la firma del Contrato de Integracion, se han realizado diversas adendas al mismo con el objetivo
fundamental de adaptar su estructura a aquella que mejor pudiese lograr sus objetives y para adaptarlo a los
diversos cambios normativos que se han venido produciendo en los ejercicios 2010 y 2011 que han afectado a
los grupos de entidades de crédito,

De esta manera, el 30 de diciembre de 2010, las Cajas y BFA suscribieron una primera adenda al Contrato de
Integracién, en virtud de la cual las Cajas se comprometieron a ceder los derechos de voto de las entidades
controladas por parte de las Cajas, entre las que se encontraba la Sociedad, con el propdsito de desarrollar las
politicas de control de éstas por parte de BFA previstas en el Contrato de Integracién. Desde una 6ptica contable
y de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Integracién, BFA se configuré como la matriz del Grupo Banco
Financiero y de Ahorros en que se integraron las Cajas y el resto de sus entidades filiales, entre las que se
encuentra la Sociedad, como entidades dependientes.
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El 28 de enero de 2011, las Cajas y BFA suscribieron una segunda adenda al Contrato de Integracion
consistente, entre otros aspectos, en la cesién de todos los actives y pasivos del negocio bancario minorista de
las Cajas a BFA.

Posteriormente, entre el 14 y el 17 de febrero de 2011, los consegjos de administracidén de las Cajas y de BFA
aprobaron los proyectos de segregacion de los activos y pasivos bancarios y parabancarios de las Cajas para su
integracién en BFA (los “Proyectos de Segregacidén” o el “Primer Proyecto de Segregacién”), que fueron
debidamente depositados en los Registros Mercantiles correspondientes.

El 17 de febrero de 2011, las Cajas y BFA suscribieron una tercera adenda al Contrato de integracién, con
objeto de permitir que BFA pudiese adoptar la estructura que resultase mas adecuada para la salida a bolsa de
su negocio. De esta manera, el 5 de abril de 2011, el Consejo de Administracion y la Junta General Universal de
BFA aprobaron un Segundo Proyecto de Segregacion para la aportacion de BFA a su sociedad dependiente
Bankia, S.A., de una parte significativa de los negocios bancarios y financieros recibidos por BFA de las Cajas
en virtud de las segregaciones mencionadas anteriormente (el “Segundo Proyecto de Segregacion®). Este
Segundo Proyecto de Segregacidn consistia en una segregacién parcial, en virtud de la cual BFA transmiti6 en
bloque a Bankia, S.A. todo el negocio bancario, las participaciones asociadas al negocio financiero y el resto de
activos y pasivos que BFA recibié de las Cajas, excluyendo determinados activos y pasivos que seguian siendo
titularidad de BFA.

Con posterioridad a la materializacién del Segundo Proyecto de Segregacidn, se han realizado determinadas
operaciones de compra-venta de activos entre BFA y entidades integradas en el Grupo BFA cuyas
participaciones accionariales fueron segregadas en favor de Bankia.

Asimismo, el 29 de abril de 2011, las Cajas y BFA suscribieron una Novacién del Contrato de Integracion, para
su adaptacién al Real Decreto-ley 2/2011, de 18 de febrero, para el reforzamiento del sistema financiero.

El 23 de mayo de 2011 quedd inscrita en el Registro Mercantil la escritura publica de segregacion
correspondiente a la aportacién desde las Cajas a BFA de la totalidad de los negocios bancarios y
parabancarios y la escritura publica de segregacion relativa a la aportacién de BFA a Bankia de todo el negocio
bancario, las participaciones asociadas al negocio financiero y determinados activos y pasivos que BFA ha
recibido de las Cajas a la que se ha hecho mencién anteriormente.

Por ultimo, Banco Financiero y de Ahorros, S.A. acordd el 16 de junio de 2011 solicitar la admisién a negociaciéon
oficial en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, asi como la inclusién en ¢l Sistema de
Interconexién Bursatil (Mercado Continuo) de la totalidad de las acciones representativas del capital social de
Bankia, S.A. en circulacién.

Como consecuencia de ello, en el gjercicio 2011, se ha llevado a cabo el proceso de Oferta Publica de !
Suscripcién y Admisién de Negociacion de Acciones de Bankia (‘OPS”). Tras la aprobacién del Folleto |

Informative de ta OPS de Bankia antes indicada, el 20 de julio de 2011 culmind el proceso de salida a bolsa de

Bankia, S.A. con la admisién a negociacion oficial de las nuevas acciones ofertadas. Como consecuencia de lo
anterior, desde el 20 de julio de 2011, las acciones de Bankia cotizan en las Bolsas de valores de Madrid,
Barcelona, Valencia y Bilbao.

Como consecuencia de los distintos procesos llevados a cabo y acuerdos suscritos a los gque se ha hecho
mencion en los parrafos anteriores, las acciones de la Sociedad han pasado a ser titularidad de Banco
Financiero y de Ahorros, S.A. que a 31 de diciembre de 2011 es accionista principal y esta integrada en el Grupo
Banco Financiero y de Ahorros (véase Nota 8), realizando la totalidad de sus actividades en el marco de la
estrategia global definida por las direcciones de dicho grupo con los que realiza un volumen significativo de
transacciones y con los que mantiene saldos relevantes al 31 de diciembre de 2011, tal y como se detalla en la
Nota 12 de esta memoria.

Durante los ejercicios 2011 y 2010, la Sociedad no ha tenido empleados en némina ni activos materiales
propios. Sus actividades son realizadas a través del personal y medios materiales de otras entidades del Grupo.

Las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2010 fueron aprobadas por su Junta General
de Accionistas el 20 de junio de 2011.

;

\ 7

Ay




L I I B B B BN BN ER BN BN BN N NN BN NN BN NN BN N BE BN BN BN BN B BN BN BN BN BN BN AN AN

Bases de presentacién de las cuentas anuales y otra informacién

2.1 Marco Normativo de informacién financiera aplicable a la sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por el Consejo de Administracién de acuerdo con el marco narmativo
de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en;

a) Cadigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

b) Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 por el que se aprueba el Plan
General de Contabilidad y las modificaciones introducidas por el Real Decreto 11598/2010, por el que se
aprueban las Normas para la Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas y se modifican las normas
de valoracion n® 9 “Instrumentos financieros”, n® 13 “Impuesto sabre beneficios”, n® 19 “Combinaciones
de Negocios” y n® 21 “Operaciones entre empresas del Grupo” del Plan General de Contabilidad. Las
normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en
desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el [nstituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan Genera! de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
2.2 Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resulta de aplicacién (véase Nota 2.1), de
forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de su situacién financiera al 31 de diciembre de 2011 y de
sus resultados, de las variaciones en su patrimonio neto y de los flujos de efectivo habidos durante el
correspondiente ejercicio anual finalizado en dicha fecha, de conformidad con el mencionado marco normativo
de informacion financiera que resulta de aplicacion, y en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

2.3 Principios contables no obligatorios aplicados

En la elaboracion de las cuentas anuales no se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente
el Consejo de Administracién de la Sociedad ha formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la
totalidad de los principios y nommas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en
dichas cuentas anuales (véase Nota 4). No existe ningun principio contable que siendo obligatorio y significativo
su efecto sobre estas cuentas anuales no se haya aplicado.

2.4 Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

Estas cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio 2011 han sido formuladas por ¢l Consejo de Administracion
de la Sociedad en su reunién det 30 de mayo de 2012, se someterdn a la aprobacién por la Junta General
Ordinaria de Accionistas, estimandose que serdn aprobadas sin modificaciones.

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del Consejo de Administracion de la
Sociedad.

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por el Consejo de
Administracién de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

» Laevaluacidn de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véase Nota 4.2).
¢ Ladeterminacion del valor razonable de sus instrumentos financieros (véanse Notas 4.9).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible al cierre
del ejercicio y a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, es posible que acontecimientos que puedan




tener lugar en el futuro obliguen a modificartas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se
realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

2.5 Comparacién de la informacién

La informacién contenida en estas cuentas anuales referente al ejercicic 2010 se presenta, unica y
exciusivamente, a efectos comparativos con las cifras del ejercicio 2011. Por tanto, dicha informacién
correspondiente al ejercicio 2010 no constituye las cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio 2011.

2.6 Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién,
si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacidn desagregada sobre las mismas en las
correspondientes notas de esta memoria.

2.7 Cambios en criterlos contables

Durante el ejercicio 2011 no se han producido cambios de criterios contables respecto a los criterios aplicados
en el ejercicio 2010.

2.8 Correccion de errores

En la elaboracién de estas cuentas anuales no se ha detectado error significativo alguno que haya supuesto la
reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2010 por este motivo, ni que haya
afectado a las cuentas anuales del ejercicio 2011.

2.9 Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no genera un impacto significativo en el medio
ambiente. Por esta razén, en las cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio 2011 no se desglosa ninguna
informacidn relativa a esta materia.

210 Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicién adicional
tercera. “Deber de informacién” de la Ley 16/2010, de § de julio

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley 3/2004 de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en ias operaciones comerciales, la
cual ha sido desarrollada por la Resolucién del 29 de diciembre 2010 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas, sobre la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacién con los
aplazamientos de los pagos a proveedores en operaciones comerciales, indicar que:

-Dada la actividad a la que se dedica fundamentalmente la Sociedad, la informacién que se presenta en esta
nota relativa a 10s aplazamientos de pagos corresponde, exclusivamente, a los pagos a proveedores por
prestacion de servicios, distintos de los pagos a tenedores de valores emitidos por la sociedad, los cuales se han
realizado en todos los casos, en cumplimiento de los plazos contractuales y legales establecidos para cada uno
de ellos.

-En relacién con la informacién requerida por la ley 15/2010 de 5 de julio correspondiente a los proveedores
comerciales y de servicios de la sociedad y teniendo en cuenta lo dispuesto en la disposicién transitoria de 2010
del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, a continuacién se presenta con el alcance definido en el
pérrafo anterior, la informacién requerida por la mencionada normativa:

.
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Pagos realizados en el ejercicio
2011 y pendientes de pago al
31 de diciembre de 2011
Importe (euros) % (1)
Dentro del plazo maximo legal (2) 33.616,12 100,00%
Resto - -
Total pagos del ejercicio 33.616,12 100,00%
Plazo medio ponderado excedido de pagos (en dias) - -
Aplazamientos que al 31 de diciembre de 2011 sobrepasan el
plazo maximo legal j B
1) Porcentaje sobre el total.
(2) El plazo maximo legal de pago es, en cada caso, €l correspondiente en funcién de la naturaleza de)

bien o servicio recibido por Intermediacian de acuerdo con (o dispuesto en la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en operaciones
comerciales.

Por lo que se refiere a la informacidn relativa al ejercicio 2010, indicar que no existia importe alguno pendiente
de pago a proveedores comerciales al 31 de diciembre de 2010 que acumulase un aplazamiento superior al
plazo maximo legal de pago.

2.11 Obligaciones de transparencia

De acuerdo a la informacién requerida por el articulo 229 del Real Decreto legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el
que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, a continuaciéon se indican las
participaciones que los miembros del Consejo de Administracién mantienen en el capital de sociedades con el
mismo, anélogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad (véase
relacién de los miembros del Consejo en hoja de firmas de estas cuentas anuales):

Miembro del |
Consejo de Sociedad Actividad Participacion
Adminigtracién
D. Carlos
Stilianopoulos

Bankia, S.A. Servicios Financieros 7.999 acciones

D. José Luis Sanchez

Blazquez Bankia, S.A. Servicios Financieros 2.666 acciones

D. Alvaro Canosa

g Bankia, S.A. Servicios Financieros 933 acciones
Castillo

Asimismo, y de acuerdo con la normativa anteriormente mencionada, a continuacion se indica la realizacién por
parte de los actuales miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad de actividades, por cuenta propia \
o0 gjena, def mismo, anélogo o complementario género de actividad que las que constituyen el objeto social de la \

W /\
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Tipo de régimen En;;dl:;dcz;;::és Cargos o Funciones que se
Nombre Actividad realizada de prestacion de resta la ostentan o realizan en la
la actividad prest Entidad indicada
actividad
Servicios Financieros Cuenta Ajena Bankia, S.A Director de Negocios Mayoristas
Servicios Financieros Cuenta Ajena Bankéafolsa, Presidente
D. Carlos Caja Madrid
Stitianopoulos | Tntermediacién Financiera | Cuenta Ajena lnternational Presidente
Preferred, S.A
— . . Caja Madrid S.D .
Intermediacién Financiera | Cuenta Ajena Finance B.V Director
L Servicios Financieros Cuenta ajena Bankia, S.A Director Adjunto de Intervencion
D. José Luis General
];a anZChez Caja Madrid
quez Intermediacién Financiera Cucata Ajena International Consejero
Preferred, S.A
D. Alvaro R . . . Director de Negocio Financiacién
Canosa Castillo Servicios Financieros Cuenta Ajena Bankia, S.A Propia

2.12 Otra informacién

En relacién con la informacion requerida por el articulo 525 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio,
por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, indicar que, si se hubieran
aplicado en la elaboracién de las cuentas anuales del ejercicio 2011 las Normas Internacionales de Informacién
Financiera aprobadas por los Reglamentos de la Comision Europea, el saldo del patrimonio neto de la Sociedad
al 31 de diciembre de dicho ejercicio y los saldos, margenes y estructura de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual finalizado a dicha fecha, no variarian significativamente respecto a fos
calculados y elaborados conforme a [o establecido en el Plan General de Contabilidad del aflo 2007 y sus
modificaciones posteriores, que se presentan en estas cuentas anuales del ejercicio 2011 de la Sociedad.

Distribucion de resultados

La propuesta de aplicacién del resultado del ejercicio 2011 formulada por el Consejo de Administracion de la

Sociedad y que se sometera a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, es la siguiente (las cifras del |
gjercicio 2010, correspondientes a las distribucién de resultados del mencionado ejercicio 2010 aprobados por la |
Junta General de Accionistas de la Sociedad en el afio 2011, se presentan, exclusivamente, a efectos !.\

comparativos):

Miles de Euros
2011 2010

Base del reparto:
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias 1.012 1.009
Aplicacion:
A reservas voluntadas 12 9
A dividendos 1.000 1.000

1.012 1.009
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Normas de reqistro y valoracién

Las principales normas de registro y valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus cuentas
anuales del ejercicio 2011, acordes con las establecidas por el Plan General de Contabilidad del aflo 2007 en
vigar, son las siguientes:

4.1 Activos financieros — Préstamos y partidas a cobrar

En esta categorla de instrumentos financieros se incluyen los instrumentos de deuda en forma de depésitos
constituidos por la Sociedad, con origen en los recursos financieros obtenidos de las emisiones gue realiza de
participaciones preferentes y que constituyen su objeto social (véase Nota 1), asf como las distintas cuentas de
periodificacidn de intereses asociadas a estos depositos.

Los préstamos y partidas a cobrar se encuentran registrados en los balances al 31 de diciembre de 2011y 2010
formando parte de las rubricas “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo” e “Inversiones en
empresas del grupo y asociadas a corto plazo”,

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y durante dichos ejercicios, la Sociedad no mantiene ni ha mantenido activos
financieros clasificados en ninguna otra categoria de las definidas por la normativa aplicable.

Valoracién inicial

Con carécter general, los préstamos y las partidas a cobrar se registran inicialmente por su valor razonable que,
salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacién entregada, mas los costes de transaccion que les sean, en su caso, directamente atribuibles.

Valoracién posterior

Con caracter general, los activos incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado (véase Nota /
4.9). Los intereses devengados por estos activos se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en aplicacién { |
del método del tipo de interés efectivo. f

/ /
Las pérdidas por deterioro que, en su caso, puedan existir sobre estos activos se registran de acuerdo a lo f }(
dispuesto en la Nota 4.2 siguiente. A0

4.2 Deterioro de activos financieros

Un activo financiero se considera deteriorado - y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar el
efecto de su deterioro - cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que dan lugar a,
en el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto negativo en los
flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccién.

Como criterio general, la correccién del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su deterioro
se efectlia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que tai deterioro se manifiesta y las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen ¢on
apono en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que el deterioro se elimina o se reduce.

Cuando se considera remota la recuperacién de cualquier importe registrado, éste se elimina del balance, sin
perjuicioc de las actuaciones que pueda llevar a cabo la Sociedad para intentar conseguir su cobro hasta tanto no
se hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por prescripcion, condonacién u otras causas.

Para el caso concreto de los instrumentos de deuda clasificados como préstamos y cuentas a cobrar, la
estimacidn y contabilizacién de las pérdidas por deterioro se realiza por parte de [a Sociedad siempre que existe /
evidencia objetiva, de acuerdo a lo dispuesto en la normativa aplicable, de que se han producido eventos que /
ocasionen, con posterioridad al registro de un activo financiero, una reduccién o retraso en et cobro de los flujos
de efectivo asociados a dicho elemento, que pueden venir motivados por |a insolvencia del deudor. El imponte de

.
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la pérdida por deterioro de estos activos se calcula, en su caso, como la diferencia positiva entre el valor en
libros del active y el valor actual de sus flujos de efectivo estimados.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversién, se registran como un gasto 0 un ingreso,
respectivamente, en |a cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién de un deterioro previamente registrado
tendrd como limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se
hubiese registrado el deterioro del valor.

Ni al 31 de diciembre de 2011 y 2010 ni durante dichos ejercicios, existia o se ha producido deterioro alguno de
los activos financieros de la Sociedad.

4.3 Pasivos financieros

La totalidad de los pasivos financieros asumidos por la Sociedad se presentan clasificados en estas cuentas
anuales en la categoria de “Débitos y partidas a pagar” definida en la normativa aplicable. En esta categoria se
clasifican, en su caso y entre otras, los débitos por operaciones que tienen su origen en la compra de bienes y
servicios recibidos por la Sociedad, y los débitos por otras operaciones, los cuales, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial.

De manera mas concreta, en el caso de la Sociedad, en esta categoria de pasivos financieros se incluyen las
emisiones de participaciones preferentes realizadas por &sta que constituyen de manera exclusiva su objeto
social (véase Nota 1) y que se encuentran contabilizadas en el epigrafe “Deudas a largo plazo — Obligaciones y
otros valores negociables™ del pasivo no corriente de los balances al 31 de diciembre de 2011 y 2010 adjuntos.

Los cébitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida,
ajustada por los costes de la transaccién directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran
de acuerdo con su coste amortizado (véase Nota 4.9),

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y durante dichos ejercicios, la Sociedad no ha mantenido ni mantiene ningin
otro pasivo financiero clasificado en ninguna otra de las categorias definidas en la normativa aplicable.

4.4 Baja de los instrumentos financieros
Un activo financiero se da de baja del balance cuando se produzca alguna de las siguientes circunstancias:
1. Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que generan han expirado; o

2. Se ceden los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y se transmiten
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, 6 alin no existiendo ni transmisién
ni retencidn sustancial de éstos, se transmita el control del activo financiero.

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance cuando se han extinguido fas obligaciones que
generan o cuando se readquieren por parte de la Sociedad, bien con la intencidn de recolocarlos de nuevo, bien
con la intencién de cancelarlos.

En el caso de intercambio de pasivos financieros emitidos por la Sociedad por otros instrumentos de deuda
emitidos, siempre que éstos contengan condiciones sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo
financiero criginal y se reconoce el nuevo pasivo financiero que surja.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja de acuerdo a lo dispuesto en el parrafo
anterior y la contraprestacién pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, se registra en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

A estos efectos, las condiciones de los contratos se consideran sustancialmente diferentes cuando el valor
actual de los flujos de efectivo del nuevo pasivo financiero, incluyendo las comisiones netas cobradas o
pagadas, sea diferente, al menos en un diez por ciento del valor actual de los flujos de efectivo remanentes del
pasivo financiero original, actualizados ambos al tipo de interés efectivo de éste.
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4.5 Impuesto sobre beneficios

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando
sea consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo
supuesto, el impuesto sobre beneficios también se registra con contrapartida en el patrimonio neto de la
Sociedad.

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades del periodo se calcula en funcién del resultado contable antes de
impuestos, aumentado o disminuido, en su caso, segdn corresponda, por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal, multiplicado por el tipo de gravamen aplicable y minorado por las bonificaciones y deducciones
en la cuota aplicables, en caso de que existan (véase Nota 10).

La Sociedad considera que existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros
y la base fiscal de un elemento patrimonial que afectard a su carga fiscal futura. Se considera como base fiscal
de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales. Se considera una diferencia
temporaria imponible aquella que generara en el futuro la obligacién para la Sociedad de realizar algin pago a la
administracion correspondiente. Se considera una diferencia temporaria deducible aquella que generaré para la
Sociedad algin derecho de reembolso o un menor pago a realizar a (a administracién correspondiente en el
futuro.

Los creditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes gue,
habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, en caso de que
existan, no se aplican fiscalmente en la declaracioén cotrrespondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes
establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte de [a Sociedad su aplicacién
en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles. No obstante lo
anterior, no se registran pasivos por impuestos diferidos con origen en la contabilizacién inicial de un fondo de
comercio, en caso de que exista.

Por su parte, la Sociedad sélo registra activos por impuestos diferidos con origen en diferencias temporarias
deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de bases imponibles negativas, en
caso de que existan, si considera probable que la Sociedad vaya a tener en el futuro suficientes ganancias
fiscales contra las que poder hacerlos efectivos, con las excepciones contempladas en el Plan General de
Contabilidad.

En este sentido, indicar que de acuerdo con la comunicacidn presentada el 6 de octubre de 2011, poniendo en
canocimiento de la Administracion Tributaria el ejercicio de la opcién de tributar por el Régimen especial de
consolidacién fiscal y siendo aprobado por ésta, la Sociedad tributa en Régimen de Declaracién Consolidada en
el Grupo de consolidacion fiscal del que es cabecera Banco Financiero y de Ahorros, S.A. La polltica seguida
por dicho grupo en refacion con la distribucién del Impuesto sobre Sociedades resultante, consiste en imputar a
cada sociedad la cuota a pagar que hubiera resultado de su declaracién individual corregida por el efecto
positivo o negativo del aprovechamienio por el Grupo de bases imponibles negativas y determinadas
deducciones originadas por cada una de las mencionadas sociedades.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registra un
elemento patrimonial, que no surja en una combinacién de negocios y que en el momento de su registro no haya
afectado ni al resultado contable ni al fiscal.

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos), en caso de que existan, con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

4.6 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la adguisicion,
prestacion real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se
produzca la liquidacion dineraria derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por et valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.
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Los ingresos y gastos financieros devengados con origen en los depésitos constituidos en Banco Financiero y de
Ahorros, S.A. y en las participaciones preferentes emitidas por [a Sociedad, respectivamente (véanse Notas 6 y
7), se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo al método del tipo de interés efectivo (véase
Nota 4.9).

4.7 Provisiones y contingencias

La Sociedad registra como provisiones, en caso de que existan, aquelios pasivos que, cumpliendo los criterios
para su registro establecidos en la normativa aplicable, son indeterminados respecto al importe por el que seran
liquidados y o a la fecha en la que se cancelaran, Estas provisiones pueden tener su origen en una disposicion
legal, contractual o por una obligacion implicita o tacita asumida por la Sociedad. La dotacién de estas
provisiones se realiza con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias y, en caso de que, de acuerdo al criterio
antes indicado, dejase de ser necesario su registro, su recuperacién se contabiliza con abono a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

El importe de las provisiones a registrar se determina por un importe igual al valor actual de la mejor estimacion
posible del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacién en que tiene su origen,
registrandose, en su caso, como un gasto financiero ¢l efecto de la actualizacién del importe de la provision, si
este fuese relevante.

Las contingencias que pudiese tener la Sociedad y que no cumplen con los criterios de registro que se han
indicado en el primer parrafo de esta Nota, no dan lugar al registro de un pasivo, informandose, en cambio,
sobre ellas en |2 memoria de estas cuentas anuales, en caso de existir.

Ni al 31 de diciembre de 2011 y 2010 ni durante dichos ejercicios, la Sociedad tiene o ha tenido, en aplicacién de
la normativa vigente, ningdn tipo de provisién constituida ni de pasivo contingente.

4.8 Transacciones con partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo al que pertenece la Sociedad (véase Nota 1) se
contabilizan de acuerdo con las nomas generales, esto es, por su valor razonable. En aquellos casos en que el
precio acordado en una operacién difiera de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad
econdmica de la operacién y su valoracion posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las
correspondientes normas.

En la Nota 12 se ofrece informacién sobre las operaciones realizadas por la Sociedad con partes vinculadas en
los ejercicios 2011 y 2010 y sobre los saldos materiales al 31 de diciembre de dichos ejercicios con las /““‘\5’1
mencionadas partes vinculadas. T

4.9 Definicion de valor razonable, de coste amortizado y tipo de interés efectivo

A efectos de la elaboracion de estas cuentas anuales, se entiende por valor razonable el importe por el que
puede ser intercambiado un activo o liquidado un pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas,
que realizan una transaccion en condiciones de independencia mutua. El valor razonable se determina sin
deducir los costes de transaccion en los que pudiera incurrirse en su enajenaciéon. En ningdn caso se toma como
valor razonable el que sea resultado de una transaccidn forzada, urgente o como consecuencia de una situacion
de liquidacién involuntaria.

Con caracter general, el valor razonable se calcula por referencia a un valor fiable de mercado, entendiendo
como tal el precio cotizado en un mercado activo, definiéndose comao tal el mercado en el que los bienes ¢
servicios intercambiados son homogéneos, pueden encontrarse practicamente en cualquier momento
compradores o vendedores para un determinado bien o servicio y los precios son conocidos y faciimente
accesibles al pdblico y reflejan transacciones de mercado reales, actuales y producidas con regularidad.

Para aquellos casos en los cuales no existe un mercado activo, el valor razonable se estima mediante la 1
aplicacién de modelos y técnicas de valoracion de general aceptacion como pueden ser las referencias a
transacciones recientes, las referencias al valor razonable de instrumentos financieros sustancialmente iguales y
métodos de descuento de flujos de efectivo generalmente aceptados, tratdndose en todo caso de utilizar
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aquellas técnicas que han demostrado ser las que tienen como resultado las estimaciones més realistas del
valor razonable y tratando de maximizar en todo caso la utilizacidn de datos obtenidos en el mercado.

Por su parte, se entiende por coste amortizado de un instrumento financiero de deuda el importe por el que
inicialmente fue valorado, menos los reembolsos de principal e intereses que se hubiesen producido, mas o
menos, segun proceda, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacién del
método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso del
instrumento. En el caso de activos financieros, el coste amortizado incluye también las pérdidas por deterioro
contabilizadas, en su caso, sobre los mismos.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala el valor inicial de un instrumento financiero con el
valor actual de los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero a partir
de sus condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras. En su célculo se
incluyen las comisiones financieras, en su caso, que, en aplicacién de la normativa aplicable, deben formar parte
de su estimacion.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes - Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2011, este epigrafe del balance adjunto, cuyo saldo a dicha fecha ascendia a 2.426 miles
de euros (2.381 miles de euros, al 31 de diciembre de 2010), corresponde a la cuenta cosriente mantenida por la
Sociedad en Bankia, S.A. (véase Nota 12) entidad dependiente del Grupo BFA al que pertenece {a Sociedad
(véase notas 1y 12), anteriormente mantenido en Caja de Ahorros y Monte de Piedad hasta el momento del
proceso de restructuracién societaria descrito en la Nota 1 anterior. Dicha cuenta no ha devengado intereses en
los ejercicios 2011 y 2010, por tratarse de una cuenta no remunerada.

. Activos financieros

6.1 Detalle de activos financieros

A continuacién se presenta un detalle de los activos financieros propiedad de la Sociedad al 31 de diciembre de
2011 y 2010, clasificados de acuerdo con el desglose requerido por la normativa aplicable:

Ejercicio 2011

Miles de Euros

Clases . .
Instrumentos financieros a | Instrumentos financieros a
Categorias largo plazo corto plazo
Créditos, derivados y otros | Créditos, derivados y otros
(Nota 6.1.1) (Nota 6.1.2)
Préstamos y partidas a cobrar 3.021.051 49.860
3.021.05]1 49.860

Ejercicio 2010

Miles de Euros

Clases R .

Instrumentos financieros a | Instrumentos financieros a

Categorias largo plazo corto plazo
Créditos, derivados y otros | Créditos, derivados y otros

(Nota 6.1.1) (Nota 6.1.2)
B . .024. 49.864

Préstamos y partidas a cobrar 3.024.190 9.86

3.024.190 49.864




6.1.1 Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo - Otros activos financieros

El saldo del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo — Otros activos financieros”
del balance al 31 de diciembre de 2011 recoge los depdsitos que mantiene la Sociedad a dichas fechas en
Banco Financiero y de Ahorros, S.A..

Como se indica en la Nota 1 anterior, durante el ejercicio 2011 se produjo la restructuracién socistaria del grupo
BFA, al cual pertenece la Sociedad desde el 31 de diciembre de 2010, teniendo como consecuencia la
subrogacion por parte de BFA como contraparte de los depositos que hasta ese momento la Sociedad manten(a
con Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid, cuyas caracteristicas principales se describen a

continuacion:
. Saldoal 31 de Tipo de interés [ntereses Fecha de
- . " Tipo de diciembre de 2011 devengados L
Emision Asociada a los depésitos . . contractual . vencimiento
depésito (Miles de Euros) *) (Miles de (%)
(Nota 12) | Euros)
Participaciones preferentes Serie | Subordinado 21.075 | Euribor 3m + 0,20% 741 | Indeterminada
Participaciones preferentes Serie Il | Subordinado 2,999.976 7,05% 211.499 | Indeterminada
3.021.051 212,240
) Los intereses del deposito asociado a fas participaciones preferentes Serie | estaran comprendidos durante los primeros 15 anos de su emision

entre el tipo de interés minimo del 3% y el tipo maximo del 5%, mas 0,10% en ambos casos. Por su parte, la remuneracidn del depésito asociado
a las participaciones preferenies Serie Il serd equivalente al Euribor a 3 meses mas un margen del 4,75% a partir ded quinio afo desde su

emision.

% La fecha de vencimiento de los depdsitos se encuentra vinculada al vencimiento de (as participaciones preferentes emitidas por la Sociedad en la
que tienen su origen los recursos invertidos en (os mismas (véase Nota 7)

El primero de estos depositos corresponde a la inversién de [os recursos captados por la Sociedad mediante la
emisién de Participaciones Preferentes Serie | realizada con fecha 17 de diciembre de 2004. El saldo vivo de
este depdsito al 31 de diciembre de 2011 era de 21.167 miles de euros (24.330 miles de euros, al 31 de
diciembre de 2010), habiendo disminuido su saldo en el gjercicio 2011 como consecuencia de la amortizacion
anticipada de un importe equivalente de participaciones preferentes Serie | (véase Nota 7). Dicho depésito se
presenta en los balances al 31 de diciembre de 2011 y 2010 neto de tos importes de aquellos ajustes realizados
sobre el nominal del depésito como consecuencia de la aplicacién del método del tipo de interés efectivo y, por
tanto, por la valoracién a su coste amortizado. El saldo de estos ajustes al 31 de diciembre de 2011 ascendia a
92 miles de euros (117 miles de euros, al 31 de diciembre de 2010).

El saldo del depdsito asociado a la emision de Participaciones Preferentes Serie [l (véase Nota 7), cuyo saldo
vivo a 31 de diciembre ascendia a 3.000.000 miles de euros, se presenta neto de aquellos ajustes realizados
sobre el nominal como consecuencia de la aplicacién del método del tipo de interés efectivo y, por tanto, por la
valoracién a su coste amortizado. El saldo de estos ajustes al 31 de diciembre de 2011 ascendla a 24 miles de
euros (23 miles de euros, al 31 de diciembre de 2010).

Los intereses de estos depdsitos se liguidan en las mismas fechas en las que se liquidan fos intereses de las

emisiones de participaciones preferentes mencionadas en la Nota 7 a las que estan asociadas.

Los intereses devengados por dichos depésitos durante el ejercicio 2011 han ascendido a 212.240 miles de
euros (212.448 miles de euros, durante el ejercicio 2010), que se encuentran registrados en el epigrafe
“Ingresos financieros - De valores negociables y otros instrumentos financieros - De empresas del grupo y

asociadas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta de dicho ejercicio (véase Nota 12).

Dadas las caracteristicas de estos depésitos mantenidos con Banco Financiero y de Ahorros, S.A., el Consejo
de Administracién de la Sociedad estiman que su valor razonable al 31 de diciembre de 2011 y 2010 no difiere

de manera significativa de su valor en libros a dichas fechas.

Las inversiones y desinversiones en estos depdsitos son registradas en el estado de flujos de efectivo como
flujos de efectivo de las actividades de inversion, en pagos y cobros por inversiones y desinversiones con
empresas del grupo y asociadas.




6.1.2 Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto ptazo - Otros activos financieros

Este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2011 recoge los intereses devengados y pendientes de cobro
por importe de 49.860 miles de euros (49.864 miles de euros, al 31 de diciembre de 2010) por los depésitos
anteriormente indicados en fa Nota 6.1.1 (véase Nota 12).

Pasivos financieros

7.1 Detalle de pasivos financieros

A continuacién se presenta un detalle de los pasivos financieros asumidos por la Sociedad al 31 de diciembre de
2011 y 2010 con el desglose requerido por la normativa aplicable:

Ejercicio 2011

Miles de Euros

. Instrumentos financieros . .
Clases a largo plazo Instrumentos financieros a corto plazo
Categorias Obligaciones y otros Deudas con entidades de Obligaciones y otros Total
valores negociables crédito valores negociables
(Nota 7.1.1) (Nota 7.1.3) (Nota 7.1.2)
Débit artid 3.020.946 434 49.505 | 3.070.885
ébitos a pagar
Y parias e pie 3.020946 434 29.505 | 3.070.885

Ejercicio 2010

Miles de Euros
. Instrumentos financieros :
Clases a largo plazo Instrumentos financieros a corto plazo
Categorfas Obligaciones y otros Deudas con entidades de Obligaciones y otros Total
valores negociables crédito valores negociables
(Nota 7.1.1) (Nota 7.1.3) (Nota 7.1.2)

. 3.024.043 433 49509 | 3.073.985 | /

Débit artidas ¢
oF ¥ particas @ pagar 3.024.043 433 49.509 | 3.073.985 ||
£

7.1.1 Deudas a largo plazo - Obligaciones y otros valores negociables

A continuacién se muestra el detalle de los saldos vivos de las emisiones de participaciones preferentes que se
encuentran registradas en el epigrafe "Deudas a largo plazo — Obligaciones y otros valores negociables” del
pasivo del balance de |a Sociedad al 31 de diciembre de 2011:

Valor en libros al 31 Tipo de interés Gastos financieros Fecha de
Serie Fecha de Emisién de diciembre de 2011 cotltmctual ™ (Miles de Euros) vencimiento
(Miles de Euros) **)
Serie | 17 de diciembre de 2004 21.075 | Euribor 3m+ 0,1% 718 | Indeterminada
Serie 11 7 de julio de 2009 2.999.871 7% 210.041 | Indeterminada
-~
3.020.946 210.759 L
(") Los intereses de las participaciones preferenies Serie | estaran comprendidos durante los primeros 15 aios de su emisién entre el tipo de < L,
Interés minimo def 3% y el lipo maximo del 5%. Por su parte, la remuneracién de las panicipaciones preferentes Serie [ sera equivalente al 4
Euribor a 3 meses mas un margen del 4,75% a partir del quinto ado desde su emision. b

(**) Las panticipaciones preferentes Serie | y Serie Il son perpetuas, si bien en relacion a la Serie |1, la Sociedad tiene la facuitad de proceder aia
amortizacion total de las participaciones preferentes de dicha serie una vez transcuridos cinco arnos desde la fecha de emisidn, previa /
autorizaclén del Banco de Espana y del Garante. /




Participaciones Preferentes Serie |

La Junta General de Accionistas de la Sociedad, en su reunién celebrada el 20 de octubre de 2004, acord6
llevar a cabo la emision de 9.000.000 de participaciones preferentes Serie | con un valor nominal de 100 euros
cada una, sin ningun tipo de prima de emisién o descuento y sin derecho de voto.

Sin perjuicio de lo anterior, y de conformidad con lo previsto en el acuerdo adoptado por la Comisién Ejecutiva
de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid en su reunion celebrada el 4 de octubre de 2004, que hasta 31
de diciembre de 2010 era el accionista principal de la Sociedad (véase Nota 1), acordé que la Sociedad podia
realizar una emision de Participaciones Preferentes Serie | de hasta un importe maximo de 1.140.000 miles de
euros.

De esta forma, en diciembre de 2004, la Sociedad emitio 11.400.000 Participaciones Preferentes de la Serie |
con un valor nominal de 100 euros cada una.

Taly como se indica en los parrafos siguientes, posteriormente, (a Junta General de Accionistas de la Sociedad,
en su reunién celebrada el 3 de abril de 2009, acordé llevar a cabo una emisién de Participaciones Preferentes
Serie |l, ofreciendo a los titulares de Participaciones Preferentes Serie | de la Sociedad la posibilidad de canjear
dichas Participaciones Preferentes de la Serie | por Participaciones Preferentes Serie |l de nueva emisién. De
esta manera, con fecha 7 de julio de 2009 la Sociedad procedid a cancelar anticipadamente 11.085.840
Participaciones Preferentes Serie | mediante el canje a la par del mismo ndmero de Participaciones Preferentes
Serie Ii. Este canje de Participaciones Preferentes fue registrada de acuerdo a lo indicado en la Nota 4.4
anterior.

Durante los ejercicios 2011 y 2010, se produjeron diversas amortizaciones parciales de la Serie | por importe de
3.163 y 7.086 miles de euros respectivamente, no habiéndose producido o registrado en dichas operaciones
resultado alguno significativo en la cuenta de pérdidas y ganancias de dichos ejercicios.

El importe nominal pendiente de amontizacién de las participaciones preferentes Serie |, asciende a 21.167 miles
de euros al 31 de diciembre de 2011 (24.330 miles de euros, al 31 de diciembre de 2010). Este saldo se
encuentra contabilizado en el epigrafe “Deudas a largo plazo — Obligaciones y otros valores negociables™ del
balance al 31 de diciembre de 2011 y 2010, neto de los ajustes realizados como consecuencia de |a aplicacion
del método del tipo de interés efectivo para que dicha emisién se presente valorada a su coste amortizado. Al 31
de diciembre de 2011, el saldo de estos ajustes ascendia a 92 miles de euros (117 miles de euros, al 31 de
diciembre de 2010).

Los titulares de las Participaciones Preferentes Serie | tienen derecho a percibir una remuneracién, sujeta a
determinadas condiciones, consistente en un tipo de interés no acumulativo a pagar por trimestres vencidos los
dias 17 de marzo, 17 de junio, 17 de septiembre y 17 de diciembre de cada afio.

El tipo de interés medio efectivo anual de las Participaciones Preferentes Serie | durante los gjercicios 2011 y
2010 ha sido del 3,10%, aproximadamente.

Participaciones Preferentes Serie 1l

Con fecha 7 de julio de 2009, la Sociedad procedié a la emisién de 30.000.000 de participaciones preferentes
Serie |l de 100 euros de valor nominal cada una mediante el canje a la par de 11.085.840 Participaciones
Preferentes de la Serie | emitidas por la Sociedad de 100 euros de valor nominal, asf como mediante la
colocacién con desembolso de 18.914.160 participaciones preferentes adicionales.

Los titulares de las participaciones preferentes Serie || tienen derecho a percibir una remuneracién, consistente
en un tipo de interés no acumulativo a pagar por trimestres vencidos los dias 7 de julio, 7 de octubre, 7 de enero
y 7 de abril de cada afio, sujeta al cumplimiento de determinadas condiciones.

El tipo de interés medio efectivo anual de las Participaciones Preferentes Serie Il durante los ejercicios 2011 y
2010 ha sido del 7,19%, aproximadamente.
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El importe nominal pendiente de amortizacion de la emisién de Participaciones Preferentes Serie II, asciende al
31 de diciembre de 2011 a 3.000.000 miles de euras (3.000.000 miles de euros, al 31 de diciembre de 2010).
Este saldo se encuentra contabilizado en el epigrafe “Deudas a largo plazo — Obligaciones y otros valores
negociables” de los balance al 31 de diciembre de 2011 y 2010, neto de los ajustes realizados como
consecuencia de la aplicacién del método del tipo de interés efectivo para que dicha emisién se presente
valorada a su coste amortizado. Al 31 de diciembre de 2011, el saldo de estos ajustes ascendia a 129 miles de
euros (170 miles de euros al 31 de diciembre de 2010).

Como consecuencia de las operaciones de restructuracion societaria incluidas en la Nota 1 anterior, Banco
Financiero y de Ahorros sucede a Caja Madrid como garante de las obligaciones que la Sociedad mantiene con
los titulares de participaciones preferentes emitidas por esta, de manera que garantiza incondicionalmente el
pago de los intereses de las emisiones de Participaciones Preferentes Serie | y Serie Il. Asimismo (0s pagos
correspondientes a la liquidacion de los intereses de las participaciones preferentes, y de las amortizaciones de
las mismas son realizados por Bankia, entidad dependiente del Grupo BFA (véase Nota 1). Ambas emisiones
cotizan en &) mercado de renta fija de la Asociacién de Intermediarios de Activos Financieros (“AIAF").

Los titulares de Participaciones Preferentes Serie | y Serie Il no tendrdn derecho a recibir intereses de las
mismas en los siguientes supuestos:

- Enla medida en que no exista “Beneficio Distribuible” del gjercicio fiscal anterior.

- En la medida que la suma de las remuneraciones pagadas a todas las Participaciones Preferentes y
cualesquiera otros valores equiparables del Garante y de sus filiales durante el ejercicio en curso, junto
con las remuneraciones que se pretenda satisfacer respecto de dichos valores en el trimestre natural
en curso, superen el “Beneficio Distribuible” de BFA del ejercicio anterior.

- Aunque el "Beneficio Distribuible” sea suficiente, en la medida en que BFA se viera obligada a limitar
sus pagos respecto de las Participaciones Preferentes que haya emitido por no cumplir los requisitos de
recursos propios a nivel individual ni consolidado, de acuerdo con la nommativa bancaria espafiola
aplicable a las entidades de crédito.

A efectos de lo dispuesto en los parrafos anteriores, se entiende por “Beneficio Distribuible” del ejercicio el
menor de los beneficios netos de BFA ¢ de su Grupo, en su caso, después de impuestos y partidas
extraordinarias para cada ejercicio, reflejados en las cuentas anuales individuales y en las cuentas anuales
consolidadas del Garante, respectivamente, auditadas, adn cuando no hayan sido aprobadas por los érganos de
gobierno del Garante, y elaboradas de acuerdo a la legislacion vigente.

Las Participaciones Preferentes no otorgan derechos politicos ni otros derechos tales como el derecho de
asistencia a juntas de accionistas. No obstante lo anterior, excepcionalmente, en determinados supuestos los
titulares de las Participaciones Preferentes tienen derechos de convocatoria y voto en las juntas de accionistas
de la Sociedad y facultades de nombramiento de consejeros en los términos y con las limitaciones que se
contienen en los estatutos de la Sociedad.

Dadas las circunstancias actuales y las incertidumbres a las que se encuentran sometidos los mercados
financieros en estos momentos, no se puede estimar con fiabilidad el valor razonable de los instrumentos de
deuda emitidos por la Sociedad, motivo por el cual los Administradores de la Sociedad no presentan esta
informacién en la memoria de las cuentas anuales.

Los gastos financieros devengados por estas participaciones preferentes Serie | y Serie It durante el ejercicio
2011 han ascendido a 210.759 miles de euros (210.967 miles de euros durante el ejercicio 2010) que se
encuentran registrados en el epigrafe “Gastos financieros - Por deudas con terceros” de las cuentas de pérdidas
y ganancias adjuntas, de dichos ejercicios.

7.1.2 Deudas a corto plazo - Obligaciones y otros valores negociables

Este epigrafe del balance adjunto recoge los intereses devengados y no pagados de las emisiones de
participaciones preferentes Serie | y Serie Il indicadas en la Nota 7.1.1 anterior y que ascienden a 49.505 miles
de eurcs al 31 de diciembre de 2011 (49.509 miles de euros al 31 de diciembre de 2010).
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7.1.3 Deudas ¢on empresas del grupo y asociadas a corto plazo

Este epigrafe del balance adjunto recoge la cuota a pagar estimada del Impuesto sobre Sociedades
correspondiente al ejercicio 2011 por importe de 434 miles de euros (véase Nota 10).

Fondos propios

En el siguiente cuadro se resumen [os movimientos habidos en las partidas integrantes de los "Fondos Propios”

de la Sociedad durante los ejercicios 2011 y 2010:

Capital Reservas o Beneficio -
Escriturado Reserva Reservg Dividendos “th’o‘ T'otal
Legal Voluntaria Ejercicio

Saldo al inicio del ejercicio 2010 100 20 1.264 - 854 2.238
Distribucion resuitado 2009 - - 4 850 (854) -
Reparto dividendo 2009 - - (850) - (850)
Beneficio neto del ejercicio 2010 - - - - 1.009 1.009
Saldo al final del ejercicio 2010 100 20 1.268 - 1.009 2.397
Distribucién resultado 2010 - - 9 1.000 (1.009) - |
Repano dividendo 2010 - - - (1.000) - (1.000)
Beneficio neto del ejercicio 2011 - - - - 1.012 1.012
Saldo al final del ejercicio 2011 100 20 1.277 - 1.012 2.409

8.1 Capital social

Al cierre de los ejercicios 2011 y 2010 el capital social de la Sociedad asciende a 100 miles de euros,
representado por 1.000 acciones de 100 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase,
totalmente suscritas y desembolsadas.

Todas las acciones constitutivas del capital social de la Sociedad gozan de los mismos derechos, no existen
restricciones estatutarias a su transmision, ni cotizan en Bolsa.

Durante los ejercicios 2011 y 2010 no se han realizado operaciones con acciones propias.

El detalle de los accionistas de la Sociedad al 31 de diciembre de 2011, se muestra a continuacion;

; Namero de Y% de
Titular Titulos Participacion
Banco Financiero y de Ahorros, S.A. (*) 999 99,9%
Corporacién Financiera Caja de Madrid, S.A. (**) 1 0,1%
1.000 100%

() Como se explica en la Nota 1 anlerior, Banco Financiero y de Ahorros, S.A. adquirid a Caja de Aharras y
Monte de Piedad de Madrid de Madrid, anterior accionista principal de la Sociedad, las acciones que ésta

ostentaba hasia el momento de la segregacion.
(**) Entidad perteneciente al Grupo Banco Financiero y de Ahorros.

8.2 Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La
reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya
aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre gue no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.
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10.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el saldo de la reserva legal de la Sociedad era igual al minimo exigible por la
legislacion vigente.

Informacidn sobre naturaleza y nivel de riesqo de los instrumentos financieros

A continuacién se describen los principales factores de riesgo de la Sociedad asociados a instrumentos
financieros y ias politicas adoptadas para minimizar su impacto en los estados financieros de la misma:

Riesqo de liguidez

El riesgo de liquidez se define como la incertidumbre de lograr financiar a precio razonable los compromisos de
pago adquiridos, en momentos en los que sea dificil recurrir a financiaciéon externa durante un plazo
determinado.

Es decir, este riesgo refleja la probabilidad de no poder atender con normalidad los compromisos de pago en su
vencimiento por no poder financiar las necesidades adicionales a costes de mercado. La Sociedad tiene una
exposicién minima al riesgo de liquidez dado que la fecha de vencimiento y el importe de los depdsitos que
mantiene en Banco Financiero y de Ahorros, S.A. en los que se han materializado los recursos obtenidos por las
emisiones de participaciones preferentes realizadas por la Sociedad coincide con la del vencimiento de dichas
participaciones preferentes emitidas. Adicionalmente, las fechas de liquidacién de los intereses de estos
depdsitos coinciden con las fechas de liquidacion de los intereses de estas emisiones de participaciones
preferentes (véanse Notas 6 y 7).

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés estructural de balance se define como la exposicién de la situacion financiera y
econdmica de la Sociedad a movimientos adversos en los tipos de interés derivados de la diferente estructura
temporal de vencimientos y repreciaciones de (as partidas de su balance.

Tal y como se ha indicado en las Notas 6 y 7 anteriores, tanto [as emisiones de participaciones preferentes
realizadas por la Sociedad como los depdsitos en los que se ha invertido el importe obtenido por dichas
emisiones devengan intereses, bien variables referenciados al Euribor, revisables trimestralmente en la misma
fecha, o bien fijos, simétricos, teniendo adicionalmente los depdsitos realizados en Banco Financiero y de
Ahorros, S.A. un diferencial a cobrar sobre los de intereses de las emisiones, de manera que se compensa el
riesgo en cualquier variacion de los tipos de interés de mercado de referencia para las estructuras a tipo de
interés variable y, en las estructuras a tipos fijos, se compensan, en su practica totalidad, (os intereses y cargas
financieras de dichos instrumentos, con una diferencia residual a favor de fa Sociedad como consecuencia de
los diferenciales antes indicados. Por este motivo se puede decir que la Sociedad tiene un nivel minimo de |
exposicion al riesgo de tipo de interés.

Riesqo de mercado

El riesgo de mercado se define como aquél que afecta a los resultados o al capital y que resulta de los
movimientos adversoes en los precios de bonos vy titulos de su propiedad.

Dadas sus actividades, la Sociedad no mantiene exposicion a este riesgo.

Otros riesgos

La Sociedad no mantiene exposiciones significativas a otros riesgos ascciados a sus instrumentos financieros
que no hayan sido ya expuestos en estas cuentas anuales.

Administraciones publicas y situacién fiscal

10.1 Saldos corrientes con las Administraciones Piblicas

El saldo del eplgrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar — Otras deudas con las Administracione




Publicas” del pasivo corriente de los balances al 31 de diciembre de 2011 y 2010 corresponde ntegramente a
las retenciones practicadas por la Sociedad por los rendimientos de las participaciones preferentes emitidas,
pendientes de liquidar con la Administracién.

10.2 Conciliacion del resultado del ejerciclo y de la base impenible del Impuesto sobre Sociedades

A continuacion se presenta la conciliacién entre el resultado de los ejercicios 2011 y 2010 de la Sociedad y fa
base imponible del Impuesto sobre Sociedades de dichos ejercicios:

Miles de Euros
Cuenta de pérdidas y ganancias
2011 2010
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio (Beneficio) 1.012 - 1.009 -
Aumentos Aumentos Aumentos Disminuciones

[mpuesto sobre sociedades 434 - 433 -
Diferencias permanentes - - - -
Diferencias tcmporarias - - - -
Cpmpensacién de bases imponibles negativas de ) _ _ _
cjercicios anteriores

Base imponible (resultado fiscal) 1.446 1.442 -

10.3 Conciliacién entre la base imponible y la cuota liquida del Impuesto sobre Sociedades

A continuacién se presenta la conciliacion entre el resultado contable antes de impuestos de los ejercicios 2011
y 2010 multiplicado por el tipo de gravamen del impuesio sobre sociedades aplicable y el gasto por dicho
impuesto contabilizado en |la cuenta de pérdidas y ganancias y las correspondientes cuotas liquidas a pagar por
este Impuesto de los mencionados ejercicios:

Miles de Euros
2011 2010
Base imponible (resultado fiscal) 1.446 1.442
Tipo de gravamen del impuesto sobre sociedades 30% 30%
Gasto del Impuesto de Sociedades 434 433
Retenciones y pagos a cuenta - "
Cuota liquida a pagar (Nota 12) 434 433

Desde 1 de enero de 2011, la sociedad tributa en Régimen de Declaracién Consolidada en el grupo consolidable
fiscal 444/2011 del que es entidad dominante Banco Financiero y de Ahorros, S.A.

El ejercicio 2010 fue el dltimo en el que la Sociedad fue dependiente del grupo fiscal 38/90 en el que Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Madrid actud como sociedad dominante, produciéndose en el citado ejercicio la
extincién del mencionado grupo fiscal. Debido a la extincién del grupo fiscal consolidado 38/90, en aplicacién a
lo dispuesto en el articulo 81 del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, las sociedades que formaban parte dei citado grupo
asumieron el derecho a la compensacién pendiente de las bases imponibles negativas y deducciones de la
cuota del grupo fiscal en la proporcion en que hubieran contribuido a su formacién. En este sentido la sociedad
no tiene ninguna deduccién ni base imponible negativa pendiente de compensar.

De acuerdo a los criterios indicados en la Nota 4.5 anterior, al 31 de diciembre de 2011 no existian diferencias
temporarias deducibles, bases imponibles negativas u otros créditos fiscales que no estuviesen registrados en el
activo del balance a dicha fecha.
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11.

La cuota a pagar estimada dei Impuesto sobre Sociedades correspondiente al ejercicio 2011 por importe de 434
miles de euros se encuentra registrada en el caplitulo “Pasivo corriente - Deudas con empresas del grupo y
asociadas a corto plazo” del balance al 31 de diciembre de 2011 como cuenta a pagar a Banco Financiero y de
Ahorros, S.A. a la espera de que sea liquidada en el futuro con esta entidad (véanse Notas 7 y 12).

10.4 Otra informacion fiscal

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones realizadas por los diferentes impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionados por las autoridades fiscales o haber transcurrido el
plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2011, la Sociedad tiene abiertos a inspeccidn todos
los impuestos a que esta sujeto por los Uitimos 4 ejercicios. En opinién del Consejo de Administracién de la
Sociedad, la deuda tributaria que, en su caso, pudiera derivarse de una inspeccién no tendria efectos
significativas en las cuentas anuales

Ingresos y gastos

11.1 Otros gastos de explotacién — Serviclos exteriores

Este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a los ejercicios 2011 y 2010, cuyo saldo al
31 de diciembre de dichos ejercicios asciende a 33 y 37 miles de euros, respectivamente, recoge, basicamente,
los gastos en los que incurre la Sociedad en el desarrollo normal de su actividad. Entre estos gastos se
encuentra el importe de los honorarios devengados en el ejercicio 2011 a favor de los auditores de la Sociedad
por la auditoria de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes a dicho ejercicio. Durante el ejercicio
2011 y 2010, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y a otros servicios prestadoes por el
auditor de la Sociedad, Deloitte, S.L., o por una empresa vinculada al auditor por control, propiedad comdn o
gestidn han sido los siguientes {en miles de euros):

Ejercicio 2011

Servicios prestados por el

Descripcidn auditor de cuentas y por
empresas vinculadas

Servicios de Auditora 15

Otros servicios de Verificacion -

Total servicios de Auditoria y Relacionados 15

Servicios de Asesoramiento Fiscal -

Otros Servicios -

Total Servicios Profesionales 15

Ejercicio 2010

Descripeidn

Servicios prestados por el
auditor de cuentas y par
empresas vinculadas

Servicios de Auditoria 13
QOtros servicios de Verificacion -
Total servicios de Auditoria y Relacionados 13
Servicios de Asesoramiento Fiscal -
Otros Servicios -
Total Servicios Profesionales 13

Los servicios contratados por la Sociedad con su auditor cumplen con los requisitos de independencia recogidos
en la Ley 12/2010, de 30 de junio, por la que se modifica la Ley 19/1988, de 12 de julio, de Auditoria de Cuentas
y no incluyen la realizacién de trabajos incompatibles con la funcion de augitoria.
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12.  Operaciones y saldos con partes vinculadas
El detalle de los saldos mantenidos al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y de las operaciones realizadas con
partes vinculadas por la Sociedad durante dichos ejercicios es el siguiente (cifras en miles de euros):
Grupo Banco Financiero y de
Ahorros
2011 2010
Activo:
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo — Otros activaos financieros (*) 3.021.167 3.024.330
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo — Otros activos financieros (Nota 6) 49.860 49.864
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes — Tesoreria (Nota 5) 2.426 2.381
Pasivo:
Deudas a largo plazo - Obligaciones y olros valores negociables 500 500
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Nota 10) 434 433
Pérdidas y Ganancias:
Otros gastos de explotacion — Servicios exteriores 14 20
Gastos financieros — Por deudas con terceros 35 35
Ingresos financieros - De valores negociables y otros instrumentos financieros (Nota 6) 212.240 212.448

¢

) Dichos importes se presemtan brutos de los ajustes por valoracion que surgen como consecuencia del método del tipo de interés efectivo por la
valoracioén a su cosle amortizado. El valor en libros de estos depdsitos al 31 de diciembre de 2011 y 2010 asciende a 3.021.051 y 3.024.190 miles de

euros, regpectivamente (véase Nota 5).

Adicionalmente a la informacién contenida en los cuadros anteriores, seflalar que Banco Financiero y de
Ahorros, S.A. es garante de las emisiones de participaciones preferentes de la Sociedad en los términos

indicados en la Nota 7 anterior.

13.  Retribuciones vy otras prestaciones a los miembros del Consejo de Administracién
En los ejercicios 2011 y 2010 no ha sido satisfecho importe alguna a los miembros del Consejo de
Administracion en concepto de sueldos, dietas y otras remuneraciones.
Asimismo, no se han concedido anticipos, créditos ni se tienen adquiridos compromisos por pensiones, seguros
de vida, compromisos por garantias con ninguno de los miembros actuales o anteriores del Consejo de
Administracién de la Sociedad.

14.  Estructura financiera

Tal y como se menciona en la Nota 1, la Sociedad pertenece al Grupo Banco Financiero y de Ahorros. La
estructura financiera del Grupo Banco Financiero y de Ahorros puede consultarse en sus cuentas anuales

consolidadas al 31 de diciembre de 2011.

15. Hechos posteriores al cierre

En el gjercicio 2011, la EBA ha hecho publicos nuevos requerimientos de capital minimos a mantener de forma
provisional a nivel consolidado por las entidades calificadas como “sistémicas”’, entre las gue se encuentra
Banco Financiero y de Ahorros, S.A., matriz de la Sociedad, que suponen la necesidad de alcanzar una ratio de

Core-Tier |, en los términos en los que este concepto ha sido definido por la EBA, del 9%.

Atendiendo a la solicitud de la EBA, el 20 de enero de 2012, Grupo BFA ha presentado su Plan de Capitalizacion

al Banco de Espafna una vez aprobado por el Consejo de Administracién de BFA.
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En dicho plan se recogen las medidas de capital que adoptara el Grupo para cubrir fas necesidades de capital,
que incluyen, entre otras, la conversidén de participaciones preferentes y financiacién subordinada en
instrumentos de capital.

Con fecha 10 de febrero de 2012 Banco Financiero y de Ahorros, S.A. realizé una oferta de recompra de
participaciones preferentes y deuda subordinada, entre las cuales se incluyen las participaciones preferentes
Serie | emitidas por la Sociedad, mediante el canje de los titulos a los gue se dirige la oferta por acciones de
Bankia, S.A., en las siguientes condiciones:

¢ A aquellos titulares que se comprometan a mantener las acciones hasta pasado el dfa 14 de junio de
2013 se les ofrecera la recompra al 100% del valor nominal de los Valores de Recompra.

e« Aqguellos titulares gue acepten la Oferta de Recompra, pero no se comprometan a mantener las
acciones hasta dicha fecha, recibiran el equivalente al 75% de la par.

Con fecha 26 de marzo de 2012, a efectos de atender al canje de participaciones preferentes Serie | por
acciones de Bankia, S.A. en las condiciones anteriormente mencionadas por aquellos titulares de participaciones
preferentes Serie | que han aceptado la oferta (equivalente al 90,56% del saldo vivo a la fecha), Banco
Financiero y de Ahorros, principal accionista de la Sociedad (véase Nota 8.1) ha procedido a adquirir las
mencionadas participaciones preferentes Serie | y procedera a su cancelacion anticipada en el ejercicio 2012.

Hechos posteriores acaecidos con posterioridad al 30 de marzo de 2012

Tal y como se indica en la Nota 8, Banco Financiero y de Ahorros, S.A. (“BFA") es el accionista mayoritario de |a
Sociedad y actia como garante de las participaciones preferentes emitidas por la Sociedad. En relacién con
Banco Financiero y de Ahorros, S.A., con posterioridad al 30 de marzo de 2012, fecha en la que originalmente
se formularon las cuentas del ejercicio 2011 de la Sociedad, se han producido una serie de hechos y cambios
normativos relevantes que afectan a BFA y a la Sociedad y que se exponen en los parrafos siguientes de esta
Nota. La relevancia de esta informacion ha hecho que, en aplicacion de la normativa vigente, los
Administradores de ta Sociedad hayan formulado estas nuevas cuentas anuales y un nuevo informe de gestién
de la Sociedad correspondientes al gjercicio 2011, en el que se ha incluido esta informacién, que se presenta en
esta Nota, la cual no ha afectado a los estados financieros del ejercicio 2011 ni al resto de la informacién
contenida en la memoria de las cuentas anuales.

En este sentido, el 18 de mayo de 2012 se ha publicado en el B.O.E. el Real Decreto-ley 18/2012, de 11 de
mayo, sobre saneamiento y venta de los activos inmobiiiarios del sector financiero (el "Real Decreto-ley
18/2012"), el cual establece, en la misma linea marcada por e! Real Decreto-ley 2/2012, requerimientos de
cobertura adicionales a los establecidos en éste, por el deterioro de las financiaciones vinculadas a la actividad
inmobiliaria clasificadas en situacién “normal”. Estos nuevos requerimientos se establecen, de modo analogo a
lo anterior, por una sola vez, de manera diferenciada en funcién de las diversas clases de financiaciones.

Adicionalmente, el Real Decreto-ley 18/2012 prevé las condiciones para la constitucién de sociedades de capital
a las que las entidades de crédito deberdn aportar todos los inmuebles adjudicados o recibidos en pago de
deudas refacionados con el suelo para la promocién inmobiliaria y con las construcciones © promociones
inmobiliarias.

Como consecuencia de la aplicacidn del Real Decreto-ley 18/2012, y previo a los efectos de las modificaciones
que se detallan a continuacién, la estimacién inicial del Grupo Banco Financiero y de Ahorros (el “Grupo BFA"),
hecha publica a través del correspondiente hecho relevante publicado en la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, supcnia unos mayores requerimientos de saneamientos para el Grupo BFA por importe de 4.813
millones de euros para la cobertura del riesgo normal al 31 de diciembre de 2011 correspondiente a la
financiacién concedida para promocién inmobiliaria en Espafa, adicionales a las necesidades de dotaciones a
realizar inicialmente estimadas como consecuencia de la aplicacion det Real Decreto-ley 2/2012. A la fecha de
formulacién de estas cuentas anuales, se encuentra pendiente de presentacién ante Banco de Espana el plan
de cumplimiento de BFA y del Grupo BFA requerido por el Real Decreto-ley 18/2012 que, con caracter general,
debe ser presentado antes del 11 de junio de 2012.

En este sentido, indicar que con fecha 17 de abril de 2012, la Comisién Ejecutiva de Banco de Espafia ha
aprobado el Plan presentado por los Grupos BFA y Bankia para el cumplimiento del Real Decreto-ley 2/2012, si
bien, a estos efectos, Banco de Espafia ha indicado la necesidad de cumplir determinadas condiciones
adicionales a las inicialmente contempladas en el Plan por parte de ambos Grupos, para lo cual ha requerido a
sus Administradores la elaboracion de un "Plan de actuaciones complementarias” en el que se deberan incluir
las medidas a adoptar para su cumplimiento y que deberd ser presentado al Banco de Espaiia antes del 31 de
mayo de 2012.




En este sentido, a la vista de la coyuntura econémica y normativa, el contexto previsto de evolucion del
mercado, las circunstancias sobrevenidas y las recomendaciones y disposiciones de los diversos organismos
oficiales, los Administradores de¢ BFA han procedido a realizar un andlisis de la razonabilidad de las
estimaciones sobre la base de la informacién disponible y de (a valoracién y riesgo asociado a los activos y
compromisos de BFA y del Grupo BFA existentes al 31 de diciembre de 2011. Los Administradores de BFA han
considerado que dada la relevancia de la informacién anterior, como consecuencia de acontecimientos e
informacién sobrevenidos que han aportado evidencia sobre circunstancias ya existentes al 31 de diciembre de
2011, era necesario formular unas nuevas cuentas anuales individuales y consolidadas del ejercicio 2011 de
BFA y del Grupo BFA, respectivamente, que recogieran fos mencionados hechos y modificaciones, 10 que han
hecho con fecha 28 de mayo de 2012.

Como consecuencia de los cambios realizados por los Administradores de BFA en sus cuentas anuales
consolidadas formuladas el 28 de mayo de 2012 con respecto a las formuladas el 28 de marzo de 2012 (los
cuales pueden consuitarse en la memoria consofidada integrante de las cuentas anuales consolidadas del Grupo
BFA del ejercicio 2011 formuladas el 28 de mayo de 2012), las necesidades de dotaciones a las pérdidas por
deterioro a realizar en el ejercicio 2012 por los requerimientos a nivel consolidado del Real Decreto-iey 2/2012 y
del Real Decreto-ley 18/2012 adicionales con respecto a las dotaciones existentes a nivel consolidado por el
Grupo BFA al 31 de diciembre de 2011 pasan a situarse en 4.157 y 1.452 millones de euros, respectivamente,
una vez descontado el saldo de la provision de insolvencias no asignada de manera especifica contabilizada al
31 de diciembre de 2011 por el Grupo BFA. Por su parte, el requerimiento adicional de capital principal a
constituir por el Grupo BFA de acuerdo a lo requerido por el Real Decreto-ley 2/2012 se estima en 2.767
millones de euros, viéndose modificadas, por tanto, las estimaciones iniciales realizadas por el Grupo BFA a las
que se ha hecho mencién en los parrafos anteriores.

Por ofra parte, la European Banking Authority ("E.B.A.") ha hecho publicos nuevos requerimientos de capital
para las entidades consideradas como “sistémicas” y que implican la necesidad de alcanzar una ratio de Core-
Tier | del 8%, superior al requerido al Grupo Banco Financiero y de Ahorros por la normativa espafiola,
existiendo también requerimientos adicionales a la misma en lo referente a la cartera de “riesgo soberano”
mantenidos por las entidades. En relacién con dichos requerimientos, se ha puesto de manifiesto la existencia
de un déficit de capital de 1.329 millones de euros, el cual deber4 ser cubiento por el Grupo Banco Financiero y
de Ahorraos antes del 30 de junio de 2012. En el ejercicio 2012, el Grupo Banco Financiero y de Ahorros ha
presentado a Banco de Espafa su “Plan de Capitalizaciéon”, que contempla las medidas que prevé llevar a cabo
para alcanzar los niveles de capital regulatorio requeridos por la E.B.A. antes de la fecha anteriormente indicada.

Adicionalmente, tal y como se indica en la memoria integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2011 de
Banco Financiero y de Ahorros, S.A., al 31 de diciembre de 2011, el capital principal del Grupo BFA asciende a
7.712 millones de euros, siendo, por tanto, su ratio de capital principal del 4,7 % frente al 8% minimo requerido
por {a normativa en vigor. Asimismo, como también se indica en las mencionadas cuentas anuales, de acuerdo a
lo dispuesto en el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de |a
Ley de Sociedades de Capital, las sociedades anénimas se encuentran en causa de disolucién cuando las
pérdidas dejen reducido el patrimonio neto a una cantidad inferior a la mitad del capital social. A 31 de diciembre
de 2011, el patrimonio neto de Banco Financiero y de Ahorros, S.A. no alcanzaba la mitad de su capital social
como consecuencia de las pérdidas acumuladas hasta ese momento.

En este sentido, el Consejo de Administracién de Banco Financiero y de Ahorros, S.A. acordd por unanimidad en
su sesién celebrada en el 9 de mayo de 2012 dirigirse al Fondo de Reestructuracién Ordenada Bancaria
(“FROB"), a través del Banco de Espana, solicitando la aplicacién del procedimiento de conversién con la
finalidad de que los 4.465 millones de euros emitidos en Participaciones Preferentes Convertibles por BFA y
suscritas por el FROB, se conviertan en Acciones de BFA, que serdn emitidas en ejecucion del acuerdo de
aumento de capital para atender a dicha conversion.

Con posterioridad a esta solicitud, la Comisién Rectora del FROB ha acordado, en su reunién celebrada el 14 de
mayo de 2012, aceptar esta solicitud, habiéndose iniciado el correspondiente proceso para fijar el precio al que
se ejecutara la conversion,

Si bien el porcentaje de participacién que el FROB alcanzara en el capital de BFA como consecuencia del
mencionado canje dependera del resultado de la valoracién de BFA que se esté llevando a cabo, se estima que,
a la conclusién de este proceso, el FROB pasara a tener una particién mayoritaria en el capital social de BFA.

En este sentido también, indicar que con fecha 23 de mayo de 2012, Banco Financiero y de Ahorros, S.A. ha
remitido sendas comunicaciones tanto al Banco de Espafa como al FROB en las que se les comunica gue se
propone solicitar una aportacién de capital del FROB por importe de 19.000 millones de euros. Con fecha 24 de
mayo de 2012, se ha recibido comunicacién de ambas Instituciones mostrando su disposicién a prestar de forma




inmediata el apoyo financiero referido una vez se cumplan fos requisitos establecidos en su normativa
reguladora.

En relacién con las novedades que se han producido en la normativa aplicable a la Sociedad, sefialar que el
articulo 2 del Real Decreto-ley 18/2012 establece que las entidades de crédito que tengan en circulacidn
participaciones preferentes o instrumentos de deuda obligatoriamente convertibles en acciones emitidos antes
de la entrada en vigor del mencionado Real Decreto-ley 18/2012 o canjeados por los anteriores podréan inciuir,
en el plan al que se refiere, la solicitud de diferir por un plazo no superior a doce meses el pago de la
remuneracién prevista, a pesar de que, como consecuencia del saneamiento que hayan tenido que llevar a cabo
seguln lo previsto en este Real Decreto-ley, no dispongan de beneficios o reservas distribuibles suficientes o
exista un déficit de recursos propios en la entidad de crédito emisora o dominante. E! pago de la remuneracién
asi diferido solamente podra efectuarse transcurrido el plazo de diferimiento si se dispone de beneficios o
reservas distribuibles suficientes y no existe un déficit de recursos propios en la entidad de crédito emisora o
dominante.

En este sentido, la Disposicion Final séptima del Real Decreto-ley 18/2012 establece que el Gobierno podra
dictar [as normas reglamentarias necesarias para el desarrollo de lo dispuesto en dicho Real Decreto-ley
18/2012 y gue, en particular, mediante Real Decreto se estableceran los supuestos en los cuales las entidades
emisoras de participaciones preferentes u obligaciones subordinadas deberdn ofrecer su canje por acciones o
por obligaciones subordinadas de la entidad emisora o de cualquiera otra de su grupo; asi como los criterios
para determinar el porcentaje del valor nominal de dichos instrumentos que deberan ser objeto de canje.
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Caja Madrid Finance Preferred, S.A.

Informe de Gestidn del Ejercicio
Terminado el 31 de diciembre de 2011

Caja Madrid Finance Preferred, S.A. fue constituida el 14 de septiembre de 2004, con una duracién indefinida.
La actividad principal de la Sociedad consiste en la emision de participaciones preferentes para su colocacion
tanto en los mercados nacionales como internacionales, conforme a lo establecido en la disposicion adicional
segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversion, recursos propics y obligaciones de
informacion de los intermediarios financieros, introducida por la disposicién adicional tercera de la Ley 18/2003,
de 4 de julio, sobre régimen juridico de los movimientos de capitales y de las transacciones econémicas con €l
exterior y sobre determinadas medidas de prevencién del blanqueo de capitales.

Durante el ejercicio 2011 la sociedad ha procedido a la amortizacién parcial de participaciones preferentes de |a
serie | por un total de 31.630 titulos. Las amaortizaciones se realizaron con fecha 17 de junio y 17 de diciembre
de 2011 por importe nominal de 2.183.600 y 979.40C euros respectivamente.

Durante el ejercicio 2011 y 2010, los ingresos procedentes de (os depdsitos mantenidos en Banco Financiero y
de Ahorros S A. que tienen su origen en los recursos captados por la Sociedad mediante las emisiones de
participaciones preferentes, han ascendido a 212.240 miles de euros y 212.448 miles de euros, respectivamente.

Respecto a los Intereses y gastos devengados por las participaciones preferentes, durante el ejercicio 2011 y
2010 han ascendido a 210.759 miles de euros y 210.967 miles de euros, respectivamente.

Con todo ello, el resultado del gjercicio 2011 y 2010 ha sido de 1.012 miles de euros y 1.009 miles de euros,
respectivamente.

Acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio

En el ejercicio 2011, la EBA ha hecho pliblicos nuevos requerimientos de capital minimos a mantener de forma
provisional a nivel consolidado por las entidades calificadas como “sistémicas”®, entre las que se encuentra
Banco Financiero y de Ahorros, S.A., matriz de ia Sociedad, que suponen la necesidad de alcanzar una ratio de
Core-Tier |, en los términos en (os que este concepto ha sido definido por la EBA, dei 9%.

Atendiendo a la solicitud de ta EBA, el 20 de enero de 2012, Grupo BFA ha presentado su Plan de Capitalizacién
al Banco de Espafia una vez aprobado por el Consejo de Administracién de BFA.

En dicho plan se recogen las medidas de capital que adoptara el Grupo para cubrir las necesidades de capital,

que incluyen, entre otras, la conversién de participaciones preferentes y financiacién subordinada en |

instrumentos de capital.

Con fecha 10 de febrero de 2012 Banco Financiero y de Ahorros, S.A. realiz6 una oferta de recompra de
participaciones preferentes y deuda subordinada, entre las cuales se incluyen las participaciones preferentes
Serie | emitidas por la Sociedad, mediante el canje de los titulos a los que se dirige la oferta por acciones de
Bankia, S.A., en las siguientes condiciones:

» A aquellos titulares que se comprometan a mantener las acciones hasta pasado el dla 14 de junio de
2013 se les ofrecera la recompra al 100% del valor nominal de los Valores de Recompra.

s Aquellos titulares que acepten la Oferta de Recompra, pero no se comprometan a mantener las
acciones hasta dicha fecha, recibiran el equivalente al 75% de {a par.

Con fecha 26 de marzo de 2012, a efectos de atender al canje de participaciones preferentes Serie | por
acciones de Bankia, S.A. en las condiciones anteriormente mencionadas por aquellos titulares de participaciones
preferentes Serie | que han aceptado la oferta (equivalente al 90,56% del saldo vivo a la fecha), Banco
Financiero y de Ahorros, principal accionista de la Sociedad (véase Nota 8.1) ha procedido a adquirir las
mencionadas participaciones preferentes Serie | y procederd a su cancelacién anticipada en el ejercicio 2012.

Hechos posteriores acaecidos con posterioridad al 30 de marzo de 2012

Tal y como se indica en |a Nota 8, Banco Financiero y de Ahorros, S.A. (“BFA") es el accionista mayoritario de la
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Sociedad y actia como garante de las participaciones preferentes emitidas por la Sociedad. En relacién con
Banco Financiero y de Ahorros, S.A., con posterioridad al 30 de marzo de 2012, fecha en la que originaimente
se formularon las cuentas del ejercicio 2011 de la Sociedad, se han producido una serie de hechos y cambios
normativos relevantes que afectan a BFA y a la Sociedad y que se exponen en los parrafos siguientes de esta
Nota. La relevancia de esta informacién ha hecho que, en aplicacion de la normativa vigente, los
Administradores de |a Sociedad hayan formulado estas nuevas cuentas anuales y un nuevo informe de gestion
de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2011, en el que se ha incluido esta informacién, que se presenta en
esta Nota, la cual no ha afectado a los estados financieros del ejercicio 2011 ni al resto de la informacién
contenida en la memoria de las cuentas anuales.

En este sentido, el 18 de mayo de 2012 se ha publicado en el B.O.E. el Real Decreto-ley 18/2012, de 11 de
mayo, sobre saneamiento y venta de los activos inmobiliarios del sector financiero (el “Real Decreto-ley
18/2012"), el cual estabiece, en la misma linea marcada por ¢l Real Decreto-ley 2/2012, requerimientos de
cobertura adicionales a los establecidos en éste, por el deterioro de las financiaciones vinculadas a la actividad
inmobiliaria clasificadas en situacién “normal”. Estos nuevos requerimientos se establecen, de modo anélogo a
lo anterior, por una sola vez, de manera diferenciada en funcién de las diversas clases de financiaciones.

Adicionalmente, el Real Decreto-ley 18/2012 prevé las condiciones para la constitucién de sociedades de capital
a las que las entidades de crédito deberan aportar todos los inmuebles adjudicados o recibidos en pago de
deudas relacionados con el suelo para la promocién inmobiliaria y con las construcciones o promociones
inmabiliarias.

Como consecuencia de (a aplicacién del Real Decreto-ley 18/2012, y previo a los efectos de las modificaciones
que se detallan a continuacién, la estimacion inicial del Grupo Banco Financiero y de Ahorros (el "Grupo BFA”),
hecha publica a través del correspondiente hecho relevante publicado en la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, suponia unos mayores requerimientos de saneamientos para el Grupo BFA por importe de 4.813
millones de euros para la coberiura del riesgo normal al 31 de diciembre de 2011 correspondiente a la
financiacién concedida para promocién inmobiliaria en Espafia, adicionales a las necesidades de dotaciones a
realizar inicialmente estimadas como consecuencia de la aplicacién del Real Decreto-ley 2/2012. A la fecha de
formulacion de estas cuentas anuales, se encuentra pendiente de presentaciéon ante Banco de Espafia el plan
de cumplimiento de BFA y del Grupo BFA requerido por el Real Decreto-ley 18/2012 que, con caracter general,
debe ser presentado antes del 11 de junio de 2012,

En este sentido, indicar que con fecha 17 de abril de 2012, la Comisitén Ejecutiva de Banco de Espafia ha
aprobado el Plan presentado por los Grupos BFA y Bankia para el cumplimiento del Real Decreto-ley 2/2012, si
bien, a estos efectos, Banco de Espafa ha indicado la necesidad de cumplir determinadas condiciones
adicionales a las inicialmente contempladas en el Plan por parte de ambos Grupos, para lo cual ha requerido a
sus Administradores |a elaboracion de un “Plan de actuaciones complementarias” en el que se deberén incluir
las medidas a adoptar para su cumplimiento y que debera ser presentado al Banco de Espaia antes del 31 de
mayo de 2012,

En este sentido, a la vista de la coyuntura econdmica y normativa, el contexto previsto de evolucién delJ

mercado, las circunstancias sobrevenidas y las recomendaciones y disposiciones de los diversos organismas

oficiales, los Administradores de BFA han procedido a realizar un andlisis de la razonabilidad de las |

estimaciones sobre la base de la informacién disponible y de la valoracién y riesgo asociado a los activos y
compromisos de BFA y del Grupo BFA existentes al 31 de diciembre de 2011. Los Administradores de BFA han
considerado que dada la relevancia de la informacién anterior, como consecuencia de acontecimientos e
informacidn sobrevenidos que han aportado evidencia sobre circunstancias ya existentes al 31 de diciembre de
2011, era necesario formular unas nuevas cuentas anuales individuales y consolidadas del ejercicio 2011 de
BFA y del Grupo BFA, respectivamente, que recogieran los mencionados hechos y modificaciones, lo que han
hecho con fecha 28 de mayo de 2012,

Como consecuencia de los cambios realizados por los Administradores de BFA en sus cuenias anuales
consolidadas formuladas el 28 de mayo de 2012 con respecto a las formuladas el 28 de marzo de 2012 (los
cuales pueden consultarse en la memoria consolidada integrante de las cuentas anuales consolidadas del Grupo
BFA del ejercicio 2011 formuladas el 28 de mayo de 2012), las necesidades de dotaciones a las pérdidas por
deterioro a realizar en el gjercicio 2012 por los requerimientos a nivel consolidado del Real Decreto-ley 2/2012 y
del Real Decreto-ley 18/2012 adicionales con respecto a las dotaciones existentes a nivel consolidado por el
Grupo BFA al 31 de diciembre de 2011 pasan a situarse en 4.157 y 1.452 millones de euros, respectivamente,
una vez descontado el saldo de la provisién de insolvencias no asignada de manera especifica contabilizada al
31 de diciembre de 2011 por el Grupo BFA. Por su parte, el requerimiento adicional de capital principal a
constituir por el Grupo BFA de acuerdo a lo requerido por el Real Decreto-tey 2/2012 se estima en 2.767
millones de euros, viéndose modificadas, por tanto, las estimaciones iniciales realizadas por el Grupo BFA a las
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gue se ha hecho mencién en los parrafos anteriores.

Por otra parte, la European Banking Authority ("E.B.A.") ha hecho publicos nuevos requerimientos de capital
para las entidades consideradas como “sistémicas” y que implican la necesidad de alcanzar una ratio de Core-
Tier | del 9%, superior al requerido al Grupo Banco Financieroc y de Aharros por la normativa espafola,
existiendo también requerimientos adicionales a la misma en lo referente a (a cartera de ‘riesgo soberano”
mantenidos por las entidades. En relacién con dichos requerimientos, se ha puesto de manifiesto la existencia
de un déficit de capital de 1.329 millones de euros, el cual debera ser cubierto por el Grupo Banco Financiero y
de Ahorros antes del 30 de junio de 2012. En el ejercicio 2012, el Grupo Banco Financiero y de Ahorros ha
presentado a Banco de Espafia su “Plan de Capitalizacién”, que contempla las medidas que prevé llevar a cabo
para alcanzar los niveles de capital regulatorio requeridos por la E.B.A. antes de la fecha anteriormente indicada.

Adicionalmente, tal y como se indica en la memoria integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2011 de
Banco Financiero y de Ahorros, S.A., al 31 de diciembre de 2011, el capital principal del Grupo BFA asciende a
7.712 millones de euros, siendo, por tanto, su ratio de capital principal del 4,7 % frente al 8% minimo requerido
por la normativa en vigor. Asimismo, como también se indica en las mencionadas cuentas anuales, de acuerdo a
lo dispuesto en el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la
Ley de Sociedades de Capital, las sociedades anénimas se encuentran en causa de disolucidn cuando las
pérdidas dejen reducido el patrimonio neto a una cantidad inferior a la mitad del capital social. A 31 de diciembre
de 2011, el patrimonio neto de Banco Financiero y de Ahorros, S.A. no alcanzaba la mitad de su capital sociat
como consecuencia de las pérdidas acumuladas hasta ese momento.

En este sentido, el Consejo de Administracién de Banco Financiero y de Ahorros, S.A. acordd por unanimidad en
su sesién celebrada en el 9 de mayo de 2012 dirigirse al Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria
(‘FROB"), a través del Banco de Espana, solicitando la aplicaciéon del procedimiento de conversién con la
finalidad de que los 4.465 millones de euros emitidos en Participaciones Preferentes Convertibles por BFA y
suscritas por el FROB, se conviertan en Acciones de BFA, que seran emitidas en ejecucion del acuerdo de
aumento de capital para atender a dicha conversion.

Con posterioridad a esta solicitud, la Comisién Rectora del FROB ha acordado, en su reunién celebrada el 14 de
mayo de 2012, aceptar esta solicitud, habiéndose iniciado el correspondiente proceso para fijar el precio al que
se ejecutara la conversion.

Si bien el porcentaje de participaciéon que el FROB alcanzara en el capital de BFA como consecuencia del
mencionado canje dependerd del resultado de la valoracién de BFA que se esta llevando a cabo, se estima que,
a la conclusién de este proceso, el FROB pasara a tener una particién mayoritaria en el capital social de BFA.

En este sentido también, indicar que con fecha 23 de mayo de 2012, Banco Financiero y de Ahorros, S.A. ha
remitido sendas comunicaciones tanto al Banco de Espaia como al FROB en las que se les comunica que se
propone solicitar una aportacién de capital del FROB por importe de 19.000 millones de euros. Con fecha 24 de
mayo de 2012, se ha recibido comunicacion de ambas Instituciones mostrando su disposicién a prestar de forma
inmediata el apoyo financiero referido una vez se cumpian los requisitos establecidos en su nommativa
regutadora.

En relacion con las novedades que se han producido en la normativa aplicable a la Sociedad, sefialar que el
articulo 2 del Real Decreto-ley 18/2012 establece que las entidades de crédito que tengan en circulacion
participaciones preferentes o instrumentos de deuda obligatoriamente convertibles en acciones emitidos antes
de la entrada en vigor del mencionado Real Decreto-ley 18/2012 o canjeados por los anteriores podran incluir,
en el plan al que se refiere, la solicitud de diferir por un plazo no superior a doce meses el pago de la
remuneracion prevista, a pesar de que, como consecuencia del saneamiento que hayan tenido que llevar a cabo
segun lo previsto en este Real Decreto-ley, no dispongan de beneficios o reservas distribuibles suficientes o
exista un déficit de recursos propios en la entidad de crédito emisora 0 dominante. El pago de la remuneracion
as{ diferido solamente podré efectuarse transcurrido el plazo de diferimiento si se dispone de beneficios o
reservas distribuibles suficientes y no existe un déficit de recursos propios en la entidad de crédito emisora o
dominante.

En este sentido, la Disposicion Final séptima del Real Decreto-ley 18/2012 establece que el Gobierno podra
dictar las normas reglamentarias necesarias para el desarrollo de lo dispuesto en dicho Real Decreto-ley
18/2012 y que, en particular, mediante Real Decreto se estableceran los supuestos en los cuales las entidades
emisoras de participaciones preferentes u obligaciones subordinadas deberan ofrecer su canje por acciones o
por obligaciones subordinadas de la entidad emisora o de cualquiera otra de su grupo; asi como los criterios
para determinar el porcentaje del valor nominal de dichos instrumentos que deberan ser objeto de canje.



Previsién para el ejercicio 2012

En el ejercicio 2012 se prevé una evolucién de las actividades de la Sociedad semejante a |la desarroltada en el
ejercicio 2011, teniendo en cuenta los acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio 2011 comentados en el
péarrafo anterior.

Actividades de investigacion y desarrollo

La Sociedad no ha desarrollado proyecto alguno de investigacién o desarrollo durante el ejercicio 2011 y 2010.
Acciones propias

Durante el ejercicio 2011 y 2010, la Sociedad no ha realizado ningun negocioc con acciones propias.

Uso de instrumentos financieros

La Sociedad no ha realizado ninguna operacién con instrumentos financieros durante el ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2011 y 2010, salvo las indicadas en estas cuentas anuales. La informacién sobre riesgos
asociados a los instrumentos financieros y la gestidn que de ellos resulta, se incluye en la Nota 9 de la memoria
de las cuentas anuales.

Informe de gobierno corporativo

Dado que los derechos de voto en los érganos de gobierno de la Sociedad corresponden en su totalidad a
Banco Financiero y de Ahorros S.A, cuyos valores cotizan en mercados secundarios de valores espafioles, la
Sociedad no elabora un informe anual de gobierno corporativo de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 1/2004
de la CNMV.
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

iINDICE DE NOTAS

Caja Madrid Finance Preferred, S.A.

DILIGENCIA para hacer constar que los abajo firmantes, Consejercs de Caja Madrid Finance Preferred, S.A.,
proceden a formular unas nuevas Cuentas Anuales de la Sociedad al 31 de diciembre de 2011, el informe de
gestion correspondiente a dicho ejercicio y la Propuesta de Aplicacién de Resultados del Ejercicio 2011, dada la
relevancia de los hechos que se pusieron de manifiesto con posterioridad a la fecha de formulacién de 30 de
marzo de 2012 de las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2011, tal y
como figuran en este documento, que se componen de 33 paginas numeradas correlativamente del 1 al 33,
ambas inclusive, debidamente selladas y visadas por el Presidente y el Secretario, que fue examinado en el
Consejo de Administracion del dia 30 de mayo de 2012, y que sera sometido a la gprobacién de la Junta
General.

Fdo. D. José Luis Sanchez Blazquez Fdo. D Carlos Stilianopoulos-

,;,.F*cf) D. Alvaro Ganosa Castillo

Fdo. Elena BernafSantamaria

'
Secretaria del Lonsejo de Administracién





