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INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Bankinter Emisiones, S.A. Sociedad Unipersonal:

Hemos auditado las cuentas anuales de Bankinter Emisiones, S.A. Sociedad Unipersonal (la Sociedad),
que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
ingresos y gastos reconocidos, el estado total de cambios en el patrimonio neto, ¢l estado de flujos de
efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
Administradores son responsables de la formulacién de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo
con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la Nota 2
de la Memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y
criterios contables utilizados vy las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normative de
informacion financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del gjercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Bankinter Emisiones, S.A.,
Sociedad Unipersonal al 31 de diciembre de 2012, asi como de los resultados de sus operaciones y de
sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normative de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los -
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Sin que afecte a nuestra opinién de auditorfa, llamamos la atencion respecto de lo sefialado en la Nota
12 de la memoria adjunta, en la que se detallan los saldos y transacciones que se han realizado con
entidades vinculadas. En este sentido, debe considerarse que la Sociedad desarrolia su actividad como
sociedad integrada en el Grupo Bankinter, y en consecuencia, la gestion de la Sociedad, sus operaciones
y las cuentas anuales deben considerarse en ¢l contexto del Grupo al que pertenece.

El informe de gestidn adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a
partir de [os registros contables de la Sociedad.
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CLASE 8-

BANKINTER EMISIONES, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL

CUENTAS DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS CORRESPONDIENTES
A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
{Miles de euros)

{DehelHaber
Notas 2012 2011(%)

Otros gastos de explotacion 1 {8} {12}

Servicios exleriores & {8)

Tributos (2 {4)
RESULTADC DE EXPLOTACION (8} {12}
Ingresos financieros Sy6 5.806 12.204

De valores negociables ¥ otros instrumentos financierss de empresas del grupo y asotiadas 5.806 12.204
Gastos financieros | & {5.428) {11.476}

Por deudas con empresas def grupo v asociadas i (5.428) (11.476)
RESULTADO FINANCIERO [ ey 728
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 370 | 716
impuesto schre beneficios 0 1 (1t1) {215}
RESUIL.TADO DEL EJERCICIO 259 601

{*) Se presents, (nica y exciusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 8 14 descritas en Ja Memoria adjunta forman parie infegrante de ia cuenta de pérdidas y ganancias det ejercicio 2012.
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CLASE 8

BANKINTER EMISIONES, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

A} ESTADOS DE INGRESQS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A |LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2012 Y 2011
' (Miles de euros)

2012 2011 (%)
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 259 501
Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimonioc neto - .
Total transfergncias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 259 501

{*) Se presenta, Gnica y exciusivamente, a efectos comparativos.

Las notas explicativas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos
reconocidos def ejercicio 2012.
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BANKINTER EMISIONES, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

B} ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL FPATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES AL OS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS Et 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
{Miles de euros)

Patrimonic Neto
Fandos Propios
Ajustes
Prima de } Resultado por Tatal
emisién y del cambios | Patrimonlo
Capiltal Resarvas | alerclcio | de valor Neto
JSALDO FINAL af 31-12-2011 60 903 501 - 1,464
SALDO INIGIAL AJUSTADOD 60 a03 501 - 1.464]
Taotal Ingrasos / {gastos) reconacidos - - 259, - 259
Cperaciones con soclos o prapletarios . - - . .
Otras varlaciones del patrimaonio nete 501 {501} -
SALDO FINAL al 31-12-2012 60 1,404 259 - ] 1.723
Patrimonia Neto
Fondos Propios
L Ajustes
Prima de [ Resultado por Total
emision y det camblos | Patrimonio
Capital | Reservas ejsrciclo | de valor Nata {*}
SALDO FINAL al 31122010 &0 bkl 84 - 963
SALDO INICIAL AJUSTADO 60 819 84 - 4983
Total Ingresos | {gastos) reconocidos - - 501 - 501
Operaciones con soclos o propletarios - - -
Otras varlaciones del patrimonlo neto - a4 {84} - -
SALDO FINAL af 31-12.2011 6 403 501 - 1.464}

{*} Sa presenta, Unica y exclusivamenie, a afsctos comparativos

Las Nolas 1 & 14 descrilag én ia Memotia adjurda forman parle integranie de! eslade 1ol de camblos en af
pairimonio neto det ejercisio 2012
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CLASE 8-

BANKINTER EMISIONES, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2812 v 2011
{Miles de Euros)

Ejercicio | Ejercicio
2012 2011 {4
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) {222} 126
Resultado def ejercicio antes de impuestos 3706 716
Ajustes al resultado; {378) {728)
ngresos financieros (5.808) {12.204)
(Gastos financieros 5428 11.476
Cambios en ef capital corriente [ {370} {276)
Deudores y olras cuentas & cobrar i {3) (1)
Acreadores y olras cuentas a pagar {367) {278)
Otros flujos de efective de las astividades de explotacién 156 414
Pagos de inlereses [ (6.706) {15.371)
Cobros ds intereses 7.077 15.821
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios [ {215) (36)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (Il 107.321] 175.000
Pagos por inversiones . .
Empresas del grupo y aseciadas - -
Cobros por desinversiones 107.324] 175.000
Empresas del grupo y ascciadas 107.321; 175.000
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAGION {111) {107.321)] (175.000)
Ccobros y pages por instrumentos de patrimenio - -
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (107.321)| (175.000)
Emisién de obligaciones y oiros vaiores negociables . .
Devolucian y amortizacion de ohligaciones y otros valores negociables (107.321)] (175.000)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimaonio - .
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (iV} . -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (V) o {222) 126]
Efectivo o0 equivalentes ai comienza del ajercicio 2.158 2.032
Efectivo o equivalentes at final del ejercicio 1.936 2.158)

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efecios comparativos.

Las Notas 1 a 14 descriias an la Memoria adjunta forman parle integranie del estado de fiujos de efectivo correspondiente al
ejercicin 2012,




CLASE 8-

Bankinter Emisiones, S.A., Sociedad Unipersonal

Memoria correspondiente al
gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2012

1.- Actividad de ia empresa

Bankinter Emisiones, S.A., Sociedad Unipersonai (“la Sociedad”) se constituyé el 24 de mayo de 2004,
siendo su domicilio fiscal Paseo de la Castellana, 29, Madrid.

Desde su constitucian, el accionista Unico de la Sociedad es Bankinter, S.A. (Nota 7). En este sentido, y en
relscion con Io establecido en el articulo 13 del Real Decreto Legislative 1/2010 de 2 de julio, por el gue se
aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, 1a condicidn de sociedad uniperscnal de
Bankinter Emisiones, S.A., Sociedad Unipersonal, asi como la identidad de su accionista, han sido
oporiunamente inscritas en el Registro Mercantl mediante escritura pablica. La sociedad mantiene
comratada una imposician a plazo fijo y una cuenta corriente con su accionista dnico (Nota 5 y 6).

| Seociedad tiene por objeto fa emision de participaciones preferentes con la garantia de Bankinter, SA.a
de cusiquier entidad del Grupo Bankinter que actie como depositaria, de acuerdo con lo establecide en la
Disposicion Adicional Segunda de la Ley 131985, de 25 de mayo, de cosficientes de inversién, recurses
propios y obligaciones de informacion de interrmediarios financieros, en la redaccidn dada parla Ley 62014,
de 11 de abril,

Las participaciones preferentes que emita tz Sociedad en el desarrollo de su objeto social no atribuiran a
sus ttulares derechos politicos, salvo en los supuestos excepcionales gque se establezean en las
respectivas condiciones de emisidn y de acuerdo con lo dispuesto en la Disposicién Adicional Segunda de
la Ley 13/1885, conforme a la redaccion dada por la Ley /2011, de 11 de abril,

La Sociedad no tiene empleades, siendo la gestion realizada directamente por los Adminisiradores.

La Sociedad estd integrada en el Grupo Bankinter cuya sociedad dominante es Bankinter, S.A., con
domicilio sccial en Paseo de fa Castellana 28, de Madrd, siendo esta scciedad iz gue formula estados
financieros consolidados. L.as cuentas anuales consokdadas del Grupo Bankinter del sjercicio 2011 fueron
formuladas por los Administradores de Barkinter, S.A. en i reunion de su Consejo de Administracion
celebrads el 13 de febrero de 2012 y depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.

En cumplimiento con el articulo 537 de la Ley de Sociedades de Capital, a través del cual se requiere & las
sociedades que hayan emitido valores admitidos a cotizacidn en un mercado reguiado de cuaiguier Estado
miembro de la Union Eurcpea y que, de acuerdo con la normativa en vigor publiquen Gnicamente cuentas
anuaies individuales, ia chilgacién de informar en la memoria de las prncipales variaciones que se
originarfan en el patrimonio neto y en la cuenta de pérdidas y ganancias si se hubieran aplicado jas normas
internacionales de nformacién financiera.
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CLASE 8-

Para el caso de Bankinter Emisiones, S.AU., en caso de aplicacion de las normas intemacionales de
informacién financiera adoptadas por los Reglamentos de la Unidn Europea, no se hubiera producide un
impacto significativa en el patrimonio neto y en 12 cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad.

2.- Bases de presenfacion de las cuentas anuales

Marco Normativo de Informacion financiera aplicable a fa Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulade por los Administraderes de acuerde con el marco nomnative de
informacion financiara aplicable 2 12 Sociedad, gue es el establecido en:

a) Cédigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b} Plan Generl de Contabilidad aprobado por ef Real Decreto 1514/2007 y sus Adaptaciones sectoriales.

¢} Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrolio det Plan Generai de Contebilidad y sus nomas cormplementarias.

d) Elresto dela normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

imagen fial

Las cuentas anuales adjuntas han sido obienidas de los regisiros contables de la Sociedad y se presentan
de acuerdo con el R.D. 1514/2007 por el gue se aprueba ef Plan General de Contabilidad, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonic, de fa situacion financiera, de los resultados de la Socledad y de los
flujos de efectivo habidns durante el correspondiente gjercicio. Estas cuentas anuales, que han sido
formuladas por fos Administradores de fa Sociedad, se someteran a la aprobacién por la Junta General
Ordinaria de Accionistas, estimandose gue seran aprobadas sin modificacion aiguna.

Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2011 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas
celebrada ef 19 de sbril de 2012,

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la elsboracion de las cuenias anuales adjuntas se han uliizado esfimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar zlgunes de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren al valor de
mercado de detenminados instnimentos financieros (Notas 5 y 8).

Comparacion de la informacion
La informacion contenida en estas cuentas anuales corespondiente al ejercicio terminade el 31 de
diciembre de 2011 se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion reiativa
af sjercicio terminado &1 31 de diciembre de 2012, y por consiguiente, no constiluye las cuentas anuales del
etercicic 2011,

Agrupacion de partidas

Delerminadas partidas del balance, de la cuenta de perdidas y ganancias, del estadce de cambics en e
patrimenio neto v del estade de fiujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
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CLASE 82

comprensian, s hien, en la medida en que ses signfficativa, se ha incluide la informacion desagregada en
las corraspondientes notas de la memoria.

3.-Aplicacion del resultado

L.a propuesta de aplicacion del resultade del ejercici formulada por ios Administradores de la Sociadad y
que se sometera a la aprobacion de la Juntz General de accionistas es fa siguiente:

Miles de euros
2012 2011
Reservas voluntarias 259 501
259 501

4.- Normas de registro v valoracién
Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en Ia elaboracicn de sus cuentas
anuales de los ejercicios de los ejercicios 2012 y 2011, de acuerdo con las establecidas por ef Plan General
de Contabilidad, han sido las siguientes:;

Instrumentos financieros
Activos financieros
Clasificacion
Los activos financlercs que pasee la Sociedad se clasifican en la categoria de "Préstamos v partidas a
cobrar”. Commesponden a activos financieros criginados en la venta de bienes o en la prestacion de servicios
por operaciones de trafico de la empress, o los que no teniendo un origen comercial, no son instrurnentos
de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian en un
mercadoe activo.

Valoracion inicial

Las actives financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los
costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.

Vealoracion posterior
Los préstemos y 1as partidas a cobrar se valoran por su: coste amortizade.

Al menos al cierre del ejercicio Ia Sociedad realize un test de deteriorc para los activos financieros gue no
sstan registrados a vaior razonable. Se considera gue existe evidencia objeliva de deterioro si el valor
recuperable del active financiero es inferior a su valor en libros. Cuandc se produce, el registio de este
detericro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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CLASE 87

Baja de acfivos financigros

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los fiujos
de efectivo del correspondiente activo financierc v se han transferido sustancialmente los resgos y
bensficios inherentes a su propiedad, tales como en ventas en fime de activos, cesiones de créditos
comerciales en operaciones de “actoring” en las que a empresa no retiene ningdn riesge de crédito ni de
interés, las ventas de activos financiercs con pacte de recompra por su valor razenable o las litulizaciones
de activos financieros en las que la empresa cedente no retiene financiaciones subordinadas ni concede
ningan tipo de garantia o asume algin ofro tipo de resgo.

Por el contrario, Ja Scciedad no da de baja jos activos financieros, y recenoce un pasivo financiero per un
imporie igual a ia contraprestacion recibida, en las cesiones de actives financieros en las que se retenga
sustancialmente los riesgos v beneficios inherentes a su propiedad, tales como &l descuente de efectos, el
“factoring con recurso”, las ventas de activos financieros con pactos de recompra a un precio fijo ¢ al precio
de venta mas un interés y las titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente refiene
financiaciones subordinadas u oftro tipo de garantias gue absorben sustancialmente todas las pérdidas
esperadas.

Fasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar qua tiene la Sociedad y que se han originado en
la compra de bienes y servicios por operaciones de frafico de ia empresa, o fambien aguellos que sin tener
ub arigen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de Iz contraprestacion recibida,
sjustada por s costes de la transaccion directamente afribuibles. Con posterioridad, dichos pasives se
valoran de acuerdo con su coste amortizado,

l.a Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que ios han generado.

impuestos sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por &
impuesto coriente v la parte correspondiente al gasto o ingresc por impuesto diferido.

Ei impuesto comiente es la cantidad que la Sociedad satisface comoe consecuencia de las liguidaciones
fiscales del impuesto sobre ef beneficio reletivas a un ejercicio, Las deducciones y ofras ventajas fiscales en
la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos & cuenta, asi come las perdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del
impuesto comiente.

£l gasto o el ingrese por impuesto diferido se comesponde con el reconocimiento y la cancelacion de fos
activos y pasivos por impuesto diferidc. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellcs importes que se prevén pagaderms o recuperables derivados de tas diferencias entre los importes
en #ibros de los actives v pasivos y su valor fiscal, asi como las bases impenibles negativas pendientes de
compensacion vy los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos impories se
registran aplicando a la diferencia temporanria © crédifo que cormesponda et tipo de gravamen al que se
espera recuperados o quidarlos.




CLASE 8/

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferenciag temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconccimiento inicial de fondos de comercio o ce olros achvos y pasives en una
operacion que no afecta ni ai resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos solo se reconogen en i medida en gue se considere
probable que & Scciedad vaya a disponer de ganancies fiscales futuras contra las que poder hacerios
afectivos,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, ofiginaces por operaciones con ¢argos o abonos directos en
cuentas de pafrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimanio neto.

En cada cierme contable se reconsideran los activos por impuestos diferikios registrados, efectuandose las
oportunas coprecciones a los mismos en la medida en gque existan dudas schre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evaltan los activos por impuestos diferidos no registrades en batance y éstos
son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficics
fiscales fuiuros,

Ingresos y gastos

L0s ingresos v gastos se imputan en funcidn del criterio de devengo, es decir, cuando se proguce la
corfiente real de hienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se
produzea Ia coriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor
razonable de la contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utifizando el método del tipo de interés efectivo.
En cualguier casc, los intereses de actives financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicidn se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias,

Efementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Dada la actividad a Ja que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, actives, ni
provisiones y confingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser sighificatives en relacion con el
patimenio, Ia situacion financiera y los resuliados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacion de cuestiones
medicambientales.

Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operacicnes ¢on vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los
precios de iransferencis se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la
Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecio de los que puedan derivarse
pasivos de consideracion en et futura,

Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran achvos corientes aquellos vinculados al ciclo nomat de explotacion gue con caracter
general se considera de un afio, también aquellos otros aclivos cuya vencimiento, enajenacion o realizacidn
se espera gue se produzea en el corto plazo desde |a fecha de cierre del ejercicio, los activos financiercs
mantenidas para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea
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superior al afo y el efectivo y olros activos liguidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos

requisitos se califican como no cortientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes les vinculados al ciclo normal de explotacion, los pasives
financieros mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivades financieros cuyo plazo de
liquidacién sea superior al afio y en general todas jas obligaciones cuya vencimiento o extincion se
producira en el corto plaze. En casc contrario, se clasifican como no corrientes.

5 dnversiones financieras {largoe v corto plazo

Ef saldo de las inversiones financieras desglosado por la naturaleza y por herzonte femporal al 31 de

diciembre de 2012 y 2011 es &l siguiente:

Miles de Euros

Qtros activos

financieros _
31-12-12 | 31-12-11

Préstamos y partidas a cobrar 60 844 168,165
Inversiones financieras a largo plazo

(no corrientes) 60.844 . 168.165

Préstamos y partidas a cobrar 324 1.595
Inversiones financieras a corto plazo

(corrientes) 324 1,595

61.168 | 169.760

El saldo registrado al 31 de diciembre de 2012 y 2011 en el epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo”
de balance, corresponde al nominal de la imposicidn a plazo fio mantenida en Ia sociedad matriz Bankinter,

S.A. (véase Nota 12).

Asimismo, las principaies caracterlsticas de la imposicicn a plazo fijo contratada con Bankinter, S A. son las

siguientes;
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Al 31 de diciembre de 2012

Fecha de
ultima Nominal Fecha
renovacion : (Miles de euros) Remunegracidn Vencimiento
06-11-12 60.844 EURIBOR 3M +3,75% 06-01-14
Floor: 4,50%
Cap: 7,00%
60.844
Al 31 de diciembre de 2011
Fecha de
ltima Nominal Fecha
renovacion | {Miles de euros) Remuneracion Vencimiento
02-11-11 168.165 EURIBOR 3M + 3,75% 28-05-13
Floor: 4,50%
Cap: 7,00%
168.165

Durante el segundo semesire det ejercicic 2012, la Sociedad ha procedido a realizar una cancelacion
parcial de la imposicion a plazo fjo mantenida con Bankinter, S.A. por imparte nominal de 107.32% miles de
eures, como consecuencia del canje de participaciones preferentes realizado (véase Nota 8).

Durante el primer semestre del ejercicio 2011, la Sociedad procedid a realizar una cancelacion parcial de la
impesicién a plazo fijo mantenida con Bankinter, S.A. por imperte nominal de 175,000 miles de euibs.

Los intereses de esta imposicién a plazo fijo se liguidan trimestraimente. Al 31 de diciembre de 2012, los
intereses devengados durante el ejercicio anual por Jas imposiciones a plazo fijo han ascendide a 5.806
miles de suros (12.191 mies de euros en 2011) v se registran en el epigrafe de “Ingresos financieros” de ta
cuenta de pérdidas y ganancias de la Socieded (véase Nota 12). Los intereses devengados no vencides
estan clasificados como inversiones financieras a corto plaze en el balance de Ja Sociedad y acumulan un
saldo de 324 miles de euros al 31 de diciembre de 2012 (1.595 miles de euros at 31 de diciembre de 2011).

i
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Informacion sobre valor razonable

A continuacion se presenta para los elementos més significativos del activo, una comparacién enfre el valor
por el que figuran registrados los activos de la Sociedad que se valoran con criterio distinto del valer
razonable y su correspondiente valor razonable, estimado &l ciere de los gjercicios 2012 y 2011,

Miles de euros
31-12-12 31-12-11
Importe Valor Importe Valor
registrado | razonable | registrado | razonable

Impasiciones a Plazo Fijo 61.168 62,6111 169.760] 174,285

La Sociedad ha utilizado el método de descuente de flujos de caja para realizar el calculo del valor
rezonable.

Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

La Scciedad es una entidad instrumental del Grupc Bankinter, por tanto, fa gestidn de sus riesgos
financieros se encuentra integrada y centralizada en la Direccidn de Riesgos del mismo, la cual tiene
establecidos los mecanismos necesarios para confolar la exposicion & las varigciones en los fipos de
interés y tipos de cambio, asi como a los resgos de orédito vy liquidez. A centinuacién se indican los
principales riesgos financieros que impactan a fa Socisdad:

a) Riesgo de crédito:

Con cargoter general la Sociedad mantiene su fesoreria y activos iguidos equivalentes en la sociedad
matriz del grupo, Bankinter, 8.A,, entidad supervisada por el Banco de Espafia ¥ con una adecuada calidad
crediticia. Por tanto, [a concentracion con la matriz es muy elevada, como es natural en una sociedad filial
instrumenial.

b} Riesgo de liguidez:

Cen el fin de asegurar Ja fiquidez vy poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de la tescreria gue muestra su balance.

¢) Riesgo de mercadc

Los riesgos de mercado a los que estd sometida la sociedad son minimos y se integran plenamente en la
gestién de riesgos de mercado del Grupo Bankinter, como sociedad instrumental que es del mismo,




CLASE 8

6.- Efectivo v otros activos liguidos eguivalentes

El saldo de este epigrafe comesponde 2 una cuenta comiente mantenida en Bankinter, S.A,, (Nota 12).

Al 31 de diciembre de 2012 la cuenta comiente presenta un saldo de 1.936 miles de euros (2.145 miles de
eurcs al 31 de diciembre de 2041). Al 31 de diciembre de 2012 no se han registrado intereses devengados
por la cuenta comiente que se encueniren pendientes de cobro (13 miles de etros al 31 de diciembre de
2011 por este concepto).

Durante e ejercicio 2012 la cuenta comiente mantenida en Bankinter, S.A. no ha devengado intereses por ¢

saldo mantenide en la misma (13 miles de euros durante el ejercicio 2011 que se encontraban registrados
en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta).

7.- Patrimonic Neto v Fondos Propios

El movimiento que se ha producido en los fondos propios de la Sociedad, durante los gjercicios 2012 y
2011, se presenia en el estado total de cambios en el patrimonio neto adjunto.

Capital social

Al cierre del gjercicio 2012 y 2011 el capital social de la Scciedad asciende a 60 miles de euros,
representado por 602 acciones de 100 euros de valor nominal cada una, todas elas de la misma clase,
totalmente suscritas y desembolsadas por su accionista dnico, Bankinter S.A.

Lasg acciones de la Sociedad no cotizan en Bolsa.
Reserva legal

De acuardo con el articulo 274 det Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de jufio, por el que se aprueba el
texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del
gjercicio a la reserva legal haste que éste alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal
podra utiizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya
aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriommente, ¥y mientras no supere e 20% del capital
sociel, esta reserva sdlo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre gue no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin,

Al cierre del ejercicio 2012 y 2011 Ia reserva legal estaba totaimente constituida con un saldo de 12 miles
de euros.

0L42339472
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8.- Pasivos financieros {largo y corto plazo

£l saldo de Ios pasivos financieros desglosado por le naturaleza y por horizonte tempora! de los mismos al
31 de diciembre de 2012 y 2011 es el sigulente:

Miles de Euros

Obligaciones vy otros valores
negociables

31-12-12 31-12-11

Débitos v partidas a pagar 60.844 168.165
Pasivos financieros a largo plazo
{ na corrientes) 60.844 168.165
Débitos y partidas a pagar 427 1,705
Pasivos financieros a corto plazo
(corrientes) 427 1.705

61,271 169.870

Qbligaciones y otros valores negociables

Las chligacionas y otros valores negociables se coresponden con la serie de participacicnes preferentes
emiida por la Sociedad a plazo pempetuo, aungue la Sociedad tiene opcion de amartizar las mismas a partir
dei guinto afic desde su emision.

£n el tercer trimestre del gjercicio 2012, Bankinter 3.A comunico una oferta de cane a los tenecores de las
participaciones preferentes emitidas por Bankinter Emisiones, 8.A.U. Dicha oferia de canje consistia en el
cambio del valor nominal de las participaciones preferentes al 70% por acciones de nueva emisién de
Bankinter, S.A v al 30% por un pago en efectivo a cobrar en el plazo de 2 afios desde la fecha det canje,
siempre que se mantengan las acciones recibidas.

Como consecuencia de esta operacién, e Sociedad ha amortizade participaciones preferentes por importe
nominal de 107,321 miles de euras durante e gjercicio 2012.

Durante el ejercicio 2011, con el fin de fortalecer sus recursos propios y el ratio de solvencia, Bankinter S.A.
realizd ura emision de Bonos Subormdinados Necesariamenie Convertibles en Acciones de Bankinter
agiculada en dos series, la primera de ellas destinada integramente a los titulares de Participaciones
Preferentes emitidas por Bankinter Emisiones S.A. Sociedad Unipersonal, que pudiercn canjear dichas
participacicnes par Bonos Subordinados Necesariamente Convertibles en Acciones emitidos por Bankinter,
S.A., con vencimiento ef dia 11 de mayo de 2014, siempre gue no hubieran sido convertidos
antivipadamente. El importe final de esta primera sefie de la emision ascendio & 175,000 miles de euros y
se realizd con fecha 11 de mayo de 2011, La Sociedad procadio durante 2011, a cancelar parcialmente
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paricipaciones preferentes por importe de 175.000 miles de euros. que fueron canjeado por Bonos
Subordinados Necesariamente Convertibles en Acciones emitidos por Bankinter, S.A.

Las caracteristicas v condiciones de esta emisién se encuentran integramente detalladas en los folletos
informativas registracos en la Comisidn Nacional def Mercade de Valores.

Las principales caracteristicas de las participaciones preferentes emilidas por la Sociedad son las
siguientes:

Al 31 de diciembre de 2012

Nominal Fecha
{Miles de euros) Remuneracion | Vencimiento
Serie | 6).844 EURIBOR 3M + 3,75% Perpetuas
Floor: 4,00%
_ Cap: 7,00%
60.844
Al 31 de diciembre de 2011
Nominal Fecha
(Miles dz euros) Remuneracidn Vencimiento
Serie 168.165 EURIBOR 3M + 3,75% Perpetuas
Floor: 4,00%
Cap: 7,00%
168.165

L0s intereses de las participaciones preferentes se liquidan iimestralmente. Los intereses devengados en
el ejercicio 2012 por las participaciones preferentes han ascendido a 5.428 miles de euros (11.476 miles de
euros en el ejercicio 2011) y se registran en el epigrafe de “Gastos financieros” de Ia cuenia de pérdidas y
ganancias adjunta, Los intereses devengados no pagados estan registrados en el epigrafe “Obligaciones y
oiros valores negociables & corto pleze” y ascienden a 427 miles de euros al 31 de diciembre de 2012
{1.705 miles de euros al 31 de diciembre de 2011).

No se han producido nuevas emisiones ¢e participaciones preferentes a lo lergo de los gjercicios 2012 y
2011.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2012 v 2011 no existen emisiones convertibles en accicnes de la

Sociedad, ni que oforguen privilegios o derechos que puedan, ante alguna contingencia, haceras
convertibles en acciones.

it
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Informacion sobre valaor razonable

La dlfima cotizacion disponible al 31 de diciembre de 2012 de las participaciones preferentes en el mercado
ALAF, es del 116% si bien, dado el escaso volumen de negociacion no se considera representativo de su
valor razornable,

A confinuacidn se presenta para los elementos mas significativos del pasivo, una comparacion enire el
valor por el gue figuran registrados los pasivos de la Sociedad gue se valoran con criterio distinto del vaior
razonable y su correspondiente valor razonable, estimado al cierre de los ejercicios 2012 y 2011,

Miles de eurcs
3i-12-12 31-12-11

Importe Valor Importe Valor
registrado | razonsble | registrade § razonable

Obligaciones y otros valores negociables a largo plazo 61.271 626111 1698701 174288

La Sociedad ha ufilizado el método de descuento de flujos de caja para realizar el céleulo del valor
razonable,

9.- Acreedores comerciales v otras cuentas a pagar

El saldo de las cuentas del epigrafe "Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar® al 31 de diciembre
de 2042 y 2011 es el siguiente:

Miles de Euros

31-12-12 | 31-12-11

Proveedores - 11
Pasivos por impuesto corriente (Nota 10) 111 215
Otras deudas con las Administraciones Publicas (Nota 10) 18 374
129 600

A continuacion se detalla ks informacidn requerida por la Disposicion adicional lercera de Ja Ley 1572010, de
5 de julio sobre pagos realizados y pendientes de pago a la fecha de cierre del gjercicio:
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Miles de euros
Pagos realizados v pendientes de pago en la fecha de
cierre del gjercicio
2012 2011

Importe % Importe %
Realizados dentro del nlazo maximo legal 19 100% 6 100%
Resto - - - -
Total pagos del ejercicio i9 100% 6 100%
PMPE (dias) de pagos - -
Agplazamientos gue a la fecha de cierre - - - -
sobrepasan el plazo maximo legal

t ps datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a aguelios que por
su nafuraleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios, de modo
gue incluyen los dates relativos a le pariida de "Proveedores” del pasivo comriente del balance adjunto.

E} plazo medio ponderado excedido (PMPE) de pagos se ha calculado come el cociente formade en el
numerador por el sumatorio de los productes de cada uno de los pagos a proveedores realizadas en el
gjercicic con un aplazamiento superior al respeclive plazo legal de page y el nimero de dias de
aplazamiento excedido del respective piazo, y en el denominador por el importe fotal de fos pagos
realizados en el ejercicio con un aplazamiento superior al plazo legal de pago.

£1 plazo maxima legal de page aplicable a la Sociedad segun la Ley 3/2004, de 28 de diciembre, por fa gue

se establecen medidas de lucha confra la morasidad en [as operaciones comerciales, es de 75 dias, siendo
para e} gjercicic 20114 de 85 dias.

10.- Administraciones Piblicas y Situacian fiscal

Saldas corrientes con las Administraciones Puablicas

La Sociedad iributa en régimen de declaracion consolidada dentro del Grupo Bankinter, que transfiere a (a
Sociedad la cuota edrica a pagar o cobrar, segun que la base imponible incomporada al Grupo sea positiva
o negativa, respectivamente.

La compasicion de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2012 vy
2011 es la siguiente:
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Miles de euros
31-12-12 31-12-11
Saldos dendores:
Haciendsa Piblica deudora por IVA 19 16
19 16

Saldos acreedores:
Débitos por Impussio sobre Sociedades
en Grupo Fiscal (Notas $ v 12) 111 215
Hacienda Publica acreedora
por retenciones (Nota 9) 18 374

129 589

Conciliacién resultado confahle y base imponible fiscal

La conciliacidn entre e resultado contable y a base imponible de Impuesto sobre Sociedades para los
ejercicios 2012 y 2011 es la siguiente:

Miles de euros
2002 2011
Resultado contable antss de impuestos 370 716
Base imponible fiscal 370 716
Cuota al 30% 111 215
Cuota Houida 111 215

Concifiacion enfre Resultado confable y gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacion enkre el resultado contsble vy e gasio por Impuesto sobre Socledades para los ejercicios
2012 y 2011 esla siguiente;

Miles de euros
2012 2011
Resultado contable antes de impuestos 370 716
Cuota al 30% 111 215
Total gasto por impuesto reconocido en Ia
cuenta de pérdidas y ganancias 111 215

14




CLASE 8-

Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspecioras

Segln establece la legislacidn vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liguidados
hasta que Ias declaraciones preseniadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurico el plazo de prescription de cuafro afos. Al cierre del gjercicio 2012 1a Socledad tiene abiertos a
inspeccién las declaraciones presentadas en los cuatro Ulfimos ejercicios del Impuesto snbre Sociedades y
fos demas impuestos que ke son de aplicacion. L.os Administradores de la Sociedad consideran gue se han
practicado adecuadamente 1as liquidaciones de los mencionades impuestos, por lo que, aun en casn de que
surgieran discrepancias en la interpretacidn normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las
operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materalizarse, no afectarian de manera
significativa a las cuentas anuales adjuntas.

11.- Gasios de explotacion

El detalle del epigrafe “Otros gastas de explotacion® de la cuenta de pérdidas y ganancias del gjervicio 2012
y 2011 es el siguiente:

Miles de euros
2012 2011
Servicios de profesionales independientes 6 8
Tributos 2 4
12

12.- Operaciones y saldos con partes vinculadas

Operaciones con vincufadas
A continuacion se presentan log saldos registrados en los balances al 31 de diciembre de 2012y 2011 y en

las cuentas de pérdidas y ganancias de los gjercicios 2012 v 2011 gue tienen su origen con partes
vinculadas.

15
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CLASE 87
Miles de euros
Bankinter S.A.
2012 2011
Active:
Inversiones financieras (Nota 5) 61,168 169.760
Efectivo y otros Hquidos equivalentes (Nota 6) 1.936 2.158
Pasivo:
Pasivos por impuesto corriente (Nota 10) 111 215
Ingresos:
Ingresos financieros (Motas 5 y 6) 5.806 12.204

Retribuciones al Consejo de Administracion y a la alta direccion

0L4233479

Durante el ejercicio 2012 y 2011, no hen existide remuneraciones a los Administradores actuales hi
antericres, ni existen craditas o anticipos a los mismos, ni compromiscs per pensiones, ni se han asumicdo

otras obligaciones por cuenta de los mismos a tiiulo de garantia,

Detalle de participaciones en socledades con actividades similares y realizacion por cuenta propia o

ajena de actividades similares por parte de los Administradores

De conformidad con lo establecido en & ariculo 229 del texte refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, introducido por el R.D.L.1/201M0, de 2 de julio, con el fin de reforzar la transparencia de las
saciedades de capital, 5e sefialan a continuacion las sociedades con el mismo, analoge o complementario
génerc de actividad al gue constituye el objeio social de la Sociedad en cuyo capital participan los
miembros el Consejo de Agministracion, asi como las personas a eflos vinculadas, tal y como las mismas
se definen en el art. 231 de la citada Ley, asl como las funcionas que, en su caso, ejercen en ellas:
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Participacion
Titninr Penaminncidn Social Actividad (N" Acciones) Funciones
Rankinter Sociedad de Financiacidn, S.A. Sociedad emisora NFA Consejero
Antonio Muhoz Calzada fBanco Bilhao Vizcaya Argentaria, S.A. Banca 442 N/A
Banco Popular Espafiol. 8.A. Banca 2.000 N/A
Rankinter Sociedad de Financiacién, 8. A Sociedad emisora N/A | Consejera
‘Directora Finanzas y
Gloria Ortiz Portera Hankinter, §.A. Banca 848 Relacidn con
[ Inversores
Ranco Santander, S.A. Banca 1220 | N/A
Bankinter Sociedad de Financiacidn, 8.A. Saciedad emisora N} Conssjera
Directora de
Cnvac!cmga Pérez Hankinter, 5.A. RBanca N/A Financiacidn
(inicpechea o
Ingtitucional
Banco Santander, S A, Banca 1.358 N/A
L a distribucion por sexo del Consejo de Administracion es la siguiente:
Nuamero de
Personas
2012 2011
Miembros del Consejo de 3 3
Administracién
De los que:
Hombres: ) 2
Mujeres: 2 /
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13 . Otra informacion

Honaorarios de auditoria
ips honorarios correspondientes a 1a auditoria de cuentas de fa Sociedad del ejercicio 2012 han ascendido

2 13 miles de eurcs (13 miles de euros en 2011). Los auditores no han prestade olros servicios a la
Sociedad durante dicheo periodo.

14.- Hechos posteriores

No se han producido hechos posteriores de relevancia tras el cieme del ejercicio 2012 gue puedan afectar a
las cuentas anuaies en su conjunto.
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Bankinter Emisiones, S.A., Sociedad Unipersonal

Informe de Gestién correspondiente al
ejercicic anual terminado el
31 de diciembre de 2012

1) Evolucian de la Sociedad en el ejercicio

t.a Sociedad no ha tenido ingresos de explotacion en los ejercicios 2012 y 2011, Los gastos de explotacion
han ascendide 2 8 miles de euros en el gjercicio 2012 (12 miles de eurcs en 2011). Teniendo en cuenta lo
anterior, las pérdidas de explotacion han sido de 8 miles de eurcs para el ejercicic 2012 y de 12 miles de
euros en ef 2011,

Las gastos financieros en el ejercicio 2012 ascienden a 5.428 miles de euros, fente a los 11.476 miles de
euros del ejercicio 2011, Los ingresos financiercs presentan un saldo de 5.806 miles de euros en 2012,
mientras gue en el ejercicio 2011 presentaban un saldo de 12.204. Por ello, el resultado posilivo de las
operaciones financieras asclende 378 miles de euros en el 2012 frente & los 728 miles de euros del 2011,
Debide a todo ko anterior, el beneficic neto del sjerciclo ha ascendido a 259 miles de euros, frente al
beneficio neto de 501 miles de euros en el ejercicio 2011,

4} Principales riesgos del negocio

ta gestion de riesgos de la Sociedad estd enmarcada dentro de la politica de congcesion, control y gestién
de riosgos del Grupo Bankinier.

i) Utilizacion de instrumentos financieros

Durante e ejercicio 2012, la Sociedad ha cancelado participaciones preferentes por importe nominal ce
107.321 miles de euros, como consecuencia de fa oferta de canje realizada por Bankinter, 8.A. 2 los
fenedores de las participaciones preferentes emitidas por Bankinter Emisiones, S.A.U. Dicha oferta de
canje consistia en el cambio del valor nominal de las parlicipacicnes preferentes al 70% por acciones de
nueva emision de Bankinter, 8.A y af 30% por un pago en efectivo 2 cobrar en el plazo de 2 afos desde la
fecha del canje, siempre gue se mantengan Jas acciones recibidas.

No se han emitido instrumentos financieros, en general, ni acciones preferentes, en particular, a lo largo del
gjercicio 2012,
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V) Evolucion previsible

La Sociedad confinuars desarrollando su medelo de negocio.

V) Hechos posteriores

No hay ningtn haecho destacable ccurido con posterioridad al cierre del gjercicio.

Vi) Actividades de Investigacion y Desarrolio

Durante el ejercicio 2012, la Sociedad no ha reslizado actividades de investigacion y desarrolio.
V1) Operaciones con acciones propias

Durante el ejercicio 2012, la Sociedad no ha efectuado transacciones con sus propias acciones o con ias de
su sociedad dominante, Bankinter, S.A.

ViHl} informe Anual de Gobierno Corporativo

Bankinter Emisiones, S.A.U. esta integrada en el Grupo Bankinter, cuya sociedad dominante es Bankinter,
S.A., siendo esta sociedad la que formula estados financiercs consolidados. En el informe de gestidn
consolidade del Grupo Bankinter figura ef informe Anual de Gobiemo Corporative aplicable para la
Sociedsd,
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