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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracion de Intermoney Titulizacién, S.G.F.T., S.A., (en adelante, Sociedad
Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales de IM BCG RMBS 1, Fondo de Titulizacion de Activos (en
adetante, el Fondo), que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas vy
ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta)
y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
frabgjo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacion, los principios y
criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo
de informacion financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre
de 2012, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucion de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas
anuales del gjercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revision de informacién
distinta de 1a obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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ACTIVO Nota 202 2018 {11 PASNG Notz 2012 2014 )

ACTIVO NQ CORRIERTE 315.856 335,281 1PASIVO NO CORRIENTE 329457 345,041

Activos financieros 4 Jargo plaze 316,955 336,281 {Provislones & largo plazo - -

Valorgs Fapicsentativos do deuda - ~  tPasivos Mnancleros o lorgs plaze 326.857 248881

[erschos do elédite 4 315985 326291 {Obligaciones y olrog valores negocrbios T 210532 Ji9188
Partcipacionss hipalesaies 315 158 33812131 Satss no subordihates 298532 31778
[ dew i - - Serias Subordimadas 12.000 1200
Préstames hipotecarios - - Corraccionss go vajor por roporcysivn de pérdidas - -
£édules hiptiecaras - - Intersses ¥ gaASIOS devengatos No vanciiss - .
Préstamss & promolsrss - - Apmsslos por Dperaciones de Lobstura - -
Préstames 2 PYMES - Deudas con shlifudes de crédic 8 8172 18258
Fiéctamos 2 prmpresas - - Prastamp subordinads 18872 i8.258
Cédutas tarrionaies - . Crédity lines de liquidez - .
Cridios AAPP - - Ofres deudas son entigades de srdile -

Préslams Consumo - - Cotrecuianes de yaler pol repeIcesion de pérdidas - -
Préstanme autemonidn - - Interosas y PasIes devenygados no vancidas . -
Arrandamienio fingncors « - Ajusies por bpeiacionss do ceberkira - B
Cuenliy 4 Lobrar - - |Derivados 13 853 1814
Bonos da tibliizacitn - - Denvados de cobertura 82 1814
Activos dudoens 804 171 | Comreccignes Oa valor por ispercusién de pérdidas - -
Corrgcoianse de valor por dateniorn de ackvos {47} {1} Qtrog paswvor financeras - -
Imereses y pasios covangados no vencidos - - Cuirencionas e vilor pof Tenarcusitn de pérdidas .

Ajustes por operagianga de Coberum - - Croy - -

Darivatos . - [Paslves pui Hnpuesio difetide N .
Derivacod de sobertura - -

Oas activos financieros - - |Pasivo CORRIENTE 28522 23,857
Gatanfias fngnciaras - - |Pasives vinculados con actives no corrlenies mentenidos pam ja ventz . -
Ouos - - {Provisiones & corto plazo . -

ACtvos po? Impuesto difarids - - {Paslvos inansieros s corto plazo 28.452 25620

Otros activos ag corrientes - +  ACraedores y oUdS Cuentas & pagal - -

Chitgaciones y olf0& vajores negociabiss ? 20 419 20511

ACTIVD CORRIENTE 41,271 33,413 | Serias no subotditadas 20,382 0478

fActivos 1o sorrientes mantshidos para la vesita - . Serien gubsrdinadag - .

Achivos nancieres a coste plaze 13,179 1%.228 | Coireccionss de vajor por reparsusisn de péididas - -

Deudores ¥ ptras cuentas acobrar 5 280 33| intersses y peatos devenyadss Nd vencides Fid 135

Darechos da crédile 4 12 880 14885 | Ajusles pot operuciopes de coberhiia . N
Paricipuciones hpatacanas 12564 11432 | Intereses venciius e lmpagedos . .

o da b - - |Doudas con entidedes tdy ceéditn L] 7.398 ?
Préstamos hipotecarias - - Présiamo subardinado - -
Cédutas hipolacarias Crédio tnoa do Hquider .

Préslamos 8 gromatares v Otas doudas oi entidades de srédits 7397 -
Bréstamos « PYMES - Ci de valor par e pirdides . -
Présiamos & gmpreuas - - Intarases y pasios devengados ne yengdes 2 7
Cédulas tenitorales - - Ajustas par cpacaciones de seberiura .
Cracios AAPP - - ntarecas vanciios & tmpagades - -
Préstamo Lonsumo - |Qanvades 1 834 o
Préstamo srlomacién . Detivados de cobartura L0 02
Arrondartients finantiero ‘ G de valpr par rap de pérdices - -
Cuantas e tobrar Otigs pasives fnancities - -
Apnos de TBZasion . . Imparie brse -
Ctros 40 at

Attivos dudpsss 23 15| ¢ <t walor pot da péididas - -
ConecHonss de valt! por 9818£0r0 de attivas {16 {4} Ajusies pot petiodifcaciones g 70 157
niereses ¥ gasios devengados no vencitos 12 355 {Comisiones. e frd
Ajusies por opsraciones de cobartura - - Gomigisn saciedad gesiera 5 %
inlareses yencidos & impagados 18 36 ] Comsidn administrador 1 b

Dorvados - - Comisién agente fingnciers/pagos - .
Derivedos de coberluia Comisiéh vanabis - resuliadios roalizados ] 130

Ok os activas Brancisies Otrag comisiones del cadenis - .
Garardias finsncierss - de valgr pot de nérdidas - .
{mos. - . DBE COMNSIONES B 5

Ajus les por porigdificaciones 9 - 264 |Otros - -

Cumisianes -

Otres - 242 |AJUSTES REPEACUTIZOS EN BALANCE DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONGH 10 (553} ?.mﬁmr

Efectiva y olras petivos liquidos equivaizntes & 28.101 20.841 |Cobartures de flujos ds efecivo 13 {053)] {1414

{Tescrerin 28101 20.941 |Cagtos de constiueitn en fransicién - .

Otryps actives liguidos squivalanies - -

TOTAL ACTIVD 367.228 368,104 TOYAL PASIVD 357200 169.704

¢

'} Se présenta, nnita ¥

grmente, a gfectos comp :

Las Notas 1 8 1§ y Jus Anexes descritas an Ja Mamoria adjunta forrman parie inlegrante el belance al 31 oo dicembre de 2072
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IM BCG RMBS 1, FTA
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 (NOTAS 1,2y 3)

(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
Nota 2012 2011 (%}
Intereses y rendimientos asimilados 7.723 7.855
Valores representativos de deuda - -
Darechios de cradito 4 7.832 7.500
Otres activos financieros 6 191 355
Intereses y cargas asimitados {3.958) (6.256)
Obtigaciones Y otros valores negeciables 7 (3.720) {5.945}
Deudas con enfidades de credito 8 (238) (310}
Otros pasives financieros - -
Resuitado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo {nheto) 13 (2.764} {445}
MARGEN DE INTERESES 1.001 1.155
Resultado de operaciones financieras {neto) - -
Ajustes de valoracion en carteras & valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Activos financieros disponibles para la venta - -
Otros - -
[Diferencias de cambio (neto) - -
Otros ingresos de explotacion - 69
Otros gastos de explotacion {942} {1.288)
Servicios extefiores - -
Servicics de profesicnales independientes - -
Servicios bancarios y similares - -
Publicidad y propaganda - -
Otros servicios - -
Tributes “ -
Otros gastos de gestion corrente {542} {1.288}
Comisitn de Sociedad gestora 9 (85} {58)
Comision adminisiracion 9 (34) {38)
Comision dei agente financiero/pagos 9 {22) (13)
Comision variable - resuliados realizados 2 (731) {1.016)
Comision variabie - resultades no realizados - -
Otras comisiones del cedente - -
Otros gastos 11 {20} (167}
Deteriore de actives financieros (neto) 61} {4}
Deterioro neto de valores representatives de deuda - -
Deterioro neto de derechos de credito 4 (81} (4
Deterioro neto de derivados - “
Detetioro nato de otros actives financieros - N
{Dotaciones a provisicnes (neto) - -
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta - N
Repercusion de pérdidas {ganancias) g 2 68

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO

{"} Se presenia, Unica y exclusivamente, a efeclos comparativos.

Las Notas 1 a 16 y los Anexcs descritos en la Memeria adjunta forman parte integrante de la cuenta de

perdidas y ganancias del efercicio 2012,
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CLASE 82

IM BCG RMBS 1, FTA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVD CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS Et 31 DE DICIEMBRE DE 2012 ¥ 2011 (NOTAS 1, 2 v 3}

(Mites de Euros}
Ejercitio Ejercicia
2092 2011 {*)

FLUJOS DE EFECTIVC: PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 58 4.501
Fiujo de caja neto por intereses de las operaciones 787 1318
Intereses cobrados de jos activos lulizadas 7.680 7.370
Iinterases pagados por valeres de tiulizacion {3.826) {8 819y
intereses cobrados/pagados netus par operaciones e derivados (3.082) {168}
Interesas cobrados te versiones financieras 188 355
Interes®s pagados de presiames y cradites en enlidades do crédito {211) {308}
Otros intereses cobrados/pagados (neto) i - -
Comisienes y gastos por servicios financieros pagados por el Fonde {762} {971}
Comisiones pagadas 2 la scciedad gestora {66) {68},
Comisiones pagadas por administracién de aclvos tilulizados {34) {36)
Comisiones pagades at agenie financiero (22} - 12
Comisionss variables pagadas {554} 699}
Otras comisiones {88) (158}
Ctros Hujes de caja prevenientes de operaciones del Fondo 53 4,182
Racuperacionss de fallides y ofros activos adquirides - -
Fagos de provisionss -
Cobros procadentes de la enajenacion de actives no comientes manmenidos para (a venta - -
Otros 53 4.182
FLLUIOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/FINANCIACION 7.402 {1.575)
Ftujos de caja netos por emisién de vaiores de titulizacion - -
Cobros por emisidn de valoras de Hulizacidn - .
Pagos por emision de yalores de fitulizacidn ( aseguramianto cofocacion) - .
Fiujos de caja por adquisicién de actives financieros -
Pagas por adquisicion ¢e derechos de cradito - B
Pagos por adquisicion de olras mvarsicnes financieras - -
Ftuos de caja netos por amortizaciones {730} {1.824)
Cobros por amortizacién de derechos de crédito 18.812 20.057
Cobrag per amorlizacion de otres actives titulizades - B
Pagos por amartizacion de valores de titulizecion {18.342) (21.881)
Otros flujos provenientes de operaciones dei Fondo 7.832 249
Cobros por concasiones de préstamos o digposicionss de crédiles - -
Pagos por amoriizacion de présiamos o créditos {86} {88)
(-obros derachos de crédito pendienlss ingrese 521 335
Administraciones pablicas - Pasivo . -
Otros deuderas y acreadores 7.3987 | -
Cabros por amorizasién o venta ds inversionas financieras - f -
Cobros de Subvencionss - -
INCREMENTQ/ISMINUCION DE EFECTIVO O EQUIVALENTES 7.160 2,926
Efectivo o equivalentes al comienza dat ajercicio 20,941 18,015
Efectivo o equivalentes al final del sjercicio 2811 20,541

("' Sep , Unica y exch e, a efectos comparalivos,
i.as Notas 1 & 16 vlos Anexes descritas en iz Memodia adjunta forman parte integrante del estado de fiujos da efective
del gjercicio 2012.
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CLASE &7

IMBCG RMBS 1, FTA

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOCS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 (NOTAS 1, 2 v 3)

(Miles de Euros)

ﬁjerctcio 'E-jercicio
20142 2011 {9

Activos financieros disponibles para la vent:
Ganancias (pérdidas) por valoracion - -

Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién - -

Efecto fiscal - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones . -
Importes repercutidos a la cuenta de pasive en el periedo v .
Total ingresos y gastos reconocidos por actives financieros disponibles para la vent: ] - -

Cobertura de los flujos de efective
Ganancias (pérdidas) por valoracion {1.803) (10.22%)
Importe brute de tas ganancias (pérdidas) por vatoracion {1.803) (10.22%)
Efecto fiscal -
Jimportes transferidos & a cuenta de pérdidas y ganancias 2764 445
Otras reclasificaciones - -
{mportes repercutidos & la cuenta de pasivo en el pariodo {861) 9.776
Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables - -

Ofros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
{importe de otros ingresosfganancias y gasios/pérdidas reconocidos directamante en el balance en el periodo f - -

Importe bruto de tas ganancias (pérdidas) por valoracion i - -

Efecto fiscal | - -
importas transferidos & la cuenia de pérdidas y ganancias - -
tmportes repercutidos a la cuenta de pasive en el periodo . -
Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresosigananciat ] - B
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS ] - -

(*} Se presenta, Unica y exclusivamente, & efectos comparativos.
Las Notas 1 a 18 vy los Anexos descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos
y gasfos reconocidos del ejercicio 2012,
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CLASE 8/

IM BCG RMBS 1, Fondo de Titulizacion de Activos
Memoria correspondiente al

ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2012

Resefia del Fondo

IM BCG RMBS 1, Fondo de Titulizacidén de Activos (en adelante, el Fondo) se constituyd el 30 de octubre de
2009, con sujecion a lo previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, en la ley 18/1982, de 7 de julio,
sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion de Activos, v
en ta Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores. La verificacién y registro del Folleto del Fondo en la
Comision Nacional del Mercado de Valores se realizé con facha 30 de octubre de 2008,

Su actividad consiste en la adquisicidn de Certificados de Transmision de Hipotecas y Participaciones
hipotecarias emitidos por Bancoe Caixa Geral, S.A, derivados de préstamos hipotecarios por valor de
389.889.999,84 eurcs, y en a emision de Bonos de Titulizacion de Activos, por un importe de 400.000 miles de
eurgs (Nota 7). La adguisicion de los activos y el desembolso de los Bonos de Titulizacién se produjeron el 30 de
octubre y 5 de noviembre de 2008, respectivamente.

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por InterMoney Titulizacién, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacion, S.A. (en adelante, la Sociedad Geslora). La gestion y administracion de los activos
corresponde al Cedente en su calidad de administrador de los mismos, sin asumir ninguna responsabilidad por
¢l impago de dichos préstamos, obfeniendo por dicha gestién una Comisién de Administracion.

Los gastos de constitucion del Fondo han sido satisfechos por 1a Sociedad Gestora en nombre y representacion
del Fondo, con cargo a un Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales concedido por el Cedente.

Bases de presentacién de las cuenias anuales

a} Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden et balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y
gastos reconocidos, el estado de flujos de efeclivo v la memoria, de la que forman parte los estados
financieros publicos 5.05.1, 8.05.2, §.05.3, 5.05.4 y el apartado correspondiente a las notas explicativas del
estado 8.08, adjuntos en el Anexo. Las cuentas anuales se han preparado a pariir de los registros contables
gue del Fondo mantiene su Sociedad Gestora y se formulan de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacion al Fondo, gue es ef establecido en la Circutar 2/2009, de 25
de marzo, de la Comision Nacional del Mercado de Valores (modificada por la Circuiar 4/2010, de 14 de
octubre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores), de forma que muestran la imagen fiel de la
situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de sus operaciones y de los
flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio terminadoe en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fonde han sido formuladas por el Consejo de Administracion y aprobadas por la
Junta de Accionistas de su Sociedad Gestora, en su reunion celebrada el 15 de marzo de 2013,
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b} Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulade estas cuentas anuales teniendo en
consideracion los principios contables y las normas contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto
significativo en Jas mismas., No existe ningln principio contable o criterio de valoracidn gue, siendo
obligatoric, haya dejado de aplicarse. Adicionalmente, no se han aplicado principios contables no
obligatorios.

c) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

Los resultados son sensibles a los principios y politicas contables, criterios de valoracion y estimaciones
seguidos por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para la elaboracion de las cuentas
anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en la Nota 3.

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos y gastos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a la
evaluacion de posibles pérdidas por deteriore que, en su caso, puedan tener determinados activos {(véanse
Notas 3-c y 4), al valor razonable de determinados instrumentos financieros (véanse Notas 3.biiiy 13)yala
cancelacidn anticipada, en su caso. A pesar de que esias estimaciones se han realizado sobre [a base de la
mejor informacion disponible a! cierre del gjercicio 2012, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas (af alza o a la baja) en los proximos gjercicios, lo que se realizaria,
en su ¢aso, de forma prospectiva, de acuerdo con |la normativa contable en vigor.

d) Comparacién de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las cifras que se desgiosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del ejercicio 2012, las
correspondientes al ejercicio anterior, tal y como se establece en el apartado 7 de la Norma 28* de {a citada
Circular, por lo que, la informacidon contenida en esta Memoria referida al ejercicio 2011 se presenta,
exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion relativa al ejercicic 2012 y, por consiguiente, no
constituye fas cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2011.

e Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo vy
del estado de ingresos y gastos reconocidos se presentan de forma agrupada para facilitar su cormnprension,
si bien, en determinados casos, se ha incluido fa informacion desagregada en las correspondientes notas de
la memoria.

f} Correccidn de errores

En {a elaboracion de estas cuentas anuales no se ha puesto de manifiesto ningan error sighificativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2011.

g} Cambios en criferios contables

Siguiendo las recomendaciones de la CNMV y en cumplimiento de la normativa vigente, durante el ejercicio
2012 los Administradores de la Socledad Gestora del Fondo han modificado el criferio de registro de los
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intereses devengados e impagados generados previamente a la entrada en dudoso de los activos, de forma
que en el epigrafe de "activos dudosos” del balance se incluyen tanto el principal como dichos intereses
devengados, frente al criterio anterior, consistente en incluir en el mencionado epigrafe exclusivamente el
principal de los mismos.

Con el fin de facilitar la comparabilidad de los estados financieros en ambos ejercicios, los Administradores
de la Sociedad Gestora del Fondo proceden a incluir dichos cambios en fos estados financieros del Fondo
correspondientes al ejercicio 2011,

Excepto por lo comentado en el parrafo anterior, durante el ejercicio 2012 y hasta la fecha de formulacion de
las cuentas anuales no se ha producido ningln error, ni cambio en estimaciones contables, que por su
importancia relativa fuera necesario desglosar en lag presenies cuentas anuales.

hj Impacto medioambiental

Dada la actividad a 1a que se dedica el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gasfos, activos, ni
provisiones © contingencias de caracter medicambiental que pudieran ser significativos en relacion con la
situacion financiera y los resultados def mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

i} Empresa en funcionamiento

Los Administradores han considerado gue la gestién del Fondo continuard en un futuro previsible, por lo gue
ta aplicacion de los principios y criterios contables no tiene el proposito de determinar e} valor del patrimonio
neto a efectos de su transmisién global o parcial, ni &l importe resultante en caso de su figuidacién fotal.
Asimismo, dada la naturaleza de los activos y pasivos def Fondo, no se espera que se produzean diferencias
significativas cuando se efectie la liquidacion de los mismos,

3. __Normas de registro y valoracion

En fa elaboracion de las cuentas anuales del Fondo, correspondientes al ejercicio 2012, se han aplicado los
siguientes principios, politicas contables y criferios de valoracion, de acuerdo con lo establecido en la Circular
2/2009, de 25 de marzo y sus madificaciones posteriores:

a} Definicién y clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de su presentacién y valoracién

i- Definicion

Un ‘instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un active financierc en una entidad v,
simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “derivado financiere” es un instrumento financiere cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en
una variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el precio de un instrumento
financiero o un Indice de mercado, incluyendo las calificaciones crediticias), cuya inversion inicial es muy
pequefia en refacion a otros instrumentos financieros con respuesta simifar a los cambios en las condiciones
de mercado y que se liquida, generalmente, en una fecha futura.
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if. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracion, en los siguientes epigrafes
del balance:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: Este epigrafe incluye las cuentas corrientes manienidas por
el Fondo en instituciones financieras, para poder desarroflar su actividad, que incluyen, en su caso, el
fonde de reserva mantenido por el Fonde para hacer frente a sus obligaciones de pago.

- Derechos de crédito: Incluye los activos cedidos al Fondo como consecuencia del proceso de titulizacion
y se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y partidas a cobrar”.

- Derivados de cobertura; Incluys, en su caso, el valor razonable, a favor del Fondo, de los derivados
designados como instrumentos de cobertura en coberiuras contables.

- Deudores y ofras cuentas a cobrar: Recoge, en su ¢aso, la totalidad de los derechos de crédito y cuentas
deudoras gue por cualquier concepto, diferente de los anteriores, ostenie el Fondo frente a terceros. La
totalidad de los deudores se clasifican, a efectos de su valoracion, como "Préstamos vy partidas a cobrar”,

fii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracion, en los siguientes epigrafes
del balance:

- Obligaciones y otros valores negociables: Incluye, en su caso, las obligaciones, bonos y pagarés emitidos
por el Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de sus activos financieros. Se clasifican, a efectos de
sy valoracion, como "Débitos y partidas a pagar’.

- Deudas con entidades de crédito; Incluye, en su caso, las deudas contraidas con enfidades de crédito,
con et fin de financiar su actividad y se clasifican, a efectos de valoracion, como "Débitos y partidas a
pagar”.

- Derivados de cobertura: Inciuye, en su caso, ef valor razonable, en contra del Fondo, de los derivados
designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

- Acreedores y otras cuentas a pagar: Recoge, en su caso, la totalidad de las cuentas a pagar y débitos,
gue no deban ser clasificados en otros epigrafes. Se clasifican, a efectos de su valoracién, como “Débitos
y partidas a pagar”.

Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i, Reconocimiento y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, como "Préstamos y partidas a cobrar’ se
valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contraric serd el precio de la
transaccién), incluyendo los costes de fransaccion directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente,
dichos activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe
“Intereses y rendimientos asimilados™ de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquelias partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo no superior a tres
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meses se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los fiujos de efectivo sea
totalmente inmaterial.

ii. Reconccimiento y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efeclos de su valoracion, como "Débitos y partidas a pagar”, se
valoran, inicialmente, por su “valor razonable® (gue salvo evidencia en contratio serd el precio de la
transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente,
dichos pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe
“Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante ef metodo del tipo de interés
efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo imporie se espera pagar en un plazo inferior a tres meses se
valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea totalmente
inmateriat.

Se consideraran, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emisién, la comisién inicial de la Sociedad Gestora si hubiere, las fasas del Organo
Reguiador, los costes de registro de los folletos de emision y los costes derivados de [a admisidn a
negociacion de los valores emitidos, entre otros.

iff. Operaciones de cobertura

El Fondo utiliza, en su caso, los derivados financieros para la gestion de os riesgos de sus activos y pasivos
{"derivados de cobertura”).

Para que un derivado financiero se considere de cobertura, necesariamente tiene que:
1. Cubrir uno de los siguientes tipos de riesgo:

a. De variaciones en el valor razonable de los actives y pasivos debidas a oscilaciones, entre otras, en el
tipo de interés y/o tipo de cambio al que se encuentre sujefo la posicion o saldo a cubrir (“cobertura de
valores razonables"),

b. De alteraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en los activos y pasivos financieros,
compromisos y fransacciones altamente probables que se preveg llevar a cabo ("cobertura de flujos
de efectiva”).

2. Eliminar eficazmente algun riesgo inherente al elemento o posicién cubierto durante todo el plazo previsto
de coberiura, lo gue implica que:

a. En el momento de la contratacion de la cobertura se espera que, en condiciones normales, ésta actle
con un altc grado de eficacia ("eficacia prospectiva”}.

b. Exista una evidencia suficiente de que |2 cobertura fue realmente eficaz durante foda ia vida de!
elemento o posicion cubierto (“eficacia retrospectiva”).

3. Haberse documeniado adecuadamente que la confratacién del derivado financiero tuve lugar
especificamente para servir de cobertura de determinados saldos o transacciones y ia forma en gue se
pensaba conseguir y medir esa cobertura siempre gue esta forma sea coherente con la gestion de los
riesgos propios que lleva a cabo ef Fondo,
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Las operaciones de cobertura realizadas por el Fondo corresponden, en su caso, a coberturas de flujos de
efectivo. Por Jo que respecta a las diferencias de valoracién de las coberturas de los flujos de efectivo, la
parte eficaz de la variacion de| vator del instrumento de cobertura se registra transitoriamente en el epigrafe
“Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconccidos” del pasivo del balance, hasta el
momento en que ocurran las transacciones previstas; registréndose entonces en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La variacion de valor de los derivados de cobertura por la parte ineficaz de Ja misma se registra
directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si un derivado asignado como de cobertura, bien por su finafizacién, por su inefectividad o por cualquier ofra
causa, no cumple los requisitos indicados anteriormente, a efectos contables, dicho derivado pasa a ser
considerado como un “derivado de negociacion”.

Cuando se interrumpe la “cobertura de flujos de efectivo”, e! resultado acumulado del instrumente de
cobertura, reconocido en el epigrafe "Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos —
Coberturas de flujos de efective” del pasivo del balance (mientras la cobertura era efectiva), se continuara
reconociendo en dicho epigrafe hasta que fa transaccion cubierta ocurra, momento en el que se registrara en
resultados; salvo que se preves que no se va a realizar la transaccién, en cuyo caso se registran
inmediatamente en resuitados.

iv. Registro de resuftados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciande entre las que tienen su origen en el
devengo de intereses y conceptos asimilados (que se registran en los capltulos “Intereses y rendimientos
asimilados” o “Intereses y cargas asimiladas”, segun proceda); y las que correspondan a ofras causas, gue
se registran, por su importe neto, enh el capitulo "Resultade de Operaciones Financieras” de dicha cuenta de
pérdidas y ganancias.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpe para todos
los instrumentos de deuda calificados individualmente como dudosos.

v. Valor razonable de los activos y pasivos financieros

Dada la naturaleza y composicion de los activos y pasivos financieros del Fondo, excluidos los derivados
financieros cuya descripcién se detalla en el apariado jii. de esta Nota, los vencimientos residuales de
aquellos activos y pasivos financieros remunerados, en su caso, a tipo fijo, asi como la desviacién porcentusl
existente con respecto a los tipos de interés actuales de mercado, el valor razonable de los activos y de los
pasivos y activos financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no difiere significativamente de
sus correspondientes valores en libros a dichas fechas.

Deterioro del valor de los activos financieros

i. Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecueniemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido un evento, o
el efecto combinado de varios de ellos, que dan lugar a un impacto negativo en |os flujos de efectivo futuros
que se estimaron en el momento de formalizarse Ja transaccion,
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En la estimacion de los fluios de efective futuros de instrumentos que cuenten con garantias reales, siempre
que éstas se hayan considerado en la cesion del instrumento o figuren en la informacion facilitada a los
fitutares de los pasivos emitidos por el Fonde, se tendran en cuenta los flujos que se obtendrian de su
realizacion menos el importe de los costes necesarios para su obiencion y posterior venta, con
independencia de la probabilidad de Ia ejecucion de la garantia.

Como criterlo general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros, por causa de su
deterioro, se efectua con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta, ufilizando una contrapartida compensadora para corregir el valor de los activos. Las
recuperaciones de las pérdidas por deferioro previaments registradas, en ¢caso de producirse, se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de existir 0 se reduce y tendran
coma Hmite el valor en fibros del instrumento financiero que estaria reconocide en la fecha de reversion si no
s@ hubiese registrado el detericro det valor,

De acuerdo con lo previsto en la Circular 2/2009, en el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de
activos financiercs se prevé la posibilidad de ulilizar modelos basados en métodos estadisticos. En este
sentido, la Sociedad Gestora del Fondo considera que la metodologia mas representativa para la estimacion
del deterioro de los activos financieros del Fondo teniendo en cuenta las caracteristicas de dichos activos es
ia basada en la estimacion de los porcentajes de deterioro, de acuerde con la antigliedad de la deuda
vencida e impagada y con el calendario previsto en la Norma 13® de la Circular 2/2009 de la Comision
Nacional del Mercado de Valores y sus modificaciones posteriores,

ii. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

£l importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia
entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos, y se
presentan minorando los saldos de los activos que cotrigen.

£) procesc de evaiuacidon de las posibles perdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individuatmenie para todos los instrumentos de deuda.

iii. Activos financieros disponibles para la venta

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en valores incluidos, en su caso, en la cartera de activos
financieros disponibles para ia venta serd igual a la diferencia positiva entre su coste de adguisicién, neto de
cualquier amortizacién del principal, y su valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro previamente
reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existan evidencias objetivas de que el descenso en el valor razonable de un activo financiero se
deba a su deterioro, las minusvalias latentes que se hubieran reconccido en el estado de ingresos y gastos
reconocidos y que se mantenian en &l balance de "Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos
reconocides” se transferiran inmediatamente a la cuenta de pérdidas y ganancias a través del estado de
ingresos y gastos reconocidos.

Si con posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconocera en la
cuenta de perdidas y ganancias del periodo de recuperacion si se trata de valores representativos de deuda
y, en el estado de ingresos y gastos reconocidos si se trata de instrumentos de patrimonio.
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d) Periodificaciones (activo y pasivo}
En el caso del pasivo, corresponden, en su caso, & las comisiones de gestion del Fondo y de administracion
de ios activos titulizados o de los bonos emitidos, asl como la remuneracion variable correspondiente a la
Entidad Cedente, devengadas en el periodo al que se refiere el balance y que se encuentran pendientes de
pago a dicha fecha.

Asimismo, estos epigrafes del balance incluirdn, en su caso, gastos e ingresos de diversa naturaleza
devengados en el periodo y pendientes de pago o cobro, respectivamente.

e) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Fondo, para el reconocimiento de
sUs ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses

Con caracter general, Jos ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en los capitulos
*Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimilados™ de la cuenta de pérdidas vy
ganancias, respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del método del tipo de
interés efectivo, a excepcidn de los Infereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio,
que se registran en el momento efectivo del cobro.

ii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

iil. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos, segin sea
su naturaleza. | os mas significativos son:

- Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacién financiera por parie de la Entidad
Cedente se describen en el apartado f. de esta Nota.

- Los que tienen su origen en fransaccionas o servicios, tales como ios prestados por la Seciedad Gestora,
que se prolongan en el tiempo, se difieren durante la vida de tales transacciones o servicios.

- Los que surgen en la prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto singular, se reconocen cuando
se realiza el acto singufar que los origina.

- Los vinculados a actives y pasives financieros valorades a su valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, se reconocen en el momento de su cobro.
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Remuneracion variable

La remuneracidén variable como consecuencia de la infermediacién financiera se determina como Ia
diferencia positiva, sl la hubiese, entre los ingresos y los gastos, incluidas las pérdidas de ejercicios
antericres, si las hublese, devengados por el Fonde de acuerdo al cierre de su contabilidad, que incluyen,
entre otros, las perdidas por deterioro y sus reversiones y cualquier otro rendimiento ¢ retribucion devengado
en ef periodo, distinto de esta remuneracién variable a percibir por la Entidad Cedente, u otro beneficiario, de
acuerdo con la documentacién constilufiva del Fondo, Se exceptian de dicha diferencia la propia
remuneracion variable y el gasto por impuesto sobre beneficios, en su caso.

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos vy gastos devengados sea positiva, se utilizara en primer
lugar, para detraer, en su caso, las pérdidas de periodos anteriores que hubieran side repercutidas a los
pasivos def Fondo. Si tras la detraccidn, contintian existiendo pasivos corregidos por imputacion de pérdidas,
no se procedera a registrar remuneracion variable alguna. En consecuencia, stlo se producird el devengo y
registro de la remuneracion variable cuando no existan pasivos corregidos por imputacion de pérdidas.

Repercusion de pérdidas

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al apartado f) anterior, sea
negativa, se repercute a los pasivos emitidos por el Fondo, a través de la cuenta correctora de pasivo
“Corracciones de valor por repercusion de pérdidas” del pasivo del balance, registrandose un ingreso en el
epigrafe "Repercusion de pérdidas (ganancias)” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véanse Notas 1y 9).
Bicha repercusion se realiza comenzando por la cuenta de periodificacion de la comision variable,
devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en
cuenta el orden inverso de prelacién de pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago.

Régimen de tributacion

El Fondo se encuentra sometido al tipo generat del impuesto de Sociedades. La actividad no se encuentra
sujeta al Impuesto sobre Valor Afadido. El gasto, en su caso por el Impueste de Socledades de cada
ejercicio se calcula sobre el resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con
los criterios fiscales y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

Dado que en los ejercicios 2012 y 2011 se han equilibrado los ingresos v log gastos del Fondo, no procede
fiquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios (véase Nota 12).

Conforme a la normativa reguladora (articulo 5.1 de [a Ley 19/1992) &l valor patrimonial del Fondo ha de ser
nulo, por lo que los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la liguidacion de cualquier
diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, s remota, con lo que, en funcién de lo
previsio en la normativa contable vigente, no se registran activos ni pasivoes diferidos.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fendo es el Euro. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Fondo no tenia elementos
de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera.
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Jj} Baja del balance de los activos y pasives financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuandeo se han extinguido los flujos de efectivo que
generan ¢ cuando se han transferido sustancialmente a ferceros los riesgos y beneficios que llevan
implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja de dicho balance cuando se han
extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren (blen cen ia intencitn de cancelarios, bien
con la intencion de recolocarios de nuevo),

k) Compensacién de saldos

Se compensan enire si —y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto— los saldos
deudores y acreedores con origen €n transactiones gue, contractualmente o por imperativo de una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion; teniendo la intencién de liquidarios por su importe nete o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los que una de las partes
contratantes sea una entidad financiera.

) Estados de flujos de efective
En los estados de fiujos de efective se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
fas inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor,

- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios del
fondo, ast como otras aclividades que no pueden ser calificadas como de inversidn ¢ de financiacién.

- Actividades de inversién y financiacion: las de adguisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, asi como aqusllas
actividades que producen cambios en el tamafio y composicion de los activos y pasivos gue no forman
parte de las actividades de explotacion,

A efectos de la elaboracién de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como "efectivo o
equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en
su valor. De esta manera, el Fondo considera efective o equivalentes de efective al saldo mantenide en
cuentas cotrientes, que se encuentra registrado en ef epigrafe “Efective y otros activos liquidos equivalentes
- Tesoreria” del activo de los balances.

m) Estados de ingresos y gastos reconocidos

Esios esiados recogen los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo dispuesto en fa
normativa vigente, han side registrados directamente en el capitulo “Ajustes repercutidos en balance de
ingresos y gastos reconocidos” del pasive del balance.

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

a} Los ingresos y gastos que, segun lo requerido por las normas de valoracion, deban imputarse
directamente al pasivo del balance.

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a fa cuenta de pérdidas y ganancias, seguin lo dispuesto en las
normas de valoracién adoptadas.
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¢) Elefecto impostitivo correspondiente, en su caso, a los apartados a) y b} anteriores.

d) Elimporte neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de forma que el total
de ingresos y gastos reconocidos sea nulo.

n} Clasificacién de activos y pasivos — Corriente y no corriente

Son activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o parcial, o realizacién se estima
que se produzca en el plazo maximo de un afio desde la fecha de cierre de balance, clasificandose en caso
contrario como no corriente.

Derechos de crédifo

L.a Sociedad Gestora, en nombre y representacion def Fondo, en virtud de la Escritura de Constitucion del Fondo
de fecha 30 de octubre de 2009 adquirid Derechos de Crédito por un importe de 400.000 miles de euros, que
representan una participacion tanto del 100% del principal como de los intereses ordinarios de los Préstamos
Hipotecarios de los que se derivan.

E! movimiento del saldo de Derechos de Crédito, incluyendo activos dudosos y no dudosos, se muesira a
continuacion:

Miles de Eures
Derachos de Crédito
Active No Corriente | Active Corriente Total
Saldos al 1 de enero de 2011 355,636 12.551 368.187
Amortizaciones “ (20.387) (20.387)
Traspaso a activo corriente (19.344) 18.344 -
Saldos al 31 de diciembre de 2011 (") 336.292 11.508 347,800
Amortizaciones - {19.120) (18.120)
Traspasc a activo corriente (20.290) 20.260 -
Saldos al 31 de diciemhre de 2012 () 316.002 12.678 328.880

(™) Incluye 16 y 3 miles de euros en concepto de intereses devengados por activos dudosoes al 31 de diciembre de 2012 v 2011
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2012 existian Derechos de Crédito clasificados como "Actives dudoses” por importe de
858 miles de euros (188 miles de euros al 31 de diciembre de 2011).

Durante el ejercicic 2012 la tasa de amortizacion anticipada de los Derechos de Crédito ha sido del 2,20%
{2,38% en el gjercicio 2011).

El tipo de interés nominal anual medio ponderado de la cartera de Derechos de Crédito durante el ejercicio 2012
es del 1,58% (2,51% en el 2011). El importe devengado en el gjercicio 2012 por este concepto ha ascendido a
7.632 miles de euros (7.500 miles de euros en el ejercicio 2011), que figuran registrados en el epigrafe
“Intereses y rendimientos asimilados ~ Derechos de crédito” de ia cuenta de pérdidas y ganancias.

Las amortizaciones de principal de los Derechos de Crédito previstas para ef ejercicio 2013 ascienden a 12.678
miles de eurcs, aproximadamente.
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De acuerde con lo establecido en la escrifura de constitucién del Fondo, la Sociedad Gestora podré liquidar de
forma anticipada el Fondo en el caso de que el importe del saldo de los Derechos de Crédito pendientes de
amortizacion sea inferior al 10% del activo inicial de! Fondo, es decir, inferior a 40.000 miles de euros. Los
Administradores de la Sociedad Gestora estiman gue no se procederd a la liquidacion anticipada del Fondo en el
ejercicio 2013.

Activos Impagados

La composicion del saldo de los Derechos de Crédifo considerados como impagados, al cierre de los ejercicios
2012 y 2011, se muestra a continuacion:

Miles de Euros
2M2 2011
Cuoias de principal vencidas y no cobradas de Derechos de Crédito:
Con antigliedad de hasta tres meses (%) 40 61
Con antigliedad superior a tres meses (**) 16 5
56 66
Intereses vencidos y no cobrados:
Con antigliedad de hasta tres meses (™) 18 36
Con antigiledad superior a tres meses (**) 16 3
34 39
80 105

(M Se incluyen dentro del epigrafe "Derechos de crédito - Otros” del active corriente dei balance,

(**} Se incluyen dentro del epigrafe “Activos financieros a corto plazo — Derechos de crédito - Actives dudosos” del active
corriente del balance.

(™" Se incluyen dentro del epigrafe “Activos financieros a corto plazo — Derechos de crédito — Intereses vencidos e
impagados” del active del balance,

Adicionalmente, hay activos clasificados como dudosos al 31 de diciembre de 2012 por cuotas no vencidas por
importe de 826 miles de euros (178 miles de euros al 31 de diciembre de 2011), que figuran registrados en el
epigrafe “Actives financieros a largo plazo — Derechos de crédito — Activos dudosos” del activo corriente y no
corriente def balance.

A continuacidn se muestra el movimiento que se ha producido, durante ef gjercicio 2012, en &l saldo de Activos
dudosos:

Miles de Euros
Saldo at inicio del ejercicio 186
Entradas a activos dudosos durante el ejercicio 821
Recuperacion de activos dudosos {149}
Saldo al cierre del ejercicio 858

A confinuacion se muestra el movimiento gque se ha producido, durante fos ejercicios 2012 y 2011, en el saldo de
las correcciones de valor por deteriore de los Derechos de Crédito:
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Miles de Euros
2012 2011
Saldos al inicio del ejercicio 5 -
Aplicaciones con abono a los resultados del ejercicio {231} (37)
Dotaciones con cargo a los resultados del gjercicio 291 42
Saldos al cierre del gjercicio 65 5

A 31 de diciembre de 2012 y a 31 de diciembre de 2011, las correcciones de valer por deterioro de los derechos
de crédito por aplicacion del calendario de morosidad han sido de 65 y de 5 miles de euros, respectivamente.

Deudores v ofras cuentas a cobrar

La composicion del saldo de este epigrafe del activo del balance, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es la
siguiente;

Miles de Euros
2012 2011
Principal e intereses pendientes de liquidar {*) 280 333
: 280 333

(™) Importe de naturaleza fransitoria liguidado durante ef mes de enero del siguiente gjercicio.

Efectivo v otros activos liguidos eguivalentes - Tesoreria

L as cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria tendran perfodos de interés mensuales. Los intereses
devengados se liquidaran y abonaran en la propia Cuenta de Tesoreria con fecha valor el Gitimo dia de cada
mes. Las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria a 31 de diciembre de 2012 devengaron
diariamente, desde su ingreso, intereses a favor del Fonde sobre la base de un tipo de interés variable igual al
Tipo de interés de Referencia de los Bonos correspondiente al Periodo de Devengo de Intereses de los Bonos
gue se inicia en el mes en gue se inicia ef Periodo de Interés de la Cuenta de Tesoreria de que se trate menos
15 puntos basicos.

Como consecuencia de la rebajas de calificacion realizadas en abril de 2011 por parte de Fitch Ratings vy por
parte de Moody's Investors Service a la entidad Caixa Geral de Depésitos, S.A, con facha 27 de mayo de 2011,
fa Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta det Fondo, sustituyé a Banco Caixa Geral como agenie financiero
y proveedor de la Cuenta de Tesorer{a por Banco Popular, S.A. Como consecuencia de la rebaja de calificacion
realizada en julio de 2011 por parte de Fitch Ratings a Banco Popular, con fecha 11 de noviembre, la Sociedad
Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, sustituy6é a Banco Popular como agente financiero vy proveedor de
la Cuenta de Tesoreria por Banco Santander, S.A.

A 31 de dicierbre de 2012, la cuenta abierta (Cuenta de Tesoreria) con Bance Santander (Agente Financiero),
recoge las cantidades depositadas por la liquidez derivada de la operativa del Fondo, A 31 de diciembre de 2011
la cuenta cormiente con el Banco Santander devenga un tipo de interés igual al Euribor a 1 mes mas 0,3%.
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£l Fondo de Reserva inicial se constituird en la Fecha de Desembolso, con cargo a los fondos provenientes del
PSFR, esto es, por un importte igual a 18.000 miles de euros. En cada Fecha de Pago, se dotara, en su caso, &l
Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel Minimo del Fondo de Reserva, con los recurses que en cada Fecha
de Pago estén disponibles para tal fin, de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva sera una cantidad igual a Ja menor de las siguientes cantidades:
- E! 4 50% del Saldo Inicial de Bonos de las Series Ay B;
- El 8,00% del Saldo Nominal Pendiente de los Bonos de las Sefes Ay B;

En ningun caso el Nivel Minimo del Fondo de Reserva podra ser inferior a 2.000 miles de eures. No obstante, no
se podra reducir ef Fondo de Reserva inicial, hasta la Fecha de Page inmediaia siguiente a los 3 afios
posteriores a la Fecha de Desembolso.

Tampoco podra reducirse el Fondo de Reserva si se produce alguno de los siguientes supuestos:

- Que el Saldo Nominal Pendiente de los Préstamos Hipotecarios No Fallidos con impago
superior a 90 dias sea superior al 1% del Saldo Nominal Pendiente de los Préstamos
Hipotecarios No Fallides.

- Que en la Fecha de Page previa no se pudiera dotar el Fondo de Reserva hasta el Nivel
Minimo requerido en dicha Fecha de Pago.

E! movimiento del Fondo de Reserva dotado y requerido en cada una de fas fechas de pago durante el ejercicio
2012, asl como el saldo de la cuenta de tesoreria resultante en cada una de esas fechas, se muestran a
continuacion,

Miles de Eurps

Saldo depositado en

Fondo de Reserva Fondo de Tesoreria en cada

requerdo Reserva dotado fecha de pago

Saidos al 31 de diciembre de 2011 18.000 18.000 20.941
Fondo de Reserva y saldo de tesoreria al 22.03.12 18.000 18.000 18.000
Fondo de Reserva y saldo de tesoreria al 22.06.12 18.000 18.000 18.000
Fondo de Reserva y saldo de tesoreria al 24.09.12 18.000 18.000 18.000
Fondo de Reserva y saldo de tesoreria al 24.12.12 18.000 18.000 18.000
Saldos al 31 de diciembre de 2012 18.000 18.000 28.101

El importe devengado por esta cuenta, durante el ejercicic 2012 ha ascendido a 191 miles de suros (355 miles
de euros en 2011), que se incluyen en el saldo del epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados - Ofros activos
financieros” de la cuenta de perdidas y ganancias.
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7. __Obligaciones y oiros valores neqociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y con cargo & mismo, procedio en la fecha de
constitucion del Fondo a la emision de Bonos por un valor total de 400.000 miles de euros, integrados por 8.000
Bonos de 50.000 euros de valor nominal cada uno, divididos en dos series, que tienen las siguientes
caracteristicas.

Concepto _ Ser_ie A Serie B
Importe nominal de la Emisién {miles de euros) 388.000 12.000
Importe nominal unitario (miles de euros) 50 50
Nimero de Bonos 7.760 240
Tipo de interés nominal Euribor 3M + 0,30% Euribor 3M + 0,35%
Periodicidad de pago ‘_F_rimestraF Trimestral

. Ny 22 de marzo, 22 de junio, 22 de septiembre y 22 de
Fechas de pago de intereses y amortizacion diciembre de cada afio o, en su caso, el siguiente Dia Habil.

Calificaciones
Iniciales: Moody s/Fitch* Aaa [ AA(EH* Baal / BBB{s)*
Actuaies: Moody's/Fitch Baal{sf)}/BBB+ Baald/BBB(sf)
*Con fecha 25/02/2011 el Fondo obtuvo el segundo rating por parte de Fitch.

El movimiento de los Bonos durante los ejercicios 2012 y 2011 ha sido el siguiente:
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Miles de Eurcs

Serie A Serie B Total

Pasivo no Pasivo Pasivo no Pasivo  Pasivo no Pasivo

Corriente Corriente corriente Corriente Cotriente Corrienta
Saldes a 1 enero de 2011 312.154 47.982 12.000 - 324154 47.992
Amortizaciones - (21.881) - - - (21.881)
Traspasos 5835 {5.635) - - 5635 {5.635)
Saldos a 31 de diciembre | 54, 754 20.476 12.000 . 329.789 20.476
de 2011
Amortizacidn 22.03.2012 - {5.563) - - - (5.563)
Amortizacion 22.06.2012 . (4.011) . - - (4.611)
Amoertizacion 24.09.2012 - {4.414) - - - (4.414)
Amottizacion 24,12,2012 - (5.353) - - - {5.353)
Traspasos (19.257) 19.257 - - (18.257} 19.257
Saldos al 31 de diciembre | 5q0 53, 20.302 12.000 ; 310,532 20.392
de 2012 —

La serie B se encuentra subordinada en el pago de intereses y de principal respecte a la serie A La
amortizacion de los bonos se realizard a prorrata entre {os bonos de la serie gue corresponda amortizar,

mediante la reduccidn del importe nominal, hasta completar el mismo.

En cada Fecha de Pago, la Cantidad Disponible de Principal se aplicara secuencialmente, en primer fugar, a la
amortizacién de la Serie A hasta su total amoriizacion y reembolso y, en segunde lugar, a la amertizacion de la
Serie B hasta su total amortizacion.

Aungue no hublese sido amoriizada la Serie A en su fotalidad, la Cantidad Disponible de Principal se aplicara
también a la amortizacion de la Serie B en la Fecha de Pago que no saa la Uftima Fecha de Pago ni la Fecha de
Liquidacion del Fondo ni la Fecha de Liguidacion Anticipada del Fondo y en la que se cumplan las siguientes

circunstancias:

- Que, en la Fecha de Pago correspondients, el Fondo de Reserva vaya a estar dotado en e
Nivel Minimo def Fondo de Reserva requerido.

- Que, el ultimo Dia Habit del mes anterior a la Fecha de Pago correspondiente, el importe del
Saldo Nominal Pendiente de los Préstamos Hipotecarios No Fallidos sea igualo superior al 10%
del saldo vivo inicial en la Fecha de Constitucion del Fondo.

- Que el Saldo de Principal Pendiente de la Serie B sea igualo mayor al 6,00% del Saldo de
Principal Pendiente de ambas Series de Bonos;

- Que la suma del Saldo Nominal Pendiente de los Préstamos Hipotecarios No Fallidos gue se

enceniraran en morosidad con mas de noventa (20) dias de refraso en el pago de importes
vencidos no exceda del 1,00% del Saldo Nominal Pendiente de los Préstamos Hipotecarios No

Fallidos el Uitimo Dfa Habi del mes anterior a dicha Fecha de Pago.

En caso de ser de aplicacion ert una Fecha de Pago las reglas de amortizacion a prorrata de la Serie B, segun lo
previsto en este mismo apartado, la Cantidad Disponible de Principal que se aplique a la amortizacion de la
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Serie B lo hara de tal modo gue el Saldo de Principal Pendiente de la Serie B con relacion a la suma de! Saldo
de Principal Pendiente de ambas Series de Bonos, s& mantenga en el 6,00% o porcentaje superior a éste lo més

proximo posible.

De acuerdo a lo anterior, el desglose por vencimientos previstos de las series de Bonos, al 31 de diclembre de

2012, se muestra a continuacién:

Miles de Euros
Entre1y2 Entre 2y 3 Entre3y5 Entre 5y 10 | Méasde 10
Hasta 1 afo afios afios afios aftos afios
Bonos de Tiulizacion Principal 20.382 19.923 19.178 35.081 76.942 158.407
ntereses 1.585 1.488 1,354 2517 4.861 5.838

L.os Bonos estan representados en anotacicnes en cuenta y estan registrados en la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liguidacion de Valores, S A, y cotizan en AJAF Mercado de Renta Fija.

El tipo de interés nominal medic de los Bonos, durante el ejercicio 2012, ha sido del 0,48% (1.72% en 2011).
Durante ef ejercicio 2012 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizacidn por importe de 3.720 miles de
euros (5.945 miles de euros en el gjercicio 2011), de los que 27 miles de euros se encuentran pendientes de
pago al 31 de diciembre de 2012 (135 miles de euros al 31 de diciembre de 2011), estando registrados en el
epigrafe "Obligaciones y ofros valores negociables - Intereses y gastos devengados no vencidos” del pasivo del
balance.

Deudas con entidades de crédito

El saldo de este capitulo corresponde a dos préstamos subordinados, ambos formalizados con Banco Caixa
Geral S.A., por importe de 18.000 miles de euros (Préstamo Subordinado Fondo de Reserva) v 430 miles de
euros (Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales), respectivamente.

En los ejercicios 2012 y 2011 se han producido amortizaciones de los préstamos subordinades por importe de
86 miles de euros en cada ejercicio,

Durante el ejercicio 2012 se han devengado intereses de dichos préstamos por importe de 238 miles de euros
(310 miles de euros en el ejercicio 2011), de los que 2 miles de euros se encuentran pendientes de pago al 31
de diciembre de 2012 (7 miles de eurpos al 31 de diciembre de 2011), estando registrados en el epigrafe de
‘Deudas con Entidades de Crédito — Intereses y gastos devengados no vencidos” del pasivo del balance.

Adicionalmente, como consecuencia de |a bajada en la calificacion crediticia de Banco Caixa Geral, con fecha 24
de febrero de 2012 la Scciedad Gestora, Banco Caixa Geral y Banco Santander firmaron el Contrato de
Deposito a Tipo de Interés Garantizado para regular la constitucion de un depdsifo dinamico que queda
ingresado en Banco Santander. Con esta misma fecha se modifico el Contrato de Garantia de Liquidez con el
objete de que dicha Garantia cubra Unicamente las obligaciones de Banco Caixa Geral como Administrador de
los préstamos. Al 31 de diciembre de 2012, ef saldo de este deposito era de 7.397 miles de euros, que estaban
registrados en el epigrafe “Deudas con entidades de crédito — Otras deudas con entidades de crédito” del pasivo
corriente dei balance.
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9 Ajustes por periodificaciones

La composicion del saldo de este epigrafe del activo del balance al 31 de diclembre de 2011 correspondia a
anticipos pagados a ia enfidad cedente en concepto de comisidon variable por un importe de 244 miles de euros
(ningtn importe por este concepto al 31 de diciembre de 2012).

La composicion del saldo de este epigrafe det pasivo del balance al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es Ia

siguiente:
Miles de Euros
2012 2011
Comisiones 70 137
Scciedad Gestora 1 1
Administrador 1 1
Agente financiero - -
Variable — realizada 60 130
Variable - no realizada - -
Correccion de valor por repercusion de perdidas () - -
Otras comisiones 8 5
Otros - -
Saldo al cierre del ejercicio 70 137

(*} Repercusién de la parte correspondiente del margen de iniermediacién negativo
aplicada s tas comisiones con el cedenie (comisién variable) pendientes de liquidar.

Durante el ejercicio 2012, el movimiento de este spigrafe, tanto por devenge como por pagos realizados, ha sido

el siguiente:
Miles de Euros
Comision Comision Comision Agente | Comision | Repercusion
Sociedad Gestora | Administracién Financiero Variable de pérdidas
Saldos al 31 de diciembre de 2011 1 1 - (™M -
importes devengados durante el
ejercicio 2012 65 34 22 729 ("™ -
Pagos realizados el 24.01.2012 {17} (9) 6)] (121} | -
Pagos realizados el 24,.04.2012 {16} () 5) (219) -
Pagos realizados e 24.07.2012 {16} (8 (8) (198) -
Pagos realizados e 24.10.2012 (16) (8) {5) (17 '
Saldos al 31 de diciembre de 2012 1 1 - 60 .

{*) Corresponde & gjustes por periodificacion de active por importe de 244 miles de euros y a ajustes por periodificacién de
pasivo por importe de 130 miles de euros al 31 de diciembre de 2011,

(*) Incluye 2 miles de eurps de repercusién de pérdidas imputadas a la comision variable, registrados en el epigrafe
*Repercusién de pérdidas (ganancias)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Las condiciones especificas por comisiones en relacion con los contratos establecidos se detallan a
continuacion:

- Comision variable / Margen de intermediacién financiera

La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo, remunera a la Entidad Cedente por el proceso
de intermediacién financiera desarrollado,

La remuneracién a Ja Entidad Cedente consiste en &l page de una rermuneracion variabie y subordinada (la
“Comisibn Variable™ gue se determinara y devengara al vencimiento de cada periodo trimestral que
comprenderd, los tres meses naturales anteriores a cada Fecha de Pago, en una cuantia igual a la diferencia
positiva, si la hubfere, entre los ingresos y gastos, incluidas las pérdidas de ejercicios antericres si las hubiere,
devengados por &l Fondo de acuerdo con su contabilidad y previos al cierre de cada periodo trimestral,

- Comision de la Sociedad Gestora

Se calcuta aplicando en cada Fecha de Pago el 0,0058% anua! sobre la suma del Saldo de Nominal Pendiente de
los Préstamos Hipotecarios fallidos y no fallidos ef Gitimo dia del mes anterior a la Fecha de Pago que marca el
inicio del correspondiente Periodo de Devenge de Intereses y calculada sobre los dias efectivos transcurridos de
cada Periodo de Devengo de Intereses vy sobre [a base de un afio compuesto de 360 dias mas un importe fije de
12.000 euros en cada Fecha de Pago. No obstante lo anterior, la comision periddica a pagar a la Sociedad
Gestora no podra exceder, en cada Fecha de Pago, de 25.000 euros.

Durante el ejercicio 2012 se ha devengado por este concepto una comision de 85 miles de euros (66 miles de
ewos en el ejercicio 2011), A 31 de diciembre de 2012 se encontraban pendientes de pago 1 mil euros (1 mil
euros al 31 de diciembre de 2011). Dicha comision esta regisirada en el epigrafe de Pérdidas y Ganancias
“Otros gastos de gestion corriente” y en el epigrafe de Balance “Ajustes por periodificaciones - Comision
sociedad gestora”, respectivamente.

- Comisién del Administrador de los Derechos de Crédito

Como contraprestacion por la custodia, administracién y gestion de cobro de los Préstamos Hipotecarios, el
Cedente percibira una remuneracion que se devengara diariamente y se pagard en cada Fecha de Pago, del
0,01% anual sobre el Saldo Nominal Pendiente de los Préstamos Hipotecarios No Fallidos en Ja Fecha de Pago
inmediatamente anterior (Ja "Comisidon de Administragion”).

Durartte los ejercicios 2012 y 2011 se ha devengado por este concepto una comision de 34 miles de eurps y 36
mites de euros, respectivamente. A 31 de diclembre de 2012 y 2011 se encontraban pendientes de pago 1 mil
euros en cada fecha. Dicha comision esta registrada en el epigrafe de Pérdidas y Ganancias “Otros gastos de
gestion corriente” y en el epigrafe de Balance "Ajustes por periodificaciones - Comision Administrador”,
respectivamente.

~ Comision def Agente Financiero

El Agente Financiero inicial recibia una comisidn anual del 0,002% del saldo nominal pendiente de los Bonos (en
cada Fecha de Pago) pagadera trimestralmente en cada Fecha de Pago, establecida en el Contrato de Agencia
Financiera.

El Agente Financiero Banco Santander recibe una remuneracidn anual neta de 22 mil euros. La Sociedad

Gestora abonara dicha remuneracion al Agente Financiero en cada Fecha de Pago a razén de 5,5 mil euros en
cada una de ellas.
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Durante los ejercicios 2012 y 2011 se ha devengado por este concepto una comision de 22 miles de euros y 13
miles de euros, respectivamente. No habiendo importe de gastos devengados pendienies de pago a 31 de
diciembre de 2012 y 2011, Dicha comisidn esta registrada en el epigrafe de Pérdidas y Ganancias "Otros gastos
de explotacion” y en el epigrafe de Balance "Ajustes por periadificaciones - Comisiones”, respectivaments.

10, Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos

Este epigrafe del pasivo del balance recoge ¢! importe de las variaciones del valor razonable de los activos
clasificados como derivados de coberiura que, conforme a lo dispuesto en la Nota 2, deben registrarse en este
epigrafe del pasivo de dicho balance. Dichas variaciones se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuande se produzca su extincion o realizacion. Su movimiento, durante los ejercicios 2012 y 2011, se muestra a

continuacion.
___Miles de Euros
2012 2011
Saldos al inicio del ejercicio (1.814) 7.962
Ajustes repercutidos por coberturas de flujos
de efectivo (véase Nota 13) 861 (9.776)
Satdos al cierre del ejercicio __ {853} {1.814)

11. Otros gastos de explotacién

El saldo del epigrafe "Otros gastos de explotacion — Otros gastos de gestidn corriente — Otros gastos” de las
cuentas de pérdidas y ganancias incluye 4 miles de euros satisfechos por €l Fondo en concepto de auditoria de
sus cuentas anuales del ejercicio 2012 (4 miles de euros en el gjercicio 2011), tnico servicio prestado por dicho
auditor.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, e Fondo no tenla ningin importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en el ejercicio 2012 a dichos proveedores se han
realizado dentro de los limites legales de aptazamiento.

12. Situacion fiscal

£l Fondo tiene sujetos a inspeccion fiscal todos los impuestos que le son de aplicacion desde la fecha de su
constitucién. En opinidn de los Administradores de su Sociedad Gestora, la posibilidad de gue se materiaticen
pasivos fiscales correspondientes a los ejercicios sujetos a inspeccién es remota y, en cualquier caso, la deuda
tributaria que de elfos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales.

Segun se indica en la Nota 3-h, en los ejercicios 2012 y 2011 se han equilibrado los ingresos y los gastos del
Fondo, por lo que no ha procedido liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios.

13, Derivados de cobertura

Ei Fondo en la fecha de constitucion ha contratado un swap, como cobertura para los flujos de efectivo,
acordando asi intercambiar los flujos de pagos por intereses, a lo largo de un periodo determinado, aplicando un
indice de tipos de interés diferents para el calculo de cada corriente de pagos, pero sohre un mismo nacional. A
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través del Swap el fondo abona cantidad de intereses ordinarios vencidos, pagades o no por el deudor, de los
Préstamos Hipotecarios no Falfidos durante el Periodo de Liguidacion correspondiente. Asimismo, ef fondo
recibe el resultado de apiicar el Tipo de Interés Nominal medio de los Bonos de las Series A y B, aplicable a
cada Peripdo de Liquidacion, ponderado por el Saldo Nominat Pendiente de cada serie de Bonos en la Fecha de
Liguidacion inmediata anterior mas un margen de 0,30% al Nacional de la Permuta, El nacional es ef Saldo
Nominal Pendiente de los Bonos al inicio del Perlodo de Liquidacion.

Concretamente, se trata de un contrato de permuta de intereses, cuyas fechas de liquidacion coinciden con las
fechas de pago de los Bonos. Dicha permuta de intereses ha sido contratada con el Cedente para mitigar el
riesgo de tipo de interés por la diferencia entre el tipo de interés de la cartera de Derechos de Crédito y el tipo de
interés a pagar de los Bonoes de Titulizacién. En cada fecha de liquidacian, el swap se liquidara a favor def Fondo
o del Cedente, Si la cantidad debe ser pagada al Fonde por fa Contraparie, las fechas de liguidacién seran las
Fechas de Cobro correspondientes a los meses de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio y
coincidiran con las Fechas de Pago de! Fondo si esas cantidades deben ser pagadas por el Fondo.

Et resultado neto de esite contrato, correspondiente al gjercicio 2012, ha sido un gasto por importe de 2,764
miles de euros (445 miles de euros de gasto en el ejercicio 2011), que figuran registrados en el saldo del
epigrafe "Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo {neto)’ de la cuenta de pérdidas y
ganancias, de los gue 634 miles de euros estaban pendientes de pago al 31 de diciembre de 2012 (802 miles de
euros pendientes de pago al 31 de diciembre de 2011), estando regisirados en el saldo del epigrafe “Pasivos
financieros a corto plazo — Derivados — Derivados de cobertura” del pasivo corriente det balance.

El valor de las permutas de tipo de interés a 31 de diciembre de 2012 y 2011 se determina descorntando a valor
presente, con la curva EONIA obtenida a fraves de Bloomberg, fa diferencia entre los flujos de caja esperados
correspondientes a ambas partes del swap, teniendo en cuenta que las mismas dependen a o largo de la vida
de la operacion de la tasa de amortizacion anticipada, el tipo de interés medio y el vencimientc medio de la
cartera.

A continuacion se presenta un desglose, por tipos de riesgos cubiertos, del valor razonable pasivo de fos derivados
designados como de cobertura contable, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, gue se encuentran registrados en el
epigrafe "Derivados- Derivados de coberiura” del activo y pasivo corfente y no corriente, atendiendo a su
vencimiento, del balance:

Miles de Euros
2012 2011
Coberturas de flujos de efectivo
De los que: Reconocidos directarnente en ef balance” (Nota 10} 1.587 2.716
1.587 2.716

Gestién del riesgo

Factores de riesgo financiero

Las actividades del Fondo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado {en concreto &l
riesgo del tipo de interés), riesgo de crédito y riesgo de amortizacion anticipada, Bl Fondo ha contratado en la
Fecha de Constifucion con terceros distintos instrumentos para su cobertura en los términos descritos en el
Folleto de Emision.
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La Sociedad Gestora controla y aplica los procedimientos establecidos en los contratos firmados en la Fecha de
Constitucién en la administracion del Fondo, incluidos aguellos relativos a fos derivados de cobertura, a la
administracién de los préstamos y a los de otros servicios financieres prestados por el Fondo de los que se
pudiera derivar riesgo de contrapartida.

a) Riesgo de mercado
- Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés del Fondo surge como consecuencia de que los préstamos titulizados tengan un
tipo de interes distinto al tipo de interés de los bonos de titulizacion y los vencimientos de dichos activos y
pasivos no sean coincidentes,

E!l Fondo gestiona el riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo mediante la permuta de tipo de
interés. Bajo el contrato de permuta financiera de intereses, el Fondo intercambia con la contraparte flujos
con periodicidad frimestral con el objeto de cubrir el resgo derivado de ias diferencias entre los tipos de
interés de referencia de préstamos que integran el active del Fondo y el Euribor a 3 meses a que estan
referenciados los bonos de titulizacion emitidos por el Fondo.

El Fondo reafiza de forma peritdica las compensaciones con la contraparte por la cobertura del riesgo de
tipo de interés; especificamente el riesgo derivado de las diferencias entre el fipo de interés de los
Derechos de Crédito y el fipo de interés de fos Bonos emitidos (Swap con el Cedente) y cuyas condiciones
siempre estdn establecidas en el Folleto del Fondo.

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes dei Fondo asi como impago del conjunto de Derechos de Crédito de la
cartera titulizada del Fondo.

La Sociedad Gestora puede estimar la morosidad a los efectos de calcular cierfos flujos que constituyen
informacion incorporada a la presente memoria que pueden no cumplirse o dar ofro tipo de informacion
para la cual sea necesaria hacer esta estimacion. En ningln caso estas estimaciones Hevan a deducir al
corte plazo si el Fondo va a incurrir o no en pérdidas significativas.

A continuacion se muestra el nivel maximo de exposicion del riesgo de crédito asumido por el Fondo,
distinguiendo entre partidas corrientes v no corrientes;
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En miles de euros _
Ejercicio 2012 Ejercicio 2011
Préstamos y | Instrumentos Préstamosy | Instrumentos
partidas a financieros partidas a financieros
cobrar derivados Total cobrar derivados Total

ACTIVO NO CORRIENTE
Activos Titulizados 315.198 - 315.198 336.121 -1 336,121
Actives Dudosos 804 - 804 i71 - 171
Deterioro (47) - {47) {1} - {1)
Derivados - - - - - -

315.954 - 315.954 336.291 - 336.291
ACTIVO CORRIENTE
Deudores y otras cuentas a
cobrar 280 - 280 333 - 333
Activos Titulizados 12.584 - 12.584 11432 - 11.432
Otros 40 - 40 6l - 61
Activos dudosos 54 - 54 15 - 15
Deterioro (18) - {iB)__ {4} - {4}
Intereses y gastos
devengados no vencidos 212 - 212 355 - 355
intergses vencidos e
impagados 18 - 18 36 - 36

13.170 - 13.170 12.228 - 12.228

Al momento de la constitucion del Fondo, se realiza una auditorfa de atributos, con el objeto de verificar que
las caracteristicas de los activos titulizados coinciden con las caracteristicas establecidas en el folleto de
emision del mismo.

La valoracitn de las garantias reales se realiza en funcion de la naturaleza de fa garantia real recibida. Con
caracter general, las garantias reales en forma de bienes inmuebles se valoraran por su valor de tasacion,
reafizada por entidades independientes en ef momento de la contratacion.

Soélo en el caso de que el administrador de fos actives comunique a la Sociedad Gestora la existencia de
evidencias de pérdidas de valor de estas garantias o que se ha producido algtn deteriore de la solvencia
del deudor que pueda hacer pensar que se pueda tener que hacer uso de estas garantias, se actualiza esta
valoracion de acuerdo con estos mismos criterios.

¢} Riesgo de fiquidez

& riesgo de Liquidez hace referencia a la capacidad de una instilucion para hacer frente a todos sus
compromisos de pagos lanto en situaciones de normalidad como en determinadas situaciones
excepcionales. Este riesgo se deriva basicamente de los desfases que se producen entre fos vencimientos
de activos y pasivos (entradas y salidas de fondos) del Fondo en las diferentes bandas temporales.
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Etl Fondo tiene contratados desde la Fecha de Constitucién una serle de servicios financieros que mitigan
las consecuencias derivadas de este fipo de riesgos de acuerde con [os requisitos establecidos por las
agencias de calificacién para otorgar |a calificacion a los bonos emitidos.

d) Riesgo de amortizacidén anticipada.

El riesgo de amortizacién anticipada total o parcial, es trasiadado a los bonistas ya que los flujos de caja
que los titulos emitidos proporcionardn en el futuro dependeran directamente de los pagos gue
periodicamente realicen los deudores de los Derechos de Crédito, En la medida que se produzcan pagos
extraordinarios, por cancelaciones anticipadas, los flujos de caja podran diferir de los esperados en el
momento de la adquisicion de los Derechos de Crédito.

15. Hechos posteriores

16.

Con fecha 17 de enero de 2013 se tuvo conocimienio de gue Fitch Ratings habia rebajado la calificacion
crediticia de los Bonos de la Serie A de AA- (sf) a BBB+ (sf).

Adicionaimente, con posterioridad al cierre del ejercicio 2012, y hasta la formulacién de estas cuentas anuales,
no se ha producido ningtin hecho significative ne descrito en las restantes notas de esta memoria que tenga un
efacto significativo en dichas cuentas anuales.

Otra informacidn

Acciones realizadas por agencias de calificacién durante el ejercicio

Con fecha 13 de febrero de 2012 Intermoney Titulizacion, S.G.F.T., S.A. iuvo conocimiento de que Fitch
Ratings habia rebajadoe ia calificacion crediticia de Banco Santander, S.A de AA- a A en su escala a largo
plazo.

Con fecha 27 de marzo de 2012 Intermoney Titulizacion, 8.G.F.T., 8.A. tuve conocimiento de que Moody’s
Investors Service habia rebajado la calificacion crediticia de Caixa Geral de Depositos de BaZ a Ba3 en su
escala a largo plazo.

Con fecha 17 de mayo de 2012 Intermoney Titulizacion, S.G.F.T., S.A. tuvo conocimiento de que Moody's
Investors Service habia rebajado la calificacion crediticia de Bancoe Santander, 5.A de P-1 a P-2 en su
escala a corto plazo y de Aad a A3 en su escala a largo plazo.

Con fecha 11 de junio de 2012 Intermoney Titulizacion, S.G.F.T., 5.A. tuvo conocimiento de que Fitch
Ratings habia rebajado la calificacién crediticia de Banco Santander, S.A de F-1 a F-2 en su escala a largo
plazo y de A a BBB+ en su escala a largo plazo,

Con fecha 18 de junio de 2012 Intermoney Titulizacién, S.G.F.T., S.A. tuvo conocimiento de que Fitch
Ratings habia rebajado la calificacion crediticia de los Bonos de la Serie A de AA (sf) a AA- (sf).

Con fecha 2 de julio de 2012 Intermoney Titulizacién, S.G.F.T., 8.A. tuvo conecimiento de que Moody's
Investors Service habia rebajado la calificacion crediticia de los Bonos de la Serie A de A1 (sf) a A3 (sf).
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Con fecha 25 de junio de 2012 Intermoney Titulizacion, S.G.F.T., §.A, fuvo conocimiento de que Moody's
Investors Service habia rebajado la calificacidn crediticia de Banco Santander, S.A de A3 a Baa2 en su
escala a largo piazo.

Con fecha 23 de noviembre de 2012 Intermoney Titulizacion, 5.G.F.T., S.A. tuvo conocimiente de que

Moody's Investors Service habia rebajado la calificacién crediticia de los Bonos de la Serie A de A3 (sf) a
Baa1 (sf).

Liguidaciones de cobros vy paggs

El resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a 1o |largo de los ejercicios 2012 y 2011 se presenta
a continuacion (importes en miles de euros).

Ejercicio 2012

Liguidacién de cobros y pagos del perfodo Reat
Derechos de crédito clasificades en el Activo

Cobros por amuortizaciones ordinarias 11.230
Cobros por amortizaciones anticipadas 7.381
Cobros por intereses ordinarios 7.400
Cobros por intereses previamente impagados 280
Cobros por amortizaciones previamente impagadas 521
Otros cobros en especie -
Otros cobros en efectivo 212

Ejercicio 2012

Liguidacion de cobros y pagos del periodo Real
Series emitidas clasificadas en el Pasivo (informacion setie a serie)
Pagos por amortizacion ordinaria (serie A) (19.342)
Pagos por arnortizacion ordinara (serie B) -
Pagos por intereses ordinarios {serie A) (3.690)
Pagos por intereses ordinarios (serie B) (139)
Pagos por amortizaciones anticipadas (serie...)} -
Pagos por amortizacion previamante impagada (serie...) -
Pagos por intereses previamente impagados (serig ...) -
Pagos por amartizacion de préstamos subordinados (86)
Pagos por intereses de préstamos subordinados {211)
Otros pagos del periodo (3.603)

Atendiendo a la dificultad practica en la elaboracién de la informacidn contractual v en consecuencia de I
adecuada comparativa entre los datos reales y os contractuales segiin folleto o escritura de constitucion, fa
mencionada informacion ha sido sustituida con una comparativa entre las tasas e hipotesis de los activos y
pasivos en el momento inicial y el actual presentada a continuacion:
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inicio | 31/12/2011| 31/12/2012
Tipo de interas medio de la carfera 2,49% 2,51% 1,58%
Hipbtesis de tasa de amortizacidn anticipada de ia cartera 5% 2,38% 2,20%
Hipotesis de tasa de fallidos de la cartera 0,40% 0,40% 0,07%
Hipbiesis de tasa de recuperacion de fallidos de ia cartera 50% 50% 50%
Hipotesis de tasa de morosidad de la cartera 0,98% 0,03% 0,18%
Ratio Saldo/Valor de Tasacion 62,69 58,49 56,91
Vida media de fa cartera (meses) 355 332 322
Fecha de liquidacion anticipada estimada del Fondo 24/03/2031| 22/09/2036 | 22/12/2035

Nota: Se recoge como TAA en el momento inical {a recomendada por CNMV. A 31/12/2011 v 31/12/2012 se recoge la TAA anual de la
cartera. La fecha de liquidacidn anticipada del Fondo estd estimada en funcidn de estas tasas.

A continuacién se incluye la informacién de cada una de las liquidaciones intermedias practicadas a los pasivos
durante los gjercicios 2012 y 2011;
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Series emitidas ¢lasificadas en el Pasive:

Serie A

Principal de la serla

Cantidad tedrica de amortizacidén
Amortizacion realizada

Impage de ia serie

intareses de la serie

intereses debidos en la Fecha de Pago anterior
Intereses devengados en esta Fecha de Pago
Interés pagado

Interés debido

Serie B

Principal de la serie

Cantidad fedrica de amortizacion
Amortizacion realizada

impago de ia serie

intereses de la serie

intereses debidos en Ia Fecha de Pago anterior
tntereses devengados en esta Fecha de Pago
Interés pagado

Interés debido

Crédito participativo

Principal amortizado

intereses debidos en la Fecha de Pago anterior
Intereses devengados en esta Fecha de Pago
Interés pagado

Interés debido

Préstamo para gastos iniciales

Principal amortizado

intereses debidos en la Fecha de Pago anterior
intereses devengados en esta Fecha de Pago
interés pagado

Intergs debido

Préstamo para fondo de reserva

Principal amortizado

intereses debidos en la Fecha de Pago anterior
Intereses devengados en esta Fecha de Pago
interés pagado

Interés debido

Dotacién {Disposicion) del Fondo de Reserva

0L4090529

31.12.2012
Eurps
22/03/2012 22/06/2012 24/12/2012 Total
5562 911 4010 601 5353 934 S 19341722
(5562 911) {4010 601) {5353 934} L1934 722)
1468 968 952 473 436 888

(1468 968)

"

53 630

52630)

s

80 444
(80 444)

18060 000

{962 473)

54372

36 247

~(3s247)

{54 372}_

18000 000

(436 888)

_(17683) "

17683 S meuis

(139113} -

18000 0G0
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Series emitidas clasificadas en el Pasivo:

Serie A

Principal de Ja serle

Cantidad tedrica de amortizacion
Amgortizacion realizada

Impago de la serie

intereses de ja serie

Intereses debidos en ta Fecha de Pago antericr
Intereses devengados en esta Fecha de Pago
Interés pagado

Interés debido

Serie B

Principal de la serie

Cantidad tedrica de amortizacion
Amortizacion realizada

Impago de |a serie

Intereses de la serie

Intereses debidos en la Fecha de Pago anterior
intereses devengados en esta Fecha de Pago
interés pagado

Interés debide

Crédito participativo

Principal amortizado

Intereses debidos en la Fecha de Pago anterior
intereses devengados en esta Fecha de Pago
Interds pagado

Interés debide

Préstamo para gastos iniciales

Principal amortizado

Intereses debidos en la Fecha de Pago anterior
Intereses devengadaos en esta Fecha de Pago
Interés pagado

Interés debido

Préstamo para fondo de reserva

Principal amortizado

Intereses debidos en la Fecha de Pago antericr
Intereses devengados en esta Fecha de Page
Interés pagado

interés debido

Dotacidn {Disposicidn) del Fondo de Reserva

0L4G80530

31.12.2014
_ Euros

22/03/2011 22/06/2011 22/09/2011 22/12/2011 Total
7493 599 4936 602 5032438 4418 001 O 218BOG40. -
(7493 599) (4936 602) {5032 438) {4418 001) (21880640}
1196 306 1326 572 1608 415 1591 256
(1150 306} (1326 572) (1608 415) {1591 266}

41160 46675 57 041 57 240

{41 160) {46 675) {57 041) (57 240}

21500

1180
{1180)

61740
{61 740)

18000 000

18000 000

70012
 {70012)

85 560
{85 560)

18000 000

L. 11383)

85 859

1333

(85 359)

18060 g0C
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Anexo a las Cuentas Anuales e Informe de Gestion del sjercicio 2011; Estados Financieros Publicos
conforme a la Circular 2/2009 de 25 de marzo de la Comision Nacional de Valores

Estado 8.05.1 Cuadro A
Estado 5.05.1 Cuadro B
Estado 8.05.1 Cuadro C
Estado $.05.1 Cuadro D
Estado 5.05.1 Cuadro E
Estado 8.05.2 Cuadro A
Estado $.05,2 Cuadro B
Estado 5.06.2 Cuadro C
Estado 8.05.2 Cuadro D
Estado S5.05.3
Estado 5.054
Estado $.05.5 Cuadro A
Estado $.05.5 Cuadro B
Estado 5.05.5 Cuadro C
Estado 5.05.5 Cuadro B
Estado S.06.5 Cuadro &
Estado S.05.5 Cuadro F

Estade 8.05.5 Cuadro G
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ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVCS
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CLASE 8-

iM BCG RMBS 1, Fondo de Titulizacién de Activos

Informe de Gestidn
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

1. El fondo de titulizacién, Antecedentes.

IM BCG RMBS 1, Fondo de Titulizacion de Actives, en adelante ef “Fondo”, se constituyd mediante escritura
piblica el 30 de octubre de 2008, por InterMoney Tittlizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.
ante el notario de Madrid D. Antonio Muerta Trdlez, con el nimero de protocolo 2172/2009, agrupando 3.552
Derechos de Crédito derivados de Préstamos con garantia hipotecaria sobre inmuebles terminados vy situados
en Espafia concedidos por el Cedente a personas fisicas que estan sujetos a legislacién espafiola., por un
importe {otal de 399.999.999,84 €, que corresponde al saldo vivoe no vencide de los Derechos de Crédito.

Con fecha 30 de octubre de 2009, se procedit g la emisidn de los Bonos de Titulizacién por un importe nominal
de 400.000.000 €, integrados por 7.760 Bonos de la Serie A y 240 Boenos de la Serie B. El valor nominai de
cada Bono es de 50.000 €. En la Fecha de Desembolso del Fondo, los Bonos disponian de una calificacion
definitiva de Aaa para los Bonos A y de Baa3 para los Bonos B por parte de Moody's Investors Service Espaiia,
S.A.. La Fecha de Desembolso fue &l 5 de noviembre de 2009.

La verificacion e inscripcién en los registros oficiales, por parte de la Comisidn Nacional det Mercado de Valores
del Folieto de Emisidn tuve lugar con fecha 30 de octubre de 2009,

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica, integrado, en cuanto a
su activo, por los Derechos de Crédito y, en cuanto a su pasivo por los Bonos de Titulizacion emitidos y por los
préstamos concedidos por Banco Caixa Geral; 8.A. ("PSGI" y "PSFR") en cuantia y condiciones financieras tales
que el valor patrimonial neto del Fondo es nulo.

El Fondo se extinguira cuandc se amorticen infegramente los Derechos de Crédito, siendo ka Fecha Final del
Fondo el 22 de marzo de 2057.

Asimismo, de acuerdo con los supuestos de liguidacion anticipada, contenidos en fa Ley 19/1992 de 7 de julic, y
recogldos en la Escritura de Constitucion, el Fondo puede liquidarse anticipadamente cuando el Saldo Nominal
Pendiente de los Derechos de Crédito sea inferior al 10% del Inicial, siempre y cuando puedan ser atendidas y
canceladas en su totalidad todas y cada una de las obligaciones de pago derivadas de fos Bonos emitidos. Todo
elic conforme a lo establecido en la Escritura de Constitucién del Fondo y al Orden de Prelacion de Pagos del
mismo.

La constitucion del Fondo y la emision de los Bonos se constituye al amparo de lo previsto en ta legislacion
espafiola, y en concreto de acuerdo con el régimen legal previsto en (f) el Real Decreto 926/1998 y disposiciones
gue lo desarrolien, (i) la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en cuanfo a lo no contemplado en el Real Decreto
926/1998 y en tanto resulte de aplicacion, (iil) la Disposicion Adicional Quinta de la Ley 3/1994, (iv) el Real
Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre por el que se desarrolia parciaimente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, en materia de admisidn a negociacién de valores en mercados secundarios oficiales, de
ofertas pUblicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos, (v} la Ley 24/1988, de 28 de jutic, del
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Mercado de Valores, en su redaccion actual, en lo referente a su supervision, inspeccion y sancion, (vi) la Orden
EHA/3B37/2005, de 10 de noviembre, por la que se desarrolla el articulo 27.4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores y (Vi) las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que
resulien de aplicacion.

Los Fondos de Titulizacidn de Activos estan sujetos al régimen general del Impuesto sobre Sociedades. La
constitucién de dichos Fondos estd exenta del conceptc de "operaciones societarias” del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

Los rendimientos obienidos por Ips titulares de los Bonos, tanto por el concepto de intereses, como con motivo
de la transmision, reembolso o amortizacidn de los mismos tendran la consideracion de rendimientos de capital
mobiliario y podran estar sujetos a retencion de acuerdo con las normas fiscales que les sean aplicables.

InterMoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, 3.A., con domicilic social en Madrid, Pza.
Pablo Ruiz Picasso 1y con CiF A-83774885, esta inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacion de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores con el nimero 10, tiene a su cargo ia
administracion y representacion legal del Fondo.

2, Situacién actual del fondo
2.1. Principales datos del activo

A 31 de diciembre de 2012 la cartera titulizada agrupada en el activo del fondo contaba con las siguientes
caracteristicas:



OL4090553

Variables o _
" Nfmero de préstamos vivos 36852 ' 73.330
Saldo vivo (eurcs) 400.000.000 328.663.124
Saldo medic de los préstamos 112613 98.608
Saldo vivo del mayor préstamo (euros) 395.199 372.798
% mayor préstamo sobre el totai de la cartera 0,10% 0,11%
Concentracién deudor (25 principales deudores) 2,33% 2.62%
Nimero de préstamos en mora +80 dias g 4
Saldo présiamoes en mora +80 dias o 601.075
% préstamos en mora +90 dias sobre el total de ia cartera 0,00% 0,18%
Niimera de préstamos fallidos o 3
Saido de los préstamos fallidos b 240,189
% fallidos sobre el total de la cartera 0,00% 0,07%
Antigliedad de la cartera {meses) 32 89
Vencimiento medio de la cariera (meses) 355 322
Uitimo vencimiento de la cartera ' 30 de diciembre de 30 de diciembre de
2053 2053
Tipo de interés medio aplicado 2,49 1,58
Diferencial medio aplicado 0.43 045
Concentracion Geografica (3 principales provincias)” 44,22% 43,89%
% de préstamos con garantia hipotecaria 100,00% 100,00%
LTV medio ponderado de los préstamos hipotecariés 52,69 56,92

* Pontevedra, Badajoz y Madrid
** Esta informacion incluye fallidos segin la definicidn del Folleto de Emision

2.2. Principales datos del pasivo

A 31 de diciembre de 2012 las caracteristicas principales de los bonos emitidos por el fando de Titulizacion
eran las siguientes:

“Frecuencia .
derevision .

Serie A 388.000.000 348.923.804 0483%  0,300%  0,183% 22/03/2013 Trimestral  Aaa/AA(sf)  Baat{sf) /AA- (s§)*
Serie B 12.000.000 12.000.000 0533%  0,350%  0,183% 22/03/2013 Trimestral Baa3/BBB(sf) Baa3 (sf) / BBB(sf)

Toial 400.000.000 330.923.804 - - - - - - -

* Con fecha 25/02/2011 IM BANCO CAIXA GERAL obtuve el segundo rating por parte de Fiich
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3. Principales riesgos e incertidumbres

3.1. Riesgos vinculados a la cartera de activos

Morosidad y Fallidos

La tasa de morosidad a 31/12/2012 se sitta en el 0,18% del saldo vivo de la cartera a dicha fecha,

El punto de morosidad maxima del afio se ha producido en el mes de septiembre {0,22%) decreciendo
desde ese punto hasta el 0,18% de final de 2012,

En lo que respecta a la tasa de fallidos (segun la definicion del Folleto de Emision}, la cartera presentd una
tasa de fallidos del 0,07% a 31/12/2012.

Riesgos por concentracion

a) Geografica: la cartera de préstamos presenta a 31 de diciembre de 2012 una concentracion geografica
similar a la que presentaba en la fecha de constitucién, siendo las fres provincias con mayor peso
Pontevedra, Badajoz y Madrid.

by Conceniracién por deudor: la cartera de préstamos presenta a 31 de diclembre de 2012 una
concentracion por deudor simiar a la que presentaba en la fecha de constitucion, siendo los 25
principales deudores un 2,62% del saldo vivo no fallido de ia cartera (slendo este porceniaje idéntico si
incluimos fallidos, tal y como aparece en ef cuadro del apartado 2.1} .

Riesgos relacionados con las garantias de los préstamos

a) Ratio LTV: a 31 de diciembre de 2012, e! LTV medio ponderado de |a cartera se situaba en 56,921% que
compara con un ratio de 62,69% en la fecha de constitucion del fondo (siendo este porcentaje del
56,92% si incluimos fallidos, tal y como aparece en el cuadro del apartado 2.1)

3.2. Riesgos vinculados a los tipos de interés

El fondo de tifulizacion contrato con en la Fecha de Constitucién una permuta de interés (Swap) que cubre
el riesgo de tipos de interés del fondo.

A través de dicho swap, el fondo paga en cada fecha de pago los intereses ordinarios vencidos, pagados o
no por el deudor de los Préstamos Hipotecarios no Fallidos durante el Periodo do liquidacion
correspondiente y recibe el resultado de aplicar el Tipo de Interés Medio Ponderado de los Bonos mas un
diferencial del 0,3% para cada periodo de liquidacién al nocional de fa permuta.

El nocional de [a permuta financiera es el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos.
3.3. Riesgo de contrapartida

La siguiente tabla muestra las entidades que prestan algin servicio financiero al fondo v la calificacion
crediticia gue tienen:
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A fecha de formulacidn de las cuentas anuales las calificaciones de las entidades eran las siguientes:

. ope'ré' cién - ~Contrapartida -

- Calificacion a corto

‘plazo Moody's! -

" Calificaciéna ..

fargo plazo

* ¢ Limites calificacion -

CActual o e TMoody'st - (Fitch/Méody's)
ot DT (SBPIFIRGNIDBRS - g ppitohypBRS o
SWAP (Contrato de
Subrogacién y Novacién de fa - Banco Santander; pp /s e oRq(low) Baa2/BBB/BBSHA  Varios Niveles
Confirmacién con Banco S.A
Santander)(*}
Cuenta Tesoreria (Contrato . Calificacién a corto
Subrogacién Cuentade ~ Donce SEANART b o, a i AR -1(ow) Baa2/BBE/BBBHA  minima de F1/P-1y a
Tesoreria con Santander) ’ targa minima de A
Agente Financiero {Contrato Calificacia
i : ) cién a corto
Subrogacion Agencia  Banco Sanfandet: o, 4 oEoR.1(low) Bas2/BBE/EBB+HA  minima de F1/P-1y a
Financiera con Bance S.A larga minima de A
Santander} 9
Cuenta Depésito Garantia Calificacién a corto
{*}{Contrato Cuenta Depésito  Banco Santander,; oIR. plazo minima de F1/P-
Garantia con Banco S.A P-2 A-2/F-2/R-(iow)  Baa2/BBB/BEE+A 1y a largo plazo
Santander) minima de A
Administrador de los
préstamos(3.7.2 del Médulo Banco Caixa
Adicional del Folleio de Geral, S.A ~ = -
Emision y Novacion Escritura)

("} Como consecuencia de la rebajas de calificacién a la entidad Caixa Geral de Depdsites, S.A (Entidad
Garante) por parte de Moody's y Fitch Ratings, la Sociedad gestora y Caixa Geral modificaron la Escritura
de Constitucion incluyendo el funcionamiento de un depbsito dinamico. Con fecha 24 de febrero de 2012 la
Sociedad Gestora, Caixa Geral y Banco Santander firmaron el Contrato de Depédsito a Tipo de Interés
Garantizado para regular la constitucion de dicho depdsito. Asimisme, ¥y como consecuencia de las mismas
rebajas de calificacion, con fecha 24 de febrere Banco Santander se subrogd en ta posicidn de Banco Caixa
Geral en e Contrato de la Permuta Financiera de Intereses.

3.4. Otros riesgos

No se han identificado otros riesgos potenciales que pudieran alterar el funcicnamiento def fondo,

4. Evotucion del fondo en el ejercicio 2012

4.1. Amortizacién anticipada

La tasa de amortizacion anticipada del Fondo durante 2012 fue de 2,20%.

El siguiente grafico muestra la evolucién de la amortizacion anticipada desde el inicio de la operacién:




0L4030556

CLASE &

Prepayment Rates

gt =Y

e rr e
amnpmaaTe

x

P
i

5 % .:\ i i i
T L A S, P
D % T 1 1 E) ¥ t T L) T 1 ] T T
200911 201005 2010114 201105 201114 201205 201214
201002 201008 201102 201108 201202 201208
“““ = i onthly (%)

e frpaal [
e Life (] 7]

4.2. Morosidad y Fallidos
La tasa de morosidad de la cartera al cierre de 2012 alcanzé et 0,18% respecto del saldo vivo de la cartera

no fallida.
La tasa de fallidos de la cartera al cierre de 2012 alcanzo el 0,07% respecto del saldo vivo de la cartera vy un

0,08% respecto al saldo inicial de la cartera (en la fecha de constitucién del Fondo)

E} siguiente grafico muestra la evolucidn de la morosidad y los fallidos desde el inicio de la operacion:
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4.3. Rentabilidad de los activos
Durante el ejercicio 2012, el tipo medio de |a cartera ha sido 1,58%.
4.4, Bonos de titulizacion: pagos realizados, importes pendientes y tipos de interés vigentes.

La siguiente tabla muestra los datos de los pagos de principal e intereses realizados por e fondo a las
distintas series de bonos que componen |a emisidn:

 Intereses

titulizacion SR IVIZENNT 50120012 durante 2012 Amortizacien  PegERen

Serie A 338.265.817 318.923.894  19.341.722 5,72% 3.689.647 0,483%
Serie B 12.000.000 12.000.000 0 0,00% 138.114 0,633%
Total 350.265.817 330.923.804 19.341.722 - -

No hay ningUn importe pendiente de pago de ios bonos emitidos por el fondo.
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4.5. Otros importes pendientes de pago del fondo

En lo que respecta a los préstamos subordinados contratados en la fecha de constitucion del fondo no hay
importes pendientes de pago.

Segun lo establecido en los apartados 3.4.3.1 y 3.4.3.2 del Modulo Adicional del Folleto de Emisién, los
préstamos subordinados no devengan intereses de demora por el retraso en el pago de cualquier cantidad
debida.

4.8. Acciones realizadas porlas Agencias de Calificacién durante el ejercicio

Durante el afio 2012 se han producido las siguientes acciones por parte de las Agencias de Calificacion que
afectan al Fondo:

Con fecha 13 de febrero de 2012 Intermoney Titulizacidn, S.G.F.T., 8.A. tuvo conocimiente de que Fitch
Ratings habia rebajado la calificacién crediticia de Banco Santander, S.A de AA- 2 A en su escala a largo
plazo.

Con fecha 27 de marzo de 2012 Intermoney Tiulizacion, S.G.F.T., S.A. fuvo conocimiento de que Moody's
Investors Service habia rebajado la calificacion crediticia de Caixa Geral de Depositos de Ba2 a Ba3 en su
escala a largo plazo.

Con fecha 17 de mayo de 2012 Intermoney Titulizacién, 8.G.F.T., 8.A. tuvo conocimiento de que Moody's
investors Service habia rebajado la calificacion crediticia de Banco Santander, S.A de P-1 a P-2 en su
escala a corto plazo y de Aa3 a A3 en su escala a largo plazo.

Con fecha 11 de junio de 2012 intermoney Titulizacion, S.G.F.T., S.A. tuvo conocimiento de que Fitch
Ratings habia rebajado la calificacion crediticia de Banco Santander, 5.A de F-1 a F-2 en su escala a largo
plazo y de A a BBB+ en su escala a largo plazo.

Con fecha 18 de junio de 2012 Intermoney Titulizacion, S.G.F.T., S.A. fuvo conccimiento de gue Fitch
Ratings habia rebajado la calificacion crediticia de los Bonos de la Serie A de AA (sf) a AA- (s,

Con fecha 2 de julio de 2012 Intermoney THulizacion, S.G.F.T., S.A. tuvo conocimiento de que Moody's
Investors Service habia rebajado Ja calificacién crediticia de los Bonos de ia Serie A de A1 (sf) a A3 (sf),

Con fecha 25 de junio de 2012 Intermoney Titulizacion, S.G.F.T., S.A. tuvo conocimiento de que Moody's
investors Service habia rebajado fa calificacion crediticia de Banco Santander, S.A de A3 a Baa2 en su
escala a largo plazo.

Con fecha 23 de noviembre de 2012 Intermoney Titulizacién, S.G.F.T., $.A. tuvo conocimiento de que
Moody's Investors Setvice habla rebajado Ia calificacion crediticia de los Bonos de la Serie A de A3 {sf) a
Baa1 (sf).

Generacion de flujos de caja en 2012,
Los flujos financieros (principal e intereses) generados por la cartera de activos generados durante 2012

han ascendido a 30 millones de euros, stendo 21.6 millones en concepto de devolucidn de principal de los
prestamos y 8.4 millones en concepto de intereses.
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La aplicacion de estos flujos junto con el resto de recursos disponibles del fondo (tal y como se definen en el
apartado 3.4.6.1. del Médulo Adicional de! Folleto de Emision) se han aplicado siguiendo las condiciones
establecidas en el Follete de Emisién (Orden de Prelacién de Pagos del apartado 3.4.6 del Modufo Adicional
de! Folleto de Emisidn).

5. Riesgos y mecanismos de cobertura: informacion del Swap, mejoras de crédito y triggers.

6.1. Principales riesgos de la cartera

Taly como se ha detallado en el apartade 3 anterior los principales riesgos de la cartera son la morosidad y
tos derivados de la concentracidn seclorial, geografica y por deudor de la cartera.

6.2. Permuta de intereses: el Swap

Tal y como se ha detallado en el apartado 3.2 anterior, el fondo de titulizacién cuenta con una operacion de
permuta de intereses (swap)

Durante el ejercicio 2012, el fondo ha pagado en concepto de swap un importe igual a 7.813.794,14€ y ha
recibido por parte de la contrapartida un importe de 4.881.482,87€. 3.032.311,27€ a favor de la

contrapartica del swap.

6.3. Evolucién de ias mejoras crédito durante el ejercicio. Situacidon a cierre comparada con
situacién inicial.

Como principales mejoras de crédito, &l fondo cuenta con un fondo de reserva que en fa fecha de

constitucion ascendia g 18.000.000 euros, con un depdsito dindmico y con fa estructura de subordinacion de

las diferentes series de bonos.

En o que respecta al fondo de reserva, su nivel a 31 de diciembre de 2012 era de 18.000.000 euros.

Enlo que respecta al depdsito dindmice, su nivel a 31 de diciembre de 2012 era de 7.394.902,67 euros,

La siguiente tabla recoge los niveles de mejora de créditc de cada una de las series a cierre de 2012
comparada con la mejora de inicial {en la fecha de constitucion):

Serie A 388.000.000 97,00% 7.50% 318.922.804 96,37% 9,07%
Serie B 12.000.000 3.00% 4.50% 12.000.000 3,63% 5.44%
Fondo de
Reserva 18.000.000 4.50% 18.000.000 5,44% -
Total emision 400.000.000 330.823.894




OL4030560

CLASE 8.

6.4, Triggers del fondo.

Amortizacién de los bonos,

Durante ei ejercicio 2012, las diferentes Series de Bonos han mantenido el criterioc de amortizacion
secuencial ya gue no se han cumplido las condiciones necesarias para la amortizacion a prorrata entre las
diferentes Series.

Las reglas de amortizacién de los Bonos se recogen en el apartado 4.9 de a Nota de Valores del Folleto.

Posposicion de intereses

No se han producido fas circunstancias que requieren la posposicion de intereses de las series
subordinadas.

Las condiciones de posposicion de intereses de [as series subordinadas se establecen en el apartado
3.4.6.4 del Modulo Adicicnal del Folleto de Emision.

QOtros triggers del Fondo

No se ha producido ninguna situacién gue haya provocado actuacidn adicional por parte de la sociedad
gestora.

Perspectivas del fondo

7.1. Flujos de los bonos: hipotesis y cuadros de bonos

L.a siguiente tabla recoge la estimacion de los fiujos financieros gue generaran los bonos bajo las siguientes
hipotesis:

Amortizacién anticipada de 2,23%

- Tipos de interés constantes: se supong que 1os préstamos revisan a un tipo de interés constante iguat
al tltimo euribor publicade mas su correspondiente diferencial.

- Tasa de fallidos de 9,07% (sumatorio de la tasa de nuevos fallidos en los Ultimos 12 meses)

- Recuperaciones del 50% a los 24 meses

10
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S BONOB Lo
DA e C U salde Lo e e

Saldo Nominal -0 T L o Nominal P
- Pendiente .- - Amortizacion . Intereses . . Pendiente . . Amortizacion | Intereses

24/12/2012 | 318.823.884,40 12.000.G00.00

22/03/20131 313.881.756,80 5.042.137,60  376.515,20 | 12.000.000,00 0.00 15.633,60
24/08/2013 | 308.759.924,00 §.121.832,80  395.837,60 | 12.000.000,00 0,00 16.701,60
23/09/2013| 303.631.107.20 5.126.816,80  376.980,80 { 12.000.000,00 0,00 16.168,80
23M2/20131 298.537.443,20 5.093.664,00  370.695,20 | 12.000.000,00 €,00 16.168,80
24103/2014 |  293.483.898.40 5053.544.80  364.487,20 { 12.000.000,00 0,00 16.168,80
23/06/2014 | 286.478.310,40 5.005.588,00  358.356,80 | 12.000.000,00 0.00 16.168,80
22/09/2014{ 283.521.765,60 4.956.544,80  352.226,40 | 12.000.000,00 0,00 16.168,80
22M2/20141 278.813.853,60 4.907.812,00  346.173,60 { 12.000.000,00 0,06 16.168,80
23/03/2016 ) 273.750.373,60 4.863.580,00  340.188,40 | 12.000.000,00 0,00 16.168,80
22/06/2015] 268.932.344,80 4.818.028,80  334.223,20 | 12.000.000,00 0,00 16.168.80
22/09/20153% 264.160.565,60 477177920  331.972,80 }12.000.000,00 0.00 16,348,40
2211212015 258.434.648.00 472591760  322.505,60 |12.000.000,00 0,00 16.168.80
22/03/2016] 254.760.489,60 4.874.156,40  316.763,20 | 12.000.000,00 0,00 16.168,80
22/06/2016 | 250.133.667,20 4.626.822,40  314.435,20 | 12.000.000,00 0,00 16.346 40
22/09/2016 | 245.552.473,60 4.5681.193,60  308.770,40 § 12.000.000,00 0,00 16.346,40
22112120161 241.020.245,60 4,632.228,00  299.768,80 | 12.000.000,00 0.00 16.168,80
22/03/2017 1 236.537.914,40 4.482.331,20  291.000,00 § 12.000.000,00 0,00 15.891,20
22/06/2017| 232.100.513,60 4.437.400,80  291.931,20 | 12.000.000,00 0,00 16.346,40
22/09/2017 ) 227.705.327.20 4.395.186,40  286.49%,20 | 12.000.000,00 0,00 16.346,40
22/12/2017 |  223.353.596,80 4.351.73040  278.040,80 | 12.000.000,00 0,00 16.168,80
22/03/2018 ) 219.048.116,00 4.305.480,80  269.737,60 | 12.000.000,00 0,00 15.981,20
22/06/20181 214.796.256,80 4.251.880,20  270.358,40 | 12.000.000,00 0.00 16.348,40
24/08/2018{ 210.807.874,40 4.188.382,40  270.901,60 | 12.000.000,0¢ 0.00 $6.701,80
24/12/2018 | 206.466.828,00 4.141.046,40  257.166,40 | 12.000.000,00 0,00 16.168,80
22/03/2019( 202.357.918,40 409890060  243.741,60 { 12.000.000,00 0,00 15.633,60
24/06/20181 188.316.732,80 4.051.18560  255.228,40 | 12.000.000,00 0,00 16.701,80
23/09/2019{ 194.314.590,40 400214240  242.112,00 | 12.000.000,00 0.00 16.168,80
23/12/2019 ] 190.353.032.80 3.961.557,60  237.223,20 | 12.600.006,00 0,00 16.168,80
2310372020 186.528,128,80 3.824.504,00 232.412,00 | 11.806.048,50  93.850,40 16.168,80
22/06/2020 ] 182.888.145,60 3.639.88320  227.756,00 | 11.673.710,40  232.338,20  16.041,80
22/09/2020] 179.291.308,00 3.686.837,60 22573840 | 11.444.12400 22958640  15.900,00
22/12/2020F 175.735.085,20 3.566.252,80  218.509.60 {11.217.120,60 226.8944C 1541760
22/03/20211 172.223.112,00 3.511.94320  212.238,00 {10.992.962,40 22416720  14.947,20
22/06/20211 168.756.642 .40 346646960  212.546,40 | 10.771.701,60 221.26080  14,973,60
22/09/2021| 185.331.611.20 3.425.03120 20827840 | 10.553.083,20 21861840  14.671,20
22112126211 161.956.168,40 3.375.444,80  201.837,60 [ 10.337.62580 21545760  14.217,60
22/03/2022 | 158.624.643,20 3.331.523,20  195.5852,00 {10.124.97840 21264720 13.776,00
22/06/2022 | 155.337.041,60 3.287.60160  185.784,80 | 9.815.132,00  209.84640  13.790,40
2208720221 152.089.414,40 3.237.62720  191.749.60 { 9.708 472,80  206.659,20  13.504,80
22/12/20221 148.906.872,80 3.192.541,60  185696,80 | 9.504.691,20 203.781.60  13.080,00
22/03/2023 | 145.758.882,40 3.146.99040  179.799,20 1 9.303.823,20  200.868,00  12.664,80
22/06/2023 | 142.656.891,20 3.102.99120  179.854,40 | 9.105.758,40  198.0684.80  12.672,00
22/00/20623 1 139.596.735,20 3.060.156,00  176.074,40 | 8.910.427.20 195,331,20 12.403.20
22/12/202371 136.578.560.80 3.018.17440 170,409,860 | 8.717.779,20 192.64800  12.004,80
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22103/2024
24/06/2024
23/09/2024
23/12/2024
24/03/2025
23/06/2025
2210912025
22/12/2025
23/03/2026
22106/20286
22/09/2026
22112/2026
22/03/2027
22/06/2027
2210972027
2211212027
22/03/2028
22/06/2028
22/09/2028
22112/2028
22/03/2029
22/06/2028
24/09/2028
2411212029
22/03/2030
24/06/203¢
23/09/2030
23/12/2030
24/03/2031
23/06/2031
22/09/2031
2211212031
22/03/2032
22/06/2032
22/09/2032
2211212032
22/03/2033
22/06/2033
2210912033
2211212033
2210372034
22/05/2034
22/09/2034
22/12/2034
22/03/2035
22/06/2035
24/09712035
24/12/2035

133.602.368,00
130.663.423,20
127.759.5653,60
124.896.113,60
122.067.516,00
119.276.011,20
116.520.202,40
113.797.916,80
111.115.284,80
108.473.703,20
106.880.078,40
103.324.477.60
100.804.262,40
98.327.658,40
§5.693.880,60
83.509.318,20
91,169.679,20
88.875.500,40
86.628.138,20
84.437.801,60
82.290.221,60
80.179.967,20
78.112.548,00
76.083.463,20
74.098.998,40
72.148.522 40
70.225.518,80
68.333.008,00
66.471.539,20
64.640.101,60
62.836.229.60
61.070.424,00
58.333.813,60
57.628.708,80
55.952.859,20
54.306.108,60
52.688.537.60
51.096.340.580
49.529.984,80
47.992.961,60
46.483.253,60
45.001,404,00
43.5646.559,20
42.112.356,00
40,701.588,00
39.316.660,80
37.956.410,40
0,00

2.976,192,80
2,938.544 .80
2.803.862,60
2.863.440,00
2.828.597 60
2.791.504.80
2.755.808,80
272228560
2.682.832,00
2.641 581,80
2.593.624,80
2,565,600,80
2.520.215,20
2.476.604,00
2.433.768,80
2.384.570,40
2.339.640,00
2.294.088,80
2.247.45120
2.190.337,60
2.147 580,00
2.110.254 40
2.067.419,20
2.029.084,80
1.984.464,80
1.950.476,00
1,923.005,60
1.892.508,80
1.861.468,80
1.831.437,60
1.801.872,00
1.767.805,60
1.736.610,40
1.705.104,80
1.675.845,60
1.546,748,60
1.617,572,00
1.592.196,80
1.566.356,00
1.537.023,20
1.509.708,00
1.481.848,60
1.454.844,80
1.434.203,20
1.410.768,00
1.384.927 20
1.360.250,40
37.956.410,40

166.762,40
168.469,60
159.545 60
155.976,00
152.484,00
149.069,60
145.655,20
142.240,80
138.904,00
135.644,80
133.860,00
129.284,80
124.780,80
124.392,80
121.366,40
147.098,40
114,149,680
112.520,00
109.726,40
105.768,80
101.966,40
101.578,40
101.112,80
95.370,40
89.860,80
93.430,40
88.078,00
85.748,00
83.420,00
81.169,60
78.918,20
76.746,40
74.573,60
73.254,40
71.158,20
£8.288,00
65.572,00
65.028,50
63.088,80
60.450,40
57.957,20
57.346,40
55.581,60
53.156,00
50.,828,00
50.207,20
49.586,40
46.327.20

8.527.812,00
8.340.218,40
8.154.866.40
7.972.092,00
7.7981.544,80
7.613.354,20
7.437.460,80
7.263.696,00
7.092.463,20
6.923.863,80
6.758.301,60
6.595.180,80
6.434.313,60
6.276.232.80
6.120.885,80
5.868.677,60
5.819.342.40
5672.808 80
5.5629.456,00
5.389.644,00
5.252,565,60
5.117.872.80
4985 906,40
4.856.390,40
4.729.723,20
4.605.225,60
4.482 482,40
4.361.683,20
4.242.861.60
4.125.962,40
4.010.952,00
3.888.113,60
3.787.262,40
3.678.427 20
3.571.450,20
3.466.348 80
3.363.098,40
3.261.468,00
3.161.488,80
3.063.381,60
2.967.014,40
2.872.430,40
2.779.567,20
2.688.021.60
2.597.973,60
2.508.574,40
242274960
4,00

0L4090562

189.967,20
187.593,60
185.352,00
182.774,40
180.547,20
178.185 80
175.898,40
173.764,80
171.232,80
168.509,60
165.552,00
163.120,80
160.867,20
158.080,80
155.347,20
162.208,00
149,335,20
146.433,80
143.452 80
139.812,00
137.078,40
134.692,80
131.966,40
129.518,00
126.667,20
124.497 80
122.743,20
120.799,20
118.821,60
116.899,20
115.010,40
112.838,40
110.851,20
108.835,20
106.968,00
105.110,40
103.250,40
101.630,40
99.979,20
98.107,20
96.367,20
94.584,00
92,863,20
91.545,60
90.048,00
88.399,20
86,824,80
2.422 749,60

11.745,60
11.868,00
11,236,80
10.587.20
10.740,00
10.487,60
10.257 60
10.020.00
9.787,20
8.556,80
9.432,00
9.105,60
8.788,80
8.764,80
8.648,80
8.246,40
8.042,40
7.927,20
7.728,00
7.448,60
7.180,80
7.154.40
7.123.20
6.717.60
6.326,40
6.583,20
6.204,00
6.038,40
5.877 60
5.716,80
5.558.40
5.404,80
5.251,20
5,157,680
5.011,20
4.812,00
4.620,00
4.581,60
4.442 40
4.260,00
4.082,40
4.041,60
3.912.00
3.744,00
3.580,80
3.637,80
3.492,00
3.264.00
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CLASE 8

7.2. Liguidacion anticipada
En base a los modelos de la Sociedad Gestora y supehiendo una evolucion similar del fondo a la del

presente ejercicio, durante el proximo ejercicic no se producird un suceso de liquidacion anticipada en los
términes recogidos en el apartado 4.4.3 del Registro de Valores del Folleto de Emision,

Bajo el supuesto de continuidad del fondo v ta hipdtesis utilizada en el aparfado 7.1 anterior, el vencimiento
final det mismo se estima para la fecha de pagoe correspondiente al 22 de diciembre de 2035.

No obstante lo anterior, no existe garantia de que se pueda producir alguno de ios supuestos de liquidacion
anticipada gue se recogen en el Folleto de Emisién durante el préximo ejercicio.

7.3. Hechos posteriores al cierre.

Con fecha 17 de enero de 2013 tuvo conocimiento de que Fitch Ratings habia rebajado la calificacion
crediticia de los Bonos de fa Serie A de AA- (sf) a BBB+ (sf).
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CLASE 87

IM BCG RMBS 1, Fondo de Titulizacion de Activos

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2012

Reunidos los Administradores de Intermoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de IM BCG RMBS 1, Fondo de Titulizacion de Activos, en fecha
15 de marzo de 2013, y en cumplimiento de fa Circular 2/2009, de 15 de marzo, de la CNMV sobre
normas contables, Cuentas Anuales, estados financieros publicos y estados reservados de
informacion estadistica de los Fondos de Titulizacion y ias modificaciones incorporadas a ésta
mediante la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la C.N.M.V, del articulo 37 del Cédigo de
Comercio y demas normativa aplicable, proceden a formular las Cuentas Anuales y el informe de
gestion de dicho Fondo correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012
extendidas en dos ejemplares, todos ellos en papel timbrado del Estado, numerados
correlativamente e impresos por una cara, conforme a continuacion se detalla:

Ejemplar Documento Numero de folios en papel timbrado

Primer ejemplar Cuentas Anuales Del 0L4090564 al 0L4090615
Informe de Gestidn Del OL4090616 al 0L4090628

Segundo ejemplar Cuentas Anuales Del 0L4090499 al 0L4090550
Informe de Gestion Del 0L4090551 al 0L4090563

Firmantes

D. José Antonio Trujillo del Valle D2. Beatriz Senis Gilmartin

D2. Carmen Barrenechea Fernandez D. Rafael Bunzl Csonka

D. liigo Trincado Boville D. Javier de la Parte Rodriguez





