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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Titulizacién de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, Sociedad Gestora
de CAJA SAN FERNANDO CDO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Hemos auditado las cuentas anuales de CAJA SAN FERNANDO CDO 1, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de
2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de
ingresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha. Los administradores de la Sociedad Gestora son responsables de la formulacion
de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacién
financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su
presentacidn, los principios y criterios contables utilizados vy las estimaciones realizadas
estdn de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacién.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de CAJA
SAN FERNANDO CDO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS al 31 de diciembre de 2012,
asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacidn y, en particular, con [os principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

El informe de gestidn adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la
evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestidén con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revisidn de informacidn distinta de la obtenida a partir de los
registros contables del Fondo.
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GLASE 82

CAJA SAN FERNANDO CDO I, F.T.A.
Balance de situacién
31 de diciembre
Miles de euros

Nota 2012 2011

ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE 42,967 61.168
L. Activos financieros a largo plazo 6 42.967 61.168
Derechos de crédito 42.967 61.168
Bonos de titulizacion 44236 60.981
Activos dudosos 36.164 32.912
Correciones de valor por deterioro de activos (-) (37.433) (32.725)
I1. Activos por impuesto diferido - -
[I1. Otros activos no corrientes - -
B) ACTIVO CORRIENTE 6.648 7.394
1V. Activos no corrientes mantenidos para la venta - -
V. Activos financieros a corto plazo 6 88 141
Derechos de crédito 88 141
Intereses y gastos devengados no vencidos 88 141
V1. Ajustes por periodificaciones - 1
Otros - 1
VII. Efectivo y otros actives liquidos equivalentes 7 6.560 7.252
" Tesoreria . 6.560 7.252

TOTAL ACTIVO 49.615 68.562
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CAJA SAN FERNANDO CDO 1, F.T.A.
Balance de sifuacion
31 de diciembre

PASIVO

A) PASIVO NO CORRIENTE
1. Provisiones a largo plazo

I1. Pasivos financieros a largo plazo

Obligaciones y otros valores negociables

Series no subordinadas

Series subordinadas

Correciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
Deudas con entidades de crédito

Préstamo subordinado

Correciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
Derivados

Derivados de cobertura

HI. Pasivos por impuesto diferide

B) PASIVO CORRIENTE

IV, Pasivos vinculados con activos ne corrientes mantenidos para la venta

V. Provisiones a corto plaze

V1. Pasivos financieros a corto plazo

Obligaciones y otros valores negociables
Correciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
Intereses'y gastos devengados
Intereses vencidos e impagados

Deudas con entidades de crédito
Correciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
Intereses y gastos devengados
Intereses vencidos e impagados

Derivados
Derivados de cobertura

V1L Ajustes por periodificaciones
Otros

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS
Y GASTOS RECONOCIDOS

VIIL Activos financieros disponibles para la venta
IX. Coberturas de flujos de efectivo
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos

X1. Gastes de constitucion en transicién

TOTAL PASIVO

0L0050790

Miles de euros

Nota 2012 2011
49.483 67.837

8 49.483 67.837
46.175 63.056

21.142 34.075

45698 46.188

(20.665) (17.207)

3211 4.691

21.577 21,770

(18.366) (17.079)

97 90

10 97 90
374 839

8 372 834
297 436

(539) (410)

349 481

487 365

39 374

(3.677) (2.537)

683 2.911

3.033 -

10 36 24
' 36 24

2 5

2 5

(242) (114)

10 (242) (114)
49.615 68.562
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CAJA SAN FERNANDO CDO I, F.T.A.
Cuenta de pérdidas y ganancias

31 de diciembre
Miles de euros

2012 2011

1. Intereses y rendimientos asimilados 1.580 1.789
Derechos de crédito 1.580 1.781
Oftros activos financieros - 8

2. Intereses y cargas asimilados (3.141) (3.015)
Obligaciones y otros valores negociables (1.231) (1.208)
Deudas con entidades de crédito (1.910) (1.807)

3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto) 278 302
A) MARGEN DE INTERESES (1.283) (924)
4. Resultado de operaciones financieras (neto) - -
5, Diferencias de cambio (neto) 65 (148)
6. Otros ingresos de explotacion - -
7. Otros gastos de explotacion (88) (92)
Servicios exteriores (5) @)
Servicios bancarios y similares (5) 4)
Otros gastos de gestion corriente (83) (88)
Comisién de sociedad gestora ] (24) @4
Comisién del agente financiero/pagos (€2) (34)
Otros gastos (28) (30)

8. Deterioro de actives financieros (neto) (4.708) (6.503)
Deterioro neto de derechos de crédito (4.708) {6.503)

9. Dotaciones a provisiones (neto) - -
10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta - -
11, Repercusién de pérdidas {(ganancias) 6.014 7.667

B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS . - -

12. Impuesto sobre beneficios - -

C) RESULTADO DEL PERIODO - -
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CAJA SAN FERNANDO CDO I, F.T.A.
Estado de flujos de efectivo
31 de diciembre

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES
DE EXPLOTACION

1. Flujo de caja nefo por intereses de las operaciones
Intereses cobrados de los activos titulizados
Intereses pagados por valores de titulizacion
Cobros/pagos netos por operaciones de derivados
Intereses cobrados de inversiones financieras
Intereses pagados por préstamos y créditos en entidades de crédito

2, Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo
Comisiones pagadas a la sociedad gestora
Comisiones pagadas por administracion de activos titulizados
Comisiones pagadas al agente financiero
Otras comisiones

3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo
Otros

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES
INVERSION/ FINANCIACION

4. Flujos de caja netos por emisién de valores de titulizacién
5. Flujos de caja por adquisicién de activos financieros

6. Flujos de caja netos por amortizaciones
Cobros por amortizacion de derechos de crédito
Pagos por amortizacion de valores de titulizacion

7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo
Otros deudores y acreedores

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO
O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo
Efectivo o equivalentes al final del periodo

Miles de euros

Nota 2012 2011
(656) 210)

(499) (158)

1.608 2.021

(1.127) (1.121)

20 79)

- 8

(1.000) (987)

(60) (79)

4 (24)

(25) (44)

(6) (6)

(5) (%)

o7 27

(97) 27

(36) 5.324

(5) 5.356

12.431 12.943

(12.436) (7.587)

@n 32)

[€2)) (32)

(692) 5.114

7 7.252 2,138
7 6.560 7.252
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CAJA SAN FERNANDO CDO 1, F.T.A.
Estado de ingresos y gastos reconocidos
31 de diciembre

1. Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por valoracion
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por actives financieros disponibles para la venta

2. Cobertura de los flujos de efective
Ganancias (pérdidas) por valoracion
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion-
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
directemente en el balance en el periodo

Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total Ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)

0L0050793

Miles de euros

2012 2011
150 (5)

150 5)

(278) (302)

128 307
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CAJA SAN FERNANDO CDO I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto social

CAJA SAN FERNANDO CDO I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (en
adelante, “el Fondo), se constituyé mediante escritura publica el 17 de febrero de 2005,
agrupando inicialmente un importe de 127.266.610 euros, respecto de los activos cedidos en
euros y 178.967.418 dblares americanos, (en adelante dolares), de activos cedidos en ddlares.
La fecha de desembolso que marcé el inicio del devengo de los derechos de sus activos y
pasivos fue el 17 de febrero de 2005 (Nota 6).

La sociedad gestora del Fondo es Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacion (en adelante, “la Sociedad Gestora™) (ver Nota 1.¢).

Con fecha 16 de diciembre de 2004, la Sociedad Gestora present6 ante la Comision Nacional
del Mercado de Valores (en adelante, “la CNMV™) la comunicacién previa relativa a la
constitucion del Fondo y la emision de los bonos con cargo al activo del Fondo,
complementada posteriormente mediante comunicacién previa complementaria presentada
ante la CNMV con fecha 27 de diciembre de 2004. La CNMYV verificé y registrd la
constitucion del Fondo, su escritura de constitucién asi como la emisién inicial de bonos de
titulizacién por 116.400.000 euros y 167.250.000 dblares (Nota 8).

El activo del Fondo est4 integrado por derechos de crédito derivados de bonos de titulizacién
emitidos por fondos de titulizacién y sociedades de propésito unico equivalentes,
domiciliadas en Holanda, Luxemburgo, Irlanda, Italia, Islas Cayman, Jersey, Estados Unidos
(Delaware) y Bermudas. Parte de los activos cedidos estdn denominados en euros y parte
estan denominados en ddlares.

Dichos bonos de titulizacion figuraban en el balance de CajaSol (actualmente Caixabank), y
fueron cedidos al Fondo el 17 de febrero de 2005, simultdneamente a la constitucion del
Fondo, en virtud de un contrato de compraventa, en el que el precio de compra total fue, en
relacién con los activos cedidos en euros, de 127.266.610 euros y en relacién con los activos
cedidos en doélares, de 178.967.418 délares.
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El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
esta integrado en cuanto a su activo por los derechos de crédito anteriormente mencionados y,
en cuanto a su pasivo, por los bonos de titulizacién emitidos y los préstamos en cuantia y
condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

El tnico objeto del Fondo es la transformacion del conjunto de los derechos de crédito, en
valores de renta fija homogéneos, estandarizados y consecuentemente, susceptibles de
negociacién en mercados organizados de valores.

b) Duracién del Fondo

El Fondo, de acuerdo con lo previsto en el articulo 11.a) del Real Decreto 926/1998, se
extinguird por las causas expresamente previstas en la estipulacién 12 de la escritura de
constitucion, en cuyo caso la Sociedad Gestora informara del acaecimiento de un supuesto de
extincién y liquidacion del Fondo a la CNMYV, a la agencia de calificacién, a los titulares de
los bonos y a los acreedores de los préstamos, e iniciard los tramites pertinentes para la
liquidacién ordenada del Fondo conforme a las reglas establecidas en la propia escritura,
aplicindose, en caso de insuficiencia de fondos, el orden de prelacion de pagos de
liquidacion.

La duracion del Fondo abarcara desde la fecha de otorgamiento de la escritura, 17 de febrero
de 2005, hasta el 1 de diciembre de 2095 (Fecha Limite de Extincién del Fondo), salvo
extincion y liquidacion del Fondo con anterioridad a dicha fecha conforme a lo establecido
anteriormente.

€) Recurses disponibles del Fondo

Los recursos disponibles en euros en cada fecha de pago son iguales a la suma de:

1. El saldo de la sub-cuenta de intereses en euros en la fecha de determinacion
inmediatamente anterior.

2. El saldo de la cuenta de reserva en euros en la fecha de determinacidén inmediatamente
anterior,

3. Los intereses cobrados por los saldos depositados en las cuentas del Fondo
denominadas en euros hasta la fecha de determinacion inmediatamente anterior.

4. El importe recibido de la contrapartida del contrato de permuta en euros en el dia habil
inmediatamente anterior a la fecha de pago en cuestién.

-7-



CLASE 87

5. El saldo de la sub-cuenta de principal en euros en la fecha de determinacién
inmediatamente anterior. ‘

Los recursos disponibles en délares en cada fecha de pago serdn iguales a la suma de:

1. FEl saldo de la sub-cuenta de intereses en délares en la fecha de determinacién
inmediatamente anterior.

2. El saldo de la cuenta de reserva en délares en la fecha de determinacién
inmediatamente anterior.

3. Los intereses cobrados por los saldos depositados en las cuentas del Fondo
denominados en ddlares hasta la fecha de determinacién inmediatamente anterior.

4. El importe percibido de la contrapartida del contrato de permuta en délares en el dia
habil inmediatamente anterior a la fecha de pago en cuestion.

5. El saldo de la sub-cuenta de principal en doélares en la fecha de determinacién
inmediatamente anterior.

d) Insolvencia del Fondo

La prelacion de pagos establece unas reglas para los importes de intereses y principal, asi
como para euros y délares. Estas reglas coinciden para euros y délares. Con cardcter general,
los recursos disponibles del Fondo son aplicados, en cada fecha de pago, a los siguientes
conceptos, estableciéndose como orden de prelacion de pagos el que se enumera a
continuacion:

A. Reglas ordinarias de prelacién para los importes de intereses disponibles.

Los importes de intereses disponibles en euros seran aplicados, en cada fecha de pago, a los
siguientes conceptos, estableciéndose como orden de prelacién en caso de insuficiencia de
fondos, el orden que se enumera a continuacion:

1. Pago de los tributos (directos o indirectos) de los que el Fondo sea sujeto pasivo.

0L0030796
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En primer lugar, pago de los gastos operativos denominados en euros (que seran
satisfechos conforme al siguiente orden: (i) pagos a la Sociedad Gestora,
incluida su comisién; (ii) cualesquiera otros gastos operativos en euros, a
prorrata de su importe respectivo) y, en segundo lugar, dotacion de la cuenta
operativa en euros hasta alcanzar un saldo de setenta mil euros, (80.000 délares
en el caso de la prelacion de pagos en dolares). En ningin caso, las cantidades
empleadas conjuntamente para ambos conceptos podrén exceder del importe
méximo de gastos operativos en euros.

Pago de la comisién de la permuta.
Pago de los intereses de los Bonos de 1a Clase Al.
Pago de los intereses de los Bonos de la Clase A2.

Si el ratio de sobrecolaterizacién (tal y como dicho término se define a
continuacidén) fuese inferior a 1,04, (1,03 en el caso de la prelacion de pagos en
dolares) en pago o reembolso, por el siguiente orden, de:

1) Pago del principal de los Bonos de la Clase Al y el saldo neto de la
permuta, a prorrata; y

ii) Pago del principal de los Bonos de la Clase A2 con el limite del importe
que fuera necesario para permitir que después de dicho pago o reembolso
el ratio de Sobrecolaterizacion sea igual o superior a 1,040 (1,030 en el
caso de la prelacién de pagos de ddlares). "Ratio de Sobrecolaterizacién
" significa el producto resultante de dividir el valor neto de los activos
cedidos entre la suma de: (a) el importe agregado del saldo nominal
pendiente de los Bonos de la Clase A y (b) el saldo neto de la permuta
tal y como sea calculado por la Sociedad Gestora

Pago de los intereses de los Bonos de la Clase B.

Pago del saldo neto de la permuta y de las cantidades que sean debidas como
consecuencia de la resolucion del contrato de permuta en euros por causas
imputables al Fondo.

Pago de los intereses de los Bonos de la Clase C.

Pago de los intereses del Préstamo D.

0L0030797
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11.  Pago, a prorrata, de (i) los gastos operativos denominados no satisfechos en
virtud del apartado (2) anterior; (ii) las cantidades que sean debidas como
consecuencia de la resolucion del contrato de permuta por una causa imputable
a la contrapartida del contrato de permuta.

12.  En el supuesto de retirada de las calificaciones, pago, por el siguiente orden de:
(1) principal de los Bonos de la Clase Al;
(11) principal de los Bonos de la Clase A2;
(111) principal de los Bonos de la Clase B;
(iv) principal de los Bonos de la Clase C; y
(v) principal del Préstamo D.

13. Pago de intereses del préstamo subordinado.

14.  Dotacidn de la cuenta de reserva.

B. Reglas ordinarias de prelacion para los importes de principal disponibles

Los importes de principal disponibles son aplicados, en cada fecha de pago, a los
siguientes conceptos, estableciéndose como orden de prelacion en caso de insuficiencia
de fondos, el orden que se enumera a continuacién:

15.  Pago de los importes descritos en los apartados (1) a (4) y (8) anteriores que no
hubiesen podido ser satisfechos con cargo a los importes de intereses
disponibles.

16. Pago de principal de los Bonos de la Clase Al.

17. Pago de los importes descritos en el apartado (5) anterior que no hubiesen
podido ser satisfechos con cargo a los importes de intereses disponibles.

18. Pago de principal de los Bonos de la Clase A2.

19. Pago de los importes descritos en el apartado (7) anterior que no hubiesen
podido ser satisfechos con cargo a los importes de intereses disponibles en
euros.

-10 -
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20. Pago de principal de los Bonos de la Clase B.

21. Pago de los importes descritos en el apartado (9) anterior que no hubiesen
podido ser satisfechos con cargo a los importes de intereses disponibles.

22. Pago de principal de los Bonos de la Clase C.

23. Pago de los importes descritos en el apartado (10) anterior que no hubiesen
podido ser satisfechos con cargo a los Importes de intereses disponibles en
euros.

24. Pago de principal del Préstamo D.

25. Pago de los importes descritos en el apartado (11) anterior que no hubiesen
podido ser satisfechos con cargo a los importes de intereses disponibles.

26. Pago de cualquier cantidad debida en virtud del préstamo subordinado.

€) Gestién del Fondo

De acuerdo con el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los fondos de
titulizacion de activos y las sociedades gestoras de los fondos de titulizacidn, la gestidon del
Fondo est4 encomendada de forma exclusiva a sociedades gestoras de Fondos de titulizacién,
quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo.

La Sociedad Gestora recibe una comisién, que se devengara en cada periodo de devengo de
intereses y pagadera en cada fecha de pago, por un importe igual a la mayor de las cantidades
siguientes:

(1)  doce mil euros (siendo el cincuenta por ciento de dicha cantidad pagadero en dolares,
con cargo a los recursos disponibles en ddlares, al tipo de cambio vigente en el
mercado en la fecha de pago de que se trate).

(2) el cero coma cero uno por ciento anual (0,01% p.a.) sobre el saldo nominal pendiente
de los bonos y préstamos denominados en euros y délares en la fecha de pago en que
se inicie el periodo de devengo de intereses calculado en funcién de los dias naturales
efectivamente transcurridos en dicho periodo de devengo de intereses y sobre la base
de un afio de 360 dias.

-11-
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) Administrador de los derechos de crédito

Caixabank (anteriormente Cajasol) no percibe remuneracion alguna en contraprestacion a los
servicios que lleva a cabo como administrador de los derechos de crédito.

g) Agente financiero del Fondo

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo ha realizado
con la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorro — CECA (actualmente Cecabank) un
contrato de agencia financiera, que tiene las siguientes caracteristicas principales:

Entidad depositaria y custodio de los activos cedidos.
- Entidad depositaria de las cuentas del Fondo.
- Agente de pagos del Fondo.

- La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, conoce y acepta la
posibilidad de que el depositario subdeposite los valores en otra entidad de deposito,
tanto nacional como extranjera.

- - El contrato tiene vencimiento en la fecha en que se proceda a la liquidacién del
Fondo, no obstante, cabe la denuncia previa con una antelacién minima de un mes.

Como contraprestacion a los servicios de agencia de pagos prestados, CECA (actualmente
Cecabank) recibe del Fondo una comisién, de 3.000 euros semestrales, pagaderos en cada
fecha de pago, siendo el cincuenta por ciento (50%) de dicha cantidad pagadero en délares.

En virtud de este contrato el Fondo dispone de dos cuentas operativas (Euros y dolares) y dos
cuentas de reserva (Euros y dolares).

h) Contraparte del Swap

La sociedad Gestora concertd en representacion y por cuenta del Fondo con Crédit Agricole
Corporate and Investment Bank un contrato de permuta financiera de intereses o swap.
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i) Contraparte de los préstamos Subordinados

En la fecha de desembolso, el Fondo recibié de Caja San Fernando (actualmente Caixabank)
dos préstamos denominados en euros y dos préstamos denominados en ddlares.

1) Normativa legal

El Fondo se constituy6 al amparo de lo previsto en el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo. El
Fondo esta regulado conforme a:

@) La escritura de constitucién del Fondo.
(i)  ElReal Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen.

(i) La Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién
Inmobiliaria y sobre Fondos de titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacién.

(iv)  Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision,
inspeccion y sancion.

(v) - La Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la CNMV sobre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros ptblicos y estados reservados de informacién estadistica
de los Fondos de titulizacion, modificada por la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de
la CNMV.

(vi)  Demds disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.
k) Régimen de tributacién

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados.
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
flujo de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forman
parte los estados financieros S.05.1, S.05.2, S.05.3, S.05.4 y el apartado correspondiente a las
notas explicativas del estado S.06 que se recogen como Anexo L. Las cuentas anuales se han
obtenido de los registros contables del Fondo y han sido formuladas de acuerdo con los
principios contables y normas de valoracién contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de
marzo, de la CNMV, modificada por la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la CNMV.

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora ha formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo
del ejercicio 2012. Estas cuentas, serdn aprobadas por la Junta General de Accionistas de la
Sociedad Gestora, estimdndose su aprobacidn sin cambios significativos.

En el Anexo II se incluyen los balances de situacion al 31 de diciembre de 2012 y la cuenta
de pérdidas y ganancias de dicho periodo de cada uno de los compartimentos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

b) Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboracién de las cuentas anuales

En la preparacién de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que
realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacién de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos ex1stentes en
la fecha de emisién de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estin basadas en la experiencia histérica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las
cuentas anuales de ese periodo y de periodos sucesivos.
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Las estimaciones mds significativas utilizadas en la preparacion de estas cuentas anuales se
refieren a:

° Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.1).

° El valor razonable de la permuta financiera de intereses o Swap (Notas 3.j).
. Cancelacién anticipada (Nota 1.b)

c) Comparacion de la informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del
gjercicio 2012, las correspondientes al ejercicio anterior, por lo que, la informacién contenida
en esta memoria referida al ejercicio 2011 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2012 y, por consiguiente, no constituye
las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2011.

d) - Agrupacién de partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacién de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estado de
ingresos y gastos reconocidos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos o mas partidas del balance.
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3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales son
los siguientes:

a) Empresa en funcionamiento.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora ha considerado que la gestion del
Fondo continuara en un futuro previsible, por lo que la aplicacion de los principios y criterios
contables no tiene como propésito determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su
transmision global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacion total.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcién de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento
en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad.

¢)  Corrientey no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total
o parcial, enajenacion o realizacion, se espera que se produzca en un plazo maximo de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes.

d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos” recoge el importe total de los
instrumentos de deuda y derechos de crédito que cuenten con algin importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de tres meses de antigiiedad,
asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractualmente.

El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo establecido en la Escritura
de Constitucién del Fondo se recoge en el estado S.05.4 que se adjunta en el Anexo I de la
memoria.
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€e) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

° Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento.

Valoracién inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable
de la contraprestacién entregada mds los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

B Intereses y gastos devengados no vencides

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacién de los ingresos financieros derivados
de los derechos de crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, que atn
no han sido cobrados.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacién de los costes financieros
derivados de los bonos de titulizacién, que atin no han sido pagados.
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g) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econdémica, supongan para
éste una obligacidon contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

e Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasifican, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de activos financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacién emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier
disposicion realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles.

Se consideran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccién y
aseguramiento de la emisidn, la comision inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas
del érgano regulador, los costes de registro de los folletos de emision, los costes derivados de
la admisién a negociacion de los valores emitidos, entre otros.

Valoracidén posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.
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Repercusién de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacion de la comisién variable, devengada y no
liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en
cuenta el orden inverso de prelacién de pagos establecido contractualmente para cada fecha
de pago.

Dicha repercusién se registra como un ingreso en la partida “Repercusién de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se
presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas™.

En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacién el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido
anteriormente para la repercusién de pérdidas, terminando por la comisién variable
periodificada.

Dicha reversién se registra como un gasto en la partida “Repercusién de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros de
los pasivos financieros que estarfa reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese
realizado la repercusion de pérdidas.

Cancelacidén

La cancelacién o baja del pasivo se puede realizar, una vez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos en é1 acumulados.
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h) Ajustes por periodificacién

Corresponden, principalmente, a la periodificacién realizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacién con la administracion financiera y operativa del Fondo.

i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econémico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

D Coberturas contables

El Fondo utiliza derivados financieros negociados de forma bilateral con la contraparte fuera
de mercados organizados (“derivados OTC”).

Mediante esta operacion de cobertura, uno o varios instrumentos financieros, denominados
instrumentos de cobertura, son designados para cubrir un riesgo especificamente identificado
que puede tener impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias, como consecuencia de
variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo de una o varias partidas cubiertas.

Todos los derivados financieros (incluso los contratados inicialmente con la intencién de que
sirvieran de cobertura) que no retinen las condiciones que permiten considerarlos como de
cobertura se trata a efectos contable como “derivados de negociacion”.

A los efectos de su registro y valoracion, las operaciones de cobertura se clasifican en las
siguientes categorias:

. Cobertura del valor razonable: cubre la exposicién a los cambios en el valor razonable
de activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme atin no reconocidos, o de
una parte concreta de los mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda afectar
a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los cambios de valor del instrumento de cobertura
y de la partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias.
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o Cobertura de los flujos de efectivo: cubre la exposicion a la variacién de los flujos de
efectivo que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos
0 a una transaccion prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta
de pérdidas y ganancias. La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso
en firme puede ser contabilizada como una cobertura de los flujos de efectivo. La parte
de la ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura que se haya determinado como
cobertura eficaz, se reconoce en el estado de ingresos y gastos reconocidos con signo
positivo (valor razonable a favor del Fondo) o negativo (valor razonable en contra del
Fondo), transfiriéndose a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio o ejercicios
en los que la operacion cubierta prevista afecte al resultado.

El Fondo tnicamente ha suscrito operaciones de cobertura de flujos de efectivo para cubrir el
riesgo de interés, no habiéndose contratado coberturas del riesgo de crédito de los intereses,
puesto que este riesgo es asumido por los acreedores del Fondo, que en caso de que no se
generen recursos suficientes estaran a lo establecido en el orden de prelacion de pagos que
figura en el folleto de emisién de los bonos de titulizacién emitidos. Dado que los flujos de la
cartera de activos financieros titulizados del Fondo estan referenciados a tipos de interés o a
periodos de revision de tipos distintos a los flujos de la cartera de los pasivos financieros
emitidos, este riesgo se cubre con la contratacién de una o varias permutas financieras
mediante las cuales el Fondo recibe y entrega flujos variables, siendo la realidad econémica
de la transaccion asegurar la estructura financiera del Fondo.

Una cobertura se considera altamente eficaz si, al inicio y durante la vida, el Fondo puede
esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo
de la partida cubierta que sea atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi
completamente por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del
instrumento de cobertura, y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan
oscilado dentro de un rango de variacién del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto
del resultado de la partida cubierta.

De acuerdo con el apartado 9 de la norma 16* de la Circular 2/2009 de la CNMV , las
coberturas contratadas por la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo son consideradas
altamente eficaces porque se cumple que:

i.  Los flujos recibidos de los activos titulizados correspondientes al riesgo cubierto son
iguales y se obtienen en el mismo plazo que los que se entregan a la entidad de
contrapartida de la permuta financiera.

ii.  Los flujos recibidos de la entidad de contrapartida de la permuta financiera son iguales
y se obtienen en el mismo plazo que el importe a entregar a los pasivos emitidos
correspondientes al riesgo cubierto.
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Cuando en algin momento deja de cumplirse esta relacidn, las operaciones de coberturas
dejarian de ser tratadas como tales y reclasificadas como derivados de negociacién
registrandose de acuerdo con su naturaleza.

k) Moneda extranjera
La moneda funcional y de presentacion del Fondo es el euro.

La conversién de los saldos contables al euro, a efectos de presentacion de los estados de
informacién financiera publica y cuentas anuales, se realiza aplicando el tipo de cambio
oficial publicado por el Banco Central Europeo de la fecha de referencia, registrando las
diferencias de esta conversién como sigue:

- Si proceden de la cartera de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se
trataran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracién.

- Si proceden de la tesoreria, débitos o créditos, estas diferencias positivas o negativas se
abonan o cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe
“Diferencias de cambio”.

b ~ Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una
pérdida por deterioro.

® Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como los
créditos y valores representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento inicial
ocurre un evento que supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo futuros, no
reconociéndose pérdidas esperadas como resultado de eventos futuros, con independencia de
su grado de probabilidad.

La evidencia objetiva de deterioro se determina individualmente para cada instrumento de
deuda.
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En el caso de instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado, el importe de las
pérdidas por deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo estimados excluyendo, en dicha estimacion, las pérdidas crediticias futuras
en las que hayan incurrido, si bien, la sociedad gestora considera para los instrumentos
cotizados, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros el valor del
mercado de los mismo, siempre que éste sea suficientemente fiable como para considerarlo
representativo del valor recuperable.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un determinado instrumento de deuda son todos
los importes, principal e intereses que la sociedad gestora estima que el Fondo obtendrd
durante la vida del instrumento, considerando toda la informacién relevante que esté
disponible a la fecha de formulacién de los estados financieros, y que proporciones datos
sobre la posibilidad de cobro de los flujos de efectivo contractuales.

El valor actual de los flujos futuros previstos se calcula descontandolos al tipo de interés
efectivo de la operacion (si la operacion se contraté a tipo fijo) o al tipo de interés efectivo de
la operacién en la fecha de la actualizacién (si la operacién se contratd a tipo variable). Los
flujos futuros previstos son determinados teniendo en cuenta las garantias, tipos de riesgo y
circunstancias en las que se prevé se van a producir los cobros.

En la estimacién de los flujos de efectivo de instrumentos que cuenten con garantias reales,
siempre que éstas se hayan considerado en la cesién del instrumento o figuren en la
informacidn facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, se tendran en cuenta los
flujos que se obtendrian de su realizacion, menos el importe de los costes necesarios para su
obtencién posterior.

El Fondo evalta periédicamente la necesidad de efectuar correcciones valorativas sobre los
derechos de crédito adquiridos, mediante el analisis de los niveles de recuperacion estandar
que publican las agencias de calificacién para los activos y rating de cada emisidn,
efectudndose dichas correcciones valorativas con cargo al epigrafe de “Deterioro neto de
valores representativos de deuda” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio cuando
existen evidencias objetivas de deterioro de valor de los activos analizados, por el importe de
la pérdida estimada.
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4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2012 y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales no se ha
producido ningtn error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora.

5. RIESGO ASOCIADO CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacién, medicién y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucion se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y
de tipo de cambio), riesgo de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estan
denominadas las masas patrimoniales.

® Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Desde su constitucion la Sociedad Gestora, el contrato de permuta tanto en euros como en
dolares tendrd por objeto eliminar las diferencias entre los distintos flujos de pagos de
intereses de, por un lado, los Bonos de la Clase A y de la Clase B y, por otro lado, los
importes correspondientes a intereses Debidos PIK.

® Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio se presenta por el mantenimiento de activos y pasivos en
monedas distintas del euro (ver Notas 6, 7 y 8).
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Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantfa suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicién a este riesgo dado que sélo se
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestién activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucién pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, préstamos subordinados,
etc..., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la Nota 8 se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en las Notas 6 y 8 se indica el desglose de los instrumentos financieros por
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2012 y 2011. Las fechas de
vencimiento que se han considerado para la construccién de las tablas son las fechas de
vencimiento o cancelacion contractual. Los importes que se han considerado son los flujos
contractuales sin descontar.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedldos al
Fondo no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo recogidos en su escritura de constitucion,
las pérdidas ocasionadas por la materializacién de este riesgo son repercutidas de acuerdo con
el sistema de prelacién de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no
tienen impacto patrimonial en el Fondo.
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Adicionalmente, el Fondo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre tipos
de interés con la entidad cedente o un tercero independiente, asi como lineas de liquidez.
Estas operaciones también exponen al Fondo a incurrir en pérdidas en el caso de que la
contraparte del swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas las
contrapartes son entidades financieras espafiolas o grupos financieros internacionales y la
propia estructura del Fondo establece mecanismos de proteccién como la constituciéon de
garantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes.

Por este motivo, el Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte.

El siguiente cuadro muestra la exposicién total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios
2012y 2011:

Miles de euros

2012 2011
Derechos de crédito 43.055 61.309
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 6.560 7.252
49.615 68.561

Total riesgo

6. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de la cartera de activos financieros a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la
siguiente:

Miles de euros

0L0050814

2012
No corriente Corriente Total
Derechos de crédito
Bonos de titulizacion 44236 - 44236
Activos dudosos 36.164 - 36.164
Correcciones de valor por deterioro de activos (=) (37.433) - (37.433)
Intereses y gastos devengados no vencidos - 88 88
42967 88 43.055
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Miles de euros

2011
No corriente Corriente Total
Derechos de crédito
Bonos de titutizacion 60.981 - 60.981
Activos dudosos 32.912 - 32.912
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (32.725) - (32.725)
Intereses y gastos devengados no vencidos - 141 141
61.168 141 61.309

6.1  Derechos de crédito
Los derechos de crédito cedidos tienen las siguientes caracteristicas:

- Los derechos de crédito son los activos cedidos al Fondo, los cuales comprenden
bonos de titulizacién emitidos por fondos de titulizacién y sociedades de propésito
Unico equivalentes, domiciliadas en Holanda, Luxemburgo, Irlanda, Italia, Islas
Cayman, Jersey, Estados Unidos (Delaware) y Bermudas. Parte de los activos cedidos
estan denominados en euros y parte estan denominados en délares.

- Asimismo, una parte de los activos cedidos se caracterizan por ser activos cuyos
términos y condiciones, no obstante incorporar un calendario fijo de pagos de
“intereses, prevén que, en determinadas circunstancias objetivas establecidas en dichos
términos y condiciones, los pagos de intereses puedan ser diferidos o capitalizados,
temporal o permanentemente, abondndose en este ultimo caso de una sola vez en la
fecha de vencimiento final de tales activos cedidos (“Activos cedidos PIK™). El
importe nominal agregado pendiente de vencimiento de los activos cedidos PIK
denominados en euros representa en la fecha de constitucion del Fondo, el cincuenta y
uno por ciento (51%) del importe nominal total pendiente de vencimiento de los
activos cedidos en euros. A su vez, el importe nominal agregado pendiente de
vencimiento de los activos cedidos PIK denominados ‘en délares representa a esta
fecha el cincuenta y tres por ciento (53%) del importe nominal total pendiente de
vencimiento de los activos cedidos en ddlares.
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Fialmente, otra parte de los activos cedidos son bonos compuestos por valores de
titulizacién emitidos por uno o varios emisores y con un precio de emisién igual a la
suma del precio de emisién de los valores que lo componen (los “Activos cedidos
Combinados™). El importe nominal agregado pendiente de vencimiento los activos
cedidos combinados denominados en euros representa en la fecha de constitucién del
Fondo, el dieciséis por ciento (16%) del importe nominal total pendiente de
vencimiento de los activos cedidos en euros. A su vez, el importe nominal agregado
pendiente de vencimiento los activos cedidos Combinados denominados en délares
representa a esta fecha el quince por ciento (15%) del importe nominal total pendiente
de vencimiento de los activos cedidos en dolares.

Los activos cedidos adquiridos por el Fondo cumplen los requisitos de titulizacién
indicados a continuacion:

(a) el cedente ostenta su titularidad, libre de toda carga y gravamen.

(b) son libremente transmisibles conforme a la legislacién aplicable sin necesidad
de consentimiento del deudor cedido (u otro tercero).

(c)  representan obligaciones de pago de los respectivos emisores validas,
vinculantes, exigibles en sus propios términos y no sujetas a retencién
tributaria.

(d devengan intereses a un tipo variable referenciado a algin indice de mercado.
(e) no estan sometidos a reclamacién de terceros ni tienen caracter litigioso.

® el correspondiente emisor se halla al corriente de sus obligaciones de pago
respecto al activo cedido.

(g)  no tienen una fecha de vencimiento posterior al 25 de julio de 2094.

(h) estan denominados en euros o en délares, segln sea el caso.
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El movimiento de los derechos de crédito durante los ejercicios 2012 y 2011 ha sido el
siguiente:

Miles de euros

2012
Diferencias
Saldo inicial ~ Adiciones Bajas en cambio Saldo final
Derechos de crédito
Bonos de titulizacion 60.981 - (16.280) (465) 44236
Activos dudosos 32.912 3.849 - (597) 36.164
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (32.725) (4.708) - - (37.433)
Intereses y gastos devengados no vencidos 141 1.555 (1.608) - 88
61.309 696 (17.888) (1.062) 43.055
Miles de euros
2011
Diferencias
Saldo inicial ~ Adiciones Bajas en cambio Saldo final
Derechos de crédito
Bonos de titulizacion 75.053 - (16.166) 2.094 60.981
Activos dudosos 29.689 3223 - - 32912
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (26.222) (6.503) - - (32.725)
Intereses y gastos devengados no vencidos 327 1.835 (2.021) - 141
78.847 (1.445) (18.187) 2.094 61.309

Ni durante el ejercicio 2012 ni durante el ejercicio 2011, han sido clasificados derechos de
crédito como fallidos.

Al 31 de diciembre de 2012 la tasa de amortizacién anticipada del conjunto de activos
financieros fue del 0,13% (2011: 12%).

Al 31 de diciembre de 2012 el tipo de interés medio de la cartera era del 1,58% (2011:
2,40%), con un tipo maximo de 4,99% (2011: 4,49%) y minimo inferior al 1% (2011: inferior
al 1%).

Durante el ejercicio 2012 se han devengado intereses de derechos de crédito por importe de
1.580 miles de euros (2011: 1.781 miles de euros), de los que 88 miles de euros (2011: 141
miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento, estando registrados en el epigrafe
“Derechos de crédito” del activo del balance de situacién a 31 de diciembre.
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El movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro
originadas por el riesgo de crédito durante los ejercicios 2012 y 2011 ha sido el siguiente:

Miles de euros

2012 2011
Saldo inicial (32.725) (26.222)
Dotaciones (4.708) (6.503)
Recuperaciones - -
Traspasos a fallidos - -

(37.433) (32.725)

Saldo final

El desglose por moneda al 31 de diciembre de 2012 y 2011 de los activos cedidos al Fondo es
como sigue:

2012
Euros Délares Miles de euros
Bonos de titulizacién 29.214 15.022 44236
Activos dudosos 4.700 31.464 36.164
Correcciones de valor por deterioro de activos (7.57%) (29.854) (37.433)
Intereses y gastos devengados no vencidos ) 54 34 88
Saldo a 31 de diciembre de 2012 26389 16.666 43.055
2011
Euros Délares Miles de euros
Bonos de titulizacién 36.873 24.108 60.981
Activos dudosos 2.000 30.912 32.912
Correcciones de valor por deterioro de activos (6.274) (26.451) (32.725)
Intereses y gastos devengados no vencidos 90 : 51 141
32.689 28.620 61.309

Saldo a 31 de diciembre de 2011

Al 31 de diciembre de 2012 la pérdida imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias
relacionada con los activos deteriorados es de 4.708 miles de euros (2011: 6.503 miles de
euros), registrada en el epigrafe “Deterioro neto de valores representativos de deuda”.

Ni al 31 de diciembre de 2012 ni al 31 de diciembre de 2011 se han realizado
reclasificaciones de activos.
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En el Estado S.05.1 (Cuadro E), incluido como Anexo en las presentes cuentas anuales se
muestra la vida residual de los activos cedidos al Fondo distinguiendo entre los importes que
vencen en cada uno de los cinco afios siguientes al cierre del ejercicio, entre el sexto y el
décimo afio y el resto de afios hasta su vencimiento.

7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El saldo que figura en el balance de situacion se corresponde con los importes depositados en
CECA (actualmente Cecabank) como materializacion de dos cuentas operativas y dos cuentas
de reserva. La cuenta operativa se utiliza para realizar los ingresos y pagos habituales del
Fondo, mientras que la cuenta de reserva sirve para recoger €l remanente, que en su caso se
produzca en cada fecha de pago.

Las cuentas devengan el interés que a continuacién detallamos;

- Cuenta operativa y de reserva en euros, son remuneradas trimestralmente al tipo de
interés del mercado interbancario para depésitos no transferibles a un dia publicado
por Banco de Espafia menos cincuenta puntos basicos (0,50%).

- - Cuenta operativa, de reserva en dolares, serdn remuneradas semestralmente al tipo de
interés aplicado en cada momento por CECA (actualmente Cecabank) a las cuentas en
divisas que las Cajas de Ahorro mantienen cubiertas en la misma.

El detalle de este epigrafe del activo del balance de situacién al 31 de diciembre es como
sigue:

Miles de euros

2012 2011
Euros 766 1.780
Délares 5.794 5472
6.560 7252

Ni a 31 de diciembre de 2012 ni a 31 de diciembre de 2011 existen intereses devengados
pendientes de cobro de la cuenta de tesoreria por importe significativo.
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8. PASIVOS FINANCIEROS

La composicién de pasivos financieros a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la siguiente:

Miles de euros

2012
No corriente Corriente Total
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas 21.142 - 21.142
Series subordinadas 45.698 - 45.698
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) (20.665) (539) (21.204)
Intereses y gastos devengados - 349 349
Intereses vencidos e impagados - 487 487
46.175 297 46.472
Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado 21.577 - 21.577
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) (18.366) (3.677) (22.043)
Intereses y gastos devengados - 683 683
Intereses vencidos e impagados - 3.033 3.033
3.211 39 3.250
Derivados
Derivados de cobertura 97 36 133
97 36 133
Miles de euros
2011
No corriente Corriente Total
Obligaciones y otros valores negociables :
Series no subordinadas 34.075 - 34.075
Series subordinadas 46.188 - 46.188
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-) (17.207) (410) (17.617)
Intereses y gastos devengados - 481 7 481
Intereses vencidos ¢ impagados - 365 365
63.056 436 63.492
Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado 21.770 - 21.770
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-) (17.079) 2.537) (19.616)
Intereses y gastos devengados - 2911 2.911
4.691 374 5.065
Derivados
Derivados de cobertura 50 24 114
90 24 114

-32 .



0L0050821

CLASE 82

El vencimiento de las “Obligaciones y otros valores negociables” y las “Deudas con
entidades de crédito” en cada uno de los cinco afios siguientes al 31 de diciembre de 2012 y
2011, entre el sexto y el décimo afio y del resto hasta su ultimo vencimiento determinable es
el siguiente:

Miles de euros

2012
2018
a
2013 2014 2015 2016 2017 2022 Resto  Total
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas - 6.185  5.049 9.908 - - - 21.142
Series subordinadas - 20.800 - 24.898 - - - 45.698
Intereses y gastos devengados 349 - - - - - - 349
Intereses vencidos e impagados 487 - - - - - - 487
Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado - 11.800 - 9.777 - - - 21.577
Intereses y gastos devengados 683 - - - - - - 683
Intereses vencidos e impagados 3.033 - - - - - - 3.033
4552 38.785 5.049 44.583 - - - 92.969
Miles de euros
2011
2017
a
2012 2013 2014 2015 2016 2021 Resto Total
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas - - "14.150 5.049 14.876 - - 34.075
Series subordinadas - - 20.800 - 25.388 - - 46.188
Intereses y gastos devengados 481 - - - - - - 481
Intereses vencidos ¢ impagados 365 - - - - - - 365
Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado - - 11.800 - 9.970 - - 21770
Intereses y gastos devengados 2911 - - - - - - 2911
Intereses vencidos e impagados - - - - - - - -
3.757 - 46.750 5.049 50.234 - - 105.790
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El desglose por moneda al 31 de diciembre de 2012 y 2011 de los pasivos del Fondo, sin

considerar los derivados, es como sigue:

Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
Intereses y gastos devengados

Intereses vencidos e impagados

Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
Intereses y gastos devengados

Intereses vencidos e impagados

Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
Intereses y gastos devengados

Intereses vencidos e impagados

Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
Intereses y gastos devengados no vencidos

0L0050822

Miles de euros

2012

Euros Délares Total
2.978 18.164 21.142
20.800 24.898 45.698
- (21.204) (21.204)
127 222 349
- 487 487
23.905 22.567 46472
11.800 9.777 21.577
(11.904) (10.139) (22.043)
360 323 683
- 3.033 3.033
256 2.994 3.250

Miles de euros
2011

Euros Délares Total
8.330 25.745 34.075
20.800 25.388 46.188
- (17.617) (17.617)
272 209 481
- 365 365
29.402 34.090 63.492
11.800 9.970 21.770
9.371H) (10.245) (19.616)
374 2.537 2.911
2.803 2.262 5.065
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8.1 Obligaciones y otros valores negociables

0L0050823

La Sociedad Gestora, en nombre y representaciéon del Fondo y con cargo al mismo, procedié
en la fecha de constitucién del Fondo a la emision de cuatro series de bonos de titulizacién,

en euros, con las siguientes caracteristicas:

Importe nominal

Ntmero de bonos

Importe nominal unitario
Interés variable

Bonos Serie B:
Bonos Serie C:

Forma de pago
Fechas de pago de intereses
Fecha de inicio del devengo de intereses

Fecha del primer pago de intereses

Bonos Serie Al:
Bonos Serie A2:

116.400.000 euros
1.164: 956 Bonos Serie Al
130 Bonos Serie A2
39 Bonos Serie B
39 Bonos Serie C
100.000 euros
Euribor 6 meses + 0,48%
Euribor 6 meses + 0,60%
Euribor 6 meses + 1,00%
Euribor 6 meses + 1,50%
Semestral
17 de febrero y 17 de agosto de cada afio.
17 de febrero de 2005

17 de agosto de 2005

Asimismo se procedié en la fecha de constitucion del Fondo a la emisién de cuatro series de
bonos de titulizacion, en délares, con las siguientes caracteristicas:

Importe nominal

Numero de bonos

Importe nominal unitario
Interés variable

Bonos Serie B:
Bonos Serie C:

Forma de pago
Fechas de pago de intereses
Fecha de inicio del devengo de intereses

Fecha del primer pago de intereses

Bonos Serie Al:
Bonos Serie A2:

167.250.000 ddlares
1.115: 896 Bonos Serie Al
157 Bonos Serie A2
37 Bonos Serie B
25 Bonos Serie C
150.000 dolares
LIBOR 6 meses + 0,48%
LIBOR 6 meses + 0,60%
LIBOR 6 meses + 1,00%
LIBOR 6 meses + 1,50%
Semestral
17 de febrero y 17 de agosto de cada afio.
17 de febrero de 2005.

17 de agosto de 2005.
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Amortizacién ordinaria de los bonos La amortizaciéon ordinaria de los bonos, que es por
importe del cien por cien (100%) de su valor nominal,
comenzara el 17 de agosto de 2005, y finaliza, como
maximo, el 1 de diciembre de 2095.

Los bonos se amortizan en cada fecha de pago mediante
la reduccién de su importe nominal y libre de gastos para
sus titulares de conformidad con las siguientes reglas:

(a) cada una de las clases de bonos se amortiza de modo
secuencial, de suerte que no se procede a la amortizacién
de los bonos de una clase posterior mientras no hayan
sido integramente amortizados todos los bonos de la
clase anterior; y (b) todos los bonos de una misma clase
se amortizan en la misma proporcion. A dicha
amortizacién se aplicaran todos los importes de principal
disponibles en cada fecha de pago, con sujecion al orden
de prelacién de pagos prevista en la escritura. Asimismo,
de conformidad con las Estipulaciones 11 y 12 de la
escritura de constitucién del Fondo, en ningln caso los
importes de principal disponibles en euros se emplean
para amortizar los bonos en délares ni los importes de
principal disponibles en délares se emplean para
amortizar los bonos en euros.

Los intereses de los bonos devengados durante cada
periodo de devengo de intereses son satisfechos, por
semestres vencidos, en cada fecha de pago hasta la total
amortizacion de los bonos. De conformidad con lo
dispuesto en las Estipulaciones 11 y 12 de la escritura de
constitucidn, en ningun caso los Importes de intereses
disponibles en euros se emplean para atender el pago de
los intereses devengados por los bonos en délares ni los
Importes de intereses disponibles en délares se
empleardan para atender el pago de los intereses
devengados por los bonos en euros.

La Emisién de los bonos es suscrita por Crédit Agricole
Corporate and Investment Bank y por Caja San Fernando
en la fecha de otorgamiento de la presente escritura, de
conformidad con el siguiente desglose:

Clase de bonos Suscriptor
Clase Al (en euros y en ddlares) Crédit Agricole
Clase A2 (en euros y en dblares) Banca Civica (*)
Clase B (en euros y en ddlares) Banca Civica (*)
Clase C (en euros y en ddlares) Banca Civica (*)

(*) Actualmente Caixabank

-36 -



0L0050825

CLASE 8-

El movimiento de los bonos durante los ejercicios 2012 y 2011, sin considerar las
correcciones de valor, ha sido el siguiente:

Miles de euros

2012
Serie no Serie
subordinada subordinada
Saldo inicial 34.075 46.188
Amortizacion (12.436) -
Diferencias en cambio por valoracién al cierre (497) (490)
Saldo final 21.142 45.698
Miles de euros
2011
Serie no Serie
subordinada subordinada
Saldo inicial 40.651 45.385
Amortizacién . (7.587) -
Diferencias en cambio por valoracion al cierre 1.011 803
34.075 46.188

Saldo final

El célculo de la vida media y de la duracion de los bonos esta significativamente ligada a la
vida de los activos cedidos, la cual estd influenciada por las hipétesis de tasas de
amortizacién anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortizacion se formardn a partir de
una variedad de factores (geograficos, estacionalidad, tipos de interés, etc..) que impiden su
previsibilidad. No obstante, la Sociedad Gestora, ha realizado una estimacién sobre la vida
residual de los activos emitidos por el Fondo (y consecuentemente del vencimiento de los
bonos) en el Estado S.05.1 (Cuadro E), incluido como Anexo dentro de las presentes cuentas
anuales.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora, ha preparado una estimacion sobre la vida residual de
los pasivos emitidos por el Fondo, dicha estimacién se detalla en el Estado S.05.2 (Cuadro
A), incluido como Anexo dentro de las presentes cuentas anuales.
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Durante el ejercicio 2012 se han devengado intereses de los bonos de titulizacién por importe
de 1.231 miles de euros (2011: 1.208 miles de euros), de los que 349 miles de euros (2011:
481 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de diciembre y 487 miles
de euros (2011: 365 miles de euros) se encuentran vencidos e impagados, estando registrados

en el epigrafe “Obligaciones y otros valores negociables™.

En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interés medios anuales aplicados durante los
gjercicios 2012 y 2011 de cada uno de los bonos emitidos y vivos durante dichos ejercicios:

Tipos medios aplicados

Bonos 2012 2011
Serie Al (euros) 1,10% 2,21%
Serie Al (délares) 1,20% 0,94%
Serie A2 (euros) 1,22% 2,33%
Serie A2 (délares) 1,32% 1,06%
Serie B (euros) 1,62% 2,73%
Serie B (dolares) 1,72% 1,46%
Serie C (euros) 2,12% 3,23%
Serie C (délares) 2,22% 1,96%

La agencia de calificacion fue Standard & Poor’s Espafia, S.A.

- - El nivel de calificacién inicial otorgado fue de AAA para los Bonos Al, de AAA para

los bonos A2, de AA para los Bonos B y de A- para los Bonos C.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el detalle de los ratings vigentes se presenta en el Estado

S.05.2 (Cuadro D).
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8.2 Deudas con entidades de crédito

PRESTAMOS SUBORDINADOS

Préstamo subordinado en euros

Saldo al 31 de diciembre de 2012
Préstamo Subordinado en délares

Saldo al 31 de diciembre de 2011
Diferencias en cambio por valoracién al cierre del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre de 2012 (Sin incluir correcciones por deterioro)
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Miles de euros
2012

8.500

7.072
(137)

6.935

Miles de euros

2011

Préstamo Subordinado en euros

Saldo al 31 de diciembre de 2011 8.500
Préstamo Subordinado en délares

Saldo al 31 de diciembre de 2010 6.848
Diferencias en cambio por valoracién al cierre del ejercicio 224
Saldo al 31 de diciembre de 2011 (Sin incluir correcciones por deterioro) 7.072
Préstamo Subordinado en d6lares: El importe del présta;tﬁo subordinado en délares ascendi6

a 9.150.000 dodlares. Contablemente, dicho importe fue
convertido a euros utilizando el tipo de cambio oficial
publicado por el Banco Central Europeo de la fecha
correspondiente, de forma que el importe resultante en
euros fue 7.016.329,80 euros. Como consecuencia de
dicha conversion, se registraron unas diferencias positivas

de cambio de 331 miles de euros.
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GLASE 82
PRESTAMOS “D”
Miles de euros
2012
Préstamo “D” denominado en euros
Saldo al 31 de diciembre de 2012 3300
Préstamo “D” denominado en d6lares
Saldo al 31 de diciembre de 2011 2.898
Diferencias en cambio por valoracién al cierre del ejercicio (56)
2.842

Saldo al 31 de diciembre de 2012

Miles de euros

2011
Préstamo “D” denominado en euros
Saldo al 31 de diciembre de 2011 3.300
Préstamo “D” denominado en délares
Saldo al 31 de diciembre de 2010 2.806
Diferencias en cambio por valoracién al cierre del ejercicio 92
Saldo al 31 de diciembre de 2011 ___.__gﬁ
Desembolso: La entrega del importe de los préstamos “D” se realizo el 17

de febrero 2005, fecha de constitucion del Fondo, mediante
su ingreso en las cuentas correspondientes a nombre del
Fondo en el agente financiero.

Tipo de interés anual: Variable, e igual al Euribor a 6 meses més un margen del
2,50% para el Préstamo “D” denominado en euros.

Variable, e igual al Libor a 6 meses més un margen del
2,50% para el Préstamo “D” denominado en délares.

Finalidad: Abonar el precio de compra correspondiente a los activos
cedidos.
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Amortizacién:

Préstamo “D” en ddlares

Los préstamos “D” se amortizan parcialmente en cada fecha
de pago con cargo a los importes disponibles, una vez
satisfechos los conceptos que ocupan una posicién preferente
en el orden de prelacion de pagos.

El importe del Préstamo “D” en délares ascendi6 a 3.750.000
dolares. Contablemente, dicho importe fue convertido a euros
utilizando el tipo de cambio oficial publicado por el Banco
Central Europeo de la fecha correspondiente, de forma que el
importe resultante en euros fue 2.875.545 euros. Como
consecuencia de dicha conversién se registraron unas
diferencias positivas de cambio de 809 miles de euros.

Durante el ejercicio 2012 se han devengado intereses de los préstamos subordinados por
importe de 1.910 miles de euros (2011: 1.807 miles de euros), de los que 683 miles de euros
(2011: 2.911 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de diciembre, y
3.033 miles de euros se encuentran vencidos e impagados (2011: 0 miles de euros), estando
registrados en el epigrafe “Deudas con entidades de crédito”.

9. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

El resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo de los ejercicios 2012 y

2011 se presenta a continuacion:

Liquidacion de cobros y pagos del periodo

Derechos de crédito clasificados en el Activo

Cobros por amortizaciones ordinarias

Cobros por amortizaciones anticipadas

Cobros por intereses ordinarios

Cobros por intereses previamente impagados
Cobros por amortizaciones previamente impagadas
Otros cobros en especie

Otros cobros en efectivo

0L0050829

Ejercicio 2012 Ejercicio 2011
Real Real -
12.431 12.944
1.608 2.021
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Liguidacién de cobros y pagos del periodo

Series emitidas clasificadas en el Pasivo (informacién serie a serie)

Pagos por amortizacién ordinaria SERIE Al

Pagos por amortizacién ordinaria SERTE A2

Pagos por amortizacién ordinaria SERIE B

Pagos por amortizacién ordinaria SERIE C

Pagos por amortizacién ordinaria SERIE Al $

Pagos por amortizacién ordinaria SERIE A2 $§

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE B $

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE C §

Pagos por intereses ordinarios SERIE Al

Pagos por intereses ordinarios SERIE A2

Pagos por intereses ordinarios SERIE B

Pagos por intereses ordinarios SERIE C

Pagos por intereses ordinarios SERIE Al $§

Pagos por intereses ordinarios SERIE A2 $§

Pagos por intereses ordinarios SERIE B $§

Pagos por intereses ordinarios SERIE C §

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE Al

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A2

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE B

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE C

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE Al $

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A2 $

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE B $

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE C $

Pagos por amortizacién previamente impagada SERIE Al
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE A2
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE B
Pagos por amortizacién previamente impagada SERIE C
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE Al §
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE A2 $
Pagos por amortizacidn previamente impagada SERIE B §
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE C §
Pagos por intereses previamente impagados SERIE Al
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A2
Pagos por intereses previamente impagados SERIE B
Pagos por intereses previamente impagados SERIE C
Pagos por intereses previamente impagados SERIE Al $
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A2 §
Pagos por intereses previamente impagados SERIE B §
Pagos por intereses previamente impagados SERIE C $
Pagos por amortizacidn de préstamos subordinados

Pagos por intereses de préstamos subordinados

Otros pagos del periodo
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Ejercicio 2012 Ejercicio 2011
Real Real
5.353 1.391
7.083 6.196
158 166
283 244
101 89
120 109
246 304
218 208
1.000 987
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A continuacién se incluye la informacién de cada una de las liquidaciones intermedias
practicadas a los pasivos durante los ejercicios 2012 y 2011:

 Ejercicio 2012 (cifras en euros)

Fando de Reserva
Pago intareses Préstamos
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07,968

intereses:
Amory

Fondo de Resarva
Pago intereses Préstamos
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Atendiendo a la impracticabilidad de la elaboracién de la informacién real acumulada y la
informacién contractual, entendida ésta tltima como los cobros y pagos que estaban previstos
para el periodo (o acumulados hasta la fecha) en el folleto o escritura de constitucion, la
mencionada informacién ha sido sustituida con una comparativa entre las tasas e hipdtesis de
los activos y pasivos en el momento inicial y las actuales presentada a continuacion:

0L0050833

Ejercicio 2012
Hipétesis momento
inicial Momento actual
Tipo de interés medio de la cartera (Buros/Délares) N/A 2,82%/0,68%
Tasa de amortizacién anticipada N/A 13%
Tasa de fallidos N/A 0%
Tasa de recuperacién de fallidos N/A 0%
Tasa de morosidad N/A 0%
Loan to value medio N/A N/A
Hipétesis de fecha de liquidacion anticipada del Fondo 01/12/2025 01/12/2025
Ejercicio 2011
Hipbétesis momento
inicial Momento actual
Tipo de interés medio de la cartera (Euros/Délares) N/A 2,96%/1,84%
Tasa de amortizacién anticipada N/A 12%
Tasa de fallidos N/A 0%
Tasa de recuperacion de fallidos . N/A 0%
Tasa de morosidad N/A v 0%
Loan to value medio N/A N/A
Hipotesis de fecha de liquidacion anticipada del Fondo 01/12/2025 01/12/2025

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el Fondo presentaba impagados en las Series B y C
(délares) de bonos en circulacién por importe de 260 miles de euros y 227 miles de euros,
respectivamente (2011: 196 miles de euros y 169 miles de euros, respectivamente).

Tanto en 2012 como en 2011, el impago en las series de bonos en circulacién tuvo lugar en
las cuatro liquidaciones del ejercicio.

Ni al 31 de diciembre de 2012 ni 2011 el Fondo ha dispuesto de mejoras crediticias para
hacer frente al pago de las series.
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Ni durante 2012 ni durante 2011 el Fondo ha abonado importe alguno al cedente en concepto
de margen de intermediacion del Fondo.

10. CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA

La Sociedad Gestora celebr6, en representacion y por cuenta del Fondo, con Crédit Agricole
Corporate and Investment Bank un contrato de permuta en relacion con los activos cedidos en
euros y los Bonos de la Clase A y de la Clase B en euros y un contrato de permuta en relacién
con los activos cedidos en délares y los Bonos de la Clase A y de la Clase B en délares cuyos
términos mas relevantes se describen a continuacién. Los contratos de permuta establecen
unas reglas para las permutas de intereses tanto en euros como en ddlares. Estas reglas
coinciden para euros y délares motivo por €l cual Gnicamente detallamos las reglas para el
swap en general.

Los contratos de permuta se documentardn a través del modelo de contrato marco
denominado “1992 Cross-Border ISDA Master Agreement”.

El Contrato de permuta: (a) Cantidades a pagar por Crédit Agricole Corporate and
Investment Bank

En el dia habil inmediatamente anterior a cada fecha de
pago, Crédit Agricole Corporate and Investment Bank
abona al Fondo un importe (el “Pago de la Permuta en
euros”) igual a la menor de las siguientes cantidades:

(i) el importe méximo de la permuta que es en cada fecha
de pago, la diferencia positiva entre (i) CINCO
MILLONES (5.000.000) ( 6.000.000) de délares para el
contrato de permuta en ddlares) y (ii) el saldo neto de la
permuta debido por el Fondo en la fecha de pago en
cuestion; y

(ii) la menor de las siguientes cantidades:

- la diferencia positiva entre los intereses devengados por
los Bonos de la Clase A y de la Clase B durante el periodo
de devengo de intereses que finaliza en la fecha de pago en
cuestién; y los Importes de intereses disponibles en el dia
hébil inmediatamente anterior a la fecha de pago de que se
trate; y

- el importe de los intereses debidos PIK
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(b) cantidades a pagar por el Fondo:

En cada fecha de pago, la Sociedad Gestora abona, en
nombre del Fondo y con sujecién al orden de prelacion de
pagos, a Crédit Agricole Corporate and Investment Bank:
(a) la comisiéon de la permuta y (b) el saldo neto de la
permuta.

"Comision de la Permuta" es una comision, devengada en
cada periodo de devengo de intereses y pagadera en cada
fecha de pago, por un importe igual a la menor de las
cantidades siguientes: (a) diez mil (10.000) euros (10.000
délares para el contrato de permuta en dolares) ; y (b) el
cero coma cero cinco por ciento anual (0,05% p.a.) sobre el
importe maximo de la permuta en la fecha de pago en
cuestion, calculado en funcidén de los dias naturales
efectivamente transcurridos en el periodo de devengo de
intereses de que se trate y sobre la base de un afio de 360
dias.

"Saldo Neto de la Permuta " es, en relacién con cada fecha
de pago, un importe igual a la diferencia positiva entre:
(i) la suma de:

- el importe agregado de los pagos de la permuta abonados
por Crédit Agricole Corporate and Investment Bank hasta
la fecha de pago en cuestién (exclusive); y

- una cantidad igual a los intereses que se hubiesen
devengado durante el periodo de devengo de intereses que
finalice en la fecha de pago en cuestién sobre una cantidad
igual al importe descrito en el apartado (1) anterior y al
tipo de interés de la permuta; y

(i) el importe agregado de los Saldos Netos de la- Permuta
abonados por el Fondo hasta la fecha de pago en cuestion
(exclusive)

A efectos del contrato de permuta en euros, "Tipo de
Interés de la Permuta” significa el tipo de interés nominal
aplicable a los Bonos de la Clase Al o, si éstos hubiesen
sido completamente amortizados, a los Bonos de la Clase
A2 o, si éstos hubiesen sido completamente amortizados, a
los Bonos de la Clase B.
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Vencimiento ordinario de los contratos de permuta  El vencimiento del contrato de permuta en euros tendra
lugar en la fecha en que concurra cualquiera de las
siguientes circunstancias:

{a) los Bonos de la Clase Al, de la Clase A2 y de la Clase
B hayan sido completamente amortizados y el saldo neto
de la permuta sea igual a cero;

(b) los activos cedidos PIK hayan sido completamente
amortizados y el saldo neto de la permuta sea igual a cero;
0

(c) tenga lugar la extincién y liquidacién del Fondo de
conformidad con lo dispuesto en la Estipulacién 12 de la
escritura de constitucion.

Durante el ejercicio 2012 se han devengado ingresos financieros por importe de 278 miles de
euros (2011: 302 miles de euros).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el Fondo ha registrado en la partida de “Cobertura de
flujos de efectivo” del balance de situacion un importe de 242 miles de euros (2011: 114
miles de euros).

11. DIFERENCIAS DE CAMBIO

Al 31 de diciembre de 2012 se han registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias diferencias
positivas de cambio por un importe neto de 65 miles de euros (2011: diferencias negativas de
148 miles de euros), correspondientes a saldos de tesoreria, derechos de crédito, bonos de
titulizacién y préstamos.

12. SITUACION FISCAL

El resultado econémico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

Segln las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.
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El Fondo tiene abierto a inspeccion todos los impuestos a los que estd sujeta su actividad
correspondientes a los cuatro Gltimos ejercicios. En opinion de los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a
inspeccidn.

De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacién hipotecaria y los fondos de titulizacion de activos, son de aplicacién
a éstos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.

13. OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2012 y 2011, en base a
los criterios recogidos en la Nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2012 han
sido 4 miles de euros (2011: 4 miles de euros), no habiendo prestado ¢l auditor servicios
adicionales a los de auditoria de cuentas.

14. HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningin hecho que afecte o
modifique significativamente la informacién contenida en las cuentas anuales.
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ANEXO 1

a la Memoria del ejercicio 2012
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ANEXO 1I

a la Memoria del ejercicio 2012
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CLASE 87

0L0050864

L

S.01

Denominacién del Fondo:

Denominacién de la gestora:
Estados agregados:
Periedo:

CAJA SAN FERNANDQ CDO 1, FTA

Denominacién del compartimento: 1

Titulizacion de Actives, Socledad Gestora de Fondos de Tifizacion, S.A.

Ne
3112i2012

BALANCE (miles de suros)

Perioda actual
3111212012

Pericdo anterior
3171202011

[acTIVO

[

[a) ACTIVO NO CORRIENTE

26.335.000]

1008 |

32.599.000]

I. Activos financieros a largo plazo

26.335.0001"

32.599.000

1. Valores representativos de deuda

1.1 Bancos centrales

1.2 Administraciones publicas espanolas

1.3 Entidades de crédito

1.4 Otros sectores residentes

1.5 Administraciones Publicas no residentes

1.8 Otros sectores no residentes

1.7 Activos dudosos

1.8 Correcciones de valor por deterioro de activos (-}
1.9 Intereses y gastos devengados no vencidos
1.10 Ajustes por operaciones de cobertura

2. Derechos de crédite

28.335.00

Qio|o|o|lojojo|o(olalo{o

32.599.01

2.1-251 Participaciones hipotecarias

2.2-251 Certificados de transmisién hipotecaria

2.3 -251 Préstamos hipotecarios

2.4 -251 Cédulas Hipotecarias

2.5-251 Préstamos a promotores

2.6 -251 Préstamos a PYMES

2.7 -251 Préstamos a empresas

2.8 -251 Préstamos Corporativos

2.9 -251 Ceédulas territoriales

2.10 -251 Bonos de Tesoreria

2.11-251 Deuda Subordinada

2.12 -251 Créditos AAPP

2.13 -251 Préstamos Consumo

2.14 -251 Préstamos automocion .

2.15 -251 Cuotas de Arrendamiento financiero (Leasing)
2.16 -251 Cuentas a cobrar

2.17 -251 Derechos de crédite futuros

2.18 -251 Bonos de titulizacion

2.19 -251 Otros

2.20 -251 Activos dudosos

2.21-297 Carrecciones de valor por deterioro de activos (-)
2.22 -480 intereses y gastos devengados no vencidos
2.23 Ajustes por operaciones de cobertura

olololo|ojolo|olo|olojojolojo|olo

OOOOOOOOOOOOOOOOOSOOOOOOOOOOO

29.214.000

36.873.000

0

0

4.700.000

2.000.000

-7.579.000

-6.274.000

0

3. Derivados

3.1-255 Derivados de cobertura
3.2 -255 Derjvados de negociacion

4. Otros activos financieros

4.1 Garantias financieras
4.2 Otros

ll. Activos por impuestos diferide

Hi. Otros activos ne comientes

o(|olojolojo|o|o|o|e

=il=i =i =l == =] [=][=]




CLASE 8-

0L0050865

Denominacion del Fondo: CAJA SAN FERNANDO CDO 1, FTA

Denominacién del compartimento; 1

Denominacién de la gestora; Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A,
Estados agregados: No

Pericdo: 31/12/2012

BALANCE (miles de euros)

Periodo agtual
3111202012

Periodo anterior
3111212011

B) ACTIVO CORRIENTE

820,000}

1.871.000

V. Activos no corrientes mantenidos para la venta

1]

V. Activos financieros a corto plazo

91,000

1. Deudores y ofras cuentas a cobrar

2. Valores represeniativos de deuda

2.1 Bancos centrales

2.2 Administraciones Publicas espariolas

2.3 Entidades de crédito

2.4 Otros sectores residentes

2.5 Administraciones Piblicas no residentes
2.6 Otros sectores no residentss

2.7 Activos dudosos

2.8 Correciones de valor por deterioro de activos (-)
2.9 Intereses y gastos devengados no vencidos
2.10 Ajustes por operaciones de cobertura

2.11 Intereses vencidos e impagados

[sl (=} =) {=]{=) =] (=) (=] (=} [=]{=] (=) [=] =]

3. Derechos de credito

54.00

Slojojolojojo|olojo|o

91.00

3.1-541 Participaciones hipotecarias

3.2 -541 Certificados de transmision hipotecaria
3.3 -541 Préstamos hipotecarios

3.4 -541 Cédulas Hipotecarias

3.5 -541 Préstamos a promotores

3.6 -541 Préstamos a PYMES

3.7 -541 Préstamos a empresas

3.8 -541 Préstamos Corporativos

3.9-541 Cédulas territoriales

3.10-641 Bonos de Tesoreria

3.11-541 Deuda Subordinada

3.12 -541 Créditos AAPP

3.13 -541 Préstamos Consumo

3.14 -541 Préstamos automocion

3.15 -541 Arrendamiento financiero

3.16 -541 Cuentas a cobrar

3.17 -641 Derschos de crédito futuros

3.18 -541 Bonos de titulizacion

3.19 -541 Otros

3.20 -541 Activos dudosos

3.21-597 Correcciones devalor por deteriore de activos (-)
3.22 Intereses y gastos devengados no vencidos
3.23 Ajustes por operaciones de cobertura

3.24 Intereses vencidos e impagados

J&‘_O_IOOOOODOO

54.00

91.00

4. Derivados

4.1 -559 Derivados de cobertura
4.2 -559 Derivados de negociacion

5. Otros activos no corrientes

5.1 Garantias financieras
5.2 Otros

V1. Ajustes por periedificaciones

1. Comisiones
2. Otros

=1 =)= = =1 =} (=1 (=} (=} (=] (=] [=] [=}{=] (=] {=} [=} [=}[=1 =]

(=) =1 (=] {=]{=2 (=) (=) {=}{=] (=] [=] [=) (=) (=Y (=X [=) [=l{=} (=) [=)[=] [=) (=} =} [=]{=}{=] (=] [=3[=} (=] 0=}

Of

0

VH. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

766.000

1.780.000

1. -672 Tesoreria
2. Otros activos liquidos equivalentes

766.000

1.780.000

0

o)

TOTAL ACTIVO

27.155,000}:

34.470.000




CLASE 8°

01.0050866

Denominacion del Fondo: CAJA SAN FERNANDQ CDO 1, FTA

Denominacion del compartimento: 1

Denominacién de ia gestora: Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizactén, S.A.
Estados agregados: No

Periodo: 311212012

BALANCE (miles de euros)

Periodo actual

l

Periodo anterior

3111212012 3111212011

PASIVO
A} PASIVO NO CORRIENTE 26.988.000] - 33.821.000
1. Provisiones a largo plazo [) 0
. Pasivos financieros a largo plazo 26,988.000 33.821,000
1. Obligaciones y otros vaiores negociables 23.777.000{ 3 29.130.000
1.1-177 Series no subordinadas 2.977.000} 8.330.000
1.2 -178 Series subordinadas 20.800.000 20.800.000
1.3 Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-) o
1.4 Intereses y gastos devengados no vencidos 9
1.5 Ajustes por operaciones de cobertura : Q
2. Deudas con entidades de crédito 3.211.000 4.681.000
2.1 -170 Prestamo subordinado 11,800.000} 11.800.000
2.2 -170 Crédito linea de tiquidez 4] 0
2.3 -170Q Otras deudas con entidades de crédito [0} Q
2.4 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas {-} -8.589.000 -7.108.000
2.5 Intereses y gastos devengados no vencidos 0 0
2.6 Ajustes por operaciones de cobertura 03 0
3. Derivados 0 [
3.1-178 Derivados de cobertura 0 Q
3.2 -176 Derivados de negociacion Ofi 4]
3.3 Correcciones de valor por repercusion de perdidas (-) O ]
4. Otros pasivos financieros o} Q0
4.1 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) Q 0
4.2 Otros 0 0
il Pasivos por impuesto diferido 0 0
B) PASIVO CORRIENTE 167.000 549.000
IV. Pasivos vinculados con actives no corrientes mantenidos para la venta 0f 0
V. Provisiones a corto plazo 0 Q
VI. Pasivos financieros a corto plazo 646.000
1. Acreedores y otras cuentas a pagar 0 0
272.000

2. Obligaciones y otros valores negociables

2.1-5Q0 Series no subordinadas

2.2 -501 Series subordinadas .

2.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
2.4 Intereses y gastos devengados no vencidos

2.5 Ajustes por operaciones de cobertura

272.000

0

2.6 Intereses vencidos e impagados

0

3. Deudas con entidades de crédite

374.000

3.1-620 Préstamo subordinado

3.2 -620 Crédito linea de liquidez

3.3 -520 Otras deudas con entidades de crédito
3.4 Correc valor por repercusion de pérdidas (-)
3.5 Intereses y gastos devengados na vencidos
3.6 Ajustes por operaciones de cobertura

-321.000 -

360.000}

0

3.7 Intereses vencidos e impagados

4. Derivados

4.1 -559 Derivados de cobertura
4.2 -589 Derivados de negociacion
4.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-)

5. Otros pasives financieros

5.1 Importe bruto
5.2 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-)

VI Ajustes por periodificaciones

1.001

0
0
Q
0
4]
of
0
0
0

0
9
0
"]
Q
o]
[¢]
9
0

3.00

1. Comisiones

1.1 Comisién sociedad gestora

1.2 Comisidn administrador

1.3 Comision agente financiero/pagos

1.4 Comision variable - resuitados realizados

1.6 Comision variabie - resuitados no realizados

1.6 Otras comisiones al cedente

1.7 Correciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
1.8 Otras comisiones

2. Qtros

1.00¢

4]
[¢]
Q
Y]
9
ol
0
0
0
0

3.00

C) AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESQOS Y GASTOS RECONOCIDQS

VI, Activos financieros dispanibles para la venta

IX. Cobertura de Fiujos de Efective

X. Ofros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidas

Xl. Gastos de constitucion en transicién

TOTAL PASIVO

27.155.001

0
o}
oL
1]

0

0

Q
0
0
0
¢
0
8]
0
0
0
1]
]
']
Q
0
0

34.470.001




CLASE 82

0L0050867

s02]

Gonormiracion del Fando:
Denorminacion del compartimanta:
Denominacién de la gestora.
Estados agregados: No
Perigdo: 3371242012

CAJA SAN FERNANDO CDO 1, FTA
1

Titufizacion de Acivos, Sociedad Gestora de Fondos de Thwlizacin, S.A

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (iilas de awos)

Periodo corriente actual
0HO7I012 - MI220V2

Periodo corriente anteriof

OIS - I

Acumulado actual
DI04 - 31122012,

Acumulado anteriof
10142011 - 1124701)

6.1.1 Sewicios de profesionalas independiares
6.1.2 Senvicios bancarios y similares
1.3 Publicidad y propaganda
5.1 4 Otros servicios

6.2 Tributos

8.3 Otos gastds de gestion correrte
6.3.1 Camision ¢ saciedad gestora
6.3.2 Comision admiristrdor
6.3.3 Comisién dalagenie financiero/pagos
£§3.4 Comision variable - resukados realizados
5.5 Comision variabla - resukados no raalizados
6.3.6. Ouas comisionas del cedente
537, Otios gastos

20000/
5000

af:
14.000
ol

of

of:

Tinterese: 463,000 67,0001~ 1,062,000 3,170,000
1.1 Valores represartalive do deuda : 0 0
1.2 Derachos de crédito 4530001 1.052.000; 1.162.000"
1.3 Otros activos financieras [ of 8000,

2.Intereses y caraas 635,600 3.503.000 [ 3,658.000
2.1 Obligaciones y oios valofas negociados 205.6001: 517.000 “663.000
2.2 Deudas con eniidades de cradila -490.000 -986.000 -895.000.
2.3 Otros pasives finaocioros :

3. Resultado de operaciones de coberiura de flujos de afectivo {neta}

A) MARGEN DE INTERESES 482,00

4. Resultado de i foeto) 1,001
3.1 Ajustes de vaioracion en cartera a VR con cambio an PyG
3.2 Adtivas firancieros disponibles par ia varta [
3.3 Otyos 1,001

5. Diferencia de cambio (nelo)

8. Qtros ingresos de id

7. Otros gastos de i
61 Senvicios extariores

8. Deteroro de agtivos (neto)

7 1 Dateriaro nato e vakres reprasertativas de dauda (-
7.2 Deterioro neta de darechos de cradita ()

7.3 Detesioso nata de de denivados (4

7.4 Detenoso neto de oo actvos firanciergs (3

ol
1,305,000

of;
-1305.000
0

3. Dotaci a prov ipete]

o
[)
10, Ganacias [pérdidas) de aclivos no corrientes en venta, of- B ) g o}
11, Repercusion de pérdidas i 1.566.00 57100002850 787000} 3850 5.065.000]
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS o]-72p00” of ™ ag0n
12_limputesto sobre beneficios 0] 295077 03950 -
RESULNTADO DEL PERIGOQ 076508 of Tsaog |

NOTA: Los cartextos de las coordanadas son filos y o se modifican gor semesbe. En ol primes semestra séko sa informan ks contaxtos DA y DPA.

Enel fichero excel se muestra como interpreta la informacin anviada la CNMV.

La CNMV o recibs codigos da coodenada sine concaplo, desgiose y ipa de cortaxio. Para efios en el prirar semestie la coordanada 2600, os en realidad k2 0800



CLASE 82

0L0050868

I s.01]
Denominacion del Fondo: CAJA SAN FERNANDO CDO 1,FTA
Denominacion del compartimento: 2
Denominacion de ia gestora: Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, $.A.
Estados agregados: No
Periodo: 3112/2012

[ Periodo actual

BALANCE (miles de euros) 3111212012

Periodo anterior
31/1212011

[AcTiVO I I

I [ ]

[A) ACTIVO NO CORRIENTE N . 1400083 16.632.000

ZA0080 __28.569.000]

L. Activos financieros a largo plazo 16.632.000

28,569.000

1. Valores representativos de deuda

1.1 Bancos centrales

1.2 Administraciones publicas espariolas

1.3 Entidades de crédito

1.4 Otros sectores residentes

1.5 Administraciones Piblicas no residentes

1.6 Otros sectores no residentes
1.7 Activos dudosos ’

1.8 Correcciones de valor par deterioro de activos (-)

1.9 Intereses y gastos devengados no vencidos

1.10 Ajustes por operaciones de cobertura

=l =] =]l {=]l[=1[=] =] [=][=][=)[=}[=]

2. Derechos de crédito 16.632.00

28.568.00

[l f=l =l ==l =l (=] {=]) (=] {=] =] [=] [=]

2.1 -251 Pariicipaciones hipotecarias

2.2 -251 Certificados de {ransmision hipotecaria
2.3 -251 Préstamos hipotecarios .

2.4 -251 Cédulas Hipotecarias

2.5 -251 Préstamos a promotores

2.6-251 Préstamos a PYMES -

2.7 -251 Préstamos a empresas

2.8 -251 Préstamos Corporativos

2.9 -251 Cédulas territoriales -

2.10 -251 Bonos de Tesoreria

2.11 251 Deuda Subordinada

2.12 -251 Créditos AAPP

2.13 -251 Préstamas Consumo

2.14 -251 Préstamos automocion

. 2.15-251 Cuotas de Arrendamiento financiero. (Leasing)
2.16 251 Cuentas a cobrar '

Slojololololo|o|o|ololololelsla

2.17 -251 Derechos de crédito futuros

ololojojolojololo|ojolololalolole

'2.18 -251 Bonos de titulizacion

24.108.000

2.19 -251 Otros

4]

2.20 -251 Activos dudosos

30.912.000

2.21 -297 Correcciones de valor por deterioro de activos (-}

-26.451.000

2.22 -480 Intereses y gastos devengados no vencidos

2.23 Ajustes por operaciones de coberfura
3. Derivados .

3.1 -255 Derivados de cobertura -

3.2 -255 Derivados de negociacion

4. Otros activos finarcieros

4.1 Garantias financieras
4.2 Otros

1. Activos por impuestos diferido

a2l =] (=} [=][=]{=][=][=]

_H. Otros activos no corrientes



CLASE 87

Denaominacion del Fondo:
Denominacién del compartimento:
Denominacioén de la gestora:
Estados agregados:

Periodo:

CAJA SAN FERNANDO CDO 1, FTA
2

Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.

No
31711212012

Periodo actual

l Periodo anterior

BALANCE (mites de euros) 317122011

311212012

5.523.000
g
51.000

B) ACTIVO CORRIENTE
1V. Activos no corrientes dos para ia venta
V. Activos financieros a corto plazo
1. Deudores y otras cuentas a cobrar
2. Valores representativos de deuda
2.1 Bancos centrales

2.2 Administraciones Ptbticas espariclas

2.3 Entidades de crédito

2.4 Otros sectores residentes

. 2.5 Administraciones Publicas no residentes

2.8 Otros sectores no residentes

2.7 Activos dudosos

2.8 Correciones de valor por deterioro de activos (-}

2.9 Intereses y gastos devengados no vencidos

2.10 Ajustes por operaciones de cobertura -

2.11 Intereses vencidos e impagados

[ i=l[=]l=]{=]{=]{=]{=][=] =] [=] [=][=][=]

34.00

3. Derechos de crédito 51.90

(=il =il =l =l {=] =] =] (=] [=][=] [=] [=]

3.1-541 Pahicipaciones hipotecarias

3.2 -541 Certificados de transmision hipotecaria

3.3 -541 Préstamos hipotecarios
3.4 -541 Cédulas Hipotecarias

3.5 -541 Préstamos a promotores
3.6 -541 Préstamos a PYMES '

3.7 -541 Préstamos a empresas

3.8 -541 Préstamos Corporativos
3.9 -541 Cédulas territoriales ~
3.10 -541 Bonos de Tesorerfa-
3.11 -541 Deuda Subordinada
3.12 -541 Créditos AAPP

3.13 -541 Préstamos Consumo

3.14 -541 Préstamos automocion

3.15 -541 Arrendamiento financiero

. 3.16 -541 Cuentas a cobrar

3.17 -541 Derechos de crédito futuros

3.18 -541 Bonos de titulizacion

“3.18 -541 Otros

3.20 -541 Activos dudosos

3.21 -597 Correcciones devalor por deterioro de activos (-}

Slojolojolololo|o|olo]olalo]o|d]|o|alolola

3.22 Intereses y gastos devengados no vencidos -51.00

3.23 Ajustes por operaciones de cobertura

3.24 Intereses vencidos e impagados
4. Derivados )

4.1 -5659 Derivados de cobertura -

: L 4.2 -559 Derivados. de negociacion
5. Otros activos no corrientes - .
- 5.1 Garantias financieras

5.2 Otros
V. Ajustes por periodificaciones
1. Comisiones

olojololo|o|o|ojoiolo

- 2. Otros

V. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
1. -672 Tesoreria .
2. Otros activos liquidos equivalentes

5.472.000
5.472.000

2 0
34.092.000

467
[05003] 22.460.000

TOTAL ACTIVO




CLASE 87

0L003C870

Denominacién del Fondo: CAJA SAN FERNANDO CDO 1, FTA

Denominacion del compartimento: 2 ! .
Denominacion de ia gestora: Titulizacién de Activos, Saciedad Gestora de Fondos de Titulizacién, 5.A.
Estados agregados: No

Periodo: 3111212012

BALANCE (miles de euros)

Periodo actual
3171272012

Periodo anterior
3111202011

PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE 22.494.000 1316507 34.015.000
I. Provisiones a largo plazo a}iae g
i, Pasivos financieros a largo plazo 22.494.000 34.015.000
1. Obligaciones y otros valores negociables 22.397.000 33.925.000}
1.1 -177 Series no subordinadas 18.164.000 25.744.000
- 1.2 -178 Series subordinadas 24.898.000 25.388.000
1.3 Correcciones de valor por repercusion de perdxdas -} -20.665.000 -17.207.000
1.4 Intereses y gastos devengados no vencidos 0
1.5 Ajustes por operaciones de cobertura [¢]
2. Deudas con entidades de crédito . 0
2.1 -170 Prestamo subordinado 9.777.000 8.970.000
2.2 -170 Crédito linea de liquidez - 0
2.3 -170 Otras deudas ‘con entidades de crédito 0
2.4 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) -9.777.000 -8.970.000
2.5 Intereses y gastos devengados no vencidos - 0
2.6 Ajustes por operaciones de cobertura 0
3. Denvados § §7.000 90.000
3.1 -176 Derivados de cobertura 97.000 90.000
" 3.2-176 Derivados de negociacion : g
3.3 Correcciones de valor por repercusion de perdidas (-) 0
4. Otros pasivos financieros 0
4.1 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-} 4]
4.2 Otros 0
{ll Pasivos por impuesto diferido 0
B) PASIVO CORRIENTE - - 208.000 191. 000
IV. Pasivos vinculados con activos rio corrientes idos para la venta
V. Provisiones a corto plazo 0
V1. Pasivos financieros a corto plazo 206.000 188.000
1. Acreedores'y ofras cuentas a pagar 0
2. Obligaciones y otros valores negaciables 170.000 164.000
2.1 -500 Series no subordinadas Y]
2.2 -501 Series subordinadas _ 4]
2.3 Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-) -410.000
2.4 Intereses y gastos devengados no vencidos . 209.000
- 2.5 Ajustes por operaciones de cobertura - 0
" 2.6 Intereses vencidos e impagados 487.00 365.000
3. Deudas con entidades de crédito 0
3.1-520 Préstamo subordinado [t}
3.2 -520 Crédito linea de liquidez g
3.3 -520 Otras deudas con entidades de crédito 0
3.4 Correc valor por repercusion de pérdidas (-) -2.537.000
3.5 Intereses y gastos devengados no vencidos 2.537.000
3.6 Ajustes por operaciones de cobertura 9
“3.7 Interéses vencldos e impagados o
4. Derivados 24.000
4.1-559 Denvados de cobertura 24.000
4.2 -559 Derivados de negociacion : 0
4.3 Correcciones.de valor por repercusion de pérdidas (-) 0]-
5. Otros pasivos financieros ol
5.1importe bruto . - [¢]
52 Correcc:ones de valor por repercusion de pérdidas (-) Y]
Vi A;ustes por periodificaciones 2.000 3.000
1. Comisiones g
1.1 Comision saciedad gestora 0
1.2 Comisién administrador 0
1.3 Comisién agente financiero/pagos g
1.4 Comisién variable - resultados realizados o]
1.5 Comisién variable - resultados no reatizados o]
1.6 Otras comisiones al cedente 0
1.7 Correciones de valor por repercusion de pérdidas (- Q
1.8 Otras comisiones 0
2. Otros 2.000 & 3.000
C) AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS -242.00 -114.000
VHI. Activos financieros disponibles para la venta 0
iX. Cobertura de Flujos de Efectivo -242.00 -114.000
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidas g
XI. Gastos de constitucion en transicion 8
TOTAL PASIVO 22.460.00! 34.092.000
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CLAS

E 8-

0L0050872

L

s.01]

Denominacion del Fondo:
Denominacién del compartimento
Denominacién de la gestora:
Estados agregados:

Periodo:

CAJA SAN FERNANDC CDO 1, FTA

3 1

Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.
No
311212611

BALANCE (miles de euros)

Periodo actual |

31122011

Periodo anterior
31/12/2010

[ACTIVO

I }

|A) ACTIVO NO CORRIENTE

39.868.000|

i, Activos fi ieros a largo plazo

38.868.000

1. Valores representativos de deuda

1.1 Bancos centrales

1.2 Administraciones publicas espafiolas

1.3 Entidadss de crédito

1.4 Otros sectores residentes

1.5 Administraciones Publicas no residentes

1.6 Otros sectores no residentes

1.7 Activos dudosos

1.8 Correcciones de valor por deterioro de activos (-)

1.9 Intereses y gastos devengados no vencidos

Oiojola

1.10 Ajustes por operaciones de cobertura

2. Derechos de crédito

)
N
4
©
©
=3
S
=]

[sli=li=l =l le] (=] (=] [=] =] (=] [=] [=]

39.868.00

2.1 -251 Participaciones hipotecarias

2.2 -251 Certificados de transmision hipotecaria

2.3 -251 Préstamos hipotecarios
2.4 -251 Cédulas Hipotecarias

2.5-251 Préstamos a promotores

2.6 251 Préstamos a PYMES

2.7 -251 Préstamos a empresas

2.8 -251 Préstamos Corporativos

2.9 -251 Cédulas territoriales

2.10 -251 Bonos de Tesoreria

2.11 -251 Deuda Subordinada

2.12 -251 Créditos AAPP

2.13 -251 Préstamos Consumo

2.14 251 Préstamos automocion

2.15 -251 Cuotas de Arrendamiento financiero (Leasing)

2.16 -251 Cuentas a cobrar

ojojojojojolojojojo|o|ojojajo|o|o

2.17 -251 Derechos de crédito futuros

ojojgo|ojo|o|o|o|olojojololo|o|o|o

2.18 -251 Bonos de titulizacion

38.628.000

2.19 -251 Otros

0

2.20 -251 Activos dudosos

2.000.000

w
dint o
SENE
DO {w
Qlo o
[SIt<1 =]
o] {=] (=} 1]

2.21 297 Correcciones de valor por deterioro de activos (-)

-760.000

2.22 -480 Intereses y gastos devengados no vencidos

0

2.23 Ajustes por operaciones de cobertura

3. Derivados

3.1 -255 Derivados de cobertura

3.2 -255 Derivados de negociacion

4. Otros activos financieros

4.1 Garantias financieras

4.2 Otros

i, Activos por impuestos diferido

Iil. Otros activos no corrientes

cio|ololojojojojalo

=1-1i=] (=] [=] [=] [=][=][=]




CLASE 87

0L0050873

Denominacién del Fondo:

Denominacion de la gestora:
Estados agregados:
Periodo:

CAJA SAN FERNANDO CDO 1, FTA

Denominacion del compartimento: 1

Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A,

No
311272811

BALANCE (miles de euros)

Periodo actual
31/12/2011

Periodo anterior
3171212010

B) ACTIVO CORRIENTE

1.871.000]

1.980.000

1V, Activos no corrientes mantenidos para la venta

o

4]

V. Activos financieros a corto plazo

91.000}:

266.000

1. Deudores y otras cuentas a cobrar

2. Valores representativos de deuda

2.1 Bancos centrales

2.2 Administraciones Publicas espafolas

2.3 Entidades de crédito

2.4 Otros sectores residentes

2.5 Administraciones Publicas no residentes
2.6 Otros sectores no rasidentes

2.7 Activos dudosos

2.8 Correciones de valor por deterioro de activos (-)
2.9 Intereses y gastos devengados no vencidos
2.10 Ajustes por operaciones de cobertura

2.11 Intereses vencidos e impagados

ojojojo|ojo|ojoijoio|o|o

3. Derechos de crédito

[olicli=l{=]{=]]=][=] =]

91.00

N
o
o
Q
a
=)

3.1 -541 Participaciones hipotecarias
3.2 -541 Certificados de transmision hipotecaria
3.3 -541 Préstamos hipotecarios

3.4 -541 Cédulas Hipotecarias

3.5 -541 Préstamos a promotores

3.6 -541 Préstamos a PYMES

3.7 -541 Préstamos a empresas

3.8 -541 Préstamos Corporativos

3.9 -541 Cédulas territoriales

3.10 -541 Bonos de Tesoreria

3.11 -541 Deuda Subordinada

3.12 -541 Créditos AAPP

3.13 -541 Préstamos Consumo

3.14 -541 Préstamos automocion
3.15 -541 Arrendamiento financiero
3.16 -541 Cuentas a cobrar

3.17 -541 Derechos de crédito futuros
3.18 -541 Bonos de titulizacion

3.19 -541 Otros

3.20 -541 Activos dudosos

3.21 -B97 Correcciones devalor por deterioro de activos {-)

3.22 Intereses y gastos devengados no vencidos
3.23 Ajustes por operaciones de cobertura
3.24 Intereses vencidos e impagados

(=] k=) (o) (=) (=] [=}{e] [ =] [=] =] (e} [«] [=] (=] [=] [=i[=} [=} [=} (=] {=] [=]

91.00

(==l =l (=)=l =) {=}[=][=] (=] [=] [=][=] =] [=] (=] [e] [s} o} {o] (=] (o] [=]

4. Derivados

4.1 -558 Derivados de cobertura
4.2 -559 Derivados de negociacién

5. Otros activos no corrientes

5.1 Garantias financieras
5.2 Otros

VI, Ajustes por periodificaciones

2. Otros

1. Comisiones

jeli=l=li=l{=]{a}{=][=][e] [=][=]

1.000

Vil Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

1.713.000

1. -572 Tesoreria
2. Otros activos liquidos equivalentes

1.713.000

9]

TOTAL ACTIVO

41.848.000




CLASE 82

0L0050874

Denominacion del Fondo: CAJA SAN FERNANDO CDO 1, FTA
Denominacidn del compartimento: 1
Denominacién de la gestora: Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A,
Estados agregados: No
Periodo: 3112/2011
BALANCE (miles de euros) Pericdo actual ! Periodo anterior
31/12/2011 314122010
PASIVO |
A} PASIVC NO CORRIENTE 33.821.000 41.631.000
l. Provisiones a largo plazo 0 9
. Pasivos financieros a largo plazo 33.821.000 41.631.000
1. Obligaciones y ofros valores negociables 28.130.000 30.522.000
1.1-177 Series no subordinadas 8.330.000 9.722.000
1.2 -178 Series subordinadas 20.800.000 20.800.000
1.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) o} 0
1.4 Intereses y gastos devengados no vencidos 0 0
1.5 Ajustes por operaciones de cobertura 0 0
2. Deudas con entidades de crédito 4.691.000 11.109,000
2.1 -170 Prestamo subordinado 11.800.000 11.800.000
2.2 -170 Crédito linea de liquidez 0 0
2.3 -170 Ctras deudas con entidades de crédito g 0
2.4 Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-) -7.109.000 -691.000
2.5 Intereses y gastos devengados no vencidos 0 0
2.6 Ajustes por operaciones de cobertura 4] 0
3. Derivados Q 0
3.1 -176 Derivados de cobertura 0 0
3.2 -176 Derivados de negociacion 0 0
3.3 Correcciones de valor por repercusidn de perdidas (-) 0
4. Otros pasivos financieros ¢] 8]
4.1 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-} 0 0
4.2 Otros 0 0
lil Pasivos por impuesto diferido ] 0
B) PASIVO CORRIENTE 649.000 217.000
1V. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta 0 1]
V. Provisiones a corto plazo 0 0
V1. Pasivos financieros a corto plazo £46,000 217.000
1. Acreedores y otras cuentas a pagar 0 0
2. Obligaciones y otros valores negociables 272.000 217.000
2.1 -500 Series no subordinadas g 0
2.2 -501 Series subordinadas 0 g
2.3 Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-} 0 0
2.4 Intereses y gastos devengados no vencidos 272.000 217.000
2.5 Ajustes por operaciones de cobertura 4] 0
2.8 Intereses vencidos e impagados Y]
3. Deudas con entidades de crédito 374.000 o]
3.1 -520 Préstamo subordinado ] 0
3.2 -520 Crédito linea de liquidez 0 0
3.3 -520 Otras deudas con entidades de crédito 0 4]
3.4 Correc valor por repercusion de pérdidas (-} 0 -367.000
3.5 Intereses y gastos devengados no vencidos 374.000 367.000
3.8 Ajustes por operaciones de cobertura o] Q
3.7 Intereses vencidos e impagados 0
4. Derivados [¢] 0
4.1 -559 Derivados de cobertura 0 0
4.2 -559 Derivados de negociacion o] 0
4.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-} 0
5. Otros pasivos financieros 0 o
5.1 Importe bruto 0 0
5.2 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0 0
Vil Ajustes por periodificaciones 3.000} 0
1. Comisiones '] 0
1.1 Comision sociedad gestora 0 0
1.2 Comisién administrador 0
1.3 Comisidn agente financiero/pagos 0l [t}
1.4 Comisién variable - resultados realizados 0} g
1.5 Comisién variable - resultados no realizados 0} 9
1.6 Otras comisiones al cedente o 0
1.7 Correciones de valor por repercusion de pérdidas (-) o} 0
1.8 Otras comisiones of 0
2. Otros 3.000§ 0
C) AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 0} 0
VL Activos financieros disponibies para la venta 0} 9
IX, Caobertura de Flujos de Efectivo [}
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidas 4
Xl. Gastos de constitucion en transicién : 0
TOTAL PASIVO 1000 ] 34.470.000] " 2000 41.848.000




CLASE 8°

00050875

[

5.02]

Denominacién def Fondo:
Denominacian del comparimento:
Dencminacion de fa gestora:
Estados aaregados: No
Perioda; 3174212019

CAJA SAN FERNANDO CDO 1, FTA
1

Titulizactén de Actives, Socledad Gestora de Fandos de Titulizaclén, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (miles de euros)

Perlodo corrlente anterfor
01/07/2010 - 31112/2010

Periodo cortiente actual
0110712011 - 3111212011

Acumulado actual Acumulado anterior
U201 - 11212011 |_oowz0te - 3141212010

1.Inters v 687.000 T2100 1.264.000
1.1 Valores representativo de deuda [t a B G
1.2 Derechos de crédito 580.000 1.264.000
1.3 Otros agctives i 4] 30 o
2. Intereses y cargas -721.000 -1.486.000
2.1 Obligaciones v otros valores neqoeciados ~223,000 |35 2210: <501.000
2.2 Deudas con entidades de cradite -498.000 -884.000
2.3 Otros pasivos financieras 0 a:
3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo [neto}
A} MARGEN DE INTERESES -141.000 -221.080
4. Resuitado de operaclones financleras {neto} [} 1.000
3.1 Ajustes de valoracin en cartera a VR con sambio e FYG ] o
3.2 Activas financieros disponibles para 1a venta @ °
3.3 Otrgs a 1.000
8, Diferencia de cambio {neto) ] ]
8. Otros Ingresos de & ] ]
7. Otros gastos de -138.000 -60.500
6.1 Servicios exteriores [} o
61,1 Senvios de profesionales independientes 0 o
6.1.2 Senvicios bancarios v similares a 0
6.1.3 Publicidad v propaganda 0 0
6.1.4 Otros servicios 0 :
6.2 Tributos 0 Q
6.3 Qtres pastos de qestidn corviente ~138.06C -60.000
6.3.1 Comisién e sociedad gestora -6.000 -6.000
6.3.2 Comisisn administrador a
6,33 Comisién def agente financierc/nagos -18.000 -34.000
6.3.4 Comision variable - resultades realizados -111.000 ~17.000
6.3.5 Comision variable - resultados no realizados 0
B.3.6. Otras comisiones del cedents o
8.3.7, Otros gastos -3 -3.000
8. Detertoro de activas financieros (neto} 280,000 280.000
7.1 Deterioro neto de valores representativas de dauda ()~ 0 °
7.2 Deterioro neto de derechos de crédito () 280.000] 280.000
7.3 Deterioro neto de de derivados (-) 9
7.4 Deterioro neto de otros actives. i &
9. D a provisiones {neto}
10. Ganacias (pérdidas) de activos no i en verta
11, Repercusién de pérdidas {ganancias)
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS
12. impuesto sobre beneficios

RESULNTADO DEL PERIODO

NOTA: Los contextos de las coordenadas son fiios v no se miodifican sor semestre. En el primer semestre sdla se informan los contextos DA y DPA.

En el fichero excel se muestra come interpreta la informacian enviada la CNMV.

La CNMV na recibe codigos de coodenada sino concepto, desglose v tipo de contexto. Para ellos en el primer semestre {a coordenada 2600, es en resfidad la 0600



CLAS

E 87

S.01]

Denominacién del Fondo:

Denominacién de la gestora:
Estados agregados:
Periodo:

Denominacién del compartimento: 2

CAJA SAN FERNANDO CDO 1,FTA

Titufizacion de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Tiulizacién, S.A.
No
31/12/12011

BALANCE (miles de euros)

Periodo actuat Periodo anterior
31122011 31/112/2010

[ACTIVO

I I I I ]

[A} ACTIVO NG CORRIENTE

38.652.000]

38.652.000

1. Activos fi ieros a largo plazo

1. Valores representativos de deuda

1.1 Bancos centrales

1.2 Administraciones pUblicas espanolas
1.3 Entidades de crédito

1.4 Otros sectores residentes

1.5 Administraciones PUblicas no residentes
1.6 Otros sectores no residentes

0L0O050876

1.7 Activos dudosos

1.8 Correcciones de valor por deterioro de activos (-)

1.8 Intereses y gastos devengados no vencidos

(o] (=) {=]{=]]{=](=][=] [=][=] (=] (=]

1.10 Ajustes por operaciones de cobertura

2. Derechos de crédito

=1 =l (=1 (=} (=} (=] {=] {=] [=] [=] [=] (=]

@
©
Q
N
=)
=]
[=]

28.569.00!

2.1 251 Participaciones hipotecarias

2.2 -251 Certificados de transmision hipotecaria

2.3 -251 Préstamos hipotecarios

2.4 -251 Cédulas Hipotecarias

2.5 -251 Préstamos a promotores

2.6 -251 Préstamos a PYMES

2.7 -251 Préstamos a empresas

2.8 -251 Préstamos Carporativos

2.9 -251 Cédulas territoriales

2.10 -251 Bonos de Tesoreria

2.11 -251 Deuda Subordinada

2.12 -251 Créditos AAPP

2.13 -251 Préstamos Consumo

2.14 -251 Préstamos automocion

2.15 -251 Cuotas de Arrendamiento financiero (Leasing)

2.16 -251 Cuentas a cobrar

(=] (=] (=] {=]{=] (=] [=] (=] (=} (=] {=] [o] (o] [=] [w]{w] =]
Qlojojoiolojojojolo|o|ojolalo|o|o

2.17 -251 Derechos de crédito futuros

36.425.000

N
&
S
o
@
[=}
=
S

2.18 -251 Bonos de titulizacion

(=]

2.19 -251 Otros

0} .

2.20-251 Activos dudosos 30.912.000 27.689.000

2.21 -297 Correcciones de valor por deterioro de activos (-} -26.451.000 -25.462.000

2.22 -480 Intereses y gastos devengados no vencidos 0

2.23 Alustes por operaciones de cobertura

3. Derivados

3.1 -255 Derivados de cobertura

3.2 -255 Derivados de negociacion

4. Otros activos financieros

4.1 Garantias financieras

4.2 Otros

Il. Activos por impuestos diferido

ill. Otros activos no corrientes

1=l [=]{=]{=]{=][=] (=] (=]




CLASE 82

0L0050877

Denominacion del Fondo:

Denominacioén de la gestora:
Estados agregados:
Periodo:

CAJA SAN FERNANDO CDO 1, FTA

Denominacién del compartimento: 2
Titudizacion de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.

No
31/112/2011

BALANCE (miles de euros)

Periodo anterior
31/12/2010

Periodo actual
311212011

B) ACTIVO CORRIENTE

5.523.000 485.000

IV. Activos no corrientes

tidos para la venta

[t}

o

V. Activos fi ieros a corto piazo

-
o
o
<}
=)

51.000}

1. Deudores y otras cuentas a cobrar

2. Valores representativos de deuda

2.1 Bancos centrales

2.2 Administraciones Publicas espafiolas

2.3 Entidades de crédito

2.4 Ofros sectores residentes

2.5 Administraciones Publicas no residentes
2.6 Otros sectores no residentes

2.7 Activos dudosos

2.8 Correciones de valor por deterioro de activos (-}
2.9 Intereses y gastos devengados no vencidos
2.10 Ajustes por operaciones de coberiura

2.11 Intereses vencidos e impagados

o|ojojo|ojoijo|ojolojojo

3. Derechos de credito

ojo|ojo|ojo|ojojolojolo|alo

»
o
=]
a
S

51.00

3.1 -541 Participaciones hipotecarias
3.2 -541 Certificados de transmisién hipotecaria
3.3 -541 Préstamos hipotecarios

3.4 -541 Cédulas Hipotecarias

3.5 -541 Préstamos a promotores

3.6 -541 Préstamos a PYMES

3.7 -541 Préstamos a empresas

3.8 -541 Préstamos Corporativos

3.9 -541 Cédulas territoriales

3.10 -541 Bonos de Tesoreria

3.11 -541 Deuda Suberdinada
3.12-541 Créditos AAPP

3.13 -541 Préstamos Consumo

3.14 -541 Préstamos automacion
3.15 -641 Arrendamiento financiero
3.16 -541 Cuentas a cobrar

3.17 -541 Derschos de crédito futuros
3.18 -541 Bonos de titulizacion

3.19 -541 Otros

3.20 -541 Activos dudosos

3.21 -597 Correcciones devalor por deterioro de activos (-)

3.22 Intereses y gastos devengados no vencidos
3.23 Ajustes por operaciones de cobertura
3.24 intereses vencidos e impagados

olojolojojolo|o|o|o|o|o|o|jololo|o|o|jololojo

51.00: 60.00

olojojolojoiolojolojalo|o|olojololo|o|ololoio

4. Derivados

4.1 -558 Derivados de cobertura
4.2 -559 Derivados de negociacion

5. Otros activos no corri

entes

5.1 Garantias financieras
5.2 Otros

4]
0
0
0
0
0
1

Vi Ajustes por periodificaciones

1. Comisi
2. Otros

jones

1.00
Q

oiololololojolojo|olo

1.000

VH. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

424.000

1. -572 Tesoreria
2. Otros activos liquidos equivalentes

424.000
[¢]

TOTAL ACTIVO

39.137.000




CLASE 82

0L0050878

Denominacion del Fondo:
Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora:
Estados agregados:

Periodo:

CAJA SAN FERNANDO €DO 1, FTA
2

Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.

No
31/12/2011

BALANCE ({miles de euros)

Periodo actual

| [ Periodo anterior

31122011 31/12/2018
PASIVG I
A) PASIVO NO CORRIENTE 34.015.000 38.906.000
}. Provisiones a largo plazo 4
I, Pasivos i os a largo plazo 38.806.000
1. Obligaciones y otros valores negociables 38.752.000
1.1 -177 Series no subordinadas 30.929.000
1.2 -178 Series subordinadas 24.585.000
1.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) -16.762.000
1.4 Intereses y gastos devengados no vencidos 0
1.5 Ajustes por operaciones de cobertura 4]
2. Deudas con entidades de crédito 0
2.1 -170 Prestamo subordinado 9.654.000
2.2 -170 Crédito linea de liquidez [¢]
2.3 -170 Otras deudas con entidades de crédito 4]
2.4 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-} -9.654.000
2.5 Intereses y gastos devengados no vencidos )
2.6 Ajustes por operaciones de cobertura 0
3. Derivados 154.000
3.1 -176 Derivados de cobertura )
3.2 -176 Derivados de negociacién 154.000
3.3 Correcciones de valor por repercusion de perdidas {-)
4. Otros pasivos financieros 0
4.1 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-} 0
4.2 Otros 0
{il Pasivos por impuesto diferido 0
B) PASIVO CORRIENTE 38.000
V. Pasivos vinculados con activos no corrientes idos para la venta 1)
V. Provisiones a corto piazo 1]
VI, Pasivos fi oS a corto plazo 33.000
1. Acreedores y otras cuentas a pagar 0
2. Obligaciones y ofros valores negociables 0
2.1 -500 Series no subordinadas g
2.2 -501 Series subordinadas 0
2.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-} -483.000
2.4 Intereses y gastos devengados no vencidos 483.000
2.5 Ajustes por operaciones de cobertura 9]
2.6 Intereses vencidos e impagados
3. Deudas con entidades de crédito of -
3.1 -520 Préstamo subordinado 0
3.2 -520 Crédito linea de liquidez It}
3.3 -520 Otras deudas con entidades de crédito 3]
3.4 Correc valor por repercusion de pérdidas {-) -1.608.000
3.5 Intereses y gastos devengados no vencidos 1.608.000
3.6 Ajustes por operaciones de cobertura 0
3.7 Intereses vencidos e impagados
4. Derivados 33.000
4.1 -559 Derivados de cobertura 33.000
4.2 -559 Derivados de negociacién 9
4.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-} 0
5. Otros pasivos financieros 0 0
5.1 Importe bruto 0 0
5.2 Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-) 0 o]
Vi Ajustes por periodificaciones 3.000 5.000
1. Comisiones 4 (4
1.1 Comisién sociedad gestora 0 5}
1.2 Comisién administrador 4] 0
1.3 Comisidn agente financiero/pagos 0 0
1.4 Comisidn variable - resultados realizados 0 0
1.5 Comision variable - resultados no realizados 0 0
1.8 Otras comisiones al cedente 0 4]
1.7 Correciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0 0
1.8 Otras comisiones ) 9
2. Otros 3.000¢ 5.000
C) AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS -114.000} 193.000
Vill. Activos financieros disponibles para la venta L]
IX. Cobertura de Flujos de Efectivo 193.000
~_X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidas 0
Xi. Gastos de constitucién en transicion 0
TOTAL PASIVO 39.137.000
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CLASE 8°

[ s.02]
Dencminacion del Fondo: CAJA SAN FERNANDO CDO 4, FTA
Denominacién def compartimento. 2
Benominacién de la gestora: Tullzaclén de Activos, Socledad Gastora de Fondos de Titulizaclén, S.A.
Estados aqreaados: No
Perigdo: 3171212011
3 i Periodo corriernte actual Periodo corriente anterior Acumulado actual Acumulado anterior
GUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS (mI’ES de BUIOS) 01/07/2011 - 31/12/2011 01/07/2010 - 311212010 0101/2611 - 31/12/2011 ' 04{01/2010 - 3111212010
Tintereses v 7 1,074,500
1.1 Valares representatia de deuda o
1.2 Derechos de crédito 1.074.800
1.3 Olros activos financi - ]
2. Intereses y cargas i -1.082.000 ¥ 2 1,830,600

2.1 Obligaciones v otros valores neqociados
2.2 Deudas con entidades de crédito
2.3 Otros pasivos finangieros

3. Resultado de operaciones de de flujos de efectivo (neto}
A) MARGEN DE INTERESES
4. de {neta}
37 Alustes de valoracién en cartera a VR con cambio en PYG 0
3.2 Activos financieros disponibles para Ia venta 0
33 0bos 1.000
5. Diferencia de cambio (neto) -1.990.000 1.475.000
6. Otros ingresos de i e 002
7. Otros gastos d 33,000
6.1 Servicios exteriores » -27.000
6.1.1 Servicios de nrofesionales independientes -27.000F -27.0001
6.1.2 Servicios bancarios v similares 8

6.1.3 Publicidad v propaganda
8.1.4 Olros servicios

6.2 Tributos

6.3 Otros qastos de gestién corriente
6.3.1 Comisi
6.3.2 Comisié!
6.3.3 Comision del agente financiero/pados
6.3.4 Comision variable - resultados realizades
6.3.5 Comisién variable - resultados no realizados
8.3.6. Olras comisiones del cedente
6.3.7. Olros aastos

]

8. Deterioro de activos

Ineto)

7. Deterioro neto de valores representativos de deuda (-}
7.2 Deterioro neto de derechos de crédito (-)

7.3 Detericro neto de de derivades {-)

7.4 Deterioro neto de otros activos i 2

9. D i a

{neto)

1. Ganacias (p

rdidas) de actives no corrientes en venta
11, Repercusion de pérdidas {ganancias)

RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS
12. impueesto sobre beneficios

RESULNTADO DEL PERIODO

NOTA: Los contextos de las coordenadas son fiies v no se modifican por semestre. En el primer semestre séla se informan fos contextos DA y DPA.
En ef fichero excel se muestra como interpreta la informacion enviada [s CNMV. =

La CNMV no recibe codidos de cocdenada sino concento, desalose v tioo de contexto. Para ellos en el primer semestre la coordenada 2600, es en realidad la 0600



CLASE 87

CAJA SAN FERNANDO CDO I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de gestién correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012

CAJA SAN FERNANDO CDO 1, Fondo de Titulizacion de Activos, fue constituido por
Titulizacién de Activos SGFT el 17 de febrero de 2005. El Fondo tiene caracter cerrado por
el activo y cerrado por el pasivo y tiene la peculiaridad de que su activo estd compuesto por
bonos de titulizacion.

El Fondo emitié cuatro clases (denominadas Al, A2, B y C) de bonos de titulizacion
denominados en euros por un total de 116.400.000 euros y cuatro clases (denominadas Al,
A2, B y C) de bonos de titulizaciéon denominados en dolares por un total de 167.250.000
doélares.

Los bonos de la clase Al tanto de euros como de ddlares fueron suscritos por CALYON.
CAJA SAN FERNANDO suscribi6 las clases A2, B y C tanto de euros como de ddlares.

El precio de adquisicién de los activos cedidos es igual a su valor de mercado, incluyendo los
intereses corridos y en el caso de la cartera de euros ascendi6 a 127.266.610 euros y en el
caso de la cartera de dolares fue igual a 178.967.418 ddlares.

A 31 de diciembre de 2012, el saldo vivo de los activos cedidos en délares ascendia a $
61.333.109,25 délares y el saldo vivo de los activos cedidos en euros ascendia a
33.914.021,78 euros. :

Al cierre de este ejercicio, quedaba por amortizar de los bonos denominados en d6lares $
56.815.659,45 dolares y de los bonos denominados en euros 23.777.490,68 euros.

Al 31 de diciembre de 2012, el saldo de las cuentas en euros ascendia a 766.248,47 euros yel
saldo de las cuentas en délares ascendia 7.644.561,26 ddlares.

El Fondo liquida con la Entidad Cedente del activo con cardcter semestral el dia 17, se fij6 el
primer pago el dia 17 de agosto de 2005.

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacién, medicién y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucion se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

0L0050880



CLASE 32

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y
de tipo de cambio), riesgo de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estin
denominadas las masas patrimoniales.

o Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Desde su constitucion la Sociedad Gestora, €l contrato de permuta tanto en euros como en
délares tendrd por objeto eliminar las diferencias entre los distintos flujos de pagos de
intereses de, por un lado, los Bonos de la Clase A y de la Clase B y, por otro lado, los
importes correspondientes a intereses debidos PIK.

e Riesgo de tipo de cambio

El rieégo de tipo de cambio se presenta por el mantenimiento de activos y pasivos en
monedas distintas del euro (ver Notas 6, 7 y 8).

Riesgo de liguidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicion a este riesgo dado que sélo se
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.




CLASE 87

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucion pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, préstamos subordinados,
etc..., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la Nota 8 se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en las Notas 6 y 8 se indica el desglose de los instrumentos financieros por
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2012 y 2011. Las fechas de
vencimiento que se han considerado para la construccién de las tablas son las fechas de
vencimiento o cancelacién contractual. Los importes que se han considerado son los flujos
contractuales sin descontar.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
Fondo no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo recogidos en su escritura de constitucién,
las pérdidas ocasionadas por la materializacion de este riesgo son repercutidas de acuerdo con
el sistema de prelaciéon de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no
tienen impacto patrimonial en el Fondo.

Adicionalmente, el Fondo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre tipos
de interés con la entidad cedente o un tercero independiente, asi como lineas de liquidez.
Estas operaciones también exponen al Fondo a incurrir en pérdidas en el caso de que la
contraparte del swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas las
contrapartes son entidades financieras espafiolas o grupos financieros internacionales y la
propia estructura del Fondo establece mecanismos de proteccién como la constitucion de
garantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes.

Por este motivo, el Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte.

0L0050882
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CLASE 8~

Se adjunta a este informe de gestién los cuadros de flujos de caja del Fondo correspondiente a
los periodos de liquidacion del ejercicio 2012, asi como la informacién contenida en el
modelo de estado financiero publico S05.5, referente a otra informacién de los activos y
pasivos.

'El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto del
Fondo se recoge en el estado S.05.4 que se adjunta en el Anexo I de la Memoria.

La capacidad del Fondo para atender sus pasivos por el importe que figura en las cuentas
anuales dependera de la evolucion que experimenten los fallidos considerados como tal segtin
las condiciones del folleto del Fondo.

La definicién de fallidos segin el Folleto del Fondo no tiene por qué ser coincidente con la
definicién de activos dudosos que establece la Circular 2/2009 de la CNMYV, modificada por
la Circular 4/2010, de 14 de octubre, en base a la cual se registran los deterioros de los
derechos de crédito del Fondo.

Desde el cierre del ejercicio 2012 y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, no
ha ocurrido ningtin hecho que afecte o modifique significativamente la informacién contenida
en las cuentas anuales.



0L0050884

I ERA DEBONO I N
1. Saldo Nominal pendiente de Cobre (en euros):
2. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo (en euros):
3.Vida residual (meses):
4. Porcentaje de impagado entre 3 y 6 meses:
5. Porcentaje de impagado entre 6 y 12 meses:
6. Porcentaje de fallidos:
7. Saldo de fallidos (en euros)
8. Tipo medio cartera:
. Euros
. Délares
9. Nivel de Impagado:

LN

1.  Saldo vivo de Bonos por Serie:

a) Bone Al: cartera euros

b) Bono A2: cartera euros

¢) Bono B: cartera euros

d) Bono C: cartera euros

e} Bono Al: cartera $,importe en euros
f) Bono A2: cartera $,importe en euros
g) Bono B: cartera $, importe en euros
h) Bono C: cartera §, importe en euros

2. Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:
a) Bono Al: cartera euros
b) Bono AZ2: cartera euros
¢) Bono B: cartera euros
d) Bone C: cartera euros
e) Bono Al: cartera $
f) Bono A2: cartera §
g) Bono B: cartera $
h) Bono C: cartera §

3. Salde vencido pendiente de amortizar:
4. Intereses impagados: (dates en euros)

5. Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2012):
a) Bono Al: cartera euros
b) Bono A2: cartera euros
¢) Bono B: cartera euros
d) Beno C: cartera euros
¢) Bono Al: cartera $§
f) Bono A2: cartera $
g) Bono B: cartera $
h) Beno C: cartera $§

TOTAL
2.977.000
13.0600.000
3.900.0060
3.960.000
18.164.000
17.849.06060
4.206.000
2.842.000

80.400.000
181.682.000
174

2,82%
0,68%

3,11%
100,00%
100,006%
160,00%

17,83%
100,00%
100,00%
100,060%

0,00

488.000

1.095%
1,215%
1,615%
2,115%
1,198%
1,318%
1,718%
2,218%
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6. Pagos del periodo

Amortizacién de principal Intereses

a) Bono Al: cartera euros 5.353.000 158.000
b) Bono A2: cartera euros 0 283.600
¢) Bone B: cartera euros 1] 101.600
d) Bouno C: cartera euros 0 120.000
e) Bono Al: cartera $,importe en euros 7.083.000 246.000
f) Bono A2: cartera $,importe en euros 0 218.000
g) Bono B: cartera $, importe en euros 0 1]
0 0

h) Bone C: cartera $, importe en euros

1. Saldo de la cuenta de Tesoreria: cartera euros 730.233,49
2. Saldo de la cuenta de Reserva: cartera euros 36.014,98
3. Saldo de la cuenta de Tesoreria: cartera $, importe en euros 5.793.967,91
4. Saldo de la cuenta de Reserva: cartera $, importe en euros 0

MISIONES

1. Gastos producidos 2012 24.000
2. Variacion 2612 0

Agencia de
Serie Denominacion calificacién Situacién actual Situacion inicial
crediticia
ES0359181607 Bone Al SYP BBB- AAA
ES0359181015 Bone A2 SYP BB+ AAA
ES0359181023 Bono B SYP B+ AA
ES0359181631 Bono C SYP CCC+ A~
ES0359181049 Bono Al SYP CCC- AAA
ES6359181056 Bono A2 SYP CCC- . AAA
ES0359181064 Bono B SYP CC AA
ES0359181072 YP CC A
A) CARTERA B) BONQS
Saldo Nominal Pendiente de Cobro 80.400.000 Bono Al . 2.977.060
No Fallido*:
Bono A2 13.000.000
Saldo Nominal Pendiente de Cobre - Bono B 3.900.000
Fallido*:
Bono C 3.900.600
Bono Al 18.164.600
Bono A2 17.849.600
Bono B 4.206.000
Bono C 2.842.060
TOTAL: 80.400.000 | TOTAL: 66.838.000
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ANEXO

al Informe de gestién del ejercicio 2012
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION POR LOS
MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

EBN Banco de Negocios, S.A. Banco de Sabadell, S.A.

D. Tedfilo Jiménez Fuentes D. Juan Luis Sabater Navarro
Presidente

Caja Castilla La Mancha Renting, S.A. Unicorp Corporacion Financiera, S.A.
D. Francisco JesUs Cepeda Gonzalez D. Rafael Morales — Arce Serrano

D2. Raquel Martinez Cabafiero Estugest, S.A.U.

D. Enric Ldpez Mila

Sector de Participaciones Integrales, S.L. Aldermanbury Investments Limited
D. Rafael Garcés Beramendi D. Arturo Miranda Martin

Diligencia que levanta el Secretario, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, para hacer constar que tras la
aprobacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de CAJA SAN FERNANDO CDO |, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2012, por los
miembros del Consejo de Administracion de Titulizaciéon de Activos, S.A., S.G.F.T., en la sesion de 26 de
marzo de 2013, sus miembros han procedido a suscribir el presente Documento que se compone de 108 hojas de
papel timbrado encuadernadas y numeradas correlativamente del OL0050787 a OL0050893, ambos inclusive,
estampando su firma los miembros reunidos, cuyos nombres y apellidos constan en esta Ultima hoja, con
nimero OL0076832 del presente, de lo que doy fe.

Madrid, 26 de marzo de 2013

D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana
Secretario del Consejo



