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ClASE 8.8 

MADRID FTPYME I, ETA 
Balances de Situaci6n 
31 de diciembre 

ACTIVO 

A) ACTIVO NO CORRIENTE 
I. Activos financier05 a largo plazo 

Derechos de cn~d ito 
Prestamos a Pymes 
Prestamos a empresas 
Activos dudosos 
Correcciones de valor por deterioro de activos (0) 

Derivados 

Derivados de cobertura 


II. Activos por impuestos diferido 

Ill. Otr05 activ05 no corrientes 


B) ACTIVO CORRIENTE 
IV . Activos no corrientes mantenidos para la vent a 
V. Activ05 financieros a corto plazo 


Deudores y otras cuentas a cobrar 

Derechos de credito 


Prestamos a PYMES 
Prestamos a empresas 
Activos dudosos 
COlTecciones de valor por deterioro de acti vos (0) 

Intereses y gastos devengados no vencidos 
lntereses vencidos e impagados 

Derivados 

Derivados de cobertura 


Otros Activos financieros 

Otros 


VI. Ajustes por periodificaciones 

Olros 


VII. Efectivo y otros activos Iiquidos equivalentes 
Tesoreria 

TOTAL ACTIVO 

Miles de euros 
Nota 2012 201 I 

6 

435.415 
28.117 
11 .744 

(2 .580) 

601.820 
46.252 
4.971 

( 1.103) 

9 30811 40.147 

7 
6 

223 

1.545 2.679 

125 .37 1 
19.229 
9.560 

(6.980) 
659 
238 

177.372 
25.419 

2.418 
(1.253) 

1.355 
229 

9 1.056 1.331 

8 73 

8 
240.898 212.456 

895.306 1.114.166 

01 0 
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MADRID FTPYME I, ETA 
Balances de Situaci6n 
31 de diciembre 

PASIVO 

A) PASIVO NO CORRIENTE 
I. Provisiones a largo plazo 
II. Pasivos financieros a largo plazo 

Obligaciones y otros val ores negociables 
Series no subordinadas 
Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas (-) 

Deudas con entidades de Crt!dito 
Prestamos subordinados 
CrMito linea de liquidez 
Otras deudas con entidades de credito 
Correcciones de valor por repercllsi6n de perdidas (-) 

Derivados 

Derivados de cobertura 


III. Pasivo por impuesto diferido 

B) PASIVO CORRIENTE 
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para 18 
venta 
V. Provisiones a corto plazo 
VI. Pasivos financieros a corto plazo 


Acreedores y otras cuentas a pagar 

Obligaciones y otros valores negociables 


Series no subordinadas 
Intereses y gastos devengados no vencidos 

Deudas con entidades de credito 
Otras deudas con entidades de crMilo 
Intereses y gastos devengados no vencidos 
Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas (-) 

Derivados 

Derivados de cobertura 


Otros pasivos financieros 

VII. Ajustes por periodificaciones 

Comisiones 

Comisi6n sociedad gestora 

Comisi6n administrador 

Comisi6n agente-financieroipagos 

Comisi6n variable- resultados real izados 


Otros 
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y 
GASTOS RECONOCIDOS 

VIII. Activos financieros disponibles para la vent a 
IX. Cobertura de flujos de efectivo 
X. Otros ingresosiganancias y gastos iperdidas reconocidos 

XI. Gastos de constituci6n en transici6n 

TOTAL PASIVO 

Miles de euros 

Nota 2012 

9 

222.303 

162.574 

285.000 
(3.811) 

9 

154.160 
852 

407 

42.490 

II 
7 
4 

9 31.308 

895.306 

2011 

417.111 

164.372 

285.000 
( 1.903) 

205.208 
2.269 

1.030 

II 
10 
5 

5 

41.048 

1.1l4.166 

- 2­
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CVENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS 
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ClASE a.a 

MADRID FTPYME I, F.TA 

Cuenlas de Perdidas y Ganancias 

Miles de euros 

NOla 2012 2011 

I. 	 Inlereses y rendimienlos asimilados 
Derechos de credilo 6 18.640 27.169 
Otros activQs financieros 8 1.166 2.305 

2. 	 Inlereses y cargas asimilados 9 
Obligaciones y olros valores negociables (13 .714) (23.727) 
Deudas con enlidades de credilo (6 .339) (8.907) 

Otros pasivos financieros 
3. Resultado de operaciones de coberlura de lIujo de efecti vo (nelo) 9 10.403 17.075 

10.156 13.915A) MARGEN DE INTERESES 

4. 	 Resultado de operaciones financieros (nelo) 

Ajusles de valoraci6n en carteras a YR can cambios en PyG 

AClivos financieros disponibles para la venia 

OlroS (I) 


5. Diferencias de cambio (nelo) 
6. Olros ingresos de explotaci6n 
7. Olros gaslos de explotaci6n 

Servicios exteriores 
Servicios de profesionales independienles (46) (516) 
Servicios bancarios y simi lares 

Olros gaslos de gesli6n corriente 
Comisi6n de sociedad geslora (103) (115) 
Comisi6n adminislrador (79) (104) 
Comisi6n agenle fmanciero/pagos (39) (52) 
Comisi6n variable - resultados realizados (2.451 ) (10.472) 
OlroS gaslos (5) (43) 

8. 	 Delerioro de aclivos financieros (nelo) 6 
Delerioro neto de derechos de credilo (-) (7.432) (2.310) 

9. Dolaciones a provisiones (nelo) 
10. Ganancias (perdidas) en I. baja de aclivos no corrientes en venIa 

(303)II. Repercusi6n de olras perdidas (ganancias) 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 

12. Impuesto sobre beneficios 

RESULTADO DEL EJERCICIO 

- 3 ­
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EST ADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 




OL0692427 

CLASE 8.3 

MADRID FfPYME I, F.TA 

Eslados de Flujos de Efeclivo 

A) 

B) 

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE 
EXPLOTACION 
I, Flujo de caja nelo por intereses de las operaciones 

Inlereses cobrados de los aClivos lilulizados 
Intereses pagados por va lores de lilulizaci6n 
Intereses cobradoslpagados netos por operaciones de derivados 
Intereses cobrados de inversiones financiera s 
Inlereses pagados de preslamos y creliilos en enlidades de eredilo 

2. Comisiones y gastos por servieios finDneieros pagados por el Fondo 
Comisiones pagadas a la sociedad geslora 
Comisiones pagadas por administraci6n de aClivos litulizados 
Comisiones pagadas al agenle fmanciero 
Comisiones variables pagadas 

3. Olros nujos de eaja provenientes de operaciones del Fondo 
Recuperaciones de fallidos y olros aclivos adquiridos 

Olras 

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION! 
FINANCIACION 

4. Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacion 
Cobras por emisi6n de valores de lilulizaci6n 

5. Flujos de caja por adquisicion de aetivos financieros 
Pagos por adquisici6n de derechos de credilO 

6. Flujos de cajD netos por Dmortizaciones 
Cobros por amortizaci6n de derechos de crectito 
Pagos por amortizaci6n de valores de lilulizaci6n 

7. Otros nujos provenientes de operaciones del Fondo 
Cobros por concesiones de preslamos 0 disposiciones de crectito 
Pagos por amortizaci6n de preslamos 0 cri!dilos 
Olras deudores y acreedores 

6.2 

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (0) DE EFECI'lVO 0 EQUIVALENTES 

Efeclivo 0 equivalenles al comienw del periado. 

Efec livo 0 equivalentes al final del periodo. 

8 

8 

Miles de euros 
2012 

4.230 

19.393 
(15.131 ) 

10.273 
1.238 

(6.961) 

(102) 
(81) 
(41) 

(4359) 

24.212 

229.427 
(245.856) 

42.490 
( 1.798) 

(51 ) 

28.442 

212.456 
240.898 

2011 

5.715 

26.391 
(22.092) 

16.286 
2.268 

(8.072) 

(248) 
(99) 
(49) 

(10.472) 

1.802 

34.026 

263.415 
(227.681 ) 

2.967 
(4.115) 

(560) 

39.741 

172.7 15 
2 12.456 

04 0 
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ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 
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MADRID FTPYME I, F.TA 

Estados de Ingresos y GaslOs Reconocidos 

Miles de euros 

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 2012 2011 

I. Activos financieros disponibles para la vent. 
Gananciasl(perdidas) por valoraci6n 


ImpoI1e brulO de las ganancias I(perdidas) por valoraci6n 

EfeclO fiscal 


ImpoI1es transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias 
Otras reclasificaciones 

ImpoI1es repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo 

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta 

2. 	 Cobertura de los nujos de erectivo 
Gananciasl(perdidas) por valoraci6n 

lmporte bruto de las ganancias/(perdidas) por valoraci6n 663 (1.561) 

Efecto fiscal 
Importes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias (IOA03) (17.075) 

Otras reclasificaciones 
9.740 18.636Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el perfodo 

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables 

3. 	 Otros ingresoslganancias y gastoslperdidas reconocidos 
Imp0l1e de Olros ingresos/ganancias y gaslOsiperdidas reconocidos direclamenle 
en el balance del periodo 

ImpoI1e brulO de las ganancias/(perdidas) por valoraei6n 


EfeclO fiscal 

Imp0l1es lransferidos a la cuenla de perdidas y ganancias 


ImpoI1es reperculidos a la cuenta de pasivo en el perfodo 


Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresoslganancias 

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) 

- 5 ­
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CLASE B.a 

MADRID FfPYME I . Fondo de Titulizacion de Activos 

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el31 de diciembre de 2012 

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD 

a) Constitucion y objeto social 

Madrid FfPYME I, Fondo de Titulizacion de Activos, (en adelante el Fondo) se constituyo 
mediante escritura publica el 16 de diciembre de 2010, con caracter de fondo cerrado por el 
activo y por el pasivo, agrupando Derechos de Credito cedidos por la Caja de Ahorros y 
Monte de Piedad de Madrid (en adelante Caja Madrid 0 el Cedente) por 1.135.000 miles de 
euros (vease nota 6). 

Tras varios acuerdos firmados durante los ejercicios 2010 y 2011, Caja Madrid ha cedido su 
negocio bancario a Bankia, S.A., por 10 que en adelante, toda informacion referente a Caja 
Madrid, sera entendida como informacion correspondiente a Bankia, S.A. 

Asimismo, con fecha 25 de junio de 2012, la agencia de calificacion Moody's ha rebajado el 
rating a largo plazo de Bankia, S.A. Este hecho afecta a Bankia, S.A. como Administrador de 
los prestamos. 

Can fecha 14 de diciembre de 2010, la Comision Nacional del Mercado de Valores autorizo 
la constitucion del Fondo, e inscribio en los registros oficiales tanto los documentos 
acreditativos como el folleto informativo cOiTespondiente a la emisi6n de Bonos de 
Titulizacion con cargo al Fondo por 850.000 miles de euros (vease nota 9). 

EI Fondo constituye un patrimonio separado, carente de personalidad jurfdica, que esta 
integrado, fundamentalmente, en cuanto a su activo, por los Derechos de Credito y, en cuanto 
a su pasivo, por los Bonos de Titulizaci6n de Activos emitidos en cuantfa y condiciones tal 
que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo. 

EI unico objeto del Fondo es la transformaci6n de los conjuntos de Derechos de Credito 
cedidos que adquiere de entidades de credito, en val ores de renta fija a tipo variable, 
homogeneos, estandarizados y consecuentemente, susceptibles de negociacion en mercados 
organizados de valores. 

La gesti6n y administraci6n del Fondo esta encomendada a Titulizaci6n de Activos, S.A., 
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaci6n, (en adelante la Sociedad Gestora) can domicilio 
en Madrid, calle Orense, 69. Asimismo, en calidad de representante legal Ie corresponde la 

- 6­



OL0692432 


CLASE 8.8 

representaci6n legal y defensa de los intereses de los titulares de los Bonos emitidos con 
cargo al Fondo y de los restantes acreedores del mismo. La Sociedad Gestora figura inscrita 
en el registro especial de la Comisi6n Nacional del Mercado de Valores con el numero 3 . 

b) Duradon del Fondo 

EI Fondo se extinguinl por las causas previstas en el Real Decreto 926/1998 y la Ley 
19/1992, de 7 de julio, yen todo caso: 

Cuando se amorticen fntegramente los Prestamos . En el supuesto de que hayan vencido 
todos los Prestamos y existan importes pendientes de cobro de los mismos y obligaciones 
pendientes de pago a los titulares de los bonos 0 al titular 0 titulares del Prestamo B, el 
fondo se extinguira en la fecha de Pago inmediata siguiente a los cuarenta y dos (42) 
meses desde la fecha de vencimiento del Prestamo con el vencimiento mas largo , es 
decir, el 22 de febrero de 2043, 0 si este dfa no fuera habil, el siguiente dfa habil, 10 que 
coincidira con la fecha de vencimiento legal. 

Cuando se amorticen fntegramente los Bonos y el Prestamo B. 

Por la finalizaci6n del procedimiento de liquidaci6n anticipada. 

Cuando en una fecha de pago, el saldo nominal pendiente de los Derechos de Credito sea 
inferior al diez por ciento del saldo nominal pendiente de aquellos en la fecha de 
desembolso, y la Sociedad Gestora proceda a la liquidaci6n del Fondo. 

Cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran circunstancias excepcionales que 
hagan imposible, 0 de extrema dificultad, el mantenimiento del equilibrio financiero del 
Fondo. 

En el supuesto de que la Sociedad Gestora se disolviese, Ie fuera retirada su autorizaci6n, 
o fuera declarada en concurso y habiendo transcurrido el plazo que reglamentariamente 
estuviera establecido al efecto, 0 en su defecto, cuatro meses, sin haber designado una 
nueva Sociedad Gestora . 

Cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en 
relaci6n con los Bonos 0 el prestamo B 0 que se prevea que se va a producir. 

Cuando se produzca una modificaci6n en la normativa fiscal , de conformidad con la 
normativa aplicable al Fondo y a los Bonos que, a juicio de la Sociedad Gestora, afecte 
significativamente y de forma negativa al equilibrio financiero del Fondo. 

-7 ­
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Cuando trans curran treinta y seis (36) meses desde la fecha de pago inmediatamente 
siguiente a la fecha de vencimiento del prestamo con vencimiento mas largo, aunque se 
encontraran aun debitos pendientes de cobro. 

En el supuesto de que la totalidad de los titulares de los Bonos y las contrapartidas del 
Fondo bajo el contrato de Prestamo B, el Contrato de Credito Subordinado, el Contrato 
de Prestamo de Cupon Corrido y el Contrato de Prestamo para constitucion del Fondo de 
reserva notifiquen a la sociedad Gestora su interes en la amortizacion total de los bonos, 
la sociedad gestora como representante del fondo, podra proceder a la liquidacion 
anticipada del mismo. 

El 22 de febrero de 2043, que representa la fecha de vencimiento legal del Fondo y que 
cOiTesponde a la fecha de pago inmediatamente posterior a la fecha correspondiente a 
afiadir 42 meses a la fecha de vencimiento del ultimo Derecho de Credito agrupado en el 
Fondo. 

c) Recursos disponibles del Fondo 

Los recurs os disponibles de los que dispone el Fondo en cada Fecha de Pago, que se 
encontraran depositados en la Cuenta de Tesorerfa para la distribucion de los importes 
correspondientes a los titulares de los Bonos y al resto de acreedores del Fondo y para el 
pago de las comisiones correspondientes, seran iguales a la suma de: 

a) 	 cualquier cantidad que, en concepto de intereses ordinarios y reembolso de principal, 
corresponda a los Prestamos (correspondientes a los tres perfodos de calculo 
inmediatamente anteriores a esa Fecha de Pago); 

b) 	 las cantidades que compongan en cada momenta el Fondo de Reserva; 

c) 	 rendimientos de los saldos de la Cuenta de Tesorerfa (correspondientes a los tres 
perfodos de calculo inmediatamente anteriores a esa Fecha de Pago); 

d) 	 en su caso, la Can tid ad Neta percibida en virtud de los Contratos de Permuta 
Financiera de Intereses segun 10 establecido en el folleto 0 , en caso de 
incumplimiento, de su pago liquidativo; 

e) 	 en su caso, cualesquiera otras cantidades que hubiera percibido el Fondo 
correspondientes a los Prestamos (correspondientes a los tres periodos de calculo 
inmediatamente anteriores a esa Fecha de Pago) ; y 

- 8­
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f) 	 en su caso, cualquier cantidad que hubiera percibido el Fondo en virtud de la reserva 
adicional en caso de descenso de rating por debajo de A-2 ("reserva de 
commingling") confonne a 10 descrito en el folleto . 

En caso de liquidaci6n del Fondo, estara disponible el importe de la liquidaci6n de los activos 
del Fondo y senin Recursos Disponibles todos los importes depositados en la cuenta de 
Tesorerfa. 

Adicionalmente y no integradas en los Recursos Disponibles, los titulares de los Bonos de la 
Serie A2(G) dispondran de la cantidad dispuesta por la ejecuci6n del Aval que les pueda ser 
abonada, destinada unicamente al pago de principal e intereses de los Bonos de la Serie 
A2(G). 

d) Liquidaci6n del Fondo 

La Sociedad Gestora procedera a la liquidaci6n del Fondo, cuando tenga lugar la extinci6n 
del mismo con arreglo a 10 previsto en el apartado (b) anterior. 

Para ello, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, llevani a cabo las siguientes 
actuaciones: 

(i) 	 vender los activos, para 10 que recabara oferta de, al menos, cinco entidades de entre las 
mas activas en la compraventa de estos activos que, a su juicio, puedan dar valor de 
mercado. El precio inicial para la venta de la totalidad de los Prestamos no sera inferior 
a la suma de (a) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Certificados mas (b) los 
intereses devengados y no cobrados de los Prestamos a que correspondan, si bien, en 
caso de que no se alcance dicho importe, la Sociedad Gestora estara obligada a aceptar 
la mejor oferta recibida por los activos ofertados por dichas entidades que cubran el 
valor de mercado del bien de que se trate. En el supuesto de que el Fondo se liquidara, 
quedando pendiente de amortizaci6n algun importe de los Certificados, Caja Madrid 
tendra un derecho de tanteo para recuperar los Certificados en las condiciones que 
establezca la Sociedad Gestora y de conformidad con 10 establecido anteriormente. 

(ii) 	 cancelar aquellos contratos que no resulten necesarios para el proceso de Iiquidaci6n 
del Fondo. 

La Sociedad Gestora , una vez constituida una reserva para hacer frente a los gastos que se 
ocasionen con motivo de la Jiquidaci6n y extinci6n del Fondo, aplicara todas las cantidades 
que vaya obteniendo por la enajenaci6n de los activos del Fondo, junto con el res to de los 
Recursos Disponibles que tuviera el Fondo en ese momento, al pago de los diferentes 
conceptos. en la forma. cuantfa y segun el Orden de Prelaci6n de Pagos. excepci6n hecha de 
la mencionada Reserva para Gastos de Extinci6n. 

- 9­



OL0692435 


CLASE 8.8 

En todo caso, la Sociedad Gestora, no proceden'i a la extinci6n del Fondo ni a la cancelaci6n 
de su inscripci6n en los registros administrativos que corresponda hasta que no haya 
procedido a la liquidaci6n de los activos remanentes del Fondo y a la distribuci6n de los 
fondos disponibles del Fondo, 0 se haya alcanzado la fecha de vencimiento legal. 

Transcurrido un plazo de, como maximo, seis meses des de la liquidaci6n de los activos 
remanentes del Fondo y la distribuci6n de los fondos disponibles , la Sociedad Gestora 
otorganJ: un acta notarial declarando: 

la extinci6n del Fondo, as! como las causas que motivaron su extinci6n, 

el procedimiento de comunicaci6n a los tenedores de los Bonos ya la Comisi6n Nacional 
del Mercado de Valores, y 

la distribuci6n de las cantidades disponibles del Fondo siguiendo el orden de prelaci6n 
de pagos prevista. 

Dicho documento notarial sera remitido par la Sociedad Gestora a la Comisi6n Nacional del 
Mercado de Valores. 

e) Prelacion de pagos 

En caso de insolvencia del Fondo se aplicara el regimen de prelaci6n de pagos, cuyas 
definiciones y detalles se hayan recogidas en la escritura de constituci6n del Fondo, 
establecidos como sigue: 

(i) 	 Pago de los Gastos Ordinarios (excepto el pago de la comisi6n de la Sociedad Gestara 
que se situa en el segundo orden de prelaci6n) y Gastos Extraordinarios (sup lidos 0 no 
por la Sociedad Gestora y debidamente justificados y excepto aquellos que se recojan 
expresamente en otro concepto del Orden de Prelaci6n de Pagos) e impuestos de los 
que el Fondo sea el sujeto pasivo. 

(ii) 	 Pago de la comisi6n de la Sociedad Gestora. 

(iii) 	 Pago, en su caso, de la Cantidad Neta a pagar por el Fondo en virtud del Contrato de 
Permuta Financiera de Intereses al que se hace referencia en el folleto, y, solamente en 
el caso de resoluci6n del citado contrato por incumplimiento del Fondo, abono de la 
cantidad a satisfacer por el Fondo que corresponda al pago de la cantidad liquidativa 
prevista en dicho contrato, si procede. 
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(iv) 	 Pago de Intereses de los Bonos y reembolso al Estado, en su caso, de los importes que 
hubiere satisfecho a los titulares de los Bonos por la disposici6n del A val para el pago 
de los intereses de los Bonos de la Serie A2(G). 

(v) 	Amortizaci6n del principal de los Bonos y . en su caso, reembolso al Estado de los 
importes que hubiere satisfecho a los titulares de los Bonos por la disposici6n del A val 
para la amortizaci6n de los bonos de la serie A2(G). 

(vi) 	 Pago de los intereses devengados por el PnSstamo B. 

(vii) Amortizaci6n del principal del Prestamo B. 

(viii) En su caso, abono de la cantidad a satisfacer por el Fondo que corresponda al pago 
liquidativo por resoluci6n de los Contratos de Permuta Financiera de Intereses excepto 
en los supuestos contemplados en el orden 4° anterior. 

(ix) 	 Pago de los intereses devengados por el Prestamo Cup6n Corrido. 

(x) Pago de los intereses devengados por el Prestamo para la constituci6n del Fondo de 
Reserva. 

(xi) Pago de los intereses devengados por las disposiciones bajo el Credito Subordinado. 

(x) 	 Amortizaci6n del principal del Prestamo para la constituci6n del Fondo de Reserva. 

(xi) 	 Reembolso de las cantidades dispuestas del Credito Subordinado. 

(xii) Pago del Margen de Intermediaci6n Financiera ("remuneraci6n variable") . 

En el supuesto de que los Recursos Disponibles no fueran suficientes para abonar alguno de 
los importes mencionados en los apa11ados anteriores, se aplicaran las siguientes reglas: 

a) 	 Los Recursos Disponibles se aplicaran a los distintos conceptos mencionados, segun el 
orden de prelaci6n establecido y a prorrata del importe debido entre aquellos que tengan 
derecho a recibir el pago. 

b) 	 Los importes que queden impagados se situanill, en la siguiente Fecha de Pago, en un 
orden de prelacion inmediatamente anterior al del propio concepto de que se trate. 

c) 	 Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago no 
devengaran intereses adicionales. 
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t) Gestion del Fondo 

De acuerdo con la Ley 19/1992 de 7 de julio sobre Regimen de Sociedades y Fondos de 
Inversi6n Inmobiliaria, la gesti6n del Fondo esta encomendada de forma exclusiva a 
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizaci6n, quienes a su vez tienen en este cometido su 
objeto social exclusivo. 

Titulizaci6n de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaci6n es la gestora del 
Fondo, actividad por la que percibe por la administraci6n del Fondo, una remuneraci6n que 
se devenga trimestralmente en cada fecha de pago igual a una parte fija mas una parte 
variable calculada sobre el saldo nominal pendiente de cobro de los certificados. 

g) Agente financiero del Fondo 

EI servicio financiero de la emisi6n de bonos fue atendido a traves de Caja Madrid. En cad a 
fecha de pago, Caja Madrid percibfa del fonda una remuneraci6n variable anual del 0,005% 
sobre el saldo nominal pendiente de los Derechos de Credito en cad a fecha de pago 
inmediatamente anterior a la Fecha de Pago, como contraprestaci6n de sus servicios de 
agente financiero de la emisi6n de los Bonos y por el mantenimiento de la Cuenta de 
Tesorerfa del Fondo y el dep6sito del Tftulo Multiple. 

Durante los primeros meses del ejercicio 2011, las agencias de calificaci6n Moody's y 
Standard and Poor's rebajaron la calificaci6n crediticia de Caja Madrid, 10 que afecto al 
Contra to de Servicios Financieros. Con fecha 11 de mayo de 2011 se procedi6 a sustituir a 
Caja Madrid en todas sus funciones por Bankinter para 10 cual se suscribi6 un Contrato de 
Servicios Financieros entre Caja Madrid, Bankinter y el Fondo. 

Posteriormente, con fecha 11 de octubre de 2011, de acuerdo con la informaci6n publicada 
por Standard and Poor's , el rating de Bankinter fue rebajado 10 que afecto al Contrato 
Novado de Servicios Financieros firmado entre Caja Madrid, Bankinter y el Fondo. Con 
fecha 22 de diciembre de 2011, se procedi6 a sustituir a Bankinter en todas sus funciones por 
Banco Santander para 10 cual se suscribi6 un Contrato de subrogaci6n y novaci6n 
modificativa no extintiva del Contrato de Servicios Financieros entre Bankia (anteriormente 
Caja Madrid), Bankinter, Banco Santander y el Fondo. 

Durante el ejercicio 2012, las agencias de calificaci6n Moody's y Standard and Poor's han 
rebajado la calificaci6n crediticia del Banco Santander, 10 que ha afectado al Contrato de 
Servicios Financieros . Con fecha 24 de octubre de 2012,Ia Sociedad Gestora, en nombre y 
representaci6n del Fondo, Bankia, como unico titular de la totalidad de los Bonos emitidos 
por el Fondo y Banco Santander, acordaron modificar el Contrato de Servicios Financieros al 
objeto de adecuar los criterios actuales y que por 10 tanto, Banco Santander siguiera siendo 
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contraparte elegible, por 10 que se ha suscrito un contrato de novaci6n modificativa no 
extintiva del Contrato de Servicios Financieros. 

h) Contra parte de los derivados 

La Sociedad Gestora concerto en representaci6n y por cuenta del Fondo, con Caja Madrid 
cuatro Contratos de Permuta Financiera de Intereses 0 Swaps. 

Durante los primeros meses del ejercicio 2011, las agencias de calificaci6n Moody's y 
Standard and Poor's rebajaron la calificacion crediticia de Caja Madrid, 10 que afecto al 
Contrato de Permuta Financiera. Con fecha 10 de mayo de 2011, se ha procedido a sustituir a 
Caja Madrid en todas sus obligaciones por BBV A. 

Durante el ejercicio 2012, las agencias de calificaci6n Moody' s y Standard and Poor's han 
rebajado la calificacion crediticia de BBV A, 10 que ha afectado al Contrato de Permuta 
Financiera. Tras este hecho, por solicitud de Bankia, como tinico titular de la totalidad de los 
bonos emitidos por el Fondo, la Sociedad Gestora, en nombre y representaci6n del Fondo, y 
BBV A han acordado modificar el Contrato de Permuta Financiera con objeto de adaptarlo al 
criterio actual de las agencias de calificaci6n y de modificar los supuestos de descenso de 
calificaci6n. Asimismo, se ha procedido a abrir una cuenta en Banco Santander para el 
dep6sito de colateral, de acuerdo con 10 establecido en el folleto (veanse notas 8 y 9). 

i) Contra parte del Prestamo Subordinado 

En la Fecha de Desembolso el Fondo recibio de Caja Madrid varios prestamos subordinados. 

j) Normativa legal 

EI Fondo se regula por 10 dispuesto en: 

la escritura de constituci6n del Fondo, 

el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de 
Titulizaci6n de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizaci6n y 
disposiciones que 10 desarrollan, 

la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Regimen de Sociedades y Fondos de Inversion 
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizaci6n Hipotecaria, en cuanto a 10 no contemplado 
en el Real Decreto 926/1998 yen tanto resulte de aplicaci6n, 

la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en 10 referente a su supervisiori, 
inspecci6n y sanci6n, 
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La Circular 2/2009 de 2S de marzo de la Comision Nacional del Mercado de Valores 
sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados 
reservados de informacion estadfstica de los Fondos de Titulizacion, modificada por la 
Circular 412010 de la CNMV, de 14 de octubre . 

las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten 
de aplicacion. 

k) Regimen de tributaci6n 

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del lmpuesto sobre Sociedades. Se encuentra 
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos 
Jurfdicos Documentados . 

2. BASES DE PRESENT ACION DE LAS CUENT AS ANUALES 

a) Imagen fiel 

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de perdidas y ganancias, el estado de 
flujo de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forman 
parte los estados financieros S.OS.l, S.OS.2, S.OS.3, S.OS.4 Y el apartado correspondiente a las 
notas explicativas S.06 que se recogen como Anexo 1. Las Cuentas Anuales se han obtenido 
de los registros contables del Fondo y han sido formuladas de acuerdo con los principios 
contables y normas de valoracion contenidos en la Circular 2/2009, de 2S de marzo, de la 
Comision Nacional del Mercado de Valores, modificada por la Circular 412010, de 14 de 
octubre. 

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Consejo de Administracion de Titulizacion de 
Activos S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaci6n ha formulado estas cuentas 
anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo del ejercicio 2012. Estas cuentas, 
senin aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Gestora, estimandose su 
aprobacion sin cambios significativos. 

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales 
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique 10 contrario. 
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b) Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboracion de los estados financieros 

En la preparaci6n de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que 
realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicaci6n de las polfticas 
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en 
la fecha de emisi6n de las presentes cuentas anuales. 

Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia hist6rica yen otros 
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y 
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los 
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones 
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente 
a las estimaciones y asunciones podrfa conducir a resultados que podrfan requerir ajuste de 
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones 0 de 
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registrarfa en las 
cuentas anuales de ese perfodo y de periodos sucesivos . 

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacion de estas cuentas anuales se 
refieren a: 

Las perdidas por deterioro de activos financieros (nota 3.1) 

Cancelacion anticipada (nota l.b) 

EI valor razonable de las permutas financieras de intereses 0 Swaps (nota 3.k) 

c) Comparacion de la informacion 

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cad a una 
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del 
ejercicio 2012, las correspondientes al ejercicio anterior, por 10 que, la informaci6n contenida 
en esta memoria referida al ejercicio 2011 se presenta, excJusivamente, a efectos 
comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2012 y, por consiguiente, no constituye 
las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2011 . 

d) Agrupacion de partidas 

En la confeccion de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacion de partidas 
relativas al balance, cuenta de perdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y est ado de 
ingresos y gastos reconocidos. 
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e) Elementos recogidos en varias partidas 

En la confecci6n de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en 
dos 0 mas partidas del Balance. 

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS 

Los principales principios con tables aplicados en la elaboraci6n de las cuentas anuales son 
los siguientes: 

a) Empresa en funcionamiento. 

EI Consejo de Administraci6n de Titulizaci6n de Activos S.A., Sociedad Gestora de Fondos 
de Titulizaci6n ha considerado que la gesti6n del Fondo continuara en un futuro previsible, 
por 10 que la aplicaci6n de los principios y criterios contables no tiene como el prop6sito de 
determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisi6n global 0 parcial, ni el 
importe resultante en caso de su liquidaci6n total. 

b) Reconocimiento de ingresos y gastos 

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir, 
en funci6n de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momenta 
en el que se produzca el cobro 0 pago de los mismos, siempre que su cuantfa pueda 
determinarse con fiabilidad. 

c) Corriente y no corriente 

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total 
o parcial, enajenaci6n 0 realizaci6n, se espera que se produzca en un plazo maximo de un ano 
a partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes. 

d) Activos dudosos 

EI valor en libros de los epfgrafes de "Activos dudosos" recogera el importe total de los 
instrumentos de deuda y derechos de credito que cuenten con aJgun importe vencido por 
principal, intereses 0 gastos pactados contractual mente, con mas de tres meses de antigiiedad, 
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asf como aquellos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e 
intereses) en los terminos pactados contractualmente. 

El importe de los activos fallidos, obtenido de conformidad con 10 establecido en el folleto 
del Fondo, se recoge en el est ado S.05.4 que se adjunta en el Anexo 1 de la memoria. 

e) Activos financieros 

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte 
obligada del contrato 0 negocio jurfdico confonne a las disposiciones del mismo. 

Prestamos y partidas a cobrar 

En esta categorfa se c1asificanin aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de 
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantfa determinada 0 determinable y no se 
negocian en un mercado activo. 

En esta categorfa se inc1uyen los derechos de credito que dispone el Fondo en cad a momento. 

Valoraci6n inicial 

Los activos financieros inc1uidos en esta categorfa se valoranln inicialmente por su valor 
razonable. Este valor razonable es el precio de la transacci6n, que equivaldni al valor 
razonable de la contraprestaci6n entre gada mas los costes de transacci6n que les sean 
directamente atribuibles. 

No obstante 10 senalado en el pan-afo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera 
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los 
flujos de efectivo no sea significativo. 

Valoraci6n posterior 

Los activos financieros inc1uidos en esta categorfa se valoranm por su coste amortizado. Los 
intereses devengados se contabilizanln en la cuenta de perdidas y ganancias, aplicando el 
metodo del tipo de interes efectivo. 

f) Intereses y gastos devengados no vencidos 

En este epfgrafe del activo se inc1uye la periodificaci6n de los ingresos financieros derivados 
de los Derechos de eredito, determinados de acuerdo con el tipo de interes efectivo, que aun 
no han side cobrados. 
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Asf mismo en el epfgrafe del pasivo se incluye la periodificacion de los costes financieros 
derivados de los Bonos de Titulizacion, que aun no han side pagados. 

g) Pasivos financieros 

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos 0 asumidos por el Fondo se clasifican 
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econ6mica, supongan para 
este una obligacion contractual , directa 0 indirecta. de entre gar efectivo u otro activo 
financiero, 0 de intercambiar activos 0 pasivos financieros con terceros en condiciones 
potencialmente desfavorables . 

Dibitos y partidas a pagar 

En esta categorfa se clasificanln, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el 
Fondo. con el fin de financiar la adquisici6n de activos financieros, es decir, las obligaciones. 
bonos y pagan!s de titulizaci6n emitidos por el Fondo. 

Adicionalmente, se registranin en esta categorfa las deudas con entidades de cn!dito que 
hubieren sido contrafdas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asf como cualquier 
disposicion realizada de Ifneas de CH!dito concedidas al Fondo. 

Valoracion inicial 

Los pasivos financieros incluidos en esta categorfa se valoran inicialmente por su valor 
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transacci6n, que equivaldra 
al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que 
les sean directamente atribuibles . 

Se consideraran costes directamente atribuibles a las emlSlones los costes de direcci6n y 
aseguramiento de la emision, la comisi6n inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas 
del organa regulador, los costes de registro de los folletos de emisi6n, los costes derivados de 
la admisi6n a negociacion de los valores emitidos, entre otros. 

Valoracion posterior 

Los pasivos financieros incluidos en esta categorfa se valoran por su coste amortizado. Los 
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de perdidas y ganancias, aplicando el 
metoda del tipo de interes efectivo. 
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Repercusi6n de perdidas a los pasivos financieros 

Las perdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo, 
comenzando por la cuenta de periodificaci6n de la comisi6n variable, devengada y no 
liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en 
cuenta el orden inverso de prelaci6n de pagos establecido contractual mente para cada fecha 
de pago. 

Dicha repercusi6n se registra como un ingreso en la partida "Repercusi6n de otras perdidas 
(ganancias)" en la cuenta de perdidas y ganancias. 

El importe correspondiente a las perdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia 
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se 
present a separadamente en el balance en las correspondientes partidas especfficas de 
"Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas". 

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo 
de actualizaci6n el tipo de interes efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es 
fijo, 0 el tipo de interes efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros, 
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable. 

La reversi6n de las perdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el 
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido 
anteriormente para la repercusi6n de perdidas, terminando por la comisi6n variable 
periodificada. 

Dicha reversi6n se registra como un gasto en la partida "Repercusi6n de otras perdidas 
(ganancias)" en la cuenta de perdidas y ganancias, y tiene como lfmite el valor en libros de 
los pasivos financieros que estarfa reconocido en la fecha de reversi6n si no se hubiese 
realizado la repercusi6n de perdidas. 

Cancelaci6n 

La cancelaci6n 0 baja del pasivo se podni realizar, una vez dado de baja el activo afectado, 
por el importe correspondiente a los ingresos en el acumulados. 
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h) Ajustes por periodificaciones 

Correspond en principal mente a la periodificaci6n realizada de las comisiones devengadas por 
terceros, registrandose por su valor real en funci6n de cada uno de los contratos suscritos, 
todos ellos en relaci6n con la administraci6n financiera y operativa del fondo . 

i) Activos no corrientes mantenidos para la venta 

En esta categorfa se incluyen, en su caso, los activos recibidos por el Fondo para la 
satisfacci6n, total 0 parcial, de activos financieros que representan derechos de cobro frente a 
terceros, con independencia del modo de adquirir la propiedad. 

La clasificaci6n y presentaci6n en balance de estos activos se lleva a cabo tomando en 
consideraci6n el fin al que se destinan. 

El Fondo registrara, en su caso, un activo como activo no corriente mantenido para la venta si 
su valor contable se recuperanl, fundamentalmente, a traves de su venta, en lugar de por su 
uso continuado, y siempre y cuando se cumplan los siguientes requisitos: 

• 	 El activo ha de estar disponible en sus condiciones actuales para su venta inmediata, sujeto 
a los terminos usuales y habituales para su venta; y 

• 	 Su venta ha de ser alta mente probable. 

Los activos no corrientes mantenidos para la venta se registran, en el momento de su 
reconocimiento inicial, por su valor razonable menos los costes de venta, que seran, al menos, 
del 25% de su valor razonable. En estos supuestos se presumini la inexistencia de beneficio, 
excepto que haya evidencia suficiente; en particular, se considera que no hay evidencia 
suficiente cuando la valoraci6n, realizada por experto independiente, tenga una antigiiedad 
superior a seis meses. 

Posteriormente los activos no corrientes mantenidos para la venta se valoran por el menor 
importe entre su valor en libros, calculado en la fecha de su asignaci6n a esta categorfa, y su 
valor razonable, neto de los costes de venta estimados. 

Las perdidas por deterioro de estos activos , debidas a reducciones de su valor en libros hasta 
su valor razonable (menos los costes de venta) se reconocen, en su caso, en el epfgrafe 
"Ganancias (perdidas) de activos no corrientes en venta" de la cuenta de perdidas y 
ganancias. Las ganancias de un activo no COITiente en venta, por incrementos posteriores de 
valor razonable (menos los costes de venta), aumentan su valor en libros, y se reconocen en la 
cuenta de perdidas y ganancias hasta un importe igual al de las perdidas por deterioro 
anteriormente reconocidas. 
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Aquellos activos adjudicados que no cumplan los requisitos para su registro como activos no 
corrientes mantenidos para la venta se clasificaran de acuerdo a su naturaleza segun el fin 
para el que el activo sea dedicado. 

j) Impuesto sobre Sociedades 

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el 
resultado econ6mico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios 
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia. 

k) Cobertura con table 

El Fondo utiliza derivados financieros negociados de forma bilateral con la contraparte fuera 
de mercados organizados ("derivados ~Te"). 

Mediante esta operaci6n de cobertura, uno 0 varios instrumentos financieros, denominados 
instrumentos de cobertura, son designados para cubrir un riesgo especfficamente identificado 
que puede tener impacto en la cuenta de perdidas y ganancias, como consecuencia de 
variaciones en el valor razonable 0 en los flujos de efectivo de una 0 varias partidas 
cubiertas. 

Todos los derivados financieros (incluso los contratados inicialmente con la intenci6n de que 
sirvieran de cobertura) que no reunen las condiciones que permiten considerarlos como de 
cobertura se trata a efectos contable como "derivados de negociaci6n". 

A los efectos de su registro y valoraci6n, las operaciones de cobertura se clasifican en las 
siguientes categorfas : 

Cobertura del valor razonable: cubre la exposici6n a los cambios en el valor razonable 
de activos 0 pasivos reconocidos 0 de compromisos en firme aun no reconocidos, 0 de 
una parte concreta de los mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda afectar 
a la cuenta de perdidas y ganancias. Los cambios de valor del instrumento de cobertura 
y de la partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto se reconocen en la cuenta de 
perdidas y ganancias. 

Cobertura de los flu;os de efectivo: cubre la exposici6n a la variaci6n de los flujos de 
efectivo que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos 0 pasivos reconocidos 
o a una transacci6n prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta 
de perdidas y ganancias . La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso 
en firme puede ser contabilizada como una cobertura de los flujos de efectivo. La parte 
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de la ganancia 0 la perdida del instrumento de cobertura que se haya determinado como 
cobertura eficaz, se reconoceni en el estado de ingresos y gastos reconocidos con signo 
positivo (valor razonable a favor del Fondo) 0 negativo (valor razonable en contra del 
Fondo), transfiriendose a la cuenta de perdidas y ganancias en el ejercicio 0 ejercicios 
en los que la operaci6n cubierta prevista afecte al resultado. 

El Fondo unicamente ha suscrito operaciones de cobertura de flujos de efectivo para cubrir el 
riesgo de interes, no habiendose contratado coberturas del riesgo de credito de los intereses, 
puesto que este riesgo es asumido por los acreedores del Fondo, que en caso de que no se 
generen recursos suficientes estanin a 10 establecido en el orden de prelaci6n de pagos que 
figura en el folleto de emisi6n de los bonos de titulizaci6n emitidos . Dado que los flujos de la 
cartera de activos financieros titulizados del Fondo estan referenciados a tipos de interes 0 a 
perfodos de revisi6n de tipos distintos a los flujos de la cartera de los pasivos financieros 
emitidos, este riesgo se cubre con la contrataci6n de una 0 varias permutas financieras 
mediante las cuales el Fondo recibe y entrega flujos variables, siendo la realidad econ6mica 
de la transacci6n asegurar la estructura financiera del Fondo. 

Una cobertura se considerara altamente eficaz si, al inicio y durante la vida , el Fondo puede 
esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor razonable 0 en los flujos de efectivo 
de la partida cubierta que sea atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi 
completamente por los cambios en el valor razonable 0 en los flujos de efectivo del 
instrumento de cobertura, y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan 
oscilado dentro de un rango de variaci6n del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto 
del resultado de la partida cubierta. 

De acuerdo con el apartado 9 de la norma 16' de la Circular 212009 de la CNMV, las 
coberturas contratadas por la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo son consideradas 
altamente eficaces porque se cumple que: 

I. 	 Los flujos recibidos de los activos titulizados correspondientes al riesgo cubierto son 
iguales y se obtienen en el mismo plazo que los que se entregan a la entidad de 
contrapartida de la permuta financiera. 

II. 	 Los flujos recibidos de la entidad de contrapartida de la permuta financiera son iguales 
y se obtienen en el mismo plazo que el importe a entregar a los pasivos emitidos 
correspondientes al riesgo cubierto. 

Cuando en algun momento deja de cumplirse esta relaci6n, las operaciones de coberturas 
dejarfan de ser tratadas como tales y reclasificadas como derivados de negociaci6n 
registrandose de acuerdo con su naturaleza. 
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I) Deterioro del valor de los activos financieros 

EI valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora 
con cargo a la cuenta de perdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se 
ha producido una perdida por deterioro. De forma simetrica se reconoce en los pasivos 
financieros, y atendiendo al c1ausulado del contra to de constituci6n del Fondo, una reversi6n 
en el valor de los mismos con abono en la cuenta de perdidas y ganancias . 

Derechos de credito 

El importe de las perdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados 
por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus 
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimaci6n, las perdidas crediticias 
futuras en las que no se haya incurrido. 

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumentos de deuda son todos los importes, 
principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo obtendra durante la vida 
del instrumento. En su estimaci6n se considera toda la informaci6n relevante que este 
disponible en la fecha de formulaci6n de los estados financieros, que proporcione datos sobre 
la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales. 

En la estimaci6n de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantfas 
reales , siempre que estas se hayan considerado en la cesi6n del instrumento 0 figuren en la 
informaci6n facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, se tienen en cuenta los 
flujos que se obtendrfan de su realizaci6n, menos el importe de los costes necesarios para su 
obtenci6n y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecuci6n de la 
garantfa. 

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se lItiliza como tipo 
de actualizaci6n el tipo de interes efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es 
fijo , 0 el tipo de interes efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros, 
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable. 

Cuando se renegocien 0 modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza el 
tipo de interes efectivo antes de la modificaci6n del contrato, salvo que pueda probarse que 
dicha renegociaci6n 0 modificaci6n se produce por causa distinta a las dificultades 
financieras del prestatario 0 emisor. 

EI descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto 
cuantitativo no es material. En particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los flujos 
de efectivo es igual 0 inferior a tres meses. 
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En el calculo de las perdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se pueden 
utilizar model os basados en metodos estadfsticos. 

No obstante, el importe de la provisi6n que resulta de la aplicaci6n de 10 previsto en los 
parrafos anteriores no puede ser inferior a la que obtenga de la aplicaci6n para los activos 
dudosos de los porcentajes mfnimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican 
en los siguientes apartados, que calculan las perdidas por deterioro en funci6n del tiempo 
transcurrido desde el vencimiento de la primera cuota 0 plazo que permanezca impagado de 
una misma operaci6n: 

• 	 Tratamiento general 

(%) 

Has[a 6 meses 25 
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 50 
Mas de 9 meses, sin ex ceder de 12 75 
Mas de 12 meses 100 

La escala anterior tambien se aplica, por acumulaci6n, al conjunto de operaciones que 
el Fondo mantiene con un mismo deudor, en la medida que en cad a una presente 
impagos superiores a tres meses. A estos efectos, se considera como fecha para el 
calculo del porcentaje de cobertura la del importe vencido mas antiguo que permanezca 
impagado, 0 la de la calificaci6n de los activos como dudosos si es anterior. 

• 	 Operaciones con garantfa inmobiliaria 

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como 
dudosos, el valor de los derechos reales recibidos en garantfa. siempre que sean primera 
carga y se encuentren debidamente constituidos y registrados a favor del Fondo 0, en su 
caso, de la entidad cedente. se estima. segun el tipo de bien sobre el que recae el 
derecho real. con los siguientes criterios : 

(i) 	 Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas con 
cedula de ocupaci6n en vigor donde el prestatario vive habitualmente y tiene los 
vfnculos personales mas fuertes. La estimaci6n del valor de los derechos 
recibidos en garantfa es como maximo el valor de tasaci6n, ponderado por un 
80%. 

(ii) 	 Fincas nisticas en explotaci6n. y oficinas. locales y naves polivalentes 
terminadas. Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que no esta 
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autorizada la edificaci6n para usos distintos a su naturaleza agrfcola, forestal 0 

ganadera; as! como los irunuebles de uso polivalente, vinculados 0 no a una 
explotaci6n econ6mica, que no incorporan caracterfsticas 0 elementos 
constructivos que limiten 0 dificulten su usa polivalente y par ella su facil 
realizaci6n en efectivo. La estimaci6n del valor de los derechos recibidos en 
garantfa es como maximo el valor de tasaci6n, ponderado par un 70%. 

(iii) 	 Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha a 
que se refieren los estados financieros, cuentan con la cOlTespondiente cedula de 
habitabilidad u ocupaclOn expedida por la autoridad administrativa 
correspondiente pero que no estan cualificadas para su consideraci6n en el 
apartado (i) anterior. EI valor de los derechos recibidos en garantfa es como 
maximo el valor de tasaci6n, ponderado por un 60%. 

(iv) 	 Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. EI valor de los derechos 
recibidos en garantfa es como maximo el valor de tasaci6n ponderado por un 
50%. 

(v) 	 En el supuesto en que la Sociedad Gestora no hay a recibido la informaci6n 
necesaria para determinar el tipo de bien sobre el que recae la garantfa, el valor 
de los derechos recibidos en garantfa sera como maximo el valor de tasaci6n, 
ponderado por un 80%. 

La cobertura por riesgo de credito aplicable a todas las operaciones calificadas como "activos 
dudosos" a que se refieren los apartados anteriores se debe estimar aplicando al importe del 
riesgo vivo pendiente que exceda del valor de la garantfa, estimada de acuerdo con la 
metodologfa de las letras anteriores, y sobre la base de la fecha mas antigua que permanezca 
incumplida, los porcentajes sefialados en el primer cuadro del apartado "Tratamiento general" 
de esta Nota. 

La Sociedad Gestora ajusta, al alza 0 a la baja, el imparte que resulte de aplicar 10 previsto en 
los apartados anteriores cuando dispone de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro 
de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se analizan 
individualmente. No obstante, durante los ejercicios 2012 Y 2011 no se han realizado ajustes 
que impliquen una cobertura diferente a la determinada con alTeglo a los apartados anteriores. 

El importe estimado de las perdidas incurridas por deterioro se reconoce en la cuenta de 
perdidas y ganancias del perfodo en el que se manifiestan utilizando una contrapartida 
compensadora para cOlTegir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un 
anal isis individualizado de los instrumentos, se considera remota la recuperaci6n de algun 
importe, este se da de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto Ie asistan derechos al Fondo, 
pueda continuar registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extinci6n por 
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prescripci6n, condonaci6n u otras causas. La reversi6n del deterioro , cuando el importe de la 
perdida disminuye por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoce como un 
ingreso en la cuenta de perdidas y ganancias, y tiene como lfmite el valor en libros del activo 
financiero que estarfa reconocido en la fecha de reversi6n si no se hubiese registrado el 
deterioro del valor. 

El reconocimiento en la cuenta de perdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la 
base de los terminos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda 
calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperaci6n del 
importe de la perdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo 
como consecuencia de utilizar en su calculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros 
estimados. En todo caso, este importe se reconoce como una recuperaci6n de la perdida por 
deterioro. 

La Sociedad Gestora ha calculado el deterioro de los ejercicios 2012 y 2011 de los activos 
financieros del Fondo al cierre del ejercicio, habiendo aplicado los porcentajes de cobertura 
en vigor a dicha fecha. 

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES 

Durante el ejercicio 2012 y hasta la fecha de formulaci6n de las cuentas anuales no se ha 
producido ningun error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa 
fuera necesario inc1uir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de 
Administraci6n de la Sociedad Gestora. 
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5. RIESeO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS 

EI riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la 
Sociedad Gestora a traves de un proceso de identificaci6n, medici6n y seguimiento continuo. 
No obstante, desde su constituci6n se estructura para que el impacto de los distintos riesgos 
en su estructura sea minimo. 

EI Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interes y 
de tipo de cambio), riesgo de liquidez y de credito derivados de los instrumentos financieros 
que mantiene en su cartera. 

Riesgo de mercado 

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas 
de los tipos de interes de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estan 
denominadas las mas as patrimoniales. 

• Riesgo de tivo de interes 

EI riesgo de tipo de interes deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interes 
afecten a los cash flows 0 al valor razonable de los instrumentos financieros. 

Desde la constituci6n, la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, contrat6 cuatro permutas 
financieras que intercambian los flujos de los prestamos por el de los bonos mas un Spread, 
de forma que neutralizan el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tend ria el hecho de 
tener distintos indices de referencia para repreciar activos y pasivos, asi como las distintas 
fechas de repreciaci6n. 

• Riesgo de tivo de cambia 

EI Fondo no presenta exposici6n significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de 
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados al euro. 

Riesgo de Jiquidez 

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos Jfquidos, 0 para 
poder acceder a elIos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer 
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago 
establecido en el folleto del Fondo. 

Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposici6n a este riesgo dado que solo se 
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran 0 realizan los activos. Los 
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flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funci6n de la 
cascada de pagos, sin que se realice una gesti6n act iva de la liquidez transitoria. 

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constituci6n pueden disponerse de 
mecanismos minimizadores del mismo, como !ineas de liquidez, prestamos subordinados, 
etc .. , con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos !iquidos 
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de 
cn~dito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos . En la nota 8 se 
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido. 

Adicionalmente, en las Notas 6 y 9 se indica el desglose de los instrumentos financieros por 
plazas residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2012 y 2011. Las fechas de 
vencimiento que se han considerado para la construcci6n de las tablas son las fechas de 
vencimiento 0 cancelaci6n contractual. Los importes que se han considerado son los flujos 
contractuales sin descontar. 

Riesgo de credito 

EI riesgo de credito nace de la posible perdida causada por el incumplimiento de las 
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los creditos cedidos al 
fondo no atiendan sus compromisos . 

No obstante, dada la estructura y diseno del Fondo gestionado por Titulizaci6n de Activos 
S.G.F.T., S.A. y recogida en el folleto de emisi6n, las perdidas ocasionadas por la 
materializaci6n de este riesgo swin repercutidas de acuerdo con eJ sistema de prelaci6n de 
pagos a los acreedores del Fondo, por 10 que dichas perdidas no tendrfan impacto patrimonial 
en el Fondo. 

Adicionalmente, el Fondo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre tip os 
de interes con la entidad cedente 0 un tercero independiente, as! como !ineas de liquidez. 
Estas operaciones tambien exponen al fondo a incurrir en perdidas en el caso de que la 
contraparte del swap no sea capaz de atender sus compromisos . En este sentido, todas las 
contrapartes son entidades financieras espanolas 0 grupos financieros intemacionales y la 
propia estructura del fonda establece mecanismos de protecci6n como la constituci6n de 
garantfas adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes. 

Por este motivo, el Fondo no espera incurrir en perdidas significativas derivadas del 
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte. 
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El siguiente cuadro muestra la exposici6n total al riesgo de credito al cierre de los ejercicios 
2012 y 2011 : 

Miles de euros 
31.12.2012 31.12.2011 

Derechos de credito 620.773 857.480 
Deudores y otras cuentas a cobrar 1.545 2.679 
Derivados de cobel1ura 31.867 41.478 
Otros activos financieros 73 
Efectivo y otros activos Ifquidos equivalentes 240.898 212.456 

895.083 1.114.166 Total Riesgo 

En el Estado S .05.5 (Cuadra A y B), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas 
Anuales, se muestra las concentraciones de los derechos de credito segun el area geografica y 
divisa. 

6. ACTIVOS FINANCIEROS 

La composicion della cartera de Activos Financieros a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la 
siguiente: 

Miles de euros 
31.12.2012 

No 
Corriente Corriente Total 

1.545 
Derechos de credito 

Prestamos a Pymes 125.371 435.415 560.786 
Prestamos a empresas 19.229 28 .117 47.346 
Activos Dudosos 9.560 11.744 21.304 
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (6 .980) (2.580) (9.560) 
Intereses devengados no vencidos 659 659 
Intereses vencidos e impagados 238 238 

Derivados 
Derivados de cobertura (nota 9) 1.056 30.811 31.867 

Deudores y otras cuentas a cobrar 1.545 

150.678 503 .507 654.185 
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Miles de euros 
31.12.2011 

No 
Corriente Corriente Total 

Deudores y otras cuentas a cobrar 2.679 2.679 
Derechos de cn5dito 
Pn~stamos a Pymes 177.372 601.820 779.192 
Pn!stamos a empresas 25.419 46.252 71.671 
Activos Dudosos 2.418 4.971 7.389 
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) ( 1.253) (1.1 03) (2 .356) 
Intereses devengados no vencidos 1.355 1.355 
Intereses vencidos e impagados 229 229 

Derivados 
Derivados de cobertura (nota 9) 1.331 40.147 41.478 

Otros activos financieros 73 73 

209.623 692.087 901.710 

6.1 Derechos de credito 

Con fecha 16 de diciembre de 2010, se produjo la suscripci6n efectiva de los derechos de 
cn~dito que se derivan de los prestamos con garantfa hipotecarfa concedidos por Caja Madrid 
a grandes empresas, pequei'ias y medianas empresas, microempresas y aut6nomos en los 
terminos establecidos en la Orden Ministerial de 10 de enero de 2007 (Orden PRE/3/2007 
sobre los Convenios de Promoci6n de Fondos de Titulizaci6n de Activos para favorecer la 
financiaci6n empresarial), por importe de 1.135.000 miles de euros. 

El activo del fondo esta integrado por los derechos de credito que se deriven de los prestamos 
concedidos a pequei'ias y medianas empresas, microempresas y aut6nomos de las cuales, al 
menos, el 50% del numero de Prestamos y el 50% del saldo de los prestamos cOlTesponde a 
pequei'ias y medianas empresas conforme a la definici6n de la comisi6n Europea de 6 de 
mayo de 2003 (2003/361/CE). 

Las caracterfsticas mfnimas que debieron cumplir los Derechos de Credito cedidos que se 
recogen en la escritura de constituci6n del Fondo fueron revisadas mediante la aplicaci6n de 
procedimientos estadfsticos por los auditores designados por la Sociedad Gestora del Fondo, 
habiendo emitido estos un informe al concluir dicha revisi6n. 
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Tal y como se refleja en el folleto de emisi6n, el Cedente, respecto a los Prestamos que 
administre, se comprometera en la Escritura de Constituci6n frente a la Sociedad Gestora y al 
Fondo: 

(i) A realizar cuantos actos sean necesarios para la efectividad y buen fin de los 
Prestamos, ya sea en vfa judicial 0 extrajudicial, en las condiciones establecidas 
en el siguiente apartado. 

(ii) A realizar cuantos actos sean necesarios para mantener 0 ejecutar las garantfas y 
obligaciones que se deriven de los Prestamos. 

El movimiento de los derechos de credito durante los ejercicios 2012 y 2011 ha sido el 
siguiente: 

Miles de euros 

2012 

Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final 

Derechos de credito 
PI'estamos a PYMES 
Prestamos a empresas 
Activos dudosos 
Correcciones de valor por deterioro de activos (.) 
Imereses devengados no vencidos 

Intereses vencidos e impagados 

779.192 
71.671 

7.389 
(2.356) 

1.355 
229 

13.915 
(7.204) 
18.626 

9 

(218.406) 
(24.325) 

(19.322) 

560.786 
47.346 
21.304 
(9.560) 

659 
238 

857.480 25.346 (262.053) 620.773 

Miles de eums 

2011 

Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final 

Derechos de credito 
Prestamos a PYMES 
Prestamos a empresas 
Activos dudosos 
Correcciones de valor por deterioro de activos (.) 
Intereses devengados no vencidos 

Intereses vencidos e impagados 

1.023.224 
98.444 

807 

7.389 
(2.356) 
26.939 

229 

(244.Q32) 
(26.773) 

(26.391) 

779.192 
71.671 

7.389 
(2.356) 

1.355 

229 

1.122.475 32.201 (297.196) 857.480 

El saldo registrado como disminuciones de los derechos de credito, incIuye a 31 de diciembre 
de 2012, 522 miles de euros (2011: 0 miles de euros) que se corresponden con el principal de 
los derechos de credito considerados como fallidos y que han sido dados de baja de balance 
durante el ejercicio y, aquellos derechos de credito que han sido dados de baja en el epfgrafe 
de derechos de credito por daci6n 0 adjudicaci6n de bienes. 
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El movimiento de los derechos de credito fallidos durante los ejercicios 2012 y 2011 ha sido 
el siguiente: 

Miles de euros 
2012 2011 

Saldo inicial 
Adiciones 299 
Recuperaciones de fallidos en efectivo 
Recuperaciones de fallidos por adjudicaciones 0 

adquisici6n de activos 

Saldo final 299 

Al 31 de diciembre de 2012 la tasa de amortizaci6n anticipada del conjunto de activos 
financieros fue del 4,55% (4,2% al 31 de diciembre de 2011). 

Al 31 de diciembre de 2012 el tipo de interes medio de la cartera era del 2,53% (2,7% al 31 
de diciembre de 2011), con un tipo maximo superior al 10% (10% al 31 de diciembre de 
2011) Y minimo inferior al 1 % (1 % al 31 de diciembre de 2011). 

Durante los ejercicios 2012 y 2011 se han devengado intereses de Derechos de Credito por 
importe de 18.640 y 27.169 miles de euros, respectivamente, de los que 659 y 1.355 miles de 
euros, respectivamente, se encuentran pendientes de vencimiento y, 238 miles de euros se 
encuentran vencidos e impagados a 31 de diciembre de 2012 (229 miles de euros al 31 de 
diciembre 2011), estando registrados en el epfgrafe "Derechos de credito" del activo del 
balance de situaci6n a 31 de diciembre de 2012 Y 2011. 

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el Fondo no tiene clasificados activos dudosos por causas 
distintas a la morosidad. 
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EI movimiento de las cuentas correctoras representativas de las perdidas por deterioro 
originadas por el riesgo de credito durante los ejercicios 2012 y 2011 ha sido el siguiente: 

Miles de euros 
2012 2011 

Saldo inicial (2.356) 

Dotaciones (7.204) (2.356) 

Recuperaciones 

Traspasos a fallidos 


Saldo final (9.560) (2.356) 

Al 31 de diciembre de 2012, la perdida imputada en la cuenta de perdidas y ganancias 
relacionada con los activos deteriorados es de 7.432 miles de euros (2011: perdida de 2 .310 
miles de euros), registrada en el epigrafe "Deterioro neto de derechos de credito", que se 
compone de: 

Miles de euros 
2012 2011 

Deterioro de derechos de credito (7.204) (2.356) 
Reversi6n de deterioro 
Beneficio (perdida) neto procedente de activos 

fallidos (299) 
Recuperaci6n de intereses no reconocidos 71 46 

(7.432) (2.310) 

Ni al 31 de diciembre de 2012 nI al 31 de diciembre de 2011 se han realizado 
reclasificaciones de activos. 

En el Estado S.OS.l (Cuadro E), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas 
Anuales, se muestra la vida residual de los activos cedidos al Fondo distinguiendo entre los 
importes que vencen en cada uno de los cinco arios siguientes al ciene del ejercicio, entre el 
sexto y el decimo ario y el resto de arios hasta su vencimiento. 

- 33­



OL0692459 


ClASE 8.8 

6.2 Deudores y otras cuentas a cobrar 

Este apartado recoge, fundamental mente, los importes de los derechos de credito vencidos 
percibidos par la Entidad Cedente, que estan pendientes de abono al Fondo al cierre del 
ejercicio. Del saldo registrado en este apartado al 31 de diciembre de 2012 se han percibido 
durante el mes de enero de 2013 un importe de 1.545 miles de euros. Del saldo registrado en 
este apartado al 31 de diciembre de 2011 se percibieron durante el mes de enero de 2012 un 
importe de 2.679 miles de euros . 

En el estado S.03 la partida "Otros" en el epfgrafe "Otros flujos de caja provenientes de 
operaciones del Fondo" a 31 de diciembre de 2011, recoge principaimente, importes 
pendientes de cobrar del epigrafe "Deudores y otras cuentas a cobrar" a 31 de diciembre de 
2010 que han side cobrados durante el ejercicio 2011. 

7. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA 

EI saldo que figura en el balance de situaci6n al 31 de diciembre de 2012 se corresponde con 
los activos adjudicados al cierre del ejercicio. Al 31 de diciembre de 2011 el Fondo no tenia 
activos adjudicados. 

EI movimiento de los activos no corrientes mantenidos para la venta al 31 de diciembre de 
2012 es el siguiente: 

Miles de euros 
2012 

Saldo inicial 

Altas 223 
Bajas 

Saldo final 223 

Al 31 de diciembre de 2012, el Fondo no posefa ningun inmueble adjudicado de valor 
significativo, individualmente considerado. 

Durante el ejercicio 2012, no se han obtenido ni perdidas ni ganancias net as por la venta de 
bienes adjudicados. 
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Al 31 de diciembre de 2012, la informaci6n agrupada por valor razonable menos costes de 
venta de activos adjudicados, de los bienes 
individual mente considerados es la siguiente: 

inmuebles adjudicados no significativos 

Datos en miles de euros 
2012 

Valor razonable menos cOSies de 
venia de aClivos adjudicados (€) 

Miles de euras 

Valor en 
Libras 

Resullado 
impulado en el 

periodo 

% de aClivos 
valorados 

segun 
tasaciones 

Plazo medio 
ponderado 

es limado para 
su venia 

Miles de euros 

COSies 
medics de 

adjudicaci6n 

Importe en 
libros de los 
aClivQs con 
anligUedad 

l3saci6n 
superior a 2 

afios 

Hasla 500.000 223 (299) 56% (0) 

M~s de 500.000 sin exceder de 
1.000.000 

M~s de 1.000.000, sin exceder 
de 2.000.000 (0) 

Mas de 2.000.000 (*) 

(*) Se espera que la venta se lIeve a cabo en cuanto sea posible y siempre y cuando las condiciones de mercado 
10 permitan 

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la propiedad de los inmuebles adjudicados pertenece al 
Fondo, si bien dichos inmuebles han sido inscritos a nombre de la Entidad Cedente actuando 
en todo momento por cuenta y en interes del Fondo motivado, fundamentalmente, por dos 
razones: 

Con anterioridad a la entrada en vigor del Real Decreto-Iey 612010, de 9 de abril, que a 
traves de su articulo 27, reconoce que los fondos de titulizaci6n pueden ser titulares de 
bienes inmuebles, tanto los juzgados, como los registros de la propiedad, denegaban 
respectivamente, la cesi6n de remate y la inscripci6n registral de los inmuebles a nombre 
de los fondos, por considerar a estos ultimos como entidades carentes de personalidad 
jurfdica. Este tipo de actuaci6n persiste aun en determinados casos como consecuencia de 
la peculiaridad de la titularidad jurfdica de los fondos de titulizaci6n. 

EI administrador de los prestamos, cumpliendo con su obligaci6n de pres tar la maxima 
diligencia y atenci6n en la administraci6n de los prestamos, y en atenci6n a que debe 
ejercer el mismo nivel de pericia, cuidado y diligencia en la administraci6n de los mismos 
que el que dedicarfa si los prestamos perteneciesen a su propia caltera, no ha venido 
diferenciando, ni en sus sistemas, ni en sus procesos, ni en su gesti6n, la cartera titulizada 
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de la cartera propia, al objeto de no discriminar los intereses del Fondo respecto a los 
intereses del administrador de estos activos . 

No obstante 10 anterior, tal y como queda recogido en los compromisos asumidos por la 
Entidad Cedente en el convenio de reconocimiento de titularidad de fecha 30 de marzo de 
2012, la Entidad Cedente se comprometi6 a habilitar los procesos necesarios para que las 
nuevas adjudicaciones de inmuebles resultaran en la inscripci6n directa a nombre del fondo, 
comenzando a partir del 01 de julio del 2012 a ceder al remate de los inmuebles directamente 
al fondo. 

8. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIV ALENTES 

Este epfgrafe corresponde al saldo a la vista depositado en concepto de fondo de reserva asf 
como el excedente de Tesorerfa despues de haber incurrido en los gastos necesarios para la 
constituci6n del Fondo y un dep6sito colateral como garantfa del Contrato de Permuta 
Financiera. 

EI detalle de este epfgrafe del activo del balance de situaci6n es como sigue: 

Miles de euros 
31.12.2012 31.12.2011 

240.898 212.456Tesorerfa 
Otros activos Ifquidos equivalentes 

240.898 212.456 

A 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de "Tesorerfa" del balance recoge el saldo deudor 
que mantiene el Fondo en la Cuenta de tesorerfa, depositada en Banco Santander, la cual 
incluye el Fondo de Reserva (vease nota l.g)). Asimismo a 31 de diciembre de 2012, este 
epfgrafe incluye un importe de 42.490 miles de euros depositados en Banco Santander, 
correspondientes a un dep6sito de colateral constituido tras la bajada de rating de BB V A 
(v ease nota 1.h) y 9). 
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EI saldo de tesoreria esta remunerado al tipo de interes de referencia de los Bonos disminuido 
en un margen del 0,20 %, en funci6n del saldo medio diario durante el periodo que medie 
entre las fechas de pago. 

Durante los ejercicios 2012 y 2011 se han devengado intereses por importe de 1.166 y 2.305 
miles de euros, respectivamente, no encontrandose ningun importe pendiente de cobro al 31 
de diciembre de 2012 (73 miles de euros al 31 de diciembre de 2011). 

EI fonda de reserva se constituy6 en la fecha de desembolso, por un importe de 16l.170.000 
euros. Durante los dos primeros afios desde la fecha de su constituci6n, el importe requerido 
sera el fondo de reserva inicial. 

Una vez transcurrido este periodo inicial, el nuevo fondo de reserva requerido sera el menor 
de entre las siguientes cantidades : 

- Fondo de Reserva Inicial 

- EI mayor de: 

• 	 el doble del porcentaje que representa el Fondo de Reserva Inicial sobre el Saldo 
Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos (incluyendo el importe pendiente 
de rembolsar al estado por las ejecuciones del A val para la amortizaci6n de los 
Bonos de la Serie A2 (G)) y del principal pendiente de amortizar del prestamo 
B en la fecha de de Constituci6n con respecto al Saldo Nominal Pendiente de 
cobro de los Bonos (incluyendo el importe pendiente de rembolsar al Estado 
por las ejecuciones del A val para la amortizaci6n de los Bonos de la serie 
A2(G)) y del principal pendiente de amortizar del Prestamo B en la Fecha de 
Pago de que se trate; y 

• el 50% del Fondo de Reserva Inicial. 

Al 31 de diciembre de 2012 Y 2011, el Fondo de Reserva cumple con el nivel minimo 
requerido. EI nivel minimo requerido del Fondo de Reserva a 31 de diciembre de 2012 y 
2011 es de 161.170 miles de euros. A 11 de marzo de 2013, el Fondo de Reserva se encuentra 
por debajo del nivel minimo requerido en 1.667 miles de euros. 
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9. PASIVOS FINANCIEROS 

La composici6n de Pasivos Financieros a 31 de diciembre de 2012 Y2011 es la siguiente: 

Obligaciones y otras valores negociables 
Series no subordinadas 
Intereses y gastos devengados no vencidos 

Deudas con Entidades de Credito 
Prestamos Subordinados 
Credito linea de liquidez 
Otras deudas con entidades de credito 
Intereses y gastos devengados no vencidos 
Correcciones de valor por repercusi6n 

de perdidas 
Otras pasivos financieras (notas I.h) y 8) 

Obligaciones y otras valores negociables 
Series no subordinadas 
Intereses y gastos devengados no vencidos 

Deudas con Entidades de Credito 
Prestamos Subordinados 
Credito linea de liquidez 
Otras deudas con entidades de credito 
Intereses y gastos devengados no vencidos 
Correcciones de valor por repercusi6n 

de perdidas 
Otras pasivos financieras 

Miles de euros 
31.12.2012 

Corriente 
No 

Corriente Total 

154.160 
852 

222.303 376.463 
852 

162.574 162.574 

407 
285.000 

(3.811) 

285.000 
407 

(3.811) 

42.490 42.490 

197.909 666.066 863.975 

Miles de euras 

Corriente 

31.12.20]1 

No 
Corriente Total 

205.208 
2.269 

417.111 622.319 
2.269 

164.372 164.372 

1.030 
285.000 285.000 

1.030 

( 1.903) ( 1.903) 

208.507 864.580 1.073.087 
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El vencimiento de las "Obligaciones y otros valores negociables", de las "Deudas con 
entidades de credito" y de "Otros pasivos financieros" en cada uno de los cinco arios 
siguientes al 31 de diciembre de 2012 y 2011, entre el sexto y el decimo ano y del reslo hasta 
su ultimo vencimienlo determinable es el siguienle: 

Miles de euros 

Obligaciones y atros valores negaei.bles 
Series no subordinadas 
Series subordinadas 
iJltereses y gastos devengados nO vencidos 
Inlereses vencidos e impagados 

Deudas can entidades de cr&lito 
Prestamo subordinado 
Crtdilo linea de liquidez 
Otras deudas can entidades de er&lito 
Intereses y gastos devengados no veneidos 
Intereses vencidos e impagados 

Olros pasivos financieros 
Imporle Bruto 

2012 

2018 
a 

2013 2014 2015 2016 2017 2022 Reslo 

154.160 	 119.402 87.4% 15.405 

852 

162.574 

285.000 

407 


42.490 

155.419 119.402 87.496 505.469 

Miles de euros 

2011 

TOlal 

376.463 

852 

162.574 

285.000 
407 

42.490 

867 .786 

Obligaciones y otros valores negoeiables 
Series no subordinadas 
Series subordinadas 
Intereses y gastos devengados no vencidos 
Intereses veneidos e impagados 

Deudas con entidades de ertdilo 
Preslamo subordinado 
Credilo Ifnea de Iiquidez 
Otras deudas can enlidades de er&iilo 
Inlereses y g.slos devengados no veneidos 

Intereses vencidos e impagados 

2017 

a 


2012 2013 2014 2015 2016 2021 Reslo TOlal 


205.228 170.712 124.920 91.500 29.959 622.319 

2.269 	 2.269 

1.798 	 164.372 164.372 

285.000 285.000 
1.030 	 1.030 

208.527 170.712 124.920 91.500 479.331 1.074.990 
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9.1 Obligaciones y otros valores negociables 

La Sociedad Gestora, en nombre y representaci6n del Fondo y con cargo al mismo, procedi6 
en la fecha de constituci6n del fondo, a la emisi6n de una serie de Bonos de titulizaci6n, 
cuyas caracteristicas se muestran a continuaci6n: 

Bonos 

Valor 
Nominal 
en euros 

N° de 
Bonos % 

Importe 
Nominal 
en euros 

Calificaci6n 
S&P 

Calificaci6n 
Fitch 

Calificaci6n 
Moody 's 

Serie Al 
Serie A2 (G) 

100.000 
100.000 

1.700 
6.800 

20,00 
80,00 

170000.000 
680.000.000 

AAA 
AAA 

AAA 
AAA 

Aaa 
Aaa 

8.500 100,00 850.000.000 

El tipo de inten!s variable nominal aplicable a cada serie, segun el establecido en la escritura 
de constituci6n, corresponde a: 

Interes Diferencial 
Variable en % 

Serie AI Euribor 3 meses 1,25% 
Serie A2 (G) Euribor 3 meses 1,90% 

Forma de pago: Trimestral 

Fechas de pago de intereses: los dias 22 de: febrero , mayo, agosto y 
noviembre 

Fecha de inicio del devengo de intereses: 21 de diciembre de 20 I 0 

Fecha del primer pago de intereses: 22 de febrero de 20 I I 

Fecha de vencimiento final bajo la hip6tesis 
de inexistencia de amortizaciones 

anticipadas: 22 de febrero de 2043 

Las fechas de pago de intereses y de amortizaci6n de los Bonos son los dfas anteriormente 
sefialados , 6 en caso que no fueran dfa habil , el primer dfa habil inmediatamente posterior. 

Como regIa general, cada una de las series de Bonos se amortizara de modo secuencial, de 
modo que se procedera a la amortizaci6n del principal de los Bonos de la Serie AI, una vez 
amortizados completamente los bonos de la serie AI, amortizaci6n del principal de los Bonos 
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de la serie A2(G) y reembolso de los importes debidos al Estado por ejecuciones del Aval 
para la amortizaci6n de la serie A2(G).El importe de la Cantidad Disponible para amortizar 
destinado en una Fecha de Pago a ambos conceptos (amortizaci6n del principal de los Bonos 
de la serie A2 (G) Y reembolso de los importes debidos al Estado por ejecuciones del Aval 
para la amortizaci6n de la serie A2 (G) se aplicaran de la siguiente forma(i)en caso de que se 
produzca un Deficit de amortizaci6n en la fecha de pago en curs~, se aplicani en primer lugar 
a la amortizaci6n de la serie A2(G) , Y en segundo lugar, por el importe remanente, si 
existiera, al reembolso al Estado de los importes debidos por ejecuciones del A val para la 
amortizaci6n de la serie A2(G); (ii) en caso contrario, en primer lugar al reembolso al Estado 
de los importes debidos por ejecuciones del A val para la amortizaci6n de la Serie A (G), Y en 
segundo lugar, pOl' el importe de remanente a la amortizaci6n de la serie A2(G). 

Excepcionalmente, procedeni a la amortizaci6n a prorrata de los bonos de la Serie Al y los 
Bonos de la serie A2 (G), si en una fecha de pago, el saldo nominal pendiente de cobro de los 
prestamos fal1idos correspondiente al ultimo dfa del periodo de calculo inmediatamente 
anterior a la fecha de pago en cuesti6n, es superior al 25% del saldo nominal pendiente de 
vencimiento de los prestamos en la Fecha de constituci6n. En este supuesto, se aplicaran 
igualmente las reglas establecidas en el parrafo anterior respecto a la aplicaci6n de los fondos 
entre la amortizaci6n del principal de los bonos de la Serie A2(G) y el reembolso de los 
importes debidos al Estado por ejecuciones del Aval para la amortizaci6n de la serie A2(G) . 

A val del Estado 

Una vez registrado en Fondo en la CNMV mediante el otorgamiento de la Escritura de 
Constituci6n, el Ministerio de Economfa y Hacienda otorg6 mediante Orden Ministerial un 
A val al Fondo por un importe de 680 millones de euros. 

El Aval garantiza con renuncia al beneficia de excusi6n, establecido en el articulo l.830 del 
C6digo Civil, el pago de principal e intereses de los Bonos de la Serie A2(G) que tengan 
como causa el impago de los Prestamos. 

La prestaci6n y el otorgamiento del Aval devengo durante el ejercicio 2010 una comisi6n 
unica a favor del Estado de 2.040 miles de euros, correspondiente al resultado de aplicar el 
0,3% al valor nominal de los valores de renta fija avalados. 

Los Bonos estan admitidos a cotizaci6n en A.LA.F., Mercado de Renta Fija, con reconocido 
caracter de mercado secundario oficial de valores. La entidad encargada del registro contable 
de los Bonos es la Sociedad de Gesti6n de los Sistemas de Registro, Compensaci6n y 
Liquidaci6n de Valores, S.A. (Iberclear), quien com pens a y Iiquida las transacciones 
realizadas sobre los Bonos. 
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El movimiento de los Bonos de Titulizaci6n durante los ejercicios 2012 y 2011 ha sido el 
siguiente: 

Ejercicio 2012 Tramo Al Tramo A2 (G) Total 

Saldo inicial 622.319 622.319 

Amortizaciones (245.856) (245.856) 

Saldo final 376.463 376.463 

Ejercicio 2011 Tramo Al Tramo A2 (G) TOlal 

Saldo inicial 170.000 680.000 850.000 

Amortizaciones ( 170.000) (57.681) (227.681) 

Saldo final 622.319 622.319 

Durante los ejercicios 2012 y 2011 se han devengado intereses por importe de 13.714 y 
23.727 miles de euros, respectivamente, encontnilldose registrados en el epfgrafe de 
"Intereses y cargas asimiladas-Obligaciones y otros val ores negociables" de la cuenta de 
perdidas y ganancias adjunta y, encontnilldose al 31 de diciembre de 2012 y 2011 un importe 
de 852 y 2.269 miles de euros, respectivamente, devengados pendientes de vencimiento. 

El calculo de la vida media y de la duraci6n de los Bonos esta significativamente ligada a la 
vida de los activos cedidos, la cual esta influenciada por Jas hip6tesis de tasas de 
amortizaci6n anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortizaci6n se formaran a partir de de 
una variedad de factores (geograficos, estacionalidad, tipos de interes, etc . . . ) que impiden su 
previsibilidad. No obstante, la Sociedad Gestora, ha realizado una estimaci6n sobre la vida 
residual de los activos emitidos por el Fondo (y consecuentemente del vencimiento de los 
Bonos) en el Estado S.05.1 (Cuadro E), incluido como Anexo dentro de Jas presentes Cuentas 
Anuales. 

Adicionalmente, la Sociedad Gestora, ha preparado una estimaci6n sobre la vida residual de 
los pasivos emitidos por el Fondo, dicha estimaci6n se detail a en el Estado S.05.2 (Cuadro 
A), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas Anuales. 

- 42 ­



OL0692468 

CLASE 8.a 

En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interes medios anuales aplicados durante los 
ejercicios 2012 y 2011 de cada uno de los tipos de bonos emitidos y vivos durante dichos 
ejerCiClos: 

Tipos medios 
aplicados 

2012 2011 

Serie Al 
Serie A2 (0) 2,09% 3,365% 

AI 31 de diciembre de 2012 y 2011, el detalle de los ratings vigentes se presenta en el Estado S.05.2 
(Cuadro D). 

A 11 de marzo de 2013, la calificaci6n crediticia de los Bonos emitidos es la siguiente: 

Calificaci6n Calificaci6n 
Bonos S&P Moody's 

Serie A I 
Serie A2 (0) A A3 

9.2 Deudas con entidades de credito 

El detalle al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente: 

Miles de euros 

31.12.2012 31.12.2011 

Prestamo B 285.000 285.000 
Prestamos Subordinados 

Fondo de Reserva 161.170 161.170 
Cup6n Corrido 
Credito Subordinado 1.404 3.202 

Intereses y gastos devengados no vencidos 407 1.030 
Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas (3.811) ( 1.903) 

444.170 448.499 

- 43­



OL0692469 

ClASE 8.3 

Pdstamo B 

En la fecha de constitucion del Fondo, la Sociedad Gestora formalize en nombre y 
representacion del Fondo, un contrato de prestamo B, destinado por la Sociedad Gestora 
exclusivamente al pago de la parte del precio de los prestamos que no se cubri6 con el 
importe correspondiente a los Bonos ni con el correspondiente al prestamo cupon corrido por 
importe de 285.000 miles de euros. 

La remuneraci6n del prestamo B se realizara sobre la base de un tipo de interes anual variable 
trimestralmente pagadero en cad a fecha de pago igual al tipo de interes de referencia de los 
bonos determinado para cada periodo de devengo de intereses mas un margen del 0,65%. 

La amortizaci6n del prestamo B comenzara solo cuando esten total mente amortizados los 
Bonos. La amortizacion del prestamo B, en el supuesto de que este haya sido cedido total 0 

parcial mente a favor de uno 0 varios prestamistas, se amortizara a prorrata entre los 
prestamistas (en funcion de la proporcion que tenga cada uno del prestamo B) mediante la 
reduccion de su importe nominal, hasta completar la amortizaci6n del mismo, en cada fecha 
de pago. 

Sin peljuicio de 10 anterior, la Cantidad Disponible para Amortizar se distribuira a prorrata 
entre los Bonos de la Clase A (incluyendo el reembolso de los importes debidos al Estado por 
ejecuciones del Aval para la amortizacion de la Serie A2(G)) y el principal pendiente de 
amortizar del Prestamo B, en funcion de la proporci6n que represente el Saldo Nominal 
Pendiente de Cobro de la Clase A 0 del principal pendiente de amortizar del Prestamo B, 
segun corresponda respecto al Saldo Nominal Pendiente de Cobra de la Clase A (incluyendo 
el reembolso de los importes debidos al Estado por ejecuciones del A val para la amortizacion 
de I Serie A(G)) y el principal pendiente de amortizar del Prestamo B, siempre que, previo a 
la Fecha de Pago correspondiente concurran simultiineamente las siguientes circunstancias: 

(i) 	 que el porcentaje que represente el principal pendiente de amortizar del Prestamo B 
con respecto al Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos y al principal 
pendiente de amortizar del Prestamo B sea igual 0 mayor al doble del porcentaje 
que representa en la Fecha de Constituci6n; 

(ii) que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Prestamos No Fallidos, con impagos 
superiores a 90 dfas sea inferior al 1,50% del Saldo Nominal Pendiente de Cobro 
de los Prestamos agrupados en el Fondo, ambos conceptos medidos el ultimo dfa 
del Perfodo de Calculo inmediatamente anterior a la Fecha de Pago en cuestion; 

- 44­



OL0692470 

CLASE B,a 

(iii)que el Fondo de Reserva Requerido en la Fecha de Pago correspondiente hubiera side 
dotado en su totalidad; y 

(iv)que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Prestamos el ultimo dfa del Perfodo 
de Calculo inmediatamente anterior a la Fecha de Pago en cuestion sea superior 0 

igual al 10% del Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de los Prestamos a la 
Fecha de Constitucion. 

Prestamo Subordinado Fondo de Reserva 

En la fecha de constitucion la Sociedad Gestora en nombre y representacion del Fondo. 
formalizo un contrato de Prestamo para constitucion del Fondo de Reserva destinado por la 
Sociedad Gestora a la dotacion del Fondo de Reserva Inicial por importe de 161.170 miles de 
euros . 

La amortizacion del Prestamo se realizara en cad a Fecha de Pago por un importe igual al 
importe en que en cad a Fecha de Pago se reduzca el Fondo de Reserva Requerido. son 
sujecion al Orden de Prelacion de Pagos 0 al Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion. 
segun corresponda. unicamente si el Fondo dispusiese de Recursos Disponibles suficientes. 

La remuneracion del Prestamo se realizanl sobre la base de un tipo de interes anual variable 
trimestralmente pagadero en cad a Fecha de Pago igual al Tipo de Interes de Referencia de los 
Bonos determinada para cada Periodo de Devengo de Intereses mas un margen aplicable al 
Prestamo B. 

Prestamo Cupon Corrido 

Asimismo. se formalizo en la fecha de constitucion del fondo, un contra to de Prestamo 
Cupon Corrido, entre Caja Madrid y la Sociedad Gestora. a favor del fondo por un importe de 
1.700 miles de euros, destinado exclusivamente al pago de la parte del precio de los 
prestamos que, de acuerdo con el folleto y la escritura de constitucion, corresponde al cupon 
corrido. 

La remuneracion del Prestamo Cupon Corrido se realizara sobre la base de un tipo de interes 
anual variable pagadero en cada Fecha de Pago igual al Tipo de Interes de Referencia de los 
Bonos determinado para cad a Periodo de Devengo de Intereses mas un margen identico al 
aplicable al Prestamo B. 

La amortizacion del prestamo se realizara si unicamente el Fondo en cada Fecha de Pago 
dispusiese de Recursos Disponibles suficientes y estaran sujetas al Orden de Prelacion de 
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Pagos 0 al Orden de Prelaci6n de Pagos de Liquidaci6n, segun se corresponda. El Fondo ha 
amortiz6 la totalidad de este prestamo durante el ejercicio 2011. 

CrMito subordinado 

En la fecha de constituci6n, la Sociedad Gestora formaliz6 en nombre y representaci6n del 
Fondo un contrato de Credito subordinado por importe maximo de 6.460 miles de euros. 

La disposici6n del Credito se realiz6 del siguiente modo: 
(i) 	 Una primera disposici6n que ascendi6 a un importe de 2.650 miles de euros, que se 

entregara en la fecha de desembolso mediante su ingreso en la Cuenta de 
Tesorerfa, y que se destinara por la Sociedad gestora exclusivamente al pago de 
los gastos iniciales. 

(ii) Una segunda disposici6n, que ascendera 	a un importe maximo de 3.810 miles de 
euros, que se entregara el segundo dfa habil anterior a la fecha de pago mediante 
su ingreso en la cuenta de tesorerfa, y que se destinara por la Sociedad gestora 
exclusivamente a cubrir el desfase correspondiente existente en la primera Fecha 
de pago entre el devengo de los intereses de los prestamos hasta la primera fecha 
de pago y el cobro de los intereses de los prestamos vencidos con anterioridad a 
dicha fecha de pago. El importe definitivo de esta segunda disposici6n sera 
determinado por la Sociedad gestora antes del segundo(2°) dfa habil anterior a la 
primera fecha de pago. Esta disposici6n se ha producido con posteriori dad a la 
fecha de cierre del ejercicio por importe de 3.810 miles de euros. 

Al 31 de diciembre de 2012 Y 2011, los intereses devengados y pendientes de pago ascienden 
a 407 y 1.030 miles de euros, respectivamente, que se encuentran registrados bajo el epfgrafe 
de "Deudas con entidades de credito" del pasivo. Los intereses devengados durante los 
ejercicios 2012 y 2011 han sido de 6.339 y 8.907 miles de euros, respectivamente, 
registrados en el epfgrafe "Intereses y cargas asimiladas-Deudas con entidades de credito" de 
la cuenta de perdidas y ganancias adjunta. 

La fecha de vencimiento de las deudas con entidades de credito es indeterminada, siendo 
como maxima la fecha de vencimiento final del fondo, que es el 22 de febrero de 2043. 

9.3 	 Contrato de permuta financiera 

Para mltlgar el riesgo de tipo de interes que tiene lugar por el hecho de encontrarse los 
prestamos sometidos a tip os de interes fijos y a tipos de interes variables con diferentes 
fndices de referencia y diferentes perfodos de revisi6n y de liquidaci6n y los intereses 
variables establecidos para cada una de las series de Bonos, la Sociedad Gestora celebr6, en 
representaci6n y por cuenta del Fondo, con Caja Madrid, cuatro contratos de permuta 
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financiera de tipos de interes variables, conforme al modelo de Contrato Marco de 
Operaciones Financieras de la Asociaci6n Espanola de Banca. 

Durante los primeros meses del ejercicio 2011, las agencias de calificaci6n Moody's y 
Standard and Poor's rebajaron la calificaci6n crediticia de Caja Madrid, 10 que afecto al 
Contrato de Permuta Financiera. Con fecha 10 de mayo de 2011, se procedi6 a sustituir a 
Caja Madrid en todas sus obligaciones por BBV A. 

Durante el ejercicio 2012, las agencias de calificaci6n Moody's y Standard and Poor's han 
rebajado la calificaci6n crediticia de BBVA, 10 que ha afectado al Contrato de Permuta 
Financiera. Tras este hecho, por solicitud de Bankia, como unico titular de la totalidad de los 
bonos emitidos por el Fondo, la Sociedad Gestora, en nombre y representaci6n del Fondo, y 
BBVA han acordado modificar el Contrato de Permuta Financiera con objeto de adaptarlo al 
criterio actual de las agencias de calificaci6n y de modificar los supuestos de descenso de 
calificaci6n. Asimismo, se ha procedido a abrir una cuenta en Banco Santander para el 
dep6sito de colateral, de acuerdo con 10 establecido en el folleto (veanse notas 1.h) y 8). 

Los terminos mas relevantes de los contratos se describen a continuaci6n. 

Dichas cuatro permutas financieras de tipos de interes se pueden clasificar en cuatro bloques 
(Grupo A, Grupo B, Grupo C y Grupo D) distintos dependiendo del tipo de interes de 
referencia utilizado y el plazo en el que es revisado dicho tipo de interes. 

Grupo A: En la operaci6n de permuta financiera de los tipos de interes del Grupo A (AI) se 
realizanin los pagos calculados sobre el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los prestamos 
referenciados a un tipo de interes de referencia anual(Euribor 12 meses, Tipo c.E.c.A. de 
cajas de Ahorro, Tipo Hipotecarios de Bancos y Tipo Hipotecarios de Cajas de Ahorro), 
siendo este objeto de revisi6n anual, semestral 0 trimestral, aplicando a la parte A el Tipo de 
lnteres de referencia mas el Diferencial y a la parte B una ponderaci6n del Euribor a 12 
meses. 

Grupo B: En la operaci6n de permuta financiera de los tipos de interes del Grupo B (B 1) se 
realizaran los pagos calculados sobre el Saldo Nominal Pendiente de cobro de los prestamos 
referenciados a un tipo de interes de referencia semestral (Euribor 6 meses y Tipo lCO), 
siendo este objeto de revisi6n trimestral 0 semestral, aplicando a la parte A el Tipo de Interes 
de Referencia mas el Diferencial y a la parte B una ponderaci6n del Euribor a 6 meses. 
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Grupo C: En la operaci6n de permuta financiera de los tipos de interes del Grupo C(C1) se 
realizanln los pagos calculados sobre el Saldo Nominal Pendiente de cobro de los prestamos 
referenciados a un tipo de interes de referencia trimestral (Euribor 3 meses y Tipo MlBOR 3 
meses), siendo este objeto de revisi6n trimestral, semestral 0 anual, aplicando a la parte A el 
tipo de referencia mas el Diferencial ya la parte B una ponderaci6n del Euribor 3 meses. 

Grupo D: En la operaci6n de permuta financiera de los tipos de interes del Grupo D (D!) se 
realizaran los pagos calculados sobre el saldo nominal pendiente de cobro de los prestamos 
referenciados a un tipo de interes fijo. Se realizaran los pagos calculados sobre el saldo 
pendiente de cobro de los prestamos cuyos interes es fijo, aplicando a la parte A el tipo de 
in teres de Referencia mas un diferencial y a la parte B un porcentaje dependiente de los tipos 
de interes fijos. 

• Los terminos comunes a todos los Contratos de Permuta A,B y C son los siguientes: 

Parte A: BBVA (anteriormente Caja Madrid) 

Parte B: La Sociedad Gestora, en representaci6n y por cuenta del Fondo. 

Fecha de Liquidacion: Las fechas de liquidaci6n coinciden con las Fechas de Pago 
de los Bonos, esto es, los dfas 22 de febrero, mayo, agosto y noviembre de cad a ano, 
0, en caso de no ser este Dfa Habil, el inmediatamente siguiente Dfa Habil. La 
primera Fecha de liquidaci6n sera el 22 de febrero de 2011. 

Periodo de Liquidacion: El Perfodo de Liquidaci6n son los dfas efectivamente 
transcurridos entre dos Fechas de Liquidaci6n consecutivas, incluyendo la primera y 
excluyendo la ultima. Excepcionalmente, el primer Periodo de liquidaci6n tendra una 
duraci6n equivalente a los dfas efectivamente transcurridos entre la Fecha de 
Desembolso (incluida), y el 22 de febrero de 2011 (excluido). 

Cantidad a Pagar Parte A: En cad a Fecha de Liquidaci6n, la Parte A abonara a la 
Parte B el resultado de multiplicar el Importe Nocional por el Tipo Variable Parte A 
por el numero de dfas del Perfodo de Calculo Parte A inmediatamente anterior 
dividido por 360. 

Cantidad a Pagar Parte B: En cad a Fecha de Liquidaci6n, la Parte B abonara a la 
Parte A el resultado de sumar los tres (3) importes, cada uno de ellos referido a cada 
uno de los tres (3) Subperiodos de Calculo Parte B finalizados inmediatamente 
anteriores a la Fecha de Liquidaci6n de que se trate, obtenidos al multiplicar: 

(i) el Importe Nocional, por 
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(ii) el Tipo Variable Parte B correspondiente al Subperiodo de Cc:ilculo Parte B 
de que se trate, por 
(iii) el numero de dfas del Subperiodo de Calculo Parte B dividido por 360. 

• Los terminos del Contrato de permuta D son los siguientes: 

Parte A: BBVA (anteriormente Caja Madrid) 

Parte B: La Sociedad Gestora, en representaci6n y por cuenta del Fondo. 

Fechas de Liquidaci6n: Las fechas de liquidaci6n coinciden con las fechas de pago 
de los bonos, esto es, los dfas 22 de febrero, mayo, agosto y noviembre de cada ano, 
0, en su caso de no ser este dfa habil, el inmediatamente siguiente Dfa Habil. La 
primera fecha de liquidaci6n es el 22 de febrero de 2011. 

Periodo de Liquidaci6n: El Perfodo de Liquidacion son los dfas efectivamente 
transcurridos entre dos Fechas de Liquidacion consecutivas, incluyendo la primera y 
excluyendo la ultima. Excepcionalmente, el primer Periodo de liquidacion tendra una 
duracion equivalente a los dfas efectivamente transcun'idos entre la Fecha de 
Desembolso (incluida), y el 22 de febrero de 2011 (excluido). 

Cantidad a Pagar Parte A: En cada Fecha de Liquidacion, la Parte A abonara a la 
Parte B el resultado de multiplicar el Importe Nocional por el Tipo Variable Parte A 
por el numero de dfas del Perfodo de Calculo Parte A inmediatamente anterior 
dividido por 360 mas la comision de administracion en el caso en que Caja Madrid 
fuera sustituido como Administrador de los prestamos . 

Cantidad a Pagar Parte B: En cada Fecha de Liquidacion, la Parte B abonara a la 
Parte A el resultado de multiplicar el Nocional por el Tipo de lnteres de la parte B, 
multiplicado por los dfas efectivamente transcurridos en los tres subperiodos de 
calculo anteriores dividido por 360. 

Incumplimiento del Contrato de Permuta Financiera de Intereses: Si en una Fecha de 
Liquidaci6n el Fondo no pagase la totalidad de la cantidad que Ie correspondiera satisfacer a 
BBVA, el Contrato de Permuta Financiera de Intereses podn1 quedar resuelto a instancias de 
BBVA. En caso de que correspondiera pagar cantidad liquidativa, el Fondo asumira, si 
procede, la obligacion del pago de la cantidad liquidativa prevista en los terminos del 
Contrato de Permuta Financiera de Intereses, y todo ello de conformidad con el Orden de 
Prelacion de Pagos 0 con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidaci6n. Si en una Fecha de 
Liquidaci6n BBV A no hiciera frente a sus obligaciones de pago, en parte 0 por la totalidad, 
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de la cantidad que Ie correspondiera satisfacer al Fondo, la Sociedad Gestora podra optar por 
resolver el Contrato de Permuta Financiera de Intereses. En este caso, (i) BBVA asumira la 
obligaci6n del pago de la cantidad liquidativa prevista en el Contrato de Permuta Financiera 
de Intereses 0 (ii) las cantidades que el Fondo tuviera que abonar, en su caso, a BBVA, de 
acuerdo con 10 previsto en el Contrato de Permuta Financiera de Intereses, se pagaran de 
conformidad con el Orden de Prelaci6n de Pagos 0 con el Orden de Prelaci6n de Pagos de 
Liquidacion. La cantidad liquidativa, cuando sea aplicable de conformidad con el Contrato de 
Permuta Financiera de Intereses, sera calculada por la Sociedad Gestora, como agente de 
calculo del Contrato de Permuta Financiera de Intereses, en funci6n del valor de mercado de 
dicho contrato. Sin perjuicio de 10 anterior, salvo en una situaci6n permanente de alteracion 
del equilibrio financiero del Fondo, la Sociedad Gestora, en representaci6n y por cuenta del 
Fondo, tratara de contratar un nuevo contrato de permuta financiera de intereses. 

Vencimiento del Contrato de Permuta Financiera de Intereses; La ocurrencia, en su caso, 
de la resolucion anticipada del Contrato de Permuta Financiera de Intereses no constituira en 
S1 misma una causa de vencimiento anticipado del Fondo ni de liquidaci6n anticipada del 
mismo, salvo que en conjunci6n con otros eventos 0 circunstancias relativos a la situaci6n 
patrimonial del Fondo se produjera una alteracion sustancial 0 permanente de su equilibrio 
financiero. EI vencimiento del Contrato de Permuta Financiera de Intereses tendd. lugar en la 
fecha mas temprana entre (i) la Fecha de Vencimiento Legal y (ii) la fecha en que concurra 
alguna de las causas de extinci6n del Fondo 

EI metodo empleado para el ca.!culo del valor razonable de los derivados consiste en la 
estimaci6n de los flujos futuros de ambas partes del derivado, usando la curva de tipo de 
interes propia de cada tipo de referencia. 

Las principales hip6tesis utilizadas para realizar la valoraci6n del derivado han sido: 

31.12.2012 31.12.2011 

Tasa de amortizaci6n anticipada 7% 7% 
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Un detalle de los derivados de cobertura distinguiendo por tipo de cobertura y tipo de 
mercado es como sigue: 

• Al 31 de diciembre de 2012 

Miles de ellros 

InstrumenlorTipo de derivado 
Comprado/ 

Vendido 
Valor razonable 

Positivo Negativo 
Nominal 

comprometido Vencimienlo 
Elemenlo 
cubierlo Comrapal1e 

Permutas de Inlereses Comprado 31.867 608.132 feb-43 
Derechos 
de credito 

Entidades de credito 
Residentes 

31.867 608.132 
~===== 

• Al 31 de diciembre de 20 II 

Miles de euros 

Compradol Valor razonable Nominal Elemento 
InstrumentorTipo de derivado Vendido Positivo Negativo comprometido Vencimiento cubiel10 COnlrapal1e 

Derechos Enlidades de credito 
Permutas de Intereses Comprado 41.478 850.863 feb-43 de cr&lito Residemes 

41.478 850.863 
===== 

EI Fond9 realiza el desglose del valor razonable de los derivados entre corriente y no 
corriente, en base al calculo de la proporcion que representan los doce meses siguientes a la 
fecha de valoracion respecto de la vida estimada del Fondo, siendo por 10 tanto el valor 
razonable positivo a corto plazo un importe de 1.056 miles de euros (1.331 miles de euros de 
valor razonable positivo al 31 de diciembre de 2011) y el valor razonable positivo a largo 
plazo 30.811 miles de euros (40.147 miles de euros de valor razonable positivo al 31 de 
diciembre de 2011). 

Al 31 de diciembre de 2012 Y 2011 el Fondo tiene registrado en la cuenta "Ajustes 
repercutidos en balance de lngresos y Gastos reconocidos - Cobertura de flujos de efectivo" 
del balance de situacion un importe acreedor de 31.308 y 41.048 miles de euros, 
respectivamente, habiendose producido durante el ejercicio 2012 un movimiento deudor de 
esta cuenta por importe de 9.740 y durante el ejercicio 2011, un movimiento deudor de 
18.636 miles de euros. 

Al 31 de diciembre de 2012 el resultado neto positivo derivado de los instrumentos de 
cobertura asciende a 10.403 miles de euros (17.075 miles de euros de resultado neto positivo 
al 31 de diciembre de 2011). 
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10. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS 

El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a 10 largo de los ejercicios 2012 y 
2011 se presenta a continuaci6n: 

Miles de euros 

Ejercicio 20 12 Ejercicio 20 I I 


Liq"idacion de cobra. y pago. del perfoda Real Real 


Derechos de credilO clasificados en el AClivo 
Cobros por amorlizaciones ordinarias 
Cobros por amonizaciones anlicipadas 

Cobros por inlereses ordinarios 

Cobms por inlereses previamenle impagados 

Cobros por amonizaciones previameOle impagadas 

OIrOS cobros en especie 

Olros cobros en efeclivo 


Series emilidas clasificadas en el Pasivo 

Pagos por amonizaci6n ordinaria (Serie AI) 

Pagos por amonizaci6n ordinaria (Serie A2 (G)) 

Pagos por iDlereses ordinarios (Serie A I) 

Pagos por iDlereses ordinarios (Serie A2 (G)) 

Pagos por inlereses ordinarios del PreSlamo B 

Pagos por amonizaciones anlicipadas (Serie A I) 

Pagos por amonizaciones anlicipadas (Serie A2 (G)) 

Pagos por amonizaci6n previamenle impagada (Serie AI) 

Pagos por amonizaci6n previamenle impagada (Serie A2 (G)) 

Pagos por inlereses previamenle impagados (Serie AI) 

Pagos por inlereses previameDle impagados (Serie A2 (G)) 

Pagos por amonizaci6n de preslamos subordinados 

Pagos por inlereses de preslamos subordinados 

OlroS pagos del periodo 


176.236 
39.009 
18.030 

1.363 
13.049 

245 .856 

15.131 
4.420 

1.798 
2.541 

206.356 
47.077 
25.189 

1.202 
9.982 

170.000 
57.681 

1.979 
20113 

4.115 
8.072 
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A continuaci6n se incluye la informaci6n de cada una de las liquidaciones intermedias 
practicadas a los pasivos durante los ejercicios 2012 y 2011: 

• Ejercicio 2012 (cifras en euros) 

BOU05 A2 (G): 

R(>lcndonc"i prar licllda&; : 
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• Ejercicio 2011 (cifras en euros): 

Donos AI: 

Inl('n:~c s: 

Ret(,rll'inn c); ()r:l('lil'<\dns: 
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Atendiendo a la impracticabilidad de la elaboraci6n de la informaci6n real acumulada y la 
informaci6n contractual, entendida esta ultima, como los co bros y pagos que estaban 
previstos para el periodo (0 acumulados hasta la fecha) en el folleto 0 escritura de 
constituci6n, la mencionada informaci6n ha sido sustituida con una comparativa entre las 
tasas e hip6tesis de los activos y pasivos en el momento inicial y las actuales, presentada a 
continuaci6n: 

Ejercicio 20 12 Ejercicio 20 I I 
Hip6tesis Momento Momento 

momentQ inicial Actual Actual 

Tipo de interes medio de la cartera 2,36% 2,53% 2,7% 

Tasa de .mortizaci6n anticipada 7% 4,55% 4,2% 

Tasa de f.llidos (CTHsiPHs) 2,50% 0,05% 0% 

T.s. de recuperaci6n de fallidos 60% 0,00% 0% 

T.s. de morosidad (CTHs/PHs) 7,65% 3,66% 0,94% 

Loan to value medio 64,29% 55,53% 59.69% 

Hip6tesis de fech. de liquid.ci6n anticipad. del Fondo 2211112017 2211112017 2211112017 

Ni al 31 de diciembre de 2012 ni de 2011 el Fondo presentaba impagados en ninguna de las 
diferentes series de Bonos en circulaci6n. 

Ni al 31 de diciembre de 2012 ni de 2011 el Fondo ha dispuesto de mejoras crediticias para 
hacer frente al pago de las series . 

Adicionalmente, los importes abonados al Cedente a 10 largo de los ejercicios 2012 y 2011 
por margen de intermediaci6n global del fondo han sido los siguientes: 

Ejercicio 2012 

Fechas de Pago Miles de euros 

22 de febrero de 2012 1,603 
23 de mayo de 2012 2,228 
22 de agosto de 2012 
22 de noviembre de 2012 528 

4.359 
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Ejercicio 2011 

Fechas de Pago Miles de euros 

22 de febrero de 20 II 
23 de mayo de 2011 
22 de agosto de 20 II 
22 de noviembre de 20 II 

2.346 
3.018 
2.532 
2.576 

10.472 

10. SITUACION FISCAL 

El resultado econ6mico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del lmpuesto 
sobre Sociedades, todo ella de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe 
carecer de valor patrimonial. 

De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligaci6n de practicar retenci6n sobre las 
rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades procedentes de 
activos financieros, siempre que cumplan los requisitos siguientes: 

1. Que esten representados mediante anotaciones en cuenta. 

2. Que se negocien en un mercado secundario oficial de val ores espafiol. 

Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden 
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales 0 

haya transcurrido el plazo de prescripci6n de cuatro afios. 

El Fondo tiene abierto a inspecci6n todos los impuestos a los que esta sujeta su actividad 
desde la fecha de su constituci6n. En opini6n de los administradores de la Sociedad Gestora 
del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a inspecci6n. 

De conformidad con la Ley 212010, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan 
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por 
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean 
los fondos de titulizaci6n hipotecaria y los fondos de titulizaci6n de activos, son de aplicaci6n 
a estos los criterios establecidos para las entidades de credito sobre la deducibilidad de la 
cobertura especffica del riesgo de insolvencia de los clientes. 
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11. OTRA INFORMACION 

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos 
destinados a la minimizaci6n del impacto medioambiental y a la protecci6n y mejora del 
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias 
relacionadas con la protecci6n y mejora del medio ambiente. 

Los instrumentos financieros han side valorados a 31 de diciembre de 2012 Y2011 , en base a 
los criterios recogidos en la nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma 
significativa del valor razonable de dichos instrumentos . 

Los honorarios correspondientes a la auditorfa de las cuentas anuales del ejercicio 2012 han 
side 5 miles de euros (5 miles de euros durante el ejercicio 2011). no habiendo prestado el 
auditor servicios al Fondo distintos al de auditorfa de cuentas. 

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el Fondo no tenIa ningun importe significativo pendiente 
de pago a sus proveedores en operaciones comerciales que a dicha fecha acumulara un plazo 
superior al plaza legal de pago. 

12. HECHOS POSTERIORES 

A la fecha de formulaci6n de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningun hecho que afecte 0 

modifique significativamente la informaci6n contenida en las cuentas anuales. 
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MADRID FrPYME I, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Informaci6n sobre e l Fondo 
al 31 de diciembre de 2012 

Denominaci6n oeI Fonoo: MADRID FTPYME 1 
DenornInacI6n oe+ CompMimento: '0 
~16n de la GesIOta: TflufluclO" dl ActillOl, Soeled.a Gutorl de I"onl;lO I dl TtluJlueJOn, s'A. 
EStams agregaOO$ : 
PariOOO: 310212012 

IINFORMACION AEL.ATlVA A LOS ACTIVaS CEOIDOS AI.. FONDO DE TlTUUZACrON 

(Las cdraJ relari",s 8 fmOOf1fSsa Cllt1signaran en miles de BUms) 

CUADRO B 

Situacl6n actual 

MovlmlenlO de II c:attefl de eC;llvostHulludosl lasa de amortJz:.ad6n .nliel .da 
Impofle oe PnnclPai FaIIIdo desda 81 ciarre anual anterior 
OerechOs de C(6010 aams de baia. pot daci6rVadjudicaci6n de bienes desde eI clerra arual anreOCW 
Amoniza::!6n orainarla _de 81 clefTe anual anterior 
AmMIZ8;::i6n anll(,pao& deaCle at ciarre Bnoal 8l11eriot 

-189.265.000 
-39.009.000 

-505.264.000TOlai impooe am011'iZado 8CumulaclO, inclvyendo adJOOocaciones y oeros paaos en especles. ()eSoe 81 orIgen det Fonoo r 
I.'ll poile nl& tte amonizaci6n de los ~ aclhoos inc ados en aI ·000 1 
Prlnel al ndlen~ dene del erlodo (2 629.436.000 
Tn••mortizacl6n .ntld de ,'et1i~. del rlodo·/. 4.55 
(1) En fOOijos abienos. impotte principal pendienl8 d8 reemOOlso en la IeCha oe pre:set"aci6n de la intormaei6n de los I"'IUIo'IIOS ac lhos rncorpQIados Gn4H piII1CKJO. 

o 
o 

":2 16.338.000 
r -47.077.000 

·276. 748.000 
o 

858.252.000 
4.2 

(2) Impolle del principal peodiente de rsembolso de la IOfalidad de los acU\m (incluidas las fUl'0'6S ir'oCOfpor¥iOl"l8l del periodo) a I19c ha dellnlotme. 
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MADRID FTPYME I. 
FONDa DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Informaci6n sobre el Fondo 
al 31 de diciembre de 2012 

s.05.11 

~dalFondO: MADRID FTP'fMEl 
~lOrIdaI~to' b 
~delaGeslQtl. TtNllucl6/l dl ACTivo •. $oct,dM! GIllOT. Cle Fondae de Tllu/1uoclOn, 8.A. 
EsladOs agreoaoos: 
PerKxlo. Jlnmo12 

CUADAO 0 

Escenario Inlclal 1611212010SUuacl6n actual 31/Tm012 Sil\lacl6n cl en•• fluel anlerlor 3111212011 

Ta&l de Tau de Tasa de Tasa de Ta. dfl
TII511 de taltldo TUII de T". de activo, Taa de ,,11100 recuperacl6nIIclivos recuperaclOn recu peracl6n 

(conlable) lI('livoa dudosoa ,.lIIdO 
dudosoa (B) lallldo,dudoB05 fallidos 'elUdoa - ;:: 

(S) (A) (S)
Ratios Morosldad (1) A) 0) 0) -A) 0) 
Part~ HiQo lecartas 1018-0$10 lOlaOIIIM U922 IJII1II 
CertlkMJos dt Trantmh l6n de HipOleca 10490IIZ3 

.-
OG&1 -rm7 

-
0900OII!if 0!106 '.f3 

--
gagPreslamos HIpoIecaJb5 111500870 O!IOI 08Z4 09IIII0II71J 10'4 

GediJas t-ipo lBCaAD 011!)3 fOI5 

--
om 

IIPI 0907 08Z5 'OS' 
Pr8$!amos a PromolOleS ... .Ot6 . 002a,n 09lIO000II 091/6 :: - a3,," 0,05 0,94 a 11>17 a . 003a 0981PreSlamos " PYMES 000II a 0!il7 080!1 

Q a 0Pn! &la mos a Empres as .05<o OIlID a0114 a OGIIe o -1000 a 101. 
Ptf,tamos CapofatMlS 10U. lOSS0811 0947 lOOt0821 0983 ---. ,* ,Oft tan1(110ce.:u.s 1."IOIllies 1(l69' (1117 fll7.' Q/3 ",'"

*' .056Bonos de T850rW .IRO100211912 0G48 ....OSlO 
DeuOaS _ . Q07(1877 la!!1ISll 10111oeCiICIa'l 
Cn!IdItos AAPP 0G5(I 10010914 

-
0832 100<lIJ078 ' 00II -Prest dl'nOll .. Consumo .OO!; .lI!3 1009-0861 01115 091708,13 0Ii51IJ078 - - . Q6QlQrl<Pre,li n'OS Automoci6n 1000011&1 ot.14 caM0918 0\l62 

ArrendamienlQ Fil\lll"lCtero Il0l,7 10070815 0983oeel '025 '011 - . 1lQ Cuentu aCabrar .... IlII~QG!S.I0918 09lIO 1006 -011)7Derechos de Ciedilo Futll'OS 1008 IlI/7 10030983 09910819 - .06<Bonos de lilulizac:16n .lII8DB20 0IIt!6 DIl82 10f 0 - - 1()65.Otl .0!901<01 0921 0Ii570867 ~ 01139 0lI«l """" -
,(1) Es tes ral lO' ' I 'Man"n eld'uslw mllrl' • •• -m r1er8 dea~\O$ oedodos at Fondo Ux...nlados 8fT.t ba.ance en Ia panida de "derechos deatdno j 
,mPOl1c depri~~tecJe '• • rnbotlo 
inlporte de pti~p....wnl.de 

.~. de.' !m.pol1lt to_' de rtcuPtladonilS' 
(0) O~.rm inada pol ef eociem. 8011. el lmpol'le lotal de I9Q.IPBraClOtlIS de pri~J de M:tf\oOS ciuilicados como '.Ildos y" Imp0l18 O'e pri"clpar pen<llente Cle rMmbolSO de aCliIo()$ c:ttSlllcaoos oomo lalli60s Mte 
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::
IllSe~'.3.000 ,'" ,,,...,... J 19.32O.000,11M1.115 217.599,000 ~,6'7 .000E"'III S y 10 "" '" "" L: ...,,... ... x.e.6S2.000166,.62...000 240.720.000~. \Olla ... ::~:: II ''''' , "'".,........ UN I1t.Ci7.CiOO ... ...........
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]I/12I?012 SIl,,,d6nc14,,••flu.l.nl.er10r J1112tlt1T1 SIIU~cI6nINd'l 1611212010 
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s.oul 

~~<lejtcroo.: MA(R()FTPYM( I 


~Gr!ltOlf'l)a.-..x " 

~(ltIlIll'1O'I: Tllul1ndOn d~ .. ,!tvo • . Soe'ltclNl Gesto•• de Fondo. de nlulluclOn, s. .... 

e.1K\IQt,~. 


FltfbdlD ••_1I11IC 
Mtft4lOOS 06 t OlllK6'I Gt_ "lbu emlodo.5: MAOAIOFTPYME I 

hNFOAllACION R'EU,TI'oIA A LOS PASIVOS BUTIOOS POAB. Fa«X) 

CUADAQO 

DtnQorllLNdon FoecNi 1.i/IIll'lo AQtlldldt Slh.llctOn SIIu~n SitUICl611 

Serr, So,,. c.",bIode ,"" ••nlUlll I,"", 
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""""""',' BotIOA2(Gj 1911112012 SYP 
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S.05.3 

Denomnaci6n del fondo: 

Denorrinacl6n del cOfTlXUtimenlo: 

Denorrinacl6n de la geslora: 

Eslados agregados: 

Ferlodo de la declaracl6n: 

I'v1ercados de cOliz8ci6n de los vai()(es emtidos: 

MAMDFTPYMEl 

'0 
Tllullzacl6n de Actlvos, Socledad GUlors de Fondos de Tltullzaclon, S.A. 

31/12/2012 

MALROFTPYMEl 

INFO~ ACION SOBRE M EJORAS CREDTICIAS 

(Las clftes relawas a itrporles se conslgnar~n en mlP..s de etHos) 

Situacion actual 

31112/2012 

SltuaclOn dene 
anual anterior 

31/12/2011 

1. Irrporle del Fonda de Reserva u Olras mejoras equillaientes 0010 161.170.000 IOta 161.170.000 

~ . R;)tcentsje que represents elloodo de reserva, u OIras mejoras equivalenles, sobre ~ lolal de los actNos t1h.s!i2:a ~ 25,61 I~ la,78 

3. Exceso de spread (%) (1) ~ ·0.03 10010 ·0,53 

4. Perrruia In ancle1a de i'lleceses (SIN) 0d50 Irue 1050 true 

5, PerrrI.Jta lilancie,a de lipos de catrbk> (SIN) 001'0 lalse 101'0 false 

6, OIras pettn.tlas financleras (SIN) ooeo lalSe 1080 false 

7, ....,on. OIsponibie de las In.as de iq\J;dez (2) 

8. Suoordinaci6n de series (&,N) 

0090 
Ol iO 

0 

lalse 

1090.,'Q 
0 

lalse 

9. Poreenl. det irporte pendiente de \as series no Subordinadas sobre et !ITporte pendiente dellotal de bonos 01:10 '00 tl 20 100 

10. ~rte de [os paSHas enitkfos garantizados por avales 0151 376.464.000 1100 622.319.000 

II. Porcenlaje que represents et ava! sobre ellOtal de los pasivos erritidos 0180 '00 . tliG 100 

12. ~rte rnaxfro de riesgo eubierto por derivados de credito u otras g8rantias flflancleras adquir1das Ot70 a .170 0 

13. 01(0$ OtOO true tloo true 

~' Otmac i 6n sobre contrapartes de rrejoras creditlcias ... F Oenom Inacl6n 

Contraparte del Fonda de Reserve u alras meJOf8S equivalentes 

Perrrutas financierss de tipos de inleres 

Perrrulas financiera s de tlpos de carrbio 

Otras perrr'lltas flnan Clerss 

Contrapan e de Ia I.,ea de tiquidez 

Entidad Ava~sla 

Contrapane del derivadade credlo 

0200 

0210 

0220 
0230 
02~ 

0250 
02S0 

G-28029007 

A·48265169 

1210 

1m 
12311 
12010 
t25l1 
1:164 
1210 

Caja ~drid 

88VA 

(I) Olerencial exislente enlTe los lipos de inleres mecHos perctbKios de Ie carlera de aclNos tituhzados y ellipo de imere.s medIC) de 105 pasiv os erritidos cuya linalldad he sido te 

adquislCi6n de kls 8cl/\lOS . 

(2) Se ilctuira el ilT1)Orte lotal dlSP<)"IiOie de las tistinlas I.,eas de Itquidez en caso de que haya mas de una. 

(3) Entend.endo COrf'() no Subordinadas aqueJfas series que en fa leeha se encuenlren, respeclO a las demas , en una posi:i6n anterior para el cobro de eapilalconlorme aI orden de, 

de pagos 

4) La gestore debera Incluir una descripci6" de dichas meteras c redilicias en las nolas elCplicativas en caso de que las eOf\Sideren relevantes 

(5) Si el Fo"dO de Aeserva se ha constituido a traves de tKulos erTllidos y se desconoce ellitutar de esos Iluk>s no se curflllirreniara. 
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Informacion sabre el Fonda 
al 31 de diciembre de 2012 
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CLASE 8.8 

Titulizaci6n de Activos (SGFT) SA 

MADRID FTPYME I, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

INFORME DE GESTION 

2012 

MADRID FTPYME I, Fondo de Titulizaci6n de Activos, fue constituido por Titulizaci6n de 
Activos SGFT, el 16 de Diciembre de 2010, comenzando el devengo de los derechos sobre sus 
activos desde Fecha de Constituci6n, y obligaciones de sus pasivos el 21 de Diciembre de 2010, 
Fecha de Desembolso. Actuo como Agente Financiero del Fondo la Caja de Ahorros y Monte de 
Piedad de Madrid, con funciones de depositaria de los activos del Fondo y Agente de Pagos de 
sus obligaciones . 

EI Fondo emiti6 8.500 Bonos de Titulizaci6n agrupados en dos (2) Series de la siguiente 
manera: 

Serie Al compuesta por Bonos por importe nominal total de ciento setenta millones 
(170.000.000) de euros integrada por mil setecientos (1.700) Bonos de cien mil 
(100.000) euros nominales cad a uno, que devengan un interes nominal anual variable, 
con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interes interbancario EURIBOR a 
tres meses, mas (ii) un margen delI ,25%. 

Serie A2 (G), avalada por el Estado, compuesta por Bonos por importe nominal total de 
seiscientos ochenta millones (680.000.000) de euros integrada por seis mil ochocientos 
(6.800) Bonos de cien mil (l00.000) euros nominales cada uno, que devengan un interes 
nominal anual variable, con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interes 
interbancario EURIBOR a tres meses, mas (ii) un margen del 1,90%. 

EI importe total de la emisi6n de bonos de titulizaci6n es de ochocientos cincuenta millones 
(850.000.000) de euros. Las entidades aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en la Fecha de 
Desembolso la totalidad del importe de la emisi6n. 

El activo del Fondo MADRID FTPYME I esta integrado por Derechos de Credito cedidos 
por Caja Madrid. 
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El Fondo desembols6 en la Fecha de Desembolso el importe de los Derechos de Credito 
suscritos por su importe nominal total. 

En la Fecha de Desembolso el Fondo recibi6 tres prestamos, y realiz6 una primera 
disposici6n del Credito Subordinado: 

Prestamo Cup6n Corrido: por importe de un mi1l6n seiscientos noventa y nueve mil 
novecientos ochenta euros con nueve centimos (1.699.980,09), destinado 
exclusivamente al pago de la parte del precio de los Prestamos que corresponde al 
Cup6n Corrido. 

Prestamo B: por importe de doscientos ochenta y cinco millones (285.000.000) de euros, 
destinado exclusivamente al pago de la parte del precio de los prestamos que no este 
cubierta con el importe correspondiente a los Bonos ni con el correspondiente al 
Prestamo Cup6n Corrido. 

Prestamo para constituci6n del Fondo de Reserva: por un importe de ciento sesenta y un 
millones ciento setenta mil (161.170.000) euros, destinado a dotar inicialmente el Fondo 
de Reserva, y otorgado por la entidad emisora de los Derechos de credito. 

Primera disposici6n del Credito Subordinado: que ascendi6 a un impOite de dos millones 
seiscientos cincuenta mil (2.650.000) euros, destinado exclusivamente al pago de los 
Gastos Iniciales. 

Dos dias habiles antes de la primera fecha de pago, el fondo recibi6 la Segunda Disposici6n del 
Credito Subordinado (que ascendi6 a un importe de (2.967.252,00) euros), mediante su ingreso 
en la Cuenta de Tesoreria. Este fue destinado por la Sociedad Gestora exclusivamente a cubrir el 
desfase correspondiente existente en la primera Fecha de Pago entre el devengo de intereses de 
los Prestamos hasta la primera Fecha de Pago y el cobro de los intereses de los Prestamos 
vencidos con anterioridad a dicha Fecha de Pago. 

En cad a Fecha de Pago, se dotara al Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel Minimo del 
Fondo de Reserva, con los recursos que en cada Fecha de Pago esten disponibles para tal fin. 

Durante los dos (2) primeros alios desde Fecha de Desembolso, el Fondo de Reserva 
Requerido sera el Fondo de Reserva Inicial. 

Una vez transcurrido el plazo de dos alios referido en el parrafo anterior, el Nivel Minimo del 
Fondo de Reserva sera la menor de las siguientes cantidades: 

(i) el Fondo de Reserva Inicial, y 
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(ii) el mayor de: 

• 	 el doble del porcentaje que representa el Fondo de Reserva Inicial sobre el 
Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos (incluyendo el importe 
pendiente de rembolsar al Estado por las ejecuciones del A val para la 
amortizaci6n de los Bonos de la Serie A2 (G)) Y del principal pendiente de 
amortizar del Prestamo B en la Fecha de Constituci6n con respecto al Saldo 
Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos (incluyendo el importe 
pendiente de rembolsar al Estado por las ejecuciones del A val para la 
amortizaci6n de los Bonos de la Serie A2 (G)) y del principal pendiente de 
amortizar del Prestamo B en la Fecha de Pago de que se trate; y 

• 	 el 50% del Fondo de Reserva Inicial. 

Asf mismo se constituyeron cuatro contratos de permuta financiera de intereses 0 Swap. 

El Fondo liquida con la Entidad Cedente de los Derechos de Credito con caracter mensual el dfa 
20 de cada mes y tiene fijadas como Fechas de Pago a los bonistas los dfas 22 de febrero. 22 de 
mayo, 22 de agosto y 22 de noviembre de cada ano. La primera Fecha de Pago tuvo lugar el 22 
de febrero de 2011. 

Durante el ejercicio el Fondo ha abonado los importes correspondientes en concepto de 
comisiones a terceros, descritos y fijados confOime a los Contratos y a la Escritura de 
Constituci6n que rigen el funcionamiento del Fondo. Teniendo en cuenta la evoluci6n de los 
flujos del Fondo y bajo un supuesto de Tasa de Amortizaci6n Anticipada del 7%, se preve que la 
Sociedad Gestora proceda a la Liquidaci6n Anticipada del Fondo con fecha 2211112017 
conforme a la Escritura de Constituci6n del Fondo y al Folleto de Emisi6n. 

Riesgos asociados al Fondo 

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la 
Sociedad Gestora a traves de un proceso de identificaci6n. medici6n y seguimiento continuo. 
No obstante, desde su constituci6n se estructura para que el impacto de los distintos riesgos 
en su estructura sea mfnimo. 

EI Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interes y 
de tipo de cambio), riesgo de liquidez y de credito derivados de los instrumentos financieros 
que mantiene en su cartera. 
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Riesgo de mercado 

Este riesgo comprende principal mente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas 
de los tipos de interes de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estan 
denominadas las masas patrimoniales. 

• Riesgo de tieo de interes 

EI riesgo de tipo de interes deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interes 
afecten a los cash flows 0 al valor razonable de los instrumentos financieros. 

Desde la constituci6n, la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, contrat6 cuatro permutas 
financieras que intercambian los flujos de los prestamos por el de los bonos mas un Spread, 
de forma que neutralizan el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendrfa el hecho de 
tener distintos indices de referencia para repreciar activos y pasivos, asf como las distintas 
fechas de repreciaci6n. 

• Riesgo de tieo de cambia 

EI Fondo no presenta exposici6n significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de 
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados al euro. 

Riesgo de Jiquidez 

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos Hquidos, 0 para 
poder acceder a ellos, en la cuantfa suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer 
frente en todo momenta a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago 
establecido en el folleto del Fondo. 

Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposici6n a este riesgo dado que solo se 
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran 0 realizan los activos. Los 
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funci6n de la 
cas cad a de pagos, sin que se realice una gesti6n activa de la liquidez transitoria. 

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constituci6n pueden disponerse de 
mecanismos minimizadores del mismo, como lfneas de Iiquidez, prestamos subordinados, 
etc .. , con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos Hquidos 
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de 
credito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la nota 8 se 
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido. 
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Adicionalmente, en las Notas 6 y 9 se indica el desglose de los instrumentos financieros por 
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2012 y 2011. Las fechas de 
vencimiento que se han considerado para la construcci6n de las tablas son las fechas de 
vencimiento 0 cancelaci6n contractual. Los importes que se han considerado son los flujos 
contractuales sin descontar. 

Riesgo de credito 

El riesgo de credito nace de la posible perdida causada por el incumplimiento de las 
obligaciones contractuales de cad a uno de los deudores finales de los creditos cedidos al 
fondo no atiendan sus compromisos. 

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo gestionado por Titulizaci6n de Activos 
S.G.F.T., S.A. y recogida en el folleto de emisi6n, las perdidas ocasionadas por la 
materializaci6n de este riesgo seran repercutidas de acuerdo con el sistema de prelaci6n de 
pagos a los acreedores del Fondo, por 10 que dichas perdidas no tendrfan impacto patrimonial 
en el Fondo. 

Adicionalmente, el Fondo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre tipos 
de interes con la entidad cedente 0 un tercero independiente, asf como Ifneas de liquidez. 
Estas operaciones tambien exponen al fonda a incurrir en perdidas en el caso de que la 
contraparte del swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas las 
contrapartes son entidades financieras espafiolas 0 grupos financieros internacionales y la 
propia estructura del fondo establece mecanismos de protecci6n como la constituci6n de 
garantfas adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes. 
Por este motivo, el Fondo no espera incurrir en perdidas significativas derivadas del 
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte. 

Hechos posteriores 

A la fecha de formulaci6n de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningun hecho que afecte 0 

modifique significativamente la informaci6n contenida en las cuentas anuales. 

Puede obtenerse infonnaci6n mas completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas de 
Titulizaci6n de Activos SGFT en Internet: http://www.tda-sgft.com. 
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MADRID FTPYME I FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 


INFORMACION SOBRE EL FONDO 
a 31 de diciembre de 2012 

I I. CARTER A DE PREsTAMOS TITULIZADOS 
I . 5aJdo Nominal pendiente de Vencimiento: 623.755.000 

2. 5aldo Nominal pendiente de Cobro: 629.436.000 

3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo: 505.264.000 

4 .Vida residual (meses) : 84 

5.Tasa de amortizaci6n anticipada (Epfgrafe final (I)) 

6. Porcentaje de impagado entre 3 y 6 meses: 1,95% 

7. Porcentaje de impagado entre 7 y 12 meses : 0,78% 

8. Porcentaje de fallidos [I]: 1,42% 

9. 5aldo de fallidos (sin impagos, en euros) 5.923 .000 

10. Tipo medio cartera: 2,53% 

11. Nivel de Impagado [2]: 2,07% 

IU.BO OS 

I . 	 5aldo vivo de Bonos por 5erie: TOTAL UNITARIO 

a) E50358932004 o o 
b) E50358932012 376.464.000 55.000 

2. 	 Porcentaje pendiente de vencimiento por 5erie: 

a) E50358932004 0,00% 

b) E50358932012 55,00% 

3. 5aldo vencido pendiente de amortizar (en euros): 	 0,00 

4 . Intereses devengados no pagados: 	 852.000,00 

5. Intereses impagados: 	 0,00 

6. 	 Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2012): 

a) E50358932004 0,000% 

b) E50358932012 2,090% 
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7. Pagos del periodo 

Amortizaci6n de principal 

a) ES0358932004 o o 
b) ES0358932012 245.856.000 15.131.000 

IIn. LlQOIDEZ 
I. Saldo de la cuenta de Tesorerfa: 198.408.000 

I. Saldo de la cueota de de 6sito arantfa swa 42.490.000 

IV.JMPORTE PENDIENTE DE REEMBOLSO DE PREsTAMOS 
Importe pendiente de reembolso de prestamos: 

I. Prestamo Cup6n Corrido: 

2 . Credito Subordinado: 

3. Prestamo B: 

4. Prestamo para constituci6n Fondo Reserva: 

o 
1.404.000 

285.000.000 

161.170.000 

Iv. PAGO DEL PERIODO 
I. Comisiones Variables Pagadas 20 J2 4.359.000 

IVI. GASTOS Y COMISIONES DE GFSTION 
I. Gastos producidos 2012 

2. Variaci6n 2012 

102.000 

-58,87% 

IVII. VARIACIONES 0 ACCIO 
I. BONOS: 

ES REALlZADAS POR AS AGENCIAS DE CALlFICAcrON 

Serie Denominaci6n 
Agencia de 
calificaci6n 

crediticia 
Siluaci6n actual Situaci6n inicial 

ES0358932004 Bono AI MDY Aaa (sf) Aaa (sf) 

ES0358932004 Bono AI SY? AA- (sf) AAA (sf) 

ES0358932012 Bono A2 (G) MDY A3 (sf) Aaa (sf) 

ES0358932012 Bono A2 (G) SY? A (sf) AAA (sf) 
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IVllLFLUJOS FUTUROS 

A) CARTER A 

Saldo Nominal 621.027.000,00 
Pendiente de 
Cobro No 
Fallido*: 

Saldo Nominal 8.409.000,00 
Pendiente de 
Cobro Fallido*: 

TOTAL: 629.436.000,00 

B) BONOS 

Serie Al 

Serie A2 (0) 

Prestamo B 

o 

376.464.000 

285.000.000 

TOTAL: 66 J.464.000,00 

• Fallido: Segun criterio tal y como informa el Folleto 

{IJ Se consideran Derechos de Credilo y Cerlificados de Transmisi6n Hipolecarios Fallidos aquellos cuyos Preslamos 
Hipolecarios wmplan al menos 12 meses de impago desde el primer recibo impagado. hayan sido dec/arados 0 c/asificados 
como /allidos por el Cedenle y ello se hubiera comunicado a la Sociedad Geslora. 0 que haya sido dec/arado /allido de 
aeuerdo con el Admil1islrador. 0 por el CLIOI se haya presenlado demanda judicial 0 haya sido considerado /allido con/orllle 
a la definiei6n de la Circular 412004 del Banco de Espana. 
EI porcenlaje eSla caleulado sobre el saldo pendienle de vencimienlo mas el saldo ill1pagado a 31 de diciembre. 

{2J imporle de prinCipal de los Derechos de Credilo y Derechos de erMilo impagados duranle el perfodo de liempo 
comprendido en Ire e/ CllarlO y el onceavo mes respeclo al Saldo Nominal Pendienle de los Derechos de CrMilo. 
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MADRID FTPYME 1 

Evoluci6n de las Tasas de Amorlizaci6n Anticipada 
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ANEXOI 


al Informe de gestion del ejercicio 2012 
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CLASE B.3 

MADRID FTPYME I, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Informacion sobre el Fondo 
aJ 31 de diciembre de 2012 
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MADRID FTPYMEI, 
FONDO DE TlTULIZACI6N DE ACTIVOS 

Informaci6n sobre el Fondo 
al 31 de d iciembre de 2012 

5.05.51 

Oenominaci6n del Fondo: MADFIO FTPYME1 
DenominacJ6n del Comparlimento: ''0 
Denominaci6n de la Gestora: Tl'lulluclOn de ACllvos, So<:iedacl Geslora de Fandos de Titullndon. SA 
ESlados agregBdos: 

Periodo: 31/1212012 


IOTRA INFORMACION RElATIVA A LOS ACTIVaS CEDIDOS Y PASIVOS 

CUADRO 0 
N'de Margen ponderado 90bre 

Rendlmlento Indice del riado .c:Uvos Prtnci 81 ndlente Indlce de referend l 
Indice de relerencia (1) '400 ,410 tQD 

MOOA I 5.000 
m:> 0) ~.. "23.548000- 0.25 

1,48 3.25 
"II :no.ooo d ... 4,52 

Tro FUO ·747 "36.164.000 _.32 

~ "5.398 "569.118.000 0,86 2.l9 

= 9 "'7:3.000 0,44 6.01 

Total 1405 6.6521 ,415 [629 .• 36.0001 '425 0,8)1 1'435 ~ [ 2.1' 
(1) La geslora debera cumplimentar EM r.dice de referencia que corresponda en cada caso (EURIBOR un 8/'10, USOR. 
(2) En at caso de tipos ~jos no sa cUrt'\Ql imen18ra Ie columna de margen ponderado y se indlcar.! ellipo de inter~s medio porodarado de los acfi..os a tipo fijo en la 
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MADRID FfPYME I, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Informacion sobre el Fondo 
a.131 de diciembre de 2012 
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MADRID FTPYME I, 
FONDO DE TITULIZACI6N DE ACTIVOS 

Informacion sobre el Fondo 
al 31 de diciembre de 2012 
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MADRID FfPYME I, 
FONDO DE TITULIZACrON DE ACTIVOS 

Informaci6n sobre el Fondo 

al 31 de diciembre de 2012 
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emlUdo& en 01111•• emltldOI en 01,,1••DiviS IPea' 0& e m l1!do 0 ' 81 Feod0. .. 
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MADRID FfPYME I, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Informaci6n sobre el Fondo 
al 31 de diciembre de 2012 

Notas Explicativas Informes CNMV Semestral MADRID FTPYME 1 

Eo el Estado S OS.1 cuadro D, las hipOtesis en eJ escenaIio inictaI refuentes a la tasa de activos 
dudosos, tasil de tillidas y tlsil de recupelilciim de Lillidos han side informadas como cern debido a 
que eI concepto de f.illido Yactivos morosos, que se recagen eD el foUeto del Fonda, no coincide 
con Ia definicion de faIliOO cmrtable y activo dud~ de ]a Cir.cula.r 212009 de Ia Ql},.fV, apliCilble a 
las was solidtadas en este £stado. 

Oreo.u: E9, ;::'"' P]:u.n _ l lOJ C H.!ria. • T~t ... :u el "0:: tl!!l ~3 _ Wn. +14 Sf. lOI o! S' .. W1;7W HH-Jlft COCII 
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FORMliLACION DE LAS C 'E lI AS N LES E INFORME DE GESTION POR LOS 
MIEMBROS DEL COl SE.ro DE ADi TISIR. c r' . DE LA SOCIEDAD GESTORA 

[BN Banco de Ncgocio . S.A. 
D. Te6tilo Jimenez Fu ntes abater Na varro 
Presidente 

Caja Castilla La Mancha Renting, .. \ . 
D. Francisco Jesus ep da GC\[17..a lez 

D'. Raquel Mant.nez Cabancro 

Sector de Panicipacione lot 
D. Rafael Garces Beramcndi 

ni rp o rpordcion Financi m. .A. 
D. Rafa I Mor Ie - .'\rce Serrano 

EslUgen . SAl! . 
D. Enri L ' pez Mila 

:\ld"mmnbury Investments Limited 
D. Arturo Miranda Martin 

Diligcncia que levanta cl S'~cr tari . D. Luis \ 'cretcrra GUlicrrez-Ma turana. para haeer constar que tras la 
aprobaci6n de las cuentas anuale. y cl in fonne de gc.<; ticin de l\,tADRID rTP"{M - I. F.T.A. corrcspondiemc:, al 
ejercicio cerrado al 31 de dicicmbrc de 10 J2. por J micmbros del onse,io de . dministraci6n de Titulizacion 
de Activos, S.A .. S.G.F.T., elda s .ion d 26 dt! rnarzo de _0 13. sus mie.mbro!> han proced.ido a ;:. uscrihir el 
prescnte Documenta que e compane de 9 iIoju d papd timbrado encuademadas y numeradas 
correlativamente del OL0692420 al OL06 25 15 . umb , in lusive, slampando su fIrma los micmbros rcunidos, 
cuyos nombres y apellidos con ·tan en csta illtirna hoj a del prt:sc rut. dt: J ue doy ft:. 

Madrid, 26 de marzo de 2013 

D. Luis Vereterra Gutierrez-Maturana 
Secretario del Consejo 
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