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INFORME DE AUDITORfA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Caja Madrid Finance Preferred, S.A.:

" Hemos auditado las cuentas anuales de Caja Madrid Finance Preferred, S.A. (la “Sociedad”), que
comprenden el balance al 3] de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, e estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son responsables de la formulacion de las cuentas
anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
Sociedad (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en ¢l mismo, Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con Ja normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia, que requiere el examen, mediante
la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién
de si su presentacién, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan
de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resuita de aplicacion.

[n nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Caja Madrid Finance
Preferred, S.A. al 3! de diciembre de 2012, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos
de cfectivo correspondicntes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencién respecto a lo indicado en ia Nota 1
de la memoria adjunta en la que se indica que la Sociedad se encuentra integrada en el Grupo Banco
Financiero y de Ahotros (el “Grupo” o el “Grupo BFA”) cuya entidad dominante es Banco Financiero
y de Ahorros, S.A.U., de manera que su actividad debe entenderse realizada bajo la direccibn y en el
marco de la estrategia de dicho Grupo, con el que realiza adicionalmente un volumen significativo de su
operativa (véanse Notas 8 y 12 de la memoria adjunta). Los Administradores informan también en la
memoria adjunta de Ja aprobacién el 28 de noviembre de 2012 por parte de la Comisién Europea, del
Banco de Espafia y del FROB del Plan de Reestructuracién del Grupo BFA para los ejercicios 2012-
2017 y de los compromisos asumidos en el mismo, entre los que se¢ encuentra, entre otros, el llevar a
cabo un proceso de canje de emisiones de participaciones preferentes emitidas por sociedades del Grupo
BFA entre las que se encuentran las emitidas por la Sociedad por acciones de Bankia, 8.A., de las
condiciones y forma en las que previsiblemente se llevardn a cabo estos canjes durante el ejercicio 2013,
Je los procesos de arbitraje relacionados con las participaciones preferentes emitidas por entidades del
Grupo que podrian afectar a lo largo del ejercicio 2013 a las emisiones de participaciones preferentes de
la Sociedad y sobre la incertidumbre significativa asociada a estos procesos y comptomisos en relacion
a [a forma en la que los mismos podrian afectar en el futuro a la actividad, a las emisiones y a la
continuidad de la Sociedad {véanse Notas 1y 15 de la memoria adjunta).

. Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, Hamamos !z atencién sobre lo indicado en la Nota 4 de la
memoria adjunta por los Administradores de la Sociedad en relacién con la incertidumbre relativa al
posible desenlace de los procesos asociados a las demandas presentadas contra las distintas sociedades
cmisoras de participaciones preferentes del Grupo entre las que se encuentra Ja Sociedad y contra ¢!
comercializador de Jas mismas, asi como sobre la estimacién de} impacto que estas demandas tendran
sobre los estados financieros de la Sociedad a su finalizacion considerando, entre otros aspectos, la
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wantia existente por parte de Banco Financiero y de Ahorros, S.A.U. sobre las participaciones
“1eferentes emitidas por la Sociedad.

[l informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los Administradores
“nsideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
wuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
“ntable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio
"2, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance
iencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a
nirtir de los registros contables de la Sociedad.

ciottte, S.L.
wecrita en el R.O.A.C ny{ 92

jercianta;.
DELOY 8L

18" .- OlisRTIRY
96,00 EUR

-1am Manuel Alonso Ferndndez o 5
"de abril de 2013 IMPORTE COLEGIAL:

MilssarrrereTasesEnen tenvus
Este informe atté wuiato 3 la tasa
icable establecida s fa” -
Ley 44/2002 de 22 de natiembeic-

GasBsaLATENREFRYYRTRRC AR




DONDN RN

Actividad de la Sociedad y otra informacion ... s 6
Bases de presentacion de las cuentas anuales y ofra informacion ... 12
Distribucion de resultados ...

Normas de registro y valoragion ..o
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes - Tesoreria
Activos financieros................

Pasivos financiercs
Lo T LT T oo SO OOV
Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros
Administraciones publicas y situacidn fiscal
LT [t T Lo DO OO TP OO OO U PO PO TP PO
Operaciones y saldos con partes vincuadas ...
Retribuciones y otras prestacicnes a los miembros del Consejo de Administracién
o 1= L= LA =L - DT OO OO OO P PO SO STV RRSPPOOPTO
Hechos posteriores al cierre



“ZL0Z @p aiqueiolp &p |§ & eouBleq |op suelBaiu| sled Ueuuo) eunipe BLoWS B) US SEPINWU G| 2 | SBION 581

sonmesedwod $O19e B 'glusLeMSNioXe A Boun 'Basaxd eg (,)

LETELOE ELLF00'E OAISYd A QLIAN OINOWIH LY TYLOL LEC'EL0E CLLFOO'E OALLDY TYLOL
:14 - al SED|GNd SFUGIBASIUILUPY SB| UOD SEpNnap sedQ
gl al s0UEA SBIOPaRIOY
F1 a9l Jefied e seBND S840 A £8|BjDIGWOD S8J0PIBIIY
ey {1 [TN.s ozejd ouos B sepeisose A odnub jop sesasdie U0 sepneQ
joral 1954 BLIRKSA|
G056k - sajqenobau sasoiea soao A ssuoebiian | 9ZF'Z (8% 4 [ seejeainbe sopinb)| soApode sono A oandselg
S05°8¥ - L ozejd o0 € SEPNS]| 098 61 - SOJAIoUBUY SOAIDE SOI0
T86'sY 14 JLNIIHHOD OAISY| 0986 - 9 ozeld o090 B sepellose L odnub [op sesaidwus us S8UCISIeAU|
98Z'TS 6LLT 3LNIHHOD OAILLDY
96 0Z0'E ve6 LOOE saiqeinobau saloiea soljo A sauoioebiqo
96020’ P86 LOO'E ¥ oze|d cBJej 2 sepnegn
8p6°0Z0't PE6°1L00°E FINIIHHOD ON OMSYd
FAR % Z8l epuele |ap opelnsay
LIT'} 6821 SEAIOSA) SEND
oz 174 seueimeso £ ebe
621 BOE'L SEAOSIN
- - (op1Bisx= ou |eudeD)
00l 001 OpeIMLDSa [eyde?
ook 00l jeudes| |50°LZ0°E +66°L00°C SO0JAIIUBLUY SOMIDE SOH
11, 44 233 -S0Id0Yd SOaNQ4| 150'L20°E 66 100'¢C 9 oze)d oBie| e sepedose A odniB |ep sesaidwa us sauo|siaau|
80¥'Z LBS) 8 OLAN OINONIYLYd| 50°LZ0°E ¥66°L00'E S1INIIHHOD ON OAILDY
{J 1oz ZHOZ BEION OAISYd A OL3N OINOWNIELVd () 1e02 zZhoz SEION OAILDY

(somng op SPN)

(P21 SEON) 110Z A ZH0Z 30 JUanNII0Ia 3 1€ 1V SIONV Ivd
V'S ‘034y3438d IONVNI4 QHAVIN VIV




CAJA MADRID FINANCE PREFERRED, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES

A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 ¥ 2011 (Notas 1 a 4}

{Miles de Euros)

Ingresos / (Gastos)
Notas Ejercicio Ejercicio
2012 2011 (%)

OPERACIONES CONTINUADAS

Otros gastos de explotacién (38) {35)
Servicios exteriares 1 (38) (33)
Tributos . @
|RESULTADO DE EXPLOTACION {38) (35)
Ingresos financieros [ 56.454 212.240
De valores negociables y otros instrumentos financieros 56.454 212.240

- De empresas del grupec y ascciadas 56.454 212.240

Gastos financieros 7 {56.156) (210.759)
Por deudas con terceros (56.156) (210.759)
RESULTADO FINANCIERO 298 1.481
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 260 1.446
Impuestos sobse beneficios 10 {78) (434)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 182 1.012
OPERACIONES INTERRUMPIDAS

Resuitado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 182 1.012

(" Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 15 incluidas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al gjercicio 2012.




CAJA MADRID FINANCE PREFERRED, S.A.

ESTADOQS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31
DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 {Notas1a4)

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 [
DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
Notas 2012 2011 (%)

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (I} 182 1.012

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
- Por valoracién de instrumentos financieros - -
Activos financieros disponibles para la venta - -
Otros ingresos/gastos -

- Por coberturas de flujos de efectivo -

- Subvenciones, donaciones y legados recibidos

- Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes - -

- Efecto impositivo - -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (l) - -

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
- Por valoracién de instrumentos financieros - -
Activos financieros disponibles para la venta - -
Otros ingresos/gastas - -

- Por cobertura de flujos de efectivo - -

- Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -

- Efecto impositivo -
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (lil} -

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDQS (1+1i+l) 182 1.012
{*} Se presenta, unica y exclusivamsnte, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 15 incluidas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el patrirmonio neto comespondiente al ejercicio 2012.
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CAJA MADRID FINANCE PREFERRED, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOQS EL 31 DE DICIEMBRE
DE 2012 Y 2011 (N 124

(Miles de Euros)

E]nn:ll:lo Ejercicio
Notas 2012 2011 {*)
Cobros / (Pagos}
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) 493 1.EI
Resuitado del ejercicio antes de impuestos 260 1,448
Ajustes al resultade (298) (1.481)
- Amortizacion del inmovilizade - -
- Carrecciones valorativas por deteriore - -
- Variacién de provisiones - -
- Imputacién de subvenciones - -
- Resultados por bajas y enajenacicnes de inmovilizado - -
- Resultados por bajas y ensjenacicnes de instrumentos financieros - -
- Ingresos financieros (56.454) (212.240)
- Gastos financieros 56.156 210.759
- Diferencias de cambio - -
- Variacion de valor razonable en instrymentos financieros - -
- Otros ingresos y gastos - -
Cambios en si capital corriente 78 {10)

- Existencias - -
- Deudores y otras cuentas a cobrar - -
- Otros aclivos corrientes - -
- Agreedores y otras cuentas a pagar 78 {10}
- Otros pagivos corrientes R .
- Otros actives y pasivos no corrientes - -

Otros flujos da efectivo de las actividades de explotacidn 653 1.000]
- Pagos de intereses (105.661) {210.697)
- Cobros de dividendos
- Cabros de intereses 106.314 212.220
- Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios - 433)
- Otros cobros {pagos) - -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (i1} 19.168 3,163
Pagos por invarsionas 8 - -

- Empresas dei grupo y ascciadas - -

- Inmovilizado intangible - -

- Inmoviizado material R -

- Inversiones inmobilisrias - -

- {tros activos financieros - -

- Activas no corrientes mantenidos para la venta - -

- Otros actives - -
Cobros por desinversiones 6 19.168 3.163

- Emprasas del grupo y asociadas 19.168 3163|

- Inmovilizada intangible - -

- Inmovilizade material - -

- Inversiones inmobiliarias - .

- Otros activos financieros - -

- Actives no corrientes mantenidos para la venta - -

- Otros activos - -

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (M1} {20.168) {4.163)
Cebras y pagoes por instrumentos de patrimonic - -
- Emision de instrumentos de patrimonio - -
- Amartizacién de instrumentos de patrimanio - -
- Adquisicién de instrumentes de patrimanic propic - -
- Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio - -
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Cobros y pagos por instrur de pasivo fi iero 7 (19.1868) {3.183)
- Emision de obligaciones y otros valores negociables - -
- Emisidn de deudas con entidades de crédito - -
- Emisién de deudas con empresas del grupo y ascciadas - -
- Emisién de otras deudas -
- Devolucitn y amonizacién de obligaciones y ofros valores negociables {19.168) {3.163)
- Devolucion y amortizacidn de deudas con entidades de crédito - -
- Devolucion y amarlizacién de daudas con empresas del grupo y asociadas - -
- Devolucién y amortizacién de otras deudas - -
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio {1.000) {1.000)
- Dividendos {1.000) (1.000}
- Remuneracion de otros instrumentes de patrimenio -

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (V) - N

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1+H+1l+1V} {307) 45
Efectivo 0 equivalentes al comienzo del ejercicio 2426 2.381
Efactivo o equivalentes al final del sjercicio 2119 2.426

{*} Se presenta, unica y exclusivaments, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 15 incluidas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado da fiujos de efectiva correspondiente aj ejercicic 2012,



Caja Madrid Finance Preferred, S.A.

Memoria
Correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2012

1. Actividad de la Sociedad y otra informacién

Actividad de la Sociedad

Caja Madrid Finance Preferred, S.A. (‘la Sociedad”) fue constituida de acuerdo a lo dispuesto en la normativa
aplicable por tiempo indefinido el 14 de septiembre de 2004. La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro
Mercantil en el tomo 20.457, folio 54, Seccitn 8, Hoja M-361869.

El domicilio social de la Sociedad se encuentra situado en el nimero 189 del Paseo de la Castellana de Madrid,
siendo su C.LF. el A-84098946.

Su objeto social consiste, en exclusiva, en la emisién de participaciones preferentes para su colocacian tanto en
los mercados nacionales como internacionales, conforme a lo establecido en la disposicién adicional segunda de
la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de Coeficientes de Inversién, Recursos Propios y Cbligaciones de Informacion
de los Intermediarios Financieros, habiendo obtenido del Banco de Espafa la correspondiente autorizacion para
el computo de las participaciones preferentes emitidas por la Sociedad (véase Nota 7), como recursos propios
computables del Grupo en el que esta se encuentra integrada.

Tal y como se indica en la Nota 8, la Sociedad se encuentra participada mayoritariamente en su capital por
Banco Financiero y de Ahorros, S.A.U.

Constitucion dei Grupo Bance Financiero y de Ahorros en el ejercicio 2011

Con fecha 30 de julio de 2010, Caja de Ahorros ¥ Monte de Piedad de Madrid {a dicha fecha, accionista itimo
mayoritario de la Sociedad), Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante (Bancaja), Caja Insular de
Ahorros de Canarias, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila, Caixa ¢'Estalvis Laietana, Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Segovia y Caja de Ahorros de La Rioja {conjuntamente denominadas, las “Cajas’)
suscribieron un Contrato de Integracion (el ‘Contrato de Integracién’) para la constitucion de un grupo
consolidable de entidades de crédito de base contractual.

El Contrato de Integracion establecia la constitucion de un grupo en el que se integraban las Cajas y que se
articulaba en torno a la figura de un Sisterna Institucional de Proteccién ("SIP"), que cumplia con las condiciones
y requisitos establecidos en la Directiva 2006/4B/CE (traspuestos al ordenamiento juridico espafiol en el articulo
26.7 del Real Decreto 216/2008 y por la Norma 15 de la Circular 3/2008 de Banco de Espafa, a Entidades de
Crédito, sobre determinacién y control de los recursos propios minimos), asi como los contemplados en la Ley
13/1985, de 25 de mayo, de Coeficientes de Inversion, Recursos Propios y Obligaciones de Informacion de los
Intermediarios Financieros.

El 3 de diciembre de 2010 se constituy® la Sociedad Central del SIP bajo el nombre de Banco Financiero y de
Ahorros, S.A. (“BFA"). Ese mismo dia, el Consejo de Administracién de BFA aprobé su adhesién al Contrato de
Integracion, como sociedad matriz del grupo nacido en virtud del Contrato de integracion.

Desde la firma del Contrato de Integracién, se han realizado diversas adendas al mismo con el objetivo
fundamental de adaptar su estructura a aquella que mejor pudiese lograr sus objetives y para adaptarlo a los



diversos cambios normativos que se han venido produciendo desde dicha firma que han afectado a los grupes
de entidades de crédito.

De esta manera, el 30 de diciembre de 2010, las Cajas y BFA suscribieron una primera adenda al Contrato de
Integracién, en virtud de la cual las Cajas se comprometieron a ceder los derechos de voto de las entidades
controladas por parte de las Cajas, entre las que se encontraba la Sociedad, con el propésitc de desarrollar las
politicas de control de éstas por parte de BFA previstas en el Contrato de Integracion. Desde una dptica contable
y de acuerdo a lo establecido en el Contrate de Integracion, BFA se configurd como la matriz del Grupo Bance
Financiero y de Aharros (el “Grupo” o el “Grupo BFA") en que se integraron las Cajas y el resto de sus entidades
filiales, entre las que se encuentra la Sociedad, como entidades dependientes.

El 28 de enero de 2011, las Cajas y BFA suscribieron una segunda adenda al Contrato de Integracion
consistente, entre otros aspectos, en la cesion de todos los activos y pasivos del negocio bancario minorista de
las Cajas a BFA.

Posteriormente, entre el 14 y el 17 de febrero de 2011, los consejos de administracion de las Cajas y de BFA
aprobaron los proyectos de segregacion de los activos y pasivos bancarios y parabancarios de las Cajas para su
integracion en BFA (los “Proyectos de Segregacion” o el "Primer Proyecto de Segregacién”), que fueron
debidamente depositados en los Registros Mercantiles correspondientes. En el proyecto de Segregacién
correspondiente a Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid, se establecia, entre otros aspectos, el
traspaso de su participacién en el capital social de la Sociedad a BFA.

El 17 de febrero de 2011, las Cajas y BFA suscribieron una tercera adenda al Contrato de Integracién, con
objeto de permitir que BFA pudiese adoptar la estructura que resultase mas adecuada para la salida a bolsa de
su negocio. De esta manera, el 5 de abril de 2011, el Consejo de Administracion y la Junta General Universal de
BFA aprobaron un Segundo Proyecto de Segregacion para la aportacién de BFA a su sociedad dependiente
Bankia, 5.A., de una parte significativa de los negocios bancarios y financieros recibidos por BFA de las Cajas
en virtud de las segregaciones mencionadas anteriormente (el "Segundo Proyecto de Segregacion’). Este
Segundo Proyecto de Segregacién consistia en una segregacion parcial, en virtud de la cual BFA transmitié en
bloque a Bankia, S.A. todo el negocio bancario, las participaciones asociadas al negocio financiero y el resto de
activos y pasivos que BFA recibi6 de las Cajas, excluyendo determinados activas y pasivos gue seguian siendo
titularidad de BFA. Entre los activos segregados iniciaimente desde las Cajas (desde Caja de Ahorros y Monte
de Piedad de Madrid, en este caso) a BFA que no fueron posteriomente segregados en el mencionado
Segundo Proyecto de Segregacion a Bankia, S.A., se encontraba la participacién mayoritaria en el capital social
de la Sociedad, la cual permanecié, por tanto, en poder de BFA tras ambos procesos de segregacion (véase
Nota 8).

Asimismo, el 29 de abril de 2011, las Cajas y BFA suscribieron una Novacion del Contrato de Integracion, para
su adaptacién al Real Decreto-ley 2/2011, de 18 de febrero, para el reforzamiento del sistema financiero.

El 23 de mayo de 2011 guedd inscrita en el Registro Mercantil la escritura piblica de segregacion
correspondiente a la aportacién desde las Cajas a BFA de la totalidad de los negocios bancarios y
parabancarios y la escritura pablica de segregacion relativa a la aportacion de BFA a Bankia de todo el negocio
bancario, las participaciones asociadas al negocio financiero y determinados activos y pasivos que BFA ha
recibido de las Cajas a la que se ha hecho mencién anteriormente.

Posteriormente BFA acordd el 16 de junio de 2011 solicitar la admisidn a negociacién oficial en las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, asi como la inclusién en el Sistema de Interconexion Bursatil
{Mercado Continuo} de |a totalidad de las acciones representativas del capital social de Bankia, S.A. en
circulacién.

Como consecuencia de ello, en el ejercicio 2011, se llevd a cabo el proceso de Oferta Pdblica de Suscripcion y
Admision de Negociacion de Acciones de Bankia ("OPS"). Tras |a aprobacion del Folleto Informativo de la OPS



de Bankia antes indicada, el 20 de julio de 2011 culminé el proceso de salida a bolsa de Bankia, S.A. con la
admision a negociacién oficial de las nuevas acciones ofertadas. Como consecuencia de lo anterior, desde el 20
de julio de 2011, las acciones de Bankia colizan en las Bolsas de valores de Madrid, Barcelona, Valencia y
Bilbac.

Oferta priblica de recompra de participaciones preferentes llevada a cabo en el gjercicio 2012

Tal y como ha hecho publico en los diversos hechos relevantes publicados por BFA y en la comespondiente
"Nota sobre las acciones relativa a la oferta de recompra de Banco Financiero y de Ahorros, S.A. ¥ a la oferta
Piblica de Suscripcién de acciones de Bankia, S.A." (la "Nota de Valores”) que fue inscrita en los Registros
Oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (*CNMV") el 8 de marze de 2012 y que se
complementaba con el Documento de Registro de Bankia, S.A. inscrito en el registro oficial de la CNMV el 29 de
junio de 2011, que se incorporaba por referencia en la mencionada Nota de Valores, BFA realiz6 en el primer
trimestre del ejercicio 2012 una Oferta Publica de Recompra y Suscripcién dirigida exclusivamente a los titulares
de determinadas emisiones de participaciones preferentes y deuda subordinada emitidas en ejercicios anteriores
por entidades del Grupo BFA por la cual, aquellcs inversores que aceptaron la oferla, recibieron en efectivo el
equivalente al 100% del valor nominal de sus valores, destinandose de forma automatica este importe en
efectivo a la suscripcién de acciones de Bankia, S.A., en los siguientes términos:

- EI 75% del precio de la recompra {pago inicial) fue desembolsado el 30 de marzo de 2012 y aplicado de
manera automética y simultanea a la suscripcién de acciones de Bankia, S.A. que fueron emitidas y
puestas en circulacién a estos efectos, a un precio inicial de 3,3141 euros/accién, importe equivalente
al 100% de la media aritmética de ios precios medios ponderados de las acciones de Bankia, S.A.
durante los 90 dias anteriores a la fecha de finalizacién del Periodo de Aceptacién de la Oferta de
Recompra y Suscripcién (de acuerdo a la Nota de Valores, el periode de aceptacién de la oferta
abarcaba entre el 9 y el 23 de marzo de 2012).

- El 25% restante del precio de la recompra seria abonado, en su caso, en 3 plazos, como pago diferidos
por parte de BFA, dentro de los 10 dias siguientes al 15 de junio de 2012, 14 de diciembre de 2012y 14
de junio de 2013, en efectivo que se destinaria de forma inmediata a la suscripcién o compra de
acciones de Bankia, S.A. sujeto al cumplimiento de una serie de condiciones relativas al
mantenimiento de las acciones de Bankia, S A_ adquiridas inicialmente que se resumen de la siguiente
manera:

o 15 de junio de 2012: el inversor recibiria un tercio de los pagos diferidos para la suscripcién o
compra de acciones adicionales de Bankia, S.A. si hubiese mantenido en todo momento hasta
esta fecha el 100% de las acciones de esta entidad iniciaimente suscritas.

o 14 de diciembre de 2012: el inversor recibirfa un tercio adicional de los pagos diferidos para la
suscripcién o compra de acciones adicionales de Bankia, S.A. si hubiera mantenido en todo
momento hasta esa fecha al menos dos tercios de las acciones inicialmente suscritas.

o 14 de junio de 2013: el inversor recibir, en su caso, el tercio restante de los pagos diferidos
para la suscripcién o compra de acciones de Bankia, S.A. si hubiera mantenido en todo
momento hasta esa fecha, un tercio de las acciones de Bankia, S.A. inicialmente suscritas.

Entre las participaciones preferentes gue se encontraban dentro del aicance de esta oferta publica de recompra
y suscripcion de acciones de Bankia, S.A. realizada por BFA, se encontraban la totalidad de las participaciones
preferentes vivas de la serie | (véase Naota 7) emitidas por la Sociedad (ISIN ES0115373005) que, en la fecha de
realizacién de esta oferta tenian un valor nominal de 21,167 miles de euros. Tal y como se publico mediante
hecho relevante por parte de BFA el 26 de marzo de 2012, una vez finalizado el periodo de suscripcion, el
porcentaje de aceptacion de esta oferta en lo que a [a emisién de participaciones preferentes de la Serie I de la
Sociedad se refiere, se situd en el 90,56%, equivalente a un valor nominal de 19.168 miles de euros,



Otros hechos acaecidos en ef ejercicio 2012

Por otra parte, con posterioridad a la realizacién de la oferta publica de recompra y suscripcion a la que se ha
hecho mencian en los parrafos anteriores, el Consejo de Administracion de BFA, méximo accionista de la
Sociedad, acordd por unanimidad en su sesién celebrada en el 9 de mayo de 2012 dirigirse al Fondo de
Reestructuracion Ordenada Bancaria (“FROB’), a través del Banco de Espafia, solicitando la aplicacion del
procedimiento de conversion con la finalidad de que los 4.465 millones de euros emilides en Participaciones
Preferentes Convertibles directamente por BFA en el afio 2010 y suscritas por el FROB, se convirtiesen en
Acciones de BFA. Con posterioridad a esta solicitud, la Comisién Rectora del FROB acordd, en su reunion
celebrada el 14 de mayo de 2012, aceptar esta sdlicitud, de manera que el 27 de junio de 2012, una vez
concluido el proceso de conversion de las Participaciones Preferentes Convertibles emitidas directamente por
BFA y suscritas por el FROB en el ejercicio 2010 (que ha conllevado, entre ctros efectos y con caracter previo, la
reduccion a cero del capital social de BFA mediante la amortizacién en el afio 2012 de las 27.040.000 acciones
que, con anterioridad a la formalizacidn del proceso de conversion, eran propiedad de las Cajas), el FROB ha
pasado a ser accionista Unico de BFA, al corresponderle el 100% del capital social de BFA procediendo, en
consecuencia, la declaracién de unipersonalidad del BFA. Asimismo, en base a lo anterior y en el marco del
proceso de conversidn anteriormente mencionado, las Cajas han dejado de formar parte del Grupo BFA durante
el ejercicio 2012, en el que sigue integrandose la Sociedad como entidad dependiente.

Con fecha 23 de mayo de 2012, BFA remitié sendas comunicaciones tanto al Banco de Espaiia como al FROB
en las que se les comunicd que se praponia solicitar una aportacion de capital del FROB por importe de 19.000
millones de euros. Con fecha 24 de mayo de 2012, se recibié comunicacién de ambas Instituciones mostrando
total disposicién a prestar de forma inmediata el apoyo financiero referido una vez se cumpliesen los requisitos
establecidos en su normativa reguladora.

Durante el mes de junio de 2012 se hicieron publicos los resultados del stress test realizade al conjunto del
sistema financiero espafiol por dos consultoras internacionales que han valorado el déficit de capital del sistema
en una situacion muy adversa. En este escenario, la estimacion de las necesidades de capital para el conjunto
del sistema espafiol realizada por las firmas antes indicadas se situaba en un rango de entre 51.000 y 62.000
millones de euros.

En el mes de julic de 2012 se suscribid el Memorando de Entendimiento ("MoU” en sus siglas inglesas)
celebrado entre Espana y los paises de la Zona Eurg, en el que cuatro bancos fueron identificados come un
grupo especifico —llamado «Grupo 1»— en la medida en que eran controlados por el FROB y habian recibido
ayuda estatal. Entre estas entidades se encontraba Bankia/BFA. EI Mol preveia que las autoridades espafiolas
elaborarian planes de reestructuracién y resolucién de consuno con la Comisién Europea para permitir su
aprobacidn por la Comisién a finales de naviembre de 2012.

En el mes de agosto de 2012 se publica el Real Decreto-ley 24/2012, de 31 de agosto, de reestructuracion y
resclucion de entidades de crédito (el “RDL 24/2012") que establece las disposiciones relativas a las acciones de
gestion de instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada que aclaran la cuestion de quién debe financiar
las medidas de reestructuracion y de resolucién de una entidad bancaria. El principio del que se parte es que los
accionistas y acreedores han de sufragar fos gastos de la reestructuracion o resolucién, antes que los
contribuyentes, en virtud de un principio evidente de responsabilidad y de asuncién de riesgos. En consonancia,
con este principio, esta norma establece fos mecanismos voluntarios y obligatorios de gestién de instrumentos
hibridos de capital, que afectaran tanto a las participaciones preferentes como a la deuda subordinada,
sefalando que corresponde al FROB acordar la aplicacion de estas acciones e instrumentarlas en los términos
que permite el RDL 24/2012, valorando la idoneidad de su aplicacion. Esta norma también explicita que, de
acuerdo con el principio de responsabilidad y asuncion de riesgos, el hecho de que una entidad de crédito pueda
haber recibido apoyc financiero por razones de urgencia antes de la adopcién expresa de una decision sobre su
reestructuracién o resolucién, no impedira que el FROB, posteriormente, imponga acciones de gestidén de
instrumentos hibridos de capitai y de deuda subordinada, siendo el objetivo de estas medidas, que el coste a
asumir por los contribuyentes sea el menor posible.



Con posterioridad a la publicacién del Mol, y tomando como base el andlisis de la cartera crediticia de 14
entidades espafiolas entre las que se encontraba BFA-Bankia, realizado por cuatre firmas de auditoria, una de
las firmas consultoras internacionales anteriormente indicadas llevaron a cabo el test de stress definitivo en el
que se han estimado las pérdidas esperadas de estas entidades, entre las que se encuentran las estimaciones
correspondientes a BFA-Bankia, que se publicaron el 28 de septiembre de 2012, y arrojaba unas necesidades
de capital para el Grupo BFA de 13.230 millones de euros en el escenario base y de 24.743 millones de euros
en el adverso,

En el mes de noviembre de 2012, se publica la Ley 92012, de 14 de noviembre, de Reestructuracion y
Resolucién de Entidades de Crédito (la ‘Ley 9/2012"), la cual establece, los mismos principios y mecanismos de
asuncion de pérdidas en procesos de reestructuracion de entidades que sefala el RDL 24/2012 indicados
anteriormente. En este sentide, ia Ley 92012 establece, gue los planes de reestructuracion y de resolucion de
las entidades financieras deberan incluir la realizacién de acciones de gestidon de los instrumentos hibridos de
capital y de deuda subordinada que tengan emitidos las entidades de crédito, las cuales podran afectar, entre
otros, a las emisiones de participaciones preferentes obtenida por la entidad de crédito, ya sea de forma directa
0 a través de una entidad integramente participada, directa o indirectamente, por aquella. Las acciones de
gestién de instrumentos hibridos de capital y de deuda subordinada podrén consistir, entre otras medidas, en (i)
Ofertas de canje por instrumentos de capital de |2 entidad de crédito, sean acciones, cuotas participativas 0
aportaciones al capital; (i) Ofertas de recompra de los valores, ya sea mediante su abono directo en efectivo o
condicionado, conforme a su valor actual, a la suscripcién de acciones, cuotas participativas o aportaciones al
capital de la entidad o a la reinversion del precio de recompra en algin otro producte bancario; {iii) Reduccién
del valor nominal de la deuda y; (iv) Amortizacion anticipada a valor distinto del valor nominal. Las acciones de
gestion de instrumentos hibrides de capital y de deuda subordinada tendran en cuenta el valor de mercado de
los valores de deuda a los que se dirigen, aplicando las primas o descuentos que resulten conformes con la
normativa de la Unién Europea de ayudas de Estado, estableciéndose que, a efectos de acreditar el valor de
mercado, la entidad solicitara la elaboracién de, al menos, un informe por un experto independiente. Sin perjuicic
de lo anterior, la Ley 9/2012 establece la capacidad del FROB para acordar, con carécter de acto administrativo,
acciones de gestidn de instrumentos hibridos de capital y de deuda subordinada en el caso de las entidades de
crédito referidas en el articulo 39.1 de dicha Ley para las que se haya elaborado un plan de reestructuracion o
de resolucidn, incluyéndolas en dicho plan, si estimase que son necesarias para alcanzar alguno de los
siguientes objetivos:

a) Asegurar un reparto adecuade de los costes de la reestructuracion o la resolucion de las entidades de
crédito, conforme a la normativa en materia de ayudas de Estado de la Unién Europea y tratando de
minimizar el uso de los recursos publicos.

b) Preservar o restaurar la posicion financiera de las entidades de crédito que reciban apoyo financiero del
FROB.

Estas acciones de gestion de instrumentos hibridos de capital y de deuda subordinada que acuerde el FROB
conforme a lo establecids en la Ley 9/2012 seran vinculantes para las entidades de crédito a quienes van
dirigidas, para sus entidades integramente participadas de forma directa o indirecta a través de las cuales se
haya realizado la emision, y para los titulares de los instrumentos hibridos de capital y de deuda subordinada,
siendo el FROB quien determinara qué emisiones o partidas de instrumentos hibridos de capital y de deuda
subordinada se encuentran dentro del &mbito de aplicacién de la accion de gestién, debiendo respetar, en esa
determinacion, el distinto orden de prelacion que puedan tener entre sl las emisiones, independientemente del
momento temporal en que estas se hayan producido. No se podran imputar proporcionalmente més pérdidas a
los titulares de valores que tengan mejor rango que otros, y en cualquier caso, sera preciso que los accionistas,
cuotaparticipes o socios de la entidad de crédito hayan asumido pérdidas hasta donde fuera posible, indicando
adicicnalmente que las acciones de gestién de instrumentos hibridos de capital y de deuda subordinada que
podra acordar el FROB conforme a lo previsio en esta Ley, seran una o varias de las que se indican a
continuacidn:

a) El aplazamiento, la suspensitn, la eliminacion o modificacion de determinados derechos, obligaciones,
términos y condiciones de todas o alguna de las emisiones de instrumentos hibridos de capital y de deuda
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subordinada de la entidad en el sentido del articulo 39.2 de la Ley 9/2012. Las modificaciones podran
afectar, entre otros, a:

1.° El pago de intereses.

2.° El reembolso del principal.

3.° Los supuestos de incumplimiento.

4.° La fecha de vencimiento.

5.2 Los derechos individuales o colectivos de los inversores.

6.9 £l derecho de solicitar la declaracion de un incumplimiento.

7.° El derecho a exigir cualquier pago relacionado con los valores,

b) La obligacién de la entidad de recomprar los valores afectados al precio que determine el propio FROB. El
FROB esta facultado para disefiar el procedimiento de recompra, sin que el precio de recompra total de
cada una de las emisiones pueda exceder de su valor de mercado y las primas o descuentos que sean
conformes con la normativa de la Unién Europea en materia de ayudas de Estado. En cualquier caso, los
inversores recibirdn un imperte no inferior al que habrian recibido en caso de liquidacion de la entidad en el
marco de un procedimiento concursal. Asimismo, el FROB podré estipular que el pago del precio de
recompra se reinvierta en la suscripcion de acciones, cuotas participativas o aportaciones al capital social,
segun corresponda, ¢ que dicho pago se realice en especie mediante |a entrega de acciones o cuotas
participativas disponibles en autocartera directa o indirecta de la entidad.

c) Cualquier otra actuacién que la entidad de crédito afectada podria haber realizado a través de una accién
de gestion de instrumentos hibridos de capital y de deuda subordinada.

E| 28 de noviembre de 2012, la Comision Europea, el Banco de Espafla y el FROB aprobaron el Plan de
Reestructuracién de los Grupos BFA-Bankia, para los ejercicios 2012-2017 (el “Plan de Reestructuracién’ o el
“Plan"). Este Plan define las lineas de actuacion a seguir por parie de la direccion de ambos Grupos para logar
la mejora de su rentabilidad, solvencia y liquidez a lo largo de estos ejercicios, de manera que les permitira ser
viables a largo plazo sin un apoyo continuado del Estado. El Plan de Reestructuracién establece también una
serie de compromisos asumidos, entre los que se encuentran la reduccidn de la capacidad instalada de los
Grupos BFA/Bankia, ajuste de sus plantillas de empleados, limitaciones a los volimenes de creditos y de
determinadas actividades y compromisos de desinversion significativos en su cartera de participaciones y el
hecho de que las entidades y sus accionistas contribuiran de forma adecuada a los costes de reestructuracion.
La aprobacién por parte de la Comisién Europea y de las autoridades espafiolas del Plan de reestructuracion ha
permitido la recepcién de ayuda del Mecanismo Eurcpeo de Estabilidad (MEDE) por parte de los Grupos
BFA/Bankia.

De manera consistente con lo establecido en el Mol), en ef RDL 24/2012 y en la Ley 92012, entre los
compromisos asumidos en el Plan de Reestructuracién se encuentra, entre otros, la realizacién de canjes de
emisiones de participaciones preferentes emitidos por sociedades del Grupo BFA entre las que se encuentran
las emitidas por la Sociedad (véase Nota 7) por acciones de Bankia, S.A. gue esté previsto que se instrumente
mediante la recompra de estos titulos con el compromiso irrevocable de suscripcion de acciones de Bankia,
S.A., a un precio de recompra con un recorte medio sobre el valor nominal de estos vaiores previsto
inicialmente en, aproximadamente, el 34% de su valor nominal, si bien la fijacién del precio al que serdn
recomprados finalmente estos valores y el valor de |a reinversidn en acciones de Bankia, S.A, serdn los que
establezca el FROB, pudiendo verse modificado en consecuencia este porcentaje.

En este sentido, indicar que a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales esta en tramite de concretarse
por parte del Gobierno de Espafa la normativa que establezca las condiciones de los distintos procesos de
arbitraje que podran afectar a determinados inversores en participaciones preferentes. Estos procesos se espera
que hayan concluido antes de finalizar el ejercicio 2013 (véase Nota 15).

Por todo ello, la estrategia y 1a actividad de la Sociedad deben entenderse realizadas bajo |a direccion de! Grupo

BFA, en el marco de la estrategia global definida por la direccién del mismo, realizando, adicionalmente, un
volumen relevante de su actividad y manteniendo saldos relevantes al 31 de diciembre de 2012 con el mismo
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(véase Nota 12), por lo que los compromisos asumidos para el Grupo contenidos en el Plan de Reestructuracion
aprobado por la Comision Europea, Banco de Espafia y el FROB y las medidas gue adopte este organismo en
cumplimiento de la normativa aplicable junto con los resultados de los procesos de arbitraje y canje de
participaciones preferentes antes indicados podran afectar de manera significativa en los proximos ejercicios a la
actividad, estructura, volumen de emisiones de participaciones preferentes y depdsitos realizados y vinculacion
al Grupo BFA de la Sociedad (véase Nota 15 siguiente).

En este sentide, atendiendo al contenido del Plan de Reestructuracion, previsibiemente se podrian producir
modificaciones estructurales entre las distintas sociedades instrumentales emisoras de participaciones
preferentes del Grupo BFA entre las que se encuentra la Sociedad, aunque por el momento no existe ninguna
decision tomada, esperandose que la misma se produzca, en su caso, durante el afio 2013, una vez concluido el
proceso de recapitalizacién de BFA y de Bankia, 5.A.

Sin perjuicio de las incertidumbres significativas que afectan a la continuidad de la actividad de la Sociedad en el
futurc que se han descrito en los parrafos anteriores, estas cuentas anuales de la Sociedad se han formulado
bajo ta consideracion del principio de empresa en funcionamiento y aplicando los principios contables y normas
de valoracion que se detallan en la Nota 4 siguiente.

Durante los ejercicios 2012 y 2011, la Sociedad no ha tenido empleados en némina ni activos materiales
propios. Sus actividades son realizadas a través del personal y medios materiales de ofras entidades del Grupo
por los que se han devengado los honorarios correspondientes asociados a estos servicios prestados por
Bankia, S.A. a la Sociedad (véase Nota 11).

Las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2011 fueron aprobadas por su Junta General
de Accionistas ef 25 de junio de 2012.

2 Bases de presentacion de |as cuentas anuales y otra infoermacién

2.1 Marco Normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por el Consejo de Administracién de acuerdo con el marco normativo
de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

a)

b)

c)

d)

Codigo de Comercio y la restante legislacidon mercantil.

Plan General de Contabilidad aprobade por el Real Decreto 1514/2007 por el que se aprueba el Plan
General de Contabilidad y sus posteriores medificaciones.

Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas
en desarrolio del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

2.2 Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resulta de aplicacion (véase Nota 2.1), de
forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de su situacién financiera al 31 de diciembre de 2012 y de
sus resultados, de las variaciones en su patrimonio neto y de los flujos de efectivo habidos durante el
correspondiente ejercicio anual finalizado en dicha fecha, de conformidad con el mencionado marco nermativo
de informacion financiera que resulta de aplicacién, y en particutar, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.
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2.3 Principios contables no obligatorios aplicados

En la elaboracién de Jas cuentas anuales no se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente
el Consejo de Administracion de la Sociedad ha formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la
totalidad de los principios y normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en
dichas cuentas anuales (véase Nota 4). No existe ningun principio contable que siendo obligatorio y significativo
su efecto sobre estas cuentas anuales no se haya aplicado.

2.4 Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

Estas cuentas anuales de la Sociedad del ejercicic 2012 han sido formuladas por el Consejo de Administracion
de la Sociedad en su reunidn del 27 de marzo de 2013, se someteran a la aprobacion por la Junta General
Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificaciones.

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del Consejo de Administracién de la
Sociedad.

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos gue
figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

e la evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véase Nota 4.2).

s La determinacién del valor razonable de sus instrumentos financieros (véanse Notas 4.9).

¢ El impacto que tendra sobre la Sociedad el Plan de Reestructuracién del Grupo BFA, el proceso de
canje de participaciones preferentes emitidas por la Sociedad por acciones de Bankia, S.A. mediante el
procedimiento descrito anteriormente, los procesos de arbitraje que se llevaran a cabo previsiblemente
en ¢l ejercicio 2013 y la conclusidn de las demandas presentadas relacionadas con emisiones de
participaciones preferentes emitidas por el Grupo que se indican en distintas Notas de estas cuentas
anuales.

A pesar de gue estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible al cierre
del ejercicio y a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificartas (al alza o a !a baja) en los préximos ejercicios, lo que se
realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

2.5 Comparacién de la informacién

La informacién contenida en estas cuentas anuales referente al ejercicio 2011 se presenta, UOnica y
exclugivamente, a efectos comparativos con las cifras del ejercicio 2012. Por tanto, dicha informacion
correspondiente al ejercicio 2011 no constituye las cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio 2011.

2.6 Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension,
si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada sobre las mismas en las
correspondientes notas de esta memoria.

2.7 Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2012 no se han producido cambios de criterios contables respecto a los criterios aplicados
en el ejercicio 2011.
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2.8 Correccidn de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se ha detectado error significativo alguno que haya supuesto la
reexpresién de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2011 por este motive, ni que haya
afectado a las cuentas anuales del ejercicio 2012.

2.9 Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no genera un impacto significativo en el medio
ambiente. Por esta razén, en las cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio 2012 no se desglosa ninguna
informacién relativa a esta materia.

2.10 Informacidn sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicién adicional
tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004 de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, la
cual ha sido desarrollada por la Resolucién del 29 de diciembre 2010 del Instituto de Contabilidad y Auditeria de
Cuentas, sobre la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacidn con los
aplazamientos de los pagos a proveedores en operaciones comerciales, indicar que:

-Dada la actividad a la que se dedica fundamentalmente la Sociedad, la informacién que se presenta en esta
nota relativa a los aplazamientos de pagos corresponde, exclusivamente, a los pagos a proveedores por
prestacidn de servicios, distintos de los pagos a tenedores de valores emitidos por la Sociedad.

-En relacion con la informacién requerida por la ley 15/2010 de 5 de julio correspondiente a los proveedores
comerciales y de servicios de la Sociedad a continuacion se presenta con el alcance definido en el parrafo
anterior, la informacion requerida por la mencionada normativa:

Ejercicio 2012 Ejercicio 2011
Importe (euros) % {1) Importe (euros) % (1)
Dentro del plazo maximo legal (2) 36.667 100.00% 33.616 100%
Resto - - - -
Total pagos del ejercicio 36.667 100,00% 33.616 100%

Plazo medio ponderado excedido de - - - -
pagos (en dias)
Aplazamientos que al 31 de
diciembre sobrepasan el plazo - - - -
méaximo legal
(1) Porcentaje sobre el total.
{2} El plazo maximo legal de pago es, en cada caso, el correspondiente en funcion de la naturaleza del bien o
servicio recibido por Intermediacién de acuerdo con lo dispuesto en fa Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por
la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en operaciones comerciales.

2.11 Obligaciones de transparencia

De acuerdo a la informacion requerida por el articulo 229 del Real Decreto legislative 1/2010, de 2 de julio, por el
que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, a continuacion se indican las
participaciones que los miembros del Consejo de Administracién mantienen en el capital de sociedades con el
mismo, analogo o complementario génerc de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad (véase
relacién de los miembros del Consejo en hoja de firmas de estas cuentas anuales).
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Los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad D. Carlos Stiliancpoulos, D. José Luis Sanchez
Blazquez y D. Alvaro Canosa Castillo, poseen al 31 de diciembre de 2012 acciones de Bankia, S.A. cuyo
porcentaje de participacién en ningdn caso supera el 0,0004% del capital social de dicha Sociedad.

Asimismo, y de acuerdo con la normativa anteriormente mencionada, a continuacion se indica la realizacion por
parte de los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad de actividades, por cuenta propia 0 ajena,
del mismo, analogo o complementario género de actividad que las que constituyen el objeto social de la

Sociedad:

.‘T'lpu dede Entidad a través de la cual se presta la Cargos o Funciones que s
Nombre Actividad realizada e L ostentan o realizan en la
prestacién de actividad Entidad indicad
Ia actividad “t 4
. Servicies Financieros Por cuenta ajena Caja Madrid $D Finance BV Vocal Conscjo
D. Carlos

Stilianopoulos

*)

Servicios Finangieros

Por cuenta ajena

Bankia Banca Privada, 5.A.

Vocal Consejo

Servicios Financieros

Por cuenta ajena

Bankia Bolsa, 5.A.

Presidente Consejo

Sociedad Emisora de Deuda

Por cuenta ajena

Caja Madrid International Preferred, 5.A.

Presidente Consejo

Servicios Financieros

Por cuenta ajena

Barnkia, S.A.

Director Adjunto nervencion

Sociedad Emisora de Deuda

Por cuenta ajena

Bancaja Eurocapital Finance, S.A. LU

Vocal Consgjo

Sociedad Emisora de Deuda

Por cuenta ajena

Bancaja Capital, 8.A.Ll.

Vocal Consejo

Sociedad Emisora de Deuda

Por cuenta ajena

Bancaja Emisiones, S.A.U.

Vocal Consejo

Dsﬁs:hle.:m Sociedad Emisora de Deuda | Por cuenta ajena 1.a Caja Canarias Preferentes, 5.A.U. Vocal Consejo
Blazquez Sociedad Emisora de Deuda | Por cuenta ajena _ Caje} Avila Prelferentes, S.A._U. . Vocal Consejo
Sociedad Emisora de Deuda | Por cuenta ajena Caixa Laigtana Secictal de Participacions Yocal Consejo
Preferents, S.AU. -
Sociedad Emisora de Deuda | Por cuenta ajena Caja Rioja Preferentes. S.A.U. Vocal Consgjo
Soviedad Emisora de Deuda | Por cuenta ajena | Caja Madnid International Preferred, 8. A. Vocal Consejo
Servicios Financieros Por cuenta ajena Bankia, S.A. Ditector Financiacion Propia

Sociedad Emtisora de Deuda | Por cuenta ajena Bancaja Eurocapital Finance, S.A.U. Vocal Consepo

Sociedad Emisora de Deuda | Por cuenta ajena Bancaja Capital, $. A U. Vocal Consejo

0. Alvaro Sociedad Emisora de Deuda | Por cuenta ajena Bancaja Emisiones, S.A.U. Vocal Consejo

Canosa Castillo

Sociedad Fmisora de Deuda

Por cuenta ajena

1.a Caja Canarias Preferentes, S.A U

Vocal Consejo

Sociedad Emisora de Deuda

Por cuenta ajena

Caja Avila Preferentes, S.ALL

Vocal Consejo

Sociedad Emisora de Deuda

Por cuenta ajena

Caixa Laictana Societal de Participacions
Preferents, $.A.U.

Vocal Consejo

Sociedad Emisora de Deuda

Por cuenta ajena

Caja Rioja Preferentes, S.A.U.

Vocal Conscjo

{*) Con posterioridad al 31 de diciembre de 2012, el Consejero ha cesado en estos cargos.

2.12 Otra informacién

En relacién con la informacién requerida por el articulo 537 del Real Decreto Legislative 1/2010, de 2 de julio,
por el que se aprueba el Texto Refundide de la Ley de Sociedades de Capital, indicar que, si se hubieran
aplicado en la elaboracién de las cuentas anuales def ejercicio 2012 las Normas Internacionales de Informacién
Financiera aprobadas por los Reglamentos de la Comisién Europea, el saldo del patrimonic neto de la Sociedad
al 31 de diciembre de dicho ejercicio y los saldos, margenes y estructura de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual finalizado a dicha fecha, no variarian significativamente respecto a los
calculados y elaborados conforme a lo establecido en los principios contables contenidos en el Plan General de
Contabilidad del afio 2007 y sus modificaciones posteriores descritos en la Nota 4 de esta memoria, en base a
las cuales se presentan en estas cuentas anuales del ejercicio 2012 de la Sociedad.

3. Distribucién de resultados

La propuesta de aplicacién det resultado del ejercicio 2012 formulada por el Consejo de Administracién de la
Sociedad y que se someterd a la aprobacién de la Junta General de Accionistas, es la siguiente (las cifras del
ejercicio 2011, correspondientes a las distribucion de resultados del mencionado ejercicio 2011 aprobados por la
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Junta General de Accionistas de fa Sociedad en el afo 2012, se presentan, exclusivamente, a efectos

comparativos);
Miles de Euros
2012 2011

Base del reparto:
Saldo de la cuenta de pérdidas v ganancias 182 1.012
Aplicacion:
A reservas voluntarias 182 12
A dividendos - 1.000

182 1.012

4. Normas de reqistro y valoracién

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas
anuales del ejercicio 2012, acordes con las establecidas por el Pian General de Contabilidad del afio 2007 en
vigor, son las siguientes:

4.1 Activos financieros — Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria de instrumentos financieros se incluyen los instrumentos de deuda en forma de depositos
constituidos por la Sociedad, con origen en los recursos financieros obtenidos de las emisiones que realiza de
participaciones preferentes y que constituyen su objeto social {véase Nota 1), asi como, en su caso, las distintas
cuentas de periodificacidn de intereses asociadas a estos depésitos.

Los préstamos y partidas a cobrar se encuentran registrados en los balances al 31 de diciembre de 2012 y 2011
formando parte de las rubricas “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo” e "Inversicnes en
empresas del grupo y ascciadas a corto plazo™

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y durante dichos ejercicios, la Sociedad no mantiene ni ha mantenido activos
financieros clasificados en ninguna otra categoria de las definidas por la normativa aplicable.

Valoracion inicial

Con caracter general, los préstamos y las partidas a cobrar se registran inicialmente por su valor razonable que,
salvo evidencia en contrario, serd el presio de la transaccién, que equivaldrd al valor razonable de la
contraprestacion entregada, mas los costes de transaccién que les sean, en su caso, directamente atribuibles.

Valoracién posterior
Con caracter general, los activos incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado (véase Nota
4.9). Los intereses devengados por estos activos se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en aplicacién

del método del tipo de interés efectivo.

Sin perjuicio de lo anterior, indicar que, de manera consistente con la cancelacién del devengo y pago de
intereses de las participaciones preferentes asociadas a estos depdsitos, de acuerdo con el hecho relevante
publicado por BFA el 1 de junio de 2012 en la CNMV, tienen cancelado la liquidacién de intereses posteriores a
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dicha fecha y en consecuencia el devengo de los mismos hasta que, en su caso, cuando se devenguen también
ios intereses de dichas participaciones de acuerdo a las condiciones establecidas en sus folletos de emision, se
reanude también el devengo de los intereses asociados a estos depdsitos.

Las pérdidas por deterioro que, en su caso, puedan existir sobre estos activos se registran de acuerdo a lo
dispuesto en la Nota 4.2 siguiente.

4.2 Deterioro de actives financieros

Un activo financiero se considera deteriorado - y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar el
efecto de su deterioro - cuando existe una evidencia objetiva de gue se han producido eventos que dan lugar a,
en el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto negativo en los
flujos de efectivo futuros gue se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

Como criterio general, la correccién del valar en libros de los instrumentos financieros por causa de su deterioro
se efecitia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que tal deterioro se manifiesta y las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen con
abono en |a cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en el que el deterioro se elimina o se reduce.

Cuando se considera remota la recuperacién de cualquier importe registrado, éste se elimina del balance, sin
perjuicio de las actuaciones que pueda llevar a cabo la Sociedad para intentar conseguir su cobro hasta que no se
hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por prescripcién, condonacion u otras causas.

Para el caso concreto de los instrumentos de deuda clasificados como préstamos y cuentas a cobrar, la
estimacién y contabilizacion de las pérdidas por deterioro se realiza por parte de la Sociedad siempre que existe
evidencia objetiva, de acuerdo a lo dispuesto en la normativa aplicable, de que se han producida eventos que
ocasionen, con posterioridad al registro de un activo financiera, una reduccién o retraso en el cobro de los flujos
de efectivo asociados a dicho elemento, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor. El importe de
la pérdida por deterioro de estos activos se calcula, en su case, como 1a diferencia positiva entre el valor en
libros del activo y el valor actual de sus flujos de efectivo estimados. Para los activos financieros a tipo de interés
variable, se emplea a estos efectos el tipo de interés efectivo que corresponde a la fecha de cierre de las
cuentas anuales de acuerdo con tas condiciones contractuales de los activos.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran como un gasto ¢ un ingreso,
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién de un deterioro previamente registrado
tendra como limite el valor en libros de la inversién que estarfa reconccido en la fecha de reversion si no se
hubiese registrade el deterioro del valor.

Ni al 31 de diciembre de 2012 y 2011 ni durante dichos ejercicios, existia o se ha producido deterioro alguno de
los activos financieras de la Sociedad como resultado de la aplicacién de los criterios antes indicados.

4.3 Pasivos financieros

La totalidad de los pasivos financieros asumidos por la Sociedad se presentan clasificados en estas cuentas
anuales en la categoria de "Débitos y partidas a pagar’ definida en la normativa aplicable. En esta categoria se
clasifican, en su caso y entre otras, los débitos por operaciones que tienen su origen en la compra de bienes y
servicios recibidos por la Sociedad, y los débitos por otras operaciones, los cuales, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial.

De manera mas concreta, en ef caso de la Sociedad, en esta categoria de pasivos financieros se incluyen las
emisiones de participaciones preferentes realizadas por ésta que constituyen de manera exclusiva su objeto
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social (véase Nota 1) y que se encuentran contabilizadas en el epigrafe “Deudas a largo plazo - Obligaciones y
otros valores negociables® del pasivo no corriente de los balances al 31 de diciembre de 2012 y 2011 adjuntos.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida,
ajustada por los costes de la transaccién directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran
de acuerdo con su coste amortizade (véase Nota 4.9).

De acuerdo a las condiciones establecidas en los correspondientes folletos de emision, y tal y como se indica en
el hecho relevante publicado por BFA el 1 de junio de 2012, considerando los resultados publicados en las
cuentas anuales individuales y consclidadas de BFA y del Grupo BFA del ejercicio 2011, respectivamente, las
emisiones de participaciones preferentes de la Sociedad cancelan el pago de cupones posteriores al 1 de junio
de 2012 asi como el devengo de intereses que se reanudard, en su caso, cuando se cumplan de nuevo los
condicionantes incluidos en los correspondientes folletos de emision.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y durante dichos ejercicios, la Sociedad no ha mantenido ni mantiene ningtin
otro pasivo financiero clasificado en ninguna otra de las categorias definidas en la normativa aplicable.

4.4 Baja de los instrumentos financieros
Un activo financiero se da de baja del balance cuando se produzca alguna de las siguientes circunstancias:
1. Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que generan han expirado; o

2. Se ceden los derechos contractuaies sobre los flujos de efectivo del active financiero y se transmiten
sustanciaimente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, o aln no existiendo ni transmision
ni retencion sustancial de éstos, se transmita el control del activo financiero.

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance cuando se han extinguido las obligaciones que
generan o cuando se readquieren por parte de fa Sociedad, bien con la intencion de recolocarlos de nuevo, bien
con la intencién de cancelarlos.

En el caso de intercambio de pasivos financieros emitidos por Ia Sociedad por otros instrumentos de deuda
emitidos, siempre que éstos contengan condiciones sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo
financiero original y se reconoce el nuevo pasivo financiero que surja.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja de acuerdo a lo dispuesto en el parrafo
anterior y la contraprestacién pagada, incluidos los costes de transaccién atribuibles, se registra en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

A estos efectos, las condiciones de los contratos se consideran sustancialmente diferentes cuando el valor
actual de los flujos de efectivo del nueve pasivo financiero, incluyendo las comisiones netas cobradas o
pagadas, sea diferente, al mencs en un diez por ciento del valor actual de los flujos de efectivo remanentes del
pasivo financiero original, actualizados ambos al tipo de interés efectivo de éste.

4.5 impuesto sobre benefictos

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se reconace en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto ¢cuando
sea consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo
supuesto, el impuesto sobre beneficios también se registra con contrapartida en el patrimonic neto de la
Sociedad.
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El gasto por el Impueste sobre Sociedades del periodo se calcula en funcién del resultado contable antes de
impuestos, aumentado o disminuido, en su casc, segln corresponda, por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal, multiplicado por el tipo de gravamen aplicable y minorado por las bonificaciones y deducciones
en la cuota aplicables, en caso de que existan (véase Nota 10).

iLa Sociedad considera que existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros
y la base fiscal de un elemento patrimonial que afectara a su carga fiscal futura. Se considera como base fiscal
de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales. Se considera una diferencia
temporaria imponible aquelia que generara en el futuro la obligacién para la Sociedad de realizar algun pago a la
administracién corespondiente. Se considera una diferencia femporaria deducible aquella que generara para la
Sociedad algun derecho de reembolso 0 un menor pago a realizar a la administracion correspondiente en el
future.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes que,
habiéndose producide o realizado |a actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, en caso de que
existan, no se aplican fiscalmente en la declaracin correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes
establecidos en la normativa tributaria para ello, consideréndose probable por parte de la Sociedad su aplicacidn
en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias impenibles. No obstante lo
anterior, no se registran pasivos por impuestos diferides con origen en la contabilizacién inicial de un fondo de
comercio, en caso de que exista.

Por su parte, la Sociedad s6lo registra activos por impuestos diferidos con origen en diferencias temporarias
deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de bases imponibies negativas, en
caso de que existan, si considera probable la obtencién en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que
poder hacerlos efectivos, de acuerdo con los criterios contenidos en el Plan General de Contabilidad.

En este sentido, indicar que de acuerdo con la comunicacién presentada el 6 de octubre de 2011, poniendo en
conocimiento de la Administracién Tributaria el ejercicio de la opcién de tributar por el Régimen especial de
consolidacion fiscal y siendo aprobado por ésta, la Sociedad tributa en Régimen de Declaracion Consolidada en
el Grupo de consolidacién fiscal del que es cabecera Banco Financiero y de Ahorros, S.A.U. La politica seguida
por dicho grupo en relacién con la distribucién del iImpuesto sobre Sociedades resultante, consiste en imputar a
cada sociedad la cucta a pagar que hubiera resultado de su declaracion individual corregida por el efecto
positivo o negativo del aprovechamiento por el Grupo de bases impenibles negativas y determinadas
deduccicnes originadas por cada una de las mencionadas sociedades.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos, en su caso, cuando iniciaimente se
registra un elemento patrimonial, que no surja en una combinacidn de negocios y que en el momento de su
registro no haya afectado ni al resultado contable ni al fiscal.

Con ccasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos), en caso de que existan, con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las
gportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

4.6 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la adquisicion,
prestacion real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se
produzca la liquidacién dineraria derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos descuentos & impuestos.
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Los ingresos y gastos financieros devengados con origen en los depésitos constituidos en Banco Financiero y de
Ahorros, S.A.U. y en las participaciones preferentes emitidas por la Sociedad, respectivamente (véanse Notas 6
y 7). se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo al método del tipo de interés efectivo {véase
Nota 4.9). Tal y como se ha indicade anteriormente, desde el 1 de junio de 2012, atendiendo a las condiciones
establecidas en sus correspondientes folletos de emisidn y contratos suscritos, tanto las participaciones
preferentes como los depositos activos constituidos por la Sociedad tienen cancelados el devengo y liquidacién
de intereses a liquidar a partir de dicha fecha hasta que, de acuerde a estas condiciones, se cumplan los
requisitos para gue, €n su caso, se reanuden.

4.7 Provisiones y contingencias

La Sociedad registra como provisiones, en caso de que existan, aquellos pasivos que, cumpliendo los criterios
para su registro establecides en la normativa aplicable, son indeterminados respecto al importe por el que seran
liquidados y o a la fecha en la que se cancelaran. Estas provisiones pueden tener su origen en una disposicién
legal, contractual o por una obligacion implicita o tacita asumida por la Sociedad. La dotacién de estas
provisiones se realiza con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias y, en caso de que, de acuerdo al criterio
antes indicado, dejase de ser necesario su registro, su recuperacién se contabiliza con abono a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

El importe de las provisiones a registrar se determina por un importe igual al valor actual de la mejor estimacion
posible del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacidn en gue tiene su origen,
registrandose, en su caso, como un gasto financiero el efecto de 1a actualizacién del importe de la provision, si
esie fuese relevante.

Las contingencias que pudiese tener la Scciedad y que no cumplen con los criterios de registro que se han
indicado en el primer parrafo de esta Nota, no dan lugar al regisiro de un pasivo, informandose, en cambio,
sobre ellas en la memoria de estas cuentas anuales, en caso de existir.

En este sentido, en relacién con las emisiones de participaciones preferentes realizadas por entidades emisoras
del Grupo entre las que se encuentra la Sociedad, a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales existen
determinadas demandas presentadas contra las entidades emisoras y, fundamentalmente, contra el
comercializador de las mismas, relacionadas con diversos aspectos del proceso de comercializacion, por las que
diversos inversores reclaman en total la devolucién de un importe agregado de 92 millones de euros,
aproximadamente, del total de las emisiones llevadas a cabo por la totalidad de las sociedades emisoras del
Grupo, entre las que se encuentran emisiones de participaciones preferentes de la Sociedad. Si bien, en relacién
con las demandas que guardan relacion con las emisiones de la Sociedad, a la fecha actual no es posible
estimar de manera fiable el impacto que, en su caso, se producird para la Sociedad ni a la finalizacion de
aquellos procesos en curso que afectan a sus emisiones, ni de otros procesos que pudiesen producirse en el
futuro ascciados a las emisiones de Iz Sociedad ni a la finalizacién de los posibles procesos de arbitraje que
previsiblemente se lieven a cabo en el gjercicio 2013 en el marco de lo dispuesto en el Decreto-ley 6/2013, de 22
de marzo, de proteccion a los titulares de determinados productos de aherro & inversion y otras medidas de
caracter financiero y que afecten también a sus emisiones, considerando la naturaleza de las demandas
presentadas y el contenido de las mismas, asi como el resultado de la conclusion de aquelos procesos judiciales
va finalizados a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales y las politicas del Grupo en el que se integra la
Sociedad, los Administradores de la Sociedad no estiman que las mismas puedan afectar de manera significativa
ni al patrimonio neto ni a los resultados futuros de la Sociedad, teniendo en cuenta ademés que las
participaciones preferentes emitidas por la Sociedad estén garantizadas solidaria e irrevocablemente por Banco
Financiero y de Ahorros, S.A, si bien podran afectar al importe de las emisiones de participaciones preferentes
vivas y de los correspondientes depésitos de contrapartida que figuran en el balance al 31 de diciembre de 2012
adjunto que podrian verse reducidos de manera significativa en el futuro.

En todo caso, una vez se inicie el proceso para ofrecer a sus clientes personas fisicas y personas juridicas sin
animo de lucro siempre que, en ambas casos, tengan la condicion de cliente minorista (articule 78.bis de la Ley
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del Mercado de WValores) que adguirieron participaciones preferentes y obligaciones subordinadas,
comercializadas por las Cajas, la posibilidad de acudir al arbitraje mediante solicitudes individuales a traves de
sus oficinas, de tal forma que si el cliente estd conforme, una vez realizada la firma del convenio arbitral, se
inicia el arbitraje ante la Junta Arbitral Nacional {organismo adscrito al instituto Nacional de Consumo) que
finalizara con la emisién del laudo por parte del arbitro y la comunicacion del mismo a las partes, con el abono
en la cuenta del cliente de! importe indicado en el Laudo Arbitral segin el esquema de liquidacion que se
establezca, se estima que dado que el arbitraje es un procedimiento alternative a la via judicial, gratuito y mas
répido que la via judicial y ademas es vinculante, ya que tiene el mismo efecto que una sentencia judicial, las
contingencias por reclamaciones o procesos judiciales se mitigardn a medida que se vaya desarrcllande este
arbitraje como método alternativo de solucion de los conflictos.

Ni al 31 de diciembre de 2012 y 2011 ni durante dichos ejercicios, la Sociedad tiene o ha tenido, en aplicacion de
la normativa vigente, ningun tipo de provisién constituida.

4.8 Transacciones con partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del Grupo al que pertenece la Sociedad (véase Nota 1)
se contabilizan de acuerdo con las normas generales, esto es, por su valor razonable. En aquellos casos en que
el precio acordado en una operacion difiera de su valor razonable, |a diferencia se registra atendiendo a la
realidad econdmica de la operacién y su valoracion posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las
correspondientes normas.

En la Nota 12 se ofrece informacién sobre las operaciones realizadas por la Sociedad con partes vinculadas en
los ejercicios 2012 y 2011 y sobre los saldos mantenidos al 31 de diciembre de dichos ejercicios con las
mencionadas partes vinculadas.

4.9 Definicion de valor razonahle, de coste amortizado y tipo de interés efectivo

A efectos de la elaboracién de estas cuentas anuales, se entiende por valor razonable el importe por el que
puede ser intercambiado un activo o liquidado un pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas,
que realizan una transaccion en condiciones de independencia mutua. El valor razonable se determina sin
deducir los costes de transaccion en los que pudiera incurrirse en su enajenacién. En ningun caso se toma como
valor razonable el que sea resultado de una transaccion forzada, urgente o como consecuencia de una situacién
de liquidacién involuntaria.

Con caracter general, el valor razonable se caicula por referencia a un valor fiable de mercado, entendiendo
como tal el precio cotizado en un mercado activo, definiéndose como tal el mercado en el gue los bienes o
servicios intercambiados son homogéneos, pueden encontrarse practicamente en cualquier momento
compradores o vendedores para un determinado bien o servicio y los precios son conocidos y facilmente
accesibles al publico y reflejan transacciones de mercado reales, actuales y producidas con regularidad.

Para aquellos casos en los cuales no existe un mercado activo, el valor razonable se estima mediante la
aplicacién de modelos y técnicas de valoracidn de general aceptacidon como pueden ser las referencias a
transacciones recientes, las referencias al valor razonabie de instrumentos financieros sustancialmente iguales y
métodos de descuento de flujos de efectivo generalmente aceptados, tratandose en todo caso de utilizar
aquellas técnicas que han demostrado ser las que tienen como resultado las estimaciones mas realistas del
valor razonable y tratando de maximizar en todo caso la utilizacion de datos obtenidos en el mercado.

Por su parte, se entiende por coste amortizado de un instrumento financierc de deuda el importe por el que
inicialmente fue valorado, menos los reembolsos de principal e intereses que se hubiesen producido, mas o
menos, segin proceda, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacién del
método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y ef valor de reemboiso del
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instrumento. En el caso de activos financieros, el coste amortizado incluye también las pérdidas por deterioro
contabilizadas. en su caso, sobre los mismos.

El tipo de interés efectiva es el tipo de actualizacién que iguala el valor inicial de un instrumentg financiero con el
valor actual de los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financierc a partir
de sus condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo de crédite futuras. En su calculo se
incluyen las comisiones financieras, en su caso, que, en aplicacion de la normativa aplicable, deben formar parte
de su estimacién.

8. Efectivo y otros activos liguidos equivalentes - Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012, este epigrafe del balance adjunto, cuyo saldo a dicha fecha ascendia a 2.119 miles
de euros (2.426 miles de euros, al 31 de diciembre de 2011), corresponde a la cuenta corriente mantenida por la
Sociedad en Bankia, S.A. (véase Nota 12) entidad dependiente del Grupo BFA al que también pertenece la
Sociedad (véase notas 1 y 12), anteriormente mantenido en Caja de Ahorros y Monte de Piedad hasta el
momente del proceso de restructuracidn societaria descrito en la Nota 1 anterior. Dicha ¢cuenta no ha devengado
intereses en los ejercicios 2012 y 2011, por tratarse de una cuenta no remunerada.

6. Activos financieros
6.1 Detalle de activos financieros

A continuacidn se presenta un detalle de los actives financieros propiedad de la Sociedad al 31 de diciembre de
2012 y 2011, clasificados de acuerdo con el desglose requerido por la normativa aplicable:

Ejercicio 2012
Miles de Furos
Clases . .
Instrumentos financieros a | Instrumentos financieros a
Categorias largo plazo corto plazo
Créditos, derivados y otros | Créditos, derivados y otros
{Nota 6.1.1) {Nota 6.1.2)
Préstamos y partidas a cobrar 3.001.994 = —
3.601.9%4 -

Ejercicio 2011

Miles de Euros

Clases R R
Instrumentos financieros a | Instrumentos financicros a
Categorias largo plazo corto plazo
Créditos, derivados y otros | Créditos, derivados y otros
(Nota 6.1.1) (Nota 6.1.2)
Préstamos y partidas a cobrar 3021051 49.860
) ] 3.021.051 49.860 |
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6.1.1 Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo - Otros actives financieros

E! saldo del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo — Otros activos financieros”
del balance al 31 de diciembre de 2012 recoge los depdsitos que mantiene la Sociedad a dichas fechas en
Banco Financiero y de Ahorros, S.A.U.

Como se indica en la Nota 1 anterior, durante el ejercicio 2011 se produjo la restructuracion societaria del Grupo
BFA, al cual pertenece la Sociedad desde el 31 de diciembre de 2010, teniendo como consecuencia la
subrogacion por parte de BFA como contraparte de los depdsites que hasta ese momente la Sociedad mantenia
con Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid, cuyas caracteristicas principales se describen a
continuacién:

Ejercicio 2012:

Saldo al 31 de Tino de interds Intereses Vecha de
Emisién Asociada a los depdsitos Tipo de diciembre de 2012 Ecmlractuai devengados vengimicnto
) ) deposito {Miles de Luros) () (Miles de (**)
{Nota 12} Furos)
Participaciones preferentes Serie | Subordinado 1.992 | Ewribor 3m + 0,20% 221 | Indeterminada
Participaciones preferentes Serie [l | Subordinado 3.000.002 7.05% 56.233 | Indeterminada
3.001.994 56.454

)

M

Los intereses del deposito asociado a fas participaciones preferentes Serie | estaran comprendidos durante los primercs 15 afos de su emision
entre el tipo de interés minimo del 3% y el tipo maximo del 5%, mas 0,10% en ambos casos. Por su parte, la remuneracién del depdsito asociado
a las panticipaciones preferentes Serie Il sera equivalente al Euribor a 3 meses mas un margen del 4,75% a partir del quinto afio desde su
emision. Tal y como se ha indicade anteriormente, desde el 1 de junio de 2012, estos depdsitos tienen suspendida la liquidacién de intereses asi
como el devengo de intereses de las liquidaciones posteriores a esta fecha, de manera consistente con lo ocumido con las emisiones de
participaciones preferantes de la Sociedad.

La fecha de vencimiento de los depdsitos se encuentra vinculada al vengimiento de las participaciones preferentas emitidas por la Sociedad en la
que tienen su origen los recursos invertidos en los mismos (véase Nota 7).

Ejercicio 2011:

Saldo al 31 de Tino de interds Intereses Fecha de
Emision Asociada u los depdsitos Tipo de diciembre de 2011 Eomractual devengados vencimiente
) ) ) depdsito (Miles de Euros) *) {Miles de (**)
(Nota 12) Euros)
Participaciones preferentes Serie | Subordinado 21.075 | Euribor 3m + 0,20% 741 | Indetenminada
Participaciones preferentes Serie Il | Subordinado 2.999.976 7.05% . 211.499 | Indeterminada
3.021.051 212.240

") Los intereses del deposito asociado a las participaciones preferentes Serle | estaran comprendidos durante los primeros 15 afios de su emisién
entre el tipo de interés minimo del 3% y el tipo maximo de! 5%, mas 0,10% en ambos casos. Por su parte, la remuneracion del deposite asociado

a las participaciones preferentes Serie Ii serd equivalente at E

emision,

uribor a 3 meses mas un margen del 4,75% a partir del quinto afio desde su

e

La fecha de vencimiento de los depdsitos se encuentra vinculada al vencimiento de las participaciones preferentes ernitidas por la Sociedad en la
que tienen su origen los recursos invertidos en los mismos (véase Nota 7).

El primero de estos depositos corresponde a la inversion de los recursos captados por la Sociedad mediante la
emision de Participaciones Preferentes Serie | realizada con fecha 17 de diciembre de 2004. El saldo vivo de
este depésito al 31 de diciembre de 2012 era de 1.999 miles de euros (21.167 miles de euros, al 31 de diciembre
de 2011}, habiendo disminuido su saldo en el ejercicio 2012 como consecuencia de la amortizacién anticipada



de un importe equivalente de participaciones preferentes Serie | (véase Nota 7). Dicho deposito se presenta en
los balances al 31 de diciembre de 2012 y 2011 neto de los importes de aquellos ajustes realizados sobre el
nominal del depdsito como consecuencia de la aplicacién del métode del tipe de interés efectivo y, par tanto, por
la valoracion a su coste amortizado. El saldo de estos ajustes al 31 de diciembre de 2012 ascendia a 7 miles de
euros (92 miles de euros, al 31 de diciembre de 2011).

El saldo del depésito ascciado a la emisién de Participaciones Preferentes Serie Il (véase Nota 7), cuyo saldo
vivo a 31 de diciembre ascendia a 3.000.000 miles de euros, se presenta neto de aquellos ajustes realizados
sobre €l nominal como consecuencia de la aplicacién del método del tipo de interés efectivo y, por tanto, por ia
valoracidn a su coste amortizado. El saido de estos ajustes al 31 de diciembre de 2012 ascendia a 2 miles de
euros {24 miles de euros, ai 31 de diciembre de 2011).

Los intereses de estos depdsitos se liquidan en las mismas fechas en las que se liquidan los intereses de las
emisiones de participaciones preferentes mencionadas en la Nota 7 a las que estan asociadas. Como se ha
indicado anteriormente han quedado suspendidas las liquidaciones de intereses posteriores al 1 de junio de
2012 y como consecuencia, el devengo de intereses de las mismas.

Los intereses devengados por dichos depositos durante el ejercicio 2012 han ascendido a 56.454 miles de euros
(212.240 miles de euros, durante el ejercicio 2011), que se encuentran regisirados en el epigrafe “Ingresos
financieros - De valores negociables y otros instrumentos financieros - De empresas del grupo y asociadas’ de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta de dicho ejercicio (véase Nota 12), habiéndose suspendido el devengo y
liquidacion de intereses para todas las liquidaciones de intereses a realizar a partir del 1 de junio de 2012, taly
como se ha indicado anteriormente, de manera consistente con lo realizado para las emisiones de
participaciones preferentes a las que estdn asociadas. Como consecuencia de esto, al 31 de diciembre de 2012
no existen intereses devengados pendientes de cobro asociados 2 estos depositos.

Dadas las caracteristicas de estos depositos mantenidos con Banco Financiero y de Ahorros, S.A.U., el Consejo
de Administracion de la Sociedad estiman que su valor razonable al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no difiere
de manera significativa de su valor en libros a dichas fechas.

Las inversiones y desinversiones en estos depésitos son registradas en el estado de flujos de efectivo como
fiujos de efectivo de las actividades de inversién, en pagos y cobros por inversiones y desinversiones con
empresas del grupo y asociadas.

6.1.2 Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo - Otros activos financieros

Este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2011 recoge los intereses devengados y pendientes de cobro
por importe de 49.860 miles de euros por los depdsitos anteriormente indicados en la Nota 6.1.1 (véase Nota

12). Como se ha indicado anteriormente, no existen intereses devengados pendientes de cobro al 31 de
diciembre de 2012

7. Pasivos financieros
7.1 Detalle de pasivos financieros

A continuacion se presenta un detalle de ios pasivos financieras asumidos por 1a Sociedad al 31 de diciembre de
2012 y 2011 con el desglose requerido por la normativa aplicable:
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Ejercicic 2012

Miles de Euros

: [nstrumentos financieros . " . )
Clases a largo plazo Instrumentos financieros a corto plazo
Categorias Obligaciones y otros Deudas con entidades de Obligaciones y ctros Total
: valores negociables crédito valores negociables
{Nota 7.1.1) {Nota 7.1.3) (Nota 7.1.2)
3.001.994 512 - 3.002.506
Débitos y partidas
Pollas ¥ paricas @ pagar 3.001.994 512 - 3.002.506 |
Ejercicic 2011
Miles de Euros
. Instrumentos financieros . . Lo
Clases a largo plazo , Instrumentos financieros a corto plazo
Catepori Obligaciones y otros Deudas con entidades de Obligaciones y dtros Total
porias . e .
valores negociables crédito valores negociables
{Nota 7.1.1) {Nota 7.1.3) {Nota 7.1.2)
Débitos s a pagar | 3.020.946 434 49.505 | 3.070.885
¥ partidas a pag 3.020.946 434 49.505 | 3.070.885

7.1.1 Deudas a largo plazo - Obligaciones y otros valores negociables

A continuacion se muestra el detalle de los saldos vivos de las emisiones de participaciones preferentes gue se
encuentran registradas en el epigrafe “Deudas a largo plazo ~ Obligaciones y otros valores negociables” del
pasivo del balance de |a Sociedad al 31 de diciembre de 2012y 2011:

Ejercicio 2012:
Valor en libros al 31 . . . N . Fecha de
Fecha de Emisién de diciembre de 2012 I;%::tmtlc{f; ((xﬁ?i):f;ljr;a:c;e:;s vencimiento
(Miles de Euros) ua ©8 e T {**)
Serie [ 17 de diciembre de 2004 1.992 | Euribor 3m + (L1% 216 | Indeterminada
Serie I 7 de julio de 2009 3.000.002 % 55940 Indeterminada
3.001.994 56.156

(Y Los intereses de las participaciones preferentes Serie | estaran comprendidos durante los primeros 15 afos de su emision entre el tipo de
interés minimo del 3% v el tipo maximo del 5%. Por su parte, |la remuneracion de |as participaciones preferentes Serie || serd equivalente al
Euribor a 3 meses mas un margen del 4,75% a partir del quinto afio desde su emisién. Tal y como se ha indicado anteriormente a partir dei
1 de junio de 2012, se encuentra cancelada la liquidacion de cupcnes de las participaciones preferentes asi como el devengo de dichos
cupones atendiendo a lo dispuesto en los corespondientes folletos de emisidn, el cual se reanudara, en st caso, toda vez que se cumplan
las condiciones para ello establecidas en Jos mismos.

(**y Las participaciones preferentes Serie | y Serie Il son perpetuas, si bien en relacién a la Serie I}, 1a Sociedad tiene la facultad de proceder a la
amortizacion total de las participaciones preferentes de dicha serie una vez transcuridos cinco afios desde la fecha de emisién, previa
autorizacion del Bance de Espafa y del Garante.
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Ejercicio 2011:

Valor en libros al 31 Tino de interd Gastos financieros Fecha de
Fecha de Emision de diciembre de 2011 C()]:I tractual (SS) (Nblilebq de F:n:n) vencimiento
(Miles de Furos) ; i **)
Serie | 17 de diciembre de 2004 21.075 | Euribor 3m + 0.1% 718 | Indeterminada
Serie II 7 de julio de 2009 2.999.871 T% 210.041 | Indeterminada
3.020.946 210.759

(*) Los intereses de las participaciones preferantes Serie | estaran comprendidos durante los primeros 15 afios de su emisién entre el tipo de
interés minimo del 3% v el tipo maximo del 5%. Por su parte, [a remuneracion de las participaciones preferentes Serie [l sera equivalente al
Euribor a 3 meses mas un margen del 4,75% a partir del guinto alo desde su emision.

Las participaciones preferentes Serie | y Serie Il son perpetuas, si bien en relacion a la Serie Hl, la Sociedad tiene la facuttad de proceder a la
amortizacion total de las participaciones preferentes de dicha serie una vez transcumidos cince afies desde la fecha de emisién, previa

autorizacién del Banco de Esparia y del Garante.

"

Comeo consecuencia de las operaciones de restrusturacién societaria incluidas en la Nota 1 anterior, BFA sucede
a Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid como garante de las obligaciones que la Sociedad mantiene
con los titulares de participaciones preferentes de las series | y | emitidas por esta de acuerdo a lo dispuesto en
los correspondientes folletos de emisién. Ambas emisiones estan listadas en el mercade de renta fija de la
Asociacion de Intermediarios de Activos Financieros ("AIAF").

Los litulares de Participaciones Preferentes Serie | y Serie !l no tendrén derecho & recibir intereses de las
mismas en los siguientes supuestos:

- Enla medida en que no exista “Beneficio Distribuible” del ejercicio fiscal anterior.

- En la medida que la suma de ias remuneraciones pagadas a todas las Participaciones Preferentes y
cualesquiera otros valores equiparables del Garante y de sus filiales durante el ejercicio en curso, junto
con las remuneraciones que se pretenda satisfacer respecto de dichos valores en el trimestre natural
en curso, superen el “Beneficio Distribuible” de BFA del ejercicio anterior.

- Aunque el “Beneficio Distribuible” sea suficiente, en la medida en que BFA se viera obligada a limitar
sus pagos respecto de las Participaciones Preferentes que haya emitido por no cumplir los requisitos de
recursos propios a nivel individual ni consolidado, de acuerdo con la normativa bancaria espafiola
aplicable a las entidades de crédito.

A efectos de lo dispuesto en los parrafos anteriores, se entiende por “Beneficio Distribuibie” del ejercicio el
menor de los beneficios netos de BFA o de su Grupo, en su caso, después de impuestos y partidas
extraordinarias para cada ejercicio, reflejados en las cuentas anuales individuales y en las cuentas anuales
consolidadas del Garante, respectivamente, auditadas, ain cuando no hayan sido aprobadas por los 6rganos de
gobieno del Garante, y elaboradas de acuerdo a la legislacion vigente.

Las Participaciones Preferentes no otorgan derechos politicos ni otros derechos tales como el derecho de
asistencia a juntas de accionistas. No obstante lo anterior, excepcionalmente, en determinados supuestes los
titulares de las Participaciones Preferentes tienen derechos de convocatoria y voto en las juntas de accionistas
de ia Sociedad y facultades de nombramiento de consejeros en los términos y con las limitaciones que se
contienen en los estatutos de la Sociedad.

Dadas las circunstancias actuales, las incertidumbres a las que se encuentran sometidos los mercados
financieros en estos momentos y las condiciones y compromiso establecidas en el Plan de Reestructuracidn y
en la normativa aplicable en relacién con los procesos de canje de las participaciones preferentes emitidas por la
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Sociedad a llevar a cabo en el futuro mediante el procedimiento indicado anteriormente (véanse Notas 1y 15) en
ol marco de los principios y objetivos relacionados con la asuncion de costes en el proceso de reestructuracion y
recapitalizacién del Grupo BFA, no se puede estimar con fiabilidad el valor razonable de los instrumentos de
deuda emitidos por la Sociedad, motivo por el cual los Administradores de la Sociedad no presentan esta
informacién en la memoria de las cuentas anuales.

Participaciones Preferentes Serie |

La Junta General de Accionistas de la Sociedad, en su reunién celebrada el 20 de octubre de 2004, acordo
llevar a cabo ia emision de 9.000.000 de participaciones preferentes Serie | con un valor nominai de 100 euros
cada una, sin ningun tipo de prima de emisién o descuento y sin derecho de voto.

Sin perjuicio de lo anterior, y de conformidad con lo previsto en el acuerdo adoptado por la Comision Ejecutiva
de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid en su reunion celebrada el 4 de octubre de 2004, que hasta 31
de diciembre de 2010 era el accionista principal de la Sociedad (véase Nota 1), acordd que la Sociedad podia
realizar una emision de Participaciones Preferenies Serie | de hasta un importe maximo de 1.140.000 miles de
euros.

De esta forma, en diciembre de 2004, la Sociedad emitid 11.400.000 Participaciones Preferentes de fa Serie )
con un valor nominal de 100 euros cada una.

Tal y como se indica en los parrafos siguientes, posteriormente, la Junta General de Accionistas de la Sociedad,
en su reunién celebrada el 3 de abril de 2009, acordd llevar a cabo una emision de Participaciones Preferentes
Serie |1, ofreciendo a los titulares de Participaciones Preferentes Serie | de la Sociedad la posibilidad de canjear
dichas Participaciones Preferentes de la Serie | por Participaciones Preferentes Serie Il de nueva emision. De
esta manera, con fecha 7 de julic de 2009 la Sociedad procedié a cancelar anticipadamente 11.085.840
Participaciones Preferenies Serie | mediante el canje a la par del mismo namero de Participacicnes Preferentes
Serie fl.

Durante los ejercicios 2012, 2011 y 2010, se han producido diversas amortizaciones parciales de participaciones
preferentes remanentes fa Serie | por importe de 19.168, 3.163 y 7.086 miles de euros respectivamente, no
habiéndose producido o regisirado en dichas operaciones resuitado algune significativo en la cuenta de pérdidas
y ganancias de dichos ejercicios.

El importe nominal pendiente de amortizacion de las participaciones preferentes Serie |, asciende a 1.999 miles
de euros al 31 de diciembre de 2012 (21.167 miles de euros, al 31 de diciembre de 2011). Este saldo se
encuentra contabilizado en el epigrafe “Deudas a largo plazo - Obligaciones y otros valores negociables” del
balance al 31 de diciembre de 2012 y 2011, neto de los ajustes realizados como consecuencia de la aplicacion
del método del tipo de interés efectivo para que dicha emision se presente valorada a su coste amortizado. Al 31
de diciembre de 2012, el saldo de estos ajustes ascendia a 7 miles de euros (92 miles de euros, al 31 de
diciembre de 2011).

Las Participaciones Preferentes Serie | devengan una remuneracién, sujeta a determinadas condiciones,
consistente en un tipo de interés no acumulative a pagar por trimestres vencidos los dias 17 de marzo, 17 de
junio, 17 de septiembre y 17 de diciembre de cada afio. Sin perjuicio de lo anterior, y tal y como se ha indicado
anteriormente, de acuerdo a lo establecido en el folleto asociado a esta emisitn, el devengo y liquidacion de
intereses de estas emisiones se ha cancelado para todas las liquidaciones de intereses existentes desde el 1 de
junio de 2012, y no se reanudaran hasta que, en su caso, se cumplan las condiciones establecidas en el folleto
asociado a las mismas para ello.

De acuerdo con lo anterior, la Emision Preferente Serie | liquido cupén el dia 17 de marzo de 2012 con un
interés nominal de 3,10%.
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El tipo de interés medic efectivo anual de las Participaciones Preferentes Serie | durante los ejercicios 2012 y
2011, hasta el momento de Ia suspensién del pago y devengo del cupdn, fue del 3,10% aproximadamente.

Participaciones Preferentes Serie ||

Caon fecha 7 de julio de 2008, la Sociedad procedio a la emisién de 30.000.000 de participaciones preferentes
Serie Il de 100 euros de valor nominal cada una mediante el canje a la par de 11.085.840 Participaciones
Preferentes de la Serie | emitidas por la Sociedad de 100 euros de valor nominal, asi como mediante la
colocacion con desembolso de 18.914.160 participacicnes preferentes adicionales.

Los titulares de las participaciones preferentes Serie |l tienen derecho a percibir una remuneracion, consistente
en un tipo de interés no acumulativo a pagar por trimestres vencidos los dias 7 de julio, 7 de octubre, 7 de enero
y 7 de abril de cada afio, sujeta al cumplimiento de determinadas condiciones establecidas en el folieto de
emisién que, al no cumplirse en el ejercicio 2012, han provocado la cancelacién del devengo y liquidacion de
todos los intereses a liquidar & partir del 1 de junio de 2012, permaneciendo esta situacion hasta que, en su
caso, se cumplan de nuevo las condiciones para su liquidacion.

De acuerdo con lo anterior, la Emisién Preferente Serie li liquidé cupones los dias 7 de enero de 2012y 7 de
abril de 2012 con un interés nominal de 7%.

El tipo de interés medio efectivo anual de las Participaciones Preferentes Serie || durante los ejercicios 2012 y
2011, hasta el momento de la suspension del pago y devengo del cupén, fue del 7% aproximadamente.

El importe nominal pendiente de amortizacién de la emisién de Participaciones Preferentes Serie I, asciende al
31 de diciembre de 2012 a 3.000.000 miles de euros {3.000.000 miles de euros, al 31 de diciembre de 2011).
Este saldo se encuentra contabilizado en el epigrafe “Deudas a largo plazo — Obligaciones y otros valores
negociables’ de los balance al 31 de diciembre de 2012 y 2011, neto de los ajustes realizados como
consecuencia de la aplicacion del método del tipo de interés efectivo para que dicha emision se presente
valorada a su coste amortizado. Al 31 de diciembre de 2012, el saldo de estos ajustes ascendia a 2 miles de
eurcs (129 miles de euros al 31 de diciembre de 2011).

Los gastos financiercs devengados por estas participaciones preferentes Serie | y Serie il durante el ejercicio
2012 han ascendido a 56.156 miles de euros (210.759 miles de euros durante el ejercicio 2011) que se
encuentran registrados en el epigrafe “Gastos financieros - Por deudas con terceros” de las cuentas de pérdidas
y ganancias adjuntas, de dichos ejercicios.

7.1.2 Deudas a corto plazo - Obligaciones y otros valores negociables

Este epigrafe del balance adjunto recoge los intereses devengados y no pagados de las emisiones de
participaciones preferentes Serie | y Serie Il indicadas en la Nota 7.1.1 anterior y que ascienden a 49.505 miles
de euros al 31 de diciembre de 2011. Como se ha indicado anteriormente, al 31 de diciembre de 2012 las
participaciones preferentes emitidas por la Sociedad tienen cancelados el devengo de intereses, motivo por el
cual no existen periodificaciones de intereses contabilizados a dicha fecha.

7.1.3 Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo

Este epigrafe del balance adjunto recoge la cuota a pagar estimada del Impuesto sobre Sociedades
correspondiente a los ejercicios 2012 y 2011 por importe de 78 y 434 miles de euros, respectivamente (véase
Nota 10.3).
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8. Fondos propios

En &l siguiente cuadro se resumen los movimientos habidos en las partidas integrantes de los *Fondos Propios”
de la Sociedad durante los ejercicios 2012 y 2011:

Capital Reservas o Beneficio B
Eseriturado Reserva Rescrva. Dividendos ‘ .Net.n . Total
Legal Voluntaria Ejercicio
Saldo al inicio del ejercicio 2011 100 20 1.268 - 1.009 2,397
Distribucion resultado 2010 - - 9 1.000 {1.009) -
Reparto dividendo 2010 - - - (1.000) - (1.000)
Bencficio neto del ejercicio 2011 - - - - 1.012 1.012
Saldo al final del ejercicio 2011 1060 20 1.277 - 1.012 2.409
Distribucion resultado 2011 - - 12 1.000 (1.012) -
Reparto dividendo 2011 - - - (1.000) - {1.000)
Beneficio neto del gjercicio 2012 - - - - 182 182
Saldo al final del ejercicio 2012 100 20 1.289 - 182 1.5%

8.1 Capital social

Al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 el capital social de la Socigdad asciende a 100 miles de euros,
representade por 1.000 acciones de 100 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase,
totalmente suscritas y desembolsadas.

Todas las acciones constitutivas del capital social de la Sociedad gozan de los mismos derechos, no existen
restricciones estatutarias a su transmisidn, ni cotizan en Bolsa.

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se han realizado operaciones con acciones propias.

El detalle de los accionistas de la Sociedad al 31 de diciembre de 2012, se muestra a continuacion:

. Nuamero de % de
Titular Titulos Participacion
Ranco Financiero y de Ahorros, S.AU. (*) 999 99.9%
Corporacion Financiera Caja de Madrid, 8. A.U.(*¥) 1 0.1%
1.004) 100%

{(*y Como se explica en la Nota 1 anterior, Banco Financiero y de Ahorros, S.A.L. adquirid @ Caja de Ahoros y
Monte de Piedad de Madrid de Madrid, anterior accionista principal de la Sociedad, las acciones que ésta
ostentaba hasta el momento de la segregacion.

{**} Entidad perteneciente al Grupo Banco Financiero y de Ahorros.

8.2 Reserva legal

De acuerde con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta gue ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La
reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en |la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya
aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de la reserva legal de la Sociedad era igual al minimo exigible por la
legislacion vigente.

9. Informacién sobre naturaleza y nivel de riesqo de los instrumentos financieros

A continuacién se describen los principales factores de riesgo de la Sociedad asociados a instrumentos
financieros y las pollticas adoptadas para minimizar su impacto en los estados financieros de la misma:

Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez se define como la incertidumbre de lograr financiar a precio razonable los compromisos de
pago adquiridos, en momentos en los que sea dificil recurrir a financiacién externa durante un plazo
determinado.

Es decir, este riesgo refleja la probabilidad de no poder atender con normalidad los compromisos de pago en su
vencimiento por no poder financiar las necesidades adicionales a costes de mercado. La Sociedad tiene una
exposicién minima al riesgo de liguidez dado que la fecha de vencimiento y el importe de los depobsitos que
mantiene en Banco Financiero y de Ahorros, S.A. U. en los que se han materializado los recursas obtenidos por
las emisiones de participaciones preferentes realizadas por la Sociedad coincide con la del vencimiento de
dichas participaciones preferentes emitidas. Adicionalmente, las fechas de liquidacion de los intereses de estos
depdsitos, en caso de que se devenguen, coinciden con las fechas de liquidacion de los intereses de estas
emisiones de participaciones preferentes (véanse Notas 6y 7).

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de fipo de interés estructural de balance se define como la exposicién de la situacion financiera y
econdmica de la Sociedad a movimientos adversos en los tipos de interés derivados de la diferente estructura
terporal de vencimientos y repreciaciones de las partidas de su balance.

Tal y como se ha indicado en las Notas 6 y 7 anteriores, tanto las emisiones de participaciones preferentes
realizadas por la Sociedad como los depésitos en los que se ha invertido el importe obtenido por dichas
emisiones devengan intereses, en su caso, bien variables referenciados al Euribor, revisables trimestralmente en
la misma fecha, o bien fijos, simétricos, teniendo adicionalmente los depdsitos realizados en Banco Financiero y
de Ahorros, S.A.U. un diferencial a cobrar scbre los de intereses de las emisiones, de manera que se compensa
el riesgo en cualquier variacion de los tipos de interés de mercado de referencia para {as estructuras a fipo de
interés variable y, en las estructuras a tipos fijos, se compensan, en su practica totalidad, los intereses y cargas
financieras de dichos instrumentos, con una diferencia residual a favor de la Seciedad como consecuencia de
los diferenciales antes indicados, en caso de que de acuerdo a las condicicnes contractuales, se devenguen
estos intereses. Por este motivo se puede decir que la Sociedad tiene un nivel minimo de exposicién al riesgo de
tipo de interes.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se define como aquél que afecta a los resultados o al capital y que resulta de los
movimientos adversos en los precios de bonos y titulos de su propiedad.

Dadas sus aclividades, la Sociedad no mantiene exposicidn a este riesgo.
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Qtros riesgos

La Sociedad no mantiene exposiciones significativas a otros riesgos ascciados a sus instrumentos financieros
que no hayan sido ya expuestos en estas cuentas anuales.

10. _ Administraciones publicas y situacién fiscal

10.1 Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

El saldo del epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar — Ofras deudas con las Administraciones
Publicas” del pasivo corriente del balance al 31 de diciembre de 2011 coresponde integramente a las
retenciones practicadas por la Sociedad por los rendimientos de las participaciones preferentes emitidas,
pendientes de liquidar con la Administracion. Al 31 de diciembre de 2012 no existen pasivos por este concepto al
haberse interrumpido el pago de cupones de las Participaciones Preferentes.

10.2 Conciliacion del resultado del ejercicio y de la base imponible del Impuesto sobre Sociedades

A continuacién se presenta la conciliacién entre el resultado de los ejercicios 2012 y 2011 de la Sociedad y la
base imponible del Impuesto sobre Sociedades de dichos ejercicios:

Miles de Euros

Cuenta de pérdidas y ganancias

2012 2011
Saldo de ingresos y gastos del ¢jercicio (Beneficio) 182 - 1.012 -
Aumentos | Disminuciones | Autentos Disminuciones |

Impuesto sobre sociedades 78 - 434 -
Diferencias permanentes - - - -
Diferencias temporarias - - - -
Compensacién de bases impontbles negativas de _ . ) )
gjercicios anteriores

Base imponible (resultado fiscal) 260 1.446 -

10.3 Conciliacién entre la base imponible y la cuota liguida del Impuesto sobre Sociedades

A continuacién se presenta la conciliacion entre el resultado contable antes de impuestos de los ejercicios 2012
y 2011 multiplicado por el tipo de gravamen del impuesto sobre sociedades aplicable y el gasto por dicho
impuesto contabilizado en la cuenta de pérdidas y ganancias y las correspondientes cuotas liquidas a pagar por

este Impuesto de los mencionados ejercicios:



Miles de Ewros
2012 201
Base imponible (resultado fiscal} 260 1.446
Tipo de gravamen del impuesto sobre sociedades 30%% 30%
Gasto del Impuesto dc Sociedades 78 434
Retenciones y pagos a cuenta - -
Cuota liquida a pagar (Nota 12) _ 78 434

Desde 1 de enero de 2011, la sociedad tributa en Régimen de Declaracidn Consolidada en el grupo consolidable
fiscal 444/2011 del que es entidad dominante Banco Financierc y de Ahorros, S.A.U.

La Sociedad no tiene ninguna deduccion ni base imponible negativa pendiente de compensar,

De acuerdo a los criterios indicados en la Nota 4.5 anterior, al 31 de diciembre de 2012 no existian diferencias
temporarias deducibles, bases imponibles negativas u otros créditos fiscales que no estuviesen registrados en el
activo del balance a dicha fecha.

La cuota a pagar estimada del Impuesto sobre Sociedades correspondiente a los ejercicios 2012 y 2011 por
importe de 78 y 434 miles de euros, respectivamente, se encusntra registrada en el capitulo "Pasivo corriente -
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plaze” del balance al 31 de diciembre de 2012 como cuenta
a pagar a Banco Financiero y de Ahorros, S.A.U. a la espera de que sea liquidada en el futuro con esta entidad
(véanse Notas 7 y 12).

10.4 Otra informacion fiscal

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones realizadas por los diferentes impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta haber side inspeccionados por las autoridades fiscales o haber transcurrido el
plazo de prescripcién de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion todos
ios impuestos a que esta sujeto por los ditimos 4 ejercicios. En opinion del Consejo de Administracién de la
Sociedad, la deuda tributaria que, en su caso, pudiera derivarse de una inspeccién no tendria efectos
significativos en las cuentas anuales.

11, Ingresos y gastos

11.1 Otros gastos de explotacion — Servicios exteriores

Este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a los ejercicios 2012 y 2011, cuyo saldo al
31 de diciembre de dichos ejercicios asciende a 38 y 33 miles de euros, respectivamente, recoge, basicamente,
los gastos en los que incurre la Sociedad en el desarrollo nommal de su actividad.

En este epigrafe se recoge el coste de los servicios prestados por Bankia, S.A. a la Sociedad por importe de 17
miles de euras en el gjercicio 2012 {14 miles de euros en el ejercicio 2011).

Entre estos gastos se encuentra el importe de los honorarios devengados en el ejercicio 2012 a favor de los
auditores de la Sociedad por la auditoria de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes a dicho
ejercicio. Durante el ejercicio 2012 y 2011, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y a
otros servicios prestados por el auditor de la Sociedad, Deloitte, S.L., o por una empresa vinculada al auditor por
control, propiedad comun o gestién han sido los siguientes {en miles de euros, importes sin [VA):
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Ejercicio 2012

Ejercicio 2011

Descripeion

Servicios prestados por ¢l
auditor de cuentas y por
empresas vinculadas

Servicios de Auditoria 15
Otros servicios de Verificacion -

Total servicios de Auditoria y Relacionados 15
Servicios de Asesoramiento Fiscal

Otros Servicios -

Total Servicios Profesionales 15

Descripeion

Servicios prestados por el
auditor de cuentas v por
empresas vineuladas

Servicios de Auditoria
Otros servicios de Verificacion

15

Total servicios de Auditoria y Relacionados 15
Servicios de Asesoramiento Fiscal
Otros Servicios -

‘T'otal Servicios Profesionales 15

Los servicios contratados por la Sociedad con su auditor cumpien con los requisitos de independencia recogidos
en el Real Decreto Legislativo 1/2011 de 1 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Auditoria de Cuentas y no incluyen la realizacién de trabajos incompatibles con la funcion de auditoria.

12. _ Operaciones y saldos con partes vinculadas

El detalie de los saldos mantenidos al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y de las operaciones realizadas can
partes vinculadas por la Sociedad durante dichos ejercicios es el siguiente (cifras en miles de euros):

Grupo Banco Financiero y de
Ahorros
2012 2011

Active:

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo — Otros activos financieros (*) 3.001.999 3.021.167
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo — Otros activos financieros (Nota 6) - 49860
Efectivo y otros activos liquides equivalentes — Tesoreria (Nota 5) 2.119 2426
Pasivo:

Deudas a largo plazo - Obligaciones y otros valores negociables 615 500
Deudas con empresas del grupo y aseciadas a corto plazo (Nota 10) 512 434
Pérdidas y Ganencias:

Otros gastos de explotacion — Servicios exteriores 17 14
Gastos financieros  Por deudas con terceros 9 35
Ingresos financieros - De valores negociables y otros instrumentos financieros (Nota 6) 56.454 212.240

™ Dichos importes se presentan brutos de los ajustes por valoracion que surgen como consecuencia dal método del tipo de interés efectivo por la
valoracion a su coste amortizado. El valor en libros de estos depdsitos al 31 de diciembre de 2012 y 2011 asciende a 3.001.994 y 3.021 051 miles de
euros, respectivamente (véase Nota 8).



Adicionaimente a la informacién contenida en los cuadros anteriores, sefialar que Banco Financiero y de
Ahorros, S.AU. es garante de las emisiones de participaciones preferentes de la Sociedad en los términos
indicados en |a Nota 7 anterior.

Retribuciones y otras prestaciones a los miembros del Consejo de Administracién

En los ejercicios 2012 y 2011 no ha sido satisfecho importe alguno a los miembros del Consejo de
Administracién en concepto de sueldos, dietas y otras remuneraciones.

Asimismo, no se han concedido anticipos, créditos ni se tienen adquiridos compromises por pensiones, seguros
de vida, compromisos por garantias con ninguno de los miembros actuales o anteriores del Consejo de

Tal y como se menciona en la Nota 1, la Sociedad pertenece al Grupo Bance Financiero y de Ahorros. La
estructura financiera del Grupo Banco Financiero y de Ahorros puede consultarse en sus cuentas anuales
consolidadas al 31 de diciembre de 2012,

13.

Administracion de la Sociedad.
14. _ Estructura financiera
15. Hechos posteriores al cierre

La Comisién Rectora del FROB ha hecho publico que en su reuniéon celebrada el 22 de marzo de 2013 ha
establecido el tratamiento de diversos temas relacionados con fos procesos de reestructuracion y resolucién de
las entidades de crédito. Entre otros aspectos, este organismo ha indicado que se ha disefiado la hoja de ruta o
itinerario para la recapitalizacién del Grupo BFA/Bankia, se han estimado los recortes medios para cada tipo de
instrumento financiero (participaciones preferentes, deuda subordinada perpetua y deuda subordinada con’
vencimiento) de las entidades del Grupe 1, asi como la puesta en marcha y desarrollo de arbitrajes sobre
productos hibridos emitidos por las entidades FROB entre [as que se encuentran BFA-Bankia.

En lo que se refiere a la hoja de ruta para la recapitalizacién del Grupe BFA-Bankia en el marco de su proceso
de reestructuracion, el FROB ha hecho publico que se ha determinado un conjunto de operaciones, que seran
acordadas y publicitadas en su momento por el FROB en uso de sus facultades previstas en la Ley 8/2012, y
cuya implementacién estad prevista en las proximas semanas, de suerte que se estima que antes de la
finalizacién del mes de mayo de 2013 la recapitalizacién del Grupo se encuentre definitivamente concluida.

A continuacion se detallan las operaciones necesarias para conseguir el resultado descrito que han sido hechas
piblicas por el FROB, habiendo indicado el mencionado organismo que las mismas deben respetar los
principios y objetivos de la reestructuracién bancaria y partir de una primera absorcion de costes o pérdidas por
los actuales accionistas de la entidad Bankia, S.A. antes de la entrada del nuevo capital, y de una contribucién a
esos costes de reestructuracion por parte de los tenedores de participaciones preferentes y deuda subordinada,
minimizando la carga para el contribuyente y buscandeo un equilibrio entre coste pablico y carga privada:

1. Como primer paso para la necesaria absorcidn de costes o pérdidas por los accionistas de Bankia S.A.,
debe procederse a una reduccion del capital de la entidad mediante la reduccién del valor nominal de
las acciones existentes desde los 2 euros actuales a ia cifra de 1 céntimo de euro, incrementando con
ello las reservas de ia entidad destinadas a absorber pérdidas. Esta operacién resulta acorde con la
valoracion econémica negativa de Bankia determinada por el FROB en -4.148 millones de euros.

La situacién patrimonial resultante de las cuentas anuales auditadas del ejercicio 2012 arrojan un
importante patrimonio neto negativo, corrobora lo ajustado de dicha valoracién econémica. Con esta
primera operacion se cumple con el mandato legal de que los accionistas como propietarios de la



entidad sean los primeros en absorber las pérdidas con la practica totalidad de su participacién
accionarial.

Una vez ejecutada la reduccion de capital, y con el objeto de reducir el numero de acciones en
circulacién y especialmente de permitir una adecuada cotizacion del valor se llevara 2 cabo una
agrupacion de acciones o contrasplit en la proporcién que se determine (probablemente 100x1} que
permita devolver el nominal de las acciones a la cifra del entorno de 1 euro.

Tras lo anterior, y una vez que los accionistas han aportado su participacion a la carga de la
reestructuracién de la entidad, se procederd a la inyeccién del capital necesario para que Bankia
cumpla los coeficientes de solvencia legalmente exigidos, a través de dos operaciones simultaneas:

a) Una primera ampliacién de capital con derecho de suscripcion preferente por importe de 10.700
millones de euros, en la que la parte no cubierta por los actuales accionistas de Bankia seré en
todo caso suscrita por el FROB a través de la entidad BFA, y a través de las obligaciones
convertibles por idéntico importe suscritas por BFA en el mes de diciembre de 2012. Con ello se
garantiza una entrada de capital por importe de 10.700 millones de euros.

b) Una segunda ampliacién de capital por importe aproximado de 4.840 millones de euros, y con
exclusion del derecho de suscripcion preferente, para dar entrada en el capital de Bankia a los
tenedores de participaciones preferentes y deuda subordinada del Grupo BFA-Bankia, gue como
consecuencia de las acciones de gestion de hibridos, a las que se hace referencia a continuacién,
adquiriran la condicién de accionistas de Bankia. Con esta segunda entrada de capital la suma final
de capital derivado de la gjecucion del Plan de Reestructuracién estimada por el FROB ascendera
a una cifra aproximada de 15.540 millones de euros.

¢) El precio de suscripcidn de las acciones de Bankia en las dos ampliaciones de capital sefialadas en
las letras a) y b) anteriores, que se basa en la valoracién econémica de la entidad, y por ello en la
absorcién de ese valor negativo, de acuerdo con los criterios expresados por la Comision Europea,
serd el mismo de manera que se concede idéntico tratamiento a efectos de la entrada en el capital
de |a entidad tanto al FROB como a los tenedores de hibridos, aplicando una igualdad en la
asuncién de costes pero también en la participacién en los posibles beneficios futuros de la
entidad. Asi, el mencionado precio de suscripcion, se compondra del nominal, aproximadamente 1
euro por acci6n tras el contrasplit, mas una prima de emisién que cubrird el valor econémico
negativo, -4.148 millones de euros, y que resultard de asignar éste entre el numero final de
acciones nuevas.

La ampliacion de capital por importe aproximado de 4.840 millones de euros, se realiza como ya se ha
indicado para dar entrada en el capital de Bankia a los tenedores de hibridos (participaciones
preferentes y deuda subordinada). Ello implica la realizacién por el FROB de una accién de gestién de
hibridos de caracter obligatorio en el Grupo BFA-Bankia de acuerdo con los articulos 43 y siguientes de
la ya citada Ley 9/2012. La accidn de gestién de hibridos tiene las caracteristicas siguientes:

a) En relacién con los tenedores de participaciones preferentes y deuda subordinada perpetua, el
FROB impondré a la entidad la recompra de los instrumentos financieros con unos descuentos
sobre el valor nominal resultantes de la aplicacion de la metodologia contenida en los Planes
aprobados por el FROB y el Banco de Espafia, y en las Decisiones de la Comisién Europea. Esos
descuentos dependeran de la naturaieza del instrumento y de las caracteristicas y remuneracion
del mismo.

b} Elrecorte medio para los tenedores de participaciones preferentes sera del 38%.



¢} De acuerdo con el criterio de la Comisién Europea para esle concreto caso, una vez recomprados
los instrumentos, se impondra la reinversion del importe de la recompra en acciones de Bankia al
mismo precio de suscripcién al que entre el FROB sobre la base de la valoracién econémica ya
citada.

5. Una vez culminada la ejecucion de las operaciones anteriormente descritas, las nuevas acciones
emitidas y suscritas por el FROB, por los tenedores de hibridos y en su caso por los actuales
accionistas, seran admitidas a negociacién dando por concluido el proceso de recapitalizacion de la
entidad, y habiendo contribuido todos ellos, en la proporcidn correspondiente a soportar los costes de la
reestructuracién de Bankia y a garantizar la viabilidad de |a entidad en la que podran seguir
participando, y cuyos costes y consecuencias de liquidacion hubieran resultado mas gravosos.

Las participaciones preferentes emitidas por la Sociedad al 31 de diciembre de 2012 (véase Nota 7 anterior} se
veran por tanto afectadas por este proceso de canje, en los precios y condiciones que finalmente sean
determinados por el FROB.

El FROB ha hecho publico también que su Comisién Rectora ha acordado asimismo instar a las entidades en las
que tiene una posicién accionarial relevante entre las que se encuentran BFA-Bankia la puesta en marcha o en
su caso la culminacién de los arbitrajes de consumo que, con todas las garantias necesarias, permiten una
respuesta agil frente a reclamaciones de clientes relativas a la comercializacion de participaciones preferentes y
en su caso deuda subordinada incluidas en el &mbito de los ejercicios de gestidn de hibridos regulados en la Ley
92012

Por otra parte, también con posterioridad al cierre del ejercicio 2012, se ha publicado el Real Decreto-ley 8/2013,
de 22 de marzo, de proteccion a los titulares de determinados productos de ahorro e inversién y ofras medidas
de caracter financiero (el “RDL 6/2013%). Entre otros aspectos, este Real Decreto-ley establece la creacion,
composicion y funcichamiento de la "Comisién de seguimiento de instrumentos hibridos de capital y deuda
subordinada®, que sera un 6rgano con la mas alta representacién institucional que coordine e impulse los
trabajos necesarios para hacer un seguimiento de determinadas incidencias que hayan podido derivarse de la
comercializacién de instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada.

El RDL 6/2013 establece que dentro de estos trabajos, y con pleno respeto a las competencias que, en materia
de supervisién financiera y proteccidn de consumidores y usuarios, ostenten otros organismos y el poder judicial,
la Comisién hara un analisis de los factores generadores de las reclamaciones judiciales y extrajudiciales, ast
como del resultado de estas, relativas a la comercializacién de instrumentos hibridos de capital y deuda
subordinada por parte de las entidades participadas por el Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria,
realizando informes sobre su evolucién, que seran remitidos al Congreso de los Diputados. Ademéas determinara
los criterios basicos para fijar en el caso de entidades participadas por el FROB, en qué casos debe ofrecer a
sus clientas la sumision a arbitraje. Dicho andlisis se realizara sin injerencia alguna en la debida independencia e
imparcialidad con la que, conforme a la legisiacién vigente, deben desarrollarse los procedimientos tanto
judiciales como arbitrales en materia de consume y sin que suponga carga adicional de trabajo para tos organos,
jurisdiccionales o no, competentes para su tramitacién, ni para el Consejo General del Poder Judicial.

El RDL 6/2013 establece también que, adicionaimente, esta Comisién determinara criterios basicos que habran
de emplear las entidades participadas por el Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria al objeto de ofrecer
a sus clientes el sometimiento a arbitraje de las controversias que surjan en relacién con instrumentos hibridos
de capital y deuda subordinada, con el fin de que estos queden adecuadamente compensados del perjuicio
econdmico soportado, en caso de laudo estimatorio. Asimismo, ¥ dentro de los criterios anteriores, la Comisidn
especificara criterios para designar al colectivo de clientes cuyas reclamaciones, en atencion a la especial
dificultad de sus circunstancias personales o familiares, deberan recibir una tramitacion prioritaria por parte de
las entidades participadas por el Fondo de Reestructuracién Ordenada Bancaria. La Comision trasladara estos
criterios al Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria, que daré las instrucciones necesarias para que sus
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entidades participadas los adopten. La Comisién adoptara los criterios antetiores en su reunién constitutiva y
podré revisarlos trimestralmente.

Desde la fecha de cierre de! ejercicio 2012 y hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, no se ha
producido ningin hecho adicional que tenga un efecto significativo en las mismas.
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Caja Madrid Finance Preferred, S.A.

Informe de Gestién del Ejercicio
Terminado e! 31 de diciembre de 2012

Caja Madrid Finance Preferred, S.A. fue constituida el 14 de septiembre de 2004, con una duracién indefinida.
La actividad principal de la Sociedad consiste en la emisidn de participaciones preferentes para su colocacion
tanto en los mercados nacionales como internacionales, conforme a lo establecido en la disposicidn adicional
segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de
informacion de los intermediarios financieros, introducida por la disposicidn adicional tercera de |a Ley 19/2003,
de 4 de julio, sobre régimen juridico de los movimientos de capitaies y de las transacciones econémicas con el
exterior y sobre determinadas medidas de prevencién del blanqueo de capitales.

Caja Madrid Finance Preferred, S.A. es una sociedad instrumental concebida como vehiculo emisor de las
participaciones preferentes del Grupo BFA-Bankia. El accionista dnico de la Sociedad es el Banco Financiero y
de Ahorros, S.A.U. (BFA).

La Sociedad realiza todas sus operaciones y proyectos dentro de la estrategia global del Grupo BFA-Bankia con
el que realiza un volumen significativo de transacciones y con el que mantiene saldos relevantes tanto durante el
afio como al 31 de diciembre de 2012 y 2011.

Durante ef ejercicio 2012 |a sociedad ha procedido a la amortizacién parcial de participaciones preferentes de la
serie | por un total de 191.680 titulos. Las amortizaciones se realizaron con fecha 4 de julio de 2012 por un
importe nominal de 18.168.100 euros.

Durante el ejercicio 2012 y 2011, los ingresos procedentes de los depésitos mantenidos en Banco Financiero y
de Ahorros S.A.U. que tienen su origen en los recursos captados por la Sociedad mediante las emisiones de
participaciones preferentes, han ascendido a 56.454 y 212.240 miles de euros, respectivamente.

Respecto a los Intereses y gastos devengados por las participaciones preferentes, durante el ejercicio 2012 y
2011 han ascendido a 56.156 y 210.759 miles de euros miles de euros, respectivamente.

Con todo ello, el resultado del ejercicio 2012 y 2011 ha sido de 182 miles de euros y 1.012 miles de euros,
respectivamente.

Prevision para el ejercicio 2013

A la fecha de formulacion de este informe de gestién el Gobierno de Esparia esta en trdmites de formulacion de
una normativa para la resolucién de las participaciones preferentes mediante un procedimiento de arbitraje que
pueda dar satisfaccién a las personas afectadas por las participaciones preferentes. Este procedimiento se
espera que haya concluido antes de finalizar el gjercicio 2013. Los Administradores de la Sociedad entienden
que una vez concluido este proceso el volumen de las participaciones preferentes, tanto en nimero de
emisiones como su importe, se puede ver sensiblemente reducido. De otro lado y en su caso, atendiendo al plan
de reestructuracién para el Grupo BFA-Bankia, incluido en el Memorando de Entendimiento (MoU) celebrado
entre Espafia y los paises de la Zona Euro, previsiblemente se podrian producir unificaciones o fusiones entre
las distintas sociedades instrumentales emisoras de participaciones preferentes del Grupo BFA-Bankia. Aunque
por el momento ne existe ninguna decisién tomada, esperandose que la misma se produzca durante el afio
2013, una vez concluido el proceso de recapitalizacién de las sociedades matrices del Grupo.

Principales riesgos del negocio y Utilizacién de instrumentos financieros derivados

Los Administradores de la Sociedad no consideran que existan riesgos o incertidumbres adicionales a los
reflejados en las presentes cuentas anuates.

La Sociedad no utiliza instrumentos financieros derivades como politica de cobertura de sus riesgos financieros.
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Informe de Gobhierno Corporativo

De conformidad con 1o dispuesto en Ia norma 5° de la Circular 2/2005, de 21 de abril, de la Comision Nacional
del Mercado de Valores (CNMV), sobre el Informe Anual de Gobierno Corporativo, la Sociedad se ha acogido al
Informe Anual de Gobierno Corporative del Grupo BFA-Bankia correspondiente al ejercicio 2012 formulado por
los drganos correspondientes del Grupo.

Acciones propias en cartera y de la Sociedad dominante

Durante e ejercicio 2012 y 2011 no se han producido por parte de la Sociedad ninguna operacién de compra de
sus propias acciones o de |a sociedad dominante.

Acuerdos significativos que se vean modificados o finalizados en caso de cambio de control o acuerdos
entre la Sociedad, los administradores, directivos ¢ empleados que prevean indemnizaciones al
terminarse la relacién con la Sociedad con motivo de una OPA

No existen.
Hechos posteriores al cierre del ejercicio

Desde el cierre del ejercicio 2012 y hasta |a fecha de formulacién de estas cuentas anuales, no se ha producido
ningGin hecho adicienal a los ya comentados en la memoria adjunta que tenga un efecto significativo en las
cuentas anuales de la Sociedad.



Caja Madrid Finance Preferred, S.A.

DILIGENCIA para hacer constar que los abajo firmantes, Consejeros de Caja Madrid Finance Preferred, S.A.,
proceden a formular las Cuentas Anuales de la Sociedad al 31 de diciembre de 2012, el informe de gestion
correspondiente a dicho ejercicio y la Propuesta de Aplicacién de Resultados del Ejercicio 2012, que se
componen de 39 paginas numeradas correlativamente del 1 al 39, ambas inclusive, debidamente selladas y
visadas por el Presidente y el Secretario, gue fue examinado en el Consejo de Administracion del dia 27 de
marzo de 2013, y que sera sometido a la aprobacion de la Junta General.

Fdo. D. José Luis Sanchez Blazquez Fdo. D. Carlos Stilianopoulos

Fdo. D. Alvaro Canosa Castillo

Fdo. Elena Bernal Santamaria

Secretaria del Consejo de Administracién



CAJA MADRID FINANCE PREFERRED S. A.
" paseo de la Castellana n® 189
28046-MADRID
C.I.F. A-84098946

Los abajo firmantes, intégrantés del C.onsej'o de Administracién de la
sociedad mercéntil “CAJA MADRID FINANCE PREFERRED, S.A.”, con
domicilio social en el Paseo de la Castellana n° 189, de Madrid, inscrita en el
Registro Mercantll de Madrid, al tomo 20.457, folic 54, seccidn 8, Hoja n® M-
361.869, inscripcion 12 y con C.I.F. A-84098946, y de conformidad con o
dispuesto en el articulo 8 letra b) del Real Decreto 1362/2007, de 19 de

octubre,

P B D

Que hasta donde alcanza su conocimiento, las Cuentas Anuales de la
Sociedad, correspondientes al ejercicio 2012, han sido elaboradas con arreglo
a los prmuplos de contabilidad’ aplicables, ofrecen una imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de ia sociedad, y
que ‘el Informe de Gestién incluye un anallsas fiel de la evolucion y los
resultados empresanales y 'de la posicién de la sociedad, junto con la
descripcién de los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.

/4
- ',.J

Y .para que conste y surta los efectos oportunos, firman la presente

Declaracién en Madrid, a 27 de marzo de 2013.
7

Fdo.: Carlos S_tilianopoulof’
Presidente

e 1

?Mlvaro Canosa Castillo ' /.
~Jocal del Consejo de Administracion 0. ?2{.&

BEANAL SANTAMARTA

A DEL ANSETT PE ADMoN.



