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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, Scciedad Gestora
de TDA 15-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Hemos auditado las cuentas anuales de TDA 15-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS, que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos
reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
administradores de la Sociedad Gestora son responsables de la formulacién de las cuentas
anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a
la entidad (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con fos
principios y criterios contabies contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales vy la evaluacidn de si su presentacion, fos
principios y criferios contables utilizados y fas estimaciones realizadas estan de acuerdo con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de {a situacién financiera de TDA 15-,
MIXTO, FONDO DE TiTULIZACION DE ACTIVOS al 31 de diciembre de 2012, asi como de los
resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

Elinforme de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones gue [0s
administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre fa situacion del Fondo, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuaies. Hemos verificado gue la informacién contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este
mismeo parrafo y no incluye ta revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables def Fondo.
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GLASE &7

TDA 15-MIXTO, F.T.A.
Balapce de sitnacidn
31 de diciembre

ACTIVO

A) ACTIVO NO CORRIENTE

L. Actives financieros a largo plazo
Derechos de crédito
Participacienes hipotecarias
Certificados de fransmision hipotecaria
Activos dudesos

IL. Activos por impuesto diferido

II1. Otros actives no corrientes

B) ACTIVO CORRIENTE
IV. Activos no corrientes mantenides para Ia venta

V. Activos financieros a corto plazo

Deudores y otras cuentas a cobrar

Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias
Certificados de transmision hipotecaria
Activos dudosos
Correciones de valor por deterioro de activos (~)
Intereses y gastos devengados no vencidos
Infereses vencidos ¢ impagados

Otros activos financieros
Otres

VL. Ajustes por periedificaciones
Otros

VIL Efective y otros actives liquidos equivalentes
Tesoreria

TOTAL ACTIVO

oL0049110

Miles de euros

Nota 2012 2011
95,393 107.889
[ 95393 167.889
95,393 107.889
46074 53.138
47718 534461
1.601 1.270
17.670 18.547
[ 11.827 12.278
3285 3.483
8532 8783
4.585 4852
3.496 3.565
287 185
) 4)
128 146
40 39
10 12
1¢ 12
1 .
t .
7 5.842 6.269
3.842 5.269
113.063 126.436




TDA 15-MIXTO, F.TA.
Balance de sifuacién
31 de diciembre

PASIVO

A) PASIVO NO CORRIENTE
1. Provisiones a largo plazo

. Pasivos financieros a largo plazo
Obligaciones y otros vatores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas
Dendas con entidades de crédite
Préstamo subordinado

HI. Pasives por impueste diferido

B) PASIVO CORRIENTE

IV. Pasives vinculades eon actives no corrientes manienidos para fa venta

V. Provisiones a corto plazo

V'L Pasivos financieres a corto plaze
Acreedores y olras cuentas a pagar
Obligaciones y otros valores negociables

Series no subordinadas

Intereses v gasios devengados
Deudas con entidades de crédito

Oxas deudas con entidades de crédito

Intereses y gastos devengados

Intereses vencidos e impagados

V1L Ajustes por periodificaciones
Comisiones
Comisién sociedad gestora
Comisioa variabie - resultados realizados
Owos

C) ATUSTES REPERCUTIDGS EN BALANCE DE INGRESOS
Y GASTOS RECONGCIDOS

VIIE, Activos financieros disponibles para iz venta
EX. Coberturas de flujos de efectivo
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos

XL Gastos de constitucion en transicién

TOTAL PASIVC

Miles de euros

0L00481113

Nota 2812 2011
101.389 114.881
8 101389 114.881
95916 109217
74716 $8.017
21200 21.260
5473 5.664
5473 5.664
11.674 11.555
§ 8.409 8,729
- 30
8.378 2.653
2.368 8.602
10 51
31 46
22 23
9 12
- 11
3.265 2.826
3.249 2.826
1 2
3.248 2.824
16 -
113.663 126.436
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TDA I5-MIXTO, F.TA.
Cnenta de pérdidas ¥ ganancias

31 de diciembre
Miles de enros

202 2011

1. Intereses y rendimientos asimiiados 3.496 3.564
Drerechos de crédito 3433 3.460
Qwros activos financieros 63 104

2. Intereses y cargas asimilados (1.341) (2.2186)
Obligaciones y otros valores negociables (1.241) (2.088)
Deudas con eniidades de crédito (100} {128}

3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto) - -
A) MARGEN DE INTERESES 2.133 1.348
4, Resultado de operaciones financieras (neto} (4] 2)
Otros {H 2)

5. Diferencias de cambio (neto) - -
6. Otros ingresos de explotacidn N -
7. Otros gastos de explotacién (2.169) (1.361)
Servicios exteriores 3 3}
Servicios de profesionales independientes 3) 2)
Otros gastos de gestidn corriente . {2,166) {1.359)
Comision de sociedad gestora (74 (83)
Conusion variable - resultados realizados (2.092) (1.276)

8. Deterioro de activos financieros (neto) 13 15
Deteriore neto de derechos de crédito 15 15

9. Dotaciones a provisiones (neto) - -
10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta - -

11, Repercusitn de pérdidas (ganancias) - -

By RESULTADG ANTES DE IMPUESTOS - -

12. Impuesto sobre beneficios - -

) RESULTADOC DEL PERIODO - -




TDA 15-MIXTO, F.T.A.
Estado de flujos de efectivo
31 de diciembre

A}YFLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES
DE EXPLOTACION

1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones
Intereses cobrados de os activos titulizados
Intereses pagados por valores de titulizacidn
Intereses cobrados de inversiones financieras
Imtereses pagados por préstamos y créditos en entidades de crédito

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo
Comisiones pagadas 2 la sociedad gestora
Comisiones variables pagadas

3. Otros flnjos de cajs provenientes de operaciones del Fondo
Otros

B) FL.UJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES
INVERSION/ FINANCIACION

4. Finjos de caja petos por emision de valores de titubizacién
5. Flujos de caja por adquisicién de actives financieros

6. Flnjos de caja netos por amertizaciones
Caobros por amortizacion de derechos de crédito
Pagos por amortizacion de valores de titilizacién

7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo
Pagos por amortizacion de préstamos o czéditos
Administraciones pablicas - Pasivo
Otros deadores y acreedores

) INCREMENTO (+) DISMINUCION () BE EFECTIVO
O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo
Efective o equivalentes al final del periode

Miles de euros

CLO04S113

Nota 2012 2011
379 2171

2,126 1377

3464 3.462

{1.288) (2.062)

63 104

{113 (127

(1.741) (1.346)

(74 (84)

(1.667) (1.062)

(6 1.940

(6) 1.940

(806) {5.004)

604) 4.321)

12931 14.782

(13.52%) (12.103)

(202) (683

{191} (682)

&) -

3) (13

(427 (2.833)

7 6.269 9.102
7 5.842 6269




TDA 15-MIXTO, F.T.A.
Estado de ingresos y gastos recenocidos
31 de diciembre

1. Activos financieros dispenibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por valoracion
Importe brute de las ganancias {pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transfendos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Importes repercutides a fa cuernta de pasivo en el periodo

Total irgresos y gastos reconocidos por activos financieroes disponibles para 1a venta

Ea

. Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias (pérdidas) por valoracidn
Importe brato de las ganancias (pérdidas) por vatoracion
Efecto fiscal
Importes fransferides a la cuenta de pérdidas y ganancias
Omuas reclasificaciones
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el perfodo

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros logresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Importe de otros ingresos/ganancias v gastos/pérdidas reconocidos
directemente en el balance en el periodo

Importe broto de las ganancias {pérdidas) por valoracién
Efecto fiscal
Importes transteridos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total Ingresos y gastos reconocidos por ofros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)

Miles de euros

2011
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TDA 15-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012

1. NATURALEZA Y ACTIVIBAD

a) Constitucién y objeto social

TDA 15-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (en adelante, “el Fondo™), se
constituyd mediante escritura publica el 4 de noviembre de 2002, agrupando inicialmente un
importe total de participaciones hipotecarias de 450.890.257,4% euros. La fecha de
desembolso que marcé el inicio del devengo de los derechos de sus activos y pasivos fue el 7
de noviembre de 2002 (Nota 6).

La sociedad gestora del Fondo es Titulizacidén de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacion (en adelante, “la Sociedad Gestora™) (ver Nota 1.e).

Con fecha 31 de octubre de 2002 la Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante,
“la CNMV™) verificd y registrd la constitucion del Fondo, su folleto de emision, asi como la
emision micial de bonos de titulizacidn por 450.900.000 euros (Nota 8).

Fl activo del Fondo estd integrado por participaciones hipotecarias emitidas por Banco
Guipuzcoano (actualmente Grupo Banco de Sabadell), Caja Cantabria (actualmente
Liberbank), Caja de Ingenieros y Caixa Terrassa (actualmente Grupo BBVA) sobre
préstamos concedidos para la adquisicion, o construccién o rehabilitacién de una vivienda
situada en territoric espafiol, con garantia hipotecaria sobre un inmueble valorado por una
sociedad de tasacion inscrita en €l Registro Especial del Banco de Espafia.

Entre los préstamos hipotecarios participados, se encuentran préstamos en los que el saldo
nominal pendiente no excede, a la fecha de emisién de las participaciones hipotecarias, del
80% del valor de tasacidn de las fincas hipotecadas en garantia del correspondiente préstamo
hipotecario {en adelante, “Préstamos Hipotecarios 17). El saldo inicial de los Préstamos
Hipotecarios 1 representaba un importe total de 238.399.898,67 euros (en adelante
“Participaciones Hipotecarias 17).

€
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CLASE 8

El resto de los préstamos hipotecarios participados son préstamos en los que el saldo nominal
pendiente excede, a la fecha de emisidn de las participaciones hipotecarias, del 80% del valor
de tasacion de las fincas hipotecadas en garantia del correspondiente préstamo hipotecario (en
adelante, “Préstamos Hipotecarios 27). El saldo nominal pendiente de los mencionados
Préstamos Hipotecarios 2 en ninglin caso excede del 100% del valor de tasacion de las fincas
hipotecadas. El saldo inicial de los Préstamos Hipotecarios 2 representaba un importe total de
212.490.358,82 euros (en adelante “Participaciones Hipotecarias 27).

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
esta integrado en cuanto a su activo por las participaciones hipotecarias que agrupe vy, en
cuanto a su pasivo, por los bonos de titulizacién emitidos y los préstamos en cuantia y
condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

El tnico objeto del Fondo es la transformacién de los conjuntos de participaciones de
préstamos hipotecarios que adquiera de entidades de crédito, en valores de renta fija
homogéneos, estandarizados y consecuentemente, susceptibles de negociacién en mercados
organizados de valores.

b) Duracién del Fondo

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente las participaciones
hipotecarias que agrupen. Asf mismo, de acuerdo con determinados aspectos de liquidacién
anticipada contenidos en la Ley 19/1992, de 7 de julio, y recogidos en la escritura de
constitucion, el Fondo puede liquidarse anticipadamente cuando el importe de las
participaciones hipotecarias pendientes de amortizacién sea inferior al 10 por 100 del inicial,
siempre vy cuando la venta de las participaciones hipotecarias pendientes de amortizar, junto
con el saldo que exista en la cuenta de tesoreria, permita una total cancelacion de las
obligaciones pendientes de pago con cargo al Fondo, v que se hayan obtenido las
autorizaciones necesarias para ello de las autoridades competentes.

Bajo una hipotesis de amortizaciones anticipadas del 10%, el Fonde se extinguiria en marzo
de 2017.
€) Recursos disponibles del Fonde

El Fondo contard con dos tipos de recursos disponibles en funcion de los préstamos
hipotecarios que los originen: los Recursos Disponibles 1, originados por los Préstamos
Hipotecarios 1 y los Recursos Disponibles 2, originados por los Préstamos Hipotecarios 2.
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Los recursos disponibles originados para cada clase de participaciones hipotecarias de
préstamos hipotecarios son iguales a la suma de:

4

El saldo de la cuenta de tesorerfa que tiene como origen las participaciones
hipotecarias, que estdi compuesto por cualquier cantidad que corresponde a las
participaciones hipotecarias agrupadas en el Fondo, las cantidades que componen en
cada momento el fondo de reserva y los rendimientos producidos por dicho saldo.

En su caso, el saldo de las cuentas de reinversién que tiene como origen las
participaciones hipotecarias, incluyendo los rendimientos producidos.

Adicionalmente, estd disponible, en su caso y cuando corresponda, el importe de la
liquidacion de los activos del Fondo que tiene como origen las participaciones
hipotecarias.

Insolvencia del Fondo

Con cardcter general, los recursos disponibles del fondo seran aplicados, en cada fecha de
pago, a los siguientes conceptos, estableciéndose como orden de prelacién de pagos el que se
enumera a continuacion:

Para el caso de los Recursos Disponibles 1, la prelacién de pagos es la signiente:

L.

L2

SRV S

R N

Gastos e impuestos.

Gastos que sean a cargo del Fondo, en concreto, los extraordinarios que se originen
como consecuencia de la defensa de los intereses del Fondo v de los titulares de los
bonos Al y Bl, asf como impuestos de los que el Fondo sea el sujeto pasivo.

Comisién de gestion a la Sociedad Gestora,

Pago de intereses de los Bonos Al.

Pago de intereses de los Bonos B1.

Amortizacion de principal de los Bonos Al.

Dotacién del Fondo de Reserva 1.

Amortizacion de principal de los Bonos B1.

Intereses devengados por ¢l préstamo para gastos iniciales 1.

Intereses devengados por el préstamo subordinado 1.

-8-
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10.
11.
12.
13.
14.

5
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o
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Remuneracion fija del préstamo participativo 1.

Amortizacion del principal del préstamo para gastos iniciales 1.
Amortizacion del principal del préstamo subordinado 1.
Amortizacién del préstamo participativo 1.

Remuneracién variable del préstamo participativo 1 (comisién variable de las
entidades emisoras).

Para el caso de los Recursos Disponibles 2, la prelacion de pagos es la siguiente:

I.

8]

10.
11.
12.

13.

Gastos e impuestos.

Gastos que sean a cargo del Fondo, en concreto, los extraordinarios que se originen
como consecuencia de la defensa de los intereses del Fondo y de los titulares de los
Bonos AZ y B2, asi como impuestos de los que el Fondo sea el sujeto pasivo,

Cornisién de gestion a la Sociedad Gestora.

Pago de intereses de los Bonos de la serie A2.

Pago de Intereses de los Bonos de la serie B2.

Amortizacion de los Bonos de la serie A2.

Dotacién del Fondo de Reserva 2.

Amortizacion de los Bonos B2.

Intereses devengados por el préstamo para gastos iniciales 2.
Intereses devengados por el préstamo subordinado 2.
Remuneracidn fija del préstamo participativo 2.
Amortizacion del principal del préstamo para gastos iniciales 2.
Amoertizacion del principal del préstamo subordinado 2.

Amortizacion del préstamo participativo 2.
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14.  Remuneracién variable del préstamo participativo 2 {comision variable de las
entidades emisoras).

Otras reglas

1) En el supuesto de que los Recursos Disponibles 1 y los Recursos Disponibies 2 no
fueran suficientes para abonar alguno de los importes mencionados en fos apartados
anteriores, se aplicaran las siguientes reglas:

1. Los Recursos Disponibles del Fondo, tanto 1 como 2, se aplicaran a los distintos
conceptos mencionados en el apartado anterior, segiin el orden de prelacién
establecido v a prormrata del importe debido entre aquellos que tengan derecho a
recibir el pago.

2. Los importes que queden impagados se situarén, en la siguiente fecha de pago, en
un orden de prelacién inmediatamente anterior al del propio concepto del que se
trate.

Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas fechas de
pago no devengaran intereses adicionales.

i

it} La prelacidn entre los pagos a realizar en concepto de principal de los préstamos para
gastos iniciales 1 y 2, préstamos subordinados 1 v 2 y remuneracioén variable de los
préstamos participativos 1 y 2, tendrd cardeter individual para cada emisor,
procediéndose a dichos pagos segtn lo que resulte de las cuentas individualizadas de
cada uno de ellos, segin lo previsto en el contrato de gestion interna individualizada.

e} Gestién del Fondo

De acuerdo con el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los fondos de
titulizacion de activos y las sociedades gestoras de los fondos de titulizacién, la gestion del
Fondo estda encomendada de forma exclusiva a sociedades gestoras de Fondos de
Titulizacidn, quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo.

La Sociedad Gestora recibe una comision trimestral igual a, como méximo, una cuarta parte
del 0,06525% del saldo nominal pendiente de las participaciones hipotecarias en la fecha de
pago inmediatamente anterior.

-10 -



0L0049120

H Administrador de los derechos de crédito

Grupo Banco de Sabadell (anteriormente Banco Guipuzcoano), Liberbank (anteriormente
Caja Cantabria), Caja de Ingenieros y Grupo BBVA (anteriormente Caixa Terrassa) no
perciben remuneracién alguna en contraprestacion a los servicios que llevan a cabo como
administradores de los derechos de crédito.

2) Agente financiero del Fondo

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar 1a operativa financiera del Fondo ha realizado
con el Instituto de Crédito Oficial, (en adelante el 1.C.0.), un contrato de agencia financiera,
que tiene las siguientes caracteristicas principales:

- Agente Financiero y garante de disponibilidad de fondos en cada fecha de pago.
- Agente de Pagos de los intereses y amortizaciones de los bonos de titulizacién.

- El LC.O. se compromete a no ejercer ninguna clase de accidén en demanda de
responsabilidad contra el Fondo.

- El contrato tiene vencimiento en la fecha en que se proceda a la liquidacidn del
- Fondo, no obstante, cabe la denuncia previa con una antelacién minima de dos meses.

- El agente de pagos recibe una remuneracion igual a 1.562,63 euros trimestrales,
pagaderos en cada fecha de pago, mas el 0,003% del saldo nominal pendiente de las
participaciones hipotecarias en cada fecha de pago.

Como consecuencia de la bajada de calificacion de Moody’s al 1.C.O., con fecha 30 de julio
de 2012 se procedié a sustituir al 1.C.0O. en todas sus funciones por Barclays Bank PLC.

h) Contraparte de los préstamos subordinados

En la fecha de desembolso el Fondo recibi¢ de Banco Guipuzcoano (actualmente Grupo
Bando de Sabadell), Caja Cantabria (actualmente Liberbank), Caja de Ingenieros y Caixa
Terrassa (actualmente Grupo BBVA) dos préstamos subordinados, dos préstamos
participativos y dos préstamos para gastos iniciales.

-11 -
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i) Normativa legal

El Fondo se constituy6 al amparo de o previsto en el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo.
El Fondo esta regulado conforme a:

(i) La escritura de constitucion del Fondo.
(11)  El Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen.

(ii1) La Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacién.

(iv)  Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision,
inspeccion y sancion.,

(v)  Demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.

(vi) La Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la CNMYV sobre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros publicos v estados reservados de informacion estadistica
de los Fondos de Titulizacion, modificada por la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de
la CNMV. '

{(vii) Demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.
) Régimen de tributacion

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados.

-12-



2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas v ganancias, el estado de
flyjo de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forman
parte los estados financieros S.05.1, 8.05.2, $.05.3, S.05.4 y el apartado correspondiente a las
notas explicativas del estado S.06 que se recogen como Anexo I. Las cuentas anuales se han
obtenido de los registros contables del Fondo y han side formuladas de acuerdo con los
principios contables y normas de valoracién contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de
marzo, de la CNMYV, modificada por la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la CNMV.

En cumplimiento de la legislacién vigente, el Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora ha formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo
del ejercicio 2012. Estas cuentas, son aprobadas por la Junta General de Accionistas de la
Sociedad Gestora, estiméandose su aprobacion sin cambios significativos.

En el Anexo II se incluyen los balances de situacion al 31 de diciembre de 2012 v la cuenta
de pérdidas y ganancias de dicho gjercicio de cada uno de los compartimentos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique o contrario.

b) Utilizacién de juicios y estimaciones en Ia elaboracién de las cuentas anuales

En la preparacién de las cuentas anuales del Fondo, los administradores han tenido que
realizar juicios, estimaciomes y asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en
la fecha de emisién de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estén basadas en la experiencia histérica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las
cuentas anuales de ese periodo y de periodos sucesivos.
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Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacion de estas cuentas anuales se
refieren a:

° Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.j); y
° Cancelacion anticipada (Nota 1.b)
c) Comparacion de Ia informacién

Los administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que sc desglosan en las presentes cuentas anuales, ademds de las cifras del
ejercicio 2012, las correspondientes al ejercicio anterior, por lo que, la informacion contenida
en esta memoria referida al ejercicio 2011 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacién relativa al ejercicio 2012 y, por consiguiente, no constituye
las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2011,

d) Agrupacidon de partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacion de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estado de
ingresos y gastos reconocidos.

€) Elementos recogides en varias partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patnmomales en
dos 0 mas partidas del balance.

-14-
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3 PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales son
los siguientes:

a) Emgpresa en funcionamiento.,

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora ha considerado que la gestién del
Fondo continuard en un futuro previsible, por lo que la aplicacién de los principios y criterios
contables no tiene como el propdsito de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de
su transmision global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacién total.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcién de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento
en ¢l que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad.

¢)  Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aguellos elementos cuyo vencimiento total
o parcial, enajenacién o realizacidn, se espera que se produzca en un plazo maximo de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificindose el resto como no corrientes.

d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos” recoge el importe total de los
mstrumentos de deuda y derechos de crédito que cuentan con algtn importe vencide por
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mds de tres meses de antigiiedad,
asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractualmente.

E!l importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto del
Fondo se recoge en el estado S.05.4 que se adjunta en el Anexo I de la Memoria.
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e) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

. Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican aguellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable v no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento.

Valoracidn inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable
de la contraprestacién entregada més los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

B Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacién de los ingresos financieros derivados
de los Derechos de Crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, que atn
no han sido cobrados.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacién de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titulizacion, que ain no han sido pagados.

-i6-



g} Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econdmica, supongan para
¢ste una obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

° Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasifican, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con ¢l fin de financiar la adquisicién de activos financieros, es dectr, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacién emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier
disposicién realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccidn, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion recibida ajustade por los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles.

Se consideran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccidén y
aseguramiento de la emision, la comision inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas
del drgano regulador, los costes de registro de los folletos de emision, los costes derivados de
la admisioén a negociacion de los valores emitidos, entre otros.

Valoracidon posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se¢ valoran por st coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

-17-
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CLASE 8

Repercusion de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacién de la comisién variable, devengada v no
liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en
cuenta €l orden inverso de prelacidén de pagos establecido contractualmente para cada fecha

de pago.

Dicha repercusidén se registra como un ingreso en la partida “Repercusion de pérdidas
. : P
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se
presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas™.

En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido
anteriormente para la repercusién de pérdidas, terminando por la comision variable
periodificada.

Dicha reversién se registra como un gasto en la partida “Repercusién de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros de
los pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
realizado la repercusion de pérdidas.

Cancelacion

La cancelacidn o baja del pasivo se puede realizar, una vez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos en é1 acumulados.
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h) Ajustes por periodificacién

Corresponden, principalmente, a la periodificacion realizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real en funcidn de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacidon con la administracidn financiera y operativa del Fondo.

i) Impueste sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

D Deterioro del valor de los actives financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconoce en los pasivos
financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de constitucion del Fondo, una reversion
en el valor de los mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

° . Derechos de crédito

El mmporte de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimacién, las pérdidas crediticias
futuras en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumentos de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo obtiene durante 1a vida del
instrumento. En su estimacion se considera toda la informacién relevante que esté disponible
en la fecha de formulacion de los estados financieros, que proporcione datos sobre la
posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.

En la estimacidn de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesion del instrumentos o figuren en la
informacion facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, se tienen en cuenta los
flujos que se obtendrian de su realizacion, menos el importe de los costes necesarios para su
obtencidn y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucion de la
garantia.
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En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

Cuando se renegocian o modifican las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza el
tipo de mterés efectivo antes de la modificacién del contrato, salvo que pueda probarse que
dicha renegociacion o modificacion se produce por causa distinta a las dificultades
financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto
cuantitativo no es material. En particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los flujos
de efectivo es igual o inferior a tres meses.

En el cdlculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se pueden
utilizar modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, el importe de la provisién que resulta de la aplicacion de lo previsto en los
parrafos anteriores no puede ser inferior a la que obtenga de la aplicacién para los activos
dudosos de los porcentajes minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican
en los siguientes apartados, que calculan las pérdidas por deterioro en funcién del tiempo
transcurrido desde el vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezca impagado de
una misma operacion:

e Tratamiento general

(%)

Hasta 6 meses 25
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 30
Mis de 9 meses, sin exceder de 12 75
Mas de 12 meses ' 100

La escala anterior también se aplica, por acumulacion, al conjunto de operaciones que
el Fondo mantiene con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente
impagos superiores a tres meses, A estos efectos, se considera como fecha para el
calculo del porcentaje de cobertura la del importe vencido mds antiguo que permanezca
impagado, o la de la calificacion de los activos como dudosos si es anterior.
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Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los actives financieros calificados como
dudosos, el valor de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean primera
carga y se encuentren debidamente constituidos y registrados a favor del Fondo o, en su
caso, de la entidad cedente, se estima, segin el tipo de bien sobre el que recae el
derecho real, con los siguientes criterios:

(1)  Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas con
cédula de ocupacidn en vigor donde el prestatario vive habitualmente y tiene los
vinculos personales més fuertes. La estimacién del valor de los derechos
recibidos en garantia es como méximo el valor de tasacion, ponderado por un
80%.

(i) Fincas risticas en explotacién, y oficinas, locales y naves polivalentes
terminadas. Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que no estd
autorizada la edificacidn para usos distintos a su naturaleza agricola, forestal o
ganadera; asi como los inmuebles de uso polivalente, vinculados 0 no a una
explotaciébn econémica, que no incorporan caracteristicas o elementos
constructivos que limiten o dificulten su uso polivalente y por ello su facil
realizacion en efectivo. La estimacién del valor de los derechos recibidos en -
garantia es como maximo el valor de tasacién, ponderado por un 70%.

(iii) Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha a
que se refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente cédula de
habitabilidad u ocupacién expedida por la autoridad administrativa
correspondiente pero que no estdn cualificadas para su consideracién en el
apartado (i) anterior. El valor de los derechos recibidos en garantia es como
méximo el valor de tasacion, ponderado por un 60%.

(iv) Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. Fl valor de los derechos
recibidos en garantia es como méximo el valor de tasacién ponderado por un
50%.
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(v) En el supuesto en que la Sociedad Gestora no haya recibido la informacién
necesaria para determinar el tipo de bien sobre el que recae ia garantia, el valor de
los derechos recibidos en garantfa es como maximo el valor de tasacion,
ponderado por un 80%.

La cobertura por riesgo de crédito aplicable a todas las operaciones calificadas como
“activos dudosos” a que se refieren los apartados anteriores se deben estimar aplicando
al importe del riesgo vivo pendiente que exceda del valor de la garantia, estimada de
acuerdo con la metodologia de las letras anteriores, y sobre la base de la fecha mds
antigua que permanezca incumplida, los porcentajes sefialados en el primer cuadro del
apartado “Tratamiento general” de esta Nota.

La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la baja, el importe que resulte de aplicar lo previsto en
los apartados anteriores cuando dispone de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro
de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se analizan
individualmente. No obstante, durante los ejercicios 2012 y 2011 no se han realizado ajustes
que impliGuen una cobertura diferente a la determinada con arreglo a los apartados anteriores.

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del perfodo en el que se manifiestan utilizando una contrapartida
compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un
analisis individualizado de los instrumentos, se considera remota la recuperacién de algin
importe, éste se da de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo,
pueda continuar registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extincién por
prescripeion, condonacién u otras causas. La reversion del deterioro, cuando el importe de la
peérdida disminuye por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoce como un
ingreso en la cuenta de pérdidas v ganancias, y tiene como lfmite el valor en libros del activo
financiero que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la
base de los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda
calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperacién del
importe de la pérdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo
como consecuencia de utilizar en su célculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados. En todo caso, este importe se reconoce como una recuperacioén de la pérdida por
deterioro.
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La Sociedad Gestora ha caiculado el deterioro de los gjercicios 2012 y 2011 de los activos
fimancieros del Fondo al cierre del ejercicio, habiendo aplicado los porcentajes de cobertura
en vigor a dicha fecha.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2012 y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales no se ha
producido ningtm error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora.

5. RIESGO ASCCIADO CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacién, medicién y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucion se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y
de tipo de cambio), riesgo de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estén
denominadas las masas patrimoniales.

® Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.
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S1 bien en el momento de la constitucién del Fondo la Sociedad Gestora, decidi6 no cubrir el
riesgo de tipo de interés, mediante un contrato de permuta financiera, dicho riesgo fue
valorado por la agencia de rating que incorporé este hecho en el rating o bien se doté al
Fondo con mayores niveles de proteccion a través de distintos mecanismos (fondo de reserva,
linea de liquidez, subordinado ete.).

e Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicién significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados al euro.

Riesgo de liquidez

Este tiesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicion a este riesgo dado que sélo se
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constituciéon pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, préstamos subordinados,
etc..., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la nota 8 se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en las notas 6 y 8 se indica el desglose de los instrumentos financieros por
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2012 y 2011. Las fechas de
vencimiento que se han considerado para la construccién de las tablas son las fechas de
vencimiento o cancelacion contractual. Los importes que se han considerado son los flujos
contractuales sin descontar.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
Fondo no atiendan sus compromisos.

-24 -



0L0049134

CLASE 82

No obstante, dada la estructura v disefio del Fondo recogidos en su folleto de emisién, las
pérdidas ocasionadas por la materializacién de este riesgo son repercutidas de acuerdo con el
sistema de prelacidén de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no
tendrian impacto patrimonial en el Fondo. :

Adicionalmente, el Fondo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre tipos
de interés con la entidad cedente o un tercero independiente, asi como lineas de liquidez.
Estas operaciones también exponen al fondo a incurrir en pérdidas en el caso de que la
contraparte del swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas las
confrapartes son entidades financieras espafiolas o grupos financieros internacionales y la
propia estructura del fondo establece mecanismos de proteccién como la constitucion de
garantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes.

Por este motivo, el Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte.

El siguiente cuadro muestra la exposicidn total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios
2012y 2011:

Miles de euros

2612 2011
Derechos de crédito . 103.925 116.672
Deudores y otras cuentas a cobrar 32835 3483
Otros actives financieros 10 12
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 5.842 6.260
113.062 126.436

Total riesgo
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6. ACTIVOS FINANCIEROS

OLOU48135

La composicién de la cartera de activos financieros a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la

siguiente:

Deudores y otras cuentas a cobrar

Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias
Certificados de transmisién hipotecaria
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de activos {-)
Intereses y gastos devengados no vencidos

Intereses vencidos ¢ impagados

{tros activos financieros
Otros

Deudores y otras cuentas a cobrar

Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias
Certificados de transmision hipotecaria
Activos dudosos
Cormreeciones de valor por deterioro de activos (<)
Intereses y gastos devengados no vencidos

Intereses vencidos e impagados

Otros activos financieros
Qtros

Miles de euros

2012
No corriente Corriente Total

- 3285 3.285
46.074 4,585 50.659

47.718 3.496 51.214
1.601 287 1.888

- (4} &

- 128 128

- 40 40

95.363 11.817 167.210

w 10 10

" g 10

Miles de suros
2011
No comrriente Corriente Total

- 3483 3483

53.158 4.852 58.010
33.461 3.365 57.026

1.270 185 1.455

- 163] (6]

- 146 146

- 39 39

1G7.88% 12.266 120.155

- 12 12

- 12 12

-26 -



010049136

GLASE 8.

6.1  Derechos de erédito

Las participaciones hipotecarias tienen las siguientes caracteristicas:

- El Fondo ostenta los derechos reconocidos en la normativa legal aplicable.

- Estdn representadas por un titulo miltiple representative de las participaciones.

- Cada cedente se compromete a sustituir, cada doce meses, ¢l titulo maltiple emitido
por €l mismo, representativo de las participaciones hipotecarias, por uno nuevo que
recoja las nuevas caracteristicas de las mismas como consecuencia de las
modificaciones habidas en los tipos de interés y en los principales de los préstamos
hipotecarios.

- Participan de la totalidad del principal de préstamos hipotecarios que han servido de
base para la titulizacion.

- El interés que devenga es el del tipo de interés nominal del préstamo hipotecario del
que representa cada participacién. El tipo medio de la cartera de préstamos
participados al 31 de diciembre de 2012 es del 3,17% (2011: 2,82%).

- Los préstamos hipotecarios participados son todos a tipo de interés variable, con
periodos de revision de 1 afio. Algunos préstamos tienen un periodo inicial a tipo fijo.

- Se emiten por el plazo restante de vencimiento de los préstamos hipotecarios
participados y dan derecho al titular de la participacién a percibir la totalidad de los
pagos que, en concepto de principal, incluyendo amortizaciones anticipadas, reciba la
entidad emisora por los préstamos hipotecarios participados, asi como la totalidad de
los intereses que reciba la entidad emisora por dichos préstamos.

- El Fondo tiene derecho a la percepeion de cuantas cantidades sean satisfechas por los
deudores hipotecarios, tanto en concepto de reembolso del principal como de
intereses, derivadas de las participaciones hipotecarias. Los pagos a realizar por la
entidad emisora al Fondo se realizardn en la cuenta abierta el 20 de cada mes al
nombre de éste en la propia entidad emisora o en aquella otra cuenta que el Fondo
notifique a la entidad emisora por escrito. Asimismo, el Fondo dispone en el agente
financiero, de acuerdo con lo previsto en el contrato de servicios financieros, de una
cuenta bancaria a su nombre, a través de la cual realizard todos los pagos en fecha de

pago.

-27 -



La entidad emisora no asume responsabilidad alguna por impago de los deudores
hipotecarios ni garantiza directa o indirectamente el buen fin de la operacion, ni
otorga garantias o avales ni se establece pactos de recompra de tales participaciones.

Las participaciones hipotecarias solo pueden ser fransmitidas a inversores
institucionales o profesionales, no pudiendo ser adquiridas por el piiblico no
espectalizado.

Las participaciones representadas en un tftulo miltiple se encuentran depositadas en
el agente financiero.

Entre los préstamos hipotecarios participados, se encuentran préstamos en los gue el
saldo nominal pendiente no excede, a la fecha de la emision de las participaciones
hipotecarias, del 80% del valor de tasacién de las fincas hipotecadas en garantia del
correspondiente préstamo hipotecario. El resto de préstamos hipotecarios participados
son prestamos en los que el saldo nominal pendiente excede, a la fecha de emisién de
las participaciones hipotecarias del 80% del valor de tasacién de las fincas
hipotecadas en garantia del correspondiente préstamo hipotecario.

Las caracteristicas minimas que deben cumplir los préstamos hipotecarios
participados que se recogen en la escritura de constitucién del Fondo fueron
- verificadas mediante la aplicacion de procedimientos estadisticos por los auditores
designados por la Sociedad Gestora, habiendo emitido éstos un informe al concluir
dicha verificacién. Los defectos o desviaciones que se pusieron de manifiesto en
dicho informe fueron subsanados posteriormente por cada emisor de participaciones
hipotecarias. Las caracteristicas comentadas son las siguientes:

. Los préstamos han de estar garantizados por hipotecas inmobiliarias.

. Con rango de primera hipoteca sobre la totalidad de la finca o segunda
siempre que el hipotecante sea la misma entidad v se cumpla que la suma de
los saldos vivos no exceda del 100% del valor de tasacién de las fincas
hipotecadas.

° Del 47,10% de la “Cartera previa”, ¢l saldo de cada wno de los préstamos
factlitados por las entidades se encuentra entre el 80% v el 100% del valor de
tasacion de los bienes hipotecados.

o Del 52,90% de la “Cartera previa”, el saldo de cada uno de los préstamos
facilitados por las entidades no excede del 80% del valor de tasacién de los
bienes hipotecados.

-28 -
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. El valor de tasacién de la propiedad hipotecada que figura en la “Cartera
previa” de las entidades coincide con el que aparece en el certificado de
tasacién emitido por la entidad que efectud la tasacion.

e Los bienes hipotecados fueron tasados por sociedades inscritas en el Registro
Oficial de Sociedades de Tasacidn, de acuerdo con lo establecido en el Real
Decreto 685/1982 de 17 de marzo, modificado por el Real Decreto 1289/1991
de 2 de agosto.

° Los bienes hipotecados han de estar asegurados contra dafios por el valor a
efectos de seguro fijado por la tasacidn de] inmueble, o por ¢l valor que haya
resultado a efectos de seguro, o por el valor inicial del préstamo o al menos,
por el salde del préstamo.

- Las participaciones hipotecarias de acuerdo con la escritura de constitucién del Fondo
comenzaron a devengar intereses desde la fecha de desembolso que se produjo el 7 de
noviembre de 2002.

- En caso de liquidacién anticipada del Fondo, el emisor tendra derecho de tanteo para
recuperar las participaciones hipotecarias emitidas, correspondientes a préstamos
hipotecarios no amortizados, en el momento de la liquidacion, en las condiciones que

- establezca la Sociedad Gestora.

Este derecho de tanteo no implica un pacto o declaracién de recompra de las
participaciones hipotecarias.

En el supuesto de que algin emisor acordara la modificacién del interés de algiin préstamo
hipotecario, seguirdn correspondiendo al Fondo la totalidad de los intereses ordinarios
devengados por éste. Adicionalmente, en dicho supuesto el correspondiente emisor se
compromete a abonar al Fondo, respecto a cada préstamo hipotecario cuyo interés haya sido
modificado, mientras permanezca dicha modificacion, y en cada fecha de cobro, la diferencia
{en caso de que ésta fuera negativa) entre (a) los intereses devengados por el préstamo
hipotecario desde la ultima fecha de cobro y (b) los iniereses que hubiera devengado el
préstamo hipotecario en el mismo periodo aplicando al principal del mismo un tipo de interés
igual a la suma de (i) el tipo de interés de referencia para los bonos, més (ii) un diferencial de
0,40%.
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CLASE 87

A 31 de diciembre de 2012 y 2011 el movimiento de los derechos de crédito ha sido el
siguiente:

Miles de eurps

2012
Saldo micial Adiciones BDisminuciones Saldo final
Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias 58.010 - (7.351) 50.659
Certificados de transmision hipotecaria 57.026 - (5.812) 51.214
Activos dudosos 14355 433 - 1.888
Correcciones de valor por deferioro de activos (- [CY) - - (4}
Intereses y gastos devengados no vencidos 146 3432 {3.450) 128
Intereses vencidos ¢ impagados 39 1 - 40
116.672 3.866 (16.613) 103,925
Miles de euros
2011
Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final
Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias 66.468 - {8.458) 58.010
Certificados de transmisidn hipotecaria 63.628 - (6.602) 57.026
Activos dudosos 1.176 279 - 1.455
Correcciones de valor por deterioro de activos {-} %) - - 4
Intereses y gastos devengados no vencidos 171 3437 (3.462) 146
Intereses vencidos ¢ impagados - i - 39
131439 3.755 (18.522) 115.672

N1 durante el gjercicio 2012 ni durante el ejercicio 2011, han sido clasificados derechos de
crédito como fallidos.

Al 31 de diciembre de 2012 la tasa de amortizacién anticipada del conjunto de activos
financieros fue del 3,8% (2011: 4,62%).

Al 31 de diciembre de 2012 el tipo de interés medio de la cartera era del 3,17% (2011:
2,82%), con un tipo maximo de 4,99% (2011: 4,49%) y minimo de 1,5% (2011: 1%).

Durante el gjercicio 2012 se han devengado intereses de derechos de crédito por importe de
3.433 nmles de euros (2011: 3.460 miles de euros), de los que 128 miles de euros (2011: 146
miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento y 40 miles de euros (2011: 39 miles
de euros) se encuentran vencidos e impagados, estando registrados en el epigrafe “Derechos
de crédito” del activo del balance de situacién a 31 de diciembre.
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GLASE 87

A 31 de diciembre de 2012 y 2011 no ha habido movimiento alguno de las cuentas
correctoras representativas de las pérdidas por detertoro originadas por el riesgo de crédito.

A 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011 la ganancia imputada en la cuenta de
pérdidas y ganancias relacionada con los activos deteriorados es de 15 miles de euros (2011:
15 miles de euros) que se corresponden en su totalidad con ingresos por la recuperaciéon de
intereses no reconocidos, habiéndose registrado en la cuenta “Deterioro neto de derechos de
crédito”.

Ni al 31 de diciembre de 2012 ni al 31 de diciembre de 2011 se han realizado
reclasificaciones de activos.

En el Estado 5.05.1 (Cuadro E), incluido como Anexo en las presentes cuentas anuales se
muestra la vida residual de los activos cedidos al Fondo distinguiendo entre los importes que
vencen en cada uno de los cinco afios siguientes al cierre del ejercicio, entre el sexto y el
décimo afio y el resto de afios hasta su vencimiento.

6.2 Deudores v otras czenta a cobrar

Este apartado recoge, fundamentalmente, los importes de los derechos de crédito vencidos
percibidos por la Entidad Cedente, que estdn pendientes de abono al Fondo al cierre del
gjercicio. Del saldo registrado en este apartado al 31 de diciembre de 2012 se han percibido
durante el mes de enero de 2013 un importe de 3.285 miles de euros.

7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El salde que figura en el balance de situacion al 31 de diciembre se corresponde con el
efectivo depositado en 2012 en Barclays Bank PLC (en 2011 en Banco Santander) como
materializacidn de una cuenta de reinversion y en 2012 en Barclays Bank PLC (en 2011 en
ICO) como materializacién de una cuenta de tesoreria, que serd movilizada sélo en cada
fecha de pago. La cuenta de reinversion devenga un tipo de interés del Euribor 1 mes mas un
margen del 0,10% y liquida mensualmente. La cuenta de tesoreria devenga un tipo de interés
del Buribor 1 mes mas un margen del 0,58% y se liquida mensualmente los dias 22 o dia
habil posterior.
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CLASE 3

El detalle de este epigrafe del activo del balance de situacidn al 31 de diciembre es como
sigue:

Miles de euros

2012 2011
Tesoreria 5.842 6.269
5.842 6.269

Ni al 31 de diciembre de 2012 ni al 31 de diciembre de 2011 existen intereses devengados
pendientes de cobro de la cuenta de tesoreria por importe significativo.

Dentro de este epigrafe, como mecanismo de garantia y con la finalidad de permitir los pagos
a realizar por el Fondo, se constituyeron dos Fondos de Reserva (Fondo de Reserva 1 y
Fondo de Reserva 2), dotado con los préstamos participativos 1 y 2 por las entidades
emisoras, como mecanismos de garantia ante posibles pérdidas debidas a préstamos
impagados y/o fallidos y con la finalidad de permitir los pagos a realizar por ¢l Fondo de
acuerdo con el régimen de prelacién de pagos establecido.

En cada fecha de pago, se dotard al Fondo de Reserva 1 hasta alcanzar el nivel minimo del
Fondo de Reserva 1, con los recursos que en cada fecha de pago estén disponibles para tal
fin, de acuerdo con el orden de prelacién de pagos descrito en el apartado V.4.2. del folleto de
emision.

El nivel minimo del Fondo de Reserva 1 serd la menor de las siguientes cantidades: (i) el
1,6% de la suma del importe inicial de la emision de Bonos de la Clase 1, y (ii) el 4% de la
suma del saldo nominal pendiente de la emision de Bonos de la Clase 1.

El nivel minimo del Fondo de Reserva 1 no podra ser a inferior al 1% del saldo inicial de la
emision de Bonos de la Clase 1. :

En cada fecha de pago, se dotara al Fondo de Reserva 2 hasta alcanzar el nivel minimo del
Fondo de Reserva 2, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal
fin, de acuerdo con el orden de prelacion de pagos descrito en el apartado V.4.2. del Folleto
de emision.

Para cada fecha de pago, se define como RSVTMP la media ponderada por saldo vivo de los
ratios de los saldos vivos de cada uno de los Préstamos Hipotecarios 2 sobre los respectivos
valores de tasacion de las fincas hipotecadas en su garanifa, calculado por la Sociedad
Gestora.
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CLASE B

El nivel minimo del Fondo de Reserva 2 se determinard en cada fecha de pago como la
menor de las cantidades que en cada caso se indican:

Mientras RSVTMP sea mayor al 78%: El nivel minimo del Fondo de Reserva 2 serd
la menor de las siguientes cantidades: (i) el 2,7% del importe inicial de la emisién de
Bonos de la Clase 2; y (ii) el 6,75% de la suma del saldo nominal pendiente de la
emisidén de Bonos de fa Clase 2.

Mientras RSVTMP sea menor 6 igual al 78% y superior al 71%: El nivel minimo del
Fondo de Reserva 2 serd la menor de las siguientes cantidades: (i) el 2,4% del importe
inicial de la emisién de Bonos de la Clase 2; v (ii) el 6% de la suma del saldo nominal
pendiente de la emision de Bonos de la Clase 2.

Mientras RSVTMP sea menor 6 igual al 71% y superior al 64%: El nivel minimo del
Fondo de Reserva 2 serd Ia menor de las siguientes cantidades: (1) el 2,1% del importe
inicial de la emisién de Bonos de la Clase 2; y (ii) el 5,25% de la suma del saldo
nominal pendiente de la emisién de Bonos de la Clase 2.

Mientras RSVTMP sea menor 6 igual al 64%: El nivel minimo del Fondo de Reserva
2 serd la menor de las siguientes cantidades: (i) el 1,6% del importe inicial de la
emisién de Bonos de la Clase 2; v (i1) el 4% de la suma del saldo nominal pendiente
de la emision de Bonos de 1a Clase 2.

El nivel minimo del Fondo de Reserva 2 no podrd ser en ninglin caso inferior al 1,35% del
saldo inicial de la emisién de Bonos de la Clase 2.

Al 31 de diciembre de 2012, los Fondos de Reserva 1 v 2 se encuentran en su nivel requerido
(2011: en su nivel requerido).

-33-



CLASE 8/

8. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de pasivos financieros a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la siguiente:

Acreedores y otras cuentas a pagar

Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas
Intereses y gastos devengados

Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado
Oftras deudas con entidades de crédito
Intereses y gastos devengados

Intereses vencidos e impagados

Acreedores v otras cuentas a pagar

Obligaciones y otros valores negeciables
Series no subordinadas
Series subordinadas

Intereses y gastos devengados

Preudas con entidades de crédito
Préstamo subordinade
Otras deudas con entidades de crédito
Intereses y gastos devengados

Intereses vencidos ¢ impagados

Miles de euros

2012
No corriente Corriente Total

74.716 8.368 83.084
21.200 - 21.200
- 10 10
93,914 8378 104.294
5473 - 5473

- 22 22

- 9 9
3.473 31 5.504

Miles de euros
2011
No corriente Corriente Total

- 30 30

- 30 30
28.017 8.602 96.619
21.200 - 21.200
- 31 51
105.217 8.653 117.870
3.664 - 5.664

- 23 23

- 12 12

- 11 11
5.664 46 5.71¢
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GLASE B2

El vencimiento de las “Obligaciones y otros valores negociables” y las “Deudas con
entidades de crédito” en cada uno de los cince afios siguientes al 31 de diciembre de 2012 ¥
2011, entre el sexto y el décimo aflo v del resto hasta su Gltimo vencimiento determinable es
el siguiente:

Miles dg euros

2012
201§
a
2013 2014 2015 2016 2017 2022 Resto  Total

Obligaciones y otros valores negociables

Series no subordinadas 8.368 8261 8307 8.126 49255 - 767  83.084

Series subordinadas - - - - 21.200 - - 21.200

Intereses y gastos devengados 10 - - - - - - 10
Deudas con entidades de crédito

Préstarno subordinado - - - - 5473 - - 5473

Otras deudas con entidades de crédito 22 - - - - - - 22

Intereses v gastos devengados 9 - - . . - N 9

8.409 8261 8307 8126 75928 - T6T 109,798
Miles de euros
2011
2017 a
2012 2013 2014 2015 2016 2021 Resto Total

Obligaciones y otros valores negociables

Series no subordinadas 8.602 8626 8717 8647 8219 52.508% 1210 96619

Series subordinadas - - - - - 21.200 - 21.200

Intereses y gastos devengados 51 - - - - - - 51
Deudas con entidades de crédito :

Préstamo subordinado - - - - - - 5.664 5.664

Crédito linea de liquidez - - - - - - - -

Otras deudas con entidades de crédito 23 - - - - - - 23

Intereses y gastos devengados 12 - - - - - - i2

Intereses vencidos ¢ impagados 11 - - - - - - 11

8.699 8.626 3.717 8647 8219 73798 6.874 123580
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8.1 Obligaciones y ofros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y con cargo al mismo, procedio
en la fecha de constitucidén del Fondo a la emisidn de dos clases de bonos de titulizacién,
constituidas cada una de ellas por dos series de bonos, con las siguientes caracteristicas:

Importe nominal 450.900.000 euros.
Nitmero de Bonos 4.509: 2289 Bonos Serie Al
95 Bonos Serie B1
2.008 Bones Serie A2
117 Bonos Serie B2
Importe nominal unitario 100.000 euros,
Interés variable Bonos Serie Al: Euribor 3 meses + 0,23%
Bonos Serie B1: Euribor 3 meses +0,65%
Bonos Serie AZ: Euaribor 3 meses + 0,25%
Bonos Serie B2: Eutibor 3 meses + 0,65%
Forma de pago Trimestral.
Fechas de pago de intereses 22 de marzo, 22 de junio, 22 de septiembre v 22 de
diciembre de cada afio.
Fecha de inicio del devengo de intereses 7 de noviembre de 2002.
Fecha del primer pago de intereses - 24 de marzo de 2003.
Amortizacién La amortizacién de los Bonos Al y Bl se realizard a

prorrata entre los bonos de la serie que corresponda
amortizar (de acuerdo con lo previsto a continuacion),
mediante la reduccidén del importe nominal, hasta
completar el mismo, en cada fecha de pago por un
importe igual a la menor de las siguientes cantidades:

a) La diferencia positiva ¢n esa fecha de pago entre el
saldo nominal pendiente de los Bonos de la Clase !
(previo a la amortizacién que se realice en esa fecha de
pago) y el saldo nominal pendiente de las Participaciones
Hipotecarias 1 no fallidas correspondiente al ultimo dfa
del mes anterior al de la fecha de pago (estimado
conforme al cuadro de amortizacion de la cartera de
patticipaciones hipotecarias), sin tener en cuenta el
importe correspondiente a las amortizaciones anticipadas
del mes natural anterior al de la fecha de pago; v
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b) Los Recursos Disponibles 1 en esa fecha de pago,
deducidos los siguientes importes:

Gastos e impuestos.

Comisidn de gestion a la Sociedad Gestora.
Pago de futereses de los Bonos Al.

Pago de intereses de los Bonos BI.

9% @ @

Lz amortizacién de los Bonos B1 comenzard dnicamente
cuando estan Integramente amortizados los Bonos Al.

ILa amortizacién de los Bonos A2 v B2 se realiza a
prorrata entre los Bonos de la Serie que corresponda
amortizar (de acwerdo con lo previsto a continuacidn),
mediante la reduccién del importe nominal, hasta
completar el mismo, en cada fecha de pago por un
importe igual a la menor de las siguientes cantidades:

a) La diferencia positiva en esa fecha de pago entre el
saldo nominal pendiente de los Bonos de la Clase 2
{previo a la amortizacién que se realice en esa fecha de
pago) y el saldo nominal pendiente de las Participaciones
Hipotecarias 2 no fallidas correspondiente al dltimo dia
del mes anterior al de la fecha de pago (estimado
conforme al cuadro de amortizacion de la cartera de
participaciones hipotecariag), sin tener en cuenta el
importe correspondiente a las amortizaciones anticipadas
del mes natural anterior al de la fecha de pago; y

b} Los Recursos Disponibles 2 en esa fecha de pago
deducidos los siguientes importes:

Gastos e impuestos.

Comision de gestién a la Sociedad Gestora.
Pago de intereses de los Bonos A2.

Pago de intereses de los Bonos B2.

e @& 2 @

La amortizacién de los Bonos B2 comienza finicamente
cuando estan integramente amortizados los Bonos A2.

Vencimiento Los Bonos se consideran vencidos en la fecha en que
estén totalmente amortizados o en la Fecha de
Liguidacién del Fondo.

La emisién de los bonos estd en soporte de anotaciones en cuenta y estd dada de alta en la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores,
S.A. (Iberclear).
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Asimismo, los bonos se encuentran admitidos a cotizacién en el mercado de ALAF
{Asociacidn de Intermediarios de Activos Financieros).

El movimiento de los bonos durante los ejercicios 2012 y 2011, sin considerar las
correcciones, ha sido el siguiente:

Miles de euros
2012
Serie no Serie
subordinada  subordinada

Saldo indcial 96.619 21.200
Amortizacion (13.535) “
Saldo final 83.084 21.200
Miles de euros
2011
Serie no Serie

subordinada  subordinada

Saldo inicial ‘ 115.722 21.260
Amortizacion . (15.103) -
Saldo final 96.619 21.200

El calculo de la vida media y de la duracién de los bonos esta significativamente ligada a la
vida de los activos cedidos, la cual estd influenciada por las hipdtesis de tasas de
amortizacion anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortizacién se formardn a partir de
una variedad de factores (geograficos, estacionalidad, tipos de interés, etc.) que impiden su
previsibilidad. No obstante, la Sociedad Gestora, ha realizado una estimacién sobre la vida
residual de los activos emitidos por ¢l Fondo (y consecuentemente del vencimiento de los
Bonos) en el Estado S.05.1 (Cuadro E), incluido como Anexo dentro de las presentes cuentas

anuales.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora, ha preparado una estimacion sobre la vida residual de
los pasivos emitidos por el Fondo, dicha estimacién se detalla en el Estado $.05.2 (Cuadro
A), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas Anuales.
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Durante el ejercicio 2012 se han devengado intereses de los bonos de titulizacion por importe
de 1.241 miles de euros (2011: 2.088 miles de euros), de los que 10 miles de euros (2011: 51
miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de diciembre, estando
registrados en el epigrafe “Obligaciones y otros valores negociables” del balance de

situacion.

En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interés medios anuales aplicados durante los
ejercicios 2012 y 2011 de cada uno de los bonos emitidos v vivos durante dichos ejercicios:

Tipos medios aplicados

Bonos 2012 2611
Serie Al 0,41% 1,65%
Serie Bl 0,83% 2,07%
Clase A2 0.43% 1,67%
Clase B2 0,83% 2,07%

La agencia de calificacion fue Moody's Investors Service Espafia, S.A.

- El nivel de calificacién inicial otorgado fue de Aaa para los Bonos Al y A2 y de A2

para los Bonos B1 y B2.

Al 31 de diciembre de 2011, el detalle de los ratings vigentes se presenta en el Estado S.05.2

(Cuadro D).

8.2 Deudas con entidades de crédite

Los préstamos concedidos al Fondo por los emisores tienen las siguientes caracteristicas:

PRESTAMO PARA GASTOQS INICIALES 1

Importe total facilitado por:

Banco Guipuzcoano (actualmente Grupo Banco de Sabadell)
Caja Cantabria (actualmente Liberbank)

Caja de Ingenieros

Saldo inicial

Saldo al 31 de diciembre de 2012 y 2011 Completamente amortizado.

-39 -

Miles de euros
144
77
51

272
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Tipo de interés anual: Variable, e ignal al Euribor 3 meses mis un margen del
0,75%.

Finalidad: Pago de los gastes iniciales correspondientes a los Bonos de
Ia Clase 1 del Fondo.

Amortizacién: Se realizard en 20 cuotas consecutivas e iguales, la primera
de las cuales tendrd lugar en la primera fecha de pago (24 de
marzo de 2003).

PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES 2

Importe total facihitado por:

Miles de euros

Banco Guipuzcoane (actualmente Grupo Banco de Sabadell) 37

Caja Cantabria (actualmente Liberbank) 58

Caja de Ingenieros 33

Caixa Terrassa (actualmente Grupo BBVA) 97

Saldo inicial 245

Saldo al 31 de diciembre de 2012 v 2011 Completamente amortizado.

Tipo de interés anmal: Variable, ¢ igual al Euribor 3 meses mas un margen del
0,75%.

Finalidad: Pago de los gastos iniciales correspondientes a los Bonos de
la Clase 2 del Fondo.

Amortizacion: Se realiza en 20 cuotas consecutivas e iguales, la primera de
las cuales tiene lugar en la primera Fecha de Pago (24 de

marzo de 2003).

PRESTAMO PARTICIPATIVO 1

Importe total facilitado por:

Miles de euros

Banco Guipuzcoano (actualmente Grupo Bance de Sabadell) 1.945
Caja Cantabria (actuzalmente Liberbank) 1.068
Caja de Ingenieros 8061
Saldo inicial 3814
Saldo al 31 de diciembre de 2011 2.689 miles de euros.
Saldo al 31 de diciembre de 2012 2.516 miles de euros.

- 40 -
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CLASE 52
Finalidad: Dotacién inicial del Fondo de Reserva 1.
Amortizacion: Se realiza en cada fecha de pago por un importe igual al
importe en que en cada fecha de pago se reduzea el nivel
minimo del Fondo de Reserva 1.
Remuneracién: Debido al cardcter subordinado del Préstamo Participativo

[, en relacién con el resto de las obligaciones del Fonde v
a que su develucién depende del comportamiento de las
Participacicnes Hipotecarias 1, asi como de la evolucién de
fos tipos de interds pagados a los bonos, la remuneracién
del Préstamo Participativo 1 tendrd dos componentes, uno
de cardcter conocido e igual para todos los prestamistas y
otro de cardcter variable relacionado con la evolucién de
los riesgos del Fondo, distinto para cada uno de los
prestarnistas:

- “Remuneracion Fija”: El saldo nominal pendiente de}
Préstamo Participativo I devengard un tipo de interés
variable igual al tipo de referencia de los bonos
(Euribor 3 meses) mas 1%.

- “Remuperacién Variable”: Es igual a la diferencia
positiva entre los intereses y otras cantidades
asimilables recibidas de las Participaciones
Hipotecarias 1 agrupadas en ¢l Fondo emitidas por
cada prestamista inicial y los gastos (incluyendo -
impuestos), netos de los rendimientos generados por
las inversiones del Fondo atribuibles a las mismas.

PRESTAMO PARTICIPATIVO 2

Importe fotal facilitado por:

Miles de euros

Bancoe Guipuzeoano (actualmente Grupo Banco de Sabadell) 746
Caja Cantabria (actualmente Liberbank) 1.148
Caja de Ingenieros 1.262
Caixa Terrassa (actualmente Grupo BBVA) 2.582
Saldo inicial 5.738
Saldo al 31 de diciembre de 2011 2.975 miles de euros.

Saldo al 31 de diciembre de 2012 2.956 miles de euros,

Finalidad: Dotaci6n inicial del Fondo de Reserva 2.

-4] -
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Remuneracion:

G
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Se realiza en cada fecha de pago por un importe igual al
importe en que en cada fecha de pago se reduzca el nivel
minimo del Fondo de Reserva 2.

Debido al cardcter subordinado del Préstamo Participativo 2,
en relacién con el resto de las obligaciones del Fondo y a
que su devolucion depende del comportamiento de las
Participaciones Hipotecarias 2, asi como de la evolucién de
los tipos de interés pagados a los bonos, la remuneracién del
Préstamo Participativo 2 tiene dos componentes, uno de
cardcter conocido e igual para todos los Prestamistas v otro
de cardcter variable relacionado con la evolucién de los
riesgos del Fondo, distinto para cada wno de los
Prestamistas:

- “Remuneracién Fija”: El saldo nominal pendiente dei
Préstamo Participativo 2 devengard un tipo de interés
variable igual al Tipo de Referencia de los Bounos
(Euribor 3 meses) mas 1%.

- “Remuneracién Variable™: Es igual a la diferencia
positiva entre los iniereses y otras cantidades
asimilables  recibidas de las  Participaciones
Hipotecarias 2 agrupadas en el Fondo emitidas por cada
Prestamista Inicial y los gastos (incluyendo impuestos),
netos de los rendimientos generados por las inversiones
del Fondo atribuibles a las mismas.

El movimiento producido en los préstamos y deudas con entidades de crédito durante los
gjercicios 2012 y 2011 ha sido el siguiente:

Saldo inicial

Adiciones
Amortizaciones

Saldo final

Miles de euros

2012
Préstamo Préstamos
gastos gastos Préstamo Préstamo
iniciafes 1 iniciales 2 participativo 1 participativo 2
- - 2.689 2973
- - (173) {19
- - 2516 2.956

-47
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Miles de euros

2011
Préstamo Préstemos
gastos gastos Préstamo Préstamo

iniciales 1 iniciales 2 participativo 1| participative 2
Saido inicial - - 2.880 3.466
Adiciones - - - -
Amortizaciones - - (191} {4513

- - 2.689 2973

Saldo finai

Durante el gjercicio 2012 se han devengado intereses de los préstamos participativos por
importe total de 100 miles de euros (2011: 128 miles de euros), de los que 9 miles de euros
(2011: 12 miles de euros) se encueniran pendientes de vencimiento a 31 de diciembre,
estando registrados en el epigrafe “Deudas con entidades de crédito” del pasivo del balance
de situacion.

-43 -
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5. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

0LO048153

El resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo de los ejercicios 2012 y

2011 se presenta a continuiacion:

Ligquidacion de cobros y pagos del periodo

Fjercicio 2012

Ejercicio 2011

Real

Real

Derechos de crédito clasificados en el Active

Cobros por amortizaciones ordinarias

Cobros por amortizaciones anticipadas

Cobroes por intereses ordinarios

Cobros por intereses previaments impagados
Cobros por amortizaciones previamente impagadas
Otros cobros en especie

Otzros cobros en efectivo

Series emitidas clagificadas ep e] Pasivo (informacidn serie a setie

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE Al

Pagos por amoertizacidn ordinaria SERIE Bi

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A2

Pagoes por amortizacién ordinaria SERIE B2

Pagos por intereses ordinarios SERIE Al

Pagos por intereses ordinarios SERIE B1

Pagos por intereses ordinarios SERIE A2

Pagos por intereses ordinarios SERIE B2

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE Al

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE Bl

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A2

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE B2

Pagos por amortizacién previamente impagada SERIE Al
Pagos por amortizacién previamente impagada SERIE B1
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE A2
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE B2
Pagos por intereses previamente impagados SERIE Al
Pagos por intereses previamente impagados SERIE Bt
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A2
Pagos por intereses previamente impagados SERIE B2
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados

Pagos por intereses de préstamos subordinados

Otros pagos del periodo

- 44 -

7.619
4.429
3.244
220
682

7.707
5.828

497
139
474
172

191
113

8286
6.039
3.294
168
436

11.222
T.882

864
189

233

682
127
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A continuacién se mncluye la informacién de cada una de las liguidaciones intermedias
practicadas a los pasivos durante los ejercicios 2012 y 201 1:

» FEjercicio 2012 (cifras en euros)

Retenciones practicadas & fos bongs:

Amortjzac

intereses:

Ratenciones pracBoadas 2 ins bonoy

Retonciones practicadas a los bonos:

Ammnatizacion.

43.903,02

2358.037 52|

48.6680,38

2 355 937 52

49.66513§

10.422.1¢

16.428,10

interesas!

Retancionas practicadas a o8 bonos!

Fmortizacién:

0,00 81.160,58] 8118058
000 1284428 1284425
0.00 B2 I 1%

Fonda de Resgiva provio:
Aportacidn al Fonde de Resatva

Otros recurses disponiies para of siguienia page

intsreses pagados Prasiamo Qastos niviales

interases pagados Préstamo Participativo

Amoriizacion Préstamwo Gasios Iniclales

Amartizackin Préstamo Particinative

Rezourses cedidos [ utilizados parg of Orden de Prefacidn de Pagos somran:

Regursgs cedidos f ullizades pera o Ordan de Prelacisn de Pagos comdin

Interases pagadas por recursos prasiades de olres cedentes en periodos anterioras:

-45 .

2.890.804,641 2 875 £00,00| 566580464
-52.204,47 0,00] 5220447
42522629 109.12020] 53335549

3.577.26|  10.293.27|  13.87063
200 0,00 0.00
3.681,69 0,00 398168
0.00 0,00 .00
0,00 0.00 0.00
0.00 000 0,00
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ferases:
Artericiones practicados 7 lss henes:

interases;

Reterislsvss gractivadas 2 jos bonos

hieresss:

fetonviorss procticadas 2 jo% hones:

Imoreses:

Retencionss practicadas o s bonos!
Amestizavion:

128808198 .

27.26%

0L0O049155

126.805,19

27.261.93

1.628.482 80

Forto de Reserva previo:
Aperizgeidn al Fonda de Reserva
Ciros rectirssy disponibles para of siguiende pagy

st fos Pra Gastas Inisiab
ir 5 Pré Participativs
BamoTiianién Prést: Gastes kiciah
Bire Prastamo Participstive

Recrses codides { wiilizaios para sl Orden de Pralacids de Payos comiin:
Revursos ceditos / ytiizados para 2} Deden do Prefpeion de Pagos comsm
tod ; f0s por "

de obros sedemies o periodos mariores;

- 46 -

2638,510,17 2975.000,06! 58135107
-40.892,2¢ S X
174,357 68 381.119.49
5,900 0,00 :
2542575 32,810 48 58,039 63
0,001 0,00 2,40
83304 98 9,08 85.304.95
4,90 0.00 0,00
0,00 0,08 2,00
88,45 316,88 367,33




intereses:
Retenciones practicadss a los bonos:
Amertizacion:

inferesas:
Retengiones practicadas a fos bonoes:
Amortizacién:

interases)

Hatenciongs prasticadas a ios hopoa:

106.301,16

22.317.75

22.317.75

3,56

32,420,865

8.808 85

5.808.55

0,00

0.00

103,130,828/

intereses;
Retsncionss practicadas & 1os bonos:
Amortizacion

L1g2.130.88
21,886,322

411

39.928 59

0,00 39,928.59
4,00 .. 838239 838539
0,00 0,00 0,00

Aportacidn al Fondo de Raserya

Otros recurses disponibles para of siguiente pago

mtereses pagados Préstame Gastos iniciaies

inferases pagados Présiamo Participaiive

Amartizacién Préstamo Dastos Iniclales

Arortizaciin Peéstame Participativo

Recrsos oedidos { wtilizados pars ei Orden de Prelasidn de Pagos comim:
Fecurses cadidos / ulilfzados para sl Orden e Pralacién de Pagos comin

-36.484 47

247 507 B8

51

HIETesHS PAGRGNS Lor Yetursos prestados de ofros cedentes en geriodos anteriores:

0,00 0,00
14.230,73 22483 84
0,00 . poD
36.484,47) 35,484 47
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

-47 -
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b et i

Ertereses:

Retancionss practivadas a ios bonos:

AT

Interases:

Retenciones practicadas a los bonds!

Retenciones practicadas & Jos bonos:
Arnortizacion:

10.885.84

010049157

54 868,74

10.895.64

21,204,060

4452585

4,452 65

O.,

2

51.284.32

10,762.88

10.762,88

0,00

548379

0,60

$.00

b

Hasarva previs:

Fontin de
Aportacion al Fondo de Reserva

Oires recursos disponildes para of siguients pago

intereses pagados Préstame Sastos iniciales

Interases pagados Préstamo Parbicipativo

Avortiracidn Préstame Bastos Iniciales

Amortizacitn Présiamo Participain

Recurscs cedidos / viiizados para of Orden de Prelacion de Pagos cosdine:
Recursss cedidos / viilizados para el Orden de Prelacion de Fagos comdn

irereses pegedns pov recurses prestados da ofros codentas on perindos anteriores:

2.561.033,50|2.875.000,00] 5.536.033.50
-43.092.72] 1850887 61.599.55

" 229507.25| 121.861,00| 351.458,25
0.00 0,00 0,00
7.976,54| 1088589 18.862.43
5.60 0.06 0,00
43.092.72| 18.508.87| 61.599,58
0,00 0.00 0,00

0.00 0.0¢ 5,00

.00 23,82 23,92

-48 -
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» Ejercicio 2011 (cifras en euros)

infereses:

Retensicnss praciizadas a {os bongs:

Intereses:

Retapciores practicadas a los bonost

010043158

192.207,33

000 a5E58 s

Interases:

Retanciones practicadas 2 fos bonos:

nesE2:

fntereses;
Retoncionss practicadas & jos benos:

Amoriizacion

0,00

0.00]

172.708,08

0.00

810,72| 3281072

0,00

3202 359 20| 3.407.050.20

0,0C]  48.906.00|  48.906.00
0.00 5292 14
0.00 0,00

Fondo de Raserua pravio:

Aportagion & Fongdo de Resgrvy
Leres cesursos disponibies para of siguisnie pago
fntereses pagados Préstame Gastos iniciales

g nagados Pri Participative

Amortizacion Pristamo Gastos niciales

Amortizacior Fréstame Parlicipative

Recursos cedidos / Uiillzades para o Oridan de Prelaciin de Pagos comin:
Recursos sedidos {utilizados para el Orden de Prelecion de Pagos comemn

tarp sagades per prasiados de oires cedentes en perfodns antarioras:

filherdc £ stparticip
Iintaresss cobrados por recursas prestados 3 obros cedentes en pariodes arderiores:

-49 -

2.882.332.20| 3,465.665.97|  6.347.995.17
31,025,568 -4e0.66597| 52183153
425.746,10) 40112168  826.867.78

o meo .00 6,00
9553 15| 17.61¢.94 27.072,09
0,00 0,00 £.00
31.02856!  490.665,97|  521891,53
0,08 0.60 5,00

5,00 .00 0,00

9,06 0,00 0.00
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Infereses:

Rafenciones practicadas a los bunos:

Amovtizacidn

“Bono
intergses;

Retencionas practicadas 2 Jos bonoss

Intereses:

Retunciones practicadszs a2 tes bonos:

58

200.287,50

0L00438159

3,00

20028750

38.066,07

9,00

36.068,07

55.773,7%

44.233.50

2,00

2.085.772.7g

44.233,50

340485

.00

2,404 65

.00

8,00

Retenciones practicadas & los bonos:

Astortizaticn:

Ishibtcion el skt s

Fondo de Raserva previo:
Apuoriacién af Fonds de Reserva

Otres recurses dispenibias pars ef siguienis pags

interases pagados Préstame Gastos ininialas

ftereses pagados Préstame Participative

Aranritzacidn Préstame Gantas jnllaiks

Arnortizacién Préstame Participative

Recwscs cedidos [ utiizados para ol Drden de Prelacidn e Pagos comin:
Resursos cedidos 7 wtifizados para of Grden ds Prajacion de Pagss comiin

intereses pogadcos por reowrsss prestados de 7ires tadantes en perodes anteriores:

intersses cobrades por resursns presiados s oires vadentes en periodos anteriores:

-50-

] 0,00] 18537856 48537856
9.00;  35,220,32 35.220,32
0,06| 1.742.080,58 1.742.080,56

o0l 5447754 47754
000 1035098 10.350,99
0,80 8,00 0,00

©2.851.306,64| 2.975,000.00] 5.826.305,64
52.877.21 9,00|  -82877.21
14404213 9713013 24117228
oo 0,00/ 000
20.824,78] 1651322 3733800
5,60 0,00 0,00
e2eTr2l | ogel | e2ETIan
0,26 0,00 0,00

0.00 2,00 5,00,

0.00 .00 0.00
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ik

Iareses

Retencionss practivadas & los bonos:

intereses:

Relanciones practisadas a los bonos:

Inferases:

Retenciones praaticadas » fos bones:

Aroriizacidn:

\...239.:420.40

0L0048160

0,60

230 429,40

45,4824
1.837.838. 10

52.44

0,00

¢ 962,40

45,482,435

ntereses:
Retencionss practicadas a los honos:
Amoriizacién:

54.584.00

584,00
0,00 1227098 1227068
0,00 0.00] 9,00

Fanda de Resarva previy;

Ageracitn al Fonde de Resgrva

Ctros recurses disponibles pars of siguiente pago

Intarese s pagados Préstame Gasios fniciaies

intereses pagados Préstame Parficipative

Amortizacidn Préstame Gastas inisisies

Aumartizactén Préstams Perticipatve

Reourses cedidos § utitizados para o] Orden de Prafosién de Pagos comim

Recurgos cedidos { utilizades para &f Ordan de Pralacidn de Pages somin

cadentes an neriodos antericros:

-5%-

273842043

2.875.000,00] 5.763.425 43

merases pagados por recwsos prosiados de otros sedenies en perfodos anteriorns:

-24.883,32 000 -22.86332
160,838 71 20(.340,26) 18127697
.00 006 0,00

| 1787479 40082880 38.957,77)
I 3. 000 ... 200
2486332 9,60l 2488332
2.00 0,00 3,00
0,00 0,00 3,00

000 0,00 0,860
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intereses:

Retandiones practicadas a los banoey:

Amartizacia

fterases)

Retenciones practicadas 2 {os bonos;

Brtizacio

237 287,

0LCC48181

3228772

44.131.82

3.00 44.151,92

B18.633,38

s el

intereses:

Retarsionss practicadas 3 los hones:

5251885 0,00 52.518.85
5.978,80 0,00 9.978.80]
0,00 5.00 6.00

000 21864312 21684312

0,00 4118400 41.164.00
1.527.244,54) 1527244 84

interases;
Retonciones prasticadas 2 1os banos:

Aropriizacidn

el gzido cispanible
Fonde da Reserva previe
Agoriacidn af Fondo de Resetvs
Oriras ractysos tisponities pare of siguiente pagy

Interases pagados Prosiarg Gastos Iniviales

Inferzses pagados Préstame Participative

Amartizacidn Préstame Gastos inlsiales

Arnortizacién Préstame Participative

Recurscs cedidos { wilizadas para 6l Orden de Prefacion de Pagos comin:
Recursos cadidos / uitfizados para ef Orden de Preiscién de Pagos soamin

Interases pagados por eosurses prestaios de ofros cedentes en parfodas antariorss:

2Fi ) pal ;
intareses cobrados por reqursos prastades 2 otras cedentes en pediodos anteriores:

-52-

5488111

8,00

12.288.68

0,00

0.00 0,00

2763.566,11] 2.976.00000  5738.686,11
~72.781 47 00 -72.781 47
225,868,589 343.045,37 572.61508
0,00 pool 0,00
17.711.24 3.286.84 25,988 08
ool T go 0,60
_Tzrel4rl 000 | 7278147
0,00 3,00 3,04

0.00 3,60 .60

3,008 0.00 4,00
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Atendiendo a la impracticabilidad de la elaboracion de la informacion real acumulada y la
informacion contractual, entendida ésta Gitima como los cobros y pagos que estaban previstos
para el periodo (o acumulados hasta la fecha) en el folleto o escritura de constitucién, la
mencionada informacion ha sido sustituida con una comparativa entre las tasas e hipétesis de
los activos y pasivos en el momento inicial y las actuales presentada a continuacién:

Tipo de interés medio de la cartera (G1/G2)
Tasa de amortizacion anticipada

Tasa de fallidos

Tasa de recuperacion de fallidos

Tasa de morosidad (CTHs/PHs)

Loan to value medio (G1/G2}

Hipotesis de fecha de liguidacion anticipada del Fondo

Tipo de interés medio de {a cartera (G1/G2)
Tasa de amortizacién anticipada

Tasa de fallidos

Tasa de recuperacién de fallidos

Tasa de morosidad (CTHs/PHs)

Loan to value medio (G1/G2)

Hipotesis de fecha de lquidacion anticipada del Fondo

Ejercicio 2012

Hipdtesis momento

inicial Momento actual
4,58%/4,96% 3,17%
10% 3,80%
0.30% 0%
5% 0%
N/A 1,99%/1,65%

63,52% / 89,77%

22/03/2017

47,78%

2246372017

Ejercicio 2011

Hipotesis momento
inicial

Momento actual

4,58%/4,96%
10%

0,30%

75%

N/A

63,52% 7 89,77%
2200312017

2.82%

4.62%

0%

0%
123%/1,27%
50,17%

22/12/2016

Ni al 31 de diciembre de 2012 ni 2011 el Fondo presentaba iﬁnpagados en ninguna de las

diferentes series de bonos en circulacion.,

Ni al 31 de diciembre de 2012 ni 2011 el Fondo ha dispuesto de mejoras crediticias para

hacer frente al pago de las series.
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Durante 2012 el Fondo ha abonado a lo largo del ejercicio 1.667 miles de euros al cedente en
concepto de remuneracién variable del préstamo participativo del Fondo (2011: 1.062 miles
de euros), siendo abonados estos importes en las siguientes liquidaciones conforme al folleto:

Fecha de liquidacién Miles de euros Fecha de liquidacion Miles de euros
22/03/12 172 22/03/11 283
22/06/12 473 22/06/11 404
24/09/12 466 22/08/11 221
24/12/12 536 22/12/11 154

18.  SITUACION FISCAL

El resultado econdmico del ejercicio es cero y coincide con la base im?onible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligacién de practicar retencién sobre las
rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades procedentes de
activos financieros, siempre que cumplan los requisitos siguientes:

1. Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.
2. Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

Segin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

El Fondo tiene abierto a inspeccién todos los impuestos a los que estd sujeta su actividad
correspondientes a los cuatro filtimos ejercicios. En opinidn de los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a
mspeccion.

De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacién hipotecaria y los fondos de titulizacién de activos, son de aplicacién
a ¢€stos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.
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11. OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccién v mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente.

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2012 y 2011, en base a
los criterios recogidos en la nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma
stgnificativa del valor razonable de dichos instrumentos.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2012 han
sido 3 miles de euros (2011: 3 miles de euros), no habiendo prestado el auditor servicios al
Fondo distintitos a la auditoria de cuentas.

12. HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no ha ocurrido ninglin hecho que afecte o
modifique significativamente la informacion contenida en las cuentas anuales.
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ELASE 82

f

5.01]

Lengrminacion de! Fondo:
Qengminacion del campartirnenao;
Benominacion de |3 gestosa:
Esiados agregados:

Peroda:

TOA 15-8AKTO
1 .
TYitukzacion de Actives, Suciedad Gestera de Fondes de TRulizacian, S.4.
Na

W62

BALANCE {miles de elms)

Periode actual
32

Periodo anterior

w2011

[acTvO

I I

]

[ALACTIVG HO CORRIENTE

53,820,000

1. Activos financieros a |H¥ED EHZO

§3.620.000

1. Valores reprassntativos de deuda

2. Dereches de crgdito.

1.1 Bancos centrales

1.2 Adminisiraciones pablicas espannlas

1.3 Enlidades de crédito

1.4 Gtros sectores residentes

1.5 Administraciones Piblcas ro residenies

1.8 Ciras secloras oo residentss

1.7 Activos dudosos

1.% Comeccianes de vaior por deteriore de aclives ()
1.8 Intereses ¥ Qaslos devengados no ventidos

1.10 Ajustes por operacicnes de coburiura

[

]

wiololojolojolojo|ale

48.787.000

63.820.000

2.1 -251 Padigipaciones fipotecariad
2.2 -241 Cedificados de ransmisian hipotecara

2.3 -251 Préstarmos hipoiscarios

2.4 -251 Cédulas Hipotecarias

2.5 -281 Préslamns a promotores

28251 Préstamos a PYMES

2.7 -251 Préslamos a empresas

2.5 -251 Préstamos Corporatives

2.9 -251 Céduias tetritoaks

2.10-251 Bones de Tesoreria

211 -261 Dewdta Subordinads

2.12 251 Crédilos AAPP

2.13 281 Préslamos Consumo

2.14 251 Prastamos auomacidn

2.16-25% Cuptas de Amendamiento finznuiere (Leasing)
2,18 -251 Guentas a cobrar

2.17 -251 Derechos de orédilo futuros

218 -251 Bonos de Ilulizacidn

2.19 -251 Otros

2.20 -251 Activos dudoses

2.21-297 Comeceiones de valor por deterioro de aclives &)
2.22 480 Intereses y gastos devergados no vencidos

4,23 Ajustes par i de coberturg

44.074.000

53.158.000

bit

1]

713.00

682 00

3. Derivados

3.1 -255 Denvados de coberura
3.2 -295 Denvados de negociacion

42 Otros

4. Dtros aclivos financierts
4.1 Garantias financieras

Il Actives por inpuesios dierido

Hl. Cros activaes no corfentes

eienioio|olalololajc|bio|o|alo|ala|os|ais|oiciololz ol

oloeigicloieioje|oiobiolaleisijaloioioijoioinio|aic|oiala




0L0049192

LLASE 82

Denorninacién del Forqde: TOA 18-MIKTQ
Denominacién dei comparimento. 1
Derpmiracién de la gesiora: Titwizacian de Activas, Sociadad Gestora e Fondos de Tdicacion, 5.4
Eslados agregados: Ko
Ferode: 31212012
BALANCE {miles de eurs} Periodo actual [ Perods anterior
Si12/ee12 stz
B)ACTIVG CORRIENTE 9.23%.090, 1270 9.841.000
W, Activos no cormientes mantenidos para la venta o 0
V. Activos financiercs g corto pazo §.483.0001: 1, 6.876.000
1. Peudoces y ofras cuentas a cobrar 1.678.000[ 1.850.000
2 Valores representalives de deuda 1]
2.1 Bancos centraies o
2.2 Administraciones Puablicas espaiiolas o
2.2 Enfidades de crédita 0
2.4 Otros seclores residenies ¢
2.5 Administraciones Publicas no residentes 0
2.5 Olros sectarey no resideres 9
2.7 Actives dutosos 0
2.8 Comeciones de valor por deteriors de activos ) [
2.2 Inferases y gastos devengados no vencidos [
2,10 Ajustes por operaciones ge cobedura [
2.11 Intereses vencidos & impagados 1]
3. Darechay de orégito §.025.000
3.1 -541 Participasiones hipotecanas 4.852.060
32 -841 Cenificados de transmision hipolecaria i) 1]
3.3 -541 Préstamos hipotecarios il o}
3.4 -541 Cedulas Ripolecarias i} Q
3.4 -541 Préstamos a pomotores 0 o
3.6 -541 Prostamos a PYMES o ]
3.7 -541 Préstainos « emprasas ] ]
3.8 -541 Préstamas Corporativos o a
3.8 -541 Ceédylas temitoriales G g
3.1 -541 Bonos da Tesoretia o} 5
3.1t -541 Deuda Subondinada ] )
3.12 -541 Crédilos AAPP [} 3
3.13 -§41 Préslamos Consumo 0 0
314 -541 Préstamns auiemocidn [7] 0
3.15 -541 Arrendarmiento finanaleny 0 o
3,18 -341 Cuenlas a subrar Q 1]
317 -541 Dorechos de crédile futuros 1] [i]
3.18 -541 Bonos de Hfizacion ] D
318 547 (ros il a
3.20 -541 Activos dudosos - 84000
3.21 -587 Comecciones devalor por detedoro de activas ) -4.000
3.22 Intereses y gasios devengados no vencidos 74.G00
3.23 Ajustes por gperaciones de caberiura %
324 intereses vencidos g impagados 18.000
4, _Derivados o
4.1 -539 Derivados de cobertura ]
4.2 -559 Derivados de negociacion )
3. Diros activos no corientas 1000
5.1 Garantias financieras 3}
5.2 Olros 1.000
¥i Ajystes por neriadificacionss 1,860
1. Comisiones 0
2. Otos 1.000
¥l Efectivo y ofros actives liguidos equivalentes 2.964.000
1. -572 Tagoreria 2.384 000
2. Otros activos liquides squivatenles ]
TOTALACTVG £§3.661.060




LLASE 87

0L00491

Denorainacion del Fonda: TOA T5-MIKTO

Dienominacion dei compartimento: 1

Dereminactin de Is gestora: Taufizacion de Adives, Sockdad Gestora de Fondss da Tituizacion, S.A
Eslades agregacdos: o

Pedndo: 31272012

BALANGE (miles 45 aumos)

Periodo actual I

Periodo anterior

ETlarrig ey 3L
[FABNG
A PASHO NO CORRIENTE A5, 129.000{ - §3.775.000
I Provisionss a largo plaza it ]
Il Pasives financieros a large plazo 48.129.000 £3.775.000
1. Gbligacianes y okros valbies negociables 43.815.000 51.086.000
1.1-177 Seres no subordinadas 34.113.000 41.586.000
1.2 -178 Series subordinadas : 9.500.000
1.3 Comeceionas de valor por repereusion de pardidas (-} [}]
1.4 interases v gastos devengados ne vencidas i}
1.5 Ajusies por operaciones de agberura i}
4, Deudas con snbidades de crédite 2689 000
2.1 -170 Prastarne subordinado 2.689.000
2.2 -170 Crédito linea de fguidez 2
2.3 -170 Otras deudas con entidades de crédito 4]
2.4 Comgcciones de valor por repercusion de pérdidas ) 1]
2.5 ileresas y gastes devengados no vencidos i}
2.8 Ajustes por operagiones de coberurs 0
3. Derivados [
3.1 -176 Dervados de cobsrivra ]
3.2 +176 Derivados de negociacidn Q
32 Comecciones de valor per repeicusion de perdidas () [
4. Otras pasivas financiercs a
4.1 Comveccionss de valor gor repercusion dz péidas {4 Q
4.2 Ovos Q
# Pasivos par impuests diferido [}
B} PASIVO CORRIENTE $.886.000
V. Pasivos vinculades con activas no cormentes mantenidos para fa venta ]
¥, Provisiones a torto plazg 0
V1 Pasives financieros & corto glaze 8.662.000
1. Acreedores y piras cuentds 3 paner 15,000
2. Obligaciones y olres valgres negociabies 8.628.000
2.1-500 Seres no subordinadas §.368.090 8.602.000
2.2 -501 Safivs subonlinatas 2 1
2.3Co i de vaor por reg de pérdidas {-) i} 0
2.4 imereses y gastos devengados no vencidos 5.000 26.000
2.5 Ajustes par operaciones de coberdura o 0
2.8 intereges vencidos ¢ impagados i}
3. Deudas con entidadey de crédity 19.000
3.1 +52Q Prestarme subordinade 1]
3.2 -520 Credito inea de liquidez 1]
1.3 -520 Otras deudas con entidgdas de trédio 13.000
3.4 Correc vaior pur repercusian de pérdidas () i)
3.5 intereses y gasies devengados ne vencidos £.000
3.8 Ajusles poer operaciones do coberluga ]
3.7 Inlereses vencidos e impagados g
4. Dervados a
4.1 «558 Derivados de coberiura ']
4.2 -559 Dervados de negociaciton [}
4.3 Comacciones de valor por fepercusion de pérdidas () 0
8. (MNros pasivos financieros 0
5.1 lmpone brdo 0
5.2 Comeociones de yalor pof Fenereusion de pérdidas () 0
Vil Ajustes por pededificacicnes 1.224.800
1. Gomisiones 1,498,060 1.224.500
4.1 Comisian sociedad gestara 1.000 1,000
1.2 Comision administrador ]
1.3 Comision agente financiemipagos ]
1.4 Gamision variable - resultados regfizados 1.223 000
1.5 Comisién variable - resultades no malizados 0
1.6 Otras comisiones al cedenle 1]
1.7 Comeciones g2 valor por repercusion de pérdidas (=) 1]
1.8 Ofras isi 2
2. Qlms ]
C) AJ REPERCUTIDOS EN BALANGE DE INGRESCS Y 8ASTOS RECONOCIDCS 0
Viil. Activos financieros dispunibles para I3 vania g
R Cobenura de Fliyjos de Efective Q
X, Otras ingrasosiganancias y gastos/pérdidas reconocidas [(]
AL Gastos de constibicion en transigién 0
TOTAL PASVO 56.026.90 €3.681.000

L
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0.0049185

CLASE 87

L s01]
Denorsinacion del Fenda: TOA 1$-MXTQ
Denuminacion del comparimento; 2
Denominacién de la gestora: Trulizacion de Actives, Gosledad Gestora de Foados de TRulizacidn, S.A.
Estadns agregades: Ne
Petiodo; k3 Aririar]
BALANGE (miles de suros) Periode actual I I Perigde antsrior }
3UAR0IE 3422011
ACTHG I I [ ] !
{AACTIVO NOQ CORRIENTE BRI 48,607 00011968 ] 54.069.008
I. Actives financieres a largo plaze 20646 48.607,000F " £4,06%.000
1. Valores represeniatives de deuda 0160, o) )]
1.1 Bancos ceniraies Y ol
1.2 Administractones pablicas espaitofas 2 ')
1.3 Entidades de crédito i} 0
1.4 Quos sectoies residenias i} 0
1.5 Administraciones Piplicas na resideries 1% 2
1.8 Olros sectores no residertes 2 4]
1.7 Activos dudesos ] 4
1.8 Correctiones de valor por deleniom de activos (<) 0 G
1.9 Interegses y gastos devengados no vencidas 4] i}
1.10 Ajustes por opersciones de coberivra 1) 1)
2. Dergchos de crédito 48.807.000 64.069.000
2.1 -2531 Participasianes hipotecarias *]
2.2 -281 Cedificados de ansmision hipetecarnia 47.718.000 53.461.000

2.3-251 Préstames Wpoiecanos

2.4 251 Cédutas Hipotecarias

2.5 -251 Préslames a prumolsres

2.8 -281 Préslamos a PYMES

2.7 251 Préstamos a empresas

2.8 -251 Préstames Comaralivos

2.8 -231 Cédufas temiloriales

24D -251 Bones de Tesororia

2.11 -2581 Deuda Subordinada

212 251 Crédites AAPP

2.13 -251 Préstamos Consuma

2.14 251 Préstamos automacian

2,15 -2§1 Guotas de Argndamiento financiere {Leasing)

2,16 -251 Cuenias a cobrar

2.17 -251 Derechos de crédilo futtros

2.18 -251 Benos de Hullzacion

2.19 -251 Otros

220 251 Aclivos dudosos

2.21 -297 Comecciones de valor por deteriors de aclivos )

2.22 -480 Invfereses y gastos devengados no vencidos

2.23 Ajustes por pperagiones de cobertura
3. Dervados

$.1 -255 Denvados de coberturs

3.2 -255 Derivados de neqociacian
4. Dtros actives ficancieros

4.1 Garanlias fnancieras

4.2 Olips

& Activas poy imauesios difersde

Hi. Otros aciivos ho correntey

889.001 608.0

SoloGitiais|aioizio|oiolo|oicinio|c|oio|ole|ooiaia ol
cislolslo|oiole|siolo|Slola]ele]ciols|sla|sle|alelclals|a




ELASE g

0L0C49196

Berominacién del Fonda: TOA H5-MKTQ

Denominacitn del compartimento: z

fenorrinacidn de [a gestora: Tuiteacicn de Adives, Sockdad Bestora de Fondus de Tufizacion, S.A
Estados agregados: Na

Periodo: IR IZ

BALANCE (mifas de eures)

Peredo aciual
VW

Perigdo anterior
INTBAN

[8) ACTIVO CORRIENTE

§,798.008,
k]

V. Activos no corrientas mantenidos para la venta

V. Acfivos finapcigros a corte plaze

5.404.000

1. Deudores y otras cuemas a cobrar

1.633.000

2 Vares represeniativos de deuda

2.1 Bances coriralgs

2.2 Admiistraciones Pablicas espafcias

23 Entidades de crédite

2.4 OWos sectores rasidentes

2.5 Adminisiraciones Plblicas no residentes
2.6 Otros seclerss no residentes

2.7 Activos dudosos

2.8 Corsaiones de valor pot deledoro de activos ()
2.9 Intergses y gastes devergades ne vencides
2.10 Ajustes par cperaciones de cobertura

2,11 inlereses vencidas ¢ impagados

3. Derethos de crédit

3.727.00

3.1 -541 Participaciones hipotecgaias

3.2 -541 Cerdificades de iransmisidn hipotecaria
3.3 -541 Préstamos hipotecarios

3.4 -541 Ceduias Hipotecarias

3.5-541 Préslamos a promolores

3.8 -541 Préslames a FYMES

3.7 547 Préstamos a empresas

3.8 -541 Prastamas Coporatives

3.9 -541 Cédulas lemitoriales

3.10 -541 Bonos de Tesarerda

341 -541 Deuda Subordinads

312 -841 Créditos AAPP

313 -541 Préstamos Cansumo

3,14 541 Presiamos automocion

3.15 -541 Arrendamiento financiero

316 -541 Guentas a cobrar

3.17 -8541 Derechos de credilp ftures

3.18 -541 Bonos da tiufizacitn

3.19-541 Ciros

3.20 -541 Actives dutosos

3.21-587 Comecciongs devalor por delendro de activos {-}
3.22 intereses y gastos devengados no vencidos
3.23 Ajustes por aperaciones de coberdura

3.24 inlereses woencidos & imy gagadns

[]

o|oigjolois|ololaioie|olojo|aleis

4}
1]
0
0
Q
1]
Q
g
1]
D
g
1}
9
0:
[
g
0

1020

0
72.000
]

4. Dervados

20.000
o

4.1 -55% Dervados de coberiura
4.2 -559 Bedvados de negoclacion

a

& Clros sclivos no conientes

2
12.000

5.1 Garantias financieras
5.2 Otros

Vi, Ajustes por perindificaciones

1. Cornisionss
2. Otras

']
12,000
i}

V. Efective y otros activos fquidos eguivalentes

3.086.001

1. -572 Tesaroriy
2, Otros aciivas fiquidos equivalentes

3.086.001

0
0

a
3.304.000
3.304.000

TOTAL ACTIVO

&7.041.00

4
9]

a
§2.777.000




010049197

Denominacidn del Fondo: TRA 15-WRYC
Denaminacion def companimenta: H
Deneminacion de is gestara: Thuizacion de Activos, Saciedad Gestara de Fondos de Ttulizacian, S.4,
Estades agregados: Ne
Periodo. INI2R0H
BALANCE {mies de euros) Periado actual Periodo anterior
v Y1)
PASNO
A} PASIVO NO CORRIENTE §5,269.000¢ " 61.106.600
1. Provisiones a largo plazo )] 0
1. Pasivos financiercs a largo pkizo 55.255.000 §1.196.800
1. Qbligacicnes y olins valoies negociables 52.303.000 58.131.000
1.1 -177 Seres no subordinadas 40.§03,660 48.431.000
1.2 -178 Series subordinadas 11.700.080 i1.700.000
1.3 Comecciones de valor par repercusién de pémdidas (-} ]
1.4 Intereses y pastos devengados no vencidos )
1.5 Ausles por speraciores de cobertura 9
2_Deudas con entidades de sredito 2.875.000
2.1 -170 Prestamo subordinado 2975000
2.2 -170 Crédito iinea de liquidez ]
2.3 -170 Olras deudas con enlidades de crédiio 4
2.4 Garrecciones de valor por repercusion de pérdidas () 0
2.5 Intersses y gastos devengados no vencidos [¢]
2.8 Ajustas par operaciones de coberiyra 0
3. Derivados ]
3.1 178 Dermvadoes de cobertura [}
3,2 178 Derivades de pegociacien 1]
3.3 Cormacciones de valor per repercusion de perdidas ¢} i}
4. Olros pasivos Mnancieros i}
4.1 Cotmerciones de valor por repertusion de podidas () &
4.2 Ciros o
i Pagives nor impueste diferido ]
B) PASIVO CORRIENTE 1.871.008
. Fasives vinculados con actives no corrientes mantenidos para la venta 2
V. Provisiones a sorto plazg 2
| V1. Pasivos financieres a corto plazo 58.000
1. Acresdores y olras cuentas a pager 16.000
2, Obligaciones y oirps valgres negaciables 23000
2.1 -500 Seres no subominadas 3]
2.2 -591 Seiies subordinadas Q
2.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas ) [i]
24 Infereses y gasios devengados no vencidos 25.008
2:5 Alusles por gpecaciones de coberturs )
2.8 inteveses venoidos ¢ impagados g
3. Peudas con entidades de crédito 28.00
3.1 -540 Préstame subcrdinade
3.2 -520 Crédite linea de liguidez
3.3 -520 Giras deudas con enlidades de crédito 10.00
3.4 Comec valor por repercusion de pérdidas (=) 1}
3.5 Wlereses y gaslos devengades no vencidos 70001
1.8 Austes por ppeftiones da cobedurs [1]
3.7 intergses vencidos e impagados 11.000
4. Derivados 0]
4.1 -550 Denvados de cobertura Q]
4.2 -559 Derivadus de negaciacion 7]
4.3 Correcciones de valar por repercusion de perdidas () Q
5. Qlros pasias financieros [¢]
3.1 Importe bruta 4]
5.2.Comectianes de valor pof repercusion de pérlidas - b
Vit Ajustes por pericdificaciones 1.603.008
1. Comisiones 1.602.009
1.1 Comision sociedad gesiora 1.000
1.2 Comisidn adminisivator @
1.3 Comisién ageme financiero/pagos b
1.4 Comision vanabie - rasultados realizatos 1,601,000
1.5 Comisién variable - resulfadoes no seslizados 9
1.5 Qiras somisiones ai cedente q
1.7 Gorecienes de valor por repercusién de pérlidas ) 1]
1.8 Ofras comisiones 3]
2. Ditos 1600
C) AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDDS 5 1]
Y. Activas financieros disponibles para fa venta )} [
IX. Coberiura de Fujos de Biectivo b ]
X, Gtros ingresos/ganancias y gasics/pérdidas recanocidas [ 0
X1 Gastos de constitucion gn transicion : [ 1]
TOTAL PASNG 1000 57.047,000] - 2000 §2.777.000,
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010049159

S.01]

Denominacion del Fondo:
Dencminacion dsl compartimento:
Danominacion de ls gestora:
Estados agregadoes:

Perioda:

TOA 13-MXTO

1

Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Tituizacidn, S.A.
Mo

212011

BALANCE {mies de auros)

Periodo actual | I Periodo anterior
1M212011 3M212010

{ACTVO

[A) ACTIVO NG CORRIENTE

©1.894,000]

I. Activos financieros a jarge plazo

£1.894,000

1. Valores reprasentativos de deuds

1.1 Bancos centraies

1.2 Administraciones pablicas espaiiclas

1.3 Entidades de crédito

1.4 Otros secioras residentes

1.5 Administraciones PUblicas no residentes

1.8 Otros sectores ne residentes

1.7 Activos dudosos

1.8 Carreceiones de valor por deterioro de actives {-)
1.9 Interases y gastos devengados na vencidos

1.10 Ajustes por operaciones de coberiura

[mliziin] (=] [w] =] [=]{=] =] {=]{a]

2. Derachos de cradito

61.854.080

2.1 -251 Participaciones hipatecaras

2.2 -251 Certificados de fransmision hipotecaria

2.3 -261 Préstamos hipotecarios

2.4 -251 Cedulas Hipotecarias

2.5 -251 Préstamos a promolerss

26 -251 Préstamos a PYMES

2.7 -281 Préstamos a empresas

2.8 -251 Préstamaos Corporativos

2.8 -251 Céduias termitoriales

2.10-251 Bonos de Tesorarla

2.1% 251 Deuda Suberdinada

2.12 251 Créditos AARP

2.13 251 Préstamos Consume

2,14 -251 Préstamos aulomocidn

2.15 -251 Cuotas de Arrendamiente finantiera (Leasing)
2.16 -251 Cuentas a cobrar

2.47 <251 Derechos de crédite fulros

2.18 -251 Bonos de titulizacion

2.19-251 Otros

2.20-251 Activos dudoses

2.21-297 Correscionas de valor por deleriors de aclives {-)
2.22 480 Intereses ¥ gastos devengados no vensides
2.23 Alustes por operaciones de cobertura

§1.186.000

708.0

3. Derivados

3,1 -285 Derivados de coberiura
3.2 -255 Dervados de negociacion

4_Ofos acivos financleros

4.1 Garantias financieras
4.2 Otros

il. Activos por impuestos

diferido

§ll. Otros activos no corrientes

ODDODOOOOODSGDDDDOOQOOOOOOOODO




0L0043200

Denominacion del Fondo: TOA 15-MIXTC

Danominacién del compartimento: 1

Denominacibn de la gastora: Titizacién da Actives, Sociedad Gestora de Fondos da Thuilzacion, S.A.

Estados agregados: No

Psriodo: 311212011

BALANCE {miles de suros) Pericdo actual | I Periodo antarior
HH2011 31122610

B) ACTIVO CORRIENTE 9.841.000 FRparad 13.088.000
V. Actives no corrientes r [ para la venta 2800 2
V. Activos firancieros a corto plazo 9.767.000

1. Beudores y oiras cuentas a cobrar
2. Valores representafives de deuda
2.1 Bancos centrales
2 2 Adminisiraciones Plblicas espariclas
23 Entidades de cradito
2.4 Olros sectorss residentes
2 5 Administracionss Plblicas ne residentes
2.8 Ofros sectores no residentes
2.7 Activos dudosecs
2.8 Corracienes de vaior por detericro de activos [-)
2.9 Intereses y gastos devengados no vencidos
2.10 Ajustes por operaciones de cobertura
2.11 Imtereses vencidos e impagados

3, Derechos de crédite

3.1 -541 Participaciones hipotecarias

3.2 -641 Certificados de transmision hipotecarna
3.3 -541 Préstamos hipotecarios

3.4 541 Cédutas Hipotecarias

3.5 -541 Préstamos a promotores

3.6 -541 Préstamos a PYMES

3.7 -541 Présiamos a empresas

3.8 -541 Préstamos Corporativas

3.9 -641 Cédulas territoriales

3.10 -541 Honos de Tesoreria

3,11 -8471 Deuda Subordinada

3.12 -541 Créditos AAPP

.13 541 Préstamas Consumo

3.14 -541 Preéstamos automocion

3.15 -541 Arrendarmiento finarciero

316 -B41 Cuentas a cobrar

3.17 -541 Derachos de crédito futuros

3,18 -541 Bonos de ftulizacién

3,19 -541 Oros

3.20 -541 Activos dudosos

3.21 -597 Comsccionss devalor por deterioro de activos (-}
3.22 Intereses y gasios devengados ne vencidos

Siolojoal|G|o|o|lo|o|o|o|oioioinia

=1 e
Jl {=]
=1 fol
xii=i=]

3.23 Ajustes por operaciones de coberitra g
3.24 Intereses vencides e inpagados
4. Derivados 2
4.1 -559 Derivados de cobertura Q
4.2 -659 Derivados de negociacion ¥]
5. Otros aclivoes no comientss 2.000
5.1 Garantias financleras o
8.2 Otros 2.000
VI Ajustes por periodifi 1.000
1. Comisienes 0
2 Owos 1.060
V. Efectivo v ofros activos liguidos equivalentes 3.320.000
1. <5672 Tesoreria 3.320.000
2. Otros activos fiquides equivalentas Q=34 )
TOTAL ACYIVO 63,661,000 o500 74.982.000




0L0049201

Denominacion del Fonda: TOA 15-MICTD
Denominacién del compartimento: t
Denominacion de {a gestora; Tilulizacion de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titufizacion, S.A.
Estados agregados: No
Perioda: 317122011
BALANCE (mites de euros) Periedo actual I l Periocio anterior
122017 2010
PASINO
A}l PASIVO NO CORRIENTE £4.718.000
L Provistones a largo plazo i)
ll, Pasivos financieros a largo plazo 53.775.000 £4.718.000
1. Obligaciones y olros valores negociables 51,086 000 61.837.000
1.1 177 Serdes no subordinadas - 41.588.000 §2.337.000
1.2 -178 Series subordinadas 49.500.000 9.500.000
1.3 Correccicnes de valor por rapercusion de pérdidas (-} 0
1.4 Intereses y gastos devengados no vencidos o]
1.5 Ajustes por operacionas de coberiura Q
2. Deudas con enfidades de crédito 2.688.000 2,881,000
2.1 -178 Prastamo subordinads 2.688.000 2.881.000
2.2 -170 Crédito linsa de liquidez i}
2.3 -170 Otras deudas con entidades de crédito &
2.4 Correcciones de valor por reparcusion de pérdidas (-} o
2.5 Intereses y gastos devengados ho vencidos ]
2.8 Ajustes por operaciones de cobetiura [l
3. Derivadas [7]
3.1 176 Derivados da cabertura [4
3.2 -176 Derivados de negoctacion 0
3.3 Correccionses de valor por repercusion de perdidas {-)
4. Otros pasives financieras 9
4.1 Correcciones de valor par repercusion de pérdidas (- 0
4.2 Otros 0
1it Pasives por impuesto diferide 4]
fé) PASIVO CORRIENTE 9.886.000 10.264.600
V. Pasivos vinculades con activos no corrientes i deos para la venta [1]
V. Provisiones a corto plazo 3 [}
VI Pasives financieros a corto plazo 8.662.000 %4 9.116.000
1. Acreedores y olras cuentas a pagar 15,000 Fé 4 8.000
2. Dbligaciones y otros valores negociables 8.628.000 8704 $.096.000
2.1 -500 Series ne subordinadas 8.602.000 %? a $.073.000
2.2 -501 Series subordinadas a
2.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-} 5]
2.4 Intereses v gastos devengados no vencidos 26.000 23.000
2.5 Ajustes por ooeraciones de coberivra 3]
2.6 Infereses vencidos & impagados
3. Deudas con entidades de cradito 18.000 14.000
3.1 -820 Préstame subordinade 1]
3.2 -620 Crédito linea de liquidaz [y
3.3 -520 Qtras deudas con entidades de cradito 13.000 9.000
3.4 Correc valor por reparcusién de pardidas [ [+
3.5 intereses y gastos devengados na vencidos 6.000 5.000
3.6 Ajustes por operaciones de coberura 3
3.7 Intereses vencidos ¢ impagados
4. Derivados 0
4.1 -558 Derivados de cobartura (1]
4.2 -55¢ Derivados da negociacion 1]
4.3 Cerraccionas de valor por repsrousion de pérdidas ()
5, Otros pasivos financieros 0
5.4 Importe bruto [5]
5.2 Correccionas de valor por repercusion de pérdidas () g
Vil Ajustes por periodificaciones A 1.148.000
1_Comisiones X B 1.148.000
1.1 Comisién scciedad gestora 1.000 1.000
1.2 Cormisidn administrador g
1.3 Comisién agents financiero/pagos [¥]
1.4 Comiskon variable - resulfados realizados 1.223.000 1.147.000
1.5 Comisién variable - resultados no realizados 4]
1.8 Otras comisiones al cedente o]
1.7 Coneciones de valor por repercusion de pérdidas () o]
1.8 Otras comisicnes o]
2. Ofros o]
€} AJ REPERCUTIDOS EMN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOGIDGS Q
¥ill. Actives financieros dispanibles para fa venta ]
IX. Gobertura de Flujos de Efective 1]
X. Otros ingresos/ganancias y g: pérdidas reconocidas 1]
Al Gastos de constitucion en fransicién 1]
JOTAL PASIVO 62.661,00! 74.982.000




CLASE 82

0L0048202

C

Benominacian de! Fando:
Dienommacian dal campzrimante;
Denominacion de la gestora Tisizacibn o ALtvax, Soviedad Bestora de Fondos de Thullzaeisn, 5.4,
Estados anreados; Ne

Periode; Elarorcrs

TR AS-MIXTO
1

Feriodo corriente aciual
BuOTIM L MHAAAT

Periada sorrleste anterior
G071 - T122HI0

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (mites de eurcs)

Acumulade actual
QHOYZO1E - NI

Acumulzdo anterior
| ot - 3sH e

1.intereses v rendimientos asimilados

At Waiores represaitativo de devde
4.2 Derechas de orédit
1.3 Ulros ectives financisros

2175.080
0

2, Intereses ¥ cargas asimiladas.

2.1 Ukdigrationes, v olros vatores nedaciades
22 Daudas eon extidades de srédie
2.3 Otvos fsiios &

3. Resuitads de operaciongs de soberlura de flujos de afective inefo)

A) MARGEN DE INTERESES

4. Resuliodo de oparaciones financiaras neta)

3.1 Ajustes da valorackan en carters a VR con camiro en Py@
3,2 Activos financlerys disboribles para la venta
33 Cties

5. Diferencia de campio {heta)

8. Gtroy Ingresos de axplotacian

1. Qtros gasios de axplotacion

.1 Sexvicios extarioren
6.1.1 Sarvicies da prafesionalas independizntes
6.1.2 Sarvicias bancarias v simitares
B.1.3 Pubskcidad ¥ propapanda
5,14 Obros senvicios

6.2 Tribwias

B.3 Obres dastas do gestibn comiente
6.3.1 Gemisian e sociadad pestora
B3.Z Cemi administradar
B.3.3 Cami il acents firanoiorelostos
6.3.4 Cornision variable ~ resultados realizados
&35 Comlsidn variaile - resuvitados ne rezlizados
638 Otras camigiones del cadente
8.3.7. Otras aastos

¥, Dgterioro de achivos Inanciaros (neta)

74 Deteriara neto de valorss rooresentolives de douda )
7.2 Bekerinte neto de derechos de crédito ()

7.3 Detarioro nets de de darjvacos {-}

7.4 Deterior neto de otjos actives fnancieras ()

ovisiones (neto)

2rdidas} oe aclivos no corientes sn venta

cusin de pardigas (qanancias)

RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS

12, impuests sobre beneficios

RESULNTADO DEL PERODO

NOTA: Los contaxtes da fas coordenadas son Hos v no se modifioan por sermesirs, BN of arines Semesira sélo se informan los comterdos DA v DPA.
En si fichero axcel 22 muesta como interpnata la Infanmacion acwdi is CNMY.

ta CNMY b o 4 A olo, desalase v tipe de contexte. Pars ellos sn e primer samastrs 12 soordeneda 2509, es en realidad Ia 0600
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S.01]

Deneminacion del Fonde:
Denominacion del compartiments:
Denominacion de la gestora:
Estados agregados:

Periodo:

TOA 15-MIXTG

2

Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacisn, 3.A.
o

3inzi201t

BALANCE (mies de suros}

Periado actual i
31M2/2011

Perledo anterior
3212010

{ACTIVO

|
I L

A} ACTIWO NO CORRIENTE

54.069.000 FR005%]

§0,303.000]

I, Activos financieros a largo plazo

1. Vajores representativos de deuda

64.303.000

1.1 Bancos centrales

1.2 Administraciones pibficas espaficlas

1.3 Entidades de crédite

1.4 Otros sectoras residentes

1.5 Administraciones Pablicas no residentes

1.6 Olros sectores no residentes

1.7 Activos dudoses

1.8 Comacciones de valor por detarioro de astivos ()
1.9 Intereses y gastos devengadoes na vencidos

1.10 Ajustes por operacienses de cobertura

Qicioniceioioolan

2. Derachos de crédito

2.1-281 Parlicipaciones hipotecarias

2.2 -251 Ceriificados ds fransmisian hipotecaria

2.3 -251 Préstarnoes hipotecarios

2.4 -281 Cédulas Hipotecarias

2.5 251 Préstamos a promoioras

2.6 2571 Préstamos a PYMES

2.7 -251 Préstamas a emprasas

2.8-251 Préstamos Corporativos

2.9-251 Cédulas territoriales

2.10 -251 Bonos de Tesoreria

2.11-251 Devda Subordinada

2.12 -251 Créditos AAPP

2.13 -251 Présiamos Consumo

2,14 -281 Préstamos automocion

2.15-281 Cuotas de Arrerdamienta financiere (Leasing)
2.16 -251 Cuentss a cobrar

2.17 -251 Derachos de crédito futuros

2.18 -25% Bonos de titufizacion

2,19 -251 Onos

2.20-251 Activoes dudosos

2.21 2497 Correcciones de vaior por deteriore de actives (=)
2.22 -480 Intersses y gastos devengadss no vencidos
2,23 Ajustes por cperacionas de cobertura

60,303,000
0

59.882 000

O
53.461.000;
a

ciojloojojojoiaialalniclo|oic|olo

3. Derivados

3.1-255 Derivados de cobertura
3.2 258 Dervades de nagosiacion

4. Otros activos financieros

4.1 Garantias financieras
4.2 Otros

i i, Activos por impuestos diferido

#l. Otros activos no corrientes

il lizita] [o] (=] {=] =
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CLG0439204

Lenaminacion de! Fando: TOA 15-MIXTQ
Denominacion def compartimenta: 2
Denominacion de ia gestora: Titufizacién de Activas, Sociedad Gestora da Fondos de Thulizacién, S.4,
Estados agregados: Ne
Periodo: 3243051
BALANCE (mifes de euros) Periodo actuzl | i Periodo anterfor
311202071 101
B) ACTIVO CORRIENTE 10.693.000
IV, Activos no corrientes mantenidos para la venta ]
V. Activos financieros a corto plazo 4.811.000
1. Deudores y olras cuentas & cobrar 1.074.080
2. Valores represantativos de deuda 1]
2.1 Bancos centrales 3]
2.2 Administraciones Publicas espaficlas g
2.3 Entidades de crédito 0
2.4 Otros sectores residentes 4]
2.5 Administraciones Pdblicas no residentes i
2.6 Otros sectores no rasidentes g
2.7 Activos dudosos 4]
2.8 Correcionas de valar por deterioro de activos (- 1]
2.9 Interesas y gastos devengados no vencidos 0
2.10 Ajustes por operaciones de cobertura g
2.41 Inieresas venciies ¢ impagados
3. Dereches da cradito 3.827.800
3.1 -541 Participacionas hipotecarias a
3.2 -541 Certificados de fransmision hipstacaria 3745400

3.3 .541 Préstamos hipotecarics
3.4 -541 Cédulas Hipotecarias

3.5 -541 Préstamos a promodores
3.8 -541 Prestamos g PYMES

3.7 -541 Présiamos a empresas
3.8 -541 Préstamios Corporativos
3.9 -541 Cedulas temitoriales
3.10-541 Benos de Tesareria
3.11-541 Deuda Subardinada

3.12 -541 Créditos AARP

3.13 541 Préstamos Consumo
3.14 -541 Préstamos aufomocion
3.15 -541 Arrendamiente financierc
3.16 -841 Cuentas a cobrar

2.17 541 Derechos de crédita futuros
2.18 -541 Boneos de ftuiizacion
3,19 -841 Otros

3.20 -541 Activos dudosos

3.21 -597 Correcciones devalar por deteriore de activos -}

3.22 Intaresas y gastes devengades no vencides
3.23 Ajustes por operaciones de coberiura
3.24 Intereses vencidos e impagados

S1.001

oiic[o|pio|oic|o|loic|ojoloialnloie|o|o

4. Derivados g
4.1 -558 Derivados de cobertura 0

4.2 -559 Derivados de nagociacion 2

5. Ofros activos no coimientes 10.000
5.1 Garantias financieras 2

5.2 Dtres 10080

V1. Ajustes por periedificaciones [}
1. Comisiones g

2. Dtros 0

VU. Efective y otros activos liquidos eauivalentes 5.782.000
1. 572 Tesoraria 5.782.000

2. Otras zctivos liquidos equivalentes 1]

TOTAL ACTIVO 70.896.000
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CLASE 87

Dencminacion del Fondo: TDA 15-MIATO
Denominacién del compartimenta: i
Cenominacién de la gestora; Titulkzacién de Activos, Sociedad Gastora de Fondas de THulizacidn, S.A.
Estados agregados: No
Periedo; 211202011
BALANCE (miles ds aurce) Pericdo actuai I Periado anterior
311204 I1AZZMG
PASIVO
A] PASIVO NO CORRIENTE 61,108,000 [ resns) 69.479.000
i Provisiones 2 largo plazo : £
3. Pasives ieros a largo plazo £1.105.000 A 69.479.000
1. Chiigaciones y otros valores nsgociabies 58,131, 000) ht02 86.013.000
1.1-177 Series no subordinadas 46.421.000 54.313.000
1.2 -178 Series subordinadas 11.700.000 11.700.000
1.3 Comeccionss de valor por repercusion de pérdidas {-) 0 [y
14k ¥ gastos d das no vencides o 8]
1.5 Ajustas por operaciones de cobertura Qo 0
2. Deudas con entidades de crédito 2.975.000 3.456.000
2.1 -170 Frestame subordinado 2 975.000 3.486.000
2.2 -170 Crédito linea de fiquidez 0 3
2.3 -170 Oiras deudas con entidades de crédito 0 sl
2.4 Comaceionas de vator por repersusian de pardidas (-) g ]
2.5 Intereses y gastos devengados no vencidos o] a
2.6 Ajustes por eperaciones ds cobertura a 9]
3, Derivados 2 g
3.1 -176 Derivados de cobertura a i
3.2 -176 Derivadas de negosiacion ] o]
3.3 Correcciones de valor por repercusion de perdidas (-} g
4. Ofros pasivos fingncisros 2] 1]
4.1 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas {-) 1] g
4.2 Otros 0 o]
Il Pasivos por impuesto diferide Q ']
B) PASIVO CORRIENTE 4.571.000 1.597.000
¥, Pasives vinculados con activos no corrlentes mantenidos para ka venta 0 0
V. Provisiones a corte plazo [ R 9
VL Pasivas financieros a corto plazo £8,000 S §3.000
1. Acraederes v otras cuentas a pagar 15.000 (8105 5000
2. Obligaciones v otros valores negociables 25.000 22.000
2.1 -500 Series ne subordinadas g
2.2 -501 Series subordinadas g
2.3 Comrecciones de valor por repercusion de pérdidas (- Q
2.4 Intereses y gastos devengados rio vencides 25.000 22.000
2.5 Alustes por operacionass de cobertura Q
2.8 intereses vencidos e impagadas :
3. Deudes can entidades de crédito 28.000 i 25.080
4.1 620 Préstamo subordinado 0 Q
3.2 -520 Crédita linea de fiquidez 0
3.3 -520 Ofras deudas con entidades de crédite 10.000 11.000
3.4 Correc valoer por repercusion de pérdicas (- Q
3.5 Interases y gastos devengadas no vencidos 15.000
3.8 Ajusies por gperaciones de coberiura ]
3.7 Intereses vencidos e impagados 11.000
4. Derivados ]
4,1 -539 Derivados de cobertura 1]
4.2 -558 Derivados de negociacién 0
4.3 Correcciones de valor por repercusicn de pérdidas ()
5_Dtros pasivos financieros 0
8.1 Importe brute o]
5.2 Correcciones da valor por repercusion de pérdidas {-) [
Vit Ajustes por periodifleaciones 1.603.000 ) 1.464.900
1. Comisiongs 1,602,000 1 1.464.900
1.1 Comisien sociedad gestora 1.000
1.2 Comisitn adminisirader i)
1.3 Comision agente financiero/pagos ]
1.4 Comisian variable - resuitados realizados 1.601.000 1.463.00G
1.5 Comisién variable - resuftados no realizados ]
1.8 Ofras comisiones al cedente [i]
1.7 Correciones de valor por repercusion de pérdidas {-} g
1.8 Otras comisionss. ]
2. Otres 0
C} AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTCS RECONOCIDOS [i]
Vi, Activos financieros disponibles para la venta ¢}
X, Cobertura de Flujos de Efectivo a
. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidas [
Xl Gastos de constitucién en transicion 3 1]
TOTAL PASIVO 62.777.001 70,996,000
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CLASE 8/

L S0z}
Denerminacién def Foroo: TOAISMINTD
Denerinaciin def comparlimanto: z
Denominacion de la agstora: Tilutizaclén de Activos, Soc da Fordos da AL
Estados aorenados; No
Periodo; oy e by
& Parioda sorrleite actual Paricda corrents amerior Acumuiada actual Actmulado anterios
RANCIAS (mites; de
CUENTA DE PERDIDAS ¥ 6A i ez} alio?tzon - SIMareerT QUG - NN { SHEIL - 3R |_ouarzers . stitamese

1.ntereses y rendimizntos asknllados.

1.7 Walpres reprasepsathve de deirda
1.2 Derechos de cradiia

1.3 Oros actives financieres

4.732.000 ISR

12, intereses y cargas

24 Obligacionas v oftes walores negociatos
22 Deutas can epfidades de orédin

2.3 Ofros parfues fnaisheros

3. Resultado de operaciones dn enberturs de fujns de efectivg Ineto)
Ry MARGEN DE INTERESES
|3 Resuitado de operaciones financieras fneta}

3.1 Adustes de walorucidn en castera a VR con cambio en PG
3.2 Actiuas finansieros disoonibles para fa vania

33 Oiros

5. Diterencia de cambio {note)

16, Qtros ingrasos d it

7. Diras gastos de

6.1 Servitdos exieriores
.11 Servicios da i
&.1.2 Sarvicios bancavics ¥ sineies
©.1.3 Publicitad v pronadands
6.1.4 Diros servicins.
£.2 Tributos
8.3 Otros gasios de qection comenle
6.3.1 Camision e socisdad qestoa.
6.3.2 Camislén administrador
6.3.3 Camizibn del anents financlara/payas
83,4 Coralzlon vasiable - resulindos resiizadoy
6.2,5 Comision variable - sesuttadas ng resiizados
6.3 6. Ghras comisiones del cedania
5.3.7. Otros amstos
8, Deteriore ds activos financieras (netal
7.1 Deteriora neto de valores rspreseniatvos da detida (3
7.2 Deterioro nelo de derechas da arédity (-
7.3 Detericra nelo de da derivados ()
7.4 Qeterioin neto de olios activos faangienss {-)
% Dutaciones a provisionas inetol
10, Ganacias {pérdidas) de activos no. h venta
11, Repercasidn de pérdidas {ganancies}
REgUL TADOS ANTES DE IMPUESTOS
12, impuesto sabre beneficlas
RESULRTADD DEL PERICEO

2
uaaccoaﬁ§¢l

NOTA: Los cortendos de fag vocrdenadas son fias ¥ 1o 52 mudifican cor semastre. Eri ol primer samestis $6k se Informan tos contexios DA v DPA,
£n of ficharo excat ae ueatia come Intermreta la informacion enviada la CMMV.

ba CNMV g recite codidos de caodenada sino concento. desploss v ipo de contaite, Para elos e af aner semestna f2 coondenada 2500, e¢ en reslided i 060
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GLASE 8-

TDA 15-MIXTQ, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de gestidn correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012

TDA 15-MIXTO, Fondo de Titulizacién de Activos, fue constituido por Titulizacién de Activos
SGFT, el 4 de noviembre de 2002, comenzando el devengo de los derechos de sus activos y
obligaciones de sus pasivos en la Fecha de Desembolso (7 de noviembre de 2002). Actudé como
Agente Financiero del Fondo el Instituto de Crédito Oficial (1.C.Q.), con funciones de
depositaria de los activos del Fondo y Agente de Pagos de sus obligaciones.

El Fondo emiti6 4.509 Bonos de Titulizacién en dos Clases. La Clase 1 est4 constituida por dos
Series de Bonos:

- La Serie Al, integrada por 2.289 Bonos que devengan un interés nominal anua! variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (i) ¢l tipo de interés interbancario EURIBOR a
tres meses, mas (ii) un margen del 0,23%.

- La Serie B1, integrada por 95 Bonos que devengan un interés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a
tres meses, maés (it} un margen del 0,65%.

La Clase 2 est4 constituida por dos Series de Bonos:

- La Serie A2, integrada por 2.008 Bonos que devengan un interés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a
tres meses, mas (i) un margen del 0,25%.

- La Serie B2, integrada por 117 Bonos que devengan un interés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de mteres interbancario EURIBOR a
tres meses, mas (i) un margen del 0,65%.

Cada Bono tiene un valor nominal de 100.000 euros, que totalizan un importe de 450.900.000
euros. Las entidades aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en la Fecha de Desembolso la
totalidad del importe de la emision.

Los Bonos de la Clase 1 estén respaldados por las Participaciones Hipotecarias 1 v los Bonos
de la Clase 2 estn respaldados por las Participaciones Hipotecarias 2.



oo

0LO04S208

Las Participaciones Hipotecarias 1 estan respaldadas por préstamos hipotecarios con un ratio
SV/VT inferior al 80%. Las Participaciones Hipotecarias 2 estdn respaldadas por préstamos
hipotecarios con un ratio SV/VT superior al 80% e inferior al 100%.

En la Fecha de Desembolso el Fondo recibi6 seis préstamos de las entidades emisoras:

- Préstamo Subordinado 1: por un importe total de 1.055.000 euros, con destino a cubrir
el desfase correspondiente a la primera Fecha de Pago del Fondo entre devengo v
cobro de los intereses de las Participaciones Hipotecarias 1. Este préstamo fue
otorgado por las entidades emisoras de las Participaciones Hipotecarias 1, es decir,
Banco Guipuzcoano, Caja Cantabria y Caja de Ingenieros.

- Préstamo Subordinado 2: por un importe total de 1.020.000 euros, con destino a cubrir
el desfase correspondiente a la primera Fecha de Pago del Fondo entre devengo y
cobro de los intereses de las Participaciones Hipotecarias 2. Este préstamo fue
otorgado por las entidades emisoras de las Participaciones Hipotecarias 2, es decir,
Banco Guipuzcoano, Caja Cantabria, Caja de Ingenieros vy Caixa Terrassa.

- Préstamo para Gastos Iniciales 1: por un importe total de 271.740 euros, destinado al
pago de los gastos iniciales del Fondo correspondientes a los Bonos de la Clase 1.
Este préstamo fue otorgado por las entidades emisoras de las Participaciones
Hipotecarias 1.

- Préstamo para Gastos Iniciales 2: por un importe total de 245.450 euros, destinado al
pago de los gastos iniciales del Fondo correspondientes a los Bonos de la Clase 2.
Este préstamo fue otorgado por las entidades emisoras de las Participaciones
Hipotecarias 2.

- Préstamo Participativo 1: por un importe de 3.814.400 euros, con destino a dotar
inicialmente el Fondo de Reserva 1, y otorgado por las entidades emisoras de las
Participaciones Hipotecarias 1. '

- Préstamo Participativo 2: por un importe de 5.737.500 euros, con destino a dotar
.inicialmente el Fondo de Reserva 2, y otorgado por las entidades emisoras de
Participaciones Hipotecarias 2.

El Fondo dispone de dos Fondos de Reserva (Fondo de Reserva 1 v Fondo de Reserva 2),
dotado con los anteriores Préstamos Participativos 1 y 2 por las Entidades Emisoras, como
mecanismos de garantfa ante posibles pérdidas debidas a Préstamos Impagados y/o Fallidos y
con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con el régimen de
prelacion de pagos establecido.

1.



GLASE 8/

En cada Fecha de Pago, se¢ dotara al Fondo de Reserva 1 hasta alcanzar el Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 1, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal
fin, de acuerdo con el orden de prelacién de pagos descrito en el apartado V.4.2. del Folleto
de emisidn.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 1 serd la menor de las siguientes cantidades: (i) el
1,6% de la suma del importe inicial de la emision de Bonos de la Clase 1, v (ii) el 4% de la
suma del Saldo Nominal Pendiente de la emisién de Bonos de la Clase 1.

El Nivel Minimo del Fonde de Reserva 1 no podrd ser a inferior al 1% del saldo inicial de Ia
emisién de Bonos de la Clase 1.

En cada Fecha de Pago, se dotar al Fondo de Reserva 2 hasta alcanzar el Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 2, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal
fin, de acuerdo con el orden de prelacion de pagos descrito en el apartado V.4.2. del Folleto
de emision.

Para cada Fecha de Pago, se define como RSVTMP la media ponderada por saldo vivo de los
ratios de los Saldos Vivos de cada uno de los Préstamos Hipotecarios 2 sobre los respectivos
valores de tasacién de las fincas hipotecadas en su garantia, calculado por la Sociedad
Gestora.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2 se determinard en cada Fecha de Pago como la
menor de las cantidades que en cada caso se indican:

- Mientras RSVITMP sea mayor al 78%: El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2 sera
la menor de las siguientes cantidades: (i) el 2,7% del importe inicial de la emision de
Bonos de la Clase 2; y (ii) el 6,75% de la suma del Saldo Nominal Pendiente de la
emisién de Bonos de la Clase 2.

- Mientras RSVTMP sea menor 6 igual al 78% y superior al 71%: El Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 2 serd la menor de las siguientes cantidades: (i) el 2,4% del importe
inicial de la emisién de Bonos de la Clase 2; y (ii) el 6% de la suma del Saldo
Nominal Pendiente de la emision de Bonos de la Clase 2.

- Mientras RSVTMP sea menor 6 igual al 71% y superior al 64%: El Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 2 sera la menor de las siguientes cantidades: (i) el 2,1% del importe
inicial de la emision de Bonos de la Clase 2; y (ii) el 5,25% de la suma del Saldo
Nominal Pendiente de la emision de Bonos de la Clase 2.



0L0048210

GLASE 87

- Mientras RSVTMP sea menor 6 igual al 64%: El Nivel Minimo del Fondo de Reserva
2 serd la menor de las siguientes cantidades: (i) el 1,6% del importe inicial de la
emision de Bonos de la Clase 2; y (ii) el 4% de la suma del Saldo Nominal Pendiente
de la emision de Bonos de la Clase 2.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2 no podra ser en ningun caso inferior al 1,35% del
saldo inicial de la emision de Bonos de la Clase 2.

El Fondo liquida con las Entidades Emisoras de las Participaciones Hipotecarias con caricter
mensual el dia 20 de cada mes y tiene fijadas como Fechas de Pago a los bonistas los dias 22 de
marzo, 22 de junio, 22 de septiembre y 22 de diciembre de cada afio. La primera Fecha de Pago
tuvo lugar el 24 de marzo de 2003,

Durante el gjercicio el Fondo ha abonado los importes correspondientes en concepto de
comisiones a terceros, descritos v fijados conforme a los Contratos y a la BEscritura de
Constitucion que rigen el funcionamiento del Fondo. Teniendo en cuenta la evolucién de los
flujos del Fondo y bajo un supuesto de Tasa de Amortizacion Anticipada del 10%, se prevé
que la Sociedad Gestora proceda a la Liquidacion Anticipada del Fondo con fecha
22/03/2017 conforme a la Escritura de Constitucion del Fondo vy al Folleto de Emision.

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacién, medicién v seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucién se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo estd expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interds y
de tipo de cambio), riesgo de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, v de los tipos de cambio en los que estdn
denominadas las masas patrimoniales.

¢ Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.
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51 bien en el momento de la constitucién del Fondo lIa Sociedad Gestora, decidié no cubrir el
riesgo de tipo de interés, mediante un contrato de permuta financiera, dicho riesgo fue
valorado por la agencia de rating que incorpord este hecho en el rating o bien se doté al
Fondo con mayores niveles de proteccion a través de distintos mecanismos (fondo de reserva,
linea de liquidez, subordinado etc.).

e Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicién significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados al euro.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicidn a este riesgo dado que s6lo se
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestidn activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucién pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, préstamos subordinados,
etc..., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la nota 8 se
mdica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en las notas 6 y 8 se indica el desglose de los instrumentos financieros por
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2012 y 2011. Las fechas de
vencimiento que se han considerado para la construccién de las tablas son las fechas de
vencimiento o cancelacién contractual. Los importes que se han considerado son los flujos
contractuales sin descontar.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
Fondo no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo recogidos en su folleto de emisién, las
pérdidas ocasionadas por la materializacion de este riesgo son repercutidas de acuerdo con el
sistema de prelacién de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no
tendrian impacto patrimonial en el Fondo.

Adicionalmente, el Fondo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre tipos
de interés con la entidad cedente o un tercero independiente, asi como lineas de liquidez.
Estas operaciones también exponen al fondo a incurrir en pérdidas en el caso de que la
contraparte del swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas las
contrapartes son entidades financieras espafiolas o grupos financieros internacionales y la
propia estructura del fondo establece mecanismos de proteccion como la constitucién de
garantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes.

Por este motivo, ¢l Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte.

Se adjunta a este informe de gestién los cuadros de flujos de caja del Fondo correspondiente a
los periodos de liquidacion del ejercicio 2012, asi como la informacién contenida en el
modelo de estado financiero publico S05.5, referente a otra informacién de los activos y
pasivos.

El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto del
Fondo se recoge en el estado S.05.4 que se adjunta en el Anexo I de la Memoria.

La capacidad del Fondo para atender sus pasivos por el importe que figura en las cuentas
anuales dependers de la evolucion que experimenten los fallidos considerados como tal segtin
las condiciones del folleto del Fondo.

La definicién de fallidos segln el Folleto del Fondo no tiene por qué ser coincidente con la
definicion de activos dudosos que establece la Circular 2/2009 de la CNMV, modificada por
ta Circular 4/2010, de 14 de octubre, en base a la cual se registran los deterioros de los
derechos de crédito del Fondo.

2
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Desde el cierre del gjercicio 2012 y hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, no
ha ocurrido ningiin hecho que afecte o modifique significativamente la informacién contenida
en las cuentas anuales.

Puede obtenerse informacién més completa y actualizada sobre ¢l Fondo en las paginas de
Titulizacién de Activos SGFT en Internet: http://www.tda-sgft.com.
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L CARTERA DEPRESTAMOS TITULI?

1. Saldo Nominal pendiente de Vencimiento: 103.536.00¢
2. Saldo Nominal pendiente de Cobro: 103.761.000
3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo: 347.094.000
4 Vida residual (meses): 157
5.Tasa de amortizacion anticipada (Epigrafe final (1))

6. Porcentaje de impagado entre 3 y 6 meses: 1,7%%
7. Porcentaje de impagado entre 7 y 11 meses: 0,27%
8. Porcentaje de fallidos [1]: 1,26%
9. Saldo de fallidos (sin impagos, en euros) 1.172.000
10. Tipo medio cartera: 3,17%
11. Nivel de Impagade [2]: 0,70%

1. Saldo vivo de Boros por Serie: TOTAL “UNITARIO
ay ES0377979002 42.481.000 19.000
by ES8377979010 9.500.600 100.600
c) ESO377979028 40.603.000 20.600
dy ES0377979036 11.700.000 100.000
3. Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:
ay ES0377979002 19,00%
b} ES0377979010 160,60%
¢} ES0377979028 ’ 20,00%
dy ES0377979036 100,00%
4. Saido vencide pendiente de amortizar {en euros): 0,00
5. Intereses devengados no pagados: 10.000,60
6. Intereses impagados: 0,0

7. Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2012):

a} ES0377979002 ) 0,413%
by ES0377979010 0,833%
c) ES0377979028 0,433%
4y ES0377979036 0,833%
& Pagos del periodo

Amortizacion de principal . Intereses
a) ESG377979002 7.707.000 497.000
b) ES0377979010 0 139.000
¢} ES0377979028 5.828.000 474.000
d) ES0377879036 0 172.000

1. Saldo de ta cuenta de Tesoreria: 4.076.000
2. Salde de la cuenta de Refnversion: 1.766.000
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| IV. IMPORTE, PENDIENTE DE REEMBOLSO DE PRESTAMOS - -

Importe pendiente de reembolse de préstamos:

1. Préstamo Gastos Iniciales 1: 0
2, Préstame Subordinade de Desfase 1. 0
3. Préstame Participativo 1: 2.516.060
4. Préstamo Gastos Iniciales 2: 0
5. Préstamo Suberdinado de Desfase 2: 0
6. Préstamo Participativo 2: 2.956.000

E V. PAGOS DEL PERIODO . }
i. Comisiones Variables Pagadas 2012 1.667.006

{ V1. GASTOS Y COMISIONES DE GESTION |
1. Gastos producidos 2012 74.600,00
2. Variacién 2012 -13.51%

| VIL, VARTACIONES O ACCIONES REALIZADAS POR LAS AGENCIAS DE CALIFICACION -

]

1. BONOS:
Agencia de
calificacion
Serie Deneminacion crediticia Situacion actual Situacion inicial
ES0377979402 Serie Al MDY A3 sf Apg sf
ES0377979010 Serie Bl MDY Baa2 sf A2 sf
ES0377979028 Serie A2 MDY Ad st Aaa sf
ESO377979036 Serie B2 MDY Baa? sf A2 sf
! VIL-RELACION CARTERA-BONOS =
A)CARTERA B} BONDS
Saldo Nominal Pendiente de -
Cobro No Fallido*: 102.449.000,00 | SERIE Al 42.481.000
SERIE B1 9.500.060
Salde Nominal Pendiente de SERIE A2 40.603.000
Caobro Fallido*; 1.312.000,00 | SERIE B2 11.70¢.006
TOTAL: [03.761.000,00 TOTAL: 104,284.,600,00

* Fallido: Seglin criterio tal y como informa ef Fallete

[1] Se consideran Participaciones Hipolecarias y Certificados de Tramsmisién Hipotecarigs Fallidas aquellas cuyo préstamo tiene un
relrase en el pago igual o superior o 12 meses, o que haya sido declarado jailido de acuerdo con el Administrador o por el cual se hava
presentado demanda judicial o haya sido considerade fallide conforme a la definicidn de la Circudar 4/2004 del Banca de Espafia.

El porcentafe estd calculade sobre el saldo pendiente de vencimiento mds el salde impagade a 31 de diviembre.

[2] Importe de principal de las Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmisidn Hipotecarias impagadas durante el perfodo de
tiempo comprendido entre ef cuarte y el onceqve mes respecic al Saldo Nominal Pendiente de las Participaciones Hipotecarias y
Certificados de Transmisidn Hipotecarias.
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Evolucion de las Tasas de Amoriizacion Anticipada GRUPO 1

1102 4,09%
12-02 10,65% 180,85%
01.03 8 50% <40,88% B,12%
4203 5,83% 27,55% 7  §,08% 11,19%
43-03 5 80% -18,75% 7,43% -17,96%
04-03 10,85% 83,877 7.82% 5,20%: 8,01%:
05037  11,21% 5,28% 9,27% 18,86% 9,20% 14,79%

i 803 8,26%, -44,12%; 9,43% 1,72% 2,47% -7, 08Y,

; 07-03 9.57% 52,74% 9,08% -3,85%: 8,47% 0,19%
08-03; 11, 88% 24, 23% 8 38% 249%5:  5,32% 9, 96%
0903 5,59% -52,93%, 4 08%; -2,20%; 8 30%; 0,29% .
10-03 2,01% &4,07% £ 90% -2,05% 8, 62% 2,98% 8,59%
1103 10,87% 20,67% B,54% -4,03%, 8,95% -0,71%; g, 16% 5,859
12.53 13,75% 25,61% 14,28%) 31,93% 10,22% 44,11% 9,43% 2,88%
0104 9,12% -32.72% 11,31% 0,39% 10,15% 0,70% 9,40% -0, 22%
02-04 1%,51% 26,17% 14,52% 1,90% 10,08% -0,65% $,79% 4,18%
03.04 9,54% AT7,07% 40, 10% A42,38% 10,74% 8,47% 10,11% 3,24%
0404 9,97% 4,47% 10,28% 2,53%, 10,50%: 1,54% 10,05%, -0, 55%,
05.04 8,15%; -18,14% 8, 28%, -19,78% 10,45% -4, 05% g, 79%) -2, 55%;
0504 B 44% 3.45% 8,50% -3,33%, 3, B5% 3,55%: 4,95% 4, 99%,

! 07-04 12 86% 52,38% g 28% 11,03% 10,198% ,63% 10,27%: 2,81%
42-04 8 55, 24 9%, 10,37% 5,01% 8 87%, -2 11% 1D, 08% - -1,88%
09.04 16,78% 11,61% 14,16% 7,50% 10,08% 2,24%, 10,53% 4,51%
4004 9,72% -9,78% 160,09% -8, 55% 10,04% -0,45%; 10,59% a,59%
1104 11,48% 18,44% 10,70% 8,05% 10,50% 5,87% 10,55% 0,52%
1204, 15,27% 12,07% 12,22% 14,22% 11,75% 16,85% 10, 76% 1,10%
8105 9 55% 37, 38% 12, 48%, -8,37% 11, 20% 4,75% 10,80% 0,37%
02-05 8,17% 45, 08% 11,68% -8,38% 13,85% -2,20% 10,52% -2,82%
0305 11,08% 36,04% 8,61% 13, 26% 10, 99% 9,40% 10,85% 1,19%
04.05 14, 25%, 29,00% 14,20% 16,52% 14,76% 8,94% 11,01% 3,40%
D505 B,40% -4, 02%; 11,31% 0,5%% 14, 25% -4,28%, 14,04% 8,25%
0605 10,24% 21,84% 14,04% -2 35%; 10,38% 7,75% 14,19% 1,40%
0705 1%, 08% 8,08% 9,94% -8,98% 10,63%; Z,44%: 11,02% -1,43%
08-05 10,12% -8,51% 10,54% 5,77% 10,97% 317% 11,07% 0,38%
79-05 44,48% 13,45% 10,93% £,00% 11,085% 8,71% 14,14%; ,58%
1005 9 53%, -18,50% 10, 44% -3, 53%, 410,25% 7,255 11,13%; -G, 05%
1106 14,31% 18,12% 10,84%, 3.83% 40,74% 4,30%, 11 47% -0,11%
1205 48,877 48,95%, 12,72%: 17,30% 11,83% 10,79% 19, 25%; 5, 30%,

- 10 -
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CLASE 8/

Evolucién de las Tasas de Amortizacién Anticipada GRUPO 1

0408 13.11% -22,75% 13,88%; 9,13%: §2, 739 2.88% 11,56% 2,58%
02080 B7T% -33,B2% 43,05% 5,83% 42,51% -1,B0%: 14,52% Q,53%
0303 14,79% 89,73% 12,28% -5,89% 12,57% 4,54% 1%,593% 2,74%
04061 8,81% 41447  10,86% A1,81% 12,46% -0, B9% 1, 47% -3,87%
¢5-06 14,88% 34,84% 14,50%; 9,81% 12,58%:  0,76% 11,77% 2.57%
0508 2 87% AT 10,2%% 4,07%: 11,3%% -8,73% 11,74%, D, 29%
0708 13,43%, 36,05% 11,78% 15,15% 11,38%: 4,43% 11,04% 1,719
03-06 1,95% B85, 45%, 8,59%; “2T,07% 18,33% .B,33% 14,319 -5,31%
05-08 8,47Y, 333,68% 2,11% -5,54% 5, 24%, -A6,59%: 41,08% 2. 20%
10-05 8,16% -32,68% 8, 26% 22,81, 9,13% -1 13% 10,95% -0,95%
11.08 8 28% 1,39%:  8,34% 33,17% 8,51% -8,75% 19, 70% -2, 30%
1208 18,33% 97,28%, 15,04%) 32,39% 8,54% 13,18%: 16,62% 0,77%
0107 7,99% -55,95%, 10, 74%: 2,7 2% 8,56% A1 4% 10,41% -4, 73%
0207 14,27% 98 30% 12,74%; 18 60Y 10,61% 23,97%: 15, 5% 4,70%
03-07 40,75% -24,68% 10,829, 45,05% 0,95% 3,50% 16,23% -3,44%
84-07 5 48% B, 7% 10,19% -5, 79% 10,53% -4,23% 8,04%; -2,81%
0507 12, 54%, 141,94% g, 50%, -6,31%:  11,12% £57% g 886% 0, 74%
0507 ,96% -28,56% 8,97% £,51% ,90% 10,94% 9 83% -0, 37%:
07-07 3,41% -6,08% 10,05% 12,08% 10,13% 229%: - 9,40% -4,31%
0807 7,53% AD, 52%; 8,34%; 18, 95Y, 3,00% A1,12% 9,88% 5,08%
0807 §,55% A2, 97%: 7.51% -8,98%, 8,13% 8,97% 9,37% .5,14%,
10-07 14,88%; 81,25% 8,58% 15,28, 9,306% 13,50% 3,68% 3, 25%
14-07 4.32% 53,64% 7,51% A2,10% 7,929, A4,79% 9,36% 1 -3,08%
1207 12.4%% 188 16% 2 60% 26,11% 8,50% 7.28% ¢  85,04% 1 -3,7%%
01.08 7,42% 40, 50%: 2,10% A 5,60% 8,33%:. - -2.01% 8,08, 0,32%
0208 8,54% 28,58% 5,55% 21.03% 8,85% 3,88% B,65% & 45%
02-08 16, 64%, 5, 24%; B,96% 3, 56% §,23% 8,62% 3,60% -0,72%
04-08 8, 53% -3,58% 8, 71%; 8,33% 8,85%, -4 09% 2,97% 4. 28%
95.08 11, 47% 18,499 40,35% 8,81% 10,01% 18,17% 3, 85% -4 28,
0608 9,23%; 43, 50% 10, 09% -2, 55% $,47% 5,48% 8.87% 6, 18%
07-08 700%  -2319% 9, 25%, -8,34% 9,42% 0,86%: 8,76% -1,20%
98-n8 3,46% B, 1E% 8,609 -28,58% 8 45% A0, 25% B A5, -3,55%
53-08 §,21% 50,45% B 24% -20,58% 7,67% 8,35, 8,35% -4,13%
10-08 9, 53% 82,98% &6,07% 15,68% 7,63% 0,44%:} 8,15% .2,48%;
11.08 3,68% 57,68% 5,95% -1,33% €,24% 13,21% 8,07% 0,85%
12.08 3, 28% 204,35% 7,39% 22.80% €,24%; 5,08 7.79% -3,50%:

-11-
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Evolucion de Jas Tasas de Amortizacion Anticipada GRUPO 1

04-09 7,44% -19,84% 8,60% -9,75% £,29% 9,55% 7,7%% 0,04%
0209 6,28% -14,53% 7,87%:  1847% 8,76% 7,54% 7,53% -3, 26%,
8302, 3,53%  -44,42% 5,77% 24, 75% 8,50% -3,88%; 7,00% ~5,87%
04-09] §,89% %8,56% 8,54% -4 A8% 8,02% T AT% 8,75% -3,80%
05-09 43,95% 1G8,37% 8,11% 47,18% 7,859, 30,15%; 6,94% Z 77%
06-09 18,43 32,15Y% 12,08% §1,24% 3 41%, 26, 14%; 7, 71% 11,11%
07-09 14 85 -20,50% AZEenll  18,45% 18,60% 12,70%; 8,33%, 8, 02%
0800 5,00% -55,50% 42,84% A7,83%) 16,41% -1,30% 2,45Y% 1,84%:
0900 42,42% 148, 555, 10, 74% 18,37% 11,84% 13,68%  6,05% &, 88%
1009 14,79%F  -5,14% 8,73% -9,33% 12,86% 5,93% g,22% 1,04%
1109 413,55% -10,53% 11,53% 18,43%; 12,11% 4,37 9,52% 8,47%
1209 14,39% 26,51% 12,19%, 8,88% 11,38% B,02% 16,24% 4,24%
0145 10,11% 24,75% 11,85% 4, 47% 10,51% 8, 77% 19,45%, 2,1%%
0210 £,42% 4E,35% 1G,01% <44, 00% 1G,70%; 0,90% 10,409 -0,51%
0210 1,54% -71,62% 5,74% 42,67% 8,989, 46,10%: 10, 29% 1, 00%
04-10 3,88% 87,31% 3,28% 42, 54% 7,53% 16, 11% 16,02% -2,80%
0510 18,36% 536, 80%; 7,84% 128,97% 8,87% 17,78% 10,37% 3,51%
8610 B 58% 70,80% 9,07% 15,68% 7,35% 17,219 9,27% 40,89%
0719 7,86% 41 02%, 10,57% 18,55% 5,91% 5,57 2,67% 5, 51%
08-19 3,76% -50,32% £,54% 47, 59% 8,65% -3,70% 8,59% -3, 35%
651D 2,65%, 28, 55% 4,56% 45,93% ,85% 2.01% 7.81% 5,42%
1018 5, 64% 15%,10% 4,23% -7,06% 7,47% 8,57% 7.37% -5, 57%;
1410 28, 3%, 264,58% 11,57% 167,19% 2,50% 13,81% 8,54% 1E,78%
1240 27,44% 13, 25% 19,77% 70,94% 12,35% 45,32% 9,66% 13,18%
4511 46, 4% -B1,58%; 20,97% 8,05% 12,84% 3,96% 8,65% 0, 28%
9211 7,54% -28,48%; 48,59%, ~25,63%; 13,45% 4,78% 9,87% 1,86%
8311 4,22% 44,05, 7,43%: -39, 35% 13,75% 2,24% 10,11% 2, 44%
0411 2, 5% 51,35, 4,69% 37,525 13,13% -4,54%, 10, 58% -§,157%
0511 2,70% 31,52% 2,98% 38,447, 9,47% -27,83Y% 8,81% 42,75%
0611 &, 33% 57,23% 3.24% 12,16% £,37% 43,31% 8,B2% 8,20%
07-11 4,85%, -83,32% 3,3%%: -8,70% 3,93% -26,76% 8,429 -4, 53%
08511 3,12% 58, 75% 2,45% 4,27% 3,18% 43, 08% " B,40% -8, 21%;
9541 3.47% 14,13% 2,83% 18,28% 3,05% -4,05% 8.50% 1,299
1014 4,48% 29,09% 3,66% 29,60% 3.45% 12,55% 8,25%; A, 77%
1414 4 55, 1,67% 4,14% 12,94% 2, 75% 8,78% 8,58% 24 8%,
1241 11, B4%; 158,31, §,59% 66,57% 4,87% 28 03% 4,99% -24,18%,
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CLASE 8.

Evolucién de las Tasas de Amortizacién Anticipada GRUPO 1

0142 346% -70,28% 6,58% 4,457 5,07% 5,36% 4,40%;  -11,88%
0212 TBT¥Al 8817 7,31% 11,16% 5,56% 11,82% 4,32% A,87%
0312 4,16% .38 78% 4,77% -34,74% 578% .  244% 4,31% 3,12%
0412 251%:  -39,55% 4,45% 8, 30% 5,42% 5,21% 4,36% 1,14%
0512 3,71% 47,72% 3,44% -23,18% 5,38% -2,35% 4,457, 2,00%
0612 3.10% 48,58% 3,08% AD,31% 3,90% .  -27,22% 4,77% -4, 00%
0712 0,64% 79,49% 2 48% -13,63% 3,46% 1  11,33% 4,13% -1,88%
0812 522% 1  722,21%: 2,97% 19,95%  3,48% -8,10% 4,38% 4,00%
0912 4,95% -5,32% 3,50% 20,65% 3,30% 3.82% .  4,48% 2,73%
10-12 390% .  -24,19% 4,65% 29,89% 2,62% 6,88% 44T%  A02%
142 4,459 14.156%, 4,40 -5,55% 3,64% 5% 4,4 -0,23%
1242 9,84%:  121,08% 6,04% 37,26%: 476% .  30,81% 4,22% -3,51%

-13 -
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CLASE 8°

Evolucidn de las Tasas de Amortizacién Anticipada GRUPO 2

1102 8,05% :
1202 12,57%:  56,01%

01-03 7,88%:  -37,64% 9,53%

02-03 5,82%: -13,02% 8,13%:  -4.21% )

03-03 §,24% |  3552% 7,98%  -12,55% »

04-03  10,74% |  16,24% 8,96% 12,23% 9.27%: !

0503 42,67%  17.97%  10,91%  21,78% .  10.05% 8,39%,

06-031  12,93% 2,08%  12,14%i  11,26%.  10,11% 0,58%

07-03.  13,55% 4,77%  13,87% 7,70%  11,06% 9,48%:

0803  8,32%! -38,57%: 11,88% -1031% @  11,32% 2,29%1

45-03 9,25% 11,18% . 1043%:  -10,55%:  11,33% £,06%

1003 1841% . 77.32% 1  1142% 5,50%  12,29% 853% 10,85% N
11-03;  1418% 1  -13,56%  13,36%)  1697%)  12.85% 210%F  11,37%  4,80%
12-03  19.80%  3881%,  16,82%  2584% 1  1372% 931%  11,89%  549%
01-04 9.69% 1 -50,76% .  14,85% | 1280%  1309%  459% 1215%  133%
02041  11,99%  23,88% 13.93%  -491%; 13.869% 4,58%  12,58% 3,54%
03-04  1548% 7  28,12% 1245% -10,88%  14,72% 7.83%:  13,11% 4,21%
04-04  14,83% 4.21% ] 14,14%  1384% ] 1445%10 184% 1  13.46% 2,64%
05-04  1318%.  11,10%.  14.85%1 284%  14.29%  1,07%  13.51% 0,41%
08-0411  12,66% 3.99%  13,60%  -BE1%i  13,07% |  -855%:  1349%  .015%
O7-04: " 2338% ! 84T74%  1658%  21.07%1  1543%  1802% 1  14,36% 6,42%
08-04 8,13%: -85,25%  1501%:  9.53%  1483%  -200%  14,35%  -001%
0804 10,50%|  29.21%  14,32%L  -458% 14.01% |  -553%  14,47% 0,77%
10-08]  96,73%  59,38%:  11,88%: -17,01%  14,33% 2,28%:  14,48% 8,16%
11-031  17,91% 707% |  1514%{]  27.41% 15137 558%:  1481%: . 2,19%
12-04  21,34% 1 19.15%  18,73%I  2370% 1680%  6,78%.  14,54% 0,82%
01-05:  10,07%) -52,B2%  18,82%i1 -11,25%!  14,33% 43,70%  14,95% 0,28%
02-05 9,33% 2,42% .  13,96% -1598%i  14.61% 1,97%  14,82%1  -1,10%
03-05.  18,01%  9351%  13,10%  -617% ! 18,03% 8,73%  1512% 2,83%
04-05!  1563% -17,46%  14,96%. 1418% @  1586%  1.00%  15,19% 0,48%
05-051  13,76% -12,30%  16,23% 8,49%  1518% |  -441%:  15,25% 0,35%
06-05  4B21%  3233%:  i598%:  A74%°  1459%  378%  4572% 3,09%
0705 16,47% B,57%: 1 16,21% 1,63%i!  15684% 7,24%  15.00% -4,00%
0805  10,45%: -3655%.  1515%  -6,50%.  1575% 0,72%:1  15,29% 1,32%
09-05  13,60%  3011%1  13,58%  -i0,40%i ]  1483%  -586%]  15.85% 1,71%
10-08] 1208%  -TLI2% . 1208% .  A1,01% 14,23%  -404%  15168%  -2,48%
11-051  18,29% |  51,39%7  14,73%  21,94%  1500% 541%  1518% 5,18%
1265 17,77% -2,88%  18,13% 945%: .  14382% 1  -057%:  1486%  -2,18%
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Evolucion de fas Tasas de Amortizacion Anticipada GRUPO 2

01-081:  11,71%. -34,08%:  16,08% -085%  1412%  -532%  1500% 0,97%
0208 19,87%: 67,94% 1 16,49% 2,82% | 1568%.  10,99% .  1583% 5,53%
03-051  18,26% -B87%  18,69% 1,19%::  16,48% 510% . 1577T%  -0,41%
04-08 $13% 1 -50,29%:  15,90% 4,74%:  18,03%:  -2,73% .  1524% -3,34%
0506  20,85% .  12848% . 18,30%:  2,53%  16,46%.  2.73%  1585% 3,99%
06-06  11,37%! -4549%  1397%  -14,30%  1541% -8,40%  18,28% -3,60%
07-08]  13,10%  1527%  15,26% 9,21%;  1584%  1,52%  15.00% -1,85%
08-08 7,08% -48,14%  10,58%  -30,67%  13,56%  -13,35%  14,74% 4,57%
09-06 12,01% 70,48%  10,78% 2,02%  1245%° .812% %  14,52% -0,38%
1006  10,87%:: -11,95%  9,96% 7% 12,71%:  208% @ 14,51% -0,73%;
108 13.27%  2436%  12,02% 20,8%%  41,34% -10,78%  14.07%  -3,02%
12-081  13,57% 226%:  12,54% 4,35%:  11,72% 3,28%:  13,71% -2,62%
£1-07 5,02%:: -63,02%  10,74% -14,33%1 1040% -11,28%  1399% -3,77%
02070 12,1%:  141,34% | 10,34% -3,78%1  11.24% 8,07%:  12,51% -5,11%
03-07. 11,21% -7,42% 9,52% 7,93%  11,10% A,22%;  11,88% -5,06%
04-07i0  43,08%  16,73%  1217%:  27,84%  1,50%  3,88%  12,21% 2,80%
0507 9,71%:: -2578%)  11,29% 7,21%:  10,80% B,07%  11,11% -8,03%
08-07:  11,50% .  18,40%  11,42% 1,12%]!  10,45% -2,24% 1 1112% 0,04%
07-07:1  B,31% -28,00% 9,98%: -12,77% 11,08%: 5,82% 16,77% -3,15%
D8-07 7,72% -8,29% 9,30% 6,59%!  10,36% -8,35%:  10,84% 0,70%
09-07 870% 12,63% 8,32% ] -10,55% 9,87% -4,74%:  10,30% -6,00%
10-07 7,52%  -13,56% 7.97% -4,20% 8,94% -8,39% 1 10,05% -2,41%
11-07: 557% -25,86% 7,25% -3,03% 8,28% -7,68% S,43% 8,215,
1207, 1012%  81,558% 7,73% 8,52% 7,99%  -320%  943% - -3,14%
0108 8,76%|; -13,40% 8,13% 528%1  B,02%i - 0,34% 9,44% 3,41%
02-08 6,37%:; -27,33% 8,40% 3,33% 7,79% -2,56% 8,97% -4,95%
03-081  10,85%  §7,29% 8,58% 2,13% 8,11% 4,12% 8,92% -0,57%
04-08 881%: -17,28% 8,80% 0,18% 8,32% 2,61% 8,58% -4,57%
05-08 8,77% ©,47% 9,39% 9,20% 8,85% £,41% 8,47% -1,02%
08-08 4,23%:  -51,73% 7,28%:  -22,48% 7,90%::  -10,76% 7,87% -7,12%
0748 4,59% 8,41%, 5,.87% -18,32% 7,22% -8,62% 7,55% -4,06%
08-08 4,05%  -11,74% 4,28%)  .27,14% 8,85% -5,13% 7,26% -3,92%
08-08 2,59%; -25,22% 3,87% -9,59% 5,57%: -18,87% 6,75% -6,32%
10-08 598% ¢  99,50% £,33%°  11,87% 5,08% -8,76% £,57% -1,89%
11-08 410%:  -31,26% 4,34% 0,40% 4,29%! -15,55% §,56% -1,58%
12-08 9,91%! 122,08% 5,39%  47,09% 511%:  19,03% 8,47% -1,40%
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Evolucion de las Tasas de Amortizacién Anticipada GRUPO 2

0109 6,38%  -3015%  652% 2,08% 5,40% 5,73% B27%:  -3,14%
02-08 800% 1  -5,64% 715% 9,59% 5,72% 5,97% 8,24%  -047%
53-09 5,10%!  ~15,09% 5,80%: -18,80% 8,07% 507% 577%  -7,58%
04-09 8,06% 1  19,01% 570%  1,72% §,09% 0,27% 553%  4.08%
05-09 8,28%  36,50% 8AT% | _ 13,36% 8,78% 11,33% 548%:  -0,87%
06-09 3,75%. .  -54,58% 8,03%i  -670% 5,85% -13,00% 845% -0,63%
07-08 344%:  -8,26% 5,17%;  -14,33% 541%:  -8,12% 536%  -1,64%
08-09 1,39% . -59.70% 2,86%  -44,74% 4,68%: -13,84% !  515%  -3,83%
08-09 4,26% )  207,14%  3,03% 5,87% 4,52%:!  -3.02%:  528% 2,08%
10-09 8,52%  99,88% 4,74%  56,58% 492%  8,87% 548%  3.87%
11-09 5,20%  -39,00% 598%  26.22% 440%  -10,74% 5,55% 1,63%
12-09 7,10% 1  36,70% 8.92%  1577% 4,56%  1276% 537%  -3,25%
01-10 3,09% -56.45% 513%  -25,85% 4.90%  -1,05%1  510%.  -4,96%
£2-10 7,23%  133,71% 5,80%:  13,20% 5,86%i  13,48% 520%  1,82%
0310 10,18% 41,01% 8,85%  17,95% 6,85%1  16,89%!  5.61% 7,94%
04-10, 437% .  -57,15% 727%  6,12% 6,15%  -10,03% 547% |  -252%
05-10 3.24%1  -26,58% 585%  -18,06% 584%  -5,14% 8,05%  -7,64%
06-10 577%  80,02% 443%  -2553% 562% 1  -3.88% 5,22% 3,40%
07-10 551% -4,51% 4$,81% 8,56% 8,01% 7,06% 5,39% 3,19%
08-10 1,87%  -69,77% 4,32%  -10,15% 511% 1 -18,01% 5,42% 0,64%
05-10 143% 1 -14,30% 2,88%(  -33,36% 3,84%. . -2874% 1  521% .  -3,89%
10-19 2,00%  40.01% 1,69%:  -41,33% 3,25% -10,66% !  468% -10,28%
1110 17,88% |  734,20% 7,37%!1  335,00% 581%: |  7855%:  575%! 2254%
124100 1667% ) -6,80%|  12,3%%)  €8,10% 7.87%  22,07%  6,54%  13,84%
01-11 532%:: -68,10%  13,42% 8,26% 7.85%  0,29% 8,73% 2,81%
02-11 7,34%  38,02% 9,88% | -2€,38% 8,56%i  1196%  673% 0,05%
03-11 453%!  -38,20% 571%  -42,21% 9,07% 5,92% 627T% :  -5,83%
0411 3,72%;  -18,02% 5,49%  8,13% 9,36% |  3.23% 8,23%  -0,88%
05-11 1,90% |  -48,98% 3,38%i1  -34,94% 6,66% -28,85% 8,14%  -1,38%
08-11 407% 1  114,42% 3,21%  -4.79% 445%  -33,24% .  B01% .  -215%
67-11 1,81%.  -53,01% 2,82% -18,60% 3,89%i  -1248%  573%:  -4,80%
£8-11 044%:  -77,00% 2,15%  -18,01% 275%  -26,43% 586% 1  -1,28%
09-11 478%  98340% 237% | 10,49% 2,78% 1,06% 5,94% 4,86%
16-14 4,82%:  -2.88% 3,27%:  38,08% 2,92% 521% 6,16% 3,70%
11-14 6,58%  48,84% 5,39%!  64,80% 3,74%:  78,14% 546% -16,17%
1214 8,91% 0,43% 5,10%:  13,13% 4,2%:  1248% 4,27% |  -17,31%
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LLASE 37

Evolucién de las Tasas de Amortizacion Anticipada GRUPO 2

0112 2.48% 1  -84.42% 542%  ~11,14% 4,31% 2,32%5  4,04% -5,40%
0242 2,25% 8 A%, 3,89%  -28,30% 4,59% 7.05% 3,61%:  -10,45%
03.12 4,58%7 107,13% 341%  -19.94%  4.59% -3,59% 3,62% 0,14%
04-12 0,23%  -64,98% 2,39%:  -23,15% 2.80% -15,04% 3,35% 7,47%
0592 7.97%; 3304,41% 432%  80,44% 4,07% 432% |  384% 1  1488%
08.12 2,87%] -B2,78% 3768% .12,98% 341%  -18,30% 3,75% -2,28%
07142 1,70%; -42,58% 4,24% 12,99% 3,29% 23,41 % 375%:  -0,18%
0812 4385% 184,73% 316%! -2551% 372% .  12,97% 410%1  8,55%
0912 3,01%  -37,86% 3,18% 0,48%:  3.44% .  7,38%,  3,96%  -3,44%
40-12 1,50%: -50,14% 3,42% A, 72% 3,66% 827%:  3,72% -6,02%
1142 2,74%;  82,44% 241%]  -22,899%, 2,76%  -24.43% 3,38% -8,32%
1212 7,92% 188,77% 4,08%1  68,79% 3,58%:  29.55%:  3,44% 1,82%
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION POR LOS
MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

EBN Banco de Negocios, S.A. Banco de Sabadell, S.A.

D. Tedfilo Jiménez Fuentes D. Juan Luis Sabater Navarro
Presidente

Caja Castilla La Mancha Renting, S.A. Unicorp Corporacion Financiera, S.A.
D. Francisco Jesus Cepeda Gonzélez D. Rafael Morales — Arce Serrano

D2 Raquel Martinez Cabafiero Estugest, S.A.U.

D. Enric Ldpez Mila

Sector de Participaciones Integrales, S.L. Aldermanbury Investments Limited
D. Rafael Garcés Beramendi D. Arturo Miranda Martin

Diligencia que levanta el Secretario, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, para hacer constar que tras la
aprobacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de TDA 15-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2012, por los miembros del Consejo
de Administracion de Titulizacion de Activos, S.A., S.G.F.T., en la sesion de 26 de marzo de 2013, sus
miembros han procedido a suscribir el presente Documento que se compone de 125 hojas de papel timbrado
encuadernadas y numeradas correlativamente del OL0049108 al OL0049231, ambos inclusive, estampando su
firma los miembros reunidos, cuyos nombres y apellidos constan en esta Gltima hoja, con nimero OL0076862
del presente, de lo que doy fe.

Madrid, 26 de marzo de 2013

D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana
Secretario del Consejo



