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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn, Sociedad Gestora
de TDA 22-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Hemos auditado las cuentas anuales de TDA 22-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVQOS, que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos
reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
administradores de la Sociedad Gestora son responsables de la formulacién de las cuentas
anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a
la entidad (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacidn de si su presentacion, los
principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas estan de acuerdo con
el marco normativo de informacidn financiera gue resulta de aplicacién.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de TDA 22-
MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS al 31 de diciembre de 2012, asi como de los
resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera
que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

El informe de gestidén adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, Ia
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables del Fondo.

ERNST & YOUNG, S.L.

INS%%SS}EADOS (Inscrita en ef Registro Oficial de Auditores
L ot Pkt de Cuentas con el N° S0530)
o 7

Miembro ejerciente:

ERNSY & YOUNG, 8.L.

T

Ao 2013 e 01/13/01867 - ’
|MPORTE COLEGIAL: 96,00 EUR Francisco J. Fuentes Garcia

15 de abril de 2013 ceeereseessecsnnenessiecies

Este informe esté sujeto a fa.tasa
aplicable establecida en la
Ley 44/2002 de 22 de noviembre.

...........................

Domicilio Social: Pl. Pablo Ruiz Picasso, 1. 28020 Madrid
Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid at

Tome 12749, Libro O, Folio 215, Seccidn 89,

Hoja M-23123, inscripcion 116. C.L.F. 8-78970506



0L0052230

CLASE 8~

-~ TDA22-MIXTO,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS



CLASE 87

INDICE

Cuentas anuales

Balance de situacion

- Cuenta de pérdidas y ganancias

- Estado de flujos de efectivo

- Estado de ingresos y gastos reconocidos
- Memoria

Informe de gestidén

Formulacién de cuentas anuales e informe de gestion

0L0052231
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TDA 22 - MIXTO, F.T.A.
Balance de situacion
31 de diciembre

ACTIVO

A) ACTIVO NO CORRIENTE

L Activos financieros a largo plazo
Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias
Certificados de transmision hipotecaria
Activos dudosos
Correciones de valor por deterioro de activos (-)

IL Activos por impuesto diferido

1. Otros activos no corrientes

B) ACTIVO CORRIENTE
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta

V. Actives financieros a corto plaze

Deudores y otras cuentas a cobrar

Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias
Certificados de transmision hipotecaria
Activos dudosos
Correciones de valor por deterioro de activos (-)
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados

V1. Ajustes por periodificaciones
Otros

VIL Efective y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria

TOTAL ACTIVO

OLOOS

Miles de euros

32

AV
AV

Nota 2012 2011
163.497 178.768

6 163.497 178.768
163.497 178.768

67.643 76.064

84.696 90.913

11.170 11.815

(12) (24)

19.335 20,310

7 1.599 1.003
6 12.755 12.387
976 543

11779 11.844

5771 6.134

3.658 3.377

2.097 1.967

(110) 1)

164 191

199 266

1 -

1 .

8 4.980 6.920
4.980 6.920

182.832 199.078
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TDA 22 - MIXTO, F.T.A.
Balance de situacion

31 de diciembre
Miles de euros

Nota 2012 2011
PASIVO

A) PASIVO NO CORRIENTE 161.224 177.252
I. Provisiones a largo plazo - -
I1. Pasivos financieros a largo plazo 9 161.224 177.252
Obligaciones y otros valores negociables 154.393 170.940
Series no subordinadas 11.093 27.640
Series subordinadas 143.300 143.300
Deudas con entidades de crédito 5375 5.375
Préstamo subordinado 5.375 5.375
Derivados 1.456 937
Derivados de cobertura 11 1.456 937
I11. Pasivos por impuesto diferido - -
B) PASIVO CORRIENTE 24.083 22.916
V. Pasivos vinculados con activoes no eorrientes mantenidos para la venta - -
V. Provisiones a corto plazo - -
V1. Pasivos financieros a corto plazo 9 13.628 12.656
Acreedores y otras cuentas a pagar : - 25
Obligaciones y otros valores negociables 11.535 11.506
Series no subordinadas C11.526 11.478
Intereses y gastos devengados 9 28
Deudas con entidades de crédito 1.054 959
Intereses y gastos devengados ! I
Intereses vencidos e impagados 1.053 958
Derivados 11 1.039 166
Derivados de cobertura 1.039 166
YIL Ajustes por periodificaciones 10.455 10.260
Comisiones 10.447 10.259
Comisidn sociedad gestora - 1 I
Comision variable - resultados realizados 10.446 . 10.258
Otros ’ 8 1

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS
Y GASTOS RECONOCIDOS (2.475) (1.090)
VIIL Activos financieros disponibles para la venta - -
IX. Coberturas de flujos de efectivo 11 (2.475) (1.090)
X. Otros ingresoes/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos - -
XI. Gastos de censtitucién en transicién - - -
TOTAL PASIVO 182.832 199.078
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TDA 22 - MIXTO, F.T.A,
Cuenta de pérdidas y ganancias

31 de diciembre
Miles de euros

2012 ) 2011

1. Intereses y rendimientos asimilados 5.566 5,754
Derechos de crédito 5.566 5.700
Otros activos financieros - 54

2. Intereses y cargas asimilados (2.254) 3.519)
Obligaciones y otros valores negociables (2.160) (3.394)
Deudas con entidades de crédito (94) (125)

3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto) (2.266) (1.533)
A) MARGEN DE INTERESES 1.04¢ 702
4. Resultado de operaciones financieras (neto) - 1
Otros - 1

5. Diferencias de cambio (neto) - -
6. Otros ingresos de explotacion - -
7. Otros gastos de explotacién (512) (803)
Servictos exteriores (176) (50)
Servicios de profesionales independientes (176) (50)
Otros gastos de gestion corriente - (336) (753)
Comision de sociedad gestora (148) (151)
Comisién variable - resultados realizados (188) (602)

8. Deterioro de activos financieres (neto) (534) 100
Deterioro neto de derechos de crédito (534) 100

9. Dotaciones a provisiones (neto) - -
10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta - -

11. Repercusién de pérdidas (ganancias) T - -

B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - -

12, Impuesto sobre beneficios - -

C) RESULTADO DEL PERIODO - -
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TDA 22 - MIXTO, F.T.A.
Estado de flujos de efectivo
31 de diciembre

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES
DE EXPLOTACION

1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones
Intereses cobrados de los activos titulizados
Intereses pagados por valores de titulizacion
Cobros/pagos netos por operaciones de derivados
Intereses cobrados de inversiones financieras

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo
Comisiones pagadas a la sociedad gestora

3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo
Otros

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES
INVERSION/ FINANCIACION

4. Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacién
5. Flujos de caja por adquisicion de activos financieros

6. Flujos de caja netos por amortizaciones
Cobros por amortizacion de derechos de crédito
Pagos por amortizacién de valores de titulizacion

7. Otres flujos provenientes de operaciones del Fondo
Administraciones publicas - Pasivo
Otros deudores y acreedores

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO
O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo
Efectivo o equivalentes al final del periodo

0L0052235

Miles de euros

Nota 2012 011
1124 1.030

1274 895

5.730 5.706

(2.196) (3.365)

(2.260) (1.500)

: 54

(148) (151)

(148) as1)

@ 286

@) 286

(3.064) (2.522)

(2.888) 2.472)

13.612 17.313

(16.500) (19.785)

176 (59)

- )

(176) (49)

(1.940) (1.492)

8 6.920 8.412
8 4.980 6.920
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TDA 22 - MIXTO, F.T.A.
Estado de ingresos y gastos reconocidos
31 de diciembre

1. Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por valoracion
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias (pérdidas) por valoracién
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
directemente en el balance en el periodo

Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total Ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)

0L0052236

Miles de euros
2012 2011
(3.651) (1.052)
(3.651) (1.052)
2.266 1.533
1.385 (481)
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TDA 22-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012

1. NATURALEZA 'Y ACTIVIDAD

a) Constitucién y objeto social

TDA 22-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (en adelante, “el Fondo™) se
constituyd mediante escritura publica el 1 d¢ diciembre de 2004, agrupando inicialmente un
importe total de participaciones hipotecarias y de certificados de transmision de hipoteca de
530.000.000 euros. La fecha de desembolso que marcé el inicio del devengo de los derechos
de sus activos y pasivos fue el 9 de diciembre de 2004 (Nota 6).

La sociedad gestora del Fondo es Titulizacién de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacién (en adelante, “la Sociedad Gestora™) (ver Nota 1.e).

Con fecha 30 de noviembre de 2004 la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en
adelante, “la CNMV™) verificd y registrd la constitucidon del Fondo, su folleto de emisién, asi
como la emision inicial de bonos de titulizacién por 530.000.000 euros (Nota 9).

El activo de el Fondo esta integrado por participaciones hipotecarias y certificados de
transmisién de hipoteca emitidos por Caja General de Ahorros de Granada, (actualmente
Banco Mare Nostrum), Unién de Crédito para la Financiacién Mobiliaria e Inmobiliaria,
Credifimo, E.F.C. — Credifimo (actualmente Caixabank), Caixa d'Estalvis de Tarragona -
Caixa Tarragona (actualmente Catalunya Banc), Caixa d Estalvis de Terrasa - Caixa Terrasa
(actualmente Grupo BBVA), Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Navarra (actualmente
Caixabank), sobre préstamos concedidos para la adquisicidn, construccion o rehabilitacion de
una vivienda situada en territorio espafiol, con garantia hipotecaria sobre un inmueble
valorado por una sociedad de tasacién inscrita en el Registro Especial del Banco de Espafia.

Entre los préstamos hipotecarios participados, se encuentran préstamos en los que el saldo
nominal pendiente no excedid, a la fecha de emision de las participaciones hipotecarias, del
80% del valor de tasaciéon de las fincas hipotecadas en garantia del correspondiente préstamo
hipotecario (en adelante, “Préstamos Hipotecarios 17). El saldo inicial de los Préstamos
Hipotecarios 1 representaba un importe total de 286.000.000 euros.
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El resto de los préstamos hipotecarios participados son préstamos en los que el saldo nominal
pendiente excedia, a la fecha de emision de los correspondientes certificados de transmisién
de hipoteca, del 80% del valor de tasacion de las fincas hipotecadas en garantia del
correspondiente préstamo hipotecario (en adelante, “Préstamos Hipotecarios 2”). El saldo
nominal pendiente de los mencionados Préstamos Hipotecarios 2 en ningtin caso excede del
100% del valor de tasacidén de las fincas hipotecadas. El saldo inicial de los Préstamos
Hipotecarios 2 representaba un importe total de 244.000.000 euros.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
esta integrado en cuanto a su activo por las participaciones hipotecarias y certificados de
transmisién de hipoteca que agrupa y, en cuanto a su pasivo, por los bonos de titulizacién
emitidos y los préstamos en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial
neto del Fondo sea nulo.

El tnico objeto del Fondo es la transformacion de los conjuntos de participaciones y
certificados de préstamos hipotecarios que adquiere de entidades de crédito, en valores de
renta fija homogéneos, estandarizados y consecuentemente, susceptibles de negociacion en
mercados organizados de valores.

b) Duracion del Fondo

El Fondo se extinguira en todo caso al amortizarse integramente las participaciones
hipotecarias y los certificados de transmisién de hipoteca que agrupa. Asimismo, de acuerdo
con determinados aspectos de liquidacién anticipada contenidos en la Ley 19/1992, de 7 de
julio, y recogidos en la escritura de constitucién el Fondo, puede liquidarse anticipadamente
cuando el importe de las participaciones hipotecarias y de los certificados de transmisién de
hipoteca pendientes de amortizacién sea inferior al 10 por 100 del inicial, siempre que lo
recibido por la liquidacion de los activos sea suficiente para amortizar las obligaciones
pendientes de los titulares de los bonos, y siempre de acuerdo con el orden de prelacion de
pagos y que se hayan obtenido las autorizaciones necesarias para ello de las autoridades
competentes.

Bajo una hipoétesis de amortizaciones anticipadas del 10%, el Fondo se extinguiria en junio de
2019.
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¢)  Recursos disponibles del Fondo

El Fondo cuenta con dos tipos de recursos disponibles en funcion de los préstamos
hipotecarios que los originen: los Recursos Disponibles 1, originados por los Préstamos
Hipotecarios 1 y los Recursos Disponibles 2, originados por los Préstamos Hipotecarios 2.

Los Recursos Disponibles 1 del Fondo en cada fecha de pago son iguales a la suma de:

- El saldo de la cuenta de tesoreria que tenga como origen las participaciones
hipotecarias, que estd compuesto por (a) cualquier cantidad que corresponda a las
participaciones hipotecarias agrupadas en el Fondo; (b) las cantidades que compongan
en cada momento el Fondo de Reserva 1, y (c) los rendimientos producidos por dichos
importes.

- En su caso, el saldo de las cuentas de reinversion que tenga como origen las
participaciones hipotecarias, incluyendo los rendimientos producidos, excepto los
importes de principal e intereses que no se corresponden con los tres periodos de
calculo anteriores a la fecha de pago en curso.

- Adicionalmente estd disponible, en su caso y cuando corresponda, el importe de la
liquidacién de los activos del Fondo y el saldo de la cuenta de cobros, que tenga como
origen las participaciones hipotecarias, incluyendo los rendimientos producidos.

Los Recursos Disponibles 2 del Fondo en cada fecha de pago son iguales a la suma de:

- El saldo de la cuenta de tesoreria que tiene como origen los certificados de
transmisiéon de hipoteca, que estard compuesto por (a) cualquier cantidad que
corresponda a los certificados de transmision de hipoteca agrupados en el Fondo; (b)
las cantidades que compongan en cada momento el Fondo de Reserva 2, y (c) los
rendimientos producidos por dicho saldo. o

- En su caso, el saldo de las cuentas de reinversiébn que tiene como origen los
certificados de transmisiéon de hipoteca, incluyendo los rendimientos producidos
excepto los importes de principal e intereses que no se corresponden con los tres
periodos de calculo anteriores a la fecha de pago en curso.

- Adicionalmente esta disponible, en su caso y cuando corresponda, el importe de la
liquidacion de los activos del Fondo y el saldo de la cuenta de cobros que tiene como
origen los certificados de transmisiéon de hipoteca, incluyendo los rendimientos
producidos.
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Insolvencia del Fondo

Con caricter general, los recursos disponibles del Fondo son aplicados, en cada fecha de
pago, a los siguientes conceptos, estableciéndose como orden de prelacién de pagos el que se
enumera a continuacion:

(D

)
®)

4)
©)
(6)
™)
@)

©)
(10)

(11)
(12)
(13)
(14)
(15)
(16)
(17)

Gastos e impuestos del Fondo, excepto la comisién de gestién de la Sociedad Gestora y
la remuneracion variable del Préstamo Participativo 1, conforme a lo previsto en el

folleto de emision. _
Pago de la comision de gestion a la Sociedad Gestora.

Pago de la cantidad neta de los Contratos de Derivados 1, anual v semestral, y en el
caso de resolucion de los citados contratos por incumplimiento del Fondo, abono de la
cantidad a satisfacer por el Fondo que corresponda al pago liquidativo.

Pago de intereses de los Bonos de la Serie Ala, Seric Alby Valor I0-1.
Pago de intereses de los Bonos de la Serie B1.
Pago de intereses de los Bonos de la Serie C1.
Pago de intereses de los Bonos de la Serie D1.

Amortizaciéon de los Bonos de la Clase 1, distribuido entre las distintas series de
acuerdo con lo establecido en el folleto de emisién. -

Dotacion del Fondo de Reserva 1.

En su caso, abono del pago liquidativo de los Contratos de Derivados 1, anual y
semestral, que corresponda satisfacer al Fondo, por resolucién de los citados contratos
debido a causas distintas a la contemplada en el orden (3) anterior.

Intereses devengados por el Préstamo para Gastos Iniciales 1.

Intereses devengados por el Préstamo Subordinado 1 (para cubrir el desfase).
Remuneracion fija del Préstamo Participativo 1.

Amortizacion del principal del Préstamo para Gastos Iniciales 1.
Amortizacion del principal del Préstamo Subordinado 1.

Amortizacion del Préstamo Participativo 1.

Remuneracion variable del Préstamo Participativo 1 (comisién variable de las
entidades emisoras). '
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En ningln caso se utilizan los Recursos Disponibles 2 provenientes de los certificados de
transmisién de hipoteca para atender conceptos de pagos relacionados con los valores de la
Clase 1.

El orden de prelacién para la Clase 2, en el que se aplicardn los recursos Disponibles 2
definidos en el folleto de emision, es la siguiente:

() Gastos e impuestos del Fondo, excepto la comision de gestion de la Sociedad Gestora
y la remuneracién variable del Préstamo Participativo 2, conforme en el folleto de

emision.
(2) Pago de la comisién de gestion a la Sociedad Gestora.

3) Pago de la cantidad neta de los Contratos de Derivados 2, anual y semestral, y en el
caso de resolucién de los citados contratos por incumplimiento del Fondo, abono de la
cantidad a satisfacer por el Fondo que corresponda al pago liquidativo.

(4)  Pago de intereses de los Bonos de la Serie A2a, Serie A2b y Valor [0-2.
(5) Pago de intereses de los Bonos de la Serie B2.
(6) Pago de intereses de los Bonos de la Serie C2.
(7)  Pago de intereses de los Bonos de la Serie D2.

(8)  Amortizacion de los Bonos de la Clase 2, distribuido entre las distintas series de
acuerdo con lo establecido en el folleto de emisién.

) Dotacion del Fondo de Reserva 2.

(10) En su caso, abono del pago liquidativo de los Contratos de Derivados 2, anual y
semestral, que corresponda satisfacer al Fondo, por resolucion de los citados contratos
debido a causas distintas a la contemplada en el orden (3) anterior.

(11)  Intereses devengados por el Préstamo para Gastos Iniciales 2.

(12) Intereses devengados por el Préstamo Subordinado 2 (para cubrir el desfase).

(13) Remuneracion fija del Préstamo Participativo 2.

(14)  Amortizacién del principal del Préstamo para Gastos Iniciales 2.

(15)  Amortizacion del principal del Préstamo Subordinado 2.

(16) Amortizacion del Préstamo Participativo 2.

(17) Remuneracion variable del Préstamo Participativo 2 (comisién variable de las

entidades emisoras).

-10 -
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En ningn caso se utilizaran los Recursos Disponibles 1 provenientes de las participaciones
hipotecarias para atender conceptos de pagos relacionados con los valores de la Clase 2.

€) Gestion del Fondo

De acuerdo con el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo por el que se regulan los fondos de
titulizacion de activos y las sociedades gestoras de los fondos de titulizacion, la gestion del
Fondo est4 encomendada de forma exclusiva a sociedades gestoras de fondos de titulizacion,
quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo.

La Sociedad Gestora recibe una comision, que se devenga trimestralmente, igual a una parte
fija de 18.750 euros mdas una cuarta parte del 0,0320% del saldo nominal pendiente de las
participaciones y de los certificados en la fecha de pago inmediatamente anterior.

) Administrador de los derechos de crédito

Banco Mare Nostrum (anteriormente Caja General de Ahorros de Granada - Caja Granada),
Caixabank (anteriormente Unidn de Crédito para la Financiacion Mobiliaria e Inmobiliaria,
Credifimo, E.F.C. - Credifimo), Catalunya Banc (anteriormente Caixa d'Estalvis de
Tarragona - Caixa Tarragona), Grupo BBV A (anteriormente Caixa d'Estalvis de Terrasa -
Caixa Terrasa), Caixabank (anteriormente Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Navarra -
Caja Navarra) no perciben remuneracion alguna en contraprestacion a los servicios que llevan
a cabo como administradores de los derechos de crédito.

g) Agente financiero del Fondo

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo ha realizado
con el Banco Santander un contrato de agencia financiera, que tiene las  siguientes
caracteristicas principales: ’

- Agente financiero y garante de disponibilidad de fondos en cada fecha de pago.
- Agente de pagos de los intereses y amortizaciones de los bonos de titulizacion.

- El Banco Santander. se compromete a no ejercer ninguna clase de acciéon en demanda
de responsabilidad contra el Fondo.

- El contrato tiene como vencimiento la fecha en que se proceda a la liquidacién del
Fondo, no obstante, cabe la denuncia previa con una antelacion minima de dos meses.
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- El agente de pagos recibe una remuneracion anual como comision fija, pagadera
trimestralmente en cada fecha de pago, igual a 10.000 euros, como contraprestacién a
los servicios prestados.

Como consecuencia de la bajada de calificacion de Moody’s a Banco Santander, con fecha 12
de septiembre de 2012 se procedid a sustituir a Banco Santander en todas sus funciones por
BNP Paribas.

h) Contraparte del swap

La Sociedad Gestora concertd en representaciéon y por cuenta del Fondo, con JP Morgan
varios contratos de permuta financiera de intereses o swap.

i) Contraparte de los préstamos subordinados

En la fecha de desembolso el Fondo recibié de Caja Granada (actualmente Banco Mare
Nostrum), Credifimo (actualmente Caixabank), Caixa Tarragona (actualmente Catalunya
Banc), Caja Navarra (actualmente Caixabank) y Caixa Terrasa (actualmente Grupo BBVA)
dos préstamos subordinados, dos préstamos participativos y dos préstamos para gastos
iniciales. '

i Normativa legal

El Fondo, se constituyd al amparo de lo previsto en el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo.
El Fondo esta regulado conforme a:

| @A) La escritura de constitucion del Fondo.
(ii)  El Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desérrbﬂen.

(iiiy La Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion.

(iv)  Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision,
inspeccion y sancion.
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(v). La Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la CNMYV sobre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros publicos y estados reservados de informacidn estadistica
de los fondos de titulizacion, modificada por la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de
la CNMV.

(vi)  Demés disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacidn.

k) Régimen de tributacién

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
flujo de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forman
parte los estados financieros S.05.1, S.05.2, S.05.3, S.05.4 y el apartado correspondiente a las
notas explicativas del estado S.06 que se recogen como Anexo I. Las cuentas anuales se han
obtenido de los registros contables del Fondo y han sido formuladas de acuerdo con los
principios contables y normas de valoracién contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de
marzo, de la CNMV, modificada por la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la CNMV.

En cumplimiento de la legislacién vigente, el Consejo de Administracién la Sociedad Gestora
ha formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo del
ejercicio 2012. Estas cuentas, seran aprobadas por la Junta General de Accionistas de la
Sociedad Gestora, estimandose su aprobacién sin cambios significativos.

En el Anexo II se incluyen los balances de situacidon a 31 de diciembre de 2012 y las cuentas
de pérdidas y ganancias de dicho periodo de cada uno de los compartimentos del Fondo.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.
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b) = Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracién de las cuentas anuales

En la preparacion de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que
realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en
la fecha de emisién de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estin basadas en la experiencia historica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las
cuentas anuales de ese periodo y de periodos sucesivos.

Las estimaciones mds significativas utilizadas en la preparacién de estas cuentas anuales se
refieren a:

. Las pérdidas por deterioro de activos financieros

. El valor razonable de la permuta financiera de intereses o swap y;
o Cancelacién anticipada

c) Comparacién de la informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademés de las cifras del
ejercicio 2012, las correspondientes al ejercicio anterior, por lo que, la informacioén contenida
en esta memoria referida al ejercicio 2011 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2012 y, por consiguiente, no constituye
las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2011.

d) Agrupacion de partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacion de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estado de
ingresos y gastos reconocidos.
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¢) . FElementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos o mas partidas del balance.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales son
los siguientes: ‘

a) Empresa en funcionamiento.

El Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora ha considerado que la gestién del
Fondo continuard en un futuro previsible, por lo que la aplicacion de los principios y criterios
contables no tiene como el proposito de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de
su transmision global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacion total.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcion de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento
en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad.

c) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total
o parcial, enajenacion o realizacion, se espera que se produzca en un plazo méximo de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes.

-15 -
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d)  Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos” recoge el importe total de los
instrumentos de deuda y derechos de crédito que cuenten con algin importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mds de tres meses de antigiiedad,
asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractualmente.

El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto del
Fondo se recoge en el estado S.05.4 que se adjunta en el Anexo I de la memoria.
e) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

° Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento.

Valoracién inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable
de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles. ' :

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los

flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

- 16 -
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f)  Interesesy gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacion de los ingresos financieros derivados
de los derechos de crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, que atn
no han sido cobrados.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacion de los costes financieros
derivados de los bonos de titulizacidn, que atin no han sido pagados.

g) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econémica, supongan para
éste una obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

. Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasifican, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de activos financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacion emitidos por el Fondo. '

Adicionalmente, se registran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier
disposicion realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracidn inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles.

Se consideran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emision, la comisién inicial de la Sociedad Gestora si hubiere, las tasas
del 6rgano regulador, los costes de registro de los folletos de emision, los costes derivados de
la admision a negociacion de los valores emitidos, entre otros.
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Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

Repercusion de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacién de la comisiéon variable, devengada y no
liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en
cuenta el orden inverso de prelacién de pagos establecido contractualmente para cada fecha

de pago.

Dicha repercusiéon se registra como un ingreso en la partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se
presenta separadamente en el balance en las correspondientes parudas especificas de
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas”.

En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido
anteriormente para la repercusion de pérdidas, terminando por la comisién variable
periodificada.

Dicha reversion se registra como un gasto en la partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros de
los pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese

realizado la repercusion de pérdidas.

Cancelacién

La cancelacion o baja del pasivo se puede realizar, una vez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos en €l acumulados.
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h) Ajustes por periodificacién

Corresponden, principalmente, a la periodificacion realizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacién con la administracion financiera y operativa del Fondo.

i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

i) Coberturas contables

El Fondo utiliza derivados financieros negociados de forma bilateral con la contraparte fuera
de mercados organizados (“derivados OTC*).

Mediante esta operacién de cobertura, uno o varios instrumentos financieros, denominados
instrumentos de cobertura, son designados para cubrir un riesgo especificamente identificado
que puede tener impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias, como consecuencia de
variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo de una o varias partidas cubiertas.

Todos los derivados financieros (incluso los contratados inicialmente con la intencién de que
sirvieran de cobertura) que no retnen las condiciones que permiten considerarlos como de
cobertura se trata a efectos contable como “derivados de negociacion”.

A los efectos de su registro y valoracion, las operaciones de cobertura se clasifican en las
siguientes categorias:

. Cobertura del valor razonable: cubre la exposicion a los cambios en el valor razonable
de activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme atin no reconocidos, o de
una parte concreta de los mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda afectar
a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los cambios de valor del instrumento de cobertura
y de la partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias.
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o . Cobertura de los flujos de efectivo: cubre la exposicién a la variacién de los flujos de
efectivo que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos
0 a una transaccion prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta
de pérdidas y ganancias. La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso
en firme puede ser contabilizada como una cobertura de los flujos de efectivo. La parte
de la ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura que se haya determinado como
cobertura eficaz, se reconoce en el estado de ingresos y gastos reconocidos con signo
positivo (valor razonable a favor del Fondo) o negativo (valor razonable en contra del
Fondo), transfiriéndose a la cuenta de pérdidas y ganancias en el gjercicio o ejercicios
en los que la operacién cubierta prevista afecte al resultado.

El Fondo tnicamente ha suscrito operaciones de cobertura de flujos de efectivo para cubrir el
riesgo de interés, no habiéndose contratado coberturas del riesgo de crédito de los intereses,
puesto que este riesgo es asumido por los acreedores del Fondo, que en caso de que no se
generen recursos suficientes estardn a lo establecido en el orden de prelacién de pagos que
figura en el folleto de emision de los bonos de titulizacién emitidos. Dado que los flujos de la
cartera de activos financieros titulizados del Fondo estan referenciados a tipos de interés o a
periodos de revision de tipos distintos a los flujos de la cartera de los pasivos financieros
emitidos, este riesgo se cubre con la contratacién de una o varias permutas financieras
mediante las cuales el Fondo recibe y entrega flujos variables, siendo la realidad econdémica
de la transaccién asegurar la estructura financiera del Fondo.

Una cobertura se considera altamente eficaz si, al inicio y durante la vida, el Fondo puede
esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo
de la partida cubierta que sea atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi
completamente por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del
instrumento de cobertura, y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan
oscilado dentro de un rango de variacion del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto
del resultado de la partida cubierta. :

De acuerdo con el apartado 9 de la norma 16* de la Circular 2/2009 de la CNMYV, las
coberturas contratadas por la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo son consideradas
altamente eficaces porque se cumple que:

1. Los flujos recibidos de los activos titulizados correspondientes al riesgo cubierto son
iguales y se obtienen en el mismo plazo que los que se entregan a la entidad de
contrapartida de la permuta financiera.

ii.  Los flujos recibidos de la entidad de contrapartida de la permuta financiera son iguales
y se obtienen en el mismo plazo que el importe a entregar a los pasivos emitidos
correspondientes al riesgo cubierto.
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Cuando en algim momento deja de cumplirse esta relacién, las operaciones de coberturas
dejarfan de ser tratadas como tales y reclasificadas como derivados de negociacién
registrandose de acuerdo con su naturaleza.

k) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconoce en los pasivos
financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de constitucién del Fondo, una reversion
en el valor de los mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

° Derechos de crédito

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimacién, las pérdidas crediticias
futuras en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumentos de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo obtendrd durante la vida
del instrumento. En su estimacion se considera toda la informacién relevante que esté
disponible en la fecha de formulacién de los estados financieros, que proporcione datos sobre
la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.

En la estimacién de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesién del instrumentos o figuren en la
informacion facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, se tienen en cuenta los
flujos que se obtendrian de su realizacion, menos el importe de los costes necesarios para su
obtencién y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucién de la
garantia.

En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza el
tipo de interés efectivo antes de la modificacién del contrato, salvo que pueda probarse que
dicha renegociacién o modificacion se produce por causa distinta a las dificultades
financieras del prestatario o emisor.
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El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto
cuantitativo no es material. En particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los flujos
de efectivo es igual o inferior a tres meses.

En el célculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se pueden
utilizar modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, el importe de la provision que resulta de la aplicacién de lo previsto en los
parrafos anteriores no puede ser inferior a la que obtenga de la aplicacién para los activos
dudosos de los porcentajes minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican
en los siguientes apartados, que calculan las pérdidas por deterioro en funcién del tiempo
transcurrido desde el vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezca impagado de
una misma operacion:

® Tratamiento general
(%)
Hasta 6 meses 25
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 ‘ 75
Mas de 12 meses ] 100

La escala anterior también se aplica, por acumulacién, al conjunto de operaciones que
el Fondo mantiene con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente
impagos superiores a tres meses. A estos efectos, se considera como fecha para el
calculo del porcentaje de cobertura la del importe vencido mas antiguo que permanezca
impagado, o la de la calificacién de los activos como dudosos si es anterior.

e Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como
dudosos, el valor de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean primera
carga y se encuentren debidamente constituidos y registrados a favor del Fondo o, en su
caso, de la entidad cedente, se estima, seglin el tipo de bien sobre el que recae el
derecho real, con los siguientes criterios:

(i) Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas con
cédula de ocupacion en vigor donde el prestatario vive habitualmente y tiene los
vinculos personales més fuertes. La estimacién del valor de los derechos
recibidos en garantia es como maximo el valor de tasacion, ponderado por un
80%.
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(i) Fincas rusticas en explotacién, y oficinas, locales y naves polivalentes
terminadas. Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que no estéd
autorizada la edificacion para usos distintos a su naturaleza agricola, forestal o
ganadera; asi como los inmuebles de uso polivalente, vinculados o no a una
explotaciéon econdmica, que no incorporan caracteristicas o elementos
constructivos que limiten o dificulten su uso polivalente y por ello su facil
realizacion en efectivo. La estimacién del valor de los derechos recibidos en
garantia es como maximo el valor de tasacién, ponderado por un 70%.

(iii) Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha a
que se refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente cédula de
habitabilidad u ocupacién expedida por la autoridad administrativa
correspondiente pero que no estdn cualificadas para su consideracion en el
apartado (i) anterior. El valor de los derechos recibidos en garantia es como
méximo el valor de tasacion, ponderado por un 60%.

(iv) Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos
recibidos en garantia es como maximo el valor de tasacion ponderado por un
50%.

(v) En el supuesto en que la Sociedad Gestora no haya recibido la informacion
necesaria para determinar el tipo de bien sobre el que recae la garantia, el valor de
los derechos recibidos en garantia es como maximo el valor de tasacion,
ponderado por un 80%.

La cobertura por riesgo de crédito aplicable a todas las operaciones calificadas como “activos
dudosos” a que se refieren los apartados anteriores se debe estimar aplicando al importe del
riesgo vivo pendiente que exceda del valor de la garantia, estimada de acuerdo con la
metodologia de las letras anteriores, y sobre la base de la fecha mas antigua que permanezca
incumplida, los porcentajes sefialados en el primer cuadro del apartado “Tratamiento general”
de esta Nota.

La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la baja, el importe que resulte de aplicar lo previsto en
los apartados anteriores cuando dispone de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro
de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se analizan
individualmente. No obstante, durante los ejercicios 2012 y 2011 no se han realizado ajustes
que impliquen una cobertura diferente a la determinada con arreglo a los apartados anteriores.
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El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiestan utilizando una contrapartida
compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un
andlisis individualizado de los instrumentos, se considera remota la recuperacion de algin
importe, éste se da de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo,
pueda continuar registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extincién por
prescripeion, condonacion u otras causas. La reversion del deterioro, cuando el importe de la
pérdida disminuye por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoce Como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros del activo
financiero que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la
base de los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda
calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperacion del
importe de la pérdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo
como consecuencia de utilizar en su célculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados. En todo caso, este importe se reconoce como una recuperacién de la pérdida por
deterioro.

La Sociedad Gestora ha calculado el deterioro de los ejercicios 2012 y‘2011 de los activos
financieros del Fondo al cierre del ejercicio, habiendo aplicado los porcentajes de cobertura
en vigor a dicha fecha.

D Activos no corrientes mantenidos para la venta

En esta categoria se incluyen, en su caso, los activos recibidos por el Fondo para la
satisfaccion, total o parcial, de activos financieros que representan derechos de cobro frente a
terceros, con independencia del modo de adquirir la propiedad.

La clasificacién y presentacién en balance de estos activos se lleva a cabo tomando en
consideracién el fin al que se destinan.

El Fondo registra, en su caso, un activo como activo no corriente mantenido para la venta si
su valor contable se recuperard, fundamentalmente, a través de su venta, en lugar de por su
uso continuado, y siempre y cuando se cumplan los siguientes requisitos:

. El activo ha de estar disponible en sus condiciones actuales para su venta inmediata,
sujeto a los términos usuales y habituales para su venta; y

. Su venta ha de ser altamente probable.
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Los. activos no corrientes mantenidos para la venta se registran, en el momento de su
reconocimiento inicial, por su valor razonable menos los costes de venta, que son, al menos,
del 25% de su valor razonable. En estos supuestos se presume la inexistencia de beneficio,
excepto que haya evidencia suficiente; en particular, se considera que no hay evidencia
suficiente cuando la valoracién, realizada por experto independiente, tenga una antigtiedad
superior a seis meses.

Posteriormente los activos no corrientes mantenidos para la venta se valoran por el menor
importe entre su valor en libros, calculado en la fecha de su asignacién a esta categoria, y su
valor razonable, neto de los costes de venta estimados.

Las pérdidas por deterioro de estos activos, debidas a reducciones de su valor en libros hasta
su valor razonable (menos los costes de venta) se reconocen, en su caso, en el epigrafe
“Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. Las ganancias de un activo no corriente en venta, por incrementos posteriores de
valor razonable (menos los costes de venta), aumentan su valor en libros, y se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias hasta un importe igual al de las pérdidas por deterioro
anteriormente reconocidas.

Aquellos activos adjudicados que no cumplan los requisitos para su registro como activos no
corrientes mantenidos para la venta se clasifican de acuerdo a su naturaleza segin el fin para
el que el activo sea dedicado.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2012 y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no se ha
producido ningtn error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora.

5. RIESGO ASOCIADO CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacion, medicién y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucion se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.
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El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y
de tipo de cambio), riesgo de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros

que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estan
denominadas las masas patrimoniales.

® Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Desde su constitucion, la Sociedad Gestora contratdé por cuenta del Fondo una permuta
financiera que intercambia los flujos de los préstamos por los flujos de los bonos més un
spread, de forma que neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendria el
hecho de tener distintos indices de referencia para repreciar activos y pasivos, asi como las
distintas fechas de repreciacién.

° Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados al euro.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicién a este riesgo dado que s6lo se
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.
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Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucién pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, prestamos subordinados,
etc..., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la Nota 8 se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en las Notas 6 y 9 se indica el desglose de los instrumentos financieros por
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2012 y 2011. Las fechas de
vencimiento que se han considerado para la construccion de las tablas son las fechas de
vencimiento o cancelacién contractual. Los importes que se han considerado son los flujos
contractuales sin descontar.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
Fondo no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo recogidos en su folleto de emision, las
pérdidas ocasionadas por la materializacién de este riesgo son repercutidas de acuerdo con el
sistema de prelacion de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no
tienen impacto patrimonial en el Fondo.

Adicionalmente, el Fondo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre tipos
de interés con la entidad cedente o un tercero independiente, asi como lineas de liquidez.
Estas operaciones también exponen al Fondo a incurrir en pérdidas en el caso de que la
contraparte del swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas las
contrapartes son entidades financieras espafiolas o grupos financieros internacionales y la
propia estructura del Fondo establece mecanismos de protecciéon como la constitucion de
garantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes.

Por este motivo, el Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte.
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El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios
2012 y 2011:

Miles de euros
2012 2011

Derechos de crédito 175.276 190.612
Deudores y otras cuentas a cobrar 976 543

Efectos y otros activos liquidos equivalentes 4.980 6.920

181.232 198.075

Total riesgo

6. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién de la cartera de activos financieros a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la
siguiente: '

Miles de euros

2012
No corriente Corriente Total

Deudores y otras cuentas a cobrar - 976 976
Derechos de crédito

Participaciones hipotecarias 67.643 5.771 73.414

Certificados de transmision hipotecaria 84.696 3.658 88.354

Activos dudosos 11.170 2.097 13.267

Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (12) (110) (122)

Intereses y gastos devengados y no vencidos - 164 164

Intereses vencidos e impagados - 199 199

163.497 12.755 176.252

Miles de euros
2011
No corriente Corriente Total

Deudores y otras cuentas a cobrar - 543 543
Derechos de crédito

Participaciones hipotecarias 76.064 6.134 82.198

Certificados de transmision hipotecaria 90913 3.377 94.290

Activos dudosos 11.815 1.967 13.782

Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (24) ®n (115)

Intereses y gastos devengados y no vencidos - 191 191

Intereses vencidos e impagados - 266 266

178.768 12.387 191.155
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6.1  Derechos de crédito

Las participaciones hipotecarias y los certificados de transmisiéon de hipoteca tienen las
" siguientes caracteristicas:

- El Fondo ostenta los derechos reconocidos en la normativa legal aplicable.

- Estan representados por un titulo multiple representativo de las participaciones y
certificados.

- Cada cedente se compromete a sustituir, cada doce meses, el titulo multiple emitido
por €l mismo, representativo de las participaciones hipotecarias y los certificados de
transmisiéon de hipoteca, por uno nuevo que recoja las nuevas caracteristicas de las
mismas como consecuencia de las modificaciones habidas en los tipos de interés y en
los principales de los préstamos hipotecarios.

- Participan de la totalidad del principal de préstamos hipotecarios que han servido de
base para la titulizacidn.

- El interés que devenga es el del tipo de interés nominal del préstamo hipotecario del
que representa cada participaciéon o certificado. El tipo medio de la cartera de
préstamos participados al 31 de diciembre de 2012 es del 3,28% (2011: 3,09%).

- Los préstamos hipotecarios participados son todos a tipo de interés variable, con
periodos de revision de 1 afio (algunos préstamos tenian un periodo inicial a tipo fijo).

- Se emiten por el plazo restante de vencimiento de los préstamos hipotecarios
participados y dan derecho al titular de la participacion a percibir la totalidad de los
pagos que, en concepto de principal, incluyendo amortizaciones anticipadas, reciba la
entidad emisora por los préstamos hipotecarios participados, asf como la totalidad de
los intereses que reciba la entidad emisora por dichos préstamos.

- El Fondo tiene derecho a la percepcidn de cuantas cantidades sean satisfechas por los
deudores hipotecarios, tanto en concepto de reembolso del principal como de
intereses, derivadas de las participaciones hipotecarias y de los certificados de
transmisién de hipoteca. Los pagos a realizar por la entidad emisora al Fondo se
realizan en la cuenta abierta al nombre de éste en la propia entidad emisora o en
aquella otra cuenta que el Fondo notifique a la entidad emisora por escrito. Asimismo,
el Fondo dispone en el agente financiero, de acuerdo con lo previsto en el contrato de
servicios financieros, de una cuenta bancaria a su nombre, a través de la cual realiza
todos los pagos en fecha de pago.
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La entidad emisora no asume responsabilidad alguna por impago de los deudores
hipotecarios ni garantiza directa o indirectamente el buen fin de la operacién, ni
otorga garantias o avales ni se establecen pactos de recompra de tales participaciones.

Las participaciones hipotecarias y los certificados de transmisién de hipoteca soélo
pueden ser transmitidos a inversores institucionales o profesionales, no pudiendo ser
adquiridas por el publico no especializado.

Las participaciones y los certificados representados en un titulo multiple se
encuentran depositados en 2012 en el agente financiero.

Entre los préstamos hipotecarios participados, se encuentran préstamos en los que el
saldo nominal pendiente no excede, a la fecha de la emisién de las participaciones
hipotecarias, del 80% del valor de tasacién de las fincas hipotecadas en garantia del
correspondiente préstamo hipotecario. El resto de préstamos hipotecarios participados
son préstamos en los que el saldo nominal pendiente excede, a la fecha de emisién de
los certificados de transmision de hipoteca del 80% del valor de tasacion de las fincas
hipotecadas en garantia del correspondiente préstamo hipotecario.

Las caracteristicas minimas que deben cumplir los préstamos hipotecarios
participados que se recogen en la escritura de constitucién del Fondo fueron
verificadas mediante la aplicacién de procedimientos estadisticos por los auditores
designados por la Sociedad Gestora, habiendo emitido éstos un informe al concluir
dicha verificacién. Los defectos o desviaciones que se pusieron de manifiesto en
dicho informe fueron subsanados posteriormente por cada emisor de participaciones
hipotecarias y de certificados de transmisién de hipoteca. Las caracteristicas
comentadas son las siguientes:

. Los préstamos han de estar garantizados por hipotecas inmobiliarias.

. Cuentan con rango de primera hipoteca sobre la totalidad de la finca o segunda
siempre que el hipotecante sea la misma entidad y se cumpla que la suma de
los saldos vivos no exceda del 100% del valor de tasacion de las fincas
hipotecadas.

. El valor de tasacion de la propiedad hipotecada que figura en las base de datos
de las entidades cedentes coincide con el que aparece en el certificado de
tasacion emitido por la entidad que efectud la tasacion. -
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e Los bienes hipotecados fueron tasados por sociedades inscritas en el Registro
Oficial de Sociedades de Tasacién, de acuerdo con lo establecido en el Real
Decreto 685/1982 de 17 de marzo, modificado por el Real Decreto 1289/1991
de 2 de agosto.

o Los bienes hipotecados estaban asegurados contra dafios por el valor a efectos
de seguro fijado por la tasacion del inmueble, o por el valor que resulté a
efectos de seguro, o por el valor inicial del préstamo o al menos, por el saldo
del préstamo.

- Las participaciones hipotecarias y los certificados de transmision de hipoteca, de
acuerdo con la escritura de constitucién del Fondo, comenzaron a devengar intereses
desde la fecha de desembolso, que se produjo el 9 de diciembre de 2004.

- En caso de liquidacién anticipada del Fondo, el emisor tendré derecho de tanteo para
recuperar las participaciones hipotecarias y los certificados de transmisién de hipoteca
emitidos, correspondientes a préstamos hipotecarios no amortizados, en el momento
de la liquidacidn, en las condiciones que establezca la Sociedad Gestora.

Este derecho de tanteo no implica un pacto o declaracion de recompra de las
participaciones hipotecarias y de los certificados de transmision de hipoteca.

En el supuesto de que algn emisor acordara la modificacion del interés de algin préstamo
hipotecario, seguiran correspondiendo al Fondo la totalidad de los intereses ordinarios
devengados por éste.

Tal y como refleja el Folleto , en general, el cedente, respecto a los préstamos hipotecarios
que administre, se compromete frente a la Sociedad Gestora y al Fondo:

(i) A realizar cuantos actos sean necesarios para la efectividad y buen fin de los préstamos
hipotecarios, ya sea en via judicial o extrajudicial, en las condiciones establecidas en el
siguiente apartado.

(i) A realizar cuantos actos sean necesarios para mantener o ejecutar las garantias y
obligaciones que se deriven de los préstamos hipotecarios.
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A 31 de diciembre de 2012 y 2011 el movimiento de los derechos de crédito ha sido el
siguiente:

Miles de euros

2012
Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final
Derechos de crédito

Participaciones hipotecarias 82.198 - (8.784) 73.414
Certificados de transmision hipotecaria 94.290 - (5.936) 88.354
Activos dudosos 13.782 - (515) 13.267
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) ' (115) ® 2 (122)
Intereses y gastos devengados no vencidos 191 5.634 (5.661) 164
Intereses vencidos e impagados 266 - (67) 199

190.612 5.625 (20.961) 175.276

Miles de euros
2011
Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final
Derechos de crédito

Participaciones hipotecarias 94.429 - (12.231) 82.198

Certificados de transmision hipotecaria 101.908 - (7.618) 94.290

Activos dudosos 11.530 2252 - 13.782

Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (118) - ) 3 (115)

Intereses y gastos devengados no vencidos 396 5.501 (5.706) 191

Intereses vencidos e impagados - 266 - 266

208.145 8.019 (25.552) 190.612

El saldo registrado como disminuciones de los derechos de crédito, incluye a 31 de diciembre
de 2012, 1.192 miles de euros (2011: 284 miles de euros) que se corresponden con el
principal de los derechos de crédito considerados como fallidos y que han sido dados de baja
durante el ejercicio.

A 31 de diciembre de 2012 y 2011 el movimiento de los derechos crédito fallidos ha sido el
siguiente:

Miles de euros

2012 2011
Saldo inicial 142 124
Adiciones ~ 469 18
Recuperaciones de fallidos en efectivo - -
Recuperaciones de fallidos por adjudicaciones o adquisiciones de activos - -

Saldo final 611 142
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Al 31 de diciembre de 2012 la tasa de amortizacién anticipada del conjunto de activos
financieros fue del 2,2% (2011: 3,37%).

Al 31 de diciembre de 2012 el tipo de interés medio de la cartera era del 3,28% (2011:
3,09%), con un tipo méximo de 6,99% (2011: 6,99%) y minimo de 1,51% (2011: 1,51%).

Durante el ejercicio 2012 se han devengado intereses de derechos de crédito por importe de
5.566 miles de euros (2011: 5.700 miles de euros), de los que 164 miles de euros (2011: 191
miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento y 199 miles de euros (2011: 266
miles de euros) se encuentran vencidos e impagados, estando registrados en el epigrafe
“Derechos de crédito” del activo del balance de situacion a 31 de diciembre.

El movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro
originadas por el riesgo de crédito durante los ejercicios 2012 y 2011 ha sido el siguiente::

Miles de euros

2012 2011
Saldo inicial (115) (118)
Dotaciones C) -
Recuperaciones - -
Traspasos a fallidos 2 3
(122) (115)

Saldo final

Al 31 de diciembre de 2012 la pérdida imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias
relacionada con los activos deteriorados es de 534 miles de euros (2011: ganancia de 100
miles de euros), registrada en el epigrafe “Deterioro neto de derechos de crédito”, que se
compone de:

Miles de euros

2012 2011
Deterioro derechos de crédito )] 3
Reversion de deterioro - -
Beneficio (pérdida) neto procedente de activos fallidos (594) 42
Recuperacién de intereses no reconocidos 69 55
Deterioro neto de derechos de crédito (534) 100

Ni - al 31 de diciembre de 2012 ni al 31 de diciembre de 2011 se han realizado
reclasificaciones de activos.
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En el Estado S.05.1 (Cuadro E), incluido como Anexo en las presentes cuentas anuales se
muestra la vida residual de los activos cedidos al Fondo distinguiendo entre los importes que
vencen en cada uno de los cinco afios siguientes al cierre del ejercicio, entre el sexto y el
décimo afio y el resto de afios hasta su vencimiento.

6.2 Deudores y otras cuentas a cobrar

Este apartado recoge, fundamentalmente, los importes de los derechos de crédito vencidos
percibidos por el cedente, que estéan pendientes de abono al Fondo al cierre del ejercicio. Del
saldo registrado en este apartado al 31 de diciembre de 2012 se han percibido durante el mes
de enero de 2013 un importe de 976 miles de euros.

7. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

Fl saldo que figura en el balance de situacién al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se
corresponde con los activos adjudicados al cierre del ejercicio.

El movimiento de los activos no corrientes mantenidos para la venta al 31 de diciembre de
2012 y 2011 es el siguiente: ‘

Miles de euros

2012 2011
Saldo inicial 1.003 676
Altas 596 327
Bajas - -
Saldo final 1.599 1.003

Ni al 31 de diciembre de 2012 ni al 31 de diciembre de 2011 ha habido venta de bienes
adjudicados. ’

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Fondo no poseia ningtin inmueble adjudicado de valor
significativo, individualmente considerado.
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la informacién agrupada por valor razonable menos
costes de venta de activos adjudicados, de los bienes inmuebles adjudicados no significativos
individualmente considerados es la siguiente:

2012

Miles de euros

Miles de euros

Importe en
libros de los
activos con

Mas de 2.000.000

- % de activos Plazo medio antigitedad
) } Resultado valorados ponderado Costes tasacién
Valor razonable menos costes d¢ -~ Valoren imputado en el segiin estimado para  medios de superior a 2
venta de activos adjudicados (€) libros periodo . tasaciones su venta adjudicacién afios
Hasta 500.000 1.599 (521) 77% * 66 609
-Més de 500.000 sin exceder de
1.000.000 ) - - - (%) - -
. Mis de 1.000.000, sin exceder
de 2.000.000 - - - *) - -
- - . Q) - -

" (*) Se espera que la venta se lleve a cabo en cuanto sea posibléy_ siempre y cuando las condiciones de mercado Io permitan.

Miles de euros

2011

Miles de.euros .

Importe en
libros de los -
activos con

o % de activos Plazo medio antigiiedad -
. Resultado - valorados ponderado Costes tasacion

Valor razonable menos costes de Valor en - imputado en el segiin estimado para  medios de superior a2
venta de activos adjudicados (€) libros - periodo tasaciones suventa - adjudicacion afios
Hasta 500.000 1.003 - 7% ™ 2 -
Mas de 500.000 sin exceder de S
1.000. 000 - - - * - -
Mas de 1.000. 000 sin exceder -
de 2 000 000 : - - - *) - -
Mas de 2.000.000 - - - Q) - -

(*) Se espera que la venta se lleve a cabo en cuanto sea posxble y sxempre y cuando las condlcxones de mercado lo perm1tan

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la propiedad real de los inmuebles adjudlcados pertenece
al Fondo. No obstante, existen dos mmuebles que fueron adjudicados por el juzgado a favor
. del cedente, debido a que no existia el Real Decreto-ley 6/2010 por el que se reconoce

expfesamente que los fondos de titulizacién pueden ser titulares de inmuebles y por lo tanto
el juez consider6 al fondo de titulizacién carente de personalidad juridica, denegandole la
capacidad para adjudicarse el inmueble. :
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- Al objeto de adecuar V'esta situacion a la nueva realidad juridica, el cedente estd ejecutando los
procedimientos necesatios para regularizar la situacion juridica de estos inmuebles y lograr la
inscripcidn registral a favor del Fondo en los registros de la propiedad correspondientes

8. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

El saldo que figura en el balance de situacion se corresponde con el efectivo dépositado en
2012 en BNP Paribas (en 2011 en Banco Santander) como materializacién de una cuenta de
~cobros (a través de la cual se materializardn en cada fecha de cobro todos los ingresos que el
Fondo recibe de los cedentes derivados de los préstamos hipotecarios) y de una cuenta de
tesorerfa (en la cual el Fondo transfiere desde la cuenta de cobros, todos los ingresos de los.
_cedentes anteriormente mencionados). Ambas cuentas devengan un interés, que se liquida
mensualmente, igual al que resulta de disminuir con un margen de 0,35% la media de los
tipos Eoma dlanos correspondlentes al mes en curso: :

'El detalle de este epigrafe del activo del balance de 51tuac1on al 31 de diciembre de 2012 y
2011 es como s1gue : :

‘Miles de euros

2012 2011
Tesorerfa 4.980 - 6.920.
Saldo final 4,980 6.920

Ni al 31 de dlclembre de 2012 ni al 31 de diciembre de 2011 existen intereses devengados
pendlentes de cobro de la cuenta de tesorena por 1mporte mgmﬁcatwo :

Dentro de este epigrafe y a efectos de mecanismo de garantla y con la ﬁnahdad de permltlr
los pagos a realizar por el Fondo a los titulares de los bonos, se han constltuldo dos fondos de
reserva, de acuerdo con lo establemdo en el folleto de em151on

El Fondo de Reserva 1 se constituy6 inicialmente en la fecha de desembolso con cargo a la

totalidad del Préstamo Participativo 1 y con cargo a parte del precio de suscripcién del Valor

- I0-1, por un importe total de 3.003 miles de euros, es-decir, el 1,05% del importe inicial de
los Bonos de la Clase 1. :

En cada fecha de pago, se dota el Fondo de Reserva 1 hasta alcanzar el mvel minimo, que

serd la menor de las siguientes cant1dades
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- . El1,05% de la suma del importe inicial de la emisién de Bonos de la Clase 1.

- El 2,10% de la suma del saldo nominal pendiente de la emisién de Bonos de la Clase
1.

El Fondo de Reserva 2 se constituyé inicialmente en la fecha de desembolso con cargo a la
totalidad del Préstamo Participativo 2 y con cargo a parte del precio de suscripcion del Valor
I0-1 y la totalidad del precio de suscripcion del Valor 10-2, por un importe total de 5.514
miles de euros, es decir, el 2,26% del importe inicial de los Bonos de la Clase 2.

Se define como RSVTMP la media ponderada por saldo vivo de los ratios de los saldos vivos
de cada uno de los Préstamos Hipotecarios 2 sobre los respectivos valores de tasacion
iniciales de las fincas hipotecadas en su garantia, calculado por la Sociedad Gestora. El
RSVTMP de la cartera auditada es 87,7%.

En cada fecha de pago se dota al Fondo de Reserva 2 hasta alcanzar el nivel minimo. El nivel
minimo del Fondo de Reserva 2 es la menor de las cantidades que en cada caso se indican:

- Mientras RSVTMP sea mayor al 78%: El nivel minimo del Fondo de Reserva 2 sera
la menor de las siguientes cantidades:

- El 2,26% del importe inicial de la emision de Bonos de Ia Clase 2; y

- El 4,52% de la suma del saldo nominal pendiente de vencimiento de la emision
de Bonos de la Clase 2.

- Mientras RSVIMP sea menor 6 igual al 78% y superior al 71%: El nivel minimo del
Fondo de Reserva 2 sera la menor de las siguientes cantidades:

- El 1,91% del importe inicial de la emisién de Bonos de la Clase 2; y |

- El 3,82% de la suma del saldo nominal pendiente de la emision de Bonos de la
Clase 2.

- Mientras RSVTMP sea menor 6 igual al 71% y superior al 64%: El nivel minimo del
Fondo de Reserva 2 sera la menor de las siguientes cantidades:

- El 1,56% del importe inicial de la emision de Bonos de la Clase 2; y

- El 3,12% de la suma del saldo nominal pendiente de la emision de Bonos de la
Clase 2.
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- Mientras RSVTMP sea menor 6 igual al 64%: El nivel minimo del Fondo de Reserva
2 sera la menor de las siguientes cantidades:

- El 1,2% del importe inicial de la emision de Bonos de la Clase 2; y

- El 2,4% de la suma del saldo nominal pendiente de la emisiéon de Bonos de la

Clase 2.

En todo caso, el nivel minimo del Fondo de Reserva 2 no podré ser inferior al 1,18% del

saldo inicial de los Bonos de la Clase 2.

Al 31 de diciembre de 2012, el Fondo de Reserva 1 se encuentra por debajo del nivel
requerido en 3.003 miles de euros (2011: 2.170 miles de euros), y el Fondo de Reserva 2 se
encuentra por debajo del nivel requerido en 1.699 miles de euros (2011: 1.055 miles de

€uros).

9. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de pasivos financieros a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la siguiente:

Acreedores y otras cuentas a pagar

Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas

Intereses y gastos devengados no vencidos

Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado
Otras deudas con entidades de crédito
Intereses y gastos devengados no vencidos

Intereses vencidos e impagados

Derivados
Derivados de cobertura

Miles de euros

2012
No corriente Corriente Total

- 11.093 11.526 22.619
143.300 - 143.300

- 9 9
154.393 11.535 165.928
5.375 - 5.375

- i 1

- 1.053 1.053
5375 1.054 6.429
1.456 1.039 2.495
1.456 1.039 2.495
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Acreedores y otras cuentas a pagar

Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas

Intereses y gastos devengados no vencidos

Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado
Otras deudas con entidades de crédito
Intereses y gastos devengados no vencidos

Intereses vencidos e impagados

Derivados
Derivados de cobertura

Miles de euros

2011

No corriente Corriente Total
- 25 25
- 25 25
27.640 11.478 39.118
143.300 - 143.300
- 28 28
170.940 11.506 182.446
5.375 - 5.375
- 1 i
- 958 958
5.375 959 6.334
937 166 1.103
937 166 1.103

El vencimiento de las “Obligaciones y otros valores negociables” y las “Deudas con
entidades de crédito” en cada uno de los cinco afios siguientes al 31 de diciembre de 2012 y
2011, entre el sexto y el décimo afio y del resto hasta su Gltimo vencimiento determinable es

el siguiente:

Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas
Intereses y gastos devengados no vencidos

Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados

Miles de euros

2012
2018 a
2013 2014 2015 2016 2017 2022  Resto  Total

11.526 4876 2905 2937 375 - 22,619

- 5237 6993 6802 6908 117.360 143.300

9 - - - - - 9

- - - - - 5375 5375

I - - - - - 1

1.053 - - - - - 1.053
12.589 10113 9.898 9739 7283 122735 - 172357
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Miles de euros

2011
2017 a
2012 2013 2014 2015 2016 2021 Resto Total

Obligaciones y otros valores negociables

Series no subordinadas 11.478 8.293 8.154 3.198 2.878 5.117 - 39.118

Series subordinadas - 1.888 1.875 6.640 6.865 37494 88.538  143.300

Intereses y gastos devengados no vencidos 28 - - - - - - 28
Deudas con entidades de crédito

Préstamo subordinado - - - - - - 5.375 5.375

Intereses v gastos devengados no vencidos 1 - - - - - - 1

Intereses vencidos e impagados 958 - - - - - - 958

12.465 10.181 10.029  9.838 9.743  42.61l 93913  188.780

9.1 Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo y con cargo al mismo, procedié
en la fecha de constitucién del Fondo a la emisién de bonos de titulizacién por importe de
530.000.000 euros. Esta emision estaba constituida por 5.300 bonos divididos en dos clases,
representados mediante anotaciones en cuenta, de 100.000 euros nominales cada uno. El
precio de emision de cada bono es de 100.000 euros, es decir, el 100% de su valor nominal,
salvo en el caso de los Bonos de las Series Alb y A2b, cuyo precio de emisién es de
104.329,56 euros, para los Bonos de la Serie Alb, y de 102.964,10 euros, para los Bonos de
la Serie A2b.

Composicion de la emisidén

La Clase 1 esta constituida por varias Series:

. La Serie Ala estid compuesta por 2.178 bonos, que devengan un interés nominal anual
variable, pagadero trimestralmente en cada fecha de pago, resultante de sumar el tipo de
interés Euribor a tres meses, mas un margen de 0,15%.

. La Serie Alb estd compuesta por 572 bonos, que devengan un interés nominal anual
variable, pagadero trimestralmente en cada fecha de pago, resultante de sumar el tipo de
interés Euribor a tres meses, mas un margen de 0,21%; més un importe igual al pago
I0O-1. Esta serie de bonos es objeto de una segregacién de intereses como valor de renta
fija emitido independiente (Valor I0-1). En el caso de que el vencimiento del Valor 10-
1 se produzca con anterioridad al vencimiento de los Bonos de la Serie Alb, estos
bonos devengan un interés anual igual al tipo de interés de referencia mas el diferencial
antes sefialado. ‘
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e . La Serie Bl estd compuesta por 46 bonos, que devengan un interés nominal anual
variable, pagadero trimestralmente en cada fecha de pago, resultante de sumar el tipo de
interés Euribor a tres meses, mas un margen de 0,37%.

. La Serie C1 estd compuesta por 37 bonos, que devengan un interés nominal anual
variable, pagadero trimestralmente en cada fecha de pago, resultante de sumar el tipo de
interés Euribor a tres meses, mas un margen de 0,75%.

. La Serie D1 estd compuesta por 27 bonos, que devengan un interés nominal anual
variable, pagadero trimestralmente en cada fecha de pago, resultante de sumar el tipo de
interés Euribor a tres meses, mas un margen de 3,50%.

La Clase 2 esta constituida por varias Series:

. La Serie A2a esta compuesta por 1.689 bonos, que devengan un interés nominal anual
variable, pagadero trimestralmente en cada fecha de pago, resultante de sumar el tipo de
interés Euribor a tres meses, més un margen de 0,16%.

° La Serie A2b estd compuesta por 488 bonos, que devengan un interés nominal anual
variable, pagadero trimestralmente en cada fecha de pago, resultante de sumar el tipo de
interés Euribor a tres meses, mas un margen de 0,24%; mas un importe igual al pago
I0-2. Esta serie de bonos es objeto de una segregacion de intereses como valor de renta
fija emitido independiente (Valor 10-2). En el caso de que el vencimiento del Valor 10-
2 se produzca con anterioridad al vencimiento de los Bonos de la Serie A2b, estos
bonos devengan un interés anual igual al tipo de interés de referencia més el diferencial
antes sefialado.

. La Serie B2 estd compuesta por 146 bonos, que devengan un interés nominal anual
variable, pagadero trimestralmente en cada fecha de pago, resultante de sumar el tipo de
interés Euribor a tres meses, mas un margen de 0,45%.

. La Serie C2 estd compuesta por 60 bonos, que devengan un interés nominal anual
variable, pagadero trimestralmente en cada fecha de pago, resultante de sumar el tipo de
interés Euribor a tres meses, mas un margen de 0,85%.

. La Serie D2 estd compuesta por 57 bonos, que devengan un interés nominal anual
variable, pagadero trimestralmente en cada fecha de pago, resultante de sumar €l tipo de
interés Euribor a tres meses, mas un margen de 4,00%. :
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Amortizacidén de los bonos

El precio de reembolso de cada bono es de 100.000 euros equivalente a su valor nominal.

La amortizacién de los Bonos de la Clase 1 estd sujeta al ritmo de amortizacion de los
Préstamos Hipotecarios 1, transfiriéndose dicha amortizacién con cardcter trimestral, en los
términos establecidos en el folleto.

La amortizacion de los Bonos de la Clase 1 se realiza de manera secuencial comenzando en la
primera fecha de pago. Cuando se produzcan determinadas circunstancias, la cantidad que se
destine a la amortizacién se distribuye a prorrata entre todos los Bonos de la Clase 1, con la
particularidad de que la cantidad que resulte de aplicacién a la amortizacion de los Bonos de
las series Alay Alb es tnicamente destinada a la amortizacion de los Bonos de la Serie Ala.

La amortizacién de los Bonos de la Clase 2 estd sujeta al ritmo de amortizacion de los
Préstamos Hipotecarios 2, transfiriéndose dicha amortizacion con cardcter trimestral.

La amortizacion de los Bonos de la Clase 2 se realiza de manera secuencial comenzando en la
primera fecha de pago. Cuando se produzcan determinadas circunstancias, la cantidad que se
destine a la amortizacién se distribuye a prorrata entre todos los Bonos de la Clase 2, con la
particularidad de que la cantidad que resulte de aplicacion a la amortizacion de los Bonos de
las Series A2a y A2b es tinicamente destinada a la amortizacion de los Bonos de la Serie A2a.

Vencimiento de los bonos

Los bonos se consideraran vencidos en la fecha en que estén totalmente amortizados o en la
fecha de liquidacién del Fondo.

La tltima fecha de amortizacion regular de los Préstamos Hipotecarios 1 que se agrupan en la
cartera titulizada sera el 30 de abril de 2034. :

La altima fecha de amortizacion regular de los Préstamos Hipotecarios 2 que se agrupan en la
cartera titulizada sera el 30 de abril de 2044.

Segregacion de los Bonos de la Serie Alb v A2b: Valor I0-1 y Valor 10-2

Parte de los intereses de los Bonos de las Series Alb y A2b, fueron segregados en la fecha de
constitucion, respectivamente, en dos valores de renta fija auténomos denominados Valor 10-

1y Valor IO-2.
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El Valor I0-1 esta integrado por 572 valores (igual al nimero de Bonos de la Serie Alb)
representados mediante anotaciones en cuenta, cuyo precio de suscripcién total fue de
2.476.509 euros. El precio unitario de cada Valor I0-1 fue de 4.329,56 euros. El Valor I0-2
esta integrado por 488 valores (igual al ntimero de Bonos de la Serie A2b) representados
mediante anotaciones en cuenta, cuyo precio de suscripcidn total fue de 1.446.482 euros. El
precio unitario de cada Valor 10-2 fue de 2.964,10 euros. El precio de suscripcion del Valor
I0-1 y Valor 10-2, fue destinado por la Sociedad Gestora a:

- La dotacién parcial del Fondo de Reserva 1 y del Fondo de Reserva 2, y

- El pago de parte de los gastos iniciales correspondientes a la emisién de los valores de
la Clase 1.

El vencimiento del Valor 10-1 se produjo el 28 de diciembre de 2007.
El vencimiento del Valor 10-2 se produjo el 28 de diciembre de 2006.

Tanto el Valor 10-1, como el Valor 10-2, dieron exclusivamente derecho a su tenedor al
cobro, en cada fecha de pago del Fondo, y hasta su vencimiento respectivo, de un importe
igual al Pago 10-1 o Pago I0-2, calculado como el 1,5% sobre un importe nocional igual: al
saldo nominal pendiente de los Bonos de la Serie Alb, en el caso del Pago 10-1; y el saldo
nominal pendiente de los Bonos de la Serie A2b, en el caso del Pago [0-2. El Pago 10-1 y el
Pago 10-2, se rigieron por las mismas normas que las aplicables a los Bonos de la Serie Alb
y A2b, respectivamente, relativas al orden de prelacién de pagos del Fondo descrito en el
folleto.

Otra informacion de los bonos

La emisién de los bonos estd en soporte de anotaciones en cuenta y estd dada de alta en la
Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores,
S.A. (Iberclear).

Asimismo, los bonos se encuentran admitidos a cotizacién en el mercado de A.LA.F.
(Asociacién de Intermediarios de Activos Financieros).
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El movimiento de los bonos durante los ejercicios 2012 y 2011, ha sido el siguiente:

Miles de euros

2012
Serie no Serie
subordinada subordinada
Saldo inicial 30.118 143.300
Amortizacién (16.499) -
Saldo final 22.619 143.300
Miles de euros
2011
Serie no Serie
subordinada subordinada
Saldo inicial 58.903 143.300
Amortizacién (19.785) -
Saldo final 39.118 143.300

El calculo de la vida media y de la duracion de los bonos esta significativamente ligada a la
vida de los activos cedidos, la cual esta influenciada por las hipétesis de tasas de
amortizacion anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortizacion se forman a partir de una
variedad de factores (geograficos, estacionalidad, tipos de interés, etc.) que impiden su
previsibilidad. No obstante, la Sociedad Gestora, ha realizado una estimacion sobre la vida
residual de los activos emitidos por el Fondo (y consecuentemente del vencimiento de los
bonos) en el Estado S.05.1 (cuadro E), incluido como Anexo dentro de las presentes cuentas

anuales. :

Adicionalmente, la Sociedad Gestora, ha preparado una estimacion sobre la vida residual de
los pasivos emitidos por el Fondo, dicha estimacion se detalla en el Estado S.05.2 (cuadro A),
incluido como Anexo dentro de las presentes cuentas anuales.

Durante el ejercicio 2012 se han devengado intereses de los bonos de titulizacién por importe
de 2.160 miles de euros (2011: 3.394 miles de euros), de los que 9 miles de euros (2011: 28
miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de diciembre, estando
registrados en el epigrafe “Obligaciones y otros valores negociables” del balance de
situacion.
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En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interés medios anuales aplicados durante los
ejercicios 2012 y 2011 de cada uno de los bonos emitidos y vivos durante dichos ejercicios:

Tipos medios aplicados

Bonos 2012 2011
Serie Ala 0,34% 1,55%
Serie Alb 0,40% 1,61%
Serie B1 0,56% 1,77%
Serie Cl 0,94% 2,15%
Serie D1 3,69% 4,90%
Serie A2a 0,35% 1,56%
Serie A2b 0,43% 1,64%
Serie B2 0,64% 1,85%
Clase C2 1,04% 2,25%
Clase D2 4,19% 5,40%

La agencia de calificacion fue Moody's Investors Service Espafia, S.A.

- El nivel de calificacién inicialotorgado fue de Aaa para los Bonos Ala, Alb y valor
10-1, de A2 para los Bonos B1, de Baa2 para los Bonos C1 y de Ba2 para los Bonos
D-1. Nivel de calificacién de Aaa para los Bonos A2a, A2b y Valor 10-2, de Al para
los Bonos B2, de Baa2 para los Bonos C2 y de Ba2 para los Bonos D-2.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el detalle de los ratings vigentes se presenta en el Estado

S.05.2 (Cuadro D).

9.2 Deudas con entidades de erédito

Los préstamos concedidos al Fondo por los emisores tienen las siguientes caracteristicas:

PRESTAMO SUBORDINADO 1

Importes total facilitado por:
Caja Granada (actualmente Banco Mare Nostrum)
Credifimo (actualmente Caixabank)

Caixa Tarragona (actualmente Catalunya Banc)

Saldo inicial
Saldo al 31 de diciembre de 2012 [ 12 miles de euros
Saldo al 31 de diciembre de 2011 112 miles de euros.
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Desembolso La entrega del importe del Préstamo Subordinado 1 se realizd el
dia hébil anterior a la primera fecha de pago (24 de marzo de
2005), mediante su ingreso en la cuenta abierta a nombre del
Fondo en el agente financiero.

Tipo de interés anual: Variable, e igual al Euribor 3 meses més un margen del 0,75%.

Vencimiento final: Fecha de liquidacién del Fondo.

Finalidad: Cubrir el desfase correspondiente a la primera fecha de pago del
Fondo entre el devengo y cobro de los intereses de las
participaciones hipotecarias.

Amortizacion: Se realiza en cada fecha de pago reduciendo el principal nominal

pendiente en funcion de las necesidades de recursos para cubrir
el desfase enire el devengo y el cobro de intereses de las
participaciones hipotecarias. -

PRESTAMO SUBORDINADO 2

Miles de euros

Importe total facilitado por:

Caja Granada (actualmente Banco Mare Nostrum) 66
Credifimo (actualmente Caixabank) ‘ 188
Caja Navarra (actualmente Caixabank) 492
Caixa Terrasa (actualmente Grupo BBVA) 254
Saldo inicial 1.000
Saldo al 31 de diciembre de 2012 211 miles de euros.
Saldo al 31 de diciembre de 2011 211 miles de euros.
Desembolso La entrega del importé' del Préstamo Subordinado 2 se realizé

el dia habil anterior a la primera fecha de pago (24 de marzo
de 2005), mediante su ingreso en la cuenta abierta a nombre
del Fondo en el Agente Financiero.

Tipo de interés anual: Variable, e igual al Euribor 3 meses més un margen del
0,75%.
Vencimiento final: Fecha de liquidacion del Fondo.
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Finalidad: Cubrir el desfase correspondiente a la primera fecha de pago
del Fondo entre el devengo y cobro de los intereses de los
certificados de transmisién de hipoteca.
Amortizacidn: Se realiza en cada fecha de pago reduciendo el principal

nominal pendiente en funcién de las necesidades de recursos
para cubrir el desfase entre el devengo y el cobro de intereses
de los certificados de transmisién de hipoteca.

PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES 1

Miles de euros

Importe facilitado por:

Caja Granada (actualmente Banco Mare Nostrum) 131
Credifimo (actualmente Caixabank) 131
Caixa Tarragona (actualmente Catalunya Banc) 63
Saldo inicial -3
Saldo al 31 de diciembre de 2011 230 miles de euros.
Saldo al 31 de diciembre de 2012 230 miles de euros.

Tipo de interés anual: Variable, ¢ igual al Euribor 3 meses més un margen del 0,75%.
Finalidad: Pago de los gastos iniciales correspondientes a los Bonos de la Clase
1 del Fondo.

Amortizacién: Se realiza en 20 cuotas consecutivas ¢ iguales, la primera de las
cuales tuvo lugar en la primera fecha de pago (29 de marzo de
2005).

Valor 10-1 Caja Granada (actualmente Banco Mare Nostrum), otorgd, de

acuerdo con lo previsto en el contrato de préstamo para Gastos
Iniciales I, un préstamo subordinado al Fondo por un importe de
130.725,56 euros, completado con cargo al precio.de suscripcién del
Valor [0-1, la diferencia, es decir, 35.594,44 euros.
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PRESTAMO PARA GASTOS INICTALES 2

Importe total facilitado por:

Caja Granada (actualmente Banco Mare Nostrum)

Credifimo (actualmente Caixabank)
Caja Navarra (actualmente Caixabank)

Caixa Terrasa (actualmente Grupo BBVA)
Saldo inicial

Saldo al 31 de diciembre de 2012
Saldo al 31 de diciembre de 2011

Tipo de interés anual:

Finalidad:

Amortizacion:

PRESTAMO PARTICIPATIVO 1

Importe total facilitado por:
Caixa Tarragona (actualmente Catalunya Banc)

Saldo inicial

Saldo al 31 de diciembre de 2011
Saldo al 31 de diciembre de 2012

Finalidad:

Amortizacion:

Miles de euros

20
58
151
78

307

192 miles de euros.
192 miles de euros.

Variable, e igual al Euribor 3 meses mds un margen del
0,75%.

Pago de los gastos iniciales correspondientes a los Bonos de
la Clase 2 del Fondo.

Se realiza en 20 cuotas consecutivas e iguales, la primera de

las cuales tuvo lugar en la primera fecha de pago (29 de
marzo de 2005).

Miles de euros

1.067

1.067

1.067 miles de euros
1.067 miles de euros.

Dotacién inicial del Fondo de Reserva 1.
Se realiza en cada fecha de pago por un importe igual al

importe en que en cada fecha de pago se reduzca el nivel
minimo del Fondo de Reserva 1.
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Remuneracion: Debido al caracter subordinado del préstamo participativo
1, en relacién con el resto de las obligaciones del Fondo y
a que su devolucion depende del comportamiento de las
participaciones hipotecarias, asi como de la evolucién de
los tipos de interés pagados a los bonos, la remuneracién
del Préstamo Participativo 1 tiene dos componentes, uno
de carécter conocido e igual para todos los prestamistas y
otro de cardcter variable relacionado con la evolucién de
los riesgos del Fondo, distinto para cada uno de los
prestamistas:

PRESTAMO PARTICIPATIVO 2

Importe total facilitado por:

“Remuneracién Fija”: El saldo nominal pendiente
del Préstamo Participativo 1 devenga un tipo de
interés variable igual al tipo de referencia de los
bonos (Euribor 3 meses) mas 1%.

“Remuneracion Variable”, en cada fecha de pago, Caja
Granada (actualmente Banco Mare Nostrum) vy
Credifimo (actualmente Grupo Caixabank) reciben un
pago variable en concepto de remuneracidn por
intermediacion financiera I, y Caixa Tarragona
(actualmente CatalunyaCaixa) recibe un pago variable en
concepto de remuneracién variable del Préstamo
Participativo 1. La suma de la remuneracién por
intermediacién financiera 1 y la remuneracion variable
del Préstamo Participativo 1 es igual a la diferencia
positiva entre los Recursos Disponibles 1 en cada fecha
de pago y los pagos que deba realizar el Fondo. La
distribucién entre Caja Granada (actualmente Banco
Mare Nostrum), Credifimo (actualmente Grupo
Caixabank) y  Caixa  Tarragona  (actualmente
CatalunyaCaixa) de la remuneracién por intermediacion
financiera 1 y remuneracion variable del Préstamo
Participativo 1, se realiza conforme a lo establecido en el
contrato de gestién interna individualizada.

Miles de euros

Credifimo (actualmente Caixabank) 529

Caja Navarra (actualmente Caixabank) 2.000

Caixa Terrasa (actualmente Grupo BBVA) 1.034
3.563

Saldo al 31 de diciembre de 2011 3.563 miles de euros.

Saldo al 31 de diciembre de 2012 3.563 miles de euros.

Finalidad: Dotacion inicial del Fondo de Reserva 2.
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Amortizacion: Se realiza en cada fecha de pago por un importe igual al
‘ importe en que en cada fecha de pago se reduce el nivel
minimo del Fondo de Reserva 2.
Remuneracion: Debido al cardcter subordinado del Préstamo Participativo

2, en relacién con el resto de las obligaciones del Fondo y a
que su devolucién depende del comportamiento de los
certificados de transmisién de hipoteca, asi como de la
evolucion de los tipos de interés pagados a los bonos, la
remuneracion del Préstamo Participativo 2 tiene dos
componentes, uno de cardcter conocido e igual para todos
los prestamistas y otro de cardcter variable relacionado con
la evolucién de los riesgos del Fondo, distinto para cada uno
de los prestamistas:

- “Remuneracion fija”: El saldo nominal pendiente del
Préstamo Participativo 2 devenga un tipo de interés
variable igual al tipo de referencia de los bonos
(Euribor 3 meses) mds 1%.

- “Remuneracion variable”, en cada fecha de pago,
Credifimo (actualmente Grupo Caixabank), Caja
Navarra (actualmente Grupo Caixabank) y Caixa
Terrassa recibe un pago variable en concepto de
remuneracion variable del Préstamo Participativo 2,
y Caja Granada (actualmente Banco Mare Nostrum)
recibe un pago variable en concepto de remuneracién
por intermediacion financiera 2. La suma de la
remuneracion por intermediacion financiera 2 y la
remuneracion variable del Préstamo Participativo 2,
es igual a la diferencia positiva entre los Recursos
Disponibles 2 en cada fecha de pago y los pagos que
deba realizar el Fondo. La distribucién entre Caja
Grapada (actualmente Banco Mare Nostrum),
Credifimo (actualmente Grupo Caixabank), Caja
Navarra (actualmente Grupo Caixabank) y Caixa
Terrassa (actualmente Grupo BBVA) de Ila
remuneracion por intermediacién financiera 2 y
remuneracion variable del Préstamo Participativo 2,
se realiza conforme a lo establecido en el contrato de
gestién interna individualizada.

Ni durante el ejercicio 2012 ni durante el ejercicio 2011 se han producido movimientos en el
principal de los préstamos y deudas con entidades de crédito.
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Durante el ejercicio 2012 se han devengado intereses de las deudas con entidades de crédito
por importe de 94 miles de euros (2011: 125 miles de euros) encontrandose mil euros
pendientes de vencimiento (2011: mil euros) y 1.053 miles (2011: 958 miles de euros) de
euros se encuentran vencidos e impagados, estando registrados en el epigrafe “Deudas con

entidades de crédito” del balance de situacion.

10. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

El resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo de los ejercicios 2012 y

2011 se presenta a continuacion:

Ejercicio 2012 Ejercicio 2011
Liquidacion de cobros y pagos del periodo Real Real
Derechos de erédito clasificados en el Activo
Cobros por amortizaciones ordinarias 7.677 8.514
Cobros por amortizaciones anticipadas 4.181 6.999
Cobros por intereses ordinarios 4779 4.983
Cobros por intereses previamente impagados 950 723
Cobros por amortizaciones previamente impagadas 2.185 1.799
Otros cobros en especie - -
Otros cobros en efectivo - -
Ejercicio 2012 Ejercicio 2011

Liquidacién de cobros y pagos del periodo Real Real
Series emitidas clasificadas en el Pasivo (informacion serie a serie)
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE Ala 10.021 11.325
Pagos por amortizacién ordinaria SERIE Alb - -
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE B1 - -
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE C1 - -
Pagos por amortizacién ordinaria SERIE D1 - -
Pagos por amortizacién ordinaria SERIE A2a 6.478 8.460
Pagos por amortizacién ordinaria SERIE A2b - -
Pagos por amortizacién ordinaria SERIE B2 - -
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE C2 - -
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE D2 - -
Pagos por intereses ordinarios SERIE Ala 140 358
Pagos por intereses ordinarios SERIE Alb 570 887
Pagos por intereses ordinarios SERIE Bl 53 79
Pagos por intereses ordinarios SERIE Cl 57 78
Pagos por intereses ordinarios SERIE D1 117 132
Pagos por intereses ordinarios SERIE A2a 184 383
Pagos por intereses ordinarios SERIE A2b 501 772
Pagos por intereses ordinarios SERIE B2 181 262
Pagos por intereses ordinarios SERIE C2 99 132

276 307

Pagos por intereses ordinarios SERIE D2

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE Ala
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE Alb
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE Bl
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE C1
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE DI
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A2a
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A2b
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE B2
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE C2
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE D2
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Liquidacidn de cobros y pagos del periodo

Ejercicio 2012

0L0052283

Ejercicio 2011

Real

Real

Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE Ala
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE Alb
Pagos por amortizacién previamente impagada SERIE Bl
Pagos por amortizacidn previamente impagada SERIE Cl
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE D1
Pagos por amortizacién previamente impagada SERIE A2a
Pagos por amortizacién previamente impagada SERIE A2b
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE B2
Pagos por amortizacidn previamente impagada SERIE C2
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE D2
Pagos por intereses previamente impagados SERIE Ala
Pagos por intereses previamente impagados SERIE Alb
Pagos por intereses previamente impagados SERIE Bl
Pagos por intereses previamente impagados SERIE C1
Pagos por intereses previamente impagados SERIE D1
Pagos por infereses previamente impagados SERIE A2a
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A2b
Pagos por intereses previamente impagados SERIE B2
Pagos por intereses previamente iimpagados SERIE C2
Pagos por intereses previamente impagados SERIE D2
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados

Pagos por intereses de préstamos subordinados

Otros pagos del periodo
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A continuacion se incluye la informacion de cada una de las liquidaciones intermedias
practicadas a los pasivos durante los ejercicios 2012 y 2011:

o Ejercicio 2012 (cifras en euros)

§Grupo 1

Bonos At
Intereses:

Retenciones practicadas:
Amortizacion

niereses
Retenciones practicadas:

s

intereses:

Retenciones practicadas:
Amortizacion:

Intereses:
Retenciongs practicadas:

i
intereses:
Retenciones practicadas:

Fondo de Reserva Previo:

Aportacién al Fondo de Reserva

intereses présiamo subordinado G.l. pagados
Amortizacion préstamo subordinado G.L

intereses préstamo subordinado Desfase pagados
Amoriizacién préstamo subordinado Desfase
Remuneracion Fija Préstamo Participalivo pagada
Amortizacion Préstamo Participative

Recursos para ef proximo pago

-53 -

69.935,58
-14.679,72
3.064.598,46

33.469,74
~7.028,64

832.747,02
-406.531,64
0,00

0,060

0,00

0,00

.00

0,00

0,00

=
35.784,54
-7.514,10
2.483.508,08

-2.888,34
0,00

14.656,07|
~3.077,68|
0,00

29.670,03
-8.230,79

426.215,38
-426.215,38
0,00

0,00

0,00

0,00

0,001

Q.00

18,50

0,00

25.155,80

9.452,52
-5.292,54 -1.881,88
2.212.434,18 2.280.633,32
e
e -
126.148,88 62.462,40
-26.489,32 -13.115,88

-2.525,40

13.265,98
-2.785,73
0,00

25.402,68

28.655,64
-8.017,76 -5.334,68)

0,00 0,00
: e

B

6,00 0.00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,06 0,00
0,00 0,00
9,18 9,37




intergses:
Rsiencionss practicadas:
Amortizacis

intereses:
Retenciones practicadas:
Amortizacion

[BSiosBLL
intereses:

Retenciones practicadas:

intereses:
Retenciones praciicadas:
Amortizacion

intereses:
Retenciones practicadas:
Amortizacid

e e

Fondo de Reserva Previo:

Aportacidn al Fondo de Reserva

Intereses préstamo subordinado GJ. pagados
Amortizacién préstamo subordinado G.1L

Intereses préstamo subordinado Desfase pagados
Amortizacidn préstamo subordinado Desfase
Remuneracion Fija Préstamo Participativo pagada
Amortizacién Préstamo Participativo

84.284,21
-17.700,72
1,936.860,75
L
202.768,1
-42.587,76

=
88.422.80
-14.369,32
0,00

34.185,60
7.173,00
0,00

i
77.862,57
-16.351,02
0,00
i

82

4.424.779.84
~194.629.23
0.00

0.00

0,060

0,001

e

47.545,35

-9.981,98

1.688.948,33
o

-27.235,28

69.6520,19
-14.883,20

4.236.250.41
-533.836.89
- 70,00
3,00
3,00
0,00
0,00
0.00)

129.700,84

0L0052285

-23.384,98

41.154,48

-8.641,74

000
L

23.048,00
-4.839,60

3.896.613.42
1.086,11

D

(SR e

IR R ]

fwi
3

OO0 0
<3
<3

S o
<

e
111.366,48

36.752,64 15.825,93
-7.718,73 -3.327.33
1.301.712,30

1.550,822 81

56.988,54
-11.965,76

24501,
-5.207,82
0,00

16.268.80
-3.414,80
0,00

80.832,11
-12.774,84
0,00

3.698.599,53
116.840,57
0,06

0,00

.00

0,00

0,00
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» Ejercicio 2011 (cifras en euros)

e

infereses:
Retenciones practicadas:
Amortizacién
. ;
Intereses:
Retencionss practicadas:
Amortizacion:

Infereses:
Retenciones practicadas:
Amprtizacid

intereses:
Retenciones practicadas:
Amortizacion
R
Onos b

intereses:
Retenciones practicadas:

TR
retengionss.

Fondo de Reserva Previo:

Aportacién al Fondo de Reserva

Intereses préstamo subordinade G.l. pagados
Amortizacién préstamo subordinado G.L

intereses préstamo subordinado Desfase pagados
Amortizacion préstamo subordinado Desfase
Remuneracion Fija Préstamo Participativo pagada
Amortizacién Préstamo Participativo

84.767.76
-16.095,42
3.375.464,40

176.032,00
-33.256,08
0,00
15.916,00
-3.024,04
0,00

-3.100,23
0,00

30.469,50
-5.789,34

0,00

1,328 646,86
355 566,97
0,00

0,60

0,00

0,00

0,00

5,00

-16.835,84

i
205.674,04
-38.078,04
0,00

G i
18.421,18]

-3.500,14
G,00
= e
18.410.09
-3.497,908
9,00

32.409,18
5.157,62

£8.644,60]

-18.817,92

S
254.059,52
-48.271,08
0,00
. .

22.311,84
-4,239,36
0,00

21.539,92
-4.082,57
0,00

-6.591.78

972.979,86
144 638,31
6,00
0,00
0.00
0,00
0,00
0,00

0,00

828.341,58
-13.864,16
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

98.090,70]

3.026.807,28)

34.553.11|

=t
8542118
-18.225810

252.300,20
-47.939,32
0,00

22.150,84
-4.208,54
0,00

21.371,20
-4.0680.38
0,0

e

%-{ o
34,363,098
-5.529,14
0,00

§14.477,42
18,2689,60
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
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SRR
intereses:
Retfenciones practicadas:

Retenciones practicadas:

intereses:
Retenciones practicadas:
Amortizacion

intereses:
Retenciones practicadas:
Amortizacién:

Fondo de Reserva Previo:

Aporiacion al Fondo de Reserva

Intereses préstamo subordinado Gl pagados
Amortizacién préstamo subordinado G.L

intereses préstamo subordinado Desfase pagados
Amortizacién préstamo subordinado Desfase
Remunsracién Fija Préstamo Participative pagada
Amortizacion Préstamo Participative

-56-

87.388,86
-16.602,87
821.947 42

s

152.988,00
-26.070,16,
G0

53.436,00
-10.152,84
0,00

27.960,00
-8.312,40]
0,00

71.449,50
-13.875,69

4.598. 433,79
~139.208.68
38,60

0,00

0,00

2,00

8,00
0,00

93.468,28 106.086,08 .
-17.751,39) -20.148,77, -18.325.65
2.361.985,16 2.071.034,81 7

N
179.208,24

i e e - s
61.451,40 73.801,54, 73.256,88
-11.675,82 -14.0621.84/ -13.918,18

0.00 s}

31.387,20

36.462.60 36.172,80
-5.863,40] ~6.927,60 -6.873,00
0,00 0,00 0,00

75.702,84
-14.383,38

. BT El

4,459.225,13 4.583.773.91 4.429.672,17
134.548,78| . -184.101.74| - -4.892,53
- 7600 0,00 0.60)
0,00 G,00 0,00

0,00 .00 0,00

0,00 0,00 0,00

0.00] 0.00 G,00

0,00 0.0¢1 - 0,00

RS
220.488,18
-41.894,80

80.524,47
-15.209,37

010052287

218.95584
-41.602,00

Rb.8}

0,00 G

0,00

78.780,41
-16.162,31
0,00

0,00/
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Atendiendo a la impracticabilidad de la elaboracién de la informacion real acumulada y la
informacién contractual, entendida ésta tGltima, como los cobros y pagos que estaban
previstos para el periodo (o acumulados hasta la fecha) en el folleto o escritura de
constitucién, la mencionada informacion ha sido sustituida con una comparativa entre las
tasas e hipotesis de los activos y pasivos en el momento inicial y las actuales presentada a

continuacion:

Tipo de interés medio de la cartera (G1/G2)
Tasa de amortizacidn anticipada

Tasa de fallidos (CTHs/PHs)

Tasa de recuperacion de fallidos

Tasa de morosidad (CTHs/PHs)

Loan to value medio (G1/G2)

Hipotesis de fecha de liquidacion anticipada del Fondo

Tipo de interés medio de la cartera (G1/G2)
Tasa de amortizacion anticipada

Tasa de fallidos (CTHs/PHs)

Tasa de recuperacion de fallidos

Tasa de morosidad (CTHs/PHs)

Loan to value medio (G1/G2)

Hipotesis de fecha de liquidacion anticipada del Fondo

Ejercicio 2012

Hipdtesis momento
inicial

Momento actual

3,72%13,5%%
10%

0,30%

75%

0%

64,67% /87,70

30/12/2019

3,46%/3,12%
2,20%
0,18%/0,61%
0%
6,13%/9,26%
47,28% / 68,60%

28/06/2019

Ejercicio 2011

Hipotesis moniento
inicial

Momento actual

3,72%13,5%%
10%

0,30%

75%

0%

64,67%/ 81,70

30/12/2019

3,09%

3,37%
0,07%/0,01%
0%
5,47%/9,19%
60,32%

28/03/2019

Ni al 31 de diciembre de 2012 ni 2011 el Fondo presentaba impagados en ninguna de las

diferentes series de bonos en circulacién.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el Fondo ha dispuesto de mejoras crediticias (Fondo de
Reserva) para hacer frente al pago de las series.

Ni durante 2012 ni durante 2011 el Fondo ha abonado importe alguno al cedente en concepto

de margen de intermediacion del Fondo.
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11.. CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA

La celebracion del contrato de swap responde, por un lado, a la necesidad de eliminar el
riesgo de tipo de interés al que esta expuesto el Fondo por el hecho de encontrarse los
derechos de crédito sometidos a tipos de interés variables con diferentes indices de referencia
y diferentes periodos de revision y de liquidacion a los intereses variables establecidos para
cada una de las series de los bonos que se emiten con cargo al Fondo; y por otro lado, al
riesgo que supone que, al amparo de la normativa de modificacién y subrogacion de
préstamos hipotecarios, los derechos de crédito puedan ser objeto de renegociaciones que
disminuyan el tipo de interés pactado.

Con el objeto de mitigar, por un lado, el riesgo de base de tipo de interés existente entre los
activos (participaciones y certificados) y los pasivos (bonos) del Fondo, y por otro lado, el
riesgo de tipo de interés existente como consecuencia de los tipos maximos y minimos que
tienen establecidos un porcentaje de los préstamos hipotecarios agrupados en el Fondo, la
Sociedad Gestora celebr6, en representacion y por cuenta del Fondo, los siguientes contratos:

- Contrato de Derivado 1 (anual)
- Contrato de Derivado 1 (semestral)
- Contrato de Derivado 2 (anual)

- Contrato de Derivado 2 (semestral)

Los contratos de derivados se formalizaron sobre el 82,52% de las participaciones y sobre el
100% de los certificados agrupados en el Fondo.

Los términos mas relevantes de estos contratos se describen a continuacién:

En cada contrato de derivado se regulan un swap y un collar (cap y floor). Los Contratos de
Derivados 1 (anual) y 2 (anual), se establecen sobre el porcentaje de participaciones y
certificados, respectivamente, que tienen un periodo de revision del tipo de interés anual. Los
Contratos de Derivados 1 (semestral) y 2 (semestral), se establecen sobre el porcentaje de
participaciones y certificados, respectivamente, que tienen un periodo de revision del tipo de
interés, semestral.

Parte A J P Morgan
Parte B La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del
Fondo.
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Fechas de liquidacion:

Periodos de liquidacion:

1. Contrato de Derivado 1 (anual)

Importe nocional del Contrato de Derivado 1
(anual), con motivo del swap:

Importe nocional del Contrato de Derivado 1
(anual), con motivo del cap/floor:

Factor de Célculo 1, para el swap:

0L0052290

Las fechas de liquidacién coinciden con las fechas de pago
de los valores, esto es, los dias 28 de marzo, 28 de junio, 28
de septiembre y 28 de diciembre, o en caso de no ser éste
dia habil, el dia habil inmediatamente siguiente. La primera
fecha de liquidacion fue el 29 de marzo de 2005.

Los periodos de liquidacion son los dias efectivamente
transcurridos entre dos fechas de liquidacion consecutivas,
incluyendo la primera y excluyendo la 1tltima.
Excepcionalmente, el primer periodo de liquidacion tuvo
una duracion equivalente a los dias efectivamente
transcurridos entre la fecha de constitucion del Fondo
(incluida) y el 29 de marzo de 2005 (excluido).

Es el saldo nominal pendiente de Bonos de la Clase 1,
multiplicado por el porcentaje que represente el saldo
nominal pendiente de las participaciones, correspondientes a
Caja Granada (actualmente Banco Mare Nostrum) y
Credifimo (actualmente Caixabank), con revision de tipo de
interés anual, respecto al saldo nominal pendieate de las
participaciones agrupadas en el Fondo, en la fecha de
liquidacion correspondiente.

Es el producto de: el porcentaje que represente el saldo
nominal pendiente de las participaciones con revision de
tipo de interés anual, en cada uno de los niveles de cap/floor
determinados en el confrato, sobre el total de las
participaciones con revisién de tipo de interés anual con cap
y/o floor, en la fecha de liquidacion correspondiente, por el
importe nocional del Contrato de Derivado 1 (anual), con
motivo del swap.

Es la media de los Euribor 12 meses obtenidos en cada una
de las doce fechas de referencia anteriores al inicio del
periodo de liquidacion en curso, ponderada, por el
porcentaje de Participaciones con revision de tipo de interés
anual, en cada mes, correspondientes a Caja Granada
(actualmente Banco Mare Nostrum) y Credifimo
(actualmente Caixabank).
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Factor de Célculo 1, para el cap:

Factor de Calculo 1, para el floor:

Fechas de referencia:

Cantidades a pagar por la Parte A con motivo
del swap:

Cantidad a pagar por la Parte B con motivo del
swap:

Cantidades a pagar por la Parte A con motivo
del cap:

Cantidad a pagar por la Parte B con motivo del
floor:

0L00522391

Es la media de los Euribor 12 meses obtenidos en cada una
de las doce fechas de referencia anteriores al inicio del
periodo de liquidacion en curso, ponderada, por el
porcentaje de participaciones con revision de tipo de interés
anual, en cada mes, correspondientes a Caja Granada
(actualmente Banco Mare Nostrum) y Credifimo
(actualmente Caixabank), con cap.

Es la media de los Euribor 12 meses obtenidos en cada una
de las doce fechas de referencia anteriores al inicio del
periodo de liquidacién en curso, ponderada, por el
porcentaje de Participaciones con revisién de tipo de interés
anual, en cada mes, correspondientes a Caja Granada
(actualmente Banco Mare Nostrum) y Credifimo
(actualmente Caixabank), con Floor.

Son los 26 de cada mes, empezando el 26 de diciembre de
2003.

El resultado de multiplicar el “importe nocional del
Contrato de Derivado 1 (anual), con motivo del swap” por
el tipo de interés de referencia de los Bonos establecido para
cada fechas de pago, tal y como se define en el folleto; mas
un margen de 0,01%. Para el calculo de la Parte A se toman
los dias efectivamente transcurridos en base anual 360.

Es el producto, en funcién de los dias efectivamente
transcurridos y en base 360, del “importe nocional del
Contrato de Derivado 1 (anual), con motivo del swap” por
el “Factor de Célculo 1, para el swap”.

Es el resultado de multiplicar el “importe nocional del
Contrato de Derivado 1 (anual), con motivo del cap/floor”
por el “Factor de Calculo 1, para el cap”, siempre que el
factor de Célculo 1, para el cap sobrepase los niveles de cap
establecidos en el contrato. Para el célculo de la Parte A se
toman los dias efectivamente transcurridos en base anual
360.

La cantidad a pagar por la Parte B es el producto, en funcion
de los dias efectivamente transcurridos y en base 360, del
“importe nocional del Contrato de Derivado 1 (anual), con
motivo del cap/floor” por el “factor de Calculo 1, para el
floor”, siempre que el factor de Célculo 1, para el floor
quede por debajo de los niveles de floor establecidos en el
contrato.
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2. Contrato de Derivado 1 (semestral)

Importe nocional del Contrato de Derivado 1
(semestral), con motivo del Swap:

Importe nocional del Contrato de Derivado 1
(semestral), con motivo del cap/floor:

Factor de Calculo 2, para el swap:

Factor de Célculo 2, para el cap:

Factor de Célculo 2, para el floor:

Fechas de referencia

0L0052292

Es el saldo nominal pendiente de Bonos de la Clase 1,
multiplicado por el porcentaje que represente el saldo
nominal pendiente de las participaciones, correspondientes a
Caja Granada (actualmente Banco Mare Nostrum) vy
Credifimo (actualmente Caixabank), con revision de tipo de
interés semestral, respecto al saldo nominal pendiente de las
participaciones agrupadas en el Fondo, en la fecha de
liquidacién correspondiente.

Es el producto de: el porcentaje que represente el saldo
nominal pendiente de las participaciones con revision de
tipo de interés semestral, en cada uno de los niveles de
cap/floor determinados en el contrato, sobre el total de las
Participaciones con revision de tipo de interés semestral con
cap y/o floor, en la fecha de liquidacién correspondiente,
por el importe nocional del Contrato de Derivado |
(semestral), con motivo del swap.

Es la media de los Euribor 12 meses obtenidos en cada una
de las seis fechas de referencia anteriores al inicio del
periodo de liguidacién en curso, ponderada, por el
porcentaje de participaciones con revision de tipo de interés
semestral, en cada mes, correspondientes a Caja Granada
(actualmente Banco Mare Nostrum) y Credifimo
(actualmente Caixabank).

Es la media de los euribor 12 meses obtenidos en cada una
de las seis fechas de referencia anteriores al inicio del
periodo de liquidacién en curso, ponderada, por el
porcentaje de participaciones con revision de tipo de interés
semestral, en cada mes, correspondientes a Caja Granada
(actualmente Banco _Mare Nostrum) y Credifimo
(actualmente Grupo Caixabank), con cap. '

Es la media de los Euribor 12 meses obtenidos en cada una
de las seis fechas de referencia anteriores al inicio del
periodo de liquidacion en curso, ponderada, por el
porcentaje de participaciones con revisién de tipo de interés
semestral, en cada mes, correspondientes a Caja Granada
(actualmente Banco Mare Nostrum) y Credifimo
(actualmente Caixabank), con floor.

Son los 26 de cada mes, empezando el 26 de junio de 2003.
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Cantidades a pagar por la Parte A con motivo
del swap:

Cantidad a pagar por la Parte B con motivo del
swap:

Cantidades a pagaf por la Parte A con motivo
del cap:

Cantidad a pagar por la Parte B con motivo del
floor:

3. Contrato de Derivado 2 (anual)

Importe nocional del Contrato de Derivado 2
(anual), con motivo del swap:

0L0052293

Es el resultado de multiplicar el “importe nocional del
Contrato de Derivado 1 (semestral), con motivo del swap”
por el tipo de interés de referencia de los bonos establecido
para cada fechas de pago, tal y como se define en el
apartado 11.10.1 del folleto de emisién; méas un margen de
0,01%. Para el calculo de la Parte A se toman los dias
efectivamente transcurridos en base anual 360.

La cantidad a pagar por la Parte B es el producto, en funcién
de los dias efectivamente transcurridos y en base 360, del
“importe nocional del Contrato de Derivado 1 (semestral),
con motivo del swap” por el “factor de Célculo 2, para el
swap”.

Es el resultado de multiplicar el “importe nocional del
Contrato de Derivado 1 (semestral), con motivo del
cap/floor” por “factor de Célculo 2, para el cap”, siempre
que el factor de Célculo 2, para el cap sobrepase los niveles
de cap establecidos en el contrato. Para el cilculo de la Parte
A se toman los dias efectivamente transcurridos en base
anual 360.

La cantidad a pagar por la Parte B es el producto, en funcion
de los dias efectivamente transcurridos y en base 360, del
“importe nocional del Contrato de Derivado 1 (semestral),
con motivo del cap/floor” por el “factor de Calculo 2, para
el floor”, siempre que el factor de Célculo 2, para el floor
quede por debajo de los niveles de floor establecidos en el
contrato.

Es el saldo nominal pendiente de Bonos de la Clase 2,
multiplicado por el porcentaje que represente el saldo
nominal pendiente de los certificados, correspondientes a
Caja Granada (actualmente Banco Mare Nostrum),
Credifimo  (actualmente Caixabank), Caja Navarra
(actualmente Caixabank) y Caixa Terrassa (actualmente
Grupo BBVA),, con revision de tipo de interés anual,
respecto al saldo nominal pendiente de los certificados
agrupados en el Fondo en la fecha de liquidacion
correspondiente.
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Importe nocional del Contrato de Derivado 2
(anual), con motivo del cap/floor:

Factor de Célculo 3, para el swap:

Factor de Célculo 3, para el cap:

Factor de Célculo 3, para el floor:

Fechas de referencia:

Cantidades a pagar por la Parte A con motivo
del swap:

0L0052294

Es el producto de: el porcentaje que represente el saldo
nominal pendiente de los certificados con revision de tipo
de interés anual, en cada uno de los niveles de cap/floor
determinados en el contrato, sobre el total de los certificados
con revision de tipo de interés anual con cap y/o floor, en la
fecha de liquidacién correspondiente, por el importe
nocional del Contrato de Derivado 2 (anual), con motivo del
swap.

Es la media de los Euribor 12 meses obtenidos en cada una
de las doce fechas de referencia anteriores al inicio del
periodo de liquidaciéon en curso, ponderada, por el
porcentaje de certificados con revisién de tipo de interés
anual, en cada mes, correspondientes a Caja Granada
(actualmente  Banco  Mare  Nostrum), Credifimo
(actualmente Caixabank), Caja Navarra (actualmente
Caixabank) y Caixa Terrassa (actualmente Grupo BBVA).

Es la media de los Euribor 12 meses obtenidos en cada una
de las doce fechas de referencia anteriores al inicio del
periodo de liquidacion en curso, ponderada, por el
porcentaje de certificados con revision de tipo de interés
anual, en cada mes, correspondientes a Caja Granada
(actualmente  Banco  Mare Nostrum), Credifimo
(actualmente Caixabank), Caja Navarra (actualmente
Caixabank) y Caixa Terrassa (actualmente Grupo BBVA),
con cap.

Es la media de los Euribor 12 meses obtenidos en cada una
de las doce fechas de referencia anteriores al inicio del
perfodo de liquidacién en curso, ponderada, por el
porcentaje de certificados con revision de tipo de interés
anual, en cada mes, correspondientes a Caja Granada
(actualmente  Banco  Mare  Nostrum), = Credifimo
(actualmente Caixabank), Caja Navarra (actualmente
Caixabank) y Caixa Terrassa (actualmente Grupo BBVA),
con floor.

Son los 26 de cada mes, empezando el 26 de diciembre de
2004.

Es el resultado de multiplicar el “Importe Nocional del
Contrato de Derivado 2 (anual), con motivo del Swap” por
el tipo de interés de referencia de los bonos establecido para
cada fecha de pago, tal y como se define en el folleto; mds
un margen de 0,02%. Para el célculo de la Parte A se toman
los dias efectivamente transcurridos en base anual 360.

-63 -



0L0052295

CLASE 87

Cantidad a Pagar por la Parte B con motivo del Es el producto, en funcion de los dias efectivamente

swap: transcurridos y en base 360, del “importe nocional del
Contrato de Derivado 2 (anual), con motivo del swap” por
el “Factor de Calculo 3, para el swap”.

Cantidades a pagar por la Parte A con motivo Es el resultado de multiplicar el “importe nocional del

del cap: Contrato de Derivado 2 (anual), con motivo del cap/floor”
por el “Factor de Célculo 3, para el cap”, siempre que el
Factor de Célculo 3, para el cap sobrepase los niveles de cap
establecidos en el contrato. Para el calculo de la Parte A se
toman los dias efectivamente transcurridos en base anual
360.

Cantidad a Pagar por la Parte B con motivo del  La cantidad a pagar por la Parte B es el producto, en funcién

floor: de los dias efectivamente transcurridos y en base 360, del
“importe nocional del Contrato de Derivado 2 (anual), con
motivo del cap/floor” por el “Factor de Calculo 3, para el
floor”, siempre que el Factor de Célculo 3, para el Floor
quede por debajo de los niveles de floor establecidos en el
contrato.

4, Contrato de Derivado 2 (semestral)

Importe nocional del Contrato de Derivado 2 Es el saldo nominal pendiente de Bonos de la Clase 2,

(semestral), con motivo del swap: multiplicado por el porcentaje que represente el saldo
nominal pendiente de los certificados, correspondientes a
Caja Granada (actualmente Banco Mare Nostrum),
Credifimo  (actualmente Caixabank), Caja Navarra
(actualmente Caixabank) y Caixa Terrassa (actualmente
Grupo BBVA), con revision de tipo de interés semestral,
respecto al saldo nominal pendiente de los certificados
agrupados en el Fondo en la fecha de liquidacién
correspondiente.

Importe nocional del Contrato de Derivado 2 Es el producto de: el porcentaje que represente el saldo
(semestral), con motivo del cap/floor: nominal pendiente de los certificados con revision de tipo
 de interés semestral, en cada uno de los niveles de cap/floor
determinados en el contrato, sobre el total de los
certificados con revision de tipo de interés semestral con
cap y/o floor, en la fecha de liquidacion correspondiente,
por el importe nocional del Contrato de Derivado 2
(semestral), con motivo del swap.
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Factor de Célculo 4, para el swap: Es la media de los Euribor 12 meses obtenidos en cada una
de las seis fechas de referencia anteriores al inicio del
periodo de liquidacién en curso, ponderada, por el
porcentaje de certificados con revision de tipo de interés
semestral, en cada mes, correspondientes a Caja Granada
(actualmente  Banco  Mare  Nostrum),  Credifimo
(actualmente Caixabank), Caja Navarra (actualmente
Caixabank) y Caixa Terrassa (actualmente Grupo BBV A).

Factor de Célculo 4, para el cap: Es la media de los Euribor 12 meses obtenidos en cada una
de las seis fechas de referencia anteriores al inicio del
perfodo de liquidacion en curso, ponderada, por el
porcentaje de certificados con revisién de tipo de interés
semestral, en cada mes, con cap, correspondientes a Caja
Granada (actualmente Banco Mare Nostrum), Credifimo
(actualmente Caixabank), Caja Navarra (actualmente
Caixabank) y Caixa Terrassa (actualmente Grupo BBVA).

Factor de Célculo 4, para el floor: Es la media de los Euribor 12 meses obtenidos en cada una
de las seis fechas de referencia anteriores al inicio del
periodo de liquidacion en curso, ponderada, por el
porcentaje de certificados con revision de tipo de interés
semestral, en cada mes, con Floor, correspondientes a Caja
Granada (actualmente Banco Mare Nostrum), Credifimo
(actualmente Caixabank), Caja Navarra (actualmente
Caixabank) y Caixa Terrassa(actualmente Grupo BBVA).

Fechas de referencia Son los 26 de cada mes, empezando el 26 de junio de 2004.

Cantidades a pagar por la Parte A con motivo Es el resultado de multiplicar el “importe nocional del
del swap: Contrato de Derivado 2 (semestral), con motivo del swap”
por el tipo de interés de referencia de los bonos establecido
para cada fechas de pago, tal y como se define en el folleto;
mas un margen de 0,02%. Para el calculo de la Parte A se
toman los dias efectivamente transcurridos. en base anual

360.

Cantidad a pagar por la Parte B con motivo del ~ La cantidad a pagar por la Parte B es el producto, en funcién
swap: de los dias efectivamente transcurridos y en base 360, del
“importe nocional del Contrato de Derivado 2 (semestral),
con motivo del swap” por el “factor de Célculo 4, para el

swap”.
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Cantidades a pagar por la Parte A con motivo
del cap:

Cantidad a pagar por la Parte B con motivo del
floor:

Cantidad a pagar por la Parte B con motivo del
swap

Cantidades a pagar por [a Parte A con motivo
del cap

Cantidad a pagar por la Parte B con motivo del
floor

Es el resultado de multiplicar el “importe nocional del
Contrato de Derivado 2 (semestral), con motivo del
cap/floor” por “factor de Calculo 4, para el cap”, siempre
que el factor de Calculo 4, para el cap sobrepase los niveles
de cap establecidos en el contrato. Para el calculo de la Parte
A se toman los dias efectivamente transcurridos en base
anual 360.

La cantidad a pagar por la Parte B es el producto, en funcién
de los dias efectivamente transcurridos y en base 360, del
“importe nocional del Contrato de Derivado 2 (semestral),
con motivo del cap/floor” por el “factor de Célculo 4, para
el floor”, siempre que el factor de Célculo 4, para el floor
quede por debajo de los niveles de floor establecidos en el
contrato.

La cantidad a pagar por la Parte B es el producto, en funcién
de los dias efectivamente transcurridos y en base 360, del
"importe nocional del Contrato de Derivado 2 (semestral),
con motivo del swap" por el factor de Calculo 4, para el
swap.

Es el resultado de multiplicar el “"importe nocional del
Contrato de Derivado 2 (semestral), con motivo del
cap/floor” por el "factor de Célculo 4, para el cap/floor",
establecido en el punto V.3.10 del folleto de emisién. Para
el célculo de la Parte A se toman los dias efectivamente
transcurridos en base anual 360. Se procede al pago del
importe correspondiente en concepto de cap, Gnicamente,
cuando la media del interés ponderado por cada una de las
fechas de referencia se sitiia por debajo de los porcentajes
establecidos en el anexo I del Contrato de Derivado 2
(semestral).

La cantidad a pagar por la Parte B es el producto, en funcién
de los dias efectivamente transcurridos y en base 360, del
“importe nocional del Contrato de Derivado 2 (semestral),
con motivo del cap/floor" por el "factor de Calculo 4, para
el cap/floor”, establecido en el punto V.3.10 del folleto de
emision. Se procede al pago del importe correspondiente en
concepto de floor, dnicamente, cuando la media del interés
ponderado por cada una de las fechas de referencia se sittia
por debajo de los porcentajes establecidos en el anexo I del
Contrato de Derivado 2 (semestral).
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Las principales hipotesis utilizadas para realizar la valoracion del derivado han sido:

2012 2011
Tasa de amortizacién anticipada 2,05% 3,38%
Tasa de impago 0% N/A
Tasa de fallido 0,16% | 0,08%

Durante el ejercicio 2012 se han devengado gastos financieros por importe de 2.266 miles de
euros (2011: 1.533 miles de euros).

Al 31 de diciembre de 2012 el Fondo ha registrado en la partida de “Cobertura de flujos de
efectivo” del balance de situacion un importe de 2.475 miles de euros (2011: 1.090 miles de
euros).

12.  SITUACION FISCAL

El resultado econdémico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligacién de practicar retencion sobre las
rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades procedentes de
activos financieros, siempre que cumplan los requisitos siguientes:

1. Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.
2. Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

Segtin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

El Fondo tiene abierto a inspeccidn todos los impuestos a los que esta sujeta su actividad
correspondientes a los cuatro dltimos ejercicios. En opinién de los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a
inspeccion.
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De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacion hipotecaria y los fondos de titulizacién de activos, son de aplicacion
a éstos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.

13.  OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccidon y mejora del medio ambiente.

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2012 y 2011, en base a
los criterios recogidos en la Nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2012 han
sido 3 miles de euros (2011: 3 miles de euros), no habiendo prestado el auditor servicios al
Fondo distintos al de auditoria de cuentas.

En relacién al hecho relevante de fecha 15 de diciembre de 2011 en el que se comunicaba que
el Consejo de Administracion de Banca Civica, S.A. habia acordado iniciar los trdmites
previos preparatorios para adoptar el acuerdo de disolucién y el inicio del proceso de
liquidacion de Credifimo, se ha recibido comunicacion de esta Entidad el 12 de septiembre de
2012 donde se informa que el Consejo de Administracién de Banca Civica S.A ha decidido
dejar sin efecto dicho acuerdo.

Con fecha 18 diciembre de 2012, CaixaBank, S.A. (“CaixaBank™) ha comunicado a la
Sociedad Gestora la firma con UNION DE CREDITO PARA LA FINANCIACION
MOBILIARIA E INMOBILIARIA, CREDIFIMO, EF.C. S.A.U. ("Credifimo"), de un
contrato de arrendamiento de servicios, sin que suponga alteracion alguna de las relaciones y
obligaciones de Credifimo con la Sociedad Gestora, los Fondos de conformidad con lo
establecido en la documentacién de los Fondos; o con el Banco de Espaila u otras autoridades
de supervisiéon competentes.
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14.. HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningtn hecho que afecte o
modifique significativamente la informacién contenida en las cuentas anuales.
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ANEXO 1

a la Memoria del ejercicio 2012



0L0052302

CLASE 87

- SIG]] et Bp OIPEND
i

' . . . opiisjoquisal ejusipuad fediourd sytodul o ajusipusd spiodw owos opusipuaiug (1)

000°000°0€5 i 0p : i 240 4 : 10822 [iigo0Es 130 |
7 Bl §5H0

ugpoezini 1 op souog
SOIMIN4 OHPIL 8p soydBIa(]
JBI00) B SBUSND

osafoURUL] OlUBILLEPUALY
UQIDOWIOINY SOWRISld
OWINSUOD) 2 Soweyssld
ddVv SONpRLD

EPEUIPIOINS BpnaQ]
B21083 | 8P solog
Selelolus | senped
soAei0dio) sowelsald
sesesdwig e sowelsald
STNAC & sowe}said
$a10J0W0Id B SOWE]SId
seuesetodiH senpan

- soueo9odiH sowelsald

000°000°vHC : 000'6%.'66 0 < 000°6CL'v8 £ aot . BUEDS]0dIH 8D UOISIUSURL | oD SOPEOYISD
000°000°982 ! 1 A 000°426°06 08! 0 00001608 k AeYg) 2000 seyeogiodiy seuopediped
{1) swusipuad spodusy . SOAIA SOALOY 3P ] (1) apuaipuad ontoduwy SOAIA SOARDY AP N (1) syuarpuad apoduwy SOAIA SOANOY 3P (N sopeziniy soAnoe ap eibojodi |

002/Z1/10 [EEETEELET Lozrelile JOLRIUE [enue SLIald ugloeiis chozizLiLe fempoy ugiceniig
. . . . Y O¥avNo

(souna ap seyjus uo upeUBISU0D B SOUOUW B SEAjR[al SBHO SET)

1 " g NOISVZIINLLL 30 OANOH "IV SOTIdaD SOALLOY SO Y VALY 13 20_0<_>_mon_2__
ZI0zIEIE oponed
. Co. s :sopebasbe sopeisy
'S "UOEZINY), 5P SOPUO] IP BI0ISIY PEPaLo0S 'SOAIIY I UgloRZINKL ‘B101S99) B| 8P UgIoBULIOUS(]
) . 0 ojusuipedog tep ugioeuIousq
Y.id ‘zz vaL . :0pUO4 {9 UGIDBLILIOUSQ]
[isos " . - g 0 - - 1




2303

Lo

o

CLASE 82

“aULIofu] (8P BY08} & (0polad jop S5U0IIBIONIOOU] SEASTU SB| SEPINOU) SOAJIOE SO) P Pe
ouocmn 1o us wovm_o&ouz_ SO0 STASNU $0] 3p UQISEULIOM] 8] 3P :o_um.ccmw‘a o mcoﬁ ©| Us osjoqLuaal ap sjusipuad fe

101 B] 9P os{ogisel ap sjusipusd _ma_o::n 1op auodu (2)

000°042°061 Z) ovo:m [E3) wtm_o UDpUSd [edistitig
0 - (1) 6popad 5 Us SOpeiodiool] SOAjo. SOASNU §0] B UGIOBZIUOLIE ap Sjusipuad spodul]
000'¥59'688~ 000'¥6Z ¥5E- opuo jep usblio je spsep ‘seiosdse us sobed sosjo A seuoloeoipnipe opusAnioul ‘opeLNGE OPEZIIOLLE SpodW! (810 |
000'666'9~ 000'L8L b
000'v1€01- 0002986~ . c
000°L92- 000'€TL JOUBIUR {BNUE 811910 |3 apsep sauslq ap :o_umu_u:_.um\co_umv Jod &mn op mcvmv 9_ 910 8p mosuwhwo
000'84- 4 . 000'89b- Jouejue [enue auai0 |9 Spsep opye4 jedisuild op ayoduy
L0grELie - FSN:‘QS CLOCIZLNE - TLOZILOMD j eped) :u UQIFEZITIOUTE op S8 SOPEZNI SONJOE op BISLIET B Op OJUSILIIAOY
JoLIajue [enue 34210 ugIoeNNS N 1enoe upIveIg
4 oNavnod
(soune ep sojiur ue upleUBISUOD oS SapOCW| © SeAlefas SEHo sBT)
1 . . NOISVZIIN L] 30 OGNOA ¥ SOUIGID SOALDY 801V VALY 134 20_0<_>_m0u_2__
ZV0ZIZLIE RTTSIERT
18 :sopebaibe sopeysy
V'S ‘UQIPEZINYL 3P SOPUQ 3P BIOISID PEPIIIOS 'SOMISY 9P UQIOEZIINYL 1B10JS3D) B} 8 UgIDBURUOUS(]
0 ojuslipediiog [ap ugoBULIOUACH
vid ‘2z vaL 10pUO (8P UQIDBUIIOUS(

1Lsos




0L0052304

CLASE 82

“0PUO 19D [2191U] Q)UBUIOW |5 UB GREIOPISUSD Y OS SEUISIULSRY O JOIEA [0 15 (aj0 *SupesouBid BRROP 0 SOLO|OSE) 1201 BN ) P BIARU0ZES f0]eA 6 elgoNY] 5p UglEST) 8P UOS:
OP {0 OPINIOXG LRIBRULILG B SORAIGIL] S0 "EPEXIOD OU A BRISUBA 10N Eu.sa &} op pepofiBpue o op :sge 0 PIEZIEO) B SOPRIRYOS SOWEA SOJUNSIP Sof euB Sopefeduy E_suﬁs 5028 0| op uglngsp Y (&)

1 20 '0d) f2ui 10 OPIRAL © of

{on RUHD & U0 JERNAING (€)

000 V6L mSa

TEBL

coo 9697 N 60807 [ 98Y

TOUE & 5P SE

soye g e sasau Z|. o
sesaw gl e eq
sessw G B g o]

[v:4 sesawgeg g

08 saewge | eq

5 . % & 3 Vred 7 e |, ejse

ugjorse), Enu:en % {¥) soue Z<uoiese] {2} enueseg toep 2301 BPNRG apjouan e._ fejor sopeujpio mqumE_ {edioupld SOAYOR 3P N {2) 2oy epueles vod sopefiedul

U0 BjjURIED JO[RA . ajuaipued jediud opebudu agoduy

- . . (365011 2.& [¥nf| 0 JouoiA & SOt |  Jopadns ‘s ojse 'sosouw
_%_u%_:_ué&_%s.sSmo_.ss_:_3._%nssoimn_g_ssgusaéan_%vaggﬁu_%._%,_e:aﬁ...u_msS»Sss_ﬂmosmﬁs_.ﬁ_uﬁ2.:2%&&5_m%_uzi35%3_%:%35%52

8520251 000" VEV 67 L.

12101,

[000Te0 e [oei0RiT000 6oLt FEOCI0 [O0T 6L

SOUE Z 5P SEW

soye Z e sesa g1 ag
sesaw Zy v 6 aQ
ses9U1 6 € 9 80
sesswgegaq
sosawg e 4 80

£ & ? & Saw | Brse

feio), nv._aa Opiouas ot 1oL soeupIo mwm&uE_ ,3_055 SOAIOR OP N {1} sopebeduy) fejoL,
oquaipuad fedidupg T SHEEEAW] SHOTW

' o oawno

ZLOZIZAILE 0popag:

15 :sopufaife sopeisy

'S UpIOEIIMIL op SPIO P E10158D PEBDIE0S SOARSY Bp WP

0
vid‘zzval -

1e101529) ¥ Bp UplorULOLR(]

‘opsupeditog) p voveLIOUST

opuo4 tap uolaeuy a

1




0L0052305

CLASE 8¢

*ssuojoesadanoay se| 9p sajue soplje) . I P lap Ipuad fediound ap spodw 13 A'soplie) ollaD SOPEOKISEIS SOADE ap ledjouid ap seuoforisdnoal ap [ejo] podiul 19 233U 21U81200 [8 tod EpRUWISISC (@)

*sauojoeIadnoal e[ ap SOJUE SOSOPNP OUI0D ISe|o SOAOE SOf ap 0sjoq ap ediound ap ayodw] 1 Jod opip!

‘opopiad o us

pianpoid jediound op 21 sef Jod

8050pnp 9p usfes anb soAoe SO| ap osjoqutass ap sjusipusd fediouiid op aliodull jo Sew 'SoSOPNP OLi0D SOpPEOYISEID SOAOE ap fedioultd op sopeBidiuy ap setiojor1adNoa1 8p 210} SLIOdWI [5 13 BUINS B 21U BWEII00 [0 Jod epeuaiag (0)

“(#'g opessa 1o ua sepiBajoid 039]j0) 0 LIMKOSa ef 8p uglo] e uos oLl 1.
op apoduy 15 ‘BI040 ] 2D [BJ0) [9p OS[bqWSBI 3p ysipuad [ediouyd op spodus} [ tesouw op opeynsat fe A sop!

[ef 00T SOPEOLISEID SOAOR [830) [9p 0S|oqUI2eaL ap slusipuad ed:

au) Jejnouy &) us epiBeoss sopljie; 8p Uglouyep ..w._ BJBPISUOD 3G "SODIife} SOAOR SP |Bj0} 19p Os|oquaal ap ejuaipusd jediound
2d ap apody

& 31jua ajus(ooo [9 Jod epeuuieleq (g)

$€Z A of | SELUIOU SB] U3 01siraLd Of B 05a.1E UD RIEZIES) 85 SOSOPNP CWod UGIBOYISE[O BT "SOPYIE) SOMIOR SO 3p 0soqUIa3) ap ajusipuad jediound

3p apodw 12 ‘e1a)led | ap [eJo) [ap ow_oAEwo‘_ ap ayaipuad fediound ap sytoduw e JeLouus ap opensel |5 A 0SOPNP OWOD SOPEOKISE[Y SOAROE SOf 8p OS|OqWIBa) ap eapuad [edioud ap apod

@ 81jua Bualo00 jo Jod epeualeq ()

(0910 9p soyoalep, ap epiited ef Us QoUElEq o LS SOPRIUFSAd) OPUO [ SOPIPRD SOAIOR Bp BISHIRO B] © SJUSIBAISNIOX® USAIala) 38 SORE! S0js (1)

SORG
eZimiL ap souog
soININg OlIPRID ap soydaseq
1BIG0D € seusnD

O1810UBUL OJUBILIEPUBLYY
UQIOOLIOINY SOWRISENd
oLnsUeY fe Sowelsald
ddvy SOlpeIo

EpBUIPIOINS BPNeg

1181089 | ap souog
SoleUOIa ) SENPYD
sonpesodiod sowelsaig
sesadwig e soweisasd
SANAC & SOWEISH
S810j0W0Id B SoWelsed
seeosiodiH senped
soueddjodiH Sowelseld

0 %o o ©0310diH 9p UISRUSUEI) 9P SOPRIYHIED

0 30710 i setieosjodiy ssuoledionied

[{+1] [\ war {1y Pepisoiop sopey
sopiiie} sosophp sopl||e) (q) . sosopnp
uoloesadnoss opijjey ap ese] sonjoR uo19eI3dn93  opiyey op ese) Sosopnp 1 SOARROR
apesef sp ese) ap ese, SOARoe op vSE | ap ese ] op! a.u op ese) apese]

Y00ZITLIL0 feramy oyeuaosy . LL0ZITIMNE Jousiue [enue 811813 UISENNS _ ZL0ZIZLLE {enioe uoloenylg

’ aouavno

ciLozizLie iopolied

s :sopebasbe sopeisg

V'S UQREZIINYL 9P SOPUOS OP BIGISAY PERSIDOS 'SOAIOY 9P UQISRZIRILL {BI0IS9S) B] 3P UQIDRUILIOUB(]

0 ‘ojusIUinedWog |ap UobeuUoUS(]

Y14 'ee valL :0pUO. [3P UOIOEUILIOUD(]

[Lsos 1




00052306

[10'6
. SOy
110C/Z1AE JCHIBYUE {ENYE D110 UQIoEN}g T ZLOZIZLING jenjoe USISENYHS

epelaplod ejpaiu pepanbhuy
pepanbpuy

- ¥O0Z/ZLILO

© OpinioXa upJepualUs 9S soeatajul S0 (1)

(soye z e jenBj o Jousw A oye | e Joljadns 1soye z A | oxul “9°d) [eul) 2 opinjou] & ow
T 7

] b S S 4192 81 L0k
000°000°0£S 000°69Z°061 000'650°92) 3 i el
000°€85°G16 000°66€°0.) 000°85¥"¥51 S0YE 0} e Joladng
00072LLE) 000°80%¥°G1 000°998°¥1 soye 01 A g enugy
000°095 000°s¥L'2 000°260°Y soye g A ¢ anug
000'58 000°946 000°008 soye ¢ A Z anuz
4] 000°94G 000'LES sotre g A | anuzy
Q 000691 4 b 1 0hg : oue | B JOousu}
ayuaipuad spoduy| i ajuspusd suoduiy SOANIA SOANOR 3P N {1} opuo4 |2 sOPIPad S0ANOE SO] 3P [ENpISOY BPIA
o0Z/ZL/L0 |eloi uoloenig Lige/ei/ie  loliejue enue 211si0 UQIOENHS cLozieLiLe (R R
) a4 ouavnd
& cLozieie ‘opoliad
3 s :sopebaife sopeysy
&o sy 1L 2P SOPLOS 9P BICISID PEPRIO0S 'SONJOY I UGIOETIL, . (BIOISHE) B} 3P UYIORUMIOUS]
(RN ’ .0 ‘oluBUIMEdIIOD 9P UgIsRUIMIOUS(]
(5] Vid ‘22 oL 10puo ] [9p Ugpe
M [vsos . . 1
(]




L0052307

0

CLASE 87

807 coo'sHY L 0008 o8y 0

Sh'o4 000°004'S 000004 5 L9
si'or 0000009 000001 09 19
sr'ot 00000971 00000} ort 9%
el 0000088 000004 88y 28's
52’ 000006'89L 00000} 689'L 1
€12 000'LLYT 000w (2] 0

656 000100£2 000001 Jid s’y
656 00000LE 000004 £ 8L’y
656 000009 000004 o oLy
[:¥4) 000002729 000004 el 8%

SOASEd

eIPO BRIA aypodusy feuption soased ap N eIPSIY epIA *

Z1000'61281 [S908;

8p euwnjoo g

[ ]
0000048 000001
000'000'8 00000t
000009 v E 000001
000°008'8) 000004
000'SLE"LE 1000513

o o
0000042 000001
000'00L'E 000001

QuB[plisd olxequn
apoduy eumIoN

0021240 18191u] olleusssy _

£402Ti24LE

T —

leualo: 05 IS UeBUE) OU SOPILS SO} SO PUBNG “UQIOEUIAUSD

s A (NISE) 2H9s B 8p UooRuMoUEP B sejusundung glagep elojsst e (2)

‘ugioevISe &t 8p sisalodny Sk SEARelitNe SEIOU S US RIROIPUS &S OPEWIRSS 188 9P 0SEd U 'Soue Ua sapoduy (1)

[o00BIES1 [e2om

=4 ] - : [ 0
5 PN 002G 00000
- piss 000'000°9 00000t
ort 2wy 000'009°%1 000001
88 s's : oooocmm.\ 000°001
es9't %0 0009E8¥h o00's
R4 0 o 0 . o
y:4 sl 0000LZ 000004
€ sL'e T 000004€ 000001
k-4 s'e 000'009't 000°00L
2s iy 00000228 000'00L

BIPSN EPIA feupioN

00e'9 S1087) I 1BjoL,

14 Z:0l 0127 * LLIEBBLIE0ST
8 2a sy S60686.££083
-] 2o eusy £80£861/€083
obl zd epeg 6.0£86./€083
514 RV eeg 190EB6LLE0SZ
8894 ezv 8usg £S0£86LL6083
TS L0 s0eA E0LERBLIE0ST
Z g euss 9v0£86.12£083
1 10 sl BE0EBBL.E0ST
4 18 slieg 0Z0E86.L£083
28 iy aliag 210e86.2£083
P00EE6LLE08T

)

By
ugoBUMIOUA]

01193t [BNUE 511910 UOOEIIIS

cLozreULe

JeRISE UOIOIERIS
¥ OMavno

OUNO4 13 HOd SOJILIWE SONISYd SOTY YALLY 154 NOIDYWHOINT

V13 R VAL

ZLOZRLLE

. . 5 Is

V'S ‘UOI0BZINNL 9P SOPUOL B BIOISID PEPRASOS ‘SOMIDY 9P UOIRZINILL
)

vid T vaL

"SOPRILIS S810[en 50| Op UGISEZ/00 8P SGPEoIoN
‘uglozie(3ap ¥ ap opojisd

:sopebaiBe sopepsy

:e10s08 | ap UgloRuIcuaQ

OpUBLIRIRdLOD 9P UGIDBUILICUAC]

10pUo} jop LigloruILIouaq




0052308

OL

"upjorIeiasp &) 8p eyav) B & sopeBedu sopodut sof Sopoy & opioutes ou fedjoud je oAnjou] (1)

“ofied op Y22} B B GPSOp SopEIALINT Sasololl) (6)

“oBed ap Byo0y eLunN 1) Bpsop SopEwNoe seiq) (G)

. . . B X “BiowdwAD BS 0U BUNOa 15D Saly Sody op osed [0 U (8)
“Ofh, OUILEIGE |6 UO3 PIUOMIHILNG BS BUWIN|O3 TS0 Sofy Sodl Bp 05T3 (B U3 *(*SASEIY SBN & HOGNA '0YR U HOGIMNT) 0820 Epes us vpuodseros onb ERUBIRI 6p BPU) [0 JeWOWIILUNG Fieqep LIolss v (¢)
) . I N ISN L 50 6195 €] |5 J2APUI $10qOp Li0}soB & (2)

1 05 NIS] UEBUS] OU SOpHIS SOINF S0] OPUEND 4 (VIS o105 €3 0p o b eloiseB o (1)

iy iy ;

o4

GLASE 82

L] 0 ¢ 0 € ose 0 o SN 2-01 Jofep LHIEB6LLE0ST
0 000'20L'S ] CO00LS o 0002 € 0%E g’y 14 we Yok s 2qoues SB0ERSLL€0S2
0 000'400'9 0 000°000'8 o 000'L € 09E o%0'E 56'0 we MosIng s Zo9eg 280£0622€083
o 0001094 9 0000081 o 000'L € e ) ' wEHOBMNG S Zg ollog 6LOEBBLLEOST
0 0002088y Q9 000'008'8Y 0 2214 € e 92’0 24 ure HoSN3 s a2y elog 190£864€083
0 000'9E8 b1 o 0009E8'Y 1 ] 0 € w|e ] s we NOsN N 02y ofleg £S0E8BLL0083
0 [ a 0 o 0 € 09e 0 ] SN 1-Of Jolep £04£86/26083
0 0004042 0 00000LZ o 000°L € 08¢ 989’ 14 weHoang s +aoes SPORSBLLE0SE
o 000004 0 000°00L'E ¢ 0 € ose 966'0 S4'0 W EHOHMND s Lo eleg BEOERELLEOST
o 000009 o 000008y ° 0 £ e 2950 260 “weyoBuNg s lgoles OZOERBLLE0SE
0 00020245 Q 000°00Z°LS o 00T € e . 9680 120 e yogikng S v elg ZIOERBLLEDST
0 0002844 0 000'28L'L £ 03¢ 90 SHO weHosing SN iy alog POOESELLE083
% 0566;

[GY EOBENENaE S21G S3E31510| op

4od sepipied ap ugjpoe100 =0y ledioupd sasasen| preeses oo ap aseg ap aajpuy
K| . . g oMavRD
auatpuad fedioupg sosalo]
Vid'©zval TSOPHILIS SOITEA 501 0P UOF TP SOPROTEN
ozIRING itigraesesoap v op opoted
. . 15 :sopeBoiBe sopms3;
V'S 'UDIFEZUMIL 3P SOPUOY BP BINISIO PRRIIS0S SOANSY BP UQDEZHMILL te1oj8eB By 6P upjorUjIOLOQ
° ‘osuiRredutod jop UGIORULOUSE)
Vid '22valL 10pU0) 0P UgIoBUOUST
[2'S0°S




09

5

0L0052

CLASE 87

‘Opuo |Bp UPINYSUOD Bp eyds) B 8PP Sopezliea) sobed ap koL (b)

fenue aualo ou 12 3psop sopezies) sobed ap (eloL, ()
) oo oprense op enb Bienbe |Buy B433) OWOD SpUYIpUENT (2)
Alys)) aes g op L] piagap elojseb e (1)

9P BSNED BUR opjenposd eAey es ou onb aidws)e 'opuod | uueep

ap etiunjos 1 ueujial 09 NiSt UBBuB) o SOPI/WS SoMY So| opuEND

000'556
000BLE LY
000°€LSBY

000408
000ZEL
000282

oooTLL”

000'ese
0
eoozeL
000'8L
000'6L
o00'L88

000°L66'661

0009ty L

o
0
o

000'985"4p}

000° 212
0

oo

000'6ZELL

ooo'ogy'g
a

)
0
0
o

000'ss
000'BE6T
000055"L
000°S62'E
0002440
000'986'vE
ooo'arl
ooo'zez't
000'926
000°'800°L
000'884°LL

000'€59'8} 0000y

0009/2
000’66
000’481
000'108
[elvehq: 18
0
0002t
000°LG
00Q'ES
000048

' 000'8L0°0L2

000'+90°¥SE
000'LL¥T
o

o
o
o

000°L 200

v'e

Sl 00BNy

Bet ‘oporiad [8p Sobe,

SosoISi] i . Tedi5UNd 8P GOISEEN N SEEOISI

_ LhozzlLe = LL0ZL0/L0 JOLIBIUR [BRUE BLIBIY UOIIRNIS zhowelie- Ziozione

9POTIS0IBL
Y0082
POLIB0IBT
9v0ZIS0/BT
SvOTBOIST
8¥0Z/e0BT
8Y00BT
svoz/evez

[ASTUN
zq oues
2o alieg
2 aves

azy epes
BzY opiog
101 SoleA
LQ eues

[E LN

18 8ues
a1y opes
BLY 3105

1LL£86£22083
S60£8622€083
2BOES6LL€083
6L0E864LE083
L90EBBLLEOST
£S0E86..€083
E0LEBBLLEQST |
SYOEBSLLEOSS |
BEOEBGLLEOSH
0Z0E86.4E083
ZLOEBBL2E08T
P00EB6L2E€08T

1euld Byoay

el EDEE
ugloeyuousg

20MavNo

VLT VaL SOPRILLID SBIGIEA SO) Op UQOEZROD 3P SOPEIISP
THOZELILE 0I0BIBODP B P Opoed
- . 15 :sopeBoibe sopeisa
'S 'U|OR|N L. 5P SOPUOY 3P BIOISES PRPBISOS .aa.>=u< ap ugioRZiNL), ‘e10)506 B op up|oRUWLAQ
. L L] ojuetupIedlion jap upjaeujWoUa)
V14 2L YOL OPUO) 2P UgIORILIOUS()
2808




0L0052310

CLASE 87

‘SEPILIBIO SBUOIOROYI(ED CWOD SBOM SEIUE) 8{1Bs Bf 8P NiST [0 PAReTaI BS UOISAE € 8p SEIOPEIIED SeiuBSE Spu O SOp RIBISKE SNb Us oﬂm:n:m pugy

~ Yoy esed HO4 ‘SI00d Vm piepumg eled ‘'GAS 's,Apooy Bred ‘ACHA- Bjies epes ered .mnn..cmE__nE:u 135 gI8qap URIquIe) uglozujuousp efna ‘Bupes ap ejouabe epeo Jod BpEGIoI0 BIORPBIO UYIdESNES B sEuBYdLNG-RIagep BioSab B (Z)

ap BUWINAS Bf v BIBUR|9) 88 NjiS) UEBuUS) ou sopnwe mo_:_z 50| GPUEND “Uglseuiwouap NS & (NIS1) BIfeS B Bp UDIOELUOUBP €] Jeuswdwno piagap Bioiseb & (1)
ey mm( : Ry AGN 002210 ZOLoBA 111€8642€083
ceg eeg jeed AQW- choen ez ZQaleg S60E86.££083
ceeg geeg . geeg AN h\oeicone 20 allsg 28089628083

W o e AGN ZLOZILORO Tg sleg 60666446053
EEY 32 ey AQW cloeriorn qev susg 190€86.4£083
eey w ’ & Aan 2402120720 gy aueg 5069626083
ey . eey eey AW YO0ZLILD [SUELLAY €01£86248053
zeg e o leed AW LLoziso0z . \gsag SM0ERBLLE0ST
zeeg eeg €8 AQW 1102750402 12 3liag 8E0EB6426053

o Zeeg zeeg AW Hogreoioe g slag 0Z0E86LLE053
ERY e ev AGW 10250102 quy seg cloeseLLe08a
eey Y ev AW 1102/50/02 BlY 8lag PO0EBELLE08T

] #I91[Po1D UoforalIeD obies sues
upoENS I0UBIUE [BRUR 32135 UODENNS fenoe uojoenys . ugjardljiies ap eioushy 2P OlqWIEDd CWINN BYIDY ugeUtUousq
a o"avnd

OGNO4 73 ¥Od SOULLIT SOAISYd SOV YAILYT3Y NOIDYINHOANT

V14 22 VAL

ziozreINe

. 18

Y'S ‘UISEZINYL 3P SOPUO] 3P BI0ISID PRPIlans 'SOAIOY Op LojoRZIInYL
. . . iy
'vid ‘ZZvaL

SOPRLIS So107eA S0 B UGIGBZ00 Bp SOPESISN
UQIORIEO3P © &P OpOLeg

:sopeBafie sopeisa

:projsef &) ap ugleUIWOUaG

‘ojusuipedies (5p uplRUIWIOUS

10pLO} 1P UOIOBUIIOUSC

_N.mo,w




2311

0L005

CLASE 87

04

“BlEUBULdND B8 OU SCNY) S050 3P JENYY 19 B00UDOSSP 35 K SOpAIS SO} 8P SRR B OPINIASUOD BY 35 BAIRSEY 9P Opuo 3 IS (5)

SBiUeAR(D) Ualapistioo sef anb ap 0820 Us SeAleo|da SElol Sef B $BloyPIo Selolau Seyolp op Ugladosap Bun imjoul isqep eSS €Y (i

. X . . ! sofied ap

ugoeieId 8p UspIn je SLIOOD f21ded Bp 01q09 3 eied Jopajue ugiosod eun ua _muEwu sepe moadsal 'uesjuenous as eydaj B us enb salas sejonbe SEPEUIPIOGNS oL 010D ovcm.u:w.cm ©)
T ey ep me BAeyt snb o osed e Zapinby op seBUY seNSIP S2| Op AQICdSIP (210} SHoduIE 19 B jou) ag (2)
"SOAfioR £0| Bp uQIoIsiNbpE

Il SOAOR Sp B1E}R0 B B SOPIGIoIad St SIS ap SOdR SO 2B SluBisKa jetousiang (1)

©| GpIs ey pepl(euY BANO SOpIILE StAsed SOf BP OIPBW SRISE 8P O [0 A SOp

Glip815 5p CPEALIBH (5P OREGEINI0D
eistieny pepiug

2apinby ap AU &) ap euedequO)
sesalouBul senusad seao

olquias 3p sod) &P SEsAOURUY SETULEG

S938]U) ap SO 3P SEIBIOUBY SENLISY

sojuajeAnbs selcfow s8R0 n eAISSEY 8P OPUOH (3p SpedenUoD)

ugjoBUAUOUBQ AN

SO0 el

seplinbpe sealotieuy sejueleb see n 0P op sopRALep 10d PSS ofisal ep owpew syodulf ‘ZL

’ soppiia scrsed S0 op [E10} [ 01q0S jere J2 Rjuoseldas anb afeuaciod ‘LI
sejea Jod sopezpyeiel sopyiwe soased so) sp sjodwl '}

|0 2108 wmnmc_?B:m ou s9i123 58| Bp Sjusipuad spodun jep afeledioy
“(N/S) sanes ep upioeuipioqng

(z) zopint) op seau)| 82 op siquodstp sjtodw|

(N/s) seimiouBsuy senubiad seng

{N/g} o1quwes ap sods ep eiaioueul BNULBY

N/S) sesaselu sp elviouRll B '

(1) (%) peasds op osadxg ¢

sopeznin mo.sum S0} 3P {810} {5 1605 'sejusiermba se0fol S0 N ‘eAl9sal ap opudy |3 Eluasaldes sab elzueoiod 7
SSjusieAinbe seofeul SEAO N BAISOY 8P Opuo. [8p Bpodiy| *|,

0109 3p jejo) 19p Byaypuied spiod

)

¥ 0 g~ @

HezreLie
JO|BIUE [2NUR SLIBD YGRS

2L0ZI2HLE

SYIDILIAAYD SVIOraw mmmOm NOIDYWSOINI

Bnge uotoenys.

Vi 22 val "EGP RIS SBIG1EA o] 57 UBIS6205 5F Sopena]

zZLOZRLILE UBloRIB[OBP B 9P Opoltad

18 :supeBasBe sopeisy

'S "UGIEZINILL 9P SOPUO 3P BIGISSH PEpIIsOg 'SOMIOY 3P uoporzyn), ! res0j58f B 8p ugloetiwouaq
. . 0 ‘opreunpedues 3p UgloRUIOUaq

Vid 72 vaL “0puio} j8p UpioBLLIOLSCY

£'50'S




i | S | | _ .

‘opuysp gjse epuop 0jeio} [ep ejeibijde Je Biousiejes Bl A obed op BYOS] BIIRIN B US UDLEMYS B] ‘ORR! (8P [BNIOB UQIOBAYS B
@ . OPIDBIGRISe [RNIORAUCD B}LLJ] |6 RIEDIPUT 6S BAIBSBY Op OPUO 6P QIooNPe] G Bf B 0j06dses SIeEEH) 1qBISE 65 OpUsY [8p UYioN)] ap imjuose A ojejjo) 16 ue IS (9)
! : ‘OPIUBED BiSe epUOp 016/10j [6p ejELbide je BloyeIejbl B A obEd ep eYos) BUIRI B] U UQIOBN)S B ‘OlJE] [Op [BMOR UDIENYS Bf
06/qe)se [2NORIUO B [0 ‘2IQIIOU O NIST NS UL SEpRjOSIE Soues sey Ul 85 'SOUBS Sef op seunbie ep’ ep i o ieip e ojoadset siebbiyy q 85 Opuoy jep UM op esmuosa A vjejjo) /6 Ue 15 (G)
i . . . ' "OpILYep BiSe epuOp ojsijo) 19p ejeibifde (B eiousisjsl ef A obed op BYOS) BLUII Bl U6 UIDBMIS B] ‘OliEI [BP [ENIOR UQIBMS 8f
! 00 BJiullj{ 6 ‘BIGUIOUY f0 0}3BJOP NS UB A ‘NjST NS Op i selies sef 1PUf 83 "Selos sef op Seuntiie ep (jeruendes/elplcid) UOIOBRZIHOUE P ODOW & 0j08dses ssabibyy 88 0pUOY jOp U

4 d ap einjose A ojeyol je ue.is (k)
URIBIUGUHIIUING BS OU OPUO [0 U8 SOJSIARIT UBISS OU BIYE] Bf e BjuewESeIdXe SOPIiooal SI6BBY] SO IS "SHIODL SONLO Op oleqep 6jdeouas o siquIoy s upIBOIpUI BS BjqE] 8juesaeld ef ue SOPIBo0eI SO] B S6/eU0IoIpE SIeBBL} JISIXe 8p 0sBd uF (E)

(€] SHIDO/ ] SOY10

{9) BAISSSY Bp OPUG] 5P UQIOONPS) O

5] §5]155 15550)9)U| OIUBIUIEBIo}SOTjOTUSIIIITHG

{p] Sa1158 JEjoUsN098 UD|SE IO

B - Z ; S
CEFEY OPEd 9P EYD3 BWRI) Jolojyue Gpoliag e UGIDENNS - SOJUeAS[5] SOlIE] SO0
{Zioney .
‘opjuyep ¢js00jdedu0d jo enb 6 us 0jejo} (ep ojnydes o sieIbide (o BrETIPUI 98 ojojfod Joo 100 8f U3 Ji p ef ue
. . BUYBP 85 UNIEs OPLIYY [ SOPjpBO SOAROB SOf 8 OAJA OPIES [8 BijUE SOSOIOL O SOPIj{E} SOAOR Bp 2)0) B0/ & LEPUOUSBLI0 BS SORl S07 (Z)
OP SIqUIoU 16 OpUBoIpUI 'SelueAB{e) Sojel SOJC 8D B98) 8] U6 Uelealpyl oS talibi) upbie Boze|qeise 65 onb s8] & opedsel (319" SOABIGNS SOPYIE) ‘SEpESiEND SEio) Blqe) SjUeseld Bf Us SEPIBOVEI SBY B Z 104 JHSIX6 Op 0Sed U (1)
065 T R T S0GITIVA V1oL

{] : BJUBPOL [0 100 SOPIie) OUIGD SORBORISEIS O SOPEIEoop
Y v opis uekeyf enb Ssuoze! seA0 J0d SOPIES SOAIOY b
P . M
osel

+opadns o jenb) pepanBijue uos sobedw) jod sopyie SOAIOY g

SOSOHOW TV.LOL
SBUOZE] SEIJG 100 SCSOIOP SONIOY 2
e Joyedns pepenfinue uoo sofedw) 1od SosoIC SOMOY |

{iToydestioy

oo Ysy

[enoE UoIoemIS 1G1TB7UE OPoIIag

{2 opey

(S0inie op sejiur ue UBUBISUOD BS SOHOTUI B SEAIEOI SBYD set)

. . - TwEme CECIER]
L : 18 opebaibe opejsa
o ' . .. "¥'S U5IO8ZINL 6P SOPUO BP BIGISGE PENOIDS "SONTY Op LOIEZINML elojsab | ep uplorUwOUsQ
. . 0 opewpedwon ap ugiceuuiouaq
LAk i . R . ORUO 1ap oljsitiay ap CIBWNN
&fa - . - V14 'z vaL 0pUo 9P UglorLILOUL
= = . [FEvs : ]
Lo e
% S



0L0052313

2

s

CLASE &

43

101xa ) op odwen

0 11aNY SWgoani

"OpeIST 8150 UB SEPEIDIOS Sese) Si| @ Sqealide ‘AWND &) 8P 600212 JEIN2AD E| 9P 0SOPND OAYIOR A SIIEII0D OpYjE) Op ug

U102 oU ‘OpUC (8P o}eii0) 1 U UaBanar as anb ‘sososow

SoAyoe A opiife) ap 0jdaoliod 1o enb & opigep 0180 OLWOD SEPELULIOI) OPIS Uey Sopjie; 8p LoloeIadnoal 3p B5E) A SOpYe) op BSE} ‘'Sosopnp SOAJIOR Bp BSB} || B 1 1o us sisatodiy se| ‘Q oIpeND |'GY'S opelsT [ U
SVALLYDUIdXS SYLON
ziozieine ‘opolted
. . . 18 :sopefaibe sopeisy
V'S 'oloeZyiniL 9p SOpUO, 3p BI0JS3Y PEPIIDOS ‘SONIDY BP UOIRZINYL 1BI01S30) Bl SP UOIDBUIIOUS(]
[ ‘ojuswipedWwo) 18P UgIDRURIOUS(]
Vid ‘2z yaL :0puo (op uoipetous( |-

[s0s




0052314

L

0

BIql| 01X} op oJpEND

[000°66° 665

| [000Z98°202

£igT , 0 000'200°201
luse 00098001

000°000%¥¢
000°000°98¢

I 1]000°042°06)

opesjoquisal sjuaipuad jedioud apiodwi ja sualpuad spioduil owos opusipuaiuz (1)
i i &304,
5030

ugloeZijnily, 8p souog
D310 op soydaleq
JeigeD B sejueny

0IBIOUBU 4 OJUSIUEPUBLIY

UOI0WoINY SOLLIE)SAId

OWNSUOD B SOWE}SRId

dd¥y sojpalo

EpeUIpIOgNS BPNaQ

1124089 Op souog

SojBLIoIIS ] SEINPYD

SOAREI0dI00) SOWE)SDLY

sesaidwl B sowr)sald

STINA B souelsald

SBJOJOWIOI] B SOWEISld

seleosjodiy SEINPD

S0MERoBj0dIH SoWelsld

BUesjodi op UQISIUSUERL] 8P SOPEIYIISD
seyeosjodiy seuoioedpied

soimnyg

000°'6b1'66
000°1.25°06 800 1zsl ) a0y

pry

i apodus} SOAIA SOAJOY Bp .“2
0102/ZLiLe JolLIBjUE [ENUR 31210 UGIDENJIS

(1) 2usipuad oto,a_E_
Y002/ZLIL0

SOAIA SOAJOY 3P oN )
[EEETIEET

{1} spusipuad mtmmE_. ] SOAIA SOAOY mvvez p
Locicuie [enoy ugloeniis

3 soAljoe ap eibojodi)

Y odavno

(soine ap saju ue UgleuBISUOO O SBpOdLI B SEAE[al SEYIO SBT)

NOIQVZIINLIL A0 OGNO- Y SOIAID SOALLDY SOTV VALLY 13N 20~0<.>EOE

a

Lhozizlie “opojad

18 :sopefiaibe sopejsy

V'S "UQIIEZIIMIL, 9p SOPUO 3P £10ISID PEPBIICS 'SOANDY 3P UQIDEZHMIL, 1BJ0JS9) B 8P UgIoBUIWOUa(]
ojustuedwo) jop UgdEURUCUSE

[
Yid ‘22 yaL 10puo4 19p UgioBUIoUSq

{Lso's

CLASE 8



0L0052315

"suulojul [ep eyoe} e (opoLiad [ap sauoiorIodIooUl SBASNU SB| SEPIN{OUL) SOAIOE SOf 8p PEpIRI0) B] 8p 0sjoqisal ap ajusipuad |ediound jep apodw ()
"opoliad |9 ua sopelodioou] SOAIOR SCASNU SO| 9P UQIDBLLIOL) B] 8p UgIdBUsseld ap BOS) B] US 0s|oquIsal ap ajusipuad fedoud apodw ‘sops|ge sopuoy u3 (1)
8¢ 02 {%) opoliad jep ea1o3js epedionue UQIORZITIOWE BSE ]

000'298'202 {z) opouiad |ap awe10 auasipuad jedidliig
0 (1) opouad |2 ue sopeiodiodul SOAIOE SOASNU SO| 8P UQIDBZILIoWE ap sjustpued sjioduw|
ooo'eelgee- 000've9'6€€" opuo jap usbiio (o apsep ‘seivadse ua sofed so50 A sauopesphipe opusinjou; ‘opejntunoe opeziowe apodw [Bjo)
000'898'6- 000'666'9~ Jolialue jenue aue |9 apsap epedionue UBZINOWY
000°90€" L L- 0oo'rieol- JOLBIUE Jenue 241910 jo apsep BUBUIPIO UQIOBZIUOWY
000°0L9- 000°L92- Jolsjue [ENUE 211810 (9 9pSep saualq op UoIdEsIphipe/uoloeD tod Bleq 8p SOPEP 0}P2I0 8p soysals(

000921~ i : 000'84- 16 Jolgjue [BnuE 8119[0 [ apsap opllied ledioulld ap suoduwy
0LOZ/ZHLE - 0LOZ/LO/LO LLOZIZLILE - LLOZILO/LO epediopue Ugdezilowe ap BSE] [ SOPEZ|IN}} SOAIIDE op BJeMED ] 9P OJUSIWIACL
Aouajue [enue aL3ld uoloemIs {enjoe ugioenis
a 03avnNo
(soine ep seji us URIRUBISUOCD 88 SBJOUWY B SBAjefel Seid seT)
. [ NOIQVZITNLLL 30 OCANO- TV SOCQIAED SOALLDY SOV VALLY1ZY NOIDYIRNOANI
LLozieriie ‘opoitad
18 :sopebaibe sopeisy
w V'S ‘UGISEZINILL, 8P SOPUO 9P 10JSOD PEPSIO0S ‘SOANOY 8P UPIDRZHMIL ‘BIOISA9) B} B UgdBLIWIOUA(]
[==] 0 :oswipedlion [8p ugelLIoUa(]
[AN] Vid ‘22 valL :0pUo- |op UQBUIWIOURQ
&2
m [Fsos |
(o]




0L0032316

0 e

CLASE 82

]

S%mwg

T

U BURIED I0jEA

{6) eyueseg Jofen

“Opuio [9p 22U Sluatiiowt [0 U 0pesapiSU0D By oS SEtSt SE| O JojeA (8 |8 (ole ‘sepeioufiid epnop o sauojooe) eos BjueIel Bf 8P SqEUCZEI J0[2A O BJgBNIUU] [9p UD[ORSE} 3P DIGIUCHSID UGSRIOEA BULIKN 2| U0D SejuRLIgdLIN (g)

{3930 Z € {enbl 0 Jouaww A saw | v \a_z:_:m 30 0}50 ‘SO9AUt m ® | ag "e'd) [2ul) [© OpIN|3U] 8 O] av &) on_suxu cﬁme:o_:w B8 SO[EAIBIU] $07] “BPRIG02 OU A EP|3UOA Bjona Bauid B 3P pEpanbiue e) op ugjaun} Ue viezijen as uoum_mcvm S0LIEY) SOJUS|P SO} 2Jjue sopebeduy SopiausA SOAIR $O| Sp Uplonguisip B (2}

eea.ﬂum EbL :

[o0'teuss o (T TN 51378 L 101
SOUE 2 6P SEN

SoyE Z € sasel Z| oQ
sesswi Z) €6 eQ
sesew g e g eg
sesewgegeg
sesewige | og

ssul | msey

SOAIOR 2P oN (2} {eay epueieD uod sopefieduy

[oooeeez FRmEn]

oppuan 0,—.— mb—um—.:ﬁga mﬂm?—ﬂ«—:
djuspiad [ediauiid opededus) apoduy

I104 epnog fedjouid

(sesawl ¢ e 1enb| 0 Jouaw A SoW | € loyiedns 9 0)sd 'sasow
leuy [2 OpInjou| 0 ojoiul 9P {3 OPINOXS URISPUBIUD BS SOJEAIBJ; 80] 'EPEIGOD OU A BPIALTA HONS eialuiid € ap PEPANSHUE B] Op Uojouh) UD BIBZRDI 38 mauﬂm:um ‘SOWIEl} SOURSIP mu_ s movmmmaE_ S0PI2UBA SOATjOR S0} Op Ugtonmns(p B (L)

G00°€60°55 [ 7esay T loooperes TRUBRINE %gﬁé 000°4P2L} 1230L

000'0L0°L 28 SoUE Z 6p Se

000Z:0C A S0Ye Z © $958Wi ZI 8

000'EYE8 € sesewt z} e g eq

000'860°C {14 seseuig e geq

0000692 44 sesslge g e

000°'kS5'S €8 sesewig e | ag

000224 Ve A . 088 : sew | wseH

lejo 4 epnagt OpiaudA ou e10) SOELIPIO SOSTINU| |ediaupg SoARYe ap N {1} sopefedwy jejoi
auajpuad [edioupd T ‘opeBediu] atiodi]

2 odavnd

Laziziie iopotisy

s :sopeteitie sopejsy

WS 'UPIIEZNIL op SOpUDY 2P B10}SeD FLPAISOG ‘SOARAY Op UPIIEZNIL 1B(0JB9) €] 6p UQENIWIOUBQ

[ ‘ojuBLLIEdWOD {9P UGIDEMILIGUS():

Vid ‘72 YqL 10pPUO4 P Ug|oBujiouaq.




*sauofaeIadanas) se| op sejue SO

} OLUCD SOPEYISEIS SOAlOE 8p 0s|oguleas ap ajustpusd jediouid ap spodul 18 A Sopije) owioo SOPEDHISED SOARVE op [ediotiid op seuoioelednoal op [e)0} auodiuy e aijus 9)Us(000 |8 Jod epeussiad (Q)
"SaUiojopIadnoal S8 9p SejUER SOSOPNP OLI0D SOPEOISEId SOAOE SO| 8P 0SjoqUIeel op ajuatpuad jediound ep spoduwi 3 Jod opIPIAP ‘opoyad 19 Us sepionpoid fediouud sp ssuopesednoss S8
Jod sosopnp ep usjes snb SOAOE 0] 8p 0sjoqsal ap sjustpued (ediouud op spodw jo Sius 'S0S0PNP 0WOO SopEDlisEd soAde 8p fedidund op sopeBedult sp seucioeladnass op (210} sodwl | :op BWINS €] 311US SjUeI0d |0 Jod BpeUiuUSiag (O)

(' opeysa Jo us sepiBsioud ojelio} 0 BINJLOSS Ef 3D UDIOIUYAP Bf UCD SIIUSPIOUOD SJUSLIELESEI9U OU) JEINOJD B US EPIBOORI SOpIiE) 8P UOIOIULSP B] BISPISUOD B “SOPIE) SOAJOE 8P {E10) 9P OS|OGUIaal ap SjuaIpUad tediouyd
3P 8Hodu {0 '8ISHEO €| 9P {10} [op Osloquizes ep sjusipuad fediund ep epiodi) fE JeJoui ep OpE}NSa) [2 A SOpI|E; OWOD SOPEOISEID SOAIOE (20} [P 05joqUIass) ap sjuslpuSd Jedioupid ap spodw o e4ue ajus1o0d jo Jod epeuiuueieq (g)

0L0052317

W£Z A 4E1 SEULIOU sE] Ue OjsjAaid of B 0jBsLIE L0D BIEZIES) 05 SOSOPNP OUID UGIORDNISE(D B "SOpIjle) SOAOR SO] 8 0sjoquiesd op sjuaiptied
ledioupid ep epiodu |8 ‘eielieo B 9p (B0} jop 0SjoqWass ap sjusipuad jediound op apodw |8 Jeloui ap opE)NSe) 18 A 0S0pNp oWoD SOPEOYISEID SOAOE SO 8P 0S{ogWas: op djusipusd jedioud ap shodw jo exue BjSIH00 1o Jod epeuunaag ()
LOHPS40 8p soydaIep, op epiied £ Ua 3oukled jo US Sopejussasd) OpLo {8 SOPIPad SOANIDE 8P BIoMED B| B SJUSUBAISNIOXE UBIISJe! 88 Sonel s0)sg (1)

260 IGap FgR0¢ soh0

BZiin}t). ep souog
810 ap soyoeleg
Jelgo) e sejusng
oleioueul OUsiLIEpURLY
UQIoOWoINY SOWeseld
OWwNsuoY je sowelsald
ddVV SO}paID
BpeEUIRIOGNS BPNS(]
BlIal0sa | op souog
SolBLOILS ). SBINPeD
SOAlBI00100 SOWR)SaLd
sesaudursg e sowe)sgid
SINAC © sowesald
$810joUiold B sowelsald
seeoejodiH seinped
soledsjodiH sowejsaid

S0IMNY

0 pen yo'y 100 ip's ©99j0dIH Op UOIS|WSURL L 8p SOPEOUIISD
0 15'9 10'0 80:161'6 | selieasjodi ssuopedioed
[\ (&) {1) pepisoioly sopey
sopiffe) (@) sosophp sopifjes (@ (v) sopiife} (a) sosopnp
ugioesadnoal  opye; op esel soApoe ugioesadnoal  opyjes op ese) sosopnp ugjorladnoas (e1qe3u00) soApoe
ap esel ap ese) op esey SOAjoR 3p esel, ap ese], opiles ap eseL ap ese]
vooe/ziiLo efoju) oueuassy oLozieLine Jolsjue [enue 2910 UQIIBNHS LLozicLiLe fenjoe ugjoenjig
aodavno
L0z LLE ‘opoiled
, I :sopeBaibe sopejs3
©, V'S "UPIOBZIIMIL 8p SOPUO. 3P BICISID PEPSIIOS ‘SONIOY Op UIOEZHMIL £I0}$99) B| 8P UQIOBUILIOUS(]
&“ 0 ‘ojusiedWo? op UooBUILoUSQ
Lk V1 ‘22 VAL :0puo4 [op UoieLitiousy
7]
i, [1:s0°s
wored]
(]




0L0052318

d

CLASE 8

[s0%

souy

Epeiapuod Bpaul PEPSnPIUY

souy

Y00zZ/ZLiL0 [erotut ugloeniig

G00°£85°61G 000GEE 681 |
000'Z4LEl 000'251'L}

000°09§ 000'S6'2

000'59 000°206

0 000'Gp¢
0 5l 000291 e

SOAIA SOAOE 9P N

oLoz/iziie

(soue z & jenbj o Jouswi A oye | e Jopadns soue 7 A | ajug

sjuapuad ¢tonE_

LLozizLie 1engoE Ugloenis

pepanbRUY

10 opinjoxe Uglopuejue os soeAIsiUl S0 (L)
eipolll [EN{ISa] EPIA

000'G6€°0L1
000°80%°G1
000°6¥L2
000'9/6
000°945
000°691

o

el

o),
SGUE (} € Joledng
soue gl A G aua

soue g A ¢ anug
soye ¢ A Z eauy
soue Z A | enuz

oue | B JOusj

li; { apsodusy SOAIA SOANDE 9P N {1) opuod e sOp1Pad SOAROE SO} Op {eNpPISSY BPIA
LA AN |etotul ugroenjtg 0l0C/izHIE  toltvjue [EnUR aLBED UpoRN)Ig LLozizLLe {enjoe ugloemig
2 0¥avno
pozieLie ‘opotlod
18 :sopefiesbe sopejsy
V'S 'UQIORZIINIIL 9P SOPUO, 3P RI0ISID PEPAATOS 'SOARIY AP UDIEZMIL {BI0)SSE) B| 8 UQIRUILIOUS(
[ ‘ojuswiedwos [op UgIBUILIoUS]
Vi ‘2Z vaL :0pUo 4 [ap UgfoeUjWoUS(]

Lso's




000052319

I ap euwnos g I Bleus|iad os NiSt ueBus) ou soppiwe sojnyy $of OPUENY “UDICBUIWOLSP hs A (NIS]) 81195 B 8p gIoEUWOUSP B ejustHWINg BIgap Blojsol B (7)
‘uglaELISe B ep SISe)ody SB) SBAEO)dXa SEloU SB| UB BIEOJPU) 9S OPRUINGS a5 8p 0SEO U 'SoyR ua sapoduy 1)
[000°EZ6'EES R R 10006} 7281 [GohE ) | [
80'C 000°9by oooe g 0 4] 4] 14 Q Q 1] g 2-C1 fo)eA LL1E66.4E08T
sv'ol 000°00  000°00L L8 s8'y 000°004°¢ 000°00% 5 29 000004 000°00¢ 18 2q alsg GBOERBLLE0ST
sv'ol 000°00C  000°004 09 58y 000°000°8  000°00% 09 20 000°000° ooo'ook 09 20 8lsg £80£862/£083
g¥'oL 000°009°  000'0CE oy S8y 000°008°VL  000°001 =141 9% 000009 000004 ovt g siteg 6.0£86./€083
e'el Q00’008°  000°00E 88y is's 0o0'008'8h  000°00L a8y 18's 000°008" 000°00E a8y azy eyeg 190€86.4£0S3
73 000006t 000°00L 6894 86'1 000'6LL'6  000'9F 699'L 12 00o'sle’ ooo'et 889 BTV sitag €60€86.2£08F
€Lz 000°LLF 000y zie 0 0 1] 245 [} 0 Q 2.6 L-O1 JojeA £01£86..80S3
6g's 000004 000°00L Fx4 ££'y 000°002T  000'00L P4 8Ly 000°004 000°00¢ P4 1Q apeg 9v0£86.48053
65'6 000004 000004 28 €e'y 000°'00L'€  0DO'00L 8 (134 0007004 000°00¢ L& 13 elleg BE0ERELLE05T
65'e 000008  000°00) ot £E'Y 000009y 000°00L o [134 0007009 000°00F o 18 atleg 0Z0E86..8053
68'2L 000°00C° 00000 (213 $9's 000°602°25  000°00L e 6% 000002, 000°00F ¢ls qly eeg zloeselleosd
000°001L 000°8Z1°62 o000¢k 004082} 0008 Li%4 BLY 812G Y00£862/£083
bane 2 1 a0eh s s ik
oleNUn soAlsed Sjuajpued opeln SOPHI Sjusipuad ouesilin S dlieg
BIPAW EPIA apoduw) feujwon sonjsed ap N epal BpjA opoduy euuion sonjsed ap N ejpay EpIA apodul levjwoN  soajsed ap N [T LT |
|
YO0TIZLILO (B0 olleusasy _ 0102ELILE Jougue [ENUE 911310 UDIaENlig _ tiozizeie {emoe ugldjenlig
¥ o¥aYND
[ OANO4 113 HOd SOCHLING SOAISYd SO V¥ YALLY13Y NOIDVWHOLN
Vi42e vaL 'SOpljitlia S2I0[BA SO| 6p UGISEZHOD 8 SOPeOIsly
LozizIIE ‘UploREIoap B 9p Opojlag
s sopebelfe sopeisy
. 'S 'UGIORZINIIL Bp SOPUOY 3p RIGISID PePaldos ‘SOANY ap ugppezynL ‘e10)596 B Bp UGIOBUILIOU(
[ rojuaugpedulos jep ugioeuouaq
; Vid 22 vaL OPUOJ [¥P ugloBLIMOUS(]
2608

CLASE 8-




52320

£

0L00

CLASE 87

“ugloeIEo0p gf op Bya0) ]  sopeBedu) sopiodw sof sopoj A opjouea aU jediatid (o onu] ()

“Bud ep B8] BWHIN B] OPSOP SOPE|AMINOR SesEIN (8)

“oBed p ©490) BWIY ¥} OpsLp SOPEINWIASE Sel( (5)

“FITIUCYdND 05 OU BUMIN|03 150 Sofy o op 0SS 1o U7 (5)

“J0fl, U] 10 U3 giejusiuiduino os eutun|od Mss Safy sody op 050 fe U3 *(*"SO50L S0N © YOBIYN 'OUE UN YORIYNE) 05E2 BPED o Epusdsontan enb ejouerojl op ealpuf 1o fejtoutdumo e1qop e16jsoB oy (¢)
oN ISN ovo 50 0505 ¥ §5 molpU) p1oq0p BiojseB £ (2)

egu__s o= Nist Em,._s ou ma_.____z.. sy sof %&5 dopmuoup s £ Az_m_u ®110s ] 0p uglovUrOUBp T| JepELdUING Biaqop eioisef et (1)

op suunioo of

0 ¢ o 0 o 0 € 0se 0 o SN -0l lojep LilegsLLc083
0 00'coL’'s o 00070048 o 000°E € 09¢ roy's 14 w e yosina s TQ vlog S60ERBLLE0ST
0 000°100'9 a 0000009 o 0004 € 088 2042 s8'0 W g yosng 8 TO auog 480£86242093
] oc0'TC L ¢ 000009 FL o 0002 £ 08¢ vse'L st'o weyogNna s 8 ollog 620€964L0083
] 000°208'8Y 0 000'008°8Y a 0004 £ 08€ ha'l ¥2'o W g HOBING s azy epeg 180£86.4£083
o 000°81E12 o 000°GIE LT 0 000°E € 0se bag’) 9o W g yogNNa SN BV oliog £40€8624£083
0 0 o 0 [ 0 € 0% 0 0 SN -0l Jop £01£86L4€08T
i) 060"40L°2 0 000°004'2 0 000'L € g€ o8y g'e we dosIyNg 5 1Q euos 9bOER6LLE0ST
o 000'L0L°€ 0 000°00L4°€ 0 000'L € 03t pSLT si'0 weBogNg $ 19 opog B€0£86£2£083
] 0007409 0 000°C09'Y 0 C00'L £ 03¢ [Z273) @$©0 we NOBNNG s g oneg 0Z0£8622£083
o 000'807°4S o 000°002'28 0 o008 € 09t 12583 1z'o weomyna s qiy ohieg zhosgeLiensa

VO0ESBLLEDSD

o 000°808"L)L 0 ooo P08’ 24 0 0007 £ 098 PSS’y st'o W e YOFIYNG SN ElY apeg

E T R 3} Giseumpiotns
1oeu
sosos sasasopy ooz ap asea odit ap sy op opesp

1od sepipigd ap uoioaaN0D 1oL [edtotnrg

i g oMavno
Sjusipuog jedpupd sasaISy)

VL4 et vaL “SOPHEIG Soio[eA 0] Op USIPRZNAS Bp SOPESIoH]

viozzIe ;ugpoEIToBp B 0p opojiog

15 :sopeBosbe sopejsy

'Y'S 'UDISEZ(ML 3P SOPLIO 3P LICISIH PERBJIOS 'SOAIJOY Bp UCIRZINYLL re103508 ) 0p UgjaTuUjoUe)

[] ojunipeduIos jop ugjorulkeUOG

V1 '22 VAL :0pUo) [op LgjokujunLeg

TE0S




. ‘opuod [3p LIGINIHISUOD Bp BA0D) B Dpsap sopez)iend sobed op [elol (b)

‘fenue o1a|s oL [o OpSap Sopez)es) soBed 3p (1oL, (5)

‘epedisjiue ugioEpinbi| 9p eanes eun sjusuelAeid opjonpold efey 95 ou anb bidials *OPUD-| 3P UDIOLKG B BULHIDIDH [BNREALOD UPIIBIUBILNICY &) L0D OPIBKJE 3P anb efjshbe jeu) BYaa) oo opus|pusjuy (2}
“UQIOBUIOLEP 6P BULINS B} DJUBLIEAISNIIXD EA2UD2] 28 NIS] UEBUS) OU SopIta SOIMII} S0j OPUBND "UPIRBUILIOUSP NS & (NIST) 91es B] ap UpiEULIUSP B seadwNg Bragap Biojsaf €1 (1)

i

000'85 o o00'SEY'L [ 000'8S [ 000°9by'L o 9r0L/e0/ez 2-Ot Jojep LLieg6Lie08a
000'S5E°C ooz ] o 000’298 000°L0E [ 0 ay0e/0/ee 2q epeg 560£862££083
000'6LE'L 0o0'L6 o [ 000'16%'L 0007 ZEd [ 0 9¥02/90/92 29 8ieg £80€8644£083
0002682 Qo0'9LE [ o ooo'vii'e 000292 [ o oy0T/en/ee 28 ausg 6LOEB6LLE0ST
000'v06'8 0oo'gRp [ [ 000'949'6 000'2LL o 0 9P0L/0/8T qey euss 190€86£4£083
Go0'6LY YL 000'1Ze 000921 'BEL aoo'iEes 003'Z08°¥1 aoo'ese 000°985"LbL 000°091°8 9¥0T/90/8T ®LY apag EG0E8BLLE0ST

o0oo'syl 0 Q00'LLY e [ ooo'skl [ 000°LL'T Q Leludi-hl: -0l 10N £01£8642£083
000°€ED’E 0oo'oLL [ o 000's9L'L 0007ZEL ] Q SP0Z/S0/AT 1@ apeg 9P0EB6LLE083

000'L6L 000'9G [} o 000'698 000’82 o o or0Z/00/8T L0 apog BEQEBBLLE0SA

Qooee 000'2S 0 0 000'686 000'6L o ¢ 9v02/50/82 g aliag 020£864££053
000°zee 0k 000'185 0 o ooUsLE LY 000°'498 o ] BY0%I90/8T aLy s ZI0EBBLIEOST

SPOT/B0/8] EBLY 8110 $00£R644805T

000'651'8t 000°8E€ 000°Z.9'88L 000'29L'¥1 000'ELS'BL QOU'8SE 000'/66'661 000'6TE LY

5 R
sopejAtinoe sob

[ ENER) BT
ugforUIwOUAY
EECDTE 1Bd(3t{1d op UGISEZIowY EEXEITTON B 1edpupd sp _
OLOZ/EHLE ~ 0LOZLO/LD 4OHIBIUE [ENUE DLID]D UQISEIRIG PLOZIZYLE - LL0ZILONO 1EjoY UpREMIS O OMAYNY
VId ZZvadl TSGpIuID SOI0JA 5G] Bp UBISEZI100 Op SOPEIISTY|

LLOZIZLLE I0I0BA2153p B} 3P DpOJiag

s s :sopubaibe sopejsg

@@M V'S 'UDIDEZIINILL 3p SOPUOL BD E10}SOY PEPAIIOS *SOARSY 9P Up[DEZINN, 1210]595 | 9P UpjoRujUOUDQ

0 sopawpedwon [ap uglaRULIOUS]

(5N Vi 'zzvaL ‘opuc) (op ugloRIUOUSG
m@“ 2'S0'S

]




0L0052322

CLASE 82

SEPIUBIGO SOUOIOBDIIED OWOD $808A SEJUR) Bl1as Bf 8P NISI |9 gMeded as UQISIUS Bt op SEIOPEDYIED SBIDUSDE SBW O SOP BIGHSIX® anb Us jssndns (o U3

- Yoil4 eled HOZ 's100d 2 PIepuBlS Bied ‘dAS 's.Apoopy eied ‘AQIA- 2140s epeo ied ‘epejusuiding Jes BIegep USIGLIE} UODBUWIOUSP BANG ‘Bulies op eiousbe Bpes Jod BPEBIOIO BIONIPaIO UOIDES)

22 ] sejustundwing eteqep eioisab e (g)

"UgIOBUNUOUBP 8P BULINIOD B SJUSWIBAISNIOX® B.BUS|iaL 8S NIS] UBBUS)} oU SOpHjWe SO SO| OPUEND “UgBUILIOUSP NS A (NISI) 8L/es B} op UQIoBUIWOUSP B| Jejuswidwing Bieqap Bioyseb & (1)

eey eey eey AQWN $00Z/2L/10 2Ol JojeA L11e862/8083
ceq ceg ced AQW L 102/50/02 ¢Q eypeg §60£86..£083
zeeq zeeg geeg A 1 102/50/02 20 8eg £80€86.2€083
34 v fA4 Aaw L 102/50/02 cg ses 6.L0€86..8083
eey eey 134 AQIN +102/50/02 qey eles 190£86.4£053
BBy eey 13 A 1102/50/02 B2V 8leg €50€86.48083
egy eey eey AaiN $002/2H/L0 }-Of J0/ep £01€86./€083
ceg ceg LBED AQIN 1102/50/02 1Q sleg 80£86/.£093
ceeg zeeg ceg AGHN 1102/50/02 10 sliag 8€0€86/2£083
tA'4 A4 zeeg AQR 1102/50/02 19 sueg 02088644081
ery eey Y AGIW 1+102/50/02 g1V steg cloesslie0sa
eey ey Y AQW 1102/50/02 BLY sleg 0028628083
JouBjue jenue BlOPaID RIOIIP2ID UDIoRDN RO eleg suieg
Fe1otuy uotoenyg U910 upLoErNNg [emoe uoeNjig uooeoli|ed ep Bidueby 2p olquiea ownRin eyoray uglorujwoueq
a odavno
OQNO4 13 HOd SOUILINT SOAISYd SO Y YALLY 13 ZO_U<_>_IO"_2;
Vid ‘72 vaL :Sopljitia Sa10jeA SO @p UQIDBZIj0D op SOPEDIe)y
Lozizing ‘uotoriR|Isp B 8p opolied
18 :sopebaibe sopeysy
V'S ‘ugIsezing| op Sopuo. ap elo3san pepa ‘SOAIOY 9p uooRZIfNLL ‘eJo1sab B ap ugpEUIOUSQ]
0 :ojuauipEduon [op UglorUIWOUSQ
Vvid ‘2z vaL :0puoy [ap ugEUIWOUR]

[zsos




0L0052323

CLASE 82

[0}2

‘Blejuslujdwing 8s oU Sojnj} SO0Se 8p eI je B00U00SEP 95 A SOPILLS SOINI) 8P SPARJ} B OPINIRSUCS BY 8 BAIESSY 9P 0pUD4 0 1S (G)

sejueAs|el UelspisUeD se| enb P 0SED Us SBAREO)I0X® SEIOU SB| Ue SEISNIPalo selofaiw Seuydip ap uoidiiosep un 1injou; elegep eiojsab e (p

sofed op

ugioeje.d 8 UapIO [ suLiojuod elidea ep 019D je Bled Jojelue UEIDIsod BUN Ua ‘SBUIep S8l B ojoadsel 'UBAUSNOUR 85 BY99) B| Us anb SauIes Se|janbe SEpeLIpIOgNS ol OWoD opusipusiug (g)
“eun ap spu efey enb op oseo us zepinby ap sesuyj sEIUNSIP SB| 8P SjqIUOdSIP (210} BLOdW [ BaNOU! 8 (Z)

. "'SOANOR SOf Bp Ui bpe

a_ou_mm:umu__mém?omonEwmo>_mmamo_muo_nmc_m@_m.c_mvoa_:o>movm~.__:=$o>=om%Emtmo m._mUmou__Ewawo_uwemmhm.:_mumo%mo_EEmQcm“m_xm_m_ucm‘@_oE

0)Ip9Io op OPEALISD |3p apedenucy)

Ejsiieny pepiug

2zapinbi| sp Bauj| B ap suedeluoD

selepueUy seynwisd sen0

olquies 9p sody ep selelouBUY SBINULISY

sa4e)uy op sodi ap seisioUBLY SEINULSG

ssjuajeAnbe selofow se0 N BAIRSSY Bp 0pLo op euedenuod

Joliajue [enue 241019 UQRN)S

ugloeUIMoUsq 1IN Sejonipa.o selofell ep seledeuoD BIG0S UGIDBLUION|
SO40 €L

sepuinbpe sessjoueuy sejuesel sesjo n oipgio ep sopeauep tod opsigne obsay ep owxew sxodw Z1

sophiwe soAised so| ep [ejo} o a1qos jeAr |o Blussaidal enb sfejuedlod ‘L

sejear Jod sopezjueled soppiwe sonsed so| ap apoduy ‘0l

souog ep {210} [op sjuesipued suodui |9 81q0s SEPRUIPIONNS OU Salies se| 8p ejusipued eyodi [ep slelusaiod '6

(N/8) sayies ap ugioeulpIOUNS ‘8

() zepinby ap seau)l se| op ofqiuodsip spoduy '/

(N/S) sesepueUY seINWIed SBRO 9

(N/S) ojgwen ep sody ap elepuUBUY BINUWIR 'S

(N/S) sesalelul op elsoURLY BINWIS #

(1) {%) pesids ep oseoxg ‘g

SOPEZiNi SOAROR 0| 8p [E10] (@ 21q0s 'sejusieanbe selofell Seo N ‘BAI9Se) 8P OpUD) jo BjUesaldel ahb efelusolod ‘7

sajusieAINbe seI0foUs SBI0 N BAISSEY 8P oo |ap euodu ‘|

0L0ZIZLILE L0ziZLLe (soine ap sejiW Us UeJeUbiSUCD 85 SelodW & SBeAE|a) Selld se)

SYIDILIQAYD SYHOM3W A8A0S NOIOYINNOINI
fenjor ugoeN)S

Vid ‘7z vaL SOPHILLS SBI0{BA SO @D UQIOEZROD p SOpEDIei

LLozrine ‘ugloe.IEI08ap Bl 8D Opolad

1S :sopebaibe sopejsg

'Y'S "UPIIRZIINYLL 9P SOPUO O 10)SAH PEPSIIOS ‘SOARDY ap UoIORZIMIL ‘ei0j598 B 8p UojoBUIIIOUS(
0 ‘OjuslUiedWos [9p ugioeuiiousq

vid ‘2z vaL :0pUO} [9p UQIoBUILOUS(Q

£60'S




0L0052324

CLASE 87

‘opjuyep g)se apuop olejjos jop ejeLlijds je ejouelsjel B] A obied ep By} BN Ef Ue UDENYS B 'OREL [P [enjoe uploenys By

OpIIB/GRISa [ENIORIUOD Bt [0 BIBIIPU B BAISSSY 8P OPUO- (9 UDIOSNPEL OU Bf B 0j08dsel SIebbu) 85 0pUoy jep Uviony op INYI0Se A ojeji0f o ue IS (9)

,an yep pise epuiop EQ@ lep sje.bijde je erousiojel Bf A obied ep yoes BLUIN Bf LE UQBNYS Bf ‘Ol [op [eNjoR UIOBNYS &Y

QPBIGRISS [NIORAU0D BYul] je ‘eiquiou O NIS] 115 OPUEIPUS SEEIe)E SENes SBf UR/BspYl 8s 'seues Su| ep seunbie op 1weyp (8 ojoedsed siebb) qejse es opLof [ap toNy; ap eimuase A ojejioy je ue IS (G)

' 6§§mb #Jse epuop 22\8 16p ejeibide [ ejousie)el ef A olied ep BYoa) BUND Bf US UGIOBNNS Bf ‘Ofjed jop [BNJOE URIDENYS 8]

‘0pIos|gEISe [2njoBILOD Bl 1B ‘SIGUIOU 8 0j36jeP NS US A ‘NIS] RS OPUBIIU SEPEIOS/E SELES SB] URIBIIPL! OF SeHes S8] op SBunble Bp {1ejouendesypeLioid) ugloezioure ep opow je opsdsel siebibl) 85 opuoy fop Uk ep einjiose A ojejiog o ue (S (k)
‘ugisjuewldng 85 OU OPUO (6 Ue SOJSIABIT UR)Se OU BIqe] Bf Ua eJUBLIESeIdXS SOPIoe SIebbL SO/ IS "SHIODDORL SOHLO 8p oleqap 0jd8oU0D 0 8IqUIOU NS URILIIPY] 8S Bjqe] 6]ueseld B Ue SOPHi0oel Sof B wm\w:oﬁﬁm s.1ebbi ysixe op oses uz (g)

(€7 s¥I90RIL S0UI0

(9] BAiasay 3p GpuUL jop UDIONPSI ON

G} S81156 1808015)U] GJUB[UIEBI8)S0d/0jUSIIIRIIT

e TNy [GETEGRIY

o.a__ou_ w_o_::&wm

SHEd 9p EUoed Bl

]

[N ES] TSP TUDSI BUIIA IOIioIUE BPOTIEg TR0 UDISBNHG : SoJUEAS|] SO SO0

Z}oney

‘opjuifep 9156 0jdeauod (s enk 5 U 0j6}jo} jep ojnjjdes O efeI|de 16 BIROIPU} 6S O6|j0d JEY BUUINIOS Bl UF 1RNIOBIUOI UGIDBIUSLINIOP Bf Ue

BLYOP 85 LB OpPUO) B SOPIPBY SONIR SOf 8P AR OPIES [0 SAUS SOSOIOU O SOPIjE) SOAOE Bp [BJ0) BHOdW e UePUodseLI0d oS Soljel Sa7 (Z)

Ofjes 8P 4qUIOU 16 OPUBDIPLY ‘SOjUBASIEL mozﬁ SO0 8p Eqe) B US UpIBOPUI B8 I8kt unbie eozejge)se es enb s&f e opedses (o} soAelqns soplef wmnmu yjeno seloty) ejge) ojueseld e ye sepibiooss sej & IIp IOUYSP 4HjSIX6 8p 0SEd U (1)
cmvcé e SOUITIVA TY.LOL]
Si8pag |8 10d Sopiie] UIca SOPEaNISE(d 6 SOPEIeap
opis uefey anb ssuozer seA0 Jod SOPIR SOANOY Y
]

SOUOZES SEJJ0 10U SOS0JO)Y SOANDY ¢
e Jopiedns pepanfijjue uoo sofedu Jod sosolop SOARSY ‘L

E:«un GBToERTIS IO1ISI0E opoltad

[EMR UoPBEN)S

oam__ou_ _.mz o.mm 3P BYI94 EWHIOPISIUE GPotad

{Zlofey

(s04ns ep sequs ue as sepodul & SeAjerel sefo se)

f OUNG4 13 N3 AINIWIVNLOVHINGD SYOIOTT8VIST SYDLII0AdET SYIDNVLSNADHID
TROZRIE Tpolisg

[ opebisibie opejsy

V'S ‘U9IoRZIN}L 0p SOpUS 6P LI0jS0D PEPAI0S ‘SOARaY O LIORZIINL BI0)SOH B[ 9p UgloBUWOUSQ

0 oususuedwon jop ugleRUILIOUSQ
opuo lop olsiboy op clewny
vid'ZgvaL opuo4 jop tgIoRUILIOUAG

[rEos ]




0L0052325

cl

[0)x9} ap odwen

HOLIANY ANHO-AN]

SYALLYOINdX3 SYLON|

CLASE 8?

LLozrzLne ‘0poLiod
15 isibe sopeysg

V' ‘ugioeziiny) ep sopuoy ap Pepal ‘SOAIOY op ugIaRZIINILL IojoRUIWOUS(]

0 lg/oRUILICUR(]
V.1 ‘22 VO 190BUIIOUS]G

Iso's




CLASE 82

ANEXO I

a la Memoria del ejercicio 2012
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CLASE 8

0L0052327

S.0

1]

Denominacion del Fondo:

Denominacidn de la gestora:
Estados agregados:
Periodo:

TDA 22, FTA

Denominacién def compartimento: 1

Thulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titutizacidn, S.A.

No
31/12/2012

BALANCE (miles de suros)

Periodo actual
3171212012

Periodo anterior
3171212011

|ACTIVO

[ ]

T

[A) ACTIVO NO CORRIENTE

[E0008s] 74,326,000 21008%] _ 83.696.000]

1. Activos financieros a largo plazo

83.696.000

vos de deuda

1. Valores representati

1.1 Bancos centrales
1.2 Administraciones publicas espaiiolas
1.3 Entidades de crédito
1.4 Otros sectores residentes
1.5 Administraciones Plblicas no residentes
- 1.8 Oftros sectores no residentes
" 1.7 Activos dudosos
1.8 Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
1.9 Intereses y gastos devengados no vencidos
1.10 Ajustes por operaciones de cobertura

j=il=l=ll=][e} (=] [=]{=]{=][=] =]

83.696.00

0

2. Derechos de crédito .

2.1 251 Participaciones hipotecarias

2.2 -251 Certificados de transmisién hipotecaria

2.3 -251 Préstamos hipotecarios

2.4 -251 Cédilas Hipotecarias

2.5 -251 Préstamos a promotores

2.6 -251 Préstamos a-PYMES.

2.7 251 Préstamos a empresas

2.8 -251 Préstamos Corporativos

2.9 -251 Cédulas temitoriales

2.10 251 Bonos de Tesoreria

2.11 -251 Deuda Subordinada

2.12 -251 Créditos AAPP

2.13 -251 Préstamos Consumo

2.14 -251 Préstamos automocion

2.15 -251 Cuotas de Arrendamiento financiero (Leasing)
2.16 251 Cuentas a cobrar

2.17 -251 Derechos de crédjto futuras

2.18 -251 Bonos de titulizacion .

2.19 251 Otros

2.20 251 Activos dudosos .

2.21 -297 Correcciones de valor por deterioro de activos ()
2.22 -480 Intereses y gastos devengados no vencidos -
2.23 Ajustes por operacicnes de cobertura

76.064.00

0

]

(e} [=][=]{=]{] (=] [=][=] (=] {e] [=] [=}{=]{~] [=] [=} (=] (=] (=]

6.683.001

7.632.00

(<} l=li=1(=} (=] [=]{=] [=][=][=] (=] [=1 (=] (=] =] [=}[=} (=]

3. Derivados

- 3.1 -255 Derivados de cobertura -
3.2 -255 Derivados de negociacidin

" 4. Otros

activos financieros

4.1 Garantfas financieras
4.2 Otros

il. Activos por imp )

diferido

=li=l{=l[=][w]{=]{=}[a] [x]{e]

ientes

olojojo|olojojolo|ojo

Hl. Otros activos no corr



CLASE 87

Denominacion del Fondo:

TDA22, FTA

Denominacion del compartimento: 1

Denominacion de la gestora:

Estados agregados:
Periodo:

No
3171212012

Titulizacidn de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A

BALANCE (miles de euros)

Periodo anterior

Periodo actual
31/12/2011

3171212012

B) ACTIVO CORRIENTE

10.920.000

1V, Activos no corrientes mantenidos para ia venta

923.000

V. Activos fil

0$ a corto plazo

7.075.000

1. Deudores y otras cuentas a cobrar

0

2, Valores representativos de deuda

2.1 Bancos centrales

. 2.2 Administraciones Pdblicas espanolas

2.3 Entidades de crédito

2.4 Otros sectores residentés

2.5 Administraciones Pudblicas no residentes

2.6 Otros sectores no residentes

2.7 Activas dudosos

2.8 Coireciones de valor por deterioro de activos (-)
- 2.9 Intereses y gastos devengados no vencidos
" 2.10 Ajustes por operaciones de cobertura

2.11 Intereses vencidos e impagados

ololojojol|olo|ajojo|olo

3. Derechos de cré_dito

7.075.000

3.1 -541 Participaciones hipotecarias

3.2 -541 Certificados de transmision hipotecaria
3.3 -541 Préstamos hipotecarios

3.4 -541 Cédulas Hipotecarias

3.5 -541 Préstamos a promotores .

3.6 -541 Préstamos a PYMES

3.7 -541 Préstamos a empresas

3.8 -541 Préstamos Corporativos

3.9 -541 Céduilas teritoriales

3.10 -541 Bonos de Tesoreria

3.11 -541 Deuda Subordinada

3.12 -541 Créditos AAPP

3.13 -541 Préstamos Consumo

3.14 -541 Préstamos automocion

3.15 -5641 Arrendamiento financiero

3.16 -541 Cuentas a cobrar

3.17 -541 Derechos de crédito futuros

3.18 -541 Bonos de titulizacion

3.19 -641 Oftros .

3.20 -541 Activos dudosos

3.21 -597 Comecciones devalor por deterioro de activos (-)
3.22 intereses y gastos devengados no vencidos
3.23 Ajustes por operaciones de cobertura

3.24 Intereses vencidos e impagados

6.134.000

j=Jl=]

691.000
-1.000
69.000

4]
182.000

4. Derivados -

.1 -559 Derivados de cabertura
- 4.2 -559 Denvados de nenomacmn

5. Otros actwos no corrientes

5.1 Garantias financieras
5.2 Otros

- V1, Ajustes por periodificaciones

1. Comisionies
- 2, Otros

VH. Efectivo y otros activos liqmdos equnvalentes

1. 572 Tesoreria
2. Otros activos liquidos equivalentes

2.922.000
4]

TOTAL ACTIVO

94.616.000

oojo|o|ojoio|o|olojolo|o|jolo|o

ololo|ololo|olole

. 2.922.000; -
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0L0052329

Denominacion def Fondo: B TDA22, FTA

Denominacién del compartimento: 1

Denominacién de ia gestora: Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.

Estados agregados: No

Periodo; ) 31/12/2012

BALANCE (miles de euros) Periodo actual ‘ Periodo anterior
3171202012 311202011

PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE 76.380.000
1. Provisiones a largo plazo 0
1L, Pasivos fi feros a largo plazo 76.380.000
1. Obhnacrones vy otros valores negociables 74.525.000
1.1 -177 Series no subordinadas - 6.325.000
1.2 -178 Series subordinadas 68,200.000
1.3 Correcciones de valar por repercusion de pérdidas (-) 0
1.4 Intereses y gastos devengados no vencidos 0
1.5 Ajustes por operaciones de cobertura 4]
2. Deudas con entidades de crédito 1.409.000
2.1 -170 Prestamo subordinado 1.409.000
2.2 -170 Crédito linea de liquidez - 0
- 2.3 -170 Otras deudas con entidades de crédito 0
2.4 Correcciones de vator por repercusion dé pérdidas () 0
2.5 Intereses y gastos devengados no vencidos Q
2.6 Ajustes por operaciones de cobertura 0
3. Derivados 446.000
.3.1 -176 Derivados de cobertura 446.000
3.2 -176 Derivados de negociacion [¢]
3.3 Cormecciones de valor por repercusion de perdidas (-) 0
4. Otros pasivos financieros ~ 0
4.1 Correcciones de valor por repercusxon de pérdidas (-} 0
4.2 Otros 0
Il Pasivos por imp diferido -0
B) PASIVO CORRIENTE 18.789.000
1V, Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos Qara la venta - 0
V. Provisiones a corto plazo 1]
VI Pasivos financieros a corto plazo 11.914.000
1. Acreedores y otras cuentas a pagar 21.000
2. Obligaciones y otros valores negociables 11.490.000{.
2.1 -500 Series no subordinadas 11.478.000
2.2 -501 Series subordinadas g
2.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) o]
2.4 Intereses y gastos devengados no vencidos 12.000
2.5 Ajustes por operacionss de coberiura Q
2.6 Intereses vencidos e impagados 0
3. Deudas con entidades de crédito . 289.000
3.1 -520 Préstamo subordinado 0
3.2 -520 Crédito linea de liquidez 1]
3.3 -520 Ofras deudas con entidades de crédito 4]
3.4 Correc valor por repercusién de pérdidas () 0
3.5 Intereses y.gastos devengados no vencidos .0
- 3.6 Ajustes por operaciones de cobertura 0
3.7 Intereses vencidos e lmpanados 289.000
4 Derivados 114.000
4.1 559 Derivados de cobertura 114.000
4.2 -559 Derivados de negociacion . 8]
4.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) s}
5. Otros pasivos financieros -0
5.1 Importe bruto - af
- 5.2 Comrecciones de valor por repercusion de pérdidas (-) g
VI Ajustes por periodificaciones 6.875.000
1. Comisiones 6.875.000
1.1 Comisién sociedad gestora 1.000
1.2 Comision administrador . 0
1.3 Comisién agente financiero/pagos 0
1.4 Comisién variabfe - resultados realizados 6.874.000
1.5 Comisién variable - resultados no realizados a
1.6 Ofras Comisiones al cedente 9
1.7 Correciones de valor por repercusion de pérdidas (- 0
1.8 Otras comisiones o]
2. Otros 9]
C) AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS -553.000
VIill. Activos financieros disponibles para la venta 1]
1X. Cobertura de Flujos de Efectivo -553.000
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidas Q
. Xl Gastos de constitucién en transicién ]
94.616.000

TOTAL PASIVO
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CLASE 8

0L0052331

s.01]

Denominacion del Fondo:
Denominacién del compartimento:
Denominacion de la gestora:
Estados agregadoes:

Periodo:

TDA22,FTA

2

Titulizacion de Activos, Socledad Gestora de Fondos de Titulizacidn, S.A.
No

3112/12012

BALANCE (miles de euros)

Periodo actual
311212012

Periodo anterior
. 314202011

[AcTvG

[A}ACTVO NG CORRIENTE

95.072.000]

1, Activos financieros a largo plazo

95.072.000

1. Valores representativos de deuda

. 1.5 Admini: iones Publicas no residente:

. 1.7 Actives dudosos

1.1 Bancos centrales

1.2 Administraciones pablicas espaiiolas

1.3 Entidades de crédito

1.4 Ofros sectores residentes

1.8 Otros sectores no residentes

1.8 Correcciones de valor por deterioro de activos (-}

1.9 Intereses y gastos devengados no vencidos

olojojo|oiololo|o|o]lo

1.10 Ajustes por operaciones de coberiura

0
1]
Q
0
0
0
Q
g
0

2. Derechos de crédito

89.171.00

95.072.000

-+ 2.6 -251 Préstamos a PYMES
- 2.7-251 Préstamos a empresas

- 2.9 -251 Cédulas territoriales

2.1-251 Participaciones hipotecarias

0

2.2 -251 Certificados de transmision hipotecaria

90.913.000

Q
. 84.696.000

2.3 -251 Préstamos hipotecarios
2.4 -251 Cédulas Hipotecarias

2.5 -251 Préstamos a promotores

2.8 -251 Préstamos Corporativos

2.10-251 Bonos de Tesoreria

2.11-251 Deuda Subordinada

2.12 -251 Créditos AAPP
2.13 -251 Préstamos Consumo

2.14 -251 Préstamos automocitn

2.15 -251 Custas de Arrendamiento financiero (L.easing)

2.16 -251 Cuentas a cobrar

2.17 -251 Derechos de crédito futuros

2.18 -251 Bonos de titulizacién

2.19 -251 Otros

olojojo|ojolojolo|o|oloiviololelo

olojoiojo|olo|oloioiolo|o|o|o|o|o

2.20 -251 Activos dudosos

4.183.000

2.21 -297 Correcciones de-valor por deterioro de activos (-)

-24.000

2.22 -480 Intereses y gastos devengados no vencidos

2.23 Ajustes por operaciones de cobertura

3. Derivados

3.1 -255 Derivados de cobertura

3.2 -255 Derivados de negociacién

*_4. Otros activos financieros

4.1 Garantias financieras

4.2 Otros

Il Activos por impuestos diferido

o|o|a|ojoloiolo|o

olololojolo|o|o

Ih. Otros activos no corrientes



CLASE 8/

Denominacion del Fondo:

Denominacion del compartimento:

Denominacién de la gestora:
Estados agregados:
Periodo:

TDA 22, FTA
2

Titullzacion de Activos, Socledad Gestora de Fondos de Tiulizacién, S.A.

No
31/12i2012

BALANCE (miles de euros)

Periodo actual
3111202012

l

I

Periodo anterior
3111272011

B) ACTNO CORRIENTE

IV, Activos no corrientes mantenidos para la venta

V. Activos financieros a corto plazo -

1. Deudores y ofras cuentas a cobrar

2. Valores representativos de deuda

2.1 Bancos cenfrales

2.2 Administraciones Pdblicas espaiolas

2.3 Entidades de crédito

2.4 Ofros sectores residentes

2.5 Administraciones Ptblicas no residentes -

. 2.8 Otros sectores no residentes

2.7 Activos dudosos

. 2.8 Correciones de valor por deterioro de activos (-)

2.9 Intereses y gastos devengados no vencidos
2.10 Ajustes por operaciones de cobertura
2.11 Intereses vencidos ¢ impagados

ololololo|olololsisle]o

3. Derechos de crédito

4.771.000

3.1 -541 Participaciones hipotecarias

3.2 -541 Certificados de transmision hipotecaria
3.3 -541 Préstamos hipotecarios

3.4 -541 Cédulas Hipotecarias

3.5 -541 Préstamos a promotores

-+ 3.6-541 Préstamos a PYMES
. 3.7 -541 Préstamos a empresas

3.8 -541 Préstamos Corporatives

- 3.9 -541 Cédulas territoriales

3.10 -541 Bonos de Tesoreria

3.11 -541 Deuda Subordinada

3.12 -541 Créditos AAPP

3.13 -541 Préstamos Consumo

3.14 -541 Préstamos automocién
3.15 -541 Arirendaniento financiero -
3.16 -541 Cuentas a cobrar

3.17 -541 Derechos de crédito futuros
3.18 -541 Bonos de fitulizacién

3.19 -541 Otros

3.20 -541 Activos dudosos

3.21 -597 Correcciones devalor por deterioro de activos (-}

3.22 Intereses y gastos devengados no vencidos
3.23 Ajustes por operaciones de cobertura
3.24 Intereses vencidos e impagados

3.377.000

oiolo|o|ololojo|olololololololo|a

1.276.000

-89.000

123.000

0

84.000

4. Derivados

4.1 -559 Derivados de cobertura

5. Ofros actives no-comientes

4.2 -559 Derivados de-negociacién

5.1 Garantias financieras
5.2 Otros

VI Ajustés por pericdificaciones
- © 1. Comisiones

-2. Otros

olo|ejololojolnlo

3.998.000

Vil Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
: 1.-572 Tesoreria

2, Ofros activos liquidos equivalentes

3.998.000

o}

TOTAL ACTIVO.

104.470.000




CLASE 87

0L0052333

Denominacion del Fondo: TDA 22, FTA
Dencminacion del compartimento: 2
Denominacion de la gestora: Titufizacién de Activos, Socledad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.
Estados agregados: . No .
Periodo: 311212012
BALANCE (miles de euros) Periodo actual Periodo anterior
311272012 311212011
PASIVO
A} PASNVO NO CORRIENTE 100.872.000
1. Provi a largo plazo . .0
. Pasivos financieros a largo plazo- 100.872.000
1. Obligaciones y otros valores negociables 96.415.000
1.1 -177 Series no subordinadas 21.315.000
1.2 -178 Series subordinadas 75.100.000
1.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas () 0
1.4 Intereses y gastos devengados no vencidos "0
1.5 Ajustes por operaciones de cobertura 0
2. Deudas con entidades de crédito 3.966.000
2.1-170 Prestamo subordinado 3.966.000
2.2 -170 Crédito linea de liquidez Q
- 2.3 -170 Ofras deudas con entidades de crédito g
2.4 Cormrecciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0
2.5 Intereses y gastos devengados no vencidos 4}
2.6 Ajustes por operaciones de cobertura 0
3. Derivados 491.000
" 3.1-178 Derivados de cobertura 491.000
3.2 -176 Derivados de negociacion 1]
3.3 Correcciones de valor por repercusion de perdidas (-} (4]
" 4. Otros pasivos financieros 0
4.1 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0
4.2 Otros 0
Hl Pasivos por impuesto diferido
B) PASIVO CORRIENTE 8.538.00 4.135.00
IV. Pasivos vinculados con activos no cornentes mantenidos para la venta -
V. Provisiones a corto plazo Q9
VI Pasivos financieres a corto plazo 4.911.00 749.000
.. 1. Acreedores y ofras cuentas a pagar .000
2. Obligaciones y oiros valores negociables 3.749.000 .000
2.1 -500 Series no subordinadas 3.744.000 1 0
2.2 -501 Series subordinadas 0
2.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 4]
2.4 Intereses y gastos devengados no vencidos 5.000} 15.000
2.5 Ajustes por operaciones de coberiura oF 0
2.6 Intereses vencidos e impagados .0k 0
3. Deudas con entidades de crédito 739.0008 670.000
3.1 -520 Préstamo subordinado 1] 0
3.2 -520 Crédito linea de liquidez 0f 0
3.3 -520 Otras deudas con entidades de crédito 0 1]
- 3.4 Correc valor por repercusién de pérdidas (-) op 1]
3.5 Intereses y gastos devengados no vencidos Of 1.000
3.6 Ajustes por operaciones de cobertura 0 0
3.7 intereses vencidos e impagados 739 - 669.000
4. Derivados 423.000 2.000
. 4.1-559 Derivados de cobertura 423.000 2.000
4.2 .559 Derivados de negociacién ) 0 0
4.3 Correcciones de valor por repercusion de Eerchd s () 0 2]
5. Otros pasivos financieros 0 4]
5.1 lmporte bruto . X Q
5.2 Correcciones de valor por repercusién de perdxdas ) 0 0
VIl Ajustes por periodificaciones 3.627.000 3.386.000
1. Comisiones 3.624.000 ~3.384.000
1.1 Comision sociedad gestora 1.000 .000] "
1.2 Comisién administrador 0 1]
1.3 Comisidn agente financiero/pagos 0f Q
1.4 Comisidn variable - resultados realizados 3.623.000 3.383.000
1.5 Comisién variable - resultados no reafizados - Q 0
1.8 Otras comisiones al cedente 0 0
1.7 Correciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0 0
1.8 Otras comisiones ob 0
2, Ofros X : 2.000
C) AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS -985.000 [ --537.000
Vill. Activos financieros disponibles para la venta 3 0 b 0
IX. Cobertura de Fh._qos de Efectivo -985.00 -537.000
X. Otros ing y Ipérdidas ich 0
Xl. Gastos de constitucion en transncwn 1]
TOTAL PASVO 98.283.000 | 104.470.000
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0L0052335

CLASE 87

| $.01)

Denominacion del Fondo: TDA 22, FTA
Denorninacién del compartimento: 1

Denominacion de la gestora: Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.
Estados agregados: No

Periodo: 311212011

BALANCE {miles de euros) Pe;‘;’:;z:ﬁ“a' | I Pe";';‘:;;‘:g“""

[AcTvo [ I I I ]
94.120.000]

[A) ACTIVO NO CORRIENTE

1. Activos financieros a largo plazo 94.120.000

1. Valores representativos de deuda
1.1 Bancos centraies
1.2 Administraciones plblicas espafiolas
1.3 Entidades de crédito
1.4 Otros sectores residentes
1.5 Administraciones Publicas no residentes
1.8 Otros sectores no residentes
1.7 Activos dudosos
1.8 Correcciones de valor por deterioro de activos (-}
1.9 Intereses y gastos devengados no vencidos
1.10 Ajustes por operaciones de cobertura
2. Derechos de crédito
2.1 -251 Participaciones hipotecarias
2.2 -251 Certificados de transmision hipotecaria
2.3 -251 Préstamos hipotecarios
2.4 -251 Cédulas Hipotecarias
2.5 -251 Préstamos a promotores
2.6 -251 Préstamos a PYMES
2.7 -251 Préstamos a empresas
2.8 -251 Préstamos Corporativos
2.9 -251 Cédulas termitoriales
2.10-251 Bonos de Tesoreria
2.11 -251 Deuda Subordinada
2.12 -251 Créditos AAPP
2.13 -251 Préstamos Consumo
2.14 -251 Préstamos automocion
2.15 -251 Cuotas de Arrendamiento financiero (Leasing)
2.16 -251 Cuentas a cobrar
2.17 -251 Derechos de crédito futuros
2.18 -251 Bonos de titulizacién
2.19 -251 Otros
2.20 -251 Activos dudosos
2.21-297 Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
2.22 -480 Intereses y gastos devengados no vencidos
2.23 Ajustes por operaciones de cobertura
3. Derivados
3.1 -255 Derivados de cobertura
3.2 -255 Derivados de negociacion
4. Otros activos financieros
4.1 Garantfas financieras
4.2 Otros
Ii. Activos por impuestos diferido
Hil. Gtros activos no corrientes

jeli=lieliel{e]) (o] la] o] e} {o} (=]

94.120.000
87.808.000
0

(=) {=] =] {e][e][=] [=][=][=] =] [o] [=][=][=][=]]=]][=]

Slojojololojojolo]ololololololoiole

7.632.00

ojo|olojo|o|o|o|ojolo
=ll=li=l{=]{=}{a}{o}{=]




CLASE 87

0L0052336

Denominacion def Fondo:

TDA 22, FTA

Denominacién del compartimento: 1

Denominacion de la gestora:
Estados agregados:
Periodo:

Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.

No
31122011

BALANCE (miles de euros)

Periodo actual Periodo anterior
31/1212014 31/12/2010

B} ACTIVO CORRIENTE

11.418.000

V. Activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Activos financieros a corto plazo

657.000

7.288.000

1. Deudores y ofras cuentas a cobrar

343.000

2. Valores representativos de deuda

2.1 Bancos centrales

2.2 Administraciones Ptblicas espafiolas

2.3 Entidades de crédito

2.4 Oftros sectores residentes

2.5 Administraciones Publicas no residentes
2.6 Ofros sectores no residentes

2.7 Activos dudosos

2.8 Correciones de valor por deterioro de activos (-)
2.9 Intereses y gastos devengados no vencidos
2.10 Ajustes por operaciones de cobertura

2.11 intereses vencidos e impagados

ojo|olo|olojo|o|olo|o

3. Derechos de crédito

6.945.000

3.1 -541 Participaciones hipotecarias
3.2 -541 Certificados de transmisién hipotecaria
3.3 -541 Préstamos hipotecarios

3.4 -541 Cédulas Hipotecarias

3.5 -541 Préstamos a promotores

3.6 -541 Préstamos a PYMES

3.7 -541 Préstamos a empresas

3.8 -541 Préstamos Corporativos

3.9 -541 Cédulas teritoriales

3.10 -541 Bonos de Tesoreria

3.11 -541 Deuda Subordinada

3.12 -541 Créditos AAPP

3.13 -541 Préstamos Cansumo

3.14 -541 Préstamos automocion
3.15 -541 Arrendamiento financiero
3.16 -541 Cuentas a cobrar

3.17 -641 Derechos de crédito futuros
3.18 -541 Bonos de titulizacion

3.19 -541 Otros

3.20 -541 Activos dudosos

3.21 -597 Correcciones devalor por deterioro de activos (-)

3.22 Intereses y gastos devengados no vencidos
3.23 Ajustes por operaciones de cobertura
3.24 intereses vencidos e impagados

6.621.000

(=)=l (=] (=] (=} (e} [«}{o] [o] {=][a] [=][=] [=] (=] =] lw} (-]

Y
R
4
o
o
=]

(=]

202.000

O

4. Derivados

4.1 -559 Derivados de cobertura
4.2 -559 Derivados de negociacion

5. Otros activos no corrientes

5.1 Garantias financieras
5.2 Otros

V1. Ajustes por periodifi

1. Comisiones

2. Otros

[l (=1 =) (=] (=] [=] [=]{=}{=]

VIi. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

3.473.000

1. -572 Tesoreria
2. Otros activos liquidos equivalentes

3.473.000

0

TOTAL ACTIVO

105.538.000




0L0052337

CLASE 82

Denominacion det Fondo: TDA 22, FTA
Denominacion del compartimento: 1
Denominacién de la gestora: Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.
Estados agregados: No
Periodo: 3111212011
BALANCE (miles de euros) Periodo actual I I Periodo anterior
3111242011 31/12/2010
PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE 76.380.000 88.719.000
I. Provisiones a fargo plazo 1] 0
. Pasivos financieros a largo plazo 76.380.000 $8.719.000
1. Obligacionss y otros valores negociables 74.525.000 86.794.000
1.1 -177 Series no subordinadas 6.325.000 18.594.000
1.2 -178 Series subordinadas 68.200.000 68.200.000
1.3 Comrecciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0 0
1.4 Intereses y gastos devengados no vencidos 4] 0
1.5 Ajustes por operaciones de cobertura 4] Y]
2. Deudas con entidades de crédito 1.409.000 1.409.000
2.1 -170 Prestamo subordinado 1.409.000 1.409.000
2.2 -170 Crédito linea de liquidez 0 0
2.3 -170 Ofras deudas con entidades de crédito 0 o]
2.4 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (<) 0 0
2.5 Intereses y gastos devengados no vencidos 1] 0
2.6 Alustes por operaciones de cobertura 0 0
3. Derivados 446.000 516.000
3.1 -176 Derivados de cobertura 446.000 516.000
3.2 -176 Derivados de negociacion 0 0
3.3 Correcciones de valor por repercusion de perdidas (-) Q
4. Otros pasivos financieros 0 0
4.1 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0 0
4.2 Otros Y] 0
il Pasivos por impuesto diferido ] 4]
B) PASIVO CORRIENTE 18.789.000 17.662.000
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta g 0
V. Provisiones a corto plazo 0 4]
Vi. Pasivos financieros a corto plazo 11.814.000 11.185.000
1. Acreedores y otras cuentas a pagar 21.000 2.000
2. Obligaciones y ofros valores negociables 11.490.000 10.545.000
2.1 -500 Series no subordinadas 11.478.000 10.534.000
2.2 -501 Series subordinadas [4] 0
2.3 Comrecciones de valor por repercusién de pérdidas (-) o] 4]
2.4 Intereses y gastos devengados no vencidos 12.000 11.000
2.5 Ajustes por operaciones de cobertura -0 a
2.8 Intereses vencidos e impagados [¢]
3. Deudas con entidades de crédito 289.000 331.000
3.1 -520 Préstamo subordinado 0 9]
3.2 -520 Crédito linea de liquidez 0 g
3.3 -520 Ofras deudas con entidades de crédito g 54.000
3.4 Correc valor por repercusion de pérdidas (-) g o]
3.5 Intereses y gastos devengados no vencidos 0 277.000
3.6 Ajustes por operaciones de cobertura 0 0
3.7 Intereses vencidos e impagados 289.000
4. Derivados 114.000 307.000
4.1 -558 Derivados de cobertura 114.000 307.000
4.2 -559 Derivados de negociacion 0 0
4.3 Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (- 0
5. Otros pasivos financieros 0 0
5.1 Importe bruto o] 0
5.2 Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-) 0 0
Vil Ajustes por periodificaciones 6.875.000 6.477.000
1. Comisiones 6.875.000 6.476.000
1.1 Comision sociedad gestora 1.000 1.000
1.2 Comisién administrador 0 4]
1.3 Comisién agente financiero/pagos 0 [¢]
1.4 Comisién variable - resultados realizados 6.874.000 6.475.000
1.5 Comision variable - resultados no realizados 4] g
1.6 Otras comisiones al cedente 0 0
1.7 Correciones de valor por repercusién de pérdidas (-) Q 0
1.8 Otras comisiones 0 Q
2. Otros 0 1.000
C} AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS -553.000 -843.000
Vill. Activos fi ieros disponibles para la venta 0 0
IX. Cobertura de Flujos de Efectivo -553.000 -843.000
X. Otros ingr Ig ias y gastos/pérdidas reconocidas 0 1]
Xi. Gastos de constitucién en transicién ] 0
TOTAL PASIVO 94.616.000 105.538.000




CLASE 8?

0L0052338

sz}

Denominacion del Fondo: TDA 22, FTA

Denominacion del compartimento: 1

Denominacion de la gestora: ‘Titulizacién de Activos, Socledad Gestora do Fondos de Titullzacién, SA,
Estados agregados: No

Periodo: 31/12/2011

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (mifes de euras)

Periodo corriente anterior

Periodo corriente actual
0140772610 - 3112/2010

011072011 - 311242011

Acumutiado actual Acumulado anterior
U201 - 3111212011 101012010 - 31212010

T.intereses v

1.1 Valores representativo de deuda
1.2 Derechos de crédito
1.3 Qtros activos i

3.415.000

2. intereses y cargas

2.1 Oblicaciones v cfros valores negociados’
2.2 Deudas con entidades de crédito
2.3 Ofros vasivos

3, Resuitado de operaciones de
A) MARGEN DE INTERESES

4. Resultado de operaciones financieras {netol

de flujos de efectivo (neto)

3.1 Ajustes de valbracion en cartera 2 VR con cambio en FvG
3.2 Activos financieros disponibles para Ia venta
3.3 Otros

B =-assmo 32
E 5080005
Q@

-1.800 {3300:
e

5. Diferencla de camblo (neto)
6. Otros ingresos de &

7, Otros gastos de

Sl8lolo o ole|d

&.1 Servicios exteriores a

6.1.1 Servicios de profesionales independientes e

6.1.2 Servicios bancarios y similares 0

6.1.3 Publicidad v propaganda o

8.1.4 Otros servicios. o

6.2 Tributos o

6.3 Ofros gastos de gestion comriente -701.000 +1.188,000|

6.3.1 Comisidn e sociedad gestora -78.000

- 8.3.2 Comisién administrador 0

6.3.3 Comisién del agente financisro/oadoes 0

8.3.4 Comision variable - resultados realizados -623.000; -1.118.000

6.3.5 Camisién variable - resultados no realizados ]

8.3.6. Otras comisiones del cedente 0
6:3.7. Otros aastos o}

8, Deteriora de activos i {neto} 232,000
7.1 Deterioro nieto de valores representativos de deuda (-) a

7.2 Detericro neto de derechos de crédito () 232,000

7.3 Deterioro neto de de derivados (-} o

7.4 Deteriaro neto de ofras acti i (=} [s]

9. Dy a {neto} (]
10. Ganaclas {pérdidas) de activos no cotrientes enta [

11, Repercusion de pérdidas {ganancias)

RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS
12. Impuesto sobre beneficlos.
RESULNTADO DEL PERIODO

NOTA: Los contextos de las coordenadas son fiios v no se modifican por semestre. En el primer semestre sélo se informan los contextos DA v DPA.

En el fichero excel se musstra como interpreta la informacién enviada la CNMV.

La CNMV no recibe codios de coodenada sino concepto, desglose ¥ tipo de comexto. Para elios en el primer semestre Ia coordenada 2600, es en realidad la 0600
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{

$.01}

Denominacion dei Fondo:

Denominacion de la gestora:
Estados agregados:
Periodo:

Denominacion del compartimento:

TDA 22, FTA

2

Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titufizacion, S.A.
No

3112/2011

BALANCE (miles de euros)

Periodo actual |

31/12/2011

Periodo anterior
31/12/2010

[acTivo

[A) ACTIVO NO CORRIENTE

95.072.000 103.095.000]

95.072.000 |7

103.095.000

1. Activos ieros a largo plazo

1. Valores representativos de deuda

1.1 Bancos centrales

1.2 Administraciones puablicas espafiolas

1.3 Entidades de crédito

1.4 Otros sectores residentes

1.5 Administraciones Publicas no residentes

1.6 Otros sectores no residentes

1.7 Activos dudosos

1.8 Comrecciones de valor por deterioro de actives (-)
1.9 Intereses y gastos devengados no vencidos

1.10 Ajustes por operaciones de cobertura

Qiojajoiojo|o]ojo|oijo

=i l=l =)=z [=]{=] [=][=] [=] [=)

2. Derechos de crédito

108.095.000

2.1-251 Participaciones hipotecarias

2.2 -251 Certificados de transmisién hipotecaria

2.3 -251 Préstamos hipotecarios

2.4 -251 Cédulas Hipotecarias

2.5 -251 Préstamos a promotores

2.6 -251 Préstamos a PYMES

2.7 -251 Préstamos a empresas

2.8 -251 Préstamos Corperativos

2.9 -251 Cédulas territoriales

2.10 -251 Bonos de Tesoreria

2.11 -251 Deuda Subordinada

2.12 -251 Créditos AAPP

2.13 -251 Préstamos Consumo

2.14 -251 Préstamos automocion

2.15 251 Cuotas de Arrendamiento financiero (Leasing)
2.16 -251 Cuentas a cobrar

2.17 -251 Derechos de crédito futuros

2.18 -251 Bonos de titufizacion

2.19 -251 Otros

2.20-251 Activos dudosos

2.21 -297 Correcciones de valor por deterioro de activos (-}
2.22 -480 Intereses y gastos devengados no vencidos
2.23 Ajustes por operaciones de cobertura

0

w [{s]
j=] (41
w0 o
t ]
o N
8118
[s1{=][=]

98.297.000

olojo|ojo|o|olo|ojo|olo|o|oio|alo

ololo]olo|olaloio]o]alalolalslols

4.915.000

-117.000

3. Derivados

3.1 -255 Derivados de cobertura
3.2 -255 Derivados de negociacion

4. Otros activos financieros

4.1 Garantias financieras
4.2 Otros

I Activos por impuestos diferido

olojolojo|ojolo

o A l=li=i =] (=) {=] (=] (=]} {=]

Hli. Otros activos no corrientes




CLASE 8

0L0052340

Denominacion del Fondo: TDA 22, FTA

Denominacion def compartimento; 2

Denominacion de la gestora: Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.
Estados agregados: No

Periodo; 31/12/2011

BALANCE (miles de euros)

Periodo actual
3111212011

|

Periodo anterior
3112/2810

B) ACTIVO CORRIENTE

9.546.000

20.000

IV. Activos no corrientes m para la venta

V. Activos financieros a corto plazo

4.586.000

1. Deudores y otras cuentas a cobrar

601.000

2. Valores representativos de deuda

2.1 Bancos centrales

2.2 Administraciones Plblicas espafiolas

2.3 Entidades de crédito

2.4 Ofros sectores residentes

2.5 Administraciones Plblicas no residentes
2.8 Otros sectores no residentes

2.7 Activos dudosos

2.8 Correciones de valor por deterioro de activos (-)
2.9 Intereses y gastos devengados no vencidos
2.10 Ajustes por operacionas de cobertura

2.11 Intereses vencidos e impagados

=l i=i =] k=l 0=] =i =) [=] {=] [=1]=]

3. Derechos de crédito

3.985.000

3.1 -541 Participaciones hipotecarias

3.2 -541 Certificados de transmisién hipotecaria
3.3 -541 Préstamos hipotecarios

3.4 -541 Cédulas Hipotecarias

3.5 -541 Préstamos a promotores

3.6 -541 Préstamos a PYMES

3.7 -541 Préstamos a empresas

3.8 -541 Préstamos Corporativos

3.9 -641 Cédulas territoriales

3.10 -541 Bonos de Tesoreria

3.11 -541 Deuda Subordinada

3.12 -541 Créditos AAPP

3.13 -541 Préstamos Consumo

3.14 -541 Préstamos automocion

3.15 -541 Arrendamiento financiero

3.16 -541 Cuentas a cobrar

3.17 -541 Derechos de crédito futuros

3.18 -541 Bonos de titufizacion

3.19 -541 Otros

3.20 -541 Activos dudosos

3.21 -597 Correcciones devalor por deterioro de activos (-}
3.22 Intereses y gastos devengados no vencidos
3.23 Ajustes por operaciones de cobertura
3.24 Intereses vencidos e impagados

o

3.611.000

olo|ojo|ojo|o|olo|ojojo|oio|ojo|lo

4. Derivados

4.1 -559 Derivados de cobertura
4.2 -559 Derivados de negociacion

5. Otros activos no corrientes

5.1 Garantias financieras
5.2 Otros

VI. Ajustes por periodificaciones

1. Comisiones
2. Otros

(=l =il =l (=] (=] (=] (=]{=]

4.940.000

VI, Efectivo y ofros activos liquidos equi

1. -572 Tesoreria
2. Otros activos liquidos equivalentes

4.940.000

0

TOTAL ACTIVO

112.641.000




CLASE 87

0L0052341

Denominacién def Fondo: TDA 22, FTA
Denominacién del compartimento: 2
Denominacion de la gestora: Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.
Estados agregados: No
Periodo: 3171202011
BALANCE (miles de euros) Periodo actual | Periodo anterior
311212041 31/12/2010
PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE 100.872.000] 109.385.000
I. Provisiones a largo plazo 0} 0
il. Pasivos financieros a largo plazo 100.872.000 ¢ 109.385.000
1. Obligaciones y otros valores negociables ¢ 104.875.000
1.1 -177 Series no subordinadas 29.775.000
1.2 -178 Series subordinadas 75.100.000
1.3 Correcciones de valor por repercusidn de pérdidas (-) 0
1.4 Intereses y gastos devengados no vencidos 0
1.5 Ajustes por operaciones de cobertura [¥]
2. Deudas con entidades de crédito 3.966.000
2.1 -170 Prestamo subordinado 3.866.000
2.2 -170 Crédito linea de liquidez 9]
2.3 -170 Otras deudas con entidades de crédito 3]
2.4 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas {-) a
2.5 Intereses y gastos devengados no vencidos g
2.6 Ajustes por operaciones de cobertura 0
3. Derivados 544.000
3.1 -176 Derivados de coberiura 544.000
3.2 -176 Derivados de negociacién 0
3.3 Correcciones de valor por repercusion de perdidas (-)
4. Otros pasivos financieros o]
4.1 Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-) 0
4.2 Otros o]
{it Pasives por impuesto diferido 0
B) PASIVO CORRIENTE 3.984.000
V. Pasivos vinculados con activos no corrientes idos para la venta 0
V. Provisiones a corto plazo ]
V1. Pasivos financieros a corto plazo 802.000
1. Acreedores y otras cuentas a pagar 1]
2. Obligaciones y otros valores negociables 13.000
2.1 -500 Series no subordinadas 0
2.2 -501 Series subordinadas 0
2.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0
2.4 Intereses y gastos devengados no vencidos 13.000
2.5 Ajustes por operaciones de cobertura 1]
2.6 Intereses vencidos e impagados
3. Deudas con entidades de crédito 605.000
3.1 -520 Préstamo subordinado 0
3.2 -520 Crédito linea de liquidez 0
3.3 -520 Otras deudas con entidades de crédito 17.000
3.4 Correc valor por repercusion de pérdidas (-) 0
3.5 Intereses y gastos devengados no vencidos 588.000
3.8 Ajustes por operaciones de cobertura [}
3.7 Intereses vencidos e impagados
4. Derivados 184.000
4.1 -659 Derivados de cobertura 184.000
4.2 -559 Derivados de negociacion Y]
4.3 Cormrecciones de valor por repercusion de pérdidas (-}
5. Otros pasivos financieros Q
5.1 importe bruto 4]
5.2 Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-) 0
Vil Ajustes por periodificaciones 3.182.000
1. Comisiones 3.182.000
1.1 Comision sociedad gestora 1.000
1.2 Comisién administrador 0
1.3 Comisién agente financiero/pagos 0
1.4 Comision variable - resultados realizados 3.181.000
1.5 Comisién variable - resultados no realizados 0
1.6 Otras comisiones al cedente 0
1.7 Correciones de valor por repercusién de pérdidas (-} 0
1.8 Otras comisiones 0
2. Otros 0
C) AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE iINGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS -728.000
VIil. Activos financieros disponibles para Ia venta [
IX. Cobertura de Flujos de Efectivo -728.000
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidas 1]
Xi. Gastos de constitucion en transicion : 0
TOTAL PASIVO 104.470.000 : 112.641.000




CLASE 82

0L0052342

[ s02]
Denominacién del Fondo: TDA 22, FTA

Denominacién del compartimento: 2

Denominacion de la gestora: Tiullzacién de Activos, Secledad Gestora de Fondos da Titulizacion, S.A,

Estados agregados: No

Periodo: 3212011

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (miles de euros)

Periodo corriente actual
010772011 - 3111212011

Periodo corriente anterior
0410712010 - 3111212010

Acumulado actual
0110172011 - 31/12/2011

3Ut

Acumuiado
01j017201
1212010

1.intereses y

1.1 Valores representativo de deuda
1.2 Derechos de crédito
1.3 Otros actives i

2. Intereses y cargas

2.1 Obligaciones v otras valores neaociados
2.2 Deudas con entidades de crédito

2.3 Otros pasives financieros
3. Resuitado de operaciones de de flujos de efective (neta)

A) MARGEN DE INTERESES

4. Resultado de operaciones financieras {neto)

3.1 Ajustes de valoracion en cartera 2 VR con cambio en PyG
3.2 Activos financieros disponibles para la venta
3.3 Otros

§. Diferencia de camblo (neto)
8. Ofros ingresos de i6

7. Otros gastos de

6.1 Servicios exteriores
6.1.1 Senvicios de profesicnales independientes
8.1.2 Servicios bancarios v similares
6.1.3 Publicidad v propaganda
8.1.4 Otros servicios

8.2 Tributos

8.3 Otros gastos de gesticn corriente
$.3.1 Comision e sociedad gestora
6.3.2 Comisién administrador
6.3.3 Comisidn def agente financiero/nagos
8.3.4 Comision variable - resuftados realizados
6.3.5 Comision variable - resultados no realizades
6.3.8. Otras comisiones del cedente
63.7. Olros gastos

8. Deterioro de activos {neto)

7.1 Deterioro neto de valores representativos de deuda (-}
7.2 Detericro nete de derechos de crédito (=)

7.3 Deterioro neto de de derivados (-}

7.4 Deterioro neto de otros activos i £

9. Dotac a i {neto)

10. Ganacias (pérdidas) de activos no corrientes en venta

RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS

12. impuesto sobre beneficios

RESULNTADO DEL PERIODO

NOTA: Los contextos de las coordenadas son fiics ¥ no se modifican por semestre, En el primer semestre sélo se informan Jos contextos DAy DPA.

En el fichero excel se muestra como interpreta Ia informacién enviada ta CNMV,

La CNMV no recibe codigos de coodenada sino concepto, desglose v ipo de contexto. Para elios en el primer semestre la coordenada 2600, es en realidad la 0800



0L0052343

CLASE &~

TDA 22 MIXTO, FONDO DE TITULIZACION BE ACTIVOS

Informe de gestion correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012

TDA 22-Mixto, Fondo de Titulizacién de Activos, fue constituido por Titulizacién de Activos
SGFT, el 1 de diciembre de 2004, comenzando el devengo de los derechos de sus activos en esta
fecha y las obligaciones de sus pasivos en la Fecha de Desembolso (9 de diciembre de 2004).
Actud como Agente Financiero del Fondo el Banco Santander Central Hispano, S.A, con
funciones de depositaria de los activos del Fondo y Agente de Pagos de sus obligaciones.

El Fondo emitié 5.300 Bonos de Titulizacion Hipotecaria en dos Clases. La Clase 1 estd
constituida por 5 Series de Bonos:

- La Serie Ala, estara compuesta por 2.178 Bonos, que devengaran un interés nominal
anual variable, pagadero trimestralmente en cada Fecha de Pago, resultante de sumar (i)
el tipo de interés EURIBOR a tres meses, mas (ii) un margen de 0,15%.

- La Serie Alb, estard compuesta por 572 Bonos, que devengardn un interés anual
variable, pagadero trimestralmente en cada Fecha de Pago, resultante de sumar (i) el tipo
de interés EURIBOR a tres meses, mas (ii) un margen de 0,21%; mas (iii) un importe
igual al Pago IO-1. Esta Serie de Bonos serd objeto de una segregacion de intereses
como valor de renta fija emitida independiente (Valor 1I0-1). En caso de que el
vencimiento del Valor I0-1se produzca con anterioridad al vencimiento de los Bonos de
la Serie Alb, estos Bonos devengaran un interés anual igual al Tipo de Interés de
Referencia més el diferencial antes sefialado.

- La Serie B1, estara compuesta por 46 Bonos, que devengardn un interés nominal anual
variable, pagadero trimestralmente en cada Fecha de Pago, resultante de sumar (1) el tipo
de interés EURIBOR a tres meses, mas (it) un margen de 0,37%. ’

- La Serie C1, estara compuesta por 37 Bonos, que devengaran un interés nominal anual
variable, pagadero trimestralmente en cada Fecha de Pago, resultante de sumar (i) el tipo
de interés EURIBOR a tres meses, mas (ii) un margen de 0,75%.

- La Serie D1, estard compuesta por 27 Bonos, que devengaran un interés nominal anual
variable, pagadero trimestralmente en cada Fecha de Pago, resultante de sumar (1) el tipo
de interés EURIBOR a tres meses, mas (ii) un margen de 3,50%.



0L0052344

CLASE 87

La Clase 2 esta constituida por una 5 Series de Bonos:

- La Serie A2a, estard compuesta por 1.689 Bonos, que devengardn un interés nominal
anual variable, pagadero trimestralmente en cada Fecha de Pago, resultante de sumar (i)
el tipo de interés EURIBOR a tres meses, mas (ii) un margen de 0,16%.

- La Serie A2b, estard compuesta por 488 Bonos, que devengaran un interés nominal
anual variable, pagadero trimestralmente en cada Fecha de Pago, resultante de sumar (i)
el tipo de interés EURIBOR a tres meses, més (ii) un margen de 0,24%; mas (iii) un
importe igual al Pago IO-2. Esta Serie de Bonos serd objeto de una segregacién de
intereses como valor de renta fija emitido independientemente (Valor I0-2). En el caso
de que el vencimiento del Valor I0-2 se produzca con anterioridad al vencimiento de los
Bonos de la Serie A2b, estos Bonos devengarén un interés anual igual al Tipo de Interés
de Referencia mas el diferencial antes sefialado.

- La Serie B2, estard compuesta por 146 Bonos, que devengaran un interés nominal anual
variable, pagadero trimestralmente en cada Fecha de Pago, resultante de sumar (i) el tipo
de interés EURIBOR a tres meses, mas (ii) un margen de 0,45%.

- La Serie C2, estard compuesta por 60 Bonos, que devengaran un interés nominal anual
variable, pagadero trimestralmente en cada Fecha de Pago, resultante de sumar (i) el tipo
de interés EURIBOR a tres meses, més (ii) un margen de 0,85%.

- La Serie D2, estard compuesta por 57 Bonos, que devengaran un interés nominal anual
variable, pagadero trimestralmente en cada Fecha de Pago, resultante de sumar (i) el tipo
de interés EURIBOR a tres meses, mas (ii) un margen de 4,00%. En todos los casos se
pagaran intereses por trimestres vencidos, liquidados en base de calculo de dias exactos y
afio de 360 dias exactos.

Cada Bono tiene un valor nominal de 100.000 euros, que totalizan un importe de 530.000.000
euros. Las entidades aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en la Fecha de Desembolso la
totalidad del importe de la emision.

Los Bonos de la Clase 1 estan respaldados por las Participaciones Hipotecarias y los Bonos
de la Clase 2 estan respaldados por los Certificados de Transmision Hipotecaria.

Las Participaciones Hipotecarias estan respaldadas por préstamos hipotecarios con un ratio
SV/VT inferior al 80%. Los Certificados de Transmision Hipotecaria estan respaldados por
préstamos hipotecarios con un ratio SV/VT superior al 80% e inferior al 100%.
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En la Fecha de Desembolso el Fondo recibi6 seis préstamos de las entidades emisoras:

- Préstamo Subordinado 1: por un importe total de 1.200.000 euros, con destino a cubrir
el desfase correspondiente a la primera Fecha de Pago del Fondo entre devengo y
cobro de los intereses de las Participaciones Hipotecarias. Este préstamo fue otorgado
por las entidades emisoras de las Participaciones Hipotecarias, es decir, Caja Granada,
Credifimo, y Caixa Tarragona.

- Préstamo Subordinado 2: por un importe total de 1.000.000 euros, con destino a cubrir
el desfase correspondiente a la primera Fecha de Pago del Fondo entre devengo y
cobro de los intereses de las Certificados de Transmision Hipotecaria. Este préstamo
fue otorgado por las entidades emisoras de los Certificados de Transmision
Hipotecaria, es decir, Caja Granada, Credifimo, Caja Navarra y Caixa Tarragona.

- Préstamo para Gastos Iniciales 1: por un importe total de 324.765,56 euros, destinado
al pago de los gastos iniciales del Fondo correspondientes a los Bonos de la Clase 1.
Este préstamo fue otorgado por las entidades emisoras de las Participaciones
Hipotecarias.

- Préstamo para Gastos Iniciales 2: por un importe total de 307.440,00 euros, destinado
al pago de los gastos iniciales del Fondo correspondientes a los Bonos de la Clase 2.
Este préstamo fue otorgado por las entidades emisoras de los Certificados de
Transmision Hipotecaria.

- Préstamo Participativo 1: por un importe de 1.067.043,88 euros, con destino a dotar
inicialmente el Fondo de Reserva 1, y otorgado por la entidad emisora Caixa
Tarragona.

- Préstamo Participativo 2: por un importe de 3.562.959.56 euros, con destino a dotar
inicialmente el Fondo de Reserva 2, y otorgado por las entidades emisoras, Credifimo,
Caja Navarra y Caixa Terrasa.

El Fondo dispone de dos Fondos de Reserva (Fondo de Reserva 1 y Fondo de Reserva 2),
dotados con los anteriores Préstamos Participativos 1 y 2 por las Entidades Emisoras, como
mecanismos de garantia ante posibles pérdidas debidas a Préstamos Impagados y/o Fallidos y
con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con el régimen de
prelacién de pagos establecido.
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En cada Fecha de Pago, se dotard al Fondo de Reserva 1 hasta alcanzar el Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 1, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal
fin, de acuerdo con el orden de prelacion de pagos descrito en el apartado V.4.2. del Folleto
de emision.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 1 serd la menor de las siguientes cantidades: (i) el
1,05% de la suma del importe inicial de la emision de Bonos de la Clase 1, y (ii) el 2,10% de
la suma del Saldo Nominal Pendiente de la emisién de Bonos de la Clase 1.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 1 no podra ser a inferior al 0,75% del saldo inicial de
la emisiéon de Bonos de la Clase 1.

En cada Fecha de Pago, se dotard al Fondo de Reserva 2 hasta alcanzar el Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 2, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal
fin, de acuerdo con el orden de prelacion de pagos descrito en el apartado V.4.2. del Folleto
de emision.

Para cada Fecha de Pago, se define como RSVTMP la media ponderada por saldo vivo de los
ratios de los Saldos Vivos de cada uno de los Préstamos Hipotecarios 2 sobre los respectivos
valores de tasacion de las fincas hipotecadas en su garantia, calculado por la Sociedad
Gestora.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2 se determinara en cada Fecha de Pago como la
menor de las cantidades que en cada caso se indican:

- Mientras RSVTMP sea mayor al 78%: El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2 serd
la menor de las siguientes cantidades: (i) el 2,26% del importe inicial de la emision de
Bonos de la Clase 2; y (ii) el 4,52% de la suma del Saldo Nominal Pendiente de la
emision de Bonos de la Clase 2.

- Mientras RSVTMP sea menor 6 igual al 78% vy superior al 71%: El Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 2 serd la menor de las siguientes cantidades: (i) el 1,91% del
importe inicial de la emisién de Bonos de la Clase 2; y (ii) el 3,82% de la suma del
Saldo Nominal Pendiente de la emisién de Bonos de la Clase 2.

- Mientras RSVTMP sea menor 6 igual al 71% y superior al 64%: El Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 2 serd la menor de las siguientes cantidades: (i) el 1,56% del
importe inicial de la emisién de Bonos de la Clase 2; y (ii) el 3,12% de la suma del
Saldo Nominal Pendiente de la emisién de Bonos de la Clase 2.
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- Mientras RSVTMP sea menor ¢ igual al 64%: El Nivel Minimo del Fondo de Reserva
2 sera la menor de las siguientes cantidades: (i) el 1,20% del importe inicial de la
emisiéon de Bonos de la Clase 2; y (ii) el 2,4% de la suma del Saldo Nominal
Pendiente de la emisién de Bonos de la Clase 2.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2 no podra ser en ninglin caso inferior al 1,18% del
saldo inicial de la emision de Bonos de la Clase 2.

El Fondo liquida con las Entidades Emisoras de las Participaciones Hipotecarias y Certificados
de Transmisién Hipotecaria con cardcter mensual el dia 20 de cada mes y tiene fijadas como
Fechas de Pago a los bonistas los dfas 28 de marzo, 28 de junio, 28 de septiembre y 28 de
diciembre de cada afio. La primera Fecha de Pago sera el 29 de marzo de 2005.

Durante el ejercicio el Fondo ha abonado los importes correspondientes en concepto de
comisiones a terceros, descritos y fijados conforme a los Contratos y a la Escritura de
Constitucién que rigen el funcionamiento del Fondo. Teniendo en cuenta la evolucién de los
flujos del Fondo y bajo un supuesto de Tasa de Amortizacion Anticipada del 10%, se prevé que
la Sociedad Gestora proceda a la Liquidacion Anticipada del Fondo con fecha 28/06/2019
conforme a la Escritura de Constitucién del Fondo y al Folleto de Emision.

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacion, medicion y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucion se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y
de tipo de cambio), riesgo de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estdn
denominadas las masas patrimoniales.
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e . Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Desde su constitucion, la Sociedad Gestora contratdé por cuenta del Fondo una permuta
financiera que intercambia los flujos de los préstamos por los flujos de los bonos més un
spread, de forma que neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendria el
hecho de tener distintos indices de referencia para repreciar activos y pasivos, asi como las
distintas fechas de repreciacion.

° Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicidon significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados al euro.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo. -

Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicion a este riesgo dado que sélo se
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucion pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, prestamos subordinados,
etc..., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la Nota 8 se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.
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Adicionalmente, en las Notas 6 y 9 se indica el desglose de los instrumentos financieros por
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2012 y 2011. Las fechas de
vencimiento que se han considerado para la construccion de las tablas son las fechas de
vencimiento o cancelacion contractual. Los importes que se han considerado son los flujos
contractuales sin descontar.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
Fondo no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo recogidos en su folleto de emisidn, las
pérdidas ocasionadas por la materializacién de este riesgo son repercutidas de acuerdo con el
sistema de prelacién de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no
tienen impacto patrimonial en el Fondo.

Adicionalmente, el Fondo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre tipos
de interés con la entidad cedente o un tercero independiente, asi como lineas de liquidez.
Estas operaciones también exponen al Fondo a incurrir en pérdidas en el caso de que la
contraparte del swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas las
contrapartes son entidades financieras espafiolas o grupos financieros internacionales y la
propia estructura del Fondo establece mecanismos de proteccion como la constitucion de
garantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes.

Por este motivo, el Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte.

Se adjunta a este informe de gestién los cuadros de flujos de caja del Fondo correspondiente a
los periodos de liquidacién del ejercicio 2012, asi como la informacién contenida en el
modelo de estado financiero publico S05.5, referente a otra informacién de los activos y
pasivos.

El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto del
Fondo se recoge en el estado S.05.4 que se adjunta en el Anexo I de la Memoria.

00052348
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La capacidad del Fondo para atender sus pasivos por el importe que figura en las cuentas
anuales dependeré de la evolucidn que experimenten los fallidos considerados como tal segtin
las condiciones del folleto del Fondo.

La definicién de fallidos segtin el Folleto del Fondo no tiene por qué ser coincidente con la
definicion de activos dudosos que establece la Circular 2/2009 de la CNMV, modificada por
la Circular 4/2010, de 14 de octubre, en base a la cual se registran los deterioros de los
derechos de crédito del Fondo.

Desde el cierre del ejercicio 2012 y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, no
ha ocurrido ningtin hecho que afecte o modifique significativamente la informacidn contenida
en las cuentas anuales.

Puede obtenerse informacién mas completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas de
Titulizacion de Activos SGFT en Internet: http://www.tda-sgft.com.
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1. Saldo Nominal pendiente de Vencimiento: 173.306.000
2. Saldo Nominal pendiente de Cobro: 175.035.000
3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo: 354.294.000
4.Vida residual (meses): 219
5.Tasa de amortizacion anticipada (Epigrafe final (I))
6. Porcentaje de impagado entre 3 y 6 meses: 2,52%
7. Porcentaje de impagado entre 7y 11 meses: 0,71%
8. Porcentaje de fallidos [1]: 7,52%
9. Saldo de fallidos (sin impagos, en euros) 9.500.000
10. Tipo medio cartera: 3,27%
11. Nivel de Impagado [2]: 1,95%
1.  Saldo vivo de Bonos por Serie: TOTAL UNITARIO
a) ES0377983004 7.782.000 4.000
by ES0377983012 57.200.000 100.000
c) ES0377983020 4.600.000 100.000
d) ES0377983038 3.700.600 100.000
e) ES0377983046 2.700.000 1060.000
f) ES0377983103 0. 0
g) ES0377983053 14.836.000 9.000
h) ES0377983061 48.800.000 - 100.000
i) ES0377983079 14.600.000 100.000
i)y ES0377983087 6.000.000 100.000
k) ES0377983095 5.700.000 100.000
) ES0377983111 0 0
2. Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:
a) ES0377983004 4,00%
b) ES0377983012 100,00%
¢y ES0377983020 100,00%
d) ES0377983038 - 100,00%
e) ES0377983046 ' 100,00%
f) ES0377983103 ' 0,00%
g) ES0377983053 9,00%
h) ES0377983061 100,00%
i)y ES0377983079 100,00%
j) ES0377983087 100,00%
k) ES0377983095 : 100,00%
) ES0377983111 0,00%
3. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): ) 0,00
4. Intereses devengados no pagados: 9.000,00
5. Intereses impagados: 0,00
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6. Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2012):

a) ES0377983004 0,336%
b) ES0377983012 0,396%
c) ES0377983020 0,556%
d) ES0377983038 0,936%
e) ES0377983046 3,686%
) ES0377983103 0,000%
g) ES0377983053 0,346%
h) ES0377983061 0,426%
i) ES0377983079 0,636%
j) ES0377983087 . 1,036%
k) ES0377983095 ' 4,186%
) ES0377983111 0,000%
7. Pagos del periodo

Amortizacién de principal Intereses

a) ES0377983004 10.021.000 140.000
b) ES0377983012 . 0 570.000
c) ES0377983020 0 53.000
d) ES0377983038 0 57.000
e) ES0377983046 0 117.000
f) ES0377983103 0 0
g) ES0377983053 : 6.478.000 184.000
h) ES0377983061 0 501.000
iy ES0377983079 0 181.000
j) ES0377983087 0 99.000
k) ES0377983095 0 276.000
0 0

)y ES0377983111

o

Y S flatar G e
1. Saldo de la cuenta de Tesorerfa: 3.823.000
2. Saldo de la cuenta de Cobros: 1.157.000

mporte pendiente de reembolso de préstamos:

1. Préstamo subordinado Gastos Iniciales 1: 231.000
2. Préstamo subordinado Gastos Iniciales 1: - : 193.000
3. Préstamo subordinado Desfase 1: o 111.000
4. Préstamo subordinado Desfase 2: : 211.000
5. Préstamo Participativo 1: 1.067.000
6. Préstamo Participativo 2: 3.563.000

1. Gastos producidos 2012 148.000
2. Variacién 2012 ’ -1,99%

-10 -
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1. BONOS:
Agencia de
Serie Denominacion calificacién Situacion actual Situacién inicial
crediticia
ES0377983004 Serie Ala MDY A3 (sf) Aaa (sf)
ES0377983012 Serie Alb MDY A3 (sf) Aaa (sf)
ES0377983020 Serie Bl MDY Baa? (sf) A2 (sf)
ES0377983038 Serie C1 MDY Ba3 (sf) Baa2 (sf)
ES0377983046 Serie D1 MDY Caal (sf) Ba2 (sf)
ES0377983103 Valor 10-1 MDY Aaa (sf) Aaa (sf)
ES0377983053 Serie A2a MDY A3 (s) Aaa (sf)
ES0377983061 Serie A2b MDY A3 (sh) Aaa (sf)
ES0377983079 Serie B2 MDY A3 (sf) Al (sf)
ES0377983087 Serie C2 MDY Baa3 (sf) Baa2 (sf)
ES0377983095 Serie D2 MDY Caal (sf) Ba2 (sf)
ES0377983111 Valor J0-2 MDY Aaa (sf) Aaa (sf)

A) CARTERA B) BONOS
Saldo Nominal 163.980.000,00 | Serie Ala 7.782.000
Pendiente de Cobro No
Fallido*:
Serie Alb 57.200.000
Saldo Nominal 11.055.000,00 | Serie B1 4.600.000
Pendiente de Cobro
Fallido™:
Serie C1 3.700.000
Serie D1 2.700.000
Serie A2a 14.836.000
Serie A2b 48.800.000
Serie B2 14.600.000
Serie C2 6.000.000
Serie D2 - ' 5.700.000
TOTAL: 175.035.000,00 | TOTAL: - 165.918.000,00

* Fallido: Segin criterio tal y como informa el Folleto

[1] Se consideran Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmision Hipotecarias Fallidas aquellas cuyos préstamos tengan un
retraso en el pago igual o superior a 12 meses o hayan sido declarados fallidos conforme a la definicion de préstamos de muy dudoso cobro
segiin la Circular 4/1991 del Banco de Esparia, o que haya sido declarado fallido de acuerdo con el Administrador, o por el cual se haya
presentado demanda judicial o haya sido considerado fallido conforme a la definicion de la Circular 4/2004 del Banco de Espaiia.
El porcentaje esid calculado sobre el saldo pendiente de vencimiento mds el saldo impagado a 31 de diciembre.

[2] Importe de principal de las Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmision Hipotecarias impagadas durante el periodo de

tiempo comprendido entre el cuarto y el onceavo mes respecto al Saldo Nominal Pendiente de las Participaciones Hipotecarias y
Certificados de Transmision Hipotecarias.

-11-
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12-04 13,68%

01-05 12,49% -4,46%

02-05 11,67% -5,60% 12,44%

03-08 12,29% 5,33% 12,17% ~2,12%

04-G5 23,63% 92,28% 16,07% 32,00%

0505 17,28%,  -26,99% 17,88% 11,31% 15,23%

08-05 18,85% 8,27% 19,98% 11,80% 18,20% 8,37%

§57-05 15,24% ~19,17% 17,46%]  -14,19% 18,85% 2,78%

08-05 14,85% ~2,54% 16,38% -4,63% 17,47% 3,10%

08-05 16,658% 12,15% 15,61% ~-4,80% 17,88% 4,14%

10-05 11,31%  -32,07% 14,33% -8,21% 15,80% -11,65%

11-05 22,84% 102,78% 17,13% 192,56% 18,79% 8,28% 18,08%

12-08 22,08% -3,75% 18,97% 10,74% 17,35% 3,32% 16,85% 4,77%
01-08 16,51%: -25,23% 20,80% 8,88% 17,56%1 1,22% 17,18% 1,98%
02-08 24,23% 48,77% 21,04% 2,14% 19,15% 8,07% 18,25% §,18%
03-06 27,96% 15,41% 23,08% 9,68% 21,10% 10,18% 18,55% 7,35%
04-06 16,27%, -41,80% 23,02% -0,26% 21,87% 3,65% 18,96% -3,19%
05-06 19,01% 18,84% 21,29% -7,51% 21,22% -2,98%  18,11% 0,78%
08-06 19,25% 1,45% 18,24%] -14,34% 20,75% ~2,18% 19,15% 0,28%
07-06 18,17% -5,63% 18,19% 5,24% 21,18% 2,08% 19,48% 1,70%
08-06 13,10%; -31,84% 17,27%1  -10,01% 19,36% -8,82% 19,35% -0,86%
08-06 12,065% -8,07% 14,868%;  -13,98% 16,61%  -14,18% 18,98% -1,85%
10-06 11.,71% -2,77% 12,32% -7, 11% 15,88% -4,38% 19,05% 0,30%
11-06 10,77% -8,06% 11,84% ~8,36% 14,50% -§,65% 18,04% -5,27%
12-06 17,80% 85,25% 13,50% 17,04% 14,23% -1,88% 17,67% -2,08%
01-07 10,88%1 -38,7%% 13,24% -1,95% 12,81%0 -997% 17,22% ~2,54%
02-07 9,39%; ~13,76% 12,80% -3,32% 12,20% -4,78% 15,96% ~7,31%
03-07 20,41%:  117,28% 13,73% 7,23% 13,865% 11,88% 15,23% -4,55%
84-07 12,08%  -40,81% 14,12% 2,84% 13,71% 0,46% 14,88% -2,30%
05-07 20,058% 65,84% 17,43% 23,51% 15,067% 9,88% 14,73% -1,61%
§6-07 18,21%;  -48,08% 14,28%;  -18,08% 13,98% -7,23% 14,11% -4,20%
47-07 16,00% 56,73% 15,56% 8,98% 14,78% 8,75% 13,78% -2,36%;
08-07 13,15%; -17,86% 13,18%; -1531% 15,44% 4,48% 13,83% 0,368%
09-G7 3,48%, -73,54% 11,15%1  -1542% 12,72%;  -17,61% 13,03% -5,80%
10-07 7,20%; 108,88% 8,07% -27,83% 11,94% -8,12% 12,65% -2,58%
1197 10,62% 47.54% 7,43%:  -11,68% 10,24%  -14,30% 12,68% ~0,05%
12-07 $,85% ~7,21% 9,21% 29,32% 10,16% -0,72% 12,02% -5,26%
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04-08 00N -38,14% B.B3% -4, 18% 8.43% -17.08% 11.64% ~3, 7%
§2-38 7.B8% 27.84% FEI  L3% 748% -1148% 11,81% ~1,13%
3-08 807% 18,87% 7A8% -3,44% 8.87% 12,25% 0 53% -8,52%
D4DR B01%  -11,88% 8,2%% 881% 8,51% 1.64% 10.145% ~3,18%
05-08 18, 74% 34, 11% 8,258% 1287% 8,83% B 20% 4,34% ~8.38%
08-08 250% -7292% F27% -21858% 70 <13,28% 8,78% <8,31%
o708 T.88% 170.B3% 7.22% -3,82% 7 it% 4,23% 8,03% -§,37%
{8-0E 5,88%; -2538% 5.86%, -23.00% 7A2% ~3,7 5% 7.40% ~F Bd%
53-88 3.08%  -47.893% 561% 2,82% 8,43% -1333% 7,37% ~335%
-8 4.21% 37,42% 2 38% -21.81% 8.80% ~3,85% 7,13% ~3,24%
11-08 3,32%; 21 1%% 252% -15,83% 483%; -3,78% 8,53% -§,48%
1208 10,16%] 206,38%| . §92% 88,15% 5,768% 2B 7% &.54% 0,28%
21-09 3,76%; -G286% 3,78% -2 40% 8§07% -11,79% 8,37% -2, F3%
8208 5.64% 48.78% &.855% 13,28% §,03% -3,88% 8,20% -2, 65%
3-89 $42% -82887 3.29% -4873% 4.81% -B,38% 549% -1137%
£4-08 984% 2282,28% 5,34% 62,32% £,85% 28.40% §,63% 2,58%
4508 302% -BR30% A48% -16158% 581% -8, 75% 488%; ~1151%
4809 4,74% 58,88% &80% 31,58% 457% -1888% BA%% 2.8948%
0708 £,57% 4 80% 4,335 -2B21% 4,78% 4,18% £.85% -4,665%
D809 3.87% -2042% 4,55% 7,38% £,48% -5 7 8% 4,73% ~3,32%

48-08

2.38%

~48, 70%

3,78%

~47 27%

4.82%

728%

4,67%

~1,18%

15-08

3,00%

27,74%

340%

~17,51%

3,68%

-24,08%

487%

<2 13%

11-08

3,28%

12.33%

2.90%

-8,58%

3,71%

1 E0%

£.58%

0, 18%

1208

9.88%

198,74%

§,46%

88,858%

4,59%

23 74%

4.83%

3, 88%

¢1-19

4,35%

-5§,08%

5.83%

2,88%

448%1

-2,23%

4,88%

2,98%

9214

2,82%

~33,31%

5.80%

-2,23%

4,32%

-3,77%

4,36%:

&, 81%

G318

1,41%

51.77%

2.91%

48 B8%

417%

-3,41%

446%

2,28%

4410

B 18%

| 287.74%

347%

8,20%

4,84%

3. 50%

4,08%

~5,34%

0810

2,70%

-47,92%

3,10%

-2, 25%

4 44%

-2, 20%

4,03%

-3 B57%

8-10

3.27%

21,10%

372%

18,83%

3,28%

-25,80%

381%

-2,98%

8710

2,88%

~31,68%

,94%

~20,83%

3,88%

-7 48%

3,73%

-4, 48%

D810

2.89%

~£,18%

301%

218%

3,04%

3, 18%

3,85%

-2 38%

8819

0.88%

-87,14%

2,24%

-25,50%

287%

-2,28%

3,84%

~2.87%

10-10

£,80%

38883%

281%

25.40%

2,86%

-3, 70%

3.58%

3,88%

110

8,04%

31,38%

3,88%

37 A4%%

3.42%

12.39%

380%

5.28%

§2-10

18 21%

7H8,56%

,98%

B0.74%

4£,89%

34,80%

3,80%

2,14%
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0111 4,47%:  -58,68% 8§,85% -0,52% 4,86% 5,57% 3,91% 0,19%
02-11 2,50%: -44,04% 5,80%1 ~16,46% 4,80% -1,18% 3,88% -0,81%
03-11 2,42% -3,18% 3,12%  ~46,18% 5,05% 5,27% 3,87% 2,22%
4-11 5858% 141,91% 3,58% 14,73% 5,26% 4,07% 4,01% 1,03%
4511 3,68% -38,83% 3,87% 10,89% 4,87% -7,37% 4,00% 2,08%
06-11 3,47% ~14,11% 4,23% 5,45% 3,85% -24,95% 4,05% -3,20%
§7-11 8,25% 97,27% 4,36% 3,11% 3,95% 7,98% 4,38% 8,61%
08-11 2,15%; -65,68% 3,86% -11,58% 3,88% ~1,38% 4,30% -1,26%
05-11 0,98% -54,84% 3,18%  ~18,42% 3,87% -5,83% 4,32% $,48%
10-11 0,59%; -39,15% 1,24% -60,65% 2,81% -23,57% 4,00% ~7,28%
11-11 1,958%; 228,56% 1,17% -5,51% 2,52% -10,32% 3,87% ~8,34%
1211 3,02% 54,90% 1,85% 58,30% 2,45% -0,96% 3,06%; -~18,99%
0112 0,49%; -83,65% 1,82% -1,58% 1,52% -38,93% 2,72%  -10,57%
0212 3,83% 877,88% 2,45% 34,29% 1,80% 18,21% 2,83% 3,88%
03-12 2,13%:  -44.51% 2,48%  12,15% 1,98% 10,55% 2,81% -3,80%
04-12 0,31%: -B5,38% 2,10% -2.45% 1,85% -2,10% 2,38% -18,15%
05-12 8,18%: -~42,24% 0,88%  -58,23% 1,66% -14,83% 2,07%  -12,15%
06-12 1,58%: 780,068% 0,89% -21,73% 1,42% ~14,60% 1,84% -6,32%
07-12 0,54% -6551% 0,76% 11,48% 1,43% 0,76% 1,48%,  ~24,80%
08-12 1L,71%  214,03% 1,27% §6,66% 1,08%  -25,40% 1,42% -2,88%
0812 1,86% £,73% 1,36% 7,18% 1,01% -4,76% 1,48% 4,99%
16-12 3,70% 99,25% 2,41% 76,79% 1,57% 55,25% 1,74% 18,74%
1112 0,51%; -88,22% 2,02%  -18,18% 1,84% 4,03% 1,62% -8,71%
12-12 3,30%  546,52% 2,50% 23,76% 1,92% 17,32% 1,64% 1,09%
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFOR DE GESTION POR LOS
MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

EBN Banco de Negocios, S.A. Banco de Sabadell, S.A.

D. Tedfilo Jiménez Fuentes D. Juan Luis Sabater Navarro
Presidente

Caja Castilla La Mancha Renting, S.A. Unicorp Corporacién Financiera, S.A.
D. Francisco Jesus Cepeda Gonzélez D. Rafael Morales — Arce Serrano

D2 Raquel Martinez Cabafiero Estugest, S.A.U.

D. Enric Ldpez Mila

Sector de Participaciones Integrales, S.L. Aldermanbury Investments Limited
D. Rafael Garcés Beramendi D. Arturo Miranda Martin

Diligencia que levanta el Secretario, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, para hacer constar que tras la
aprobacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de TDA 22-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2012, por los miembros del Consejo
de Administracion de Titulizacion de Activos, S.A., S.G.F.T., en la sesion de 26 de marzo de 2013, sus
miembros han procedido a suscribir el presente Documento que se compone de 136 hojas de papel timbrado
encuadernadas y numeradas correlativamente del OL0052230 al OL0052364, ambos inclusive, estampando su
firma los miembros reunidos, cuyos nombres y apellidos constan en esta Gltima hoja, con nimero OL0076891
del presente, de lo que doy fe.

Madrid, 26 de marzo de 2013

D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana
Secretario del Consejo



