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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Titulizacién de Activos, S.A., Soc{edad Gestora de Fondos de Titulizacidn, Sociedad Gestora
de TDA 29, FONDC DE TITULIZACION DE ACTIVCS

Hemos auditado las cuentas anuales de TDA 29, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, gue
comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2012, {a cuenta de pérdidas vy
ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores
de la Sociedad Gestora son responsables de la formulacién de las cuentas anuales deif Fondo,
de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad (que se
identifica en la Nota 2 de {a memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios
contabies contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con fa
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere
el examen, mediante fa realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacidn de si su presentacién, los principios y criterios contables
utilizados y las estimaciones realizadas estan de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacién.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos Jos
aspectos significativos, fa imagen fiel del patrimonio y de {a situacion financiera de TDA 29,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS al 31 de diciembre de 2012, asi como de los
resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacicén financiera
que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo. '

Sin que afecte a nuestra opinidn de auditoria, llamamos la atencién respecto de lo sefialado
en la nota 7 de la memoria adjunta, en la que se menciona la situacidn del Fondo de Reserva
gue se dotd en la constituciéon def Fondo.

El informe de gestidn adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones gue los
administradores de 1a Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la
evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales, Hemos verificado que la informacidn contable que contiene el citado informe de
gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestidén con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de fos

registros contables del Fondo.

o ERNST & YOUNG, S.L.
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TDA 29, F.T.A,
Balance de situacion
31 de diciembre
Miles de euros

Nota 2012 2011

ACTIVO
A)ACTIVO NO CORRIENTE 440,556 477.481
I. Activos financieros a fargo plazo 6 440.556 477.481
Derechos de crédito 433,702 473.458
Participacicnes hipotecarias 299693 335,735
Certificados de transmisian hipotecaria 113.757 123.178
Actives dudosos 20388 14717
Correciones de valor por deterioro de activos (-) (136) (172)
Derivados 10 6.854 4.023
Derivades de cobertura 65.854 4.023
IE. Activos por impuesto diferido : - -
11§, Otros actives no corrienies - -
B) ACTIVO CORRIENTE 30.462 32,656
IV. Activos ne cerrientes mantenidos para la venta - -
¥, Activos financieros a corto plazo [ 20,846 23.312
Deudores y otras cuentas a cobrar - 914
Derechos de crédito 20.846 20.891
Participaciones hipotecarias 14.767 15204
Certificados de transmision hipotecaria . 3.79% 3.703
Activos dudosos 1.405 1.008
Correciones de valor por deterioro de astives () {150) (i51)
Intereses y gastos devengados no vencidos 694 866
Intereses vencidos ¢ impagados 331 261
Derivados 10 - 1.507
Derivados de coberrira - 1.507
V1. Ajustes por periodificaciones - -
VIL Efective y otros actives Hguidos equivalentes 7 9.616 9.344
Tesoreria 9616 9.344

TOTAL ACTIVO 471.018 510.137




CLASE 8

TDA 29, F.T.A,
Balance de situacién
31 de diciembre

PASIVO

A) PASIVO NO CORRIENTE
L Previsiones a largo plazo

. Pasivos financieros a {argo plazo
(bligaciones y otros valores negociables
Series ne subordinadas
Series subordinadas
Deudas con entidades de crédite
Préstamo subordinado

IEL. Pasivoes par impuesto diferido

B) PASIVO CORRIENTE

1V, Pasives vinculados con actives no corrientes mantenidos para la venta

V., Provisiones a corte plazo

Y1, Pasivos financieros a corto plaze
Obligaciones y otros valores negociabics
Series no subordinadas
Intereses y gastos devengados
Intereses vencidos ¢ impagados
Deudas con entidades de crédito
intereses y gastos devengados
intereses vencidos e impagades
Derivados
Derivados de cobertura

Y11 Ajusies por periodificaciones
Comisiones
Comision sociedad gestora
Comision agente financiero/pages

Comision variable - resyltados realizados

Otros

CYAJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS

Y GASTOS RECONOCIDOS

VY11l Activos financieros disponibles para [a venta

1X, Coberturas de flujos de efective

X. Otros ingreses/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos

XI1. Gastos de constitucion en transicién

TOTAL PASIVO

Miles de euros

Nota 2012 T011
433.289 476.010
8 433,289 476.010
432935 475,656
401335 5058
31.600 466.600
354 354
354 154
29.610 27.232
8 20.946 20,948
20612 20.935
15.971 19915
187 784
454 236
18 13
. I
18 12
10 116 -
116 .
8.664 6.284
8619 5283
6 5
2 3
8611 6.274
45 l
8.119 5,895
10 8,119 6.895
471.018 516.137
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CLASE 8

TDA 29, F.T.A.
Cuenta de pérdidas y ganancias
31 de diciembre
liles de euros

2012 2011

I. Intereses y rendimientos asimilados 13,066 14.053
Derechos de erédito 12658 13.857
Otros activos financieros 108 196

2. Infereses y cargas asimilados (4.907) (8,223}
Obligaciones v ofros valores negociables 4.900) (8.216)
Deudas con entidades de crédito (53 D

3. Resultado de operaciones de coberturs de flujos de efectivo (neto) (5.881) (3.835)
A) MARGEN DE INTERESES 2,278 1.995
4. Resuitade de ¢peraciones financieras (neto) (1) (13
Qtros (1} (1}

5. Diferencias de cambio (neto) - -
6. (tros ingresos de explotacién - -
7. (Mros gastos de explotacidn : (2.436) (1.990)
Servicios exteriores (15} (15}
Servicies de profesionales independientes (13} (15}
Otros gastos de gestidn corviente (2.441) {1,973}
Comision de sociedad gestora (67) (73)
Comision del agente financiero/pagas (28) (30
Comision variable - resultados realizados (2.337) (1.872)
Ctros gastes (%) -

§. Deteriore de activos financieros (neto) 179 4
Deterioro reto de derechos de crédite 179 43

9, Dotaciopes a provisiones (peto) " -
10, Garancias {pérdidas) de activos no corrientes en venta - -

11. Repercusién de pérdidas (ganancias) ' - -

B} RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - =

12, Impueste sohre beneficios - -

Cy RESULTADO DEL PERIODO - .
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TDA 29, ET.A,
Estado de flujos de efectivo
31 de diciembre

AYFLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES
DE EXPLOTACICN

1. Flujo de caja neto por infereses de las operaciones
Intereses cobrades de los activos titulizados
Intereses pagados por valores de titulizacion
Cobros/pagos netos por operaciones de derivados
Intereses cobrados de inversiongs financicras

2, Comisiones y gastos per servicios financierss pagados por el Fondo
Comisiones pagadas a la sociedad gesiora
Comisiones pagadas al agente financiero

3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Foudo
Recuperaciones de fallidos
Orros

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES
INVERSION/ FINANCIACION

4, Flujos de ¢aja netos por emision de valores de Hitulizacién
5. Flujos de caja por adquisicidn de activos financieros

6, Flijos de caja netos por amortizaciones
Cobres por amortizacitn de derechos de crédite
Pagos por amortizacion de valores de titulizacion

7, Otros flujos provenientes de operacienes del Fondo
Otros deudores v acreedores

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-} DE EFECTIVO
O EQUIVALENTES

Efectivo 0 equivalentes al comienzo del periodo
Efectivo ¢ equivalentes al final del periods

Miles de euros

Noia 2012 2011
2272 2.802
2.363 3,069
13,202 13.850
(5.282) (7.83D)
(5.663) (3.145)
108 196
97) (104)
(68} (74)
29 (30
& {163)
- 70
6 (233)
(2.000) (22.076)
(1976} (22.058)
40 689 46.527
{42 665} (68.582)
(24} an
{243 (21
272 (19.274)
7 9.344 28618
7 9616 9.344




TDA 29, E.T.A
Estado de ingresos y gastos reconocidos
31 de diciembre

1, Activos financieres disponibles para ia venta
Ganancias (pérdidas) por valoracion
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracton
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Imnportes repercutidos a ia cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta

2. Cobertura de los flujos de efective
Ganancias (pérdidas} por valoracién
Importe bruto de ias ganancias {pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Tatal ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocides
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
direciemente en el balance en el periodo

Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total [ngresos ¥ gastos recenocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)

Miles de euros

2012 2011
(4.657) (3.528)
(4.657) (3.528)

5.881 3.835
(1.224) (307
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CLASE 8-

TDA 29, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucién y objeto social

TDA 29, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (en adelante, “el Fondo™), se
constituyé mediante escritura publica el 25 de julio de 2007, agrupando inicialmente un
mmporte total de participaciones hipotecarias y de certificados de transmisién de hipoteca de
810.000.000 euros (Nota 6). La fecha de desembolso que marcé el inicio del devengo de los
derechos de sus activos y pasivos fue el 27 de julio de 2007.

Ia sociedad gestora del Fondo es Titulizacion de Activos, 8.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacidn (en adelante, “la Sociedad Gestora”) (ver Nota 1.e).

Con fecha 24 de julio de 2007 la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelante,
“la CNMV?”) verificd y registrd la constitucién del Fondo, su folleto de emisién, asi como la
emision inicial de bonos de titulizacidén por 814.900 miles de euros (Nota 8).

El activo del Fondo estd integrado por participaciones hipotecarias y certificados de
transmision de hipoteca emitidos por Banco Guipuzcoano (actualmente Grupo Banco de
Sabadell) y Banca March, sobre préstamos concedidos para la adquisicién, construccién o
rehabilitacién de una vivienda situada en territorio espafiol, con garantia hipotecaria sobre un
imueble valorado por una sociedad de tasacién inscrita en el Registro Especial del Banco de
Espatfia. '

Los préstamos hipotecarios, por sus caracteristicas, se clasifican en dos categorfas:

- Préstamos hipotecarios que cumplen los requisitos establecidos en la Seccién Segunda
de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, reguladora del Mercado Hipotecario (la “Ley del
Mercado IHipotecario™) y que se transmiten al Fondo mediante la emisién de las
participaciones (en adelante, los “Préstamos Hipotecarios 17). El saldo inicial de los
Préstamos Hipotecarios 1 representaba un importe total de 631.055.351,89 euros.
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- Préstamos hipotecarios que no cumplen todos los requisitos de la Seccion Segunda de
la Ley del Mercado Hipotecario, entre los que se encuentran la no superacion del 80%
del valor de tasacién de las fincas hipotecadas o la obligatoriedad de que los
préstamos hipotecarios se encuentren garantizados por hipotecas con rango de primera
hipoteca, los cuales se transmiten al Fondo mediante la emision de los certificados, de
conformidad con el articulo 18 de la Ley 44/2002 (en adelante, los “Préstamos
Hipotecarios 27). El saldo inicial de los Préstamos Hipotecarios 2 representaba un
importe total de 178.944.648,11 euros.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrade carente de personalidad juridica, que
estd integrado en cuanto a su activo por las participaciones hipotecarias y certificados de
transmisién de hipoteca que agrupe y, en cuanto a su pasivo, por los bonos de titulizacion
emitidos y los préstamos en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial
neto del Fondo sea nulo.

El tnico objeto del Fondo es la transformacién de los conjuntos de participaciones y
certificados de préstamos hipotecarios que adquiera de entidades de crédito, en valores de
renta f1ja homogéneos, estandarizados y consecuentemente, susceptibles de negociacion en
mercados organizados de valores.

b) Duracién def Fondo

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente las participaciones
hipotecarias y los certificados de transmision de hipoteca que agrupe. Asimismo, de acuerdo
con determinados aspectos de liquidacion anticipada contenidos en la Ley 19/1992 de 7 de
Julio y recogidos en la escritura de constitucién el Fondo, puede liquidarse anticipadamente
cuando el importe de las participaciones hipotecarias y de los certificados de transmisién de
hipoteca pendientes de amortizacién sea inferior al 10 por 100 del inicial, siempre que lo
recibido por la liquidacién de los activos sea suficiente para amortizar las obligaciones
pendientes de los titulares de los bonos, y siempre de acuerdo con el orden de prelacion de
pagos y que se hayan obtenido las autorizaciones necesarias para ello de las autoridades
competentes.

Bajo una hipotesis de amortizaciones anticipadas del 12%, el Fondo se extinguiria en febrero
de 2023.
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CLASE 8

€} Recursos disponibles del Fondo
Los recursos disponibles del Fondo en cada fecha de pago son iguales a la suma de:

e El saldo de la cuenta de tesoreria que tenga como origen las participaciones y los
certificados, que esta compuesto por:

(1) cualquier cantidad que corresponda a las participaciones v a los certificados
agrupados en el Fondo, (correspondientes a los tres (3) perfodos de calculo
nmediatamente anteriores a la fecha de pago en curso);

(1)  El avance técnico solicitado a los cedentes que corresponda a las participaciones
y alos certificados agrupados en el Fondo y no reembolsado;

(iii) En su caso, la cantidad neta percibida en virtud del contrato de permuta de
intereses segin lo establecido en el apartado 3.4.7.1 del Médulo Adicional o, en
caso de incumplimiento, de su pago liquidativo; y

(iv) los rendimientos producidos en la cuenta de reinversién, cuenta de cobros y
cuenta de tesoreria por los importes correspondientes a los tres (3) periodos de
calculo inmediatamente anteriores a la fecha de pago en curso.

e Las cantidades que compongan en cada momento el fondo de reserva.

o FEn su caso, cualesquiera otras cantidades que hubiera percibido el Fondo
correspondientes a los préstamos hipotecarios agrupados en el mismo
{correspondientes a los tres (3) periodos de célculo inmediatamente anteriores a la
fecha de pago en curso); entre las mismas se contaran las indemnizaciones que cada
cedente reciba como beneficiario de los contratos de seguros de dafios y cualesquiera
otras cantidades a las que el Fondo tenga derecho como titular de las participaciones y
los certificados, las cuales estardn ingresadas en la cuenta de cobros o en la/s cuenta/s
de Reinversidn.,

» Adicionalmente estard disponible, en su caso y cuando corresponda, el importe de la
liquidacién de los activos del Fondo y el saldo de la cuenta de cobros y de la/s
cuenta/s de reinversion, incluyendo los rendimientos producidos.
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GLASE 8!

d) Insolvencia del Fondo

Con caracter general, los recursos disponibles del Fondo son aplicados, en cada fecha de
pago, a los siguientes conceptos, estableciéndose como orden de prelacidn de pagos ¢l que se
enumera a continuacion:

1. (astos ordinarios y extraordinarios e impuestos que corresponda abonar por el mismo.

2. Pago de la cantidad neta a pagar por la Parte B del contrato de permuta de intereses y,
en caso de resolucion del citado contrato por incumplimiento del Fondo, abono de la
cantidad a satisfacer por el Fondo que corresponda al pago liquidativo, si procede.

Pago de intereses de los Bonos de las Series Al v A2, a prorrata entre los bonos de
ambas Series.

(3

4, Pago de intereses de los Bonos de la Serie B. El pago de los intereses de los Bonos de
la Serte B se posterga, pasando a ocupar la posicion (7) del presente orden de
prelacion de pagos, en el caso de que:

(1) el saldo nominal pendiente de cobro acumulado de las participaciones y

certificados Fallidos, el dltimo dia del mes anterior a la fecha de pago en curso, sea

supertor al 10% del saldo inicial de las participaciones a la fecha de constitucion del
Fondo; vy

(2) los Bonos de las Series Al y A2 no hubiesen sido amortizados en su totalidad o no

fueran a ser totalmente amortizados en esa fecha de pago.

5. De intereses de los Bonos de la Serie C. El pago de los intereses de los Bonos de la
Serie C se postergara, pasando a ocupar la posicion & del presente orden de prelacién
de pagos, en el caso de que:

(1) el saldo nominal pendiente de cobro acumulade de las participaciones vy
certificados Fallidos, el ultimo dia del mes anterior a la fecha de pago en curso, sea
superior al 7% del saldo inicial de las participaciones a la fecha de constitucion del
Fondo; y

(2) los Bonos de las Series Al, A2 y B no hubiesen sido amortizados en su totalidad o
no fueran a ser totalmente amortizados en esa fecha de pago.

6. Amortizacién del principal de las Series Al, A2, By C.

7. En caso de que concurra la situacién descrita en el nimero (4) anterior, pago de los
intereses de los Bonos de la Seric B.
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LLASE 8/

8. En caso de que concurra la situacion descrita en el mimero (5°) anterior, pago de los
Intereses de los Bonos de la Serie C.

9. Dotacién del nivel requerido del fondo de reserva.

10.  Pago liquidativo del contrato de permuta de intereses.

1. Pago de intereses de los Bonos de la Serie D.

12. Intereses devengados por el préstamo para gastos iniciales.

13.  Amortizacion del principal del préstamo para gastos iniciales.

14. Pago del margen de intermediacion financiera (comisién variable de las entidades
cedentes).

Otras reglas:

En el supuesto de que los recursos disponibles no fueran suficientes para abonar alguno de
los importes mencionados en los apartados anteriores, se aplicaran las siguientes reglas:

i)

11}

iii)

Los recursos disponibles del Fondo se aplicardn a los distintos conceptos
mencionados en el apartado anterior, segin el orden de prelacion establecido y a
prorrata del importe debido entre aquellos que tengan derecho a recibir el pago.

Los importes que queden impagados se situardn, en la siguiente fecha de pago, en un
orden de prelacion inmediatamente anterior al del propio concepto del que se trate.

Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas fechas de pago
no devengaran intereses adicionales.

La prelacién entre los pagos a realizar en concepto de amortizacion, en su caso, amortizacion
del préstamo para gastos iniciales vy margen de intermediacién financiera se imputa
individualmente para cada cedente, procediéndose a dichos pagos segtin lo que resulte de las
cuentas individualizadas de cada uno de ellos, segiin lo previsto en el contrato de gestion
interna individualizada,

-10-
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€) Gestion del Fondo

De acuerdo con el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo por el que se regulan los fondos de
titulizacion de activos y las sociedades gestoras de los fondos de titulizacion, la gestion del
Fondo estd encomendada de forma exclusiva a sociedades gestoras de fondos de titulizacion,
quienes a su vez fienen en este cometido su objeto social exclusivo.

La Sociedad Gestora percibe por su gestion, en cada fecha de pago una comision de gestion
que se devengard trimestralmente, igual, a una parte fjja de 5.000 euros més una cuarta parte
del 0,014% del saldo nominal pendiente de cobro de las participaciones y de los certificados
en la fecha de pago inmediatamente anterior. Dicha comisién se entiende bruta, en el sentido
de incluir cualquier impuesto directo o indirecto o retencion que pudiera gravar la misma. La
comision no podra ser inferior a 20.000 euros anuales. Estas cantidades serdn actualizadas al
comienzo de cada aflo natural (comenzando en enero de 2008) de acuerdo con el Indice
General de Precios al Consumo publicado por el Instituto Nacional de Estadistica, u
organismo que lo sustituya.

B Administrador de los derechos de crédito

Grupo Banco de Sabadell (anteriormente Banco Guipuzeoano) y Banca March no perciben
remuneracion alguna en contraprestacion a los servicios que llevan a cabo como
administradores de los derechos de crédito.

g) Agente financiero del Fondo

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo realizé con
Banco Santander, un contrato de agencia finanicera, que tiene las siguientes caracteristicas
principales:

- Agente financiero y garante de disponibilidad de fondos en cada fecha de pago.
- Agente de pagos de los intereses v amortizaciones de los bonos de titulizacion.

- El contrato tiene vencimicnto en la fecha en que se proceda a la liquidacién del Fondo,
no obstante, cabe la denuncia previa con una antelacion minima de dos meses por parte
del agente de pagos, previa notificacion a la Sociedad Gestora.

-11-
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- El agente de pagos recibe de la Sociedad Gestora como contraprestacion por los
servicios prestados en virtud del presente contrato una remuneracion anual integrada
por (1) una comision fija anual de 12.000 euros, pagadera trimestralmente, mis (ii) una
comtsion variable anual igual al resultado de aplicar el 0,0035% sobre ¢l saldo nominal
pendiente de vencimiento de las participaciones v los certificados en la fecha de pago
inmediatamente anterior a la fecha de pago en que deba abonarse la misma, pagadera
trimestralmente.

Como consecuencia de la bajada de calificacién de Moody’s y Fiich a Banco Santander, con
fecha 4 de octubre de 2012 se procedié a sustituir a Banco Santander en todas sus funciones
por BNF Paribas.

h) Contraparte del swap

La Sociedad Gestora concertd en representacién y por cuenta del Fondo, con HSBC Bank
PLC un contrato de permuta financiera de intereses o swap.

i} Contraparte de los préstamos subordinados

En la Fecha de Desembolso el Fondo recibié de Banco Guipuzcoano (actualmente Grupo
Banco Sabadell) y Banca March, 8.A. un préstamo subordinado para gastos iniciales.

i) Normativa legal

El Fondo se constituyé al amparo de lo previsto en el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo.
El Fondo estd regulado conforme a:

1 La escritura de constitucién del Fondo.
(i)  ElReal Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen.

(i) La Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversidn
Inmobiliania y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion.

(iv)  Ley 24/1998, de 25 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision,
inspeccion y sancion.

-12-
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(V) La Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la CNMYV sobre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros publicos y estados reservados de informacion estadistica
de los Fondos de Titulizacion, modificada por la Circular 4/2010, de 14 de octubre.

(vi)  Demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.

k) Régimen de tributacién

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados.

pA BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
flujo de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forman
parte los estados financieros 8.05.1, S.05.2, 8.05.3, $.05.4 y el apartado correspondiente a las
notas explicativas del estado 8.06 que se recogen como Anexo L. Las cuentas anuales se han
obtenido de los registros contables del Fondo y han sido formuladas de acuerdo con los
principios contables y normas de valoracién contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de
marzo, de la CNMV, modificada por 1a Circular 4/2010, de 14 de octubre.

En cumplimiento de la legislacién vigente, el Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora ha formulado estas cuentas anuales con ¢l objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo
del ejercicio 2012. Estas cuentas, serdn aprobadas por la Junta General de Accionistas de la
Sociedad Gestora, estimandose su aprobacién sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

<13 -
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b) Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracién de las cuentas anuales

En la preparacion de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que
realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en
la fecha de emisién de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estdn basadas en la experiencia historica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las
cuentas anuales de ese perfodo y de periodos sucesivos.

Las estimaciones més significativas utilizadas en la preparacion de estas cuentas anuales se
refieren a:

° Las perdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.k).

° El valor razonable de la permuta financiera de intereses o swap (Nota 3.).
° Cancelacion anticipada (Nota 1.b)

€) Comparacién de la informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademdas de las cifras del
gjercicio 2012, las correspondientes al ejercicio anterior, por lo que, la informacion contenida
en esta memoria referida al ejercicio 2011 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacion relativa al ejercicic 2012 v, por consiguiente, no constituye
las cuentas anuales del Fondo del ¢jercicio 2011.

d) Agrupacién de partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se ha procedide a la agrupacién de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas v ganancias, estado de flujos de efective v estado de
ingresos y gastos reconocidos.
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€) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos o mas partidas del balance.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales son
los siguientes:

a) Empresa en funcionamiento,

El Consejo de Administracidn de la Sociedad Gestora ha considerado que la gestion del
Fondo continuard en un futuro previsible, por lo que la aplicacién de los principios y criterios
contables no tiene como el propésito de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de
su transmision global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liguidacion total.

b) Reconocimiente de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcién de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento
en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad.

) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total
0 parcial, enajenacién o realizacién, se espera que se produzca en un plazo maximo de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes.

~15-
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d) Actives dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos” recoge el importe total de los
instrumentos de deuda y derechos de erédito que cuenten con algiin importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con méas de tres meses de antigiiedad,
asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractualmente.

El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto del
Fondo se recoge en el estado S.05.4 que se adjunta en el Anexo [ de la Memoria.

€) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato ¢ negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

° Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento.

Valoracidn inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es ¢l precio de la transaccién, que equivale al valor razonable
de la contraprestacién entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

-16 -
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) Intereses y gastes devengados mo vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacion de los ingresos financieros derivados
de los derechos de crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, que atn
no han sido cobrados.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacion de los costes financieros
dertvados de los bonos de titulizacion, que atin no han sido pagados.

g) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econdmica, supongan para
éste una obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

° Débitos y partidas a pagar

En esta categorfa se clasifican, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de activos financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacién emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier
disposicion realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccidn, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles.

Se consideran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccién v
aseguramiento de la emisién, la comision inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas
del 6rgano regulador, los costes de registro de los folletos de emisidn, los costes derivados de
la admisién a negociacion de los valores emitidos, entre otros.

-17-
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Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

Repercusion de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenia de periodificacion de la comisién variable, devengada v no
liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mds subordinado, teniendo en
cuenta el orden inverso de prelacién de pagos establecido contractualmente para cada fecha
de pago.

Dicha repercusion se registra como un ingreso en la partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se
presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas™.

En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacién el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

L.a reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido
anteriormente para la repercusion de pérdidas, terminando por la comisién variable
periodificada. '

Dicha reversidn se registra como un gasto en la partida “Repercusién de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros de
los pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese
realizado la repercusion de pérdidas.
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Cancelacion

La cancelacion o baja del pasivo se puede realizar, una vez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos en él acumulados.

h) Ajustes por periodificacion

Corresponden, principalmente, a la periodificacién realizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real en funcidn de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacion con la administracién financiera y operativa del Fondo.

i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econémico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

i) Cobertaras contables

El Fondo utiliza derivados financieros negociados de forma bilateral con la contraparte fuera
de metcados organizados (“derivados QTC”).

Mediante esta operacién de cobertura, uno o varios instrumentos financieros, denominados
instrumentos de cobertura, son designados para cubrir un riesgo especificamente identificado
que puede tener impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias, como consecuencia de
varlaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo de una o varias partidas cubiertas.

Todos los derivados financieros (incluso los contratados inicialmente con la intencidn de que
sirvieran de cobertura) que no retinen las condiciones que permiten considerarlos como de
cobertura se trata a efectos contable como “derivados de negociacion”.

A los efectos de su registro y valoracién, las operaciones de cobertura se clasifican en las
siguientes categorias:

° Cobertura del valor razonable: cubre la exposicién a los cambios en el valor razonable
de activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme afin no reconocidos, o de
una parte concreta de los mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda afectar
a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los cambios de valor del instrumento de cobertura
y de la partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias.
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e Cobertura de los flujos de efectivo: cubre la exposicién a la variacién de los flujos de
efectivo que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos
0 @ una transaccién prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta
de pérdidas y ganancias. La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso
en firme puede ser contabilizada como una cobertura de los flujos de efectivo. La parte
de la ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura que se haya determinado como
cobertura eficaz, se reconoce en el estado de ingresos y gastos reconocidos con signo
positive (valor razonable a favor del Fondo) o negativo (valor razonable en contra del
Fondo), transfiriéndose a la cuenta de pérdidas v ganancias en el ejercicio o gjercicios
en los que la operacién cubierta prevista afecte al resultado.

El Fondo tnicamente ha suscrito operaciones de cobertura de flujos de efectivo para cubrir el
riesgo de interéds, no habiéndose contratado coberturas del riesgo de crédito de los intereses,
puesto que este riesgo es asumido por los acreedores del Fondo, que en caso de que no se
generen recursos suficientes estardn a lo establecido en el orden de prelacion de pagos que
figura en el folleto de emisién de los bonos de titulizacion emitidos. Dado que los flujos de la
cartera de activos financieros titulizados del Fondo estdn referenciados a tipos de interés o a
periodos de revision de tipos distintos a los flujos de la cartera de los pasivos financieros
emitidos, este riesgo se cubre con la contratacién de una o varias permutas financieras
mediante las cuales el Fondo recibe y entrega flujos variables, siendo la realidad econémica
de la transaccion asegurar la estructura financiera del Fondo.

Una cobertura se considera altamente eficaz si, al inicio y durante la vida, el Fondo puede
esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo
de la partida cubierta que sea atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi
completamente por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del
instrumento de cobertura, y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan
oscilado dentro de un rango de variacion del ochenta al ciento veinticingo por ciento respecto
del resultado de la partida cubierta.

De acuerdo con el apartado 9 de la norma 16* de la Circular 2/2009 de la CNMYV, las
coberturas contratadas por la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo son consideradas
altamente eficaces porque se cumple que:

i Los flujos recibidos de los activos titulizados correspondientes al riesgo cubierto son
iguales y se obtienen en el mismo plazo que los que se entregan a la entidad de
contrapartida de la permuta financiera.

1. Los flujos recibidos de la entidad de contrapartida de la permuta financiera son iguales
y se obtienen en el mismo plazo que el importe a entregar a los pasivos emitidos
correspondientes al riesgo cubierto.
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Cuando en algin momento deja de cumplirse esta relacion, las operaciones de coberturas
dejarian de ser tratadas como tales y reclasificadas como derivados de negociacion
registrandose de acuerdo con su naturaleza.

k) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconoce en los pasivos
financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de constitucién del Fondo, una reversién
en ¢l valor de los mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

¢ Derechos de crédito

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimacién, las pérdidas crediticias
futuras en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumentos de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que ¢l Fondo obtendrd durante la vida
del instrumento. En su estimacién se considera toda la informacién relevante que esté
disponible en la fecha de formulacion de los estados financieros, que proporcione datos sobre
la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesién del instrumentos o figuren en la
informacidn facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, se tienen en cuenta los
flujos que se obtendrian de su realizacion, menos el importe de los costes necesarios para su
obtencion y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucion de la
garantia.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza el
tipo de interés efectivo antes de la modificacion del contrato, salvo que pueda probarse que
dicha renegociacién o modificacién se produce por causa distinta a las dificultades
financieras del prestatario o emisor.
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£l descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto
cuantitativo no es material. En particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los flujos
de efectivo es igual o inferior a tres meses.

En el célculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se pueden
utilizar modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, el importe de la provisién que resulta de la aplicacion de lo previsto en los
parrafos anteriores no puede ser inferior a la que obtenga de la aplicacion para los activos
dudosos de los porcentajes minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican
en los siguientes apartados, que calculan las pérdidas por deterioro en funcién del tiempo
transcurrido desde el vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezca impagado de
una misma operacidn:

® Tratamiento general

(%)

Hasta 6 meses 23
Més de 6 meses, sin exceder de 9 30
Miés de 9 meses, sin exceder de 12 75
M4s de 12 meses 100

La escala anterior también se aplica, por acumulacién, al conjunto de operaciones que
¢l Fondo mantiene con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente
impagos superiores a tres meses. A estos efectos, se considera como fecha para el
calculo del porcentaje de cobertura Ia del importe vencido mas antiguo que permanezca
impagado, o la de la calificacién de los activos como dudosos si es anterior.

e  Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como
dudosos, el valor de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que scan primera
carga y se encuentren debidamente constituidos y registrados a favor del Fondo o, en su
caso, de la entidad cedente, se estima, segin el tipo de bien sobre el que recae el
derecho real, con los siguientes criterios:

(i)  Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas con
cédula de ocupacidn en vigor donde el prestatario vive habitualmente vy tiene los
vinculos personales mds fuertes. La estimacién del valor de los derechos
recibidos en garantia es como méxime el valor de tasacidn, ponderado por un
80%.
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(if) TFincas rusticas en explotacién, y oficinas, locales y naves polivalentes
terminadas. Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que no est4
autorizada la edificacion para usos distintos a su naturaleza agricola, forestal o
ganadera; asi como los inmuebles de uso polivalente, vinculados o no a una
explotacién econdmica, que no incorporan caracteristicas o elementos
constructivos que limiten o dificulten su uso polivalente y por ello su facil
realizacion en efectivo. La estimacion del valor de los derechos recibidos en
garantia es como maximo el valor de tasacién, ponderado por un 70%.

(1) Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha a
que se refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente cédula de
habitabilidad u ocupacién expedida por la autoridad administrativa
correspondiente pero que no estidn cualificadas para su consideracién en el
apartade (i) anterior. El valor de los derechos recibidos en garantia es como
méximo el valor de tasacidn, ponderado por un 60%.

(iv) Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos
recibidos en garantia es como méaximo el valor de tasacién ponderado por un
50%.

(v) En el supuesto en que la Sociedad Gestora no haya recibido la informacién
necesaria para determinar el tipo de bien sobre el que recae la garantia, el valor de
los derechos recibidos en garantia es como méximo el valor de tasacidn,
ponderado por un 80%.

La cobertura por riesgo de crédito aplicable a todas las operaciones calificadas como “activos
dudosos” a que se refieren los apartados anteriores se debe estimar aplicando al importe del
riesgo vivo pendiente que exceda del valor de la garantia, estimada de acuerdo con la
metodologia de las letras anteriores, y sobre la base de la fecha més antigua que permanezca
incumplida, los porcentajes sefialados en el primer cuadro del apartado “Tratamiento general”
de esta Nota.

La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la baja, el importe que resulte de aplicar lo previsto en
los apartados antertiores cuando dispone de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro
de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se analizan
individualmente. No obstante, durante los ejercicios 2012 y 2011 no se han realizado ajustes
que impliguen una cobertura diferente a la determinada con arreglo a los apartados anteriores.
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El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiestan utilizando una contrapartida
compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un
analisis individualizado de los instrumentos, se considera remota la recuperacién de algin
importe, €ste se da de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo,
pueda continuar registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extincién por
prescripeidn, condonacién u otras causas. La reversion del deterioro, cuando el importe de la
pérdida disminuye por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoce como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros del activo
financiero que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas v ganancias del devengo de intereses sobre la
base de los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda
calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperacion del
importe de la pérdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo
como consecuencia de utilizar en su calculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados. En todo caso, este importe se reconoce como una recuperacién de la pérdida por
deterioro.

La Sociedad Gestora ha calculado el deterioro de los ejercicios 2012 y 2011 de los activos
financieros del Fondo al cierre del ejercicio, habiendo aplicado los porcentajes de cobertura
en vigor a dicha fecha.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2012 y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no se ha
producido ningén error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora.
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5. RIESGO ASOCIADO CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacion, medicién y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucion se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo estd expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y
de tipo de cambio), riesgo de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera.

Riesge de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estin
denominadas las masas patrimoniales.

® Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Desde su constitucién la Sociedad Gestora contraté por cuenta del Fondo una permuta
financiera que intercambia los flujos de los préstamos por los flujosel de los bonos mas un
spread, de forma que neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendria el
hecho de tener distintos indices de referencia para repreciar activos y pasivos, asi como las
distintas fechas de repreciacion.

® Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados al euro.

Riesgo de liguidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

-25.-
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Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicién a este riesgo dado que solo se
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcion de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestién activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucion pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, préstamos subordinados,
efc.., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la Nota 8§ se
indica los mecanmismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en las Notas 6 y 8 se indica el desglose de los instrumentos financieros por
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2012 y 2011. Las fechas de
vencimiento que se han considerado para la construccidén de las tablas son las fechas de
vencimiento o cancelacién contractual. Los importes que se han considerado son los flujos
contractuales sin descontar.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
Fondo no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo recogidos en su folleto de emisidn, las
pérdidas ocasionadas por la materializacién de este riesgo son repercutidas de acuerdo con el
sistema de prelacién de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no
tienen impacto patrimonial en el Fondo.

Adicionalmente, el Fondo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre tipos
de interés con la entidad cedente o un tercero independiente, asi como lineas de liquidez.
Estas operaciones también exponen al Fondo a incurrir en pérdidas en el caso de que la
contraparte del swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas las
confrapartes son entidades financieras espafiolas o grupos financieros internacionales y la
propia estructura del Fondo establece mecanismos de proteccidén como la constitucién de
garantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes.

Por este motivo, el Fonde no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte.
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El siguieate cuadro muestra la exposicién total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios

2012y 2011:

Deudores y otras cuentas a cebrar
Derechos de crédite
Derivados de cobertura

Efectivo y otros activos liquides equivalentes

Total riesgo

6. ACTIVOS FINANCIEROS

Miles dg euros

2012 2011
- 914
454,548 494 349
6.854 3.536
9.616 9344
471.018 510.137

La composicion de la cartera de activos financieros a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es a

siguiente:

Deudores y otras cuentas a cobrar
BPerechos de crédito
Participaciones hipotecarias
Certificados de transmision hipotecaria
Activos dudosos
Correcciongs de valor por deterioro de activos (-)
Intereses v gastos devengados no vencidos

Intereses vencidos ¢ impagados

Derivados
Derivados de cobertura

Miles de euros

-7 -

2012

No comiente Corriente Total
299.693 14.767 314.460
113.757 3.799 117.556
20.388 1.405 21.793
(136) {150y (286)
- 694 694
- 331 331
433.702 20.846 434,548
6.854 - 6.854
- 6.854

6.8354
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Miles de euros

2011
No corriente Cortiente Total

Deudores v otras cuentas a cobrar - 914 914

Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias 335.735 15204 350939
Certificados de transmisién hipotecaria - 123178 3.703 126.881
Activos dudosos 14.717 1.008 15.725
Correcciones de valor por deterioro de activos (<) (172) (151) (323)
Intereses y gastos devengados no vencidos - 866 866
intereses vencidos e impagados - 261 261
473,458 21.805 495263

Derivados

Derivados de cobertura 4.023 1.507 3530
4.023 1.507 5.530

6.1 Derechos de erédito

Las participaciones hipotecarias y los certificados de transmision de hipoteca tienen las
siguientes caracteristicas:

- - El Fondo ostenta los derechos reconocidos en la normativa legal aplicable.

- Estan representados por un titulo mltiple representativo de las participaciones y
certificados.

- Cada cedente se compromete a sustituir, cada doce meses, el titulo multiple emitido
por €l mismo, representativo de las participaciones hipotecarias y los certificados de
transmision de hipoteca, por uno nuevo que recoja las nuevas caracteristicas de las
mismas como consecuencia de las modificaciones habidas en los tipos de interés y en
los principales de los préstamos hipotecarios.

- Cada cedente, tan pronto como tenga conocimiento de que alguna de las
participaciones y/o certificados por él emitidos o que alguno de los préstamos
hipotecarios sobre los que se han emitido aquéllos, no se ajusta a las mencionadas
declaraciones, deberd ponerlo en conocimiento de la Sociedad Gestora y, en el plazo
de cinco dias, indicarle los préstamos hipotecarios sobre los que propone emitir
nuevas participaciones hipotecarias y/o certificados de transmisién de hipoteca para
sustituir a los afectados. En caso de que se produzca la sustitucién de alguna
participacion y/o certificado, de conformidad con lo previsto en el presente apartado,
el cedente afectado procederd a emitir un nuevo titulo maltiple que serd canjeado por
el que se entrega en la fecha de constitucion.
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El cedente afectado se compromete a formalizar la sustitucién de participaciones y
certificados en escritura publica y en la forma y plazo que establezca la Sociedad
Gestora, asi como a proporcionar la informacion sobre los mismos que considere
necesaria la Sociedad Gestora. La sustitucién se comunicarid a las agencias de
calificacién y una copia del acta notarial serd remitida a la CNMV.

Participan de la totalidad del principal de préstamos hipotecarios que han servido de
base para la titulizacién.

El interés que devenga es el del tipo de interés nominal del préstamo hipotecario del
que representa cada participacion o certificado. El tipo medio ponderado del total de
la cartera de préstamos participados al 31 de diciembre de 2012 es del 2,85% (2011:
2,75%).

Los préstamos hipotecarios participados son todos a tipo de interés variable, sin
perjuicio de que durante un periodo inicial de los mismos puedan haberse acordado
tipos fijos, asi como, puede tener establecidos unos limites maximos y/o minimos del
tipo de interés aplicable.

Se emiten por el plazo restante de vencimiento de los préstamos hipotecarios
participados y dan derecho al titular de la participacion a percibir la totalidad de los
pagos que, en concepto de principal, incluyendo amortizaciones anticipadas, reciba la
entidad emisora por los préstamos hipotecarios participados, asi como la totalidad de
los intereses que reciba la entidad emisora por dichos préstamos.

El Fondo tiene derecho a la percepcion de cuantas cantidades sean satisfechas por los
deudores hipotecarios, tanto en concepto de reembolso del principal como de
intereses, derivadas de las participaciones hipotecarias y de los certificados de
transmisiéon de hipoteca. Los pagos a realizar por la entidad emisora al Fondo se
realizan en las cuentas de reinversion en el agente financiero o en aquella otra cuenta
que ¢l Fondo notifique a la entidad emisora por escrito. Asimismo, el Fondo dispone
en el agente financiero, de acuerdo con lo previsto en el contrate de servicios
financieros, de una cuenta bancaria a su nombre del Fondo, a través de la cual realiza
todos los pagos en fecha de pago.

La entidad emisora no asume responsabilidad alguna por impago de los deudores
hipotecarios ni garantiza directa o indirectamente el buen fin de la operacién, ni
otorga garantias o avales ni se establece pactos de recompra de tales participaciones.
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Las participaciones hipotecarias y los certificados de transmision de hipoteca solo
pueden ser transmitidos a inversores institucionales o profesionales, no pudiendo ser
adquiridas por el ptiblico no especializado.

Las participaciones y los certificados representados en un titulo multiple se
encuentran depositados en el agente financiero.

Préstamos hipotecarios que cumplen los requisitos establecidos en la Seccién Segunda
de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, reguladora del Mercado Hipotecario (la “Ley del
Mercado Hipotecario™) y que se transmiten al Fondo mediante la emisién de las
participaciones (en adelante, los “Préstamos Hipotecarios 17). -~ préstamos
hipotecarios que no cumplen todos los requisitos de la Seccién Segunda de la Ley del
Mercado Hipotecario, entre los que se encuentran la no superacién del 80% del valor
de tasacién de las fincas hipotecadas o la obligatoriedad de que los préstamos
hipotecarios se encuentren garantizados por hipotecas con rango de primera hipoteca,
los cuales se transmiten al Fondo mediante la emisién de los certificados, de
conformidad con el articulo 18 de la Ley 44/2002 (en adelante, los “Préstamos
Hipotecarios 27).

Las caracteristicas minimas que deben cumplir los préstamos hipotecarios
participados que se recogen en la escritura de constitucién del Fondo fueron
verificadas mediante la aplicacién de procedimientos estadisticos por los auditores
designados por la Sociedad Gestora, habiendo emitido éstos un informe al concluir
dicha verificacion. Los defectos o desviaciones que se pusieron de manifiesto en
dicho informe fueron subsanados posteriormente por cada emisor de participaciones
hipotecarias y de certificados de {ransmisién de hipoteca. Las caracteristicas
comentadas son las siguientes:

. Los préstamos han de estar garantizados por hipotecas inmobiliarias.

° El valor de tasacién de la propiedad hipotecada que figura en la “Cartera
previa” de las entidades coincide con el que aparece en el certificado de
tasacién emitido por la entidad que efectud la tasacion.

. Los bienes hipotecados fueron tasados por sociedades inscritas en el Registro
Oficial de Sociedades de Tasacion, de acuerdo con lo establecido en el Real
Decreto 685/1982 de 17 de marzo, modificado por el Real Decreto 1289/1991
de 2 de agosto.
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. Los bienes hipotecados han de estar asegurados contra dafios por el valor a
efectos de seguro fijado por la tasacién del inmueble, o por el valor que haya
resultado a efectos de seguro, o por el valor inicial del préstamo o al menos,
por el saldo del préstamo.

- Las participaciones hipotecarias y los certificados de transmisién de hipoteca de
acuerdo con la escritura de constitucién del Fondo comenzaron a devengar intereses
desde la fecha de desembolso que se produjo el 27 de julio de 2007.

- En caso de liquidacién anticipada del Fondo, el emisor tendra derecho de tanteo para
recuperar las participaciones hipotecarias y los certificados de transmisién de hipoteca
emitidos, correspondientes a préstamos hipotecarios no amortizados, en el momento
de la liquidacion, en las condiciones que establezca la Sociedad Gestora.

Este derecho de tanteo no implica un pacto o declaracion de recompra de las participaciones
hipotecarias y de los certificados de transmision de hipoteca.

En el supuesto de que algln emisor acordara la modificacion del interés de algin préstamo
hipotecario, seguirdn correspondiendo al Fondo la totalidad de los intereses ordinarios
devengados por éste.

Tal y como refleja el folleto, cada Cedente, respecto a los Préstamos Hipotecarios que
administre, se comprometera frente a la Sociedad Gestora y al Fondo, en la Escritura de
Constitucion del mismo, a:

(1) Realizar cuantos actos sean necesatios para la efectividad y buen fin de los Préstamos
Hipotecarios, ya sea en via judicial o extrajudicial, en las condiciones establecidas en
el siguiente apartado.

(i)  Realizar cuantos actos sean necesarios para mantener o ejecutar las garantias y
obligaciones que se deriven de los Préstamos Hipotecarios.
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El movimiento de los derechos de crédito durante los ejercicios 2012 y 2011 ha sido el

siguiente:

Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias
Certificados de transmisién hipotecaria
Activos dudosos

Comrecciones de valor por detertoro de activos (=)

Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados

Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias
Certificados de transmisién hipotecaria
Activos dudosos

Correcciones de valor por deterioro de activos (-)

Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados

Miles de euros

Saldo inicial Adictones Disminuciones Saldc final
350939 - (36479 314.460
126.881 - (9.323) 117.556

15.725 6.068 - 21793

(323) - 37 {286)

866 12,888 (13.060) 694

261 70 - 331

494349 19.026 (58.827) 454 548
Miles de evros

Saldo inicial Adiciones Pisminuciones Saldo finai
395922 - {(44.983) 350.939
134.662 - (7.781) 126.88%

9.50% 6.220 - 15,725
{223) (160} - (323)
1.005 13.711 (13.850) 866
. 261 - 261
540871 20.092 (66.614) 494,349

Al 31 de diciembre de 2011, 18 miles de euros fueron clasificados como derechos de crédito
fallidos. Durante el ejercicio 2012 no han sido clasificados derechos de crédito como fallidos.

El movimiento de los derechos crédito fallidos durante los ejercicios 2012 y 2011 ha sido el

siguiente:

Saldo inicial

Adiciones
Recuperaciones de fallidos en efectivo

Recuperacicnes de fallidos por adjudicaciones o adquisiciones de activos

Saldo final

Al 31 de diciembre de 2012 la tasa de amortizacién
financieros fue del 3,56% (2011: 4,65%).
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Al 31 de diciembre de 2012 el tipo de interés medio de la cartera era del 2,85% (2011:
2,75%), con un tipo maximo de 5,49% (2011: 4,49%) y minimo inferior al 1% (2011: inferior
al 1%).

Durante el ejercicio 2012 se han devengado intereses de derechos de crédito por importe de
12.958 miles de euros (2011: 13.857 miles de euros), de los que 694 miles de euros (2011:
866 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento y 331 miles de euros (2011:
261 miles de euros) se encuentran vencidos e impagados, estando registrados en el epigrafe
“Derechos de crédito” del activo del balance de situacion a 31 de diciembre.

El movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro
originadas por el riesgo de crédito durante los ejercicios 2012 y 2011 ha sido el siguiente:

Miles de euros

2012 2011
Saldo inicial (323) (223)
Dotaciones - (100)
Recuperaciones 37 -
Traspasos a fallidos - -
Saldo final | (286) (323)

Al 31 de diciembre de 2012 la ganancia imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias
relacionada con los activos deteriorados es de 179 miles de euros (2011: pérdida de 4 miles
de euros), registrado en el epigrafe “Deterioro neto de los derechos de crédito”, que se
compone de:

Miles de euros

2012 2011
Deterioro derechos de crédito - {160}
Reversidn del deterioro 37 -
Beneficio (pérdida) neta procedente de activos fallidos - (88)
Recuperacién de intereses no reconocidos 142 184
179 4

Deterioro neto derechos de crédito

Ni al 31 de diciembre de 2012 mi al 31 de diciembre de 20611 se han realizado
reclasificaciones de activos.



bLASE 8-

En el Estado 8.05.1 (Cuadro E), incluido como Anexo en las presentes cuentas anuales se
muestra la vida residual de los activos cedidos al Fondo distinguiendo entre los importes que
vencen en cada uno de los cinco afios siguientes al cierre del gjercicio, entre el sexto v el
décimo afio y el resto de afios hasta su vencimiento.

7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El saldo que figura en el balance de situacién se corresponde con el efectivo depositado en
2012 en BNP Paribas (en 2011 en Banco Santander) como materializacién de una cuenta de
tesoreria y dos cuenta de reinversion en 2012 en Barclays Bank PLC (en 2011 en Banco
Santander y Banesto) donde ingresa Grupo Banco Sabadell (anteriormenie Banco
Guipuzcoano) y Banca March como cedentes.

La cuenta de tesoreria devenga un interés, que se liquida mensualmente, igual al que resulte
de disminuir con un margen de 0,15% la media de los tipos Eonia diarios correspondientes al
mes en curso. La cuenta de reinversién donde ingresa Grupo Banco de Sabadell
(anteriormente Banco Guipuzcoano) devenga un interés referenciado al Euribor 1 mes més un
margen del 0,10%, que se liguidard al final de cada mes. La cuenta de reinversion donde
ingresa Banca March devenga un interés referenciado al tipo de referencia de los bonos y se
liquida al final de cada mes.

El detalle de este epigrafe del activo del balance de situacién al 31 de diciembre es como
sigue:

Miles de ewros

2012 2011
Tesoreria 9.616 0344
9616 9.344

Ni al 31 de diciembre de 2012 ni al 31 de diciembre de 2011 existen intereses devengados
pendientes de cobro de la cuenta de tesoreria por importe significativo.

Como mecanismo de garantia y con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo
de acuerdo con el orden de prelacién de pagos, se constituyé en la fecha de desembolso con
cargo al importe de la emisidn de los bonos de la Serie D, un fondo de reserva por un importe
de 4.900 miles de euros.
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El nivel requerido del Fondo de Reserva se mantendra constante a lo largo de la vida del

Fondo.

Al 31 de diciembre de 2012, el Fondo de Reserva se encuentra por debajo del nivel requerido
en 3.585 miles de euros (2011: 3.385 miles de euros).

Al 28 de febrero de 2013 (fecha de la Gltima informacién financiera disponible), el Fondo se
encuentra por debajo del nivel requerido en 4.549 miles de euros.

8. PASIVOS FINANCIEROS

La composicién de pasivos financieros a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la siguiente:

Obligaciones v otros valores negociables
Sertes no subordinadas
Series subordinadas
Intereses y gastos devengados
Intereses vencidos impagados

Deudas con entidades de erédito
Préstameo subordinade
Intereses y gastos devengados
Intereses vencidos impagados

Derivados
Derivados de cobertura

Miles de euros

2012

No corriente Cortients Total
401.335 19.971 421306
31600 - 31.600
- 187 187
- 454 434
432 035 20.612 453,547
354 - 354
- 18 13
354 18 172
- 316 316
- 316 3i6
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Miles de euros

2011
Ne corriente Cormiente Total
Obligaciones y ofros valores negociables
Series no subordinadas 9.056 19913 28.971
Series subordimadas 466.600 - 466.600
Intereses v gastos devengados - 784 784
Intereses vencidos impagados - 236 236
475656 20.935 496,591
Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado 354 - 354
Otras deudas con entidades de crédito - - -
Intereses y gastos devengados - 1 1
Intereses vencidos impagados - 12 12
354 13 367

El vencimiento de las “Obligaciones y otros valores negociables” y las “Deudas con
entidades de crédito” en cada uno de los cinco afios siguientes al 31 de diciembre de 2012 y
2011, entre el sexto y el décimo afio y del resto hasta su altimo vencimiento determinable es
el signiente:

Miles de euros

2012
: 2018 a
2013 2014 2015 2014 2017 2022 Resto  Total
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadag 19971 13.943  13.969 13517 13.772 346.134 - 421.306
Series subordinadas - - 236 955 973 294386 - 31.600
Intereses y gastos devengados 187 - - - - - - " 187
Intereses vencidos ¢ impagados 454 - - - - - - 454
Dendas con entidades de crédito
Préstamo sabordinado - - - - - 354 - 154
Intereses y gastos devengados - - - - - - - -
Intereses vencidos e impagados 18 - - - - - - 18
20.630 13.943 14205 14472 14745 375924 - 453919
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Miles de euros

2011
2017a
2012 2013 2014 20158 2016 2021 Resto Total
{Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas 19.915 9056 - - - - - 28.971
Series subordinadag - 5343 15421 15.756 16098 84691 329291 466.600
Intereses y gastos devengados 784 - - - - - - 784
Intereses vencidos e impagados 236 - - - - - - 236

Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado - - - - - - 354 3354
Crédito linea de lHguidez - - - - - - - -
Otras dendas con entidades de crédito - - - - - - - -
Intereses y gastos devengados 1 - - - - - - H

Intereses vencidos ¢ impagados 12 -

20.948 14.399 15421 15756 16.098 84.691 329645 496958

8.1  Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo y con cargo al mismo, procedid
en la fecha de constitucion del Fondo a la emisién de bonos de titulizacién por importe de
814.900.000 euros. Esta emisién estard constituida por 8.149 bonos divididos en cuatro
clases, representados mediante anotaciones en cuenta, de 100.000 euros nominales cada uno.

Composicidén de la emision

El importe total de la emision de bonos se agrupa en cinco clases de la siguiente manera: |

a) La Clase Al estd compuesta por 3.483 bonos, que devengardn un interés nominal
anual variable, pagadero trimestralmente en cada fecha de pago, resultando de sumar
el tipo de interés Euribor a tres meses, mds un margen del 0,14%.

b) La Clase A2 estd compuesta por 4.350 bonos que devengan un interés nominal anual
variable, pagadero trimestralmente en cada fecha de pago, resultando de sumar el tipo
de interés Euribor a tres meses, mas un margen del 0,20%.

c) La Clase B estd compuesta por 174 bonos que devengan un interés nominal anual
vanable, pagadero trimesiralmente en cada fecha de pago, resultando de sumar el tipo
de interés Euribor a tres meses, mds un margen del 0,50%.
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d) La Clase C estd compuesta por 93 bonos que devengardn un interés nominal anual
variable, pagadero trimestralmente en cada fecha de pago, resultando de sumar el tipo
de interés Euribor a tres meses, mas un margen del 0,85%.

¢) La Clase D esta compuesta por 49 bonos que devengarn un interés nominal anual
variable, pagadero trimestralmente en cada fecha de pago, resultando de sumar el tipo
de interés Euribor a tres meses, mas un margen del 3,50%.

La suscripcion o tenencia de bonos de una serie no implica la suscripeidn o tenencia de bonos
de las otras series.

Amortizacion de los bonos

La amortizacion de los bonos se realiza a prorrata entre los bonos de la misma serie que
corresponde amortizar en cada fecha de pago (de acuerdo con lo previsto a continuacion),
mediante la reduccion del importe nominal, hasta completar el mismo, en un importe igual a
la menor de las siguientes cantidades:

(a)  La diferencia positiva en esa fecha de pago entre el saldo nominal pendiente de cobro
de los bonos (previo a la amortizacion que se realice en esa fecha de pago) y el saldo
nominal pendiente de vencimiento de las participaciones y los certificados no fallidos

~ correspondiente al altimo dia del mes anterior al de la fecha de pago, y

(b)  Los recursos disponibles en esa fecha de pago, deducidos los importes
correspondientes a los conceptos precedentes en el orden de prelacion de pagos.

La amortizacion de los bonos se realiza de manera secuencial de manera que la amortizacion
de los Bonos de la Serie A comienza en la primera fecha de pago (28 de noviembre de 2007).

La amortizacién de los Bonos de la Seric B comienza sélo cuando estén totalmente
amortizados los Bonos de la Clase A.

La amortizacion de los Bonos de la Serie C comienza sélo cuando estén totalmente
amortizados los Bonos de la Clase B.

Y la amortizacion de los Bonos de la Serie D comienza 4 sdlo cuando estén totalmente
amortizados los Bonos de la Clase C.
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Los bonos se consideran vencidos en la fecha en que estén totalmente amortizados o en la

fecha de liquidacidn del Fondo.

La dltima {echa de amortizacidn regular de los préstamos hipotecarios que se agrupan en las

cartera titulizada serd el 5 de enero de 2047.

La emisién de los bonos estd en soporte de anotaciones en cuenta y estd dada de altaen la
Sociedad de Gestidn de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores,
S.A. (Iberclear).

Asimismo, los bonos se encuentran admitidos a cotizacién en el mercado ALAF
(Asociacion de Intermediarios de Activos Financieros).

El movimiento de los bonos durante los ejercicios 2012 y 2011, ha sido el siguiente:

Saldo inicial

Traspasos
Amortizacién

Saldo final

Saldo inicial

Amortizacion

Saldo final

Miles de euros

2012
Serie no Serie
subordinada subordinada
28.971 466.600
435.000 {435.000)
{42.665) -
31.600

421.306

Miles de euros

2011
Serie no Serie
subordinada subordinada
97.553 466,600
(68.582) -
466.600

28.971
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El célculo de la vida media y de la duracion de los bonos esta significativamente ligada a la
vida de los activos cedidos, la cual estd influenciada por las hipotesis de tasas de
amortizacion anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortizacion se formaran a partir de
una variedad de factores (geograficos, estacionalidad, tipos de interés, etc..) que impiden su
previsibilidad. No obstante, la Sociedad Gestora, ha realizado una estimacién sobre la vida
residual de los activos emitidos por el Fondo (y consecuentemente del vencimiento de los
bonos) en el Estado 8.05.1 (Cuadro E), incluido como Anexo dentro de las presentes cuentas
anuales.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora, ha preparado una estimacion sobre la vida residual de
los pasivos emitidos por el Fondo, dicha estimacion se detalla en el Estado 8.05.2 (Cuadro
A), incluido como Anexo dentro de las presentes cuentas anuales.

Durante el ejercicio 2012 se han devengado intereses de los bonos de titulizacidn por importe
de 4.902 miles de euros (2011: 8.216 miles de euros), de los que 187 miles de euros (2011:
784 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de diciembre y 454 miles
de euros (2011: 236 miles de euros) se encuentran vencidos e impagados, estando registrados
en el epigrafe “Obligaciones y otros valores negociables” del balance de situacion.

En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interés medios anuales aplicados durante los
ejercicios 2012 y 2011 de cada uno de los bonos emitidos y vivos durante dichos ejercicios:

Tipos medios aplicados

Bonos 2012 2011
Serie Al - 1,614%
Serie A2 0,389% 1,674%
Clase B 0.689% 1,974%
Clase C 1,039% 2,324%
Clase D 3.680% 4,974%

Las agencias de calificacién fueron Fitch Ratings, S.A. y Moody’s Investors Service, S.A.

- Fitch Ratings inicialmente otorgd AAA para los bonos de la Seric Al y A2, A parala
Serie B, BBB para la Serie C y CCC para la Serie D,

- Moody’s inicialmente otorgd Aaa para los bonos de la Serie Al y A2, Al ala Serie B,
Baa3 ala Serie C y C ala Serie D.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el detalle de los ratings vigentes se presenta en el Estado
5.05.2 (Cuadro D).
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Los préstamos concedidos al Fondo por los emisores tienen las siguientes caracteristicas:

PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES

Importe maximo total facilitado por:

Banca March

Banco Guipuzcoano (actualmente Banco Sabadell)

Saldo inicial

Saldo at 31 de diciembre de 2012
Saldo al 31 de diciembre de 2011

Tipo de interés anual:

Fmalidad:

Amortizacidn:

Miles de euros

448
652

1.100

354 miles de euros.
354 miles de euros.

Variable, e igual al FEuribor 3 meses vigenies en cada
momento.

Pago de los gastos iniciales a cargo del Fondo.

‘Se realiza en 20 cuotas consecutivas e iguales, la primera de

las cuoales tuvo lugar en la primera fecha de pago (28 de
noviembre de 2007), todo ello con sujecidén al orden de
prelacion de pagos.

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se han producido movimientos en los préstamos y

deudas con entidades de crédito.

Durante el ejercicio 2012 se han devengado intereses del préstamo para gastos iniciales y
subordinado, por importe total de 5 miles de euros (2011: 7 miles de euros) no encontrandose
importes pendientes de vencimiento a 31 de diciembre (2011: mil de euros) y 18 miles de
euros se encuentran vencidos ¢ impagados (2011: 12 miles de euros), estando registrados en
el epigrafe “Deudas con entidades de crédito” del pasivo del balance de situacién.
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El resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo de los ejercicios 2012 v

2011 se presenta a continuacion:

Ejercicio 2012 Ejercicio 2011
Liquidacién de cobros y pagos del perfode Real Real
Derechos de crédito clasificados en el Active
Cobres por amortizaciones ordinarias 16.775 17.704
Cobros por amortizaciones anticipadas 17.548 25112
Cobros por intereses ordinarios 12.040 12.843
Cobros por intereses previamente impagados 1.162 1007
Cobros por amortizaciones previamente impagadas 5.413 3.711
(tros cobros en especie - -
Otros cobros en efective - -
Series emitidas clasificadas en ef Pasive (informacion serie a serie)
Pagos por amortizacién ordinaria SERIE Al 28971 68.582
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A2 13.694 -
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE B - -
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE C - -
Pagos per amortizacion ordinaria SERIE D - -
Pagos por intereses ordinarios SERIE Al 186 843
Pagos por mtereses ordinarios SERIE A2 4.693 6478
Pagos por infereses ordinarios SERIE B 241 312
Pagos por intereses ordinarios SERIE C 162 200

Pagos por intereses ordinarios SERIE D

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE Al

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A2

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE B

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE C

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE D

Pagos por amortizacién previamente impagada SERIE Al
Pagos por amortizacién previamente impagada SERIE A2
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE B
Pagos por amortizacién previamente impagada SERIE C
Pagos por amortizacidn previamenge impagada SERIE D
Pagos por intereses previamente impagados SERIE Al
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A2
Pagos por intereses previamente impagados SERIE B
Pagos por intereses previamente impagados SERIE C
Pagos por intereses previamente impagados SERIE D
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados

Pagos por intereses de préstames subordinados

Otros pagos del periodo
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A continuacién se incluye la informacién de cada una de las liquidaciones intermedias
practicadas a los pasivos durante los ¢jercicios 2012 y 2011:

«  Ejercicio 2012 (cifras en euros)

intereses:
Rstencionss praciinadas:
Arnoriizacidn

intereses:
Retenciones praciicadas:

Retencionss practicadas:
Amertiracion:
oy
Bonos:

9501,73
25.112,43
14,202 396,07

1.880.930,00
580.804,00

intereses:

Retenclones practicatas:

Amortizacion:
pie

i

Intereses vencidos:
intereses pagados:
Retencicnes practicadas:
intsreses impagados:

Arnortizaciom
WW§

U

Fondo de Reserva Provio:
Aportacion al Fondo de Reserva

intereses pagados Préstamo Gastos Iniclales
Amortizacion Préstamo Gastos Inicialss

1.514.566,75

289.266,57
0.00
6,00

- 43 -

1.311.528,00
27344200

8551 i,
13.758.12

1.783.823,12

-51.T23,09
G.00
0.00

539,01
3.274.02
7.453.132,38

974.922,00
204.754,50

548 (53,50
114.538,00

5232745
10.991,58
.99

7.821.35

L

<

L

oMo
&

<

2

173210913 238327733

881.188,20 -1.078.185,22
9,00 0,00
2.9 0.00
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»  Ejercicio 2011 {cifras en euros)

Intereses:
Reteaciones practicadas:
Amortizacion:

intereses:
Retenciones practicadas:
Amortizacidn

Iorases)

Retenciones practicadas:
Amortizacion:
e

28877552
54.857 25

1.353.588,
28747200

i

268.081.00

G.on

13.270,98
(1,00

interesas:
Retenclones practicadas:
Sanortizacidn

Intereses vencidos:
intereses pagados:
Retenciones praciicadas:
intereses impagados:

Fondde d¢ Reservs Previo:
Aportacién al Fondo de Ressrva

intereses pagados Préstamo Sostos iniciales
Semortizecidn Préstamo Gastos inicinles

44.219,64
8401 62
0,00

0,00
6,80
58.121.88

-~

~ 44 -

45.568,84
2855 44
0,00

6.00
0.50
142.943.02

3.739.969,35
-1.359 479,82
5,00
0,66

0L0050385

180.674,52 162.821,27
2601427 3C.884,21

173040
363.312.00
0,08

17.638.82
0,00

77
$0.670,82
9,00 3,00

.00 000
0.0e 0,09
174.049 47 738.463.22

et

1.880.489.53
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Atendiendo a la impracticabilidad de la elaboracion de la informacién real acumulada y Ia
informacion contractual, entendida ésta tltima como los cobros y pagos que estaban previstos
para el periodo (0 acumulados hasta la fecha) en el folleto o escritura de constitucién, la
mencionada informacion ha sido sustituida con una comparativa entre las tasas e hipdtesis de
los activos y pasivos en el momento inicial v las actuales presentada a continuacion:

Ejercicio 2012
Hipéiesis momento

inicial Movimiento actual

Tipo de interés medio de iz cartera 4,54% 2.85%
Tasa de amortizacion anticipada 12% 3,56%
Tasa de fallidos (CHs/PHs) N/A 0%/0,01%
Tasa de recuperacitn de falidos 85% 0%
Tasa de morosidad (CHs/PHs) 0,50% 3.29%45,36%
Loan to value medio 65,38% 36,69%
Hipaotesis de fecha de quidacion anticipada del Fondo 29/11/2021 28/02/2023

Ejercicio 2011
Hipétesis momento

inicial Movimiente actual

Tipo de interés medio de la cartera 4,54% 2,75%
Tasa de amortizacién anticipada 12% 4,63%
Fasa de fatlidos N/A 0%
Tasa de recuperacion de fallidos 85% 0%
Tasa de morosidad {CHs/PHs) 0,50% 2,56‘5’0/3;,41%
Loan to value medio 65,38% 58,29%
29/11/2021 29/08/2022

Hipétesis de fecha de liquidacion anticipada dei Fondo

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 ¢l Fondo presentaba impagados en Serie D de bonos en
circulacién por importe de 454 miles de euros (2011: 236 miles de euros).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el impago en la Serie D de bonos en circulacién se
produjo en las cuatro liquidaciones del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el Fondo ha dispuesto de mejoras crediticias (Fondo de
Reserva) para hacer frente al pago de las series.

Ni durante 2012 ni durante 2011, el Fondo ha abonado importe alguno al cedente en concepto
de margen de intermediacién del Fondo.
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10. CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA

La celebracién del contrato de swap responde, por un lado, a la necesidad de eliminar el
riesgo de tipo de interés al que estd expuesto el Fondo por el hecho de encontrarse los
derechos de crédito sometidos a tipos de interés variables con diferentes indices de referencia
y diferentes periodos de revisién y de liquidacion a los intereses variables establecidos para
cada una de las series de los bonos que se emiten con cargo al Fondo; y por otro lado, al
riesge que supone que, al amparo de la normativa de medificacién v subrogacién de
préstamos hipotecarios, los derechos de crédito puedan ser objeto de renegociaciones que
disminuyan el tipo de interés pactado.

Con el objeto de mitigar, por un lado, el riesgo de base de tipo de interés existente entre los
activos (participaciones y certificados) y los pasivos (bonos) del Fondo, y por otro lado, €l
riesgo de tipo de interés existente como consecuencia de los tipos méximos y minimos que
tiene establecidos un porcentaje de los préstamos hipotecarios agrupados en el Fondo, la
Sociedad Gestora celebrd, en representacién y por cuenta del Fondo, los siguientes contratos:

La Sociedad Gestora formalizé en representacion y por cuenta del Fondo, HSBC Bank Plc.,
un contrato de permuta financiera de intereses o swap cuyos términos mas relevantes se
describen a continuacién.

Parte A ' HSBC Bank PLC.

Parte B La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo.

Fechas de liquidacion: Las fechas de liquidacion coinciden con las fechas de pago

de los bonos, esto es, los dias 28 de febrero, 28 de mayo,
28 de agosto y 28 de noviembre, o en caso de no ser éste
dia habil, el dia habil mmediatamente siguiente. La
primera fecha de liquidacién fue el 28 de noviembre de
2007.

Periodos de liquidacion: Los periodos de liquidacion son los dias efectivamente
transcurridos entre dos fechas de liquidacion consecutivas,
incluyendo la primera y excluyendo la 1titima.
Excepcionalmente, ef primer periedo de liguidacion tendra
una duracidn equivalente a los dias efectivamente
transcurridos entre ia fecha de desembolso de la emisién
de bonos (incluida) y el 28 de noviembre de 2007
{excluido).

- 46 -
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Supuestes de incumplimiento de los contratos de  Si en una fecha de liquidacion la Parte B no pagase la

derivado cantidad que le correspondiera salisfacer a la Parte A, el
contrato de derivado correspondiente puede quedar
resuelto a instancias de la Parte A. En caso de que
correspondiera pagar cantidad liquidativa, Ia Parte A
asumiré, si procede, la obligacidn del pago de la cantidad
liquidativa prevista en los téminos del contrato de
derivado correspondiente, y todo ello de conformidad con
el orden de prelacion de pagos.

Vencimiento de los contratos de derivado El vencimiento de los confratos de derivado tiene lugar en
la fecha mas temprana entre (i) la fecha de vencimiento
legal del Fondo v (i) fecha de extincién del Fondo.

1. Contrato de derivado anual

Cantidad a pagar por la Parte A con motivo del swap La cantidad a pagar por la Parte A es el resultado de
mutltipiicar el “Importe Nocional del Contrato de Derivado
Anual”, conforme se define mas adelante, por el tipo de
interés de referencia de los bonos (Buribor a 3 meses)
establecido para cada fecha de pago, més el margen medio
ponderado de los Bonos de las Series Al, A2, By C porel
saldo nominal pendiente de cobro de dichas Series en cada
fecha de pago més un margen igual al 0,55%. Para el
calculo de la Parte A se toman los dfas efectivamente
transcurridos en base anual 360.

El “Importe Nocional del Contrato de Derivado Anual”
serd el saldo nominal pendiente de vencimiento de las
participaciones y certificados no Fallidos agrupados en el
Fondo y en los que se actualiza el tipo de interés
anualmente, en el dltimo dia del perfodo de célculo a la
mmediatamente anterior fecha de pago.

Cantidad a pagar por la Parte B con motivo del La cantidad a pagar por la Parte B es igual a la suma de

swap (contrato de derivado anual) todas las cantidades correspondientes a los intereses de las
participaciones y los certificados devengados, vencidos y
efectivamente fransferidos a la Parte B correspondiente a
los tres periodos de Calculo inmediatamente anteriores a la
fecha de liguidacidn de que se frate.
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Los principales hipotesis utilizadas para realizar la valoracion del derivado han sido:

2012 2011
Tasa de amortizacion anticipada 3,19% 3.57%
Tasa de impago 9,06% 7,67%
Tasa de fallido 0,14% 0,12%

Durante el gjercicio 2012 se han devengado gastos financieros por importe de 5.881 miles de
euros (2011: 3.835 miles de euros).

Al 31 de diciembre de 2012 ¢l Fondo ha registrado en la partida de “Cobertura de flujos de
efectivo” del balance de situacién un importe de 8.119 miles de euros (2011: 6.895 miles de

Euros).

11.  SITUACION FISCAL

El resultado econémico del ejercicio es cero v coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial. '

De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligacién de practicar retencién sobre las
rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades procedentes de
activos financieros, siempre que ciumplan los requisitos siguientes:

1. Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.

2. Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

Segin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripeién de cuatro afios.

El Fondo tiene abierto a inspeccién todos los impuestos a los que estd sujeta su actividad
correspondientes a los cuatro Gltimos ejercicios. En opinidn de los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a
inspeccidn.
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De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacion hipotecaria y los fondos de titulizacién de activos, son de aplicacién
a ¢stos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.

12. OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacion del impacto medioambiental y a la proteccién v mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos v gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente.

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2012 y 2011, en base a
los criterios recogidos en la Nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2012 han
sido 5 miles de euros (2011: 5 miles de euros), no habiendo prestado el auditor servicios al
Fondo distintos al de auditoria de cuentas.

13. HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no ha ocwrrido ningtn hecho que afecte o
modifique significativamente la informacion contenida en las cuentas anuales.
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ANEXO I

a la Memoria del ejercicio 2012
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CLASE B

TDA 29, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de gestién correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012

TDA 29-, Fondo de Titulizacion de Activos, fue constituido por Titulizacién de Activos SGFT,
el 25 de julio de 2007, comenzando el devengo de los derechos de sus activos desde fecha de
constitucidn, y obligaciones de sus pasivos en la Fecha de Desembolso (27 de julio de 2007). En
el momento de su constitucién actia como Agente de Pagos del Fondo, depositario de los
Titulos Multiples, y depositario de la Cuenta de Tesoreria v de la Cuenta de Cobros, el Banco
Santander Central Hispano, S.A.

El Fondo emiti6 OCHO MIL CIENTO CUARENTA Y NUEVE (8.149). Bonos de
Titulizacién Hipotecaria, divididos en varios grupos. El importe total de la emisién de Bonos
se agrupa en cuatro (4) Clases de la siguiente manera:

Clase A: compuesta por dos (2) series de Bonos, conforme a lo siguiente:

- Serie Al: por un importe nominal total de TRESCIENTOS CUARENTA Y QCHO
MILLONES TRESCIENTOS MIL EUROS (€348.300.000) integrada por TRES MIL
CUATROCIENTOS OCHENTA Y TRES (3.483) Bonos de cien mil (100.000) euros
de valor nominal unitario, representados mediante anotaciones en cuenta (i) el tipo de
interés interbancario EURIBOR a tres meses, mas (ii) un margen del 0,14%.

- Serie A2: por un importe nominal total de CUATROCIENTOS TREINTA Y CINCO
MILLONES DE EUROS (435.000.000) euros integrada por CUATRO MIL
TRESCIENTOS CINCUENTA (4.350) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor
nominal unitario, representados mediante anotaciones en cuenta (i) el tipo de interés
interbancario EURIBOR a tres meses, mas (ii) un margen del 0, 20%.

Clase B: por un importe nominal total de DIECISIETE MILLONES CUATROCIENTOS
MIL EUROS (17.400.000) curos integrada por CIENTO SETENTA Y CUATRO (174)
Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario, representados mediante
anotaciones en cuenta (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres meses, mas (ii) un
margen del 0,50%.
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Clase C: por un importe nominal total de NUEVE MILLONES TRESCIENTOS MIL
EUROS (9.300.000) euros integrada por NOVENTA Y TRES (93) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario, representados mediante anotaciones en cuenta (i)
el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres meses, méas (ii) un margen del 0,85%.

Clase D: por un importe nominal total de CUATRO MILLONES NOVECIENTOS MIL
EUROS (4.900.000) euros integrada por CUARENTA Y NUEVE (49) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario, representados mediante anotaciones en cuenta (i)
el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres meses, més (ii) un margen del 3,50%.

En la Fecha de Desembolso el Fondo recibié un préstamo de las entidades emisoras:

- Préstamo para Gastos Iniciales: por un importe total de 750.500,00 euros, destinado al
pago de los gastos iniciales del Fondo.

El Fondo dispone de un Fondo de Reserva dotados con cargo a la Serie D, como mecanismos
de garantia ante posibles pérdidas debidas a Préstamos Impagados y/o Fallidos vy con la
finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con el régimen de prelacion
de pagos establecido.

El nivel requerido del Fondo de Reserva se mantendrd constante a lo largo de la vida del
Fondo. Las cantidades que integren el Fondo de Reserva que le haya sido asignado a BANCO
GUIPUZCOANO estardn depositadas en la Cuenta de Reinversion abierta en dicha entidad
con las garantias descritas en la escritura de constitucion. Las cantidades que integren el
Fondo de Reserva que le haya sido asignado a Banca March estardn depositadas en la Cuenta
de Tesoreria con las garantias descritas en la escritura de constitucion.

Asi mismo se constituyé un Contratos de Derivados con HSBC con el fin de de mitigar el
riesgo de tipo de interés existente entre los activos (Participaciones y Certificados) de cada
unc de los Cedentes y los pasivos (Bonos) del Fondo y, por otro lado, el riesgo de tipo de
interés existente como consecuencia de los tipos maximos y minimos que tienen establecidos
un porcentaje de los Préstamos Hipotecarios agrupados en el Fondo.

Bl Fondo liquida con las Entidades Emisoras de las Participaciones Hipotecarias y Certificados
de Transmision Hipotecaria con caracter mensual el dia 20 de cada mes v tiene fijadas como
Fechas de Pago a los bonistas los dias dias 28 de febrero, 28 de mayo, 28 de agosto y 28 de
noviembre de cada afio. La primera Fecha de Pago tuvo lugar ¢l 28 de noviembre de 2007.
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Teniendo en cuenta la evolucidn de los flujos del Fondo y bajo un supuesto de Tasa de
Amortizacion Anticipada del 12%, se prevé que la Sociedad Gestora proceda a la Liquidacién
Anticipada del Fondo con fecha 28/02/2023 conforme a la Escritura de Constitucion del Fondo y
al Folleto de Emisién.

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacion, medicién y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucion se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés v
de tipo de cambio), riesgo de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, v de los tipos de cambio en los que estin
denominadas las masas patrimoniales.

® Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Desde su constitucién la Sociedad Gestora contratd por cuenta del Fondo una permuta
financiera que intercambia los flujos de los préstamos por los flujosel de los bonos mas un
spread, de forma que neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendria el
hecho de tener distintos indices de referencia para repreciar activos y pasivos, asi como las
distintas fechas de repreciacion.

o Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados al euro,
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Riesgo de ligquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicion a este riesgo dado que s6lo se
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucién pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, préstamos subordinados,
etc.., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos lquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En Ia Nota 8 se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en las Notas 6 y 8 se indica el desglose de los instrumentos financieros por
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2012 y 2011, Las fechas de
vencimiento que se han considerado para la construccion de las tablas son las fechas de
vencimiento o cancelacién contractual. Los importes que se han considerado son los flujos
contractuales sin descontar.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedldos al
Fondo no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo recogidos en su folleto de emision, las
pérdidas ocasionadas por la materializacion de este riesgo son repercutidas de acuerdo con el
sistema de prelacién de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no
tienen impacto patrimonial en el Fondo.
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Adicionalmente, el Fondo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre tipos
de interés con la entidad cedente o un tercero independiente, asi como lineas de liquidez.
Estas operaciones también exponen al Fondo a incurrir en pérdidas en el caso de que la
coniraparte del swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas las
contrapartes son entidades financieras espafiolas o grupos financieros internacionales y la
propia estructura del Fondo establece mecanismos de proteccion como la constitucién de
garantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes.

Por este motivo, el Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del
ncumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte.

Se adjunta a este informe de gestion los cuadros de flujos de caja del Fondo correspondiente a
los periodos de liquidacidon del ejercicio 2012, asi como la informacién contenida en el
modelo de estado financiero piblico S05.5, referente a ofra informacion de los activos y
pasivos.

El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto del
Fondo se recoge en el estado S.05.4 que se adjunta en el Anexo I de la Memoria.

La capacidad del Fondo para atender sus pasivos por el importe que figura en las cuentas
anuales dependerd de la evolucion que experimenten los fallidos considerados como tal segin
las condiciones del folleto del Fondo.

La definicion de fallidos segim el Folleto del Fondo no tiene por qué ser coincidente con la
definicion de activos dudosos que establece la Circular 2/2009 de la CNMYV, modificada por
la Circular 4/2010, de 14 de octubre, en base a la cual se registran los deterioros de los
derechos de crédito del Fondo.

Desde el cierre del ejercicio 2012 y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, no
ha ocurrido ningtin hecho que afecte o modifique significativamente la informacién contenida
en las cuentas anuales. '

Puede obtenerse informacién mds completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas de
Titulizacién de Activos SGFT en Internet: http://www.tda-sgft.com.
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(CARTERADE PRESTAMBS TITHER 2T E . ‘
1. Salde Nominal pendiente de Vencimiento: 453.065.000
2. Salde Nomina} pendiente de Cobro: 453.808.000
3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo: 356.174.000
4.Vida residual (meses): 264
5.Tasa de amortizacion anticipada (Epigrafe final (I)

6. Porcentaje de impagado entre 3 ¥y 6 meses: 3,22%
7. Porcentaje de impagado entre 7y 11 meses: 0,39%
8. Forcentaje de fallidos [1}: 2.84%
9. Salde de fallidos (sin impagos, en enros) §2.516.000
18. Tipe medio cartera: 2,85%
11. Nivel de Impagado §2]: 201%

(EBONGS
L. Salde vive de Bonos por Serie:

TOTAL UNITARIO

a) ES0377931003 i 8
b) ES037793101% 421.346.000 27000
¢} ES037793:029 17.404.000 160,000
d) ES0377931837 9.300.080 106080
&) ES0377931945 4,900,000 100.000
2. FPorcentaje pendiente de vencimiento por Serie:
a) ES8377931003 6,00%
b) ES0377931011 97,060%
c) ESB3779314029 100.00%
d) ES0377931837 100,00%
e} ES0377931045 : 190,060%
3. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): 0,00
4. [Intereses devengados no pagados: 187.006,00
5. Imtereses impagados: 434.000,00
6. Tipo Bones (a 31 de diciembre de 2012):
a} ES0377931003 0,000%
by ES0377931011 0,389%
¢y ES@377931029 1,689%
d) ES0377931837 1,039%
e} ESD377931845 3,689%
7. Pagos del periodo
Amortizacién de principal Intereses
a) ES03779310603 28.971.000 186.000
b) ES§377931011 13.694.000 4.693.060
¢y ES0377931029 ¢ 241.009
dy ES0377931637 0 162.009
e} ES0377931045 b @

1. Saldo de 1a cuenta de Tesoreria: &
2. Saldo de las cuentas de Reinversion: 9.616.000
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IV INPORTE PENDIENTE DEREEMBOESO DEPRESTAMIOS:
Importe pendienie de reembolso de préstamos:
1. Préstamo subordinado Gastos Iniciales: 354.0080

}. Gastos prodncidos 2012 68.000

2. Variacién 2012 -8.11%
1. BONOS:
Agencia de
calificacion
Serie Denominacion crediticia Situacion actual Situacion inicial
ES6377931003 SERIE Al FCH AA- (5D AAA (sf)
ES03779310603 SERIE Al MDY Al (sf} Aaa (sf
ES0377931611 SERIE a2 FCH AA- (s AAA (sh)
ES0377931041 SERIE A2 MDY Baa2 (sf) Aaa (sf)
ES0377931029 SERIE B FCH BBB (sh) A (s)
ES037793102% SERIE B MDY Bl (sf) Al (sh
ES0377931037 SERIE FCH CCC {sf) BBB (si)
ES0377931037 SERIE C MDY Caa2 (sf) Baa3 (sf)
ES0377931045 SERIE D FCH CC (sf) CCC (s
ES0377931045 SERIED MDY C (si) C {sf)
AYCARTERA B - BYBONOS _
Saide WNominal Pendiente de
Cobro No Fallido*: 446.918.000,80 | SERIE Al &
SERIE A2 421.306.000
Saldo Nominal Pendiente de
Cobre Fallido*: 12.898.080,00 | SERIE B 17.400.0600
SERIE C 9.300.060
TOTAL: 453.808.008,0 TOTAL: 448.006.000,00

* Fallido: Segiin criterio tal y como informa el Folleto

[1] Se consideran Participaciones Hipetecarias v Certificados de Transmision Hipotecarias Fallidas aqueilas cuyos Préstamos
Hipotecarios tengan un retraso en el pago Igual o superior a 12 meses, se hallen en proceso de efecucion de la garantia hipotecaria, se
clasifiguen como fallidos per la Sociedpd Gestorn porque presenten dudas razonables sobre su reembolso total segiin las indicaciones o
informaciones obtenidas del correspondiente Administradpy, o que haya sido declarade follido de acuerdo con el Administrador, o por el
cual se haya presentade demanda judicial o haya sido considerado fallido conforme a la definicion de la Circular 4/2004 del Banco de
Espafia.

El porcentaje estd calculads sobre ef saldo pendiente de vencimiento mds el saldo impagado a 31 de diciembre.

[2] Imporee de principal de las Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmision Hipotecarias impagadas durante el peripdo
de tiempo comprendide entre el cuarto y el onceave mes respecte al Salde Nominal Pendiente de las Participaciones Hipotecarias v
Cerfificados de Transmisiin Hipotecarias.



CLASE 8

0L0050423

o7 1,625
8807 23 346,31%

65-07 8.31% 14.54%. 5,79%

14-07, 8,08% “2,78% 7.87% 35.88%

11-87 5607 18.32% 7565 2.66%

12477 7,54 14,18% 7 44 % -2,86% 6,57%

108 TAZ% -1,33% 7.18% 3.52% 7.51% 14,17%

02-08 8.31%: 11.94% 7 T4 TR, 7 ER% 2,28%

f3-08 28 037% 755% 3.24% EREIA 2065

04-08; 581% 13,50% 8,78% 4,955 T.H6%; 3,75

05-08 5455 44,4577 7 85 14,649 77T, -2,39%

05-88: 8,609 57.86% 7.95% 1.37% 7,93% 2,304, 7,80,

H7.08% $,26% 27,22 %) 6,765 14,38%, 7.76% 2,285, 8,35%, 5,88%%
08-0% 6.25% 8,45, 7 A3 3,95%, 7,42% 4,37 %, 8.23%, -1.15%
4908 3,39 29,78 5,63%; 19,945 $,78% -8,59%: 7 85, -4, 35%
18-08 8.01% 82,31% £,22% 10,44% 8, 47% -4 58 7860  -0,44%
11-08 8,54% 12.65% 7,32% 17,73% 7,15%, 10,33%:! 2.13% 3.46%
12-081 15,56% 63,14%, 11,87% £1.21% 8,36% 16,82%: 8,599 9,40%
41-09 5,687 -£3,51 % 1,33% 6,669 2.27% -1 BT THTU% -10,43%
02-09 8.64% 52.24% 18,04% -2,85%, 8,669 4,74%% 882 10,78%
4309 7,63%% -11,76% 7,31% 2T.19%: 9,1 8% 6,05%% 2,77%, 0,645
04-09 11,38%, 48.83%, 9,20% 25.89%; 9,74% £.82%, £,06% ~B 067
6509 £.92% -38.99%, 8.63% 6,139 9,31% -4,38%, 9.83%, 12.63%
66-08 12,81% 73,39% 10,09% 16.50% 8,58% w77 2,39%. 3.38%:
7415 16,64% 38,63% 11,90% 17,93%, 19,32% 21.23% 93424, 8,33
08-09 5 379, -57.75%, 11.44% -3,34% 10,067 4,357, 10,45% 11.56%
$9-09 7,19% 33,99% 9,86%, -13.81%, 9,94, 0,66 %% 16,73% 2,62%
1009 3,599% 38,96% 7,51% 23,871 %: 2,709 3 34 0% 5.65% -10,60%%
11-09 7,84%, -21.53% 2.32%, 10,82% 9,86%0 161%  16,71% 1152%
12-69, 6,53%, 16,765 811% 2,53% B.55% -8,15%: 9,839, 8,66
t1-10 $,50% 31,77% 7,64 o RE 7 B % ~15.78% 8.99% -B,63%
03-0 4,.29%, 5056 % £.47%: -13.23% 737 2,200 9,73% B30G%
13-10 8839, 103,34%, 7,24% 11,85% 7.65% 3,70% 9,81% #,85%,
0410 6,357 17,99, 6,48 -10,43%, 7,035 8,03 % B2, -85
0519 10,34%, 52.84% 8,499%, 30,9194 7, 45% 5,089 9,64 %1 15.95%
86-19 9,929, -k, 1% 8,86% 4,34% 8,61, 7 B5% 9,43% -2,28%
§7-10 3,849, 10,857 9,68 9,23%; 8,65% 0,46% I, -18.657%%
08-10 FWLLA A9 A6 7.76% -15,83% 8,697 0,46%, 8,369 10,85%,
19-1¢ 2,66%, -1, 34 5,35% 31.04% 7.08% “12,27% 3,15% -, 35
19-14 4.75% 78,85 3,05 -26,11% £,84% -3, 58%, 688, 18,617,
11-10 13,17% 177.68% §,94% 73 61% 732% 6,985 7329 6,42%,
12-10 33,62 73,31% T4,139%, 103,59% 3,78% 33.64% 8,831% 20,39%
91-11 1442 % -38,96% $7,149 21,27 % F,71% 9,49%, 4.29%, 540
02-11 13,26% 584, 17.51% 3.93% 12,45% 16,315 14,189 5399,
53-11 3,019 80,26 11,0:4%: 38039 12.54%, D.57% 9,73% 4,34
0411 240 ~17,40% 7,14% 35 67%, 12,22%, 2,35% 9.45%, -2.91%
8511 4,38%, 72,78% 3,25%, -54,23%4 19,8174 -11,56%% 8,97% -5 B89,
86-11 3,08% 34,207 3,25% 4,03%; 7.20% -33,35% $.47% 6,10%0




0LD050424

, AE24% 5w 29,37% 7,88% -6.46%
G811 1,39%, 2B 45% 2,1{% -31,55%: 7,67% 47,61%: 7,66% -2 87
0911 1.89% 3587%, LT3% -17,71% 7,40%] 67494 T 6% .55
1011 165% A0 1,55%% -£,83% 2,36% “5,10% 7.39%, -2,99%
1511 1.71% 127% 1,752% 6,409 1,920 -18.48% 6AIYa 12775
12411 4,46% 160, 72% 2,61% 49,01% 2,16% 12.36% 4,509, 27,27
4152 6,51% 1575%, 3,220 61.61% 251% 35,04% 3,37% -15,28%
5212 3.01% 53.7T% 4,65% 18,06% 318% 9,108 7,557, 27365
83.11 2,38% 21,03% 307% ~14,58% 327% 1.71% 2,54% -1,58%
Bd-12 4,41% 83,33, 375% -1811% 3.72% 13.91% 2,99% 5,47%
§5-12 3,24% 26.46% 3339 2,38%, 3970 6,72%%. 2.90% -3,08%
06-12 6.25%:  91L38% 2,62% 38,68%; 127% 7,52% 3,16% £.04%,
07-12 336%  -43.00% 4,340 5,565 3,77% SILATY 3.299 4.18%
08-12; 243%, ~31.79% 4.05% 6,015 3,68% 2,40% 3,38% 2,63%
0121 1.62% -33,34% 2.53% -38,05% 3,56% -3,19% 3.37% D36%
1012 3.71% 129,17% 2,57% 1,749% 3,45% 3,27%, 3.54% 513%,

ISV 3.46% -5,56% 2,92% 13,3894 348% 0 Lg1%  3,68% 3.98%
12.12)  378% 9,21%: 3,563%, 2445%  3.06% -12.23%, 3,63% -1,45%




g

LASE 87

ANEXO

al Informe de gestion del ejercicic 2012

0LO0504

Fa2
¥



o
d
g
LL
-
()
e
L.

o

CLASE 8

D3\601kaas Ap Suaipued jediad ap oy rodun 12 syusipuad Aodir o opuaipusILIlL)

|ecor1aois [Ea [ooosve-cer flees |ocorsos sy jeiausn jea)

Q 0 3 a oI5y

0 Q 1] a eadoing ugmp sasted sonp

[ocoriaorois Terg {000'5H5 Lok 266°% 000908 E5F wyeds3 |ma)

QUOTQLOTERL e 0008 ES Q00'TEY LG @52 510y

Qo £rl il hakil anG*ie0° LG {HI0°PR5TTS BUBIDUS[RA DEDIUMUOT

000" PE6 L 9L 000°80Z° % 400729071 efoy e

Q0949 L H 000" 615" 6 DO0EIT S BIIBARN

000°9H0° L H13 DK 566" 0088 o LB T

00085t 1 ] g

0O0°ALS 1T (L3 D00 PiCTEY [Liekizigsrg

000°3¥) 1 00Tl o LEL

000061 3 0og' L 6’591 eWpRAN®T

000" L6T L 005°08¢ Q0" CLL ey

GO 566°05 fisy 000661792 060°L62°ET sjeynyeres

BOEOLE (2] 030°E68'E [eepvany SeuauRp B enlsed

000°SES 94 i 000°SH6" 0L [end TR 1{u037 RYiIse]

000°8ce’L i 0007 §50°E [ies3=21 fengmues

000" £20M9L W05 00 PR0'Z5 060" 866" 2 SRIIEURY

000°LE6°6) ek COD' 669" €01 9UOE OB0'E055EL £50'E <amaRg

000'95€°T €2 BO0PRE"L aneomr'y : seunsy

o0e'oeL'y 113 GOU'520° 4 QOYELs upBery

000°600°58 e Ore0 i Ty i i COU 468°88 5 o0pLE ey Reeadida jxid Ok | mohyepuy

_ (1) FudpLad $1lodut} SOAIA S0AJ1TR B0 oH (1} dyuajpuad 512 SDAIA SOANISE 3P N {1} ssusipusd a1sadity SOAJA SOANDE 3D N SOPEZ|IMAT S0AKDT EOvIB0 ugIGLIIsIg
L00E/20/5T TepaIuL UgjRRmyS VLOZ/THIEE | ATHSINE (BN BIIEE URENNS THOTTL/LE [enioe UgIPRAIg ¥ ouavna

T SOMSYS A SONIGHD SONLOV SOTY VALY ISH NOIDYWHOIN YRIG]

OGRS

'Y'E VGIDEZING SF FONHI0Y B £10]590 PEAEII0S 'SOAGIY 30 UQIETANNL
2
vid '62 VOL

“opoed

saapebaife sapelsy

IOYEHE B 9P Lgemiurcuag
LGWRULIILRAWOT jaR UDIIBLILIouS(]
Opun4 (2P gRELLvRG




0L0050427

use erhouyd op &

S pvbd 6y0duy Cibns opunaLez ()

[SEN

g0 1 M & ba " EAR

_. .
860" B0 £53 9T

af

@

ana

HETN
| deo

BIgiT GBI DUy
sy, et

S99 i

aing

E: g s ,.
i3] Ty FM A SOAFEIT TP N [ [ TRAI SRARITE P N 13

TaR ToASY 95
sane us swumpead ayodun w0y ua Awappnad aasodur s5i 6o sudipued sucdu)  eANG Yo Sspuod suaday sounor o syupusd ayodwy (1] T4 U8 Smpund dvscde PN
TO0TLTrST EEDCEDT VIGLAT TR Y 3197 GRS TN TBATIE DE3ERNg

TOpREi) SOA15Y RAIG

# OHQYD

THZRHIL

VB URISNEYIL 5P GOPUC O RIBIDRD NHIOE TNy op UGtmaty

0 PluoUsIIED 9P Lmocuavr )

Vi 62 Vel

e
:sannlti sopoiog|
EIQISATY B 0D BAIDIUIEAUITY

el P BpruLNOE T

| X




0LG050428

*al230as)08 43 BERsaedxd “opyng 1P (B GIUSIoW |2 437 OPEIDPISUND BARY IS SRUIST B} OF JOIEA |3 dnb Sxdlags 'a[eas sEljURieE SR 3P BIGRUOTZRN JYBA ¢ “SopeaaIndiy STlqarIL 5T) 9p ugiDese]

£ UOIDEIGA TR B A 22U BlqURIEE UD2 SOWTTSRUd ST} 3P JEZNIDUE BE MUAAUAY 39i0t; |5 B5IU3 UGZRI 2] B[ 0)eA 1D UNEAS LMY IS (i}
[pées [et'es |6%%5 15} Epespuod epaw
[oxoenonia |porgpsrar {0 08 T5F jerar
T [] [] %091 1¥ dopadns
[ 0 o %9l okl
o i i Bkl 02l
[ 0 0 %0TL %004
00T IFL'T5) 00D PELEL 0249595 %001 %08
000" 109035 00D FeG0RE 0D3EZ8 95} %08 %09
000°596°56L UOD'BES 91 o0 282 %09 X0r
00948210k s 000SLL Ve 0008t %0r 40
PIUBpLaT S14odw] IBALA S0AR3E 3P N AP SriodL TUR{pUed 83 Jagel] } eauelvs ol srapezyna toARDE susjpusd s1sedu
L00TLIOST, ARt uppEng JL0/ZL/LE  DIMIUR [ENUE 2110l oS TIORZLAE 3 UG
1 SONEYD A SOOI SQALLOY 501 ¥ YALLY 154 NQIDYWNOAN Y510

ZHILZHIE

AR WHIRZINLL 3P SOBI0S B (ISISAT PRRUTES \TERRA 3P UgRTE|

1 “BICISAS B B UGIONIAIOURL
|3 ‘O|UBWRIRURT] jBp UDRUITLAURE
Y16 oL [apUe [P0 WOoBURLIGUeE




0050429

H
i
o

0

~operepund
IS SRIBRI AP 01, 9P BULNIES B UR ofl] OU)} ¥ suANSE So] 8p opriapUcH ORIy BRUAR 8P DON (o RIEIRUI 98 A opelepuod usfiieut ap pUUNDS 2] LIERSEIWING 33 au S0l Sath ep osed 8 Uz (7}

" 30gi1 'ove un YOgiyNE} USET BPED U2 Bpuadselion snb BIoUBIBLAI Sp DAPYT |3 SeUBLALNS Biagep Bisisel B (1)

597 590 unE A R R 5 et
e wa . DOO0EiLaE ST HOSIHNT
omAm 4] 000'GR 43 174 Heldt
1ik4 [LEe] 000'95T 3 H€oam

08 i Lt ;i {1) e1ouazja ap sajpuf
Elilaisjel ap anpy) BUAIPUSY FECIDU SOMISE opolisd [2p oo CHISTATT=Y
s3seity sp adig sigos opelepuod unBIenN P N
@ oygvnD
I SOMNSVd A SOUIO3D SOALLOY BOT ¥ YAILY 13 NOIDYINROHSNT Y lo
=] ZIBTZHLE opopag
» .sopefizife sopejsg
oy V'S ‘UBITRZANILL 3P SOPHG A LIDISHD PEPAIIOS ‘SeARIY b UDITIINYL |BIEIE) B AP UGIDBURHOUBC
LAE B OuAELeduO? (8 UORBURIONSE
g Yid'62W0L TOpUG |9p UOIOBURLOLR]
=E, [FE68 . 1
weerl]
[




0L0050430

[T {%} soased cof ap OpRIOpUOd MBI SHIINN AP odi ]
ST [} SDALDY S04 o) bprlopuod opelr saseiut ap adt)
000 608 €5k lend
[ KOt |2 sorradng
(] 5hG'H - 5D
] 6 - %6
Qo o' - H6'Y
' KR - 48
El 'L - H5L
0 'L - B
¢ %66'9 - 95’5
o 569 - 49
] %86'S - %5'S
o00's9 X' - %G
O0EsT BHS'E - 46
ONIERET H 00045667 ey - 5
DOE 6T ; 007T90°TC HOE'E - %5'E
L0 BBTHOT : i 00016716k < |oen'E - e
00 'SELEY 000°T¥9'% *E'THE'T
DO5ERLESE 000455 Le xEP'E - XT
DI 299753 000681 T 66'E - HETL
DOERE e : 5 034056 gL - 5L
B e L 1 2 009688 : HO0EE %1 12 10
SOAA SOAIDE DT N SOALA SBADE PN Muapuad |ediauiid OALA SOALITE 3D N eujusou sguzuL ap adyy
LO0E/LOST 1} dgprEnag VIOCZELE  SURNIE AU Shag Ugierg ZLOT/TLAE JETISE UBRRRG 3 gugnd
[ SOAISYA A SOOITES SOATLOY S0°1 ¥ YALLY13H NOIDVWHOAN] ¥2.i0)
"o, ZL02RLILE “opolag
(=] ‘sapefeibe sopeey
W HUOISRINAI, AT SONYOS SN LInS0g PRNAG0T 'SOANSY 2N UIF02NT L RIOISGD) B 8P UGIRUELOVAg
524 [ QuUARBELION |6p UgREULLDIRG
[ Wid 62 vaL 10pUG. |Ep UGRIEUAIOLEG
L T ]
|
L




LO050431

0

ugiaeBett ofy Sapoar sop uoa Fwi 0Bings Anz (2)

UEIEINIITI JIRAL UOD JIDOS 9P NeiaUR odn dssniipul {1)
[REEIEES]

URIDE/US0U00 SEA LT SBI0SIIG/SSINNASD SOG4 2510

JYNT SlEjUalod FoND i Jvno UpoeuiBsunn
L00T/LD/ST UL UgiBEnNS LLOZ/ZH/LE  4CLISIUR (RHUE ALIB1D uglses THOTRAIE ten3ae uepsnnyig

4 adavns
| SOAISYd A SOCITZI SONLLOY SOV YALIYIAH NOIOVIWH O w18

W, ZLEUT LT opo)iad
G ssapebalfe aepess
Y8 UGIASTINLL 9] S0PUQ.S IR B1045TD PRRAFIOS ‘SOANOY S U{DRTINIL BIOISIE) B AP UQIIBLLIUA]

Lid 0 ‘oisLnsRdWInT [an uaBtILIguSg
& 7] W1d ‘62 ¥4, (OpLG (8D UOIIBLILLIOA)
mﬂn mm.g.w 7

ol

ol

G




32

0L00504

ASE 3°

fei0L

SeHO

D~ BIGIT S0 oY
AdP - ue ) ugder
asn-leed fing

HNR - eng

apiog fa lod sopiptue sonsed 1 e8IM0g

000°008 Fi6 BE0-00625¢

q 0

1] bl a

0 0 o

g / 0 o I

000°008'¥19 spL'B 050'906°26% {ooosorzsy  |osoe:terie

sama D esIAg U sopmmwe soIma Lip esiAG Ua s somrd
auampusd ayodur Swialpusd opoduy sonsetl ap swuapyed spodwt apsapuad apoduy i 1S 0 oN

2088720192 TR BQLIEnY G ZLEZLILE fenioy ugirenys

T OUAYND

QONCd 13 HOd SOTIIANA SOAISYd 8OT ¥V YAILY13Y ZD_UquOn_Z;

S UGB 20 S00U0S 2P BIGISOD PEPSDOT 'SONIOY 3P UQIDBZINNL

Yld 62 YL "SOPRA SeJ0jeA SO/ A UQIOEZ(L0D a1 SOpeDIaly
ZTLOZELLE WWPIDBILISD Bf 8P BPONAd
:sopeSeibe sopyjs3l
‘R101590 B BP LOINBUILOUD],
[ o auInIeduiOT |Bp voweLILIcHa

V1 '82 vaL 10pU 0 [P UQEBURUOLUB]

Fe0s




FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION POR LOS
MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

EBN Banco de Negocios, S.A. Banco de Sabadell, S.A.

D. Tedfilo Jiménez Fuentes D. Juan Luis Sabater Navarro
Presidente

Caja Castilla La Mancha Renting, S.A. Unicorp Corporacion Financiera, S.A.
D. Francisco Jesus Cepeda Gonzélez D. Rafael Morales — Arce Serrano

D2 Raquel Martinez Cabafiero Estugest, S.A.U.

D. Enric Ldpez Mila

Sector de Participaciones Integrales, S.L. Aldermanbury Investments Limited
D. Rafael Garcés Beramendi D. Arturo Miranda Martin

Diligencia que levanta el Secretario, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, para hacer constar que tras la
aprobacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de TDA 29, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2012, por los miembros del Consejo de
Administracion de Titulizacion de Activos, S.A., S.G.F.T., en la sesidn de 26 de marzo de 2013, sus miembros
han procedido a suscribir el presente Documento que se compone de 94 hojas de papel timbrado encuadernadas
y numeradas correlativamente del OL0050340 al OL0050432, ambos inclusive, estampando su firma los
miembros reunidos, cuyos nombres y apellidos constan en esta Gltima hoja, con nimero OL0076827 del
presente, de lo que doy fe.

Madrid, 26 de marzo de 2013

D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana
Secretario del Consejo



