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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
Al Accionista Unico de Guipuzcoano Capital, S.A., Sociedad Unipersonal:

Hemos auditado las cuentas anuales de Guipuzcoano Capital, S.A., Sociedad Unipersonal que
comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son responsables de la formulacién
de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la entidad (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinioén sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estin de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacién.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Guipuzcoano Capital, S.A.,
Sociedad Unipersonal al 31 de diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus operaciones
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo
de informacion financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gesti6n concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

COLLEGI

DE CENSORS JURATS
DE COMPTES

DE CATALUNYA

Membre exereent:

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

7 de marzo de 2014 A% 2014 MM 20144101223
IMPORT COL-LEGIAL: 96,00 EUR

seshsssaNsRsa R nans sasnee
Informe subjecte a la taxa establerta
a l'article 44 del text refos de la
Llei d'auditoria de comptes, aprovat per
Reial decret legislatiu 172011, d’1 de juliol.

sasnae LT sssannane

i PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Avda. Diagonal, 640, 08017 Barcelona, Espaiia
Tel.: +34 932 532 700 / +34 902 021 111, Fax: +34 934 059 032, www.pwec.com/es

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folic 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccion 3%,
Inscrita en el R.0.A.C. con el nimero S0242 - CIF: B-79 031290



0084 ks 06296088

CLASE 8.

GUIPUZCOANO CAPITAL, S.A.
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CLASE 8’

Balances de situacién de Guipuzcoano Capital, S.A. Sociedad Unipersonal
A 31 de diclembre de 2013y a 31 de diciembre de 2012

Enewros
Adlvo 2013 2012(*)
Activo no corrlente 19.013.100 19.013.100
Inmovllizado Intangible 0 0
Inmovllizado materkal 0 0
Inversiones Inmobiliarias 0 0
Inverslones en empresas del grupo y asoclades a largo plazo (Nota 5) 19.013.100 19.013.100
Instrumentos de patrimonio 0 0
Créditos a terceros 0 0
Valores representativos de deuda 0 0
Derivados 0 0
Otros activos financieros 19.013.100 19.013.100
Inverslones financleras a largo plazo 0 0
Actlvwos por Impuesto diferido 0 0
Deudas comerciales no comientes 0 1]
Activo cordente 274.046 281.102
Adtlvos no corrlentes mantenidos para la venta ] 0
Existe nclas 0 0
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (Nota 5) 133.509 149.365
Clientes porventas y prestaciones de servicios 0 0
Clientes, empresas del grupo y asocedas 133509 139491
Deudores varios 0 9.874
Personal 0 0
Activos por impuesto corriente 0 0
Otros créditos con las Administradones Pablicas 0 (4]
Accionistas (socios) por desembolsos exigidos 0 0
Inverslones en empresas del grupo y asocladas a corto plazo 0 ]
Inverslones financieras a corto plazo 0 0
Periodificaclones a corto plazo 0 0
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Nota €) 140,537 131.737
Tesoreria 140.537 131.737
Total actlvo 19.287.146 19.294.202

(*) Se presenta, Ginica y exclusivamente, a efectos comparativos.



Balances de situacién de Guipuzcoano Capital, S.A. Sociedad Unipersonal

A 31 de diciembre de 2013y & 31 de diciembre de 2012

Eneuros
Patimonio neto y pasivo 2013 2012(*)
Patdmonio neto 71.479 68.627
Fondos propios 71.479 68.627
Capltal (Nota 7) 60.200 60.200
Capital Escriturado 60.200 60.200
(Capital no exigdo) 0 0
Primas de emisi6n 0 0
Reservas (Nota 8) 2.069 1.362
(Accbnes y partidpaciones en patrimonlo proplas) 0 0
Resukados de ejerciclos anteriores 0 o
Otras aportaclones de soclos (V] 0
Resukado del eferdcio (Nota 4) 9.210 7.065
(Dividendos a cuenta) 0 0
Otros Instrumentos de patrimonio neto 0 (]
AJustes por camblos de valor 0 ]
Subvendones, donaclones y legados recibidos 0 ]
Paslvo no corriente 19.013.100 19.013.100
Provislones a largo pbzo o] ]
Deudas a largo piazo {Nota 9) 19.013.100 19.013.100
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 0 0
Pasivos por impuesto diferido ] o
Perlodificaciones a largo plazo 0 0
Aaeedores comerciales no corrientes 0 o
Deuda con caracterlsticas especlalesa largo plazo 0 0
Paslvo corriente 202.567 212,475
Paslvos vinculades con activos no corrlentes mantenidos para la venta 0 o
Provisiones a corto plazo 0 0
Deudas a corto plazo (Nota 10) 134.959 137.601
Deudas conempresas del grupo y asociadas a corto plazo 0 0
Acaeedores comerciales y otras cuentas a pagar (Nota 10) 62.985 71.908
Proveed ores 0 0
Proveed ores, empresas del grupo y asociadas 0 0
Acreedo res varios 0 0
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 0 0
Pasivos por impuesto corriente 3582 2748
Otras deudas con las Administraciones Plblicas 59403 69.160
Anticipos de clentes 0 0
Periodificaclones a corto plazo 4.623 2.966
Deuda con caracterfsticas especialesa corto plazo 0 ]
Total patAmonio neto y pasivo 19.287.146 19.294.202

(*) Se presenta, nica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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CLASE 8.

Cuentas de pérdidas y ganancias de Guipuzcoano Capital, S.A. Sociedad Unipersonal
A 31 de diciembre de 2013y a 31 de diciembre de 2012

Enewos
2013 2012(*)
Importe neto de la dfra de negoclos (Nota 11.a) 1.190.560 1421.148
Ventas 0 0
Prestaciones d e servicios 1190.560 1421148
Varlaci6n de exktenclas de productos terminados y en aurso de fabricacién (4] 0
Trabaos reallzados por la empresa para suactivo 0 0
Aprovislonamientos 0 0
Otros Ingresos de explotaclén (4] 0
Gastos de personal (Nota 11.d) 0 0
Sueldos, salarios y asimilados 0 0
Cargas sociales 0 0
Provisiones 0 0
Otros gastos de explotaclén (Nota 11.c) (12.208) (14.057)
Servicios exteriores (8.545) (9.872)
Tributos (3.663) (4.185)
Pérdidas, deterioro y variacidn de provisiones por op eraciones comerciales 0 0
Otros gastos de gestion corriente 0 0
Amortlzacl6n del inmovllizado (4] 0
Imputaclén de subvenclones de inmovlizado no financlero y otras 0 0
Excesos de provisiones 0 0
Deterloro y resultado por enajenaclones del Inmovllzado 0 0
Deterioros y pérdidas 0 0
Resulkados por enajenaciones y otras 0 0
Diferencia negatlva de combinaclones de negocio 0 (4]
Otros resultados (Nota 11.b) (1.166.292) (1.397.938)
Resukado de explotaciin 12.060 9.153
Ingresos financieros 732 660
De participaciones en instrumentos de patrimonio 732 660
De valores negociables y otrosinstrumentos financieros 0 0
De terceros 0 0
Gastos flnanderos 0 0
Varlaclén de valor razonable en Instrumentos financleros 0 0
DFerenclas de camblo 0 V]
Deterloro y resultado por enajenaclones de Instrume rtos financleros 0 0
Otros Ingresos y gastos de carécter flnandero 0 0
Resukado financiero 732 660
Resukado antes de Impuestos 12.792 9.813
Impuesto sobre beneficlos (Nota 12) (3.5682) (2748)
Resulado del ejerdcio 9.210 7.065

(*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.



Estados de cambios en el patrimonio neto de Guipuzcoano Capital, S.A. Sociedad Unipersonal

Estados de ingresosy gastos reconocidos
Correspondente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013 y 2012

Eneuwos

2013 2012(*)

Resutado de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 4) 9.210 7.065

Ingresos y gestos Imputados drectamente al patrimonlo neto
Por valoradién de instrumento s fina ncieros
Activos financieros disponibles para la venta
Otrosingresos/ gastos
Por coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Porgananciasy pérdidasactuariales y otros ajustes
Efecto impositivo

OO0 0O O0COoOO0 OO0

Transferenclas a la cuenta de pérdidas y gananclas
Por valoradién de nstrumentos financieros
Activos financieros d sponibles para la venta
Otrosingresos / gastos
Por coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibid os
Efecto impositivo
Total de Ingresos y gastos reconoddos

O 0O OO0 0o o OO0 0O 000 OO0

O o0 o0oo0oo0o o0

©
N
e
(=]

7.065

(*) Se presenta, Unicay exclusivamente, a efectos comparativos.
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TRES CENTIMOS |

CLASE 8.

Estado de flujos de efectivo de Gulpuzcoano Capltal, S.A. Socledad Unlpersonal
Cormrespondiente al ejercicio anualterminado el 31 de diciembre de 2013 y 2012

Enewurcs
2013 2012 (*)
Flujos de efectivo de las actiMdades de explotacién 15.158 52.705
Resukado del elerdclo antes de Impuestos 12.792 9.813
AJustes del resultado (24.268) (23.870)
Amortizacién del inmoviizado 0 0
Correcciones valorativas por deterioro 0 o
Resultado por bajas y enajenadones del inmovilizado 0 0
Ingresosfinancie ros (1.190.560) (1.421.808)
Gastos financieros 1.166.292 1397.938
Camblos en el capkal corriente 3.723 58.221
Deudoresy otras cuentas a cobrar 9.874 (9.874)
Otros activos corrientes 0 0
Aaeedores y otras cuentas a pagar (13.595) 68095
Otros pasivos corrientes 0 (]
Otros activosy pasivos no corientes 0 0
Otros flujos de efectivo de las actiidades de explotaclén 30.355 8.541
Pago de intereses (1.168.934) (1788.885)
Cobros de intereses 1.196.541 1797.002
Cobros (pagos) por impuestos sobre beneficios 2.748 424
Flups de efectivo de las actividades de explotaclén 15.158 52.705
Flujos de efectivo de las actividades de inversién 0 80.986.900
Pagos por hversiones 0 0
Inmoviizado intangible 0 Y
Inmovilizado material 0 0
Cobros por desinverslones 0 80.986.900
Empresas del grupo (o] 80.986.900
Inmoviizado ntangible 0 0
Inmovilizado material 0 0
Flujps de efectlvo de las actiidades de inversién i} 80.886.900
Flujos de efectivo de las activdades de fnanclaclén (6.358) (80.986.800)
Cobros y pagos por Instrumentos de patrimonlo 0 0
Emisidn de instrumentos d el patrimonio 0 0
Cobros y pagos por Instrumentos de pasivo finandero 4] (80.986.900)
Emisién de deudas con empresas del grupo y asociadas
Dewolucién y amortizacién de deudas con empresas del grupo y asociadas 4] (80.986.900)
Pagos por dvidendos y remuneraclones de otres Instrumentos de patrimonio (8.358) 0
Fluos de efectivo de las actiidades de financlaclén (6.358) (80.986.900)
Efscto de las variacl de los tl
Aume nto/ Disminudén neta del efectivo o equivalentes 8.800 52.705
Efectivo y equivalentes al inicio del ejercido 131.737 79.032
140.537 131737

Efectivo y equivalentes al final del elercido

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.



MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
DE 2013 DE GUIPUZCOANO CAPITAL, S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

Guipuzcoano Capital, S.A. Sociedad Unipersonal, (en adelante la sociedad) fue constituida el 7 de noviembre
de 2003 en San Sebastién. El domicilio social y fiscal radica en San Sebastian, Espaia.

Constituye el objeto social exclusivo de la sociedad la emisién de Participaciones Preferentes con la garantia
de Banco de Sabadell, S.A. (inicialmente garantizadas por Banco Guipuzcoano, S.A).,, de acuerdo con lo
establecido en la Disposicién Adicional Segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, conforme a la redaccion
dada por la Disposicién Adicional Tercera de la Ley 19/2003, de 4 de julio, sobre régimen juridico de los
movimientos de capitales y de las transacciones econémicas con el exterior y sobre determinadas medidas de
prevencioén del Blanqueo de capitales.

Las Participaciones Preferentes que emita la sociedad en el desarrollo de su objeto social no atribuirdn a sus
titulares derechos politicos, salvo en los supuestos excepcionales que se establezcan en las respectivas
condiciones de emisién y de acuerdo con lo dispuesto en la Disposicién Adicional Segunda de la Ley 13/1985,
conforme a la redaccién dada por la Ley 19/2003 de 4 de julio.

La sociedad se rige por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital y que deroga la Ley de Sociedades Anénimas y por las demas
disposiciones vigentes aplicables a las de su clase y objeto.

El 21 de mayo de 2012, Banco de Sabadell, S.A. absorbié a la sociedad Banco Guipuzcoano, S.A, hasta
entonces socio Unico de la sociedad y procedié a la disolucién sin liguidacién y el traspaso en bloque a Banco
de Sabadell, S.A. del patrimonio social a titulo de sucesién universal de la sociedad absorbida, y la sociedad
absorbente quedé subrogada en todos los derechos y obligaciones de la sociedad absorbida con caracter
general y sin reserva ni limitacion alguna.

Asi, a 31 de diciembre de 2013 la sociedad esté controlada por Banco de Sabadell, S.A., sociedad Gltima del
grupo, constituida en Sabadell, que posee el 100% de las acciones.

Las cuentas anuales consolidadas del grupo se formularén el 23 de enero de 2014 y se depositaran en el
Registro Mercantil de Barcelona.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION

Las Cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la sociedad y se presentan de
acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad
aprobado mediante Real Decreto 1514/2007, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera y de los resultados de la sociedad.

Estas Cuentas anuales, que han sido formuladas por el Consejo de Administracién de la sociedad, se
someteradn para su aprobacién al Socio Unico, estiméndose que serdn aprobadas sin modificaciones
significativas.

Las cifras contenidas en los documentos que comprenden estas Cuentas anuales, el Balance de Situacién, la

Cuenta de Pérdidas y Ganancias, los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de
Efectivo y esta Memoria, estan expresadas en euros.

10
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CLASE 8’

La preparacién de las Cuentas anuales exige el uso por parte de la sociedad de ciertas estimaciones y juicios
en relacién con el futuro que se evaldan continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros factores,
incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias.

La informacién contenida en estas Cuentas anuales correspondiente a 2012 se presenta Unica y
exclusivamente, a efectos de su comparacién, con la informacién relativa al ejercicio terminado a 31 de
diciembre de 2013.

NOTA 3 - CRITERIOS CONTABLES

a) Actlvos fi .

Los préstamos y partidas a cobrar, son activos financieros no derivados con cobros fijos o determinables que
no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y partidas a
cobrar incluyen el epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” del balance.

Los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio, se valoran, tanto en el
momento de reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no
actualizar los flujos no sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias por deterioro de valor si
existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo en el momento de

reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi como en su caso su reversion, se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

b) Patrimonio neto
El capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emision de nuevas participaciones u opciones se presentan directamente contra el patrimonio
neto, como menos reservas.

¢) Pasi i .
Débitos y partidas a pagar
Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no cometrciales. Estos

recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la sociedad tenga un derecho
incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.

11



Estas deudas se reconocen iniciaimente a su valor razonable ajustado por los costes de transaccién
directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizado segln el método del tipo de
interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros del instrumento
con la corriente esperada de pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un ano y que
no tienen un tipo de interés contractual, se valoran, tanto en el momento inicial como posteriormente, por su
valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Obligaciones y otros valores negociables

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el epigrafe Deudas a largo plazo del balance adjunto recoge las
Participaciones Preferentes emitidas por la sociedad, las cuales son contabilizadas por su coste amortizado y
cuyas caracteristicas se describen en la Nota 9. Las remuneraciones sobre esas Participaciones Preferentes
se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe "Otros resultados” al formar parte de la
actividad ordinaria de la sociedad.

a1 ientes y diferid

El gasto (ingreso) por Impuesto sobre Beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga en el
ejercicio y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.
No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con partidas que se registran
directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se espera pagar o recuperar
de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente de publicacién en la
fecha de cierre del ejercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias
que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. Sin embargo, si los
impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo 0 un pasivo en una transaccion distinta de
una combinacion de negocios que en el momento de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la
base imponible del impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se determina aplicando la normativa y los
tipos impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se vaya a disponer
de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias.

e) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para restauracion medioambiental, costes de reestructuracion y litigios se reconocen cuando
la sociedad tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados y es
probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos, cuyo importe se puede estimar de forma fiable, para
liquidar dicha obligacién.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos, que se espera que seran necesarios para

liquidar la obligacién, usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del

valor temporal del dinero vy los riesgos especifices de 1a obligacisn. Los ajustes en la provisién con motivo de su

actualizacién se reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afo, con un efecto financiero no significativo no se
descuentan.

12



0L62396094

CLASE 8.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provision sea reembolsado por un
tercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea practicamente segura su
recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes, aquellas posibles obligaciones surgidas como consecuencia
de sucesos pasados, cuya materializacién estd condicionada a que ocurra 0 no uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la sociedad.

oR imiento de i

Las cuentas anuales se han elaborado conforme al principio del devengo, es decir, los ingresos y gastos se
registran en funcidn del periodo en que se devengan, independientemente del momento en que se produce su
cobro o pago.

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir y representan los importes a
cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el curso ordinario de las actividades de la
sociedad, menos devoluciones, rebajas, descuentos y el impuesto sobre el valor afadido.

La sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es
probable que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir a la sociedad y se cumplen las condiciones
especificas para cada una de las actividades tal y como se detalla a continuacién. No se considera que se
puede valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias
relacionadas con la venta. La sociedad basa sus estimaciones teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de
transaccion y los términos concretos de cada acuerdo.

Los ingresos y gastos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando una
cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, la sociedad reduce el valor contable a su importe
recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés efectivo original del
instrumento, y continGa llevando el descuento como menos ingreso por intereses. Los ingresos por intereses
de activos financieros que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se reconocen utilizando el método del
tipo de interés efectivo.

Los ingresos financieros de los dep6sitos subordinados, al formar parte de la actividad ordinaria se clasifica en
“Importe neto de la cifra de negocios”.

g) Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial por su
valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra
atendiendo a la realidad econémica de la operacién. La valoracion posterior se realiza conforme con lo previsto
en las correspondientes normas.
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NOTA 4 - PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE BENEFICIOS

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2013 a presentar al Socio Unico y la presentada en el
ejercicio 2012 es la siguiente:

Enewcs
2013 2012

Base de reparto

Pérdidas y ganancias 9.210 7.065
Total 9.210 7.065
Aplicaclén

Areserva legal 921 707

A reserva voluntaria 8.289 0

Aresultados de ejercicios anteriores 0 0

A dividendos 0 6.358
Total 9.210 7.065

NOTA 5 - PRESTAMOS Y PARTIDAS A COBRAR

El detalle de préstamos y partidas a cobrar al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Enewuros

Actlvosfinancleros a largo plazo

Instrumentos de Valores representativos Créditos, derivados
patrimonio de deuda y otros
2013 2012 2013 2012 2013 2012
Inversiones en empresas del grupoy
asocladas a largo plazo
Otros activos financieros 0 0 0 0 19.013.100 19.013.100
Total 0 0 0 0  19.013.100 19.013.100

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 éste epigrafe refleja los depésitos subordinados en Banco de Sabadell,
S.A., Socio Unico de la sociedad, siendo los mismos de carécter perpetuo. No obstante en caso de
amortizacién anticipada de las Participaciones Preferentes emitidas por la sociedad (Nota 9), previa
autorizacién del Banco de Espaiia, se producira igualmente la cancelacién de los depésitos subordinados.

A este respecto,en enero 2012, tras la compra por Banco de Sabadell, S.A. de Participaciones Preferentes de
la Serie | y Serie Ill (Nota 9), se cancelaron parcialmente los depésitos subordinados por el mismo importe de
la compra, quedando un saldo final de 19.344,6 miles de euros.

Adicionalmente, en diciembre 2012 y debido también a la compra de las Participaciones Preferentes de la
Serie |, se cancelaron anticipadamente 330 miles de euros del depésito subordinado correspondiente en
Banco de Sabadell, S.A. quedando un saldo final de 19.013 miles de euros.

Los depésitos subordinados vinculados a las Participaciones Preferentes de la Serie | han devengado en el
ejercicio 2013 un tipo de interés nominal anual que ha oscilado entre el 0,-477% y el 0,:540% (entre el
0,536% y e! 1,50% en 2012) y entre el 6,568% y ei 6,742% (entre el 6,741% y el 7,85% en 2012) para el
depésito subordinado vinculado a las Participaciones Preferentes de la Serie 11l
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Eneurcs

Actives financieros a corto plazo

Instrumentos de Valores representativos Créditos, derivados
patrimanio de deuda y otros
2013 2012 2013 2012 2013 2012
Deudores comer ciales y otras cuentas a cobrar
4 0 0 0 0 133500  149.365
Clientes empresas del grupo 0 o] 0 0 133.509 139491
Deudores varios 0 0 0 0 0 9.874
Ot’ro§ créditos con [as Administraciores 0 0 0 0 0 0
Pdblicas
Inversiones en empresas del grupo y asociadas 0 0 0 0 0 0
a corto plazo
Crédito a empresas 0 0 0 0 0 0]
Total (4] 0 0 0 133.509 149.365

Los saldos recogidos en el epigrafe de Clientes, empresas del grupo corresponden a los intereses devengados
de los depésitos subordinados pendientes de liquidar.

NOTA 6 - EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES
El saldo mostrado en balance al cierre del ejercicio 2013 por importe de 140.537 euros (131.737 euros al

cierre del ejercicio 2012) corresponde al saldo de la cuenta corriente en euros depositada en Banco de
Sabadell, S.A, con una remuneracién promedio del 0,66% en 2013 y 2012.

NOTA 7 - CAPITAL
El capital social de Guipuzcoano Capital, S.A. Sociedad Unipersonal al 31 de diciembre de 2013 y 2012 esta

representado por 602 acciones nominativas de 100 euros nominales cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas por su Socio (inico Banco de Sabadell, S.A..
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NOTA 8 - RESERVAS

A 31 de diciembre de 2013 y 2012, los importes de las reservas no distribuibles son los siguientes:

Enewcs
2013 2012
Legal y estatutarias 1.484 777
Reserva legal 1484 777
Otras reservas 585 585
Reservas Voluntarias 585 585
Total reservas 2,069 1362

De acuerdo con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio, que deroga el texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse una
cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del
capital social. Dicha reserva legal no es de libre disposicién y sblo podra destinarse a la compensacion de
pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debiendo ser

repuesta con beneficios futuros.

NOTA 9 - DEUDAS A LARGO PLAZO
El detalle de las deudas a largo plazo es el siguiente:

Eneuros

Pasivos financleros a largo plazo

Deudas con Obligacionesy Derivadosy
entidades de otros valores Otros
crédito negeclables
2013 2012 2013 2012 2013 2012
Deudas a largo plazo 0 0 19.013.100 19.013.100 0 0
Total 0 [0} 19.013.100 19.013.100 0 0

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, este epigrafe refleja las emisiones de Participaciones Preferentes

realizadas por la sociedad.
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El detalle de las emisiones para el gjercicio 2013 y 2012 es el siguiente:

En eurcs

2013

Saldo Vivo {-)Recompras (+/-) AJustes Saldo Vivo

Iniclal 0 por tipo de flnal

31/12/2012 (+) Emislones reembolsos camblo y otros 31/12/2013

Valores representativos de deuda emitidos en un estado

miembro de la UE, que han requerido del regjstro de un 19.013.100 0
folleto informativo

Valores representativos de deuda emitidos en un estado

0 0 19.013.100

miembro de la UE, que no han requerido del registro de 0 0 0 0 0
un foleto informativo
Otros valores reesentativos de deuda emtidos fuera o o 0 0 0
de un estado miembro de la UE
Total 19.013.100 0 0 0 19.013.100
2012
Saldo Vivo (-)Recompras (+/-) AJustes Saldo Vivo
Iniclal 0 por tipo de flnal

31/12/2011 (+) Emislones reembolsos camblo y otros 31/12/2012

Valores representativos de deuda emitidos en un estado
miembro de la UE, que han requerido del registro de un 100.000.000 0 (80.986.900) 0 19.013.100

folleto informativo

Valores representativos de deuda emitidos en un estado

miembro de la UE, que no hen requerido del registro de 0 0 0 0 0
un foleto informativo

Otros valores representaivos de deuda emtidos fuera 0 o 0 0 0
de un estado miembro de la UE

Total 100.000.000 0 (80.986.900) 0 19.013.100

Con fecha 12 de noviembre de 2003, el entonces Socio Unico de la sociedad aprobé la emision de 350.000
Participaciones Preferentes Serie |, ampliable a 500.000, cuyas caracteristicas se definen en el Folleto
Informativo registrado en la Comisién Nacional del Mercado de Valores con fecha 22 de enero de 2004.
Asimismo, con fecha 27 de enero de 2004, el entonces Socio Unico de la sociedad aprobd la citada
ampliacién en su totalidad, registrandose la misma en la Comisién Nacional del Mercado de Valores el 5 de

febrero de 2004.
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Con fecha 1 de julio de 2009, el entonces Socio Unico de la sociedad aprobé la emision de 300.000
Participaciones Preferentes Serie Ill, ampliable a 500.000, cuyas caracteristicas se definen en el Folleto
Informativo registrado en la Comisién Nacional del Mercado de Valores con fecha 24 de septiembre de 2009.
Asimismo, con fecha 29 de septiembre de 2009, el entonces Socio Unico de la sociedad aprobd la citada
ampliacion en su totalidad, registrandose la misma en la Comisién Nacional del Mercado de Valores el 2 de
octubre de 2009.

El Consejo de Administracién de Banco de Sabadell, S.A. en su reunién celebrada el dia 2 de diciembre de
2011, acordé ofrecer a los titulares de participaciones preferentes de las emisiones realizadas por Banco de
Sabadell, S.A. y entidades de su grupo consolidado, entre las que se encontraban las emitidas por
Guipuzcoano Capital S.A. Sociedad Unipersonal antes referidas, la compra en efectivo de la totalidad de sus
Participaciones Preferentes para la automética aplicacién de dicho efectivo a la compra y/o0 suscripcion de
acciones de Banco de Sabadell, S.A. ofrecidas en una simultanea oferta publica de suscripcién de acciones de
nueva emision y de venta de autocartera de acciones del banco, dirigida exclusivamente a los titulares de
dichas Participaciones Preferentes, siendo amortizadas las Participaciones Preferentes asi adquiridas.

Una vez finalizé el periodo de aceptacién de la Oferta, el 3 de enero de 2012, en lo que respecta a las
Participaciones Preferentes emitidas por Guipuzcoano Capital, S.A. Unipersonal, sus titulares habian solicitado
la recompra de:

a. 322.663 Participaciones Preferentes Serie Ill de Guipuzcoano Capital, S.A. Unipersonal, con un
importe nominal total de 32.266.300 euros, que supuso el 64,53% del total saldo vivo de esa emisién.

b. 483.901 Participaciones Preferentes Serie | de Guipuzcoano Capital, S.A. Unipersonal, con un
importe nominal total de 48.390.100 euros, que supuso el 96,78% del total saldo vivo de esa emision.

El precio de venta/suscripcion de cada accién del Banco de Sabadell. S.A. para los aceptantes de la Oferta de
compra de Participaciones Preferentes y simultanea adquisicion de acciones de Banco de Sabadell, S.A., a los
efectos de realizar el pago inicial del 90% del valor nominal de las Participaciones Preferentes recompradas,
quedé fijado en la cantidad de 2,6461 euros (importe equivalente a la media aritmética de los precios medios
ponderados de la accién de Banco de Sabadell, S.A. durante los 90 dias naturales anteriores al 30 de
diciembre de 2011, inclusive). E} 10% restante del valor nominal de las Participaciones Preferentes
recompradas incrementado en un 2% sobre el valor nominal total de dichas Participaciones Preferentes se ha
satisfecho de conformidad con los términos de la Oferta una vez se ha verificado por el banco el cumplimiento
por los inversores de la condicion de mantenimiento ininterrumpido hasta el dia 14 de diciembre de 2012,
inclusive, de la totalidad de las acciones del banco adquiridas con motivo de esta Oferta.

Los detalles de las emisiones de Participaciones Preferentes en vigor a 31 de diciembre de 2013 son los
siguientes:

Enewcs

Emislones de Participaciones Preferentes

Tipo Interes Tipo Interes
Emlisién Fecha emislién Vencimlento 31.12.2013 31.122012 Moneda Importe euros
Participaciones Preferentes Serie | 27.02.04 Sin vencimiento 0,48% (*) 0,44%(*) Euros 1.279.400
Participaclones Preferentes Serie lll 19.11.09 Sin venclmiento 6,57% (**) 6,54% (**) Euros 17.733.700

(*) La emisidn de Participaciones Preferentes Serie |, suscrita en su totalidad, constaba en el momento de
la emisién de 500.000 Participaciones Preferentes de 100 euros de valor nominal cada una.

Estas Participaciones Preferentes devengaban, desde la fecha de su desembolso en 2004 hasta el
quinto afo, un tipo de interés nominal anual del 3,5% v, a partir del quinto afio devengan, en su casg,
un tipo de interés referenciado al Euribor 3 meses incrementado en 0,25%. Entre diciembre de 2011 y
enero de 2012 se realizb6 sobre las mismas la oferta de compra y simultdnea oferta de venta y
suscripcion de acciones del Banco de Sabadell, S.A. antes descrita, siendo amortizadas las
Participaciones Preferentes asi adquiridas, tras la cual quedéd reducido el saldo a cierre del ejercicio a
1.279.400 euros (12.794 titulos de 100 euros de valor nominal de cada una).

18



0L6296037

CLASE 8

(**) La emisién de Participaciones Preferentes Serie li, suscrita en su totalidad, constaba en el momento de
la emision de 500.000 Participaciones Preferentes de 100 euros de valor nominal cada una. Estas
Participaciones Preferentes devengaban, desde la fecha de su desembolso en 2009 hasta el tercer
afo, un tipo de interés nominal anual del 7,75% y, a partir del tercer afio, en su caso, un tipo de interés
referenciado al Euribor 3 meses incrementado en 6,35%. Entre diciembre de 2011 y enero de 2012
realizé sobre las mismas la oferta de compra y simultédnea oferta de venta y suscripcion de acciones del
Banco de Sabadell, S.A. antes descrita, siendo amortizadas las Participaciones Preferentes asi
adquiridas, tras la cual quedé reducido el saldo a cierre del ejercicio de 17.733.700 euros (177.337
titulos de 100 euros de valor nominal de cada una).

Las Participaciones Preferentes emitidas por la sociedad estdn garantizadas solidaria e irrevocablemente por
Banco de Sabadell, S.A. y tienen caracter perpetuo. No obstante, la sociedad, con la autorizacién previa del
Banco de Espafia podra amortizar de forma anticipada todas o parte de las Participaciones emitidas siempre
que hayan transcurrido 5 afios desde la fecha de desembolso. La amortizacién se realizara al valor nominal de
las Participaciones Preferentes. Cada Participacion Preferente otorga a su titular el derecho a percibir una
remuneracién preferente no acumulativa pagadera por trimestres vencidos y carecen en términos generales
de derechos politicos salvo en algunos supuestos excepcionales. El pago de la remuneracion esta
condicionado a la existencia de beneficios distribuibles de Banco de Sabadell, S.A., asi como a las limitaciones
impuestas por la normativa espafiola sobre recursos propios de entidades de crédito. Si por estas razones no
se pagaran las remuneraciones correspondientes, ni el emisor ni el garante (Banco de Sabadell, S.A.) pagaran
dividendos a sus propias acciones.

A 31 de diciembre de 2013 las dos emisiones de Participaciones Preferentes se encuentran admitidas a
cotizacién oficial en el mercado de renta fija AIAF.

NOTA 10 - DEBITOS Y PARTIDAS A PAGAR

El detalle de los préstamos y partidas a pagar a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Enewos

Paslvos financieros a corto plazo

Deudas con Obligaclonesy
Derivados y
entldades de otros valores Otros
crédito negoclables
2013 2012 2013 2012 2043 2012
Deudas a corto plazo (4] 0 134.959 137.601 0 ]
Acreedores comerclales y otras cuentas a pagar
0 0 0 (o] 62985 71.908
Pasivos por impuesto corriente 0 o] 0 [4] 3.582 2,748
Acreedores varios 0 0 o] 0 [v] 0
Otras Deudas con las Administraciones Pdblicas 0 0 0 0 59.403 69.160
Total 0 0 134.959 137.601 62985 719808
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Este epigrafe incluye intereses devengados pendientes de liquidar de las Participaciones Preferentes por
134.959 euros a 31 de diciembre de 2013 (137.601 euros a 31 de diciembre de 2012), retenciones
practicadas por Hacienda Publica por 59.403 euros a 31 de diciembre de 2013 (69.160 euros a 31 de
diciembre de 2012) y saldos acreedores por impuesto sobre sociedades por un importe de 3.582 euros a 31
de diciembre de 2013 (2.748 euros a 31 de diciembre de 2012)

En base al deber de informacion que establece la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley
3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales en los ejercicios 2013 y 2012 se presenta el siguiente cuadro:

Eneuros
2013 2012
Importe % Importe %

Dentro del plazo méximo legal 10.466 99 14.247 100

Resto!'¥ 84 1 20 0
Total pagos del gjercicio 10.549 100 14.267 100
PMPE (dias) de pagos (*) 45 1
Aplazamientos que sobrepasan el méximo legal (**) 0 0
Total

(%) Plazo medio ponder ado excedido de pagos (PMPE): & numero de dias de retraso Sobre el plazo lega en cada uro e
los pagos incumplides ponderados por el importe del respectivo pago.
(**) Losplazosde pagp legal para el ejercicio 2013 son 60 das y para el 2012son 75 digs.

(1) Enlos casos enlos que se supera el limie legal establecidb, existen casuksticas diversas que justifican lademoraenel pago.

NOTA 11 - INGRESOS Y GASTOS

a) Importe neto de la cifra de negocios

Los ingresos totales por intereses devengados en el afio 2013 ascienden a 1.190.560 euros (1.421.148
euros en 2012), que corresponden a intereses de los depésitos subordinados en Banco de Sabadell, S.A.

b) Otros resultados

Los gastos totales por intereses devengados de las Participaciones Preferentes ascienden a 1.166.292 euros
a 31 de diciembre de 2013 (1.397.938 euros a 31 de diciembre de 2012).

¢) Otros Gastos de Explotacin

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Eneuwos

2013 2012
Servicios exteriores (8.545) (9.872)
Tributos (3.663) (4.185)
Total (12.208) {14.057)

El importe repercutido a la sociedad por parte de Guipuzcoano Promocién Empresarial, S.L. por los servicios
prestados durante el ejercicio 2013 asciende a 3.642 euros (3.642 euros en 2012)(Ver nota 15).
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Los honorarios devengados durante el ejercicio por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios de
auditorfa de cuentas y por otros servicios de verificacion, ascendieron a 2.670 euros en 2013 (2.967 euros en
2012). Asimismo, durante los ejercicios 2012 y 2013 no se han devengado honorarios por otros servicios
diferentes de la auditoria.

d) Gastos de personal

Dado que la sociedad no cuenta con personal propio, no se han registrado gastos de personal durante los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012.

NOTA 12 - SITUACION FISCAL

La sociedad se encuentra sujeta a la Norma Foral 7/1996 de 4 de julio, del Impuesto sobre Sociedades, de la
Diputacién Foral de Gipuzkoa, con las modificaciones incorporadas por la Norma Foral 8/2008, de 23 de
diciembre, y la Norma Foral 4/2009, de 23 de diciembre. La Norma Foral 8/2008 redujo definitivamente el
tipo de gravamen del citado Impuesto sobre Sociedades con domicilio fiscal en Guiplzcoa al 28%.

Conciliacion

La conciliacién de la diferencia existente entre el resultado contable de los ejercicios de 2013 y 2012 con la
base imponible del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Enewos

2013 2012
Resultado antes de impuestos 12,792 9.813
Diferenclas Permanentes 0 0
Base Imponible (resultado fiscal) 12,792 9.813
Compensacién bases imponibles [¢] o]
Cuota (28%) 3.582 2,748
Deducciones 0 0
Gasto del IS del elerciclo 3.582 2.748
Diferencias temporarias 0 0
Con origen en el ejercicio 0 0
Con origen en gjercicios anteriores o] 0
Cuota liquida 3.582 2.748
Retenciones y pagos a cuenta 0 0
Impuesto a pagar (devoiver) 3,582 2.748

A 31 de diciembre de 2013 no existen bases imponibles negativas pendientes de compensar para ejercicios
posteriores.
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Ejercicios sujetos a inspeccién fiscal

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, la sociedad tiene abiertos a inspeccién por parte
de las autoridades fiscales, en base a lo establecido por la legislacion fiscal, los Gltimos cuatro ejercicios para
los principales impuestos que le son aplicables.

Debido a las diferentes interpretaciones que puedan hacerse de las normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por la sociedad, podrian existir, para los afios pendientes de inspeccioén, determinados
pasivos fiscales de caracter contingente que no son susceptibles de cuantificacién objetiva. Sin embargo, en
opinién del Consejo de Administracién de la sociedad, la posibilidad de que en futuras inspecciones se
materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos
pudiera derivarse no afectaria significativamente a las presentes cuentas anuales.

NOTA 13 - RETRIBUCION A LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y LA ALTA
DIRECCION

Durante el ejercicio 2013 los miembros del Consejo de Administracién no han recibido remuneracién alguna
en concepto de atenciones estatutarias, salario u otros conceptos, asi como tampoco existe ninguna
obligacién en materia de pensiones y seguros de vida, ni existe ningdn crédito ni anticipo concedido al mismo.

La sociedad no tiene Alta Direccién.

NOTA 14 - DEBERES DE LEALTAD DE LOS ADMINISTRADORES

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, y con el fin de reforzar la transparencia de las
sociedades andnimas los Consejeros han comunicado a la sociedad:

a) Que ni ellos, ni sus personas vinculadas han incurrido en situaciones de conflictos de intereses, directos o
indirectos con el interés de la sociedad.

b) Que ni ellos, ni sus personas vinculadas a las que se refiere el articulo 231 del texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, poseen participaciones en el capital de sociedades con el mismo, analogo o
complementario género de actividad al que constituye el objeto de la sociedad.

Adicionalmente, los administradores han confirmado que ni ellos, ni sus partes vinculadas ejercen cargos o
funciones, ni realizan actividades por cuenta propia o ajena en sociedades del mismo, andlogo o
complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la sociedad, con las siguientes
excepciones:

Administrador Sociedad Cargo

Antonio Campos Guitart Sabadell Internacional Equity Ltd. Consejero
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NOTA 15 - OTRAS OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las operaciones que la sociedad ha realizado con las partes vinculadas son las siguientes:

En euros
2013 2012

ACTIVO
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largp plazo

Depdsitos subordinados en Banco de Sabadell (Nota 5) 19.013.100 19.013.100
Créditos a empresas

Saldos Deudores con Banco de Sabadell (Nota 5) 133.509 139.491
Efectivo y otros Ifquidos equlivalentes

Cuenta corriente en Banco de Sabadell (Nota 6) 140.537 131.737
IN GRESOS
Importe neto de la cifra de negocios

Ingresos Banco de Sabadeli (Nota 11) 1.190.560 1.421.148
Ingresos financieros

Ingresos financieros Banco de Sabadell 732 660
GASTOS
Otros gastos de explotacién

Servicios exteriores con Guipuzcoano Promocién Empresatial, S.L. (Nota 11) 3.642 3.642

Las operaciones que la sociedad ha realizado con las partes vinculadas han sido realizadas a precios de
mercado.

NOTA 16 - GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Los administradores de la sociedad consideran que dada la estructura financiera de la sociedad, los riesgos a
los que se encuentra expuesta estan suficientemente cubiertos.

Dado que las politicas y gestion de riesgos de la entidad se realizan a nivel del grupo por las sinergias y mayor
control que ello supone, una buena patte de la informacioén contenida en la presente nota corresponde a las
genéricas del grupo a excepcion de las cifras indicadas que corresponden, basicamente, la sociedad.

Los principales riesgos financieros en que incurren las entidades del grupo Banco Sabadell como
consecuencia de su actividad relacionada con el uso de instrumentos financieros son los de crédito, mercado

y liquidez.

El Grupo Banco Sabadell es consciente de que una precisa y eficiente gestién y control de riesgos supone
optimizar la creacién de valor para el accionista garantizando un adecuado nivel de solvencia en un entorno de

crecimiento sostenible.
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Para ello, la gestién y el control de riesgos se configuran como un amplio marco de principios, politicas,
procedimientos y metodologias avanzadas de valoracién integrados en una eficiente estructura de decisién
con el objetivo de maximizar la relacidn entre la rentabilidad obtenida y el riesgo asumido.

Principios

El Grupo Banco Sabadell tiene definidos los siguientes principios basicos relativos a la gestion y el control del
riesgo:

* Solvencia. Se opta por una politica de riesgos prudente y equilibrada que asegure un crecimiento
sostenido y rentable de su actividad y que esté alineada con los objetivos estratégicos del grupo con el fin
de maximizar la creacién de valor. Debe asegurarse, dentro de la estructura de limites, que no existen
niveles de concentracién que puedan comprometer una porcién significativa de los recursos propios. Para
ello, se incluye la variable riesgo en las decisiones de todos los ambitos cuantificada bajo una medida
comun en términos de capital asignado.

* Responsabilidad. EI Consejo de Administracién esta comprometido con los procesos de gestion y control
del riesgo: definicién de politicas, fijacién de limites y atribuciones otorgadas a 6rganos inferiores de
decisidn, aprobacién del modelo de gestidn y procedimientos, metodologfa de medicién, seguimiento y
control. En el @mbito ejecutivo, existe una clara segregacion de funciones entre las unidades de negocio,
donde se origina el riesgo, y las unidades de gestién y control del mismo.

* Seguimiento y control. La gestion del riesgo se sustenta en sélidos y continuos procedimientos de control
de adecuacion a los limites prefijados, con responsabilidades bien definidas en la identificacién y el
seguimiento de indicadores y alertas anticipadas, asi como en una avanzada metodologia de valoracion
del riesgo.

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés de Ia sociedad surge de las inversiones financieras y los recursos ajenos a largo
plazo. Los recursos ajenos y las inversiones financieras estan referenciadas al mismo indice, por lo que la
sociedad estd cubierta ante el riesgo de tipo de interés. La politica del Grupo al que pertenece la sociedad
(Nota 1) consiste en mantener las inversiones financieras a largo plazo con una remuneracién suficiente que
permita a la sociedad proceder a las liquidaciones comprometidas en las fechas estipuladas con los tenedores
de la emision de Participaciones Preferentes.

Riesgo de crédito

La Unica institucién financiera con la que la sociedad asume riesgo de crédito es con Banco de Sabadell, S.A.
(Nota 1). La sociedad mantiene dos depédsitos subordinados contratados con Banco de Sabadell, S.A., cuya
rentabilidad le permite hacer frente a sus obligaciones de pago con los tenedores de sus emisiones de
Participaciones Preferentes.

Riesgo de liquidez

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de efectivo y valores negociables
suficientes, la disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente de facilidades de crédito
comprometidas y tener capacidad para liquidar posiciones de mercado.

La sociedad realiza un seguimiento de las previsiones de la reseiva de liquidez de ia sociedad que comprende
las Participaciones Preferentes emitidas (Nota 9) y los depésitos subordinados (Nota 5) en funcién de los flujos
de efectivo esperados.
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Estimacioén del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados activos (tales como los
titulos mantenidos para negociar y los disponibles para la venta) se basa en los precios de mercado a la fecha
del balance. El precio de cotizacion de mercado que se utiliza para los activos financieros es el precio corriente
comprador.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se determina usando
técnicas de valoracién. La sociedad utiliza una variedad de métodos y realiza hipétesis que se basan en las
condiciones del mercado existentes en cada una de las fechas del balance. Para la deuda a largo plazo se
utilizan precios cotizados de mercado o cotizaciones de agentes. Para determinar el valor razonable del resto
de instrumentos financieros se utilizan otras técnicas, como flujos de efectivo descontados estimados. El valor
razonable de las permutas de tipo de interés se calcula como el valor actual de los flujos futuros de efectivo
estimados.

Dado que los principales activos y pasivos financieros se encuentran vinculados al mismo tipo de referencia
con similares diferenciales, se considera que no existen diferencias relevantes en el valor razonable entre los
activos y pasivos financieros de la sociedad.

NOTA 17 - INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Las operaciones globales de la sociedad se rigen por leyes relativas a la proteccién del medio ambiente y la
seguridad y salud del trabajador. El grupo considera que cumple sustancialmente tales leyes y que mantiene
procedimientos disefiados para fomentar y garantizar su cumplimiento.

La sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacién con la proteccion y mejora del medio ambiente y
la minimizacién, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con la normativa vigente al respecto.
Durante el ejercicio, la sociedad ha continuado llevando a cabo planes para el tratamiento de residuos, de
reciclaje de consumibles y de ahorro de energia. Por otra parte, no se ha considerado necesario registrar
ninguna dotacién para riesgos y gastos de caracter medio ambiental al no existir contingencias relacionadas
con la proteccion y mejora del medioambiente.

NOTA 18- HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

No se han producido hechos ni circunstancias desde el cierre de las Cuentas anuales que el Consejo de
Administracién de la sociedad crea necesario informar para una correcta interpretacién de las Cuentas
anuales del ejercicio 2013.
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NOTA 19 - APLICABILIDAD DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA

El Articulo 525 de Ia Ley de Sociedades de Capital, establece que las sociedades que hayan emitido valores
admitidos a cotizacién en un mercado regulado de cualquier Estado miembro de la Unién Europea, en el
sentido del punto 13 del articulo 1 de la Directiva 93/22/CEE del Consejo, de 10 de mayo de 1993, relativa a
los servicios de inversion en el ambito de los valores negociables, y que de acuerdo con la normativa en vigor,
Unicamente publiquen cuentas anuales individuales, vendran obligadas a informar en la memoria de las
principales variaciones que se originarian en el patrimonio neto y en la cuenta de pérdidas y ganancias si se
hubieran aplicado las normas internacionales de contabilidad aprobadas por los Reglamentos de la Comisién
Europea.

A este respecto, se indica que no existen diferencias relevantes entre los principios y criterios contables
aplicados por la sociedad en estas cuentas anuales y las Normas Internacionales de Informacién Financiera.
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2013

Exposicion Inicial del Negocio

Guipuzcoano Capital, S.A. Sociedad Unipersona! es una sociedad del grupo Banco de Sabadell que realiza
emisiones de Participaciones Preferentes y cuenta en la actualidad con un capital de 60.200 euros y unos
fondos propios de 71.479 euros.

Durante 2013 la sociedad no ha realizado nuevas emisiones de Participaciones Preferentes, y todas las
emisiones se encuentran garantizadas por Banco de Sabadell, S.A. (ver nota 1).

La sociedad no ha adquirido ni vendido acciones propias, ni acciones de su accionista principal, Banco de
Sabadell, S.A.

Entorno Econémico

El proceso de normalizacién de los mercados financieros y la paulatina reversién de la fragmentacién del
mercado de capitales en la zona euro continud a lo largo de 2013, a pesar de la existencia de episodios que,
temporalmente y de forma limitada, generaron cierta inestabilidad e incertidumbre en los mercados (p.€j.
rescate a Chipre, conflictos politicos en Italia y Portugal, etc.). Esta mejora de las condiciones financieras se vio
reflejada en unos menores costes de financiacién de los soberanos de la periferia, en la reduccién al recurso
de la banca al BCE a través de la devolucion de las LTROs y en la capacidad de Irlanda y Portugal de emitir de
nuevo en mercado a medio y largo plazo. Ademas, se confirmé la salida de Espaia del programa de ayuda al
sector financiero en enero de 2014 e irlanda ha sido el primer pais rescatado en abandonar un programa de
ayuda integral y lo ha hecho sin apoyo adicional. A pesar de todo ello, el mercado de crédito bancario
permanecié débil y fragmentado, con una elevada heterogeneidad entre paises en los tipos de interés
asociados a préstamos a pymes.

Los avances en términos de integracién europea representaron un apoyo al anterior proceso de normalizacion.
Las principales novedades en este dmbito fueron las relacionadas con el proceso de establecimiento de una
Unién Bancaria. En particular, destaca: (i) el traslado de Basilea Ill a legislacién europea; (ii) la decision de
establecer al BCE como supervisor bancario Gnico en la zona euro a partir de finales de 2014 y (iii) el acuerdo
para que el MEDE pueda recapitalizar directamente a la banca bajo ciertas circunstancias. De cara a finales de
2013, se espera que: (i) se apruebe oficialmente la Directiva de Recuperacion y Resolucion Bancaria; (ii) se
alcance un acuerdo sobre un mecanismo y fondo de resolucion bancario y (iii) se apruebe una directiva de
armonizacién de los esquemas de garantia de depdsitos nacionales.

En términos de actividad, la economia global mostré un crecimiento modesto en 2013, en el que los paises
desarrollados experimentaron una mejoria a lo largo del afio. En este sentido, en la zona euro se alcanzd un
punto de inflexién en el segundo semestre, de la mano de un entorno financiero mas benigno. La mejora se
produjo tanto en los paises centrales como en los periféricos. En Estados Unidos, por su parte, el crecimiento
fue moderado en 2013, lastrado por la politica fiscal (fiscal cliff). Pese a ello, el fortalecimiento progresivo de
la actividad a lo largo del afo propicié una mejora significativa del mercado laboral. Por otro lado, la
polarizacion politica existente se volvié a poner de manifiesto en las negociaciones sobre el limite de deuda y
la financiacién del gasto publico. El episodio méas relevante en este ambito se produjo en octubre con la
paralizacién parcial de la administracién federal. Respecto a Japén, el nuevo gobierno presenté un plan para
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terminar con la deflacién en el pais y estimular el crecimiento econémico (Abenomics). Con relacién a las
economias emergentes, éstas crecieron por debajo del promedio de la Ultima década, en un contexto de
agotamiento de los modelos de crecimiento y de retos estructurales significativos. En el caso de China, el
nuevo gobierno ha impulsado un plan de reformas para cambiar el modelo de crecimiento y hacerlo mas
sostenible de cara al largo plazo.

Respecto a la economia espafola, ésta registré en el tercer trimestre el primer crecimiento positivo en més de
dos afos. La actividad se vio apoyada por la favorable evolucién del sector exterior y el menor lastre de la
demanda doméstica, en un contexto de financiacién méas benigno y de menor ajuste fiscal. En este sentido, en
mayo, la Comisién Europea relajé de forma significativa la senda de consolidacién fiscal de Espana para los
préximos afos. Por otra parte, se siguié avanzando en el proceso de correccion de los desequilibrios
acumulados en la etapa expansiva previa. En particular, Espaia logré un saldo de la balanza por cuenta
corriente positivo por primera vez desde el inicio de la UME y la inversién en vivienda, en relacién al PIB,
permanecié en minimos histéricos. Asimismo, la correccion del excesivo endeudamiento del sector privado
registro progresos significativos. Respecto a las reformas estructurales, destacan las medidas acometidas en
relacion a la Administracién Publica con el objetivo de mejorar su transparencia, sostenibilidad y eficiencia. En
este marco, las tres principales agencias de calificacién crediticia revisaron, en el tramo final de ano, la
perspectiva de la deuda plblica espafiola de negativa a estable.

Con relacion a la inflacién, ésta se ha moderado en las principales economias desarrolladas, a excepcién de
Japdn. Cabe destacar especialmente el caso de la zona euro, donde algunos paises de la periferia registraron
tasas de inflacion préximas a cero e incluso negativas a finales de afio. La reducida inflacién en la zona euro
se enmarca en un contexto de fragilidad econémica, de fortalecimiento del euro, de finalizacién del impacto
alcista de algunas medidas impositivas y de procesos de devaluacién interna que se estan llevando a cabo en
algunas economias periféricas.

En el marco descrito, la politica monetaria de los principales bancos centrales fue claramente acomodaticia a
lo largo de 2013. Sin embargo, en Estados Unidos, la Reserva Federal (Fed) anuncié en mayo un cambio de
rumbo en su politica monetaria, distanciandose del resto de bancos centrales. Asi, la Fed sefialé que
comenzaré a reducir el ritmo de compras de activos préximamente y que las finalizard a mediados de 2014. El
BCE, por su parte, rebajé el tipo rector hasta minimos histéricos (0,25%) y se comprometié a mantener los
tipos de interés de referencia en niveles reducidos (los actuales o inferiores) durante un periodo prolongado de
tiempo (forward guidance). Asimismo, la méxima autoridad monetaria prolongé las operaciones de financiacién
a tipo fijo y adjudicacién plena hasta verano de 2015. En Reino Unido, el Banco de Inglaterra condicioné su
politica monetaria al comportamiento del mercado laboral (forward guidance) y se comprometié a no
incrementar el tipo rector (actualmente en el 0,50%) ni a reducir el tamafio del programa de compra de activos
hasta que, al menos, la tasa de desempleo se sitle en el 7,0%. Por (ltimo, el Banco de Japén present6 las
bases de una nueva fase de laxitud monetaria como uno de los pilares del programa gubernamental
Abenomics. El objetivo de este banco central es poner fin a la deflacién y situar de forma estable el
crecimiento de los precios en torno al objetivo del 2,0% en los préximos dos afios.

En los mercados de deuda publica a largo plazo, la rentabilidad en Estados Unidos finaliz6 2013 en niveles
claramente superiores a los de principios de afio, alejadndose de los minimos histéricos observados en 2012,
El cambio de rumbo de la Fed y la mejora en los indicadores econémicos condicionaron este comportamiento.
En Alemania, por su parte, los tipos de interés a largo plazo, aunque permanecieron todavia en niveles
reducidos, también experimentaron un repunte. El efecto arrastre de la deuda plblica americana, el punto de
inflexién alcanzado por la economia europea y el menor grado de tensién en los mercados de deuda soberana
explican esta evolucién. En la periferia europea, la deuda publica de Espafa e Italia mostraron una mejora
progresiva a lo largo del afio. En el caso espafiol, que partia de unos niveles de rentabilidad y prima de riesgo
mas elevados, la mejora fue méas pronunciada. Asi, las referencias a diez afios de ambos paises terminaron el
gjercicio en niveles similares, alrededor del 4,0%. Por Gltimo, las rentabilidades de los otros paises periféricos
finalizaron el afio en niveles claramente inferiores a los de principios de 2013.
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En los mercados de divisas, el euro se aprecid frente al délar en 2013. Esta mejora se produjo especialmente
en la segunda mitad del afio, de la mano de los mejores datos econémicos en la zona euro y de la decisién de
la Fed de retrasar méas de lo esperado el inicio de la reduccién del ritmo de compra de activos en Estados
Unidos. El hecho de que la zona euro se esté convirtiendo en una regién superavitaria por cuenta corriente por
importes destacados, a partir del mantenimiento del superavit por parte de Alemania y de la correccion de los
déficits de la periferia, representé un factor de apoyo adicional para el euro. Por su parte, el yen experimentd
una depreciacidn frente a las principales divisas internacionales, movimiento gue tuvo lugar principalmente en
la primera mitad de afio. Ello se produjo en un contexto en que las autoridades niponas orientaron claramente
su politica a la lucha contra la deflacién a través del programa Abenomics.

Con relacién a los mercados de renta variable, éstos volvieron a finalizar el afo con ganancias en Estados
Unidos, zona euro y Japén. En Estados Unidos, la mejora en los indices se produjo de forma gradual a lo largo
del ejercicio, mientras que en la zona euro fa mayor parte de las ganancias se concentraron en la segunda
mitad del aio. En el conjunto de 2013, el EURO STOXX 50 registré un avance de alrededor del +10%, mientras
que el IBEX repuntd un 13%. En Estados Unidos, el S&P 500 consiguié finalizar el ejercicio con un aumento, en
euros, en torno al 19%.

Por dltimo, los mercados en los paises emergentes se vieron perjudicados por el cambio de rumbo en la

politica monetaria de la Fed, las vulnerabilidades domésticas acumuladas en los Ultimos afios y los temores
respecto al alcance de la desaceleracidn econdmica en China.

Evolucién del Negocio

La evolucién previsible de la sociedad en el futuro, se generara por los ingresos procedentes de su tesoreria a
los que habra que descontar los gastos propios de su actividad.

Riesgos e Incertidumbres

E! Gnico riesgo de la sociedad es el que se derive de la situacién econémico financiera de su Socio Unico
Banco de Sabadell, S.A., como garante de las Participaciones Preferentes emitidas por la sociedad.

Resultados Econémicos

Guipuzcoano Capital, S.A. Sociedad Unipersonal ha cerrado el ejercicio de 2013 con un beneficio neto de
9.210 euros frente al beneficio de 7.065 euros correspondiente al afio 2012.

Principales magnitudes 2013

Al cierre del ejercicio de 2013, los activos totales de Guipuzcoano Capital, S.A. Sociedad Unipersonal totalizan
19.287.146 euros (19.294.202 en 2012).

Al cierre del ejercicio 2013, los ingresos por intereses devengados ascienden a 1.190.560 euros frente a los
1.421.148 euros del afio 2012, registrando una disminucién del 16% debido a la caida del euribor.
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Siguiendo la misma linea de descenso, los gastos por intereses devengados de las Participaciones Preferentes
al cierre del ejercicio 2013 han ascendido a 1.166.292 euros, reflejando una disminucién del 17% frente a
(1.397.938 euros en el afio 2012).

Los gastos de explotacién del ejercicio de 2013 ascienden a 12.208 euros, frente a los 14.057 euros del
ejercicio 2012.

Actividades en Investigacién y Desarrollo

La sociedad no realiza actividades en materia de investigacién y desarrollo.
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Reunidos los miembros del Consejo de Administracion de la sociedad Guipuzcoano Capital, S.A, Sociedad
Unipersonal, en fecha 21 de enero de 2014 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo
253.2 de la Ley de Sociedades del Capital aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julioy en
el articulo 37 del Cédigo de Comercio, proceden a formular las Cuentas anuales y el informe de gestion del
periodo comprendido entre el 1 de enero de 2013 y el 31 de diciembre de 2013 de Guipuzcoano Capital, S.A.
Sociedad Unipersonal, las cuales se presentan en las 30 paginas que preceden a este escrito, impresas, junto
con él, en las 16 hojas numeradas correlativam ente de papel timbrado del Estado de ia clase 8°

Declaracién de responsabilidad del informe financiero anual

Al amparo del articulo 8. b) del RD 1362/2007 por el que se desarrolla la Ley del Mercado de Valores, los
abajo firmantes, administradores Solidarios de esta sociedad, declaramos que, hasta donde alcanza nuestro
conocimiento, las cuentas anuales elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen
la Imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de Guipuzcoano Capital, S.A.
Sociedad Unipersonal y que el informe de gestion incluye un andlisis fiel de la evolucion y los resultados
empresariales y de la posicién de la misma, asf como la descripcidn de los principales riesgas e incertidumbres
a que se enfrenta la sociedad.

et e e

Antofiio Campos Guitart Pablo Alberto Stampa Castillo
Presidente Consejero

Francisco JavfgraDn‘az de Otalora Uriarte Maria Amaya Inchaurregui Garcia
Consejero/,/ Secretaria no Consejera

Diligencia< Para hacer constar que en la “Declaracidn de responsabilidad
del Inférme financiero anual” incluida en la presente hoja, se habla
errdneamante de  “Administradoras Solidarios”, cuando la mencin

iembros dal Consalo de Administracion’.

correcta
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