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INFORME BE AUDITORIA BE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administración de Intermoney Titulización, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizaciân, SA.

Hemos auditado las cuentas anuales de IM Cajamar Empresas 6, Fondo de Tithlización de Activos, que
comprenden el balance de situación al 31 de diciembre de 2013, Ia cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y Ia memoda correspondientes
al ejercicio comprendido entre el 19 de diciembre ye! 31 de diciembre de 2013. Los Administradores de
Ia Sociedad Gestora del Fondo son responsables de Ia formulación de las cuentas anuales del Fondo, de
acuerdo con el marco normafivo de información financiera aplicable al Fondo (que se identifica en Ia
Nota 2 de la memofla adjunta) y, en particular, con los pdncipios y cdtedos contables contenidos en el
mismo. Nuestra responsabiidad es expresar mm opiniOn sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en ci trabajo realizado de acuerdo con Ia normafiva regniadora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafla, que requiere ci examen, mediante Ia realización de pruebas
selectivas, de Ia evidenciajuslificafiva de las cuentas anuales y Ia evaluacion de si SU presentaciOn, los
pdncipios y criterios contables utilizados y las esfimaciones realizadas, están de acuerdo con ci marco
normafivo de informacion financiera que resulta de aplicación.

En nuestra opiniOn, las cuentas anuales del ejercicio comprendido entre el 19 de diciembre y el 31 de
diciembre de 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, Ia imagen fiel del
pathmonio y de la situación financien de IM Cajamar Empresas 6, Fondo de TitulizaciOn de Activos,
al 31 de diciembre de 2013, asI como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio comprendido entre ci 19 de diciembre ye! 31 de diciembre de 2013, de
conformidad con el marco normativo de informaciOn financien que resulta de apiicacion y, en
particular, con los pdncipios y eritedos contables contenidos en el mismo.

El informe de gestiOn adjunto del ejercicio comprendido entre el 19 de diciembre ye! 31 de diciembre
de 2013 contiene las explicaciones que los Administradores de Ia Sociedad Gestora del Fondo
consideran oportunas sobre Ia situaciOn dcl Fondo, Ia evoluciOn de sus negocios y sobre otros asuntos
y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que Ia informacion contable que
contiene el citado informe de gesfiOn concuerda con Ia de las cuentas anuales del ejercicio
comprendido entre el 19 de diciembre y el 31 de diciembre de 2013. Nuestro trabajo como auditores se
limita a Ia veflficaciOn del informe de gestiOn con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye Ia revision de informacion distinta de Ia obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

Pdcewat r useCoopers Auditores, S.L.

Mfmbro ejerciente:

PRICEWAThRHOUSE000PERS
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Javier Pato Blázque
Socio — Auditor de Cuentas
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IM CMAMAR EMPRESAS 6, FONDO DE TIThLIZACIÔN DE AaIvos

BALANCE DE SIThACIÔN A 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en miles de euros)

AGIVO Nota 2013

A) ACTIVO NO CORRIENTE

Activos financleros a largo plazo
Valores representativos de deuda
Derechos de Crédito
Préstamos a Empresas
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterloro de actlvos (-)

Derivados
Otros actlvos financleros

131 952

in gsz

6 131952
131 952

Activos por Impuesto diferido

Otros activos no corrientes

B) AaIVO CORRIENTE

Adivos no corrientes mantenidos para Ia yenta

Activos financieros a coflo plazo
Deudores y otras cuentas a cobrar
Valores representativos de deuda
Derechos de Crédito
Préstamos a Empresas
Otros
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterloro de activos (-)
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e Impagados

Derivados
Otros activos financieros

Ajustes por perlodificaclones

Efectivo y otros activos liquldos equlvalentes
Tesorerla

7 6 953
6 953

ThES CEI.mMOS
DE EURO

54 038

47 085
6 -

6 47D85
46 795

44

244
2

TOTAL ACT1VO 185 ggo
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IM CAJAMAR EMPRESAS 6, FONDO DE TITUUZACION DE AaIVOS

BALANCE DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en miles de euros)

PASIVO Nota 20Th

A) PASIVO NO CORRIENTh lBS 634

Provislones a largo plaza -

Pasivos financleros a largo plaza 185 634
Obligaciones y otros valores negociables 8 95400
Series no subordinadas 95 400
Series subordinadas

Deudas con entidades de crédito 8 90 234
Derivados

-

Otros pasivos financieros -

Pasivos par impuesta diferido -

B) PASIVO CORRIENTE 356

Provislones a codo plaza -

Pasivos finanderos a coda plaza 174
Acreedores y otras cuentas a pagar 8 117
Obligaciones y otros valores negociables 8 47
Series no subordinadas -
Intereses y gastos devengados no vencidos 47

Deudas con entidades de crédito 10
Derivados

-

Otros pasivos financieros —

Ajustes par periodificaclones 9 182
Comlslones 1

Comisión sociedad gestora 1
ComisiOn administrador
ComlsiOn variable — resuitados realizados -
Correcciones de valor par repercusiOn de pérdidas (-) -

Otras comisiones
Otros 181

C) MUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Activos financieros disponibies para Ia yenta
-

Cobefturas de fiujos de efectivo
-

Otro5 lngresos/ganancias y gastos/perdidas reconocidos -

Gastos de constituciOn en transiciOn

TOTAL P451Va 185 990
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IM CMAMAR EMPRESAS 6, FONDO DE TITULIZACION DE AaIvoS

CUENTA DE PERDIDAS V GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO COMPRENDIDO ENTRE EL
19 DE DICIEMBRE V EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresada en miles de euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Nota 2013

Intorosos y rendimlontos asimllados 283
Derechos de Crédfto 6 283
Otros activos financieros

-

Interoses y cargas asimllados (57)
Obligaciones y otros valoros negoclables 8 (47)
Deudas con entidades do crédlto 8 (10)
Otros pasivos financieros -

Rosultado do openclones do cobortura de flujos do efoctivo (noto) -

A) MARGEN DE INTERESES 226

Rosultado do operadones financloras (neto) -

Diferencias do camblo (neto) -

Otros Ingresos do explotaclón -

Otros gastos do oxplotaclén 10 (350)
Serviclos exterlores (348)
Serviclo do profeslonales Independlentes (348)

Tributos
Otros gastos do gestlón corrlente (2)
Comisión do sociedad gestora (2)
ComisiOn administrador
Com(sión variable — rosultados realizados

-

Otros gastos
-

Dotorloro do activos financleros (noto) 6
Deterioro neto do Derechos do Crédito (-) -

Dotadones a provisiones (neto) -

Ganancias (pérdidas) en Ia baja do activos no corrientos en yenta -

Repercusián do otras pérdidas (gananclas) 124

RESULTADO ANTE DE IMPUESTOS

Impuosto sobre beneficlos 11

RESULTADO DEL PERI000
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IM CNAMAR EMPRESAS 6, FONDO DE TITULIZACION DE AaIvos

ESTADO DE FLUJOS DE EFECIIVO CORRESPONDIENTES Al. DERCICIO COMPRENDIDO ENThE EL 19
DE DICEMBRE V EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en miles de euros)

2013

A) FLUiDS DE EFECFIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACIoN (14)

Flujo de caja neto par Intereses de las aperaclones 36
Intereses cobradas de los actlvos titullzados 36
Intereses pagados par valores de tltullzaclOn -
Intereses cobrados/pagados netos par operaciones de derivados -
Intereses cobrados de inversiones financleras -

Intereses pagados de préstamas y créditos en entidades de crédito -
Otros Intereses cobradas/pagados (neto) -

Cornlslones y gastos par servicios financieras pagados par el Fonda (167)
Camlslones pagadas a Ia socledad gestora
Cornlslanes pagadas par admlnlstraclón de activos tltulizadas -

Cornlslanes variables pagadas
Otras comislones (167)

Otros flujos de caja provenlentes de operaclones del Fonda 117
Recuperaclones de fallidos y atros activas adqulrldos -
Otros 117

B) FLUiDS DE EFECEIVO PROCEDENTES DE ACPVIDADES INVERSION/FINANCIACIÔN 6967

Flujo de caja netos par emislon de valores de tftulizaciOn 95400
Flujos de caja par adqulsicion de activos flnancleras (180 000)
Flujos de caja netos par amortizaciones 1 209
Cobras par amortlzacion de Derechos de Crédito 1 209
Pagos par amartlzaclán de valares de tftulizaciOn

Otras fiujas provenlentes de operaclones del Fonda 90 358
Cobros par conceslanes de préstamos a dlsposlclones de créditas 90 358
Pagos par amort]zaclOn de préstamos a crEdltos -

Cobros Derechos de Crédito pendlentes de Ingreso -
Otros deudores y acreedores -

C) INCREMENTO (i-) DISMINUCION (-) DE EFECIVD 0 EQUIVALENTES 6953

Efectlvo a equlvalentes al comlenza del perlodo
Efectivo equivalentes al final del perlodo 6953
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IM CAJAMAR EMPRESAS 6, FONDO DE TITULIZACION DE AaIvos

ESTADO DE INGRESOS V GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES AL UERCICIO
COMPRENDIDO ENTRE EL 19 DE DIC1EMBRE Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en miles de euros)

2013

1 Actlvosfinancleros dlsponibies para Ia yenta
Ganancias (pérdidas) porvaloraclón
Importe bruto de las ganancias (pérdldas) por valoraciOn
Efecto fiscal -

Importes transferidos ala cuenta de pérdidas y gananclas -

Otras reclaslficaclones
-

Importes repercutldos a Ia cuenta de pasivo en el perlodo -

Total ingresos y gastos reconocidas por activos financleros disponibles pan Ia yenta -

2 Cobeftura de los flujos de efectlvo
-

Gananclas (pérdldas) par valoraclon
Impofte bruto de las ganancias (pérdidas) por valoraciOn
Efecto fiscal -

Importes transferidos ala cuenta de pérdldas y ganancias -

Otras reclasificaclones —

impoftes repercutidos a (a cuenta de paslvo en el perlodo -

Total Ingresos y gastos reconocldos par coberturas contables -

3 Otros Ingresos/gananclas y gastos/pérdldas reconocldos -

Importe de otros lngresos/gananclas y gastos/pérdidas reconocidos dlrectamente en el balance en el
Periodo

Importe bruto de las gananclas (perdidas) por valoracian
Efecto fiscal

Importes transferldos ala cuenta de pérdldas y ganancias
importes repercutldos a a cuenta de pasivo en el perlodo

Total Ingresos y gastos reconoddos par otros Ingresos/gananclas

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOcIDOS (1+2+3)
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IM CMAMAR EMPRESAS 6, FONDO DE TITULIZACION DE Aalvos

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO COMPRENDIDO ENTRE EL 19 DE
DICIEMBRE Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresada en miles de euros)

1. Resefla del fondo

lM CMAMAR EMPRESA5 5, Fondo do Titulizaci6n do Activos (en adelante el Fondo), so constituyó
modiante Escritura otorgada el 19 de diciembre de 2013, al amparo de Ia Ley 19/1992, de 7 do
Julio, consistiendo su función en Ia adquisición do Derechos de Crédito titularidad del Cedente
concedidos a empresas no financieras (personas juridicas o empresario individual) yen Ia emislOn
de una serle do Bonos do Titulización, por un impofte total do 95.400.000 euros (Nota 8). La
constitucián del Fondo y el desembolso de los Bonos de TitulizaciOn, se produjeron el 19 do
diciembre y el 23 do diciembre do 2013, rospectivamente.

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por InterMoney Titulizaciàn, Sociedad
Gestora de Fondos do Titulizacián, S.A. (en adolanto, Ia Sociedad Gestora). La gostion y
administración do los activos corresponde al Cedente en su calidad do administrador de los
mismos, sin asumir ninguna responsabilidad por el impago de dichos préstamos, obteniendo por
dicha gestión una ComisiOn do Administraclón.

Los gastos de constitution del Fondo, asi como las comisiones por aseguramiento y direcciOn, han
sido satisfechos, por Ia Sociedad Gestora, en nombre y representaciOn del Fondo, con cargo a un
Préstamo Subordinado, pare gastos iniciales, concedido por el Cedente (Nota 8).

El vencimiento legal del Fondo segün Ia escritura dcl mismo es ci 31 de diciembre do 2022.

2. Bases de presentaclOn do las Cuentas Anuales

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el Balance de SituatiOn, Ia Cuenta do Pérdidas y Ganancias, el
Estado do Flujos de Efectivo, el Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos y Ia Memoria, de Ia quo
forman parte los estados financieros pâblicos 5.05.01, 5.05.02, 5.05.03, S.05.04, y 5.06, adjuntos
en el Anexo I.

1
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Las Cuentas Anuales, Ia información püblica periádica y los estados reservados de
información estadIstica se han redactado con claridad, mostrando Ia imagen fiel de Ia -.

situaciOn financiera, flujos de efectivo y de los resultados del Fondo, de canformidad con
los raquisitos establecidos en Ia circular 2/2009, de 25 de mano, de Ia Comisián Nacional
de Mercado de Valores, sobre normas contables, Cuenta5 Anuales, estados financieros
püblicos y estados reservados de informacion estadistica de los Fondos de Titulizacian y las
modificaclones incorporadas a ésta medlante Ia Circular 4/2010, de 14 de octubre, de Ta
ComisiOn Nacional de Mercado de Valores.

b) Principios contables no obligatorios

En Ia preparacián de las presentes Cuentas Anuales, los Administradores de Ia Sociedad
Gestora no han utilizado ningün principlo cbntable no obligatorio.

c) Errores y cambios en las estimaciones contables

Durante el ejercicio comprendido entre el 19 de diciembre y el 31 de diciembre de 2013 no
se ha producido ningOn error que tenga efecto significativo ni en los resultados del año ni
en el balance.

d) Aspectos criticos de Ta valoraciàn y estimacián de Ia incertidumbre

La preparación de las Cuentas Anuales exige el uso por parte de Ia Sociedad Gestora de
ciertas estimaciones yjuicios en relaciOn con el futuro que se evalüan continuamente y se
basan en Ia experiencia historica y otros factores, Incluidas las expectativas de sucesos
futuros que se creen razonables bajo las circunstancias.

La informacián incluida en las presentes cuentas Anuales es responsabilidad de los
Administradores de Ia Sociedad Gestora. En las presentes Cuentas Anuales se han utilizado,
en su caso, estimaciones para Ia valoración de determinados activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que han sido realizadas par Ia Alta DirecciOn de Ia Sociedad Gestora y
ratificadas por sus Administradores siguiendo los criterios establecidos en Ia circular
2/2009 de Ia CNMV y las modificaciones incorporadas a esta en a Circular 4/2010 de 14 de
octubre, de Ia Comisión Nacional dcl Mercado de Valores.

Dada que estas estimaciones se ban realizado de acuerdo con Ta mejor informaciOn
disponible a 31 de diciembre de 2013 sobre las paftidas afectadas, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en cualquier
sentido en los préximos ejercicios. Dicha modiflcaciOn se realizarà, en su caso, de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacián en Ia correspondiente
cuenta de pérdidas y ganancias.

2



3. Criterios contables

Los principios contables y normas de valoracion más significativos utilizados por Ia Sociedad
Gestora en Ia elaboracion de las Cuentas Anuales del Fondo han sido los siguientes:

3.1 Principio del devengo

Las presentes Cuentas Anuales, salvo, en su caso, en lo relacionado con los Estados de
flujos de efectivo, se han elaborado en funcian de Ia corriente real de bienes y servicios,
con independencia de Ia fecha de su pago ode su cobro.

3.2 Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion de su periodo de devengo con
independencia tie cuando se produce su cobro o pago.

3.3 Gastos de constitución

Son todos aquellos costes en los que incurre el Fondo, por su constituciOn, por Ia
adquisiciOn de sus activos y por Ia emisiOn de sus pasivos financieros.

De acuerdo con Ia Circular 2/2009 de Ia C.N.M.V, estos gastos se llevarán contra Ia cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que se producen.

3.4 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en el balance de situaciOn de acuerdo con los siguientes
criterlos:

- Préstamos y partidas a cobrar que incluye los activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantla
determinada o determinable y no se negocian en un mercado activo. No se
induirán aquellos activos financieros para los cuales el tenedor pueda no
recuperar sustancialmente toda Ia inversion inicial, por circunstancias
diferentes al deterioro crediticio. Se incluirán en esta categorla los Derechos de
Crédito de que disponga el Fondo en cada momento.

Los activos financieros se valorarán inicialmente, en general, por su valor razonable.

Las Inversiones mantenidas hasta el vencimiento y los prthstamos y partidas a cobrar se
valorarán posteriormente por su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizarán en La cuenta de perdidas y ganancias, aplicando el método del tipo tie interés
efectivo.
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Por coste amortizado se entiende el coste de adquisiciOn de un activo financiero corregido
por los reembolsos de principal y Ia parte imputada en Ia cuenta de pérdidas y ganancias,
mediante Ia utilizaciOn del método del tipo de interés efectivo, de Ia diferencia entre el
coste iniclal y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento y menos cualquier
reducciOn de valor por deterioro reconocida directamente como una disminución del
importe del activo o mediante una cuenta correctora de su valor. En el caso de que se
encuentren cubiertas en operaciones de cobertura de valor razonable, se regi5tran aquellas
variaciones que se produzcan en su valor razonable relacionadas con el riesgo a con los
riesgos cubiertos en dichas operaciones de cobertura.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizaciOn que iguala exactamente el valor de un
instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo argo de Ia vida esperada
del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, tal como opciones de
amortizaciOn anticipada, pero sin considerar pérdidas par riesgo de crédito futuras. Para los
instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el
tipo de interés contractual establecido en el momenta de su adquislciOn más, en su caso,
las comisiones que, par su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los
instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con
Ta tasa de rendimiento vigente par todos los conceptos hasta Ia primera revision del tipo de
Interés de referencia que vaya a tener lugar.

Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros se registran, en general, con
contrapartida en Ia cuenta de perdidas y ganancias, diferenciándose entre las que tienen su
origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe de
Intereses y rendimientos asimilados, y las que corresponden a otras causas, que se
registran, par su importe neto, en el epigrafe de “Resultados de operaciones financieras”
de Ia cuenta de pérdidas y gananclas.

El epigrafe de “Activos dudosos” recoge el importe total de los Derechos de Crédito que
cuentan con algün importe vencido por principal, intereses a gastos pactados
contractualmente, con más de tres meses de antiguedad, asi coma aquéllos que presentan
dudas razonables sobre su reembolso total (principal e intereses) en los términos pactados
contractualmente. También se incluyen dentro de esta categoria los importes de todas las
operaciones del Fondo con un mismo deudor cuando los saldos clasificados como dudosos
coma consecuencia de impagos sean superiores al 25% de los importes pendientes de
cobro.

4
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3.5 Pasivos financieros

Los pasivos financieros se ciasifican en el balance de situación de acuerdo con los siguientes
criterios:

- Débitos y partidas a pagar que corresponden principalmente, a aquellos pasivos
flnancieros emitidos por @1 Fondo, con el fin de financiar Ia adquisiciOn de
activos financieros, es decir, los bonos de titulizaciOn emitidos por el Fondo.
Adicionalmente, se registrarán en esta categorla las deudas con entidades de
crédito que hubieren sido contraidas con el fin de financiar Ia actividad del
Fondo, como son los préstamos subordinados concedidos a! Fondo por Ia
entidad cedente de los activos, asi como cualquier disposicion realizada de
lineas de crédito concedidas al Fondo.

Los pasivos financieros se registran inicialmente a su valor razonable, tal y como se define
para los activos financieros en Ia Nota 3.4.

Los pasivos financieros incluidos en Ia categorla “Débitos y partidas a pagar” se valorarán
por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizarán en (a cuenta de
pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieros se registran, en general, con
contrapartida en Ia cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciándose entre las que tienen su
origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe de
“Intereses y cargas asimiladas”, y las que corresponden a otras causas, que se registran, por
su impofte neto, en el epigrafe de “Resultados de operaciones financieras” de Ia cuenta de
pérdidas y ganancias.

3.6 Deterioro del valor de los activos financieros

La metodologla del deterioro del valor de los activos financieros está basada en el Anejo IX
de Ia Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de Espafla, modificada por Ia Circular
3/2010, de 29 de junlo, para permitir tin tratamiento consistente con el empleado por
entidades con similares activos (entidades de crédito).

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en
libros para reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se
ha producido un evento, o el efecto combinado de varios de ellos, que dan lugar a un
impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de
formalizarse Ia transacción.

TrIILB.IaE,
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3.7 Comisiones

- Comisiones financieras

En Ia estimación de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con
garantias reales, siempre que é5tas se hayan considerado en Is cesión del instrumento a
figuren en Is información facilitada a los titulare5 de los pasivos emitidos por el Fonda, se
tendrán en cuenta los flubs que se obtendrian de su realizacion menos el importe de los
costes necesarios pars su obtenclOn y posterior yenta.

Como criterio general, Ia correcciOn del valor en libros de los instrumentos financieros, por
causa de 511 deterioro, se efectua con cargo a Is cuenta de pérdidas y ganancias del periodo
en el que tal deterioro se maniflesta, utilizando una contrapartida compensadora pars
corregir el valor de los activos. bs recuperaciones de las pérdidas por deterioro
previamente registradas, en caso de producir5e, se reconocen en Ia cuenta de pérdidas y
ganancias del periodo en el que el deterioro deja de existir o se reduce y tendràn como
Ilmite el valor en libros del instrumento financiero que estaria reconocido en Ia fecha de
reversián si nose hubiese registrado el deterioro del valor.

Cuando se considers remota Ia recuperaciân de cualquier importe registrado (o cuando
lleve 12 meses de impago indistintamente), éste se da de baja del balance, sin perjuicio de
las actuaciones que pueda Ilevar a cabo el Fondo para intentar conseguir 5U cobro mientras
no se hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por prescripciOn, condonación U

otras causas.

De acuerdo con lo previsto en Ia Circular 2/2009, en el cálculo de las pérdidas par deterioro
de un grupo de activos financieros se prevé Ia posibilidad de utilizar modelos basados en
metodos estadisticos. En este sentido, Is Sociedad Gestora del Fondo considers que Ia
metodologla más representativa para Ia estimación del deterioro de os activos financieros
del Fondo teniendo en cuenta las caracteristicas de dichos activos es Ia basada en Ia
estimación de los porcentajes de deterioro, de acuerdo con Ia antiguedad de Ia deuda
vencida e impagada y con el calendario previsto en Ia Norma 13 de Ia Circular 2/2009 de Ia
Comisiân Nacional del Mercado de Valores y sus modificaciones posteriores.

Son aquéllas que forman pane integral del rendimiento a coste efectivo de una
operaciOn financiera y se imputan a Ia cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de Ia
vida esperada de Ia operación como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de Ia
misma.
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- Comisianes no financieras

Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en Ia
ejecuciOn de un servicio que se realiza durante un perlodo de tiempo y en Ia
prestación de un servicio que se ejecuta en un acto singular.

- Comisión variable

Es aquella remuneraclOn variable y subordinada destinada a remunerar al Cedente
par el proceso de intermediación financiera desarrollado, Ia cual se determinará par
Ia diferencia positiva entre los ingresos y los gastos devengados par el Fonda en el
periodo.

La diferencia entre los ingresos y los gastos devengados incluirá, entre otros, las pérdidas
par deterioro y sus reversiones, las pérdidas a ganancias de Ia cartera de negociación y las
diferencias que se originen en el proceso de conversion de las partidas monetarias en
moneda extranjera a Ia moneda funcional y cualquier otro rendimiento a retribuciOn,
distinto de esta comisiOn variable a percibir por el cedente, u otro beneficiaria, de acuerdo
con Ta documentaciOn constitutiva del Fonda, devengada en el periodo. Se exceptáan de
dicha diferencia Ia propia comisiOn variable y el gasto par impuesto sabre beneficios.

El tratamiento especifico es el siguiente:

Cuando Ia diferencia obtenida entre los ingresos y los gastos devengados sea
negativa se repercutirá a los pasivos del Fonda, comenzando par Ia cuenta de
periodiflcacian de Ia comisiOn variable devengada y no liquidada en periodos
anteriores, y continuando par el pasivo más subordinado, teniendo en cuenta
el orden de prelacián de pagos establecido. Dicha repercusiOn se registrar
coma un ingreso en Ia partida “RepercusiOn de pérdidas (ganancias)” en Ia
cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando Ia diferencia obtenida sea positiva, se le detraerin las pérdidas de
periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivas del Fonda, de
forma que ünicamente se producirá el devengo de Ia comisiOn variable cuando
no existan pasivos corregidos par imputaciOn de perdidas.
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- Si Ia resultante del apartado anterior fuera negativa, se repercutirà conforme
al apartado primero. El importe positivo que resulte se devengará como un
gasto en Ta cuenta de pérdidas y ganancias del Fonda en concepto de comisiOn
variable y ünicamente será objeto de liquidaciOn en Ia parte que no
corresponda a las plusvalias de Ia caftera de negociacián y los beneficios de
conversion de las partidas manetarias en moneda extranjera a Ia moneda
funcional. El importe correspondiente a los beneficios recanocidos por los
conceptos indicados se diferirá, en Ia partida del periodificaciones del pasiva
del balance “ComisiOn variable — resultados no realizados”, hasta Ia baja
efectiva, por liquidaciOn a yenta, de los activos o pasivos financieros que las
han ocasionado y siempre que exlstan fondos previstos suficientes para abanar
los compromisos contractualmente fijados con los titulares de las emisiones
del Fonda.

3.8 Impuesto sobre beneficios

El Fondo tributa en el regimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con Ia
dispuesto por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de maaa, par el que se aprueba ci
Texto Refundido de Ia Ley sobre el Impuesto de Sociedades, modiflcado posteriormente por
Ia Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesta sabre Ia Renta de las Personas Fisicas y
de modificaciOn parcial de las Leyes de los Impuestos sabre Sociedades, sobre a Renta de
no Residentes y sabre el Patrimania, que establece ci tipa de gravamen general del
Impuesta sabre Sociedades en el 30%.

Asimismo, de acuerda con La previsto en Ia DlsposlciOn Transitaria trigésimo primera de Ia
Ley 2/2010, de 1 de marzo, por Ia que se traspanen determinadas Directivas en ci ámbita
de Ta imposiciOn indirecta y se madifica Ia Ley del Impuesto sabre Ia Renta de na Residentes
para adaptarla a Ia narmativa camunitaria, se establece que en tanta na se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a Ia deducibilidad de las carreccianes valorativas
par deteriora de valor de los instrumentos de deuda valaradas par su caste amortizado que
posean las rondos de titulizaciOn hipatecaria y los fondas de titulizaciOn de activas, se
aplicardn las criterias establecidas para las entidades de crédita sabre Ia deducibilidad de Ia
cobeftura especifica del riesga de insolvencia del cliente.

El lmpuesta sabre beneficios a equivalente se considera coma un gasta y se registra, en
general, en el epigrafe de “Impuesta sobre beneficios” de Ia cuenta de pérdidas y
ganancias.
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El gasto del eplgrafe de Impuesto sabre beneficios viene determinado par el impuesto a
pager calculada respecto a Ia base imponible del ejercicio, una vez consideradas las
variaciones durante dicho ejercicia derivadas de las diferencias temporaries, de los créditos
par deducciones y bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base imponible del
ejercicio puede diferir del Resultado neto del ejercicia presentado en Ia cuenta de pérdidas
y ganancias ya que excluye las partidas de Ingresos a gastos que son gravables a deducibles
en otros ejercicias y las partidas que nunca Ia son.

Dada que en el ejercicia comprendido entre el 19 de diciembre y el 31 de diciembre de
2013 Ia base imponible resultante de Ia actividad del Fonda ha sido de cero, no procede
liquidar cuota alguna par el Impuesto sabre Beneficios (Nota 11).

Dada que en funcián de las candiciones pievistas en Ia Escritura de Constitución del Fonda
en cuanto a su operativa, se establece que anualmente los ingresos y gastos del Fonda se
equilibren durante toda Ia vida del mismo, los Administradores de Ia Sociedad Gestora
estiman que Ia liquidación de cualquier diferencia de naturaleza temporaria, tanto active
coma pasiva, es remote con lo que en función de Ia previsto en Ia normativa cantable
vigente na se reglstran activas ni pasivos par impuestos diferidos.

3.9 Maneda funcianal

Las Cuentas Anuales del Fonda se presentan en euros, que es Ia moneda de presentacián y
funcional del mismo.

3.10 Pravisiones y pasivos cantingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales del Fonda, surgidas coma consecuencia
de sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza
a a fecha de los estadas financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe
o momento de cancelación, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, el Fonda espera
que deberà desprenderse de recursas que incorporan beneficios econOmicos. Dichas
obligaciones pueden surgir par los aspectos siguientes:

- Una dispasiciàn legal a contractual.

- Una abligaclOn impllcfta a tácita, cuyo nacimienta se sitüa en una expectativa
vàlida creada par el Fonda frente a terceros respecto de Ia asunciOn de ciertos
tipos de respansabilidades. Tales expectativas se crean cuando el Fonda
acepta püblicamente respansabilidades, se derivan de comportamientos
pasados a de politicas empresariales de dominlo püblico.

- La evaluciOn prácticamente segura de Ia regulaciOn en determinadas aspectos,
en particular, proyectas narmativas de los que el Fonda na padrá sustraerse.

ThES cENnMoS
DE EURO
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Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Fondo, surgidas coma consecuencia
de sucesos pasados, cuya existencia está condicionada a que ocurra a no, uno o más
eventos futuros inesperados. Los pasivos contingentes incluyen las obligaciones actuaTes
del Fondo cuya cancelaciàn no sea probable que origine una disminuci6n de recursos que
incorporan beneficios económicos a cuyo impofte, en casos extremadamente raros, no
pueda ser cuantificado con Ia suficiente flabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican coma probables cuando existe mayor
verosimilitud de que ocurran que de lo contraria, posibles cuando existe menor
verosimilitud de que ocurran que de Ia cantrario y remotos cuando su aparición es
extremadamente rara.

La Sociedad Gestora incluye en las Cuehtas Anuales del Fondo todas las provisiones
significativas con respecto a las cuales se estima que Is probabilidad de que se tenga que
atender a obligacion es mayor que de Ia contrario. Los pasivos contingentes no se
reconocen en las Cuentas Anuales sino que se informs sobre los mismos a no ser que se
considere remota Ia posibilidad de que se produzca una salida de recursas que incorporen
beneficios económicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion Ia mejor infarmaclén disponible
sabre las consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cads cierre
contable. Las mismas son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas pars as cuales
fueron reconocidas, procedléndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen.

3.11 Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconacidos

En éste epigrafe se recagerà el saldo neto, con el signa que corresponda, que results del
concepto Otros ingresos/ganancias y gastos/perdidas reconocidos.

4. Gestión del riesgo de lnstrumentos financleros

4.1 Factares de riesgo financiera

Las actividades del Fonda están expuestas a diversos riesgas financieros: riesgo de
mercado (en concreto al riesgo del tipo de interés), riesgo de crédito, y riesga de
amortizaciOn anticipada.

WES CENTIMOS
DE EURO
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La Sociedad Gestora controla y aplica los procedimientos establecidos en los contratos
firmados en Ia Fecha de Canstitucián en Ia administraci6n del Fonda, incluidos aquellos
relativos a los derivados de cobertura, a Ia administración de los préstamos y a los tie
otras servicios financieras prestados par el Fondo de las que se pudiera derivar riesga de
cantrapartida.

a) Rieso de mercado

- Riesgo de tipo de interés

El riesga de tipa tie interés del Fondo surge camo consecuencia de que los
prestamos titulizados tengan un tipo de Interés (ej.: Euribor ano) distinto al tipo
de interés de los bonos tie titulización (ej.: Euribor 1 mes) y los vencimientas de
dichos activos v pasivos no sean coincidentes.

b) Riesgo de crédito

El riesgo tie crédito nate tie b posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo 251 como impago del conjunto de
Derechos de Crédito de Ia cartera titulizada del Fonda.

A continuaciOn se muestra el nivel maxima de exposición del riesgo de crédito a 31 de
diciembre de 2013 asumido por el Fondo, distinguiendo entre partidas corrientes y no
corrientes:

AO1VO

ACFIVO NO CORRIENTE
Activos titulizados

AalVO CORRIENTE
Activas titulizados
Partidas a cobrar vencidas (principal)
intereses y gastos devengados no vencidos
Partidas a cobrar vencidas (intereses)

2013
Miles de euros

Préstamas y partidas Instrumentos
cobrar (Nota 5) Flnancleros Total

131952 - 131952

131952 - 131952

46 795 - 46 795
44 - 44

244 - 244
2 - 2

47085 - 47085

ThIS aNnMOs
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En el momento de Ia constitucián del Fondo, se realiza una auditoria de atributos, con el
objeto do verificar que las caracterIsticas de los activos titulizados coinciden con las
caracteristicas establecidas en Ia Escritura de Constitución.

La valoracion de las garantias reales se realiza en función de Ia naturaleza de Ia garantla real
recibida. Con carácter general, las garantlas reales en forma de bienes inmuebles se valoran
por su valor de tasacián, realizada por entidades independientes en el momento de Ia
contratacián. Solo en el caso de que el administrador de los activos comunique a Ia
Sociedad Gestora Ia existencia de evidencias de pérdidas de valor de estas garantlas a que
se ha producido algiin deterioro do Ia solvencia del deudor que pueda hater pensar que se
pueda toner que hater uso de estas garantlas, se actualiza esta valoraciOn de acuerdo con
estos mismos criterios.

c) Riesgo do lipuidez

El riesgo do liquidez hace referenda a Ia capacidad do una Institution para hater frente a
todo5 sus compromisos de pagos tanto en situaciones do normalidad coma en
determinadas situaciones oxcepcionales.

El Fondo so ha estructurado tenienda en cuenta este tipo de riesgos de acuerdo con los
requisitos establecidas par las agendas de caltflcaciOn para otorgar Ia calificaciOn a los
bonos omitidos.

d) RiesEo do amortizaciOn anticipada

El riosgo do amortization anticipada total o partial, es trasladado desde & Cedente hacla los
bonistas ya quo los flujos do caja que los titulos emitidos propordionarthn en el futuro
dependerän directamente de los pagos quo periOdicamente realicen los prestatarios. En Ia
medida quo so produzcan pagos extraordinarios, por cancelaciones anticipadas, los flujos
de caja podrán diferir de los esperados en el momento de Ia adquisiciOn de los titulos.

4.2 EstimatiOn del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos finandiero5 que no cotizan en un mercado activo se
determina usando técnicas do valoraciOn. La Sociedad Gestora utiliza una variedad de
métodos y realiza hipOtesis que se basan en las condiciones del mercado existentes en
cada Una de las fechas del balance.

Se asume quo el valor en libros de los créditos y débitos por operadiones comerciales se
aproxima a su valor razonable. El valor razanable de los pasivos financieros a efectos de Ia
presentation de informatiOn financlera se estima descontando los flujos contractuales
futuros de efectivo al tipo de interés corriente del mercado del quo puede disponer Ia
Sociedad Gestora para instrumentos financieros similares.

TIMBRE
IPELISTADO OL 59 76 3 0 6
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Tanto las Derechos de Crédito coma las Obligaciones y otros valores negociables a 31 de
diciembre de 2013 son a tipo variable, con revisiOn periodica de tipo de interés, por Ia que
su valor razonable coma consecuencia de los movimientos de las tipos de interes de
mercado no es significativamente diferente del registrado en el balance de situación
adj unto.

5. Gastos de Constltuclón

Los gastos de constituclOn durante el ejercicio comprendido entre el 19 de diciembre y el 31
de diciembre de 2013 han ascendido a 348 miles de euras y correspondieron, bésicamente, a
tasas y otros gastos asociados a Ia constftuciOn del Fonda. El Cedente concediO al Fondo un
préstamo subordinado destinado a financiar los gastos de constituciOn. Durante el ejercicio
comprendido entre el 19 de diciembre y el 31 de diciembre de 2013 se han amortizado
totalmente con cargo al epigrafe “Otros gastos de explotaciOn — SeMcios exteriores” de Ia
cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 10), de acuerdo a Ia Norma Transitoria Segunda de Is
Circular 2/2009 de Ia C.N.M.V.

6. Préstamos y partidas a cobrar

La Sociedad Gestora, en nombre y representaciOn del Fondo, en virtud de Ia Escritura de
ConstituciOn del Fondo de fecha 19 de diciembre de 2013, adquiriO Derechos de Crédito
par un importe de 180.000 miles de euros, que representan una participación tanto del
100% del principal coma de los intereses ordinarios.

El detalle del epigrafe “Préstamos y partidas a cobra?’ a 31 de diciem
siguiente:

Préstamos y partidas a cobrar a largo plaza:
Préstamos a empresas

bre de 2013 es el

Miles de euros
2013

131 952
131 952

Préstamos y partidas a cobrar a corto plaza:
Préstamos a empresas
Partidas a cobrar vencidas (principal)
Intereses y gastos devengados no vencidos
Panidas a cobrar vencidas (intereses)

47 085
45 795

44
244

2

179 037

La clasiflcaclOn de los saldos anterlores entre el largo y el corto plaza ha
funciOn de los flujos contractuales relativos a cads uno de los instrumentos.

sido realizada en

ThES CENTIMOS
OF EURO
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El tipo de interés nominal y ci tipo de interés media ponderado de los activos durante el
ejercicio comprendido entre ci 19 de diciembre y el 31 de diciembre de 2013 se inciuyen en
el estado 5.05.5 (Cuadro E), incluido en ci Informe de GestiOn.

El importe de los intereses devengados sabre los Derechos de Credito durante el ejerciclo
comprendido entre ci 19 de diciembre y ci 31 de diciembre de 2013 asciende a 283 miles
de euros. Dichos intereses están registrados en el epigrafe de perdidas y ganancias de
“Intereses y rendimientos asimilados — Derechos de Crédito”.

A 31 de diciembre de 2013, no existen activos dudosos ni correcciones de valor constituidas
pars Is cobertura del riesgo de credito.

7. Efectlvo y otros activos llquldos equlvalentes.

El desglose del epigrafe de “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes”,
estado de flujos de efectivo a 31 de diciembre de 2013 es ci siguiente:

a efectos del

Cuenta de Tesorerla en Banco Santander 5.A.

Miles de euros
2C13

6 953

6 953

El saldo de este epigrafe recoge ci saido de Ta cuenta abierta par ci Fondo (Cuenta de
Tesorerla) en Banco Santander S.A. En dicha cuenta se encuentra depositada Is rquidez
derivada de is operativa del Fonda y devenga un tipo de interés variable revisable cada mes
Igual al Euribor.

Con fecha 19 de diciembre de 2013 Ia Sociedad Gestora en nombre y por cuenta de rondo
abria una Cuenta de Tesorerla en Banco Santander a través de Ia cual se realizarán todos
los ingresos y pagos del Fonda, siguiendo las instrucciones de Ia Sociedad Gestora.
Devengarán intereses Wa a dia, a favor del Fondo a un tipo de interes variable revisable
cads mes, igual al Euribor 1 mes.

Las cantidades que integren el Fonda de Reserva estän depositadas en dicha Cuenta de
Tesorerfa abierta en Banco Santander. El Fonda de Reserva se aplicará, en cada Fecha de
Pago, en tins cantidad igual a Ia Disposicián del Fondo de Reserva, al cumplimiento de las
obligaciones de pago contenidas en el Orden de Prelaci6n de Pagos.

TRfl CENT1MOS
OF EURO_____
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El movimiento del Fonda de Reserva durante el ejercicio comprendido
diciembre yel 31 de diciembre de 2013, se presenta a continuación:

0L5976309

entre 19 de

Miles de euros
19.12.2013 Aumentos Dlsminuclones 31.12.2013 MInTmD exigido

Fonda do Reserva 5400 - - 5400 5400

5400 - - 5400 5400

En el ejerc)cio comprendido entre el 19 de diciembre y el 31 de diciembre 2013 no se han
devengado intereses derivados de Ta Cuenta de Tesorerla.

8. Débitos y partidas a pagar

El detalle del epigrafe “Débitos
siguiente:

Débitos y partidas a pagar a largo plaza
Deudas con entidades do crédlto
Obligaciones y otros valores negociables

y partidas a pagar” a 31 de diciembre de 2013 es el

Miles do euros
20Th

90 234
95 400

Débltos y partidas a pagar a corto plaza
Deudas con entidades do crédito
Obllgaclones y otros valores negoclables
Acreedores y otras cuentas a pagar

185 634

10
47

117

174

El cálculo de Ia vida media y de Ia duracion de los Bonos està ligado a Ia vida de los activas
cedidos, Ia cual está influenciada par las hipótesis do tasas de amartización anticipada y
morosidad. No obstante, Ia Sociedad Gestora, ha realizada una estimación sabre Ia vida
residual do los activos emftidos par el Fondo en el Estado 5.05.1 (Cuadro E), incluido coma
Anexo I dentro de las presentes Cuentas Anuales.

Adicionalmente, Ia Sociedad Gestora, ha preparado una estimaciOn sobre Ia vida residual de
los pasivos emitidos par el Fonda, dicha estimación se detalla en el Estada 5.05.2 (Cuadro
A), incluido como Anexo I dentro de 125 presentes Cuentas Anuales.
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a) Deudas con entidades do crthdito

Este epIgrafe del balance do situación adjunto recoge el Préstamo Subordinado Cl, el
Préstamo Subordinado Dl, el Prestamo Subordinado FR y el Préstamo B, quo Ia Sociedad
Gestora, en representacián y par cuenta del Fonda, contratO con fecha 19 do diciembre de
2013 can el Cedente por los siguientes importes:

2013
Limite Dispuesto

Préstamo Subordinado GI 500 358
Correcclones de valor por repercuslón do pérdldas -

358

Préstamo Subordinado FR 5 400 5 400
correcciones do valor por repercuslOn do pérdldas (124)

5 276

Préstamo 84 600 84 600
correcciones do valor por repercuslOn do pérdldas

_______________

84 600

ToI principal do deudas con entidades do crédlto 90234

Intereses y gastos devengados no vencldos 10
intereses vencidos e Impagados

-

Total deudas con enddades do crédlto 90 244

Los intereses devengados de las deudas con Entidades de Crédito durante el ejercicia
comprendido entre 19 de diciembre y el 31 de diciembre do 2013 ascienden a un importe
de 10 miles de euras.

- Préstamo Subordinado Gl

El Préstamo Subordinado Cl par importe de 358 miles do euros esté destinado al pago de
los gastos iniciales correspondientes a Ia CanstituciOn del Fonda. La entrega de del importe
so ha realizado en a Fecha de Desembalso. La remuneraclén del Préstama Subordinada Cl
se realizara sabre Ia base de un tipa de interés variable, igual al Tipo de Interés de
Referenda de los Bonos vigente en cada momenta más un margen del 0,30%, pagadero en
cada Fecha de Pago, todo ella con sujeción a a Orden de PrelaciOn do Pagos.
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Préstamo Subordinado DI

El Préstamo Subordinado Dl par importe de 500 miles de euros está de5tinado a cubrir el
desftse entre los intereses devengadas y los cabrados de los Derechos de Crédito que se
produce en el primer perlodo de devengo de intereses. La entrega del Préstamo
Subordinado Dl se realiza el Segundo Dia Habit anterior a Ia primera Fecha de Pago. La
remuneraciôn del Préstamo Subordinado DI se realizara sobre Ia base de un tipo de interés
variable, igual al Tipo de Interés de Referenda de los Banos vigente en cada momenta más
un margen del 0,30%, pagadera en cada Fecha de Pago, todo ella can sujeción a Ia Orden
de Prelacion de Pagas.

- Préstamo Subardinada FR

El imparte del Préstamo Subordinado FR atargado por 5.400 miles de euros que está
destinada a a dotaciOn Iniclal del Nivel Inicial del Fando de Reserva. La entrega del importe
del Préstamo se realizará en Ia Fecha de Desembolso mediante un ingreso en Ia Cuenta
Corriente del Fondo.

La remuneración del Préstama Subordinada FR se realizarã en base a un tlpo de interés
variable igual al Tipo de Interés de Referenda de las Banas vigente en cada momenta más
un margen del 0,30%, pagadera en cada Fecha de Paga, todo ella can sujecián a Ia Orden
de Prelaciàn de Pagas.

- Préstamo B

El imparte del Préstama B es de 84.600 miles de euras Ia finalidad de dicha Préstama es Ia
adquisiciOn de los Derechas de Crédita. La entrega del imparte se ha realizado en Ia Fecha
de Desembolsa. La remuneracián del Préstamo B se realizara sabre Ia base de un tipa de
interés variable, igual al Tipo de Interés de Referencia de los Banas vigente en cada
momenta màs un margen del 0,30%, pagadera en cada Fecha de Paga, todo ello con
sujeción a Ia Orden de Prelacion de Pagas.

b) Obligaciones y atras valores negaciables

Este epigrafe del balance de situación adjunta recoge Ia emisión de Bonas de Titulización de
Activas pendientes de amortizar realizada el 19 de diciembre de 2013, par imparte nominal
de 95.400 miles de euras, integrados par veinte bonos, can un imparte naminal unitaria de
4.770 miles de euros, campuestas por Ia serie de bonas A.

La campasición, amartizacion y devenga de las intereses de las Banos se realiza segün Ia
indicada en Ia Escritura de ConstituciOn.

TRES CENTIMOS
DE EURO
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A continuación se detalla con fecha 31 de diciembre de 2013, ci valor nominal de los bonos
emitidos asi como el plazo hasta Ia Fecha Final, tal y como se define en Ia Escritura de
Constitución:

Miles de euras
Vencimlento

Valor Nominal Legal (afios)
2013 2013

Bonos Serie A 95 400 14

95 400

Los movimlentos de los Bonos durante ci ejerciclo comprendido entre 19 de diciembre y el
31 de diciembre de 2013 es el siguiente:

Miles de euros
saldo al 19.12.1.3 Amortlzaciones Saldo al 3112.13

Bonos Serie A 95 400

_________________

95 400

95 400 - 95 400

Los intereses devengados durante el ejercicio comprendido entre 19 de diciembre y el 31
de diciembre de 2013 ascienden a un importe de 47 miles de euros, encontrándose
pendientes de pago en su totalidad a 31 de diciembre de 2013. Dichos intereses están
reglstrados en el epigrafe de pérdidas y ganancias de “Intereses y cargas asimiladas —

Obligaciones y otros valores negociables” y en ci epigrafe del balance de situaciân de
“Pasivo financlero a corto plazo - Obligaciones y otros valores negociables”.

El tipo de interés medio anual y ci tipo de interés medio ponderado devengado por los
bonos de titulizaciOn, durante ci ejercicio comprendido entre 19 de diciembre y el 31 de
diciembre de 2013 se lncluyen en el estado 5.05.2 (cuadro B), incluido como Anexo I en las
presentes Cuentas Anuales, y en ci estado 5.05.5 (Cuadro E), incluido en ci intorme de
GestiOn.
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A 31 de diciembre de 2013, el vencimiento futuro de los pasivos financieros Cs el 5iguiente:

Miles do euros
Vendmiento

2019-
2014 2015 2015 2017 2018 2023 Resto

Préstama Subordinado FR Intereses 1 - - - - - -

Prestamo Subardinado FR Amort. - - s 400 - -

Prestamo B Intereses 9 484 362 190 58 - -

Préstamo B Amort. - 4 563 34 238 26 283 19 516 - -

Préstamo Subordinado Gi intereses - - 58 - -

Préstamosubordinado Gi Amort. - - 358 - -

Serb A PrincIpal 54944 40456 - - - - -

SerbeA Intereses 47 - - - - - -

Acreedores v otns cuentas a
pagar 177

9. Ajustes por perlodificaclones

- Ajustes por periodificaciones de pasivo

El desglose del epigrafe de “Ajustes por periodificaciones” a 31 de diciembre de 2013 es el
siguiente:

Miles do euros
2013

Comlslón Sociedad Gestora 1
ComlsiOn varlabie-resultados reailzados -

Correcalones de valor par repercusión do pérdidas —ComIslón Variable
Otros 181

182

Los ajustes por periodificaciones de pasivo a 31 de diciembre de 2013 corresponden
principalmente a Ta periodiflcación de las comisiones (Nota 10).

19



_ilt

t1.M:BJit OL 59 763 14

p’aa

ThES cEimMos
DE EUROCLASE 8.

10. Otros gastos de explotación

El desgiose del epigrafe de Ia cuenta de pérdidas y ganancias de “Otro5 gastos de
explotación” correspondiente al ejercicio comprendido entre 19 de diclembre y el 31 de
diciembre de 2013 es el 5iguiente:

Miles de euros
2013

Servlcios exteriores (Nota 5) 348

Otros gastos de gestión corriente
Comislón de Ia Socledad Gestora 2
ComIsiOn variable — resultados reallzados -

2

350

Lo5 importes pendientes de pago par estos canceptas se encuentran registrados en el
epigrafe de balance “Ajustes par periodificaciones” (Nota 9).

a) CamislOn de Ia Saciedad Gestora

En cantraprestacian de las servicias de Gestión prestados al fonda, a Saciedad Gestora
(InterMoney Titullzación, Sociedad Gestora de Fondas de Titulización, S.A.) percibirá una
camisión de gestión periâdica, pagadera, en cada Fecha de Paga canforme al Orden de
Prelación de Pagas, comenzanda en Ia primera Fecha de Pago. Dicha camlsiOn se entenderä
bruta, en el sentido de incluir cualquier impuesto directo a indirecto a retencián que
pudiera gravar Ia misma.

b) ComisiOn de Administración del Cedente

Coma cantraprestación par Is custadia, administración y gestiOn de cobra de las Préstamos
de los que se derivan las Derechos de Crédita cedidos al Fanda el Administradar percibirá
una camisión (Comisiân de AdministratiOn) que se devengará men5ualmente en cads Fecha
de Paga, del 0,01% anual del Salda Nominal Pendiente de las Derechas de Crédito no
Fallidos en Ia Fecha de Paga del Fondo inmediatamente anterior. Dicha ComisiOn serà
pagada par el Fonda de acuerdo con el Orden de Prelación de Pagos establecido en Ia
Escritura de CanstituciOn.
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c) ComlsiOn Variable

La camisión variable se calcula coma Is diferencia positiva, si Ia hubiese, entre todos los
ingresos que puedan derivarse de las Derechos de Crédito más las rendimientos de Ia
Cuenta de Tesoreria y cualquier otro que pudiera carresponderle al Fonda, menos tadas las
ga5tos del Fondo, incluidos los intereses de su flnanciaciOn, las necesarios para su
canstitucián y su funcionamiento, y Ia cabertura de cuantos impagas se produzcan en los
Derechos de Crédita que integran su activo.

Esta comisión se devengari diariamente y serà pagadera en cads fecha de pago, estanda
sujeta a Ia disponibilidad de recursos de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos.

11. Impuesto sobre beneficlos y situaciân fiscal

Segün se establece en Ia Escritura de ConstituciOn, el Fonda tributa en el regimen general
del Impuesta sabre Sociedades de acuerda can Ia dispuesto por el Real Decreto Legislativa
4/2004, de 5 de marza. La administración del Fonda par Ia Saciedad Gestora está exenta
del Impuesto sabre el Valor Anadido, de acuerda can el artlculo 5.10 de Is Ley 19/1992.

Las rendimientos abtenidos por el Fonda de los Prthstamas a pequeas y medianas
empresas, préstamos u otros Derechas de Crédita no estarán sujetas a retencián a cuenta
del Impuesta sabre Sociedades, tal y coma se establece en el Reglamento del Impuesto
sabre Sociedades, aprobado par el Real Decreto 1777/2004, de 30 de Julia.

En el supuesta de que en el futura se e5tableciera cualquier impuesta, directa a indirecta,
tasa a retenciàn sabre las pagas debidas al Fonda, las mismas carrerlan par cuenta de Ia
Entidad Cedente y serán devueltas a Ia misma en el supuesta de que el Fonda las
recuperara.

A 31 de diciembre de 2013, el Fonda tiene abiertos a inspección tadas las ejercicias desde
su canstitución pars tadas 105 impuestos que le san de aplicaciOn.

No existen diferencias entre el resultada cantable y Ia base imponible del Impuesta de
Saciedades del ejercicia camprendido entre el 19 de diciembre y el 31 de diciembre de
2013.

12. Hechos posteriores al clerre

Na existen acantecimientas pasteriares significativas al cierre del ejercicio que pudieran
afectar a los estadas financieras del Fonda cantenidas en las presentes Cuentas Anuales.
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13. Honorarlos de auditores de cuentas

Se han devengado durante ci ejerciclo comprendido entre 19 de diciembre y el 31 de
diciembre de 2013 por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.I.. por los seMcios de
auditoria de cuentas han ascendido a un importe de 1,5 miles de euros.

14. Otra lnformaclan

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni de
oficinas, y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora, los
temas relativos a Ia protección del medio ambiente y Ia seguridad y salud del trabajador
aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Al cierre del ejercicio comprendido entre el 19 de diciembre y el 31 de diciembre de 2013,
el Fonda no tenfa saldo pendiente de pago que acumulase un aplazamiento superior al
plaza establecido en Ia Escritura de Constitución.

El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo del ejercicio
comprendido entre el 19 de diciembre y el 31 de diciembre de 2013 se presenta a
continuación:

Miles de euros
2013

uquidaclones de cobros y pagos Real

Derechos de Crédito clasificados en ci Activo

Cobros por amoftizaclones ordlnarias 1 209
Cobros par amortizaciones anticipadas -

Cobros par intereses ordinarlos 37
Cobros par intereses previamente impagados -

Cabros par amortizacianes previamente impagadas -

Cobros par desembolsos de préstamos 90 358
Otros cobros en efectivo -

Series emitidas ciasmcadas en el Pasivo (informacion serie a scrie)

Pagos par amortizaclón ordinaria (serle A) -

Pagos par Intereses ordinarlos (serie A)
PagOS par amortizaciones anticipadas -

Pagos par amortizaciOn previamente lmpagada -

Pagas par intereses previamente lmpagados -

Pagos par amortización de préstamos subordinados -

Pagos por intereses de préstamos subordinados
Otros pagos del perfado 51

Durante el ejercicio comprendido entre el 19 de diciembre y el 31 de diciembre de 2013, no
se han producido liquidaciones intermedias.
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IM CAJAMAR EMPRESAS 6, FONDO bE TITULIZACION bE AIVOS

INFORME bE GESTIÔN A 31 bE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en euros)

1. El Fondo de Titulización. Antecedentes.

IM CMAMAR EMPRESAS 6, Fonda de Titullzaclón de Activas, en adelante el “Fonda”, se
constituyó mediante escritura otorgada el 19 de diciembre de 2013, par lnterMoneyYitulización,
Sociedad Gestara de Fondos de Titulización, LA. ante notaria de Madrid D Antonio Huerta TróIn,
con námero de protocala 3.286/2013, agrupanda 5.813 Derechos de Crédito derivados de
Préstamos Hipotecarios y Na Hipotecarios concedidos por Cajas Rurales Unidas, Sociedad
Cooperativa de Crédita (Cajamar 6 CRU) a empresas sujetas a Ia legislación espaflola, par un
importe total de 180.000.000 euras, que corresponde al saldo viva no vencida de las Derechos de
Crédito.

Can fecha 19 de diciembre de 2013, se procediá a Ia emisiân de las Banos de Titulización par un
importe nominal de 95.400.000,00 euros, en una sola Serie (Serie A) integrada par 20 Bonos. El
valor nominal de cada Bono es de 4.770.000 euros. Asimismo se atorga el Préstamo B par valor
de 84.600.000 euros. Las Banos de Ia Serie Aye) Préstama B no han sido abjeta de evaluacion por
una Agenda de CalificadOn.

La Fecha de Desembatso fue el 23 de diciembre de 2013.

La verificaciOn e inscripcián en las registras oficiales, par parte de Ia ComisiOn Nacional del
Mercada de Valores de Ia Escritura tuva lugar can fecha 20 de diciembre de 2013.

El rondo canstituye un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica,
integrada, en cuanta 2 EU activa, par las Derechas de Crédito y, en cuanto a su pasiva par las
Bonas de Titulizaciân emitidas y par los préstamas concedidos par Cajas Rurales Unidas, Saciedad
Caaperativa de Crédita (anteriormente denominada Cajamar) (“Préstama Subordinada Dl”,
“Préstama Subordinada GI”, “Prestamo Subardinado FR” ‘ “Préstama B”) en cuantia y
candiciones financieras tales que el valor patrimonial neta del Fonda fue nub.

El Fanda se extinguirá en los supuestos descritas en Estipulacián Decimanavena de Ia Escritura y
en todo caso cuando se amorticen Integramente los Derechos de Credito. La Fecha Final será el
dla 22 de diciembre de 2027.
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Asimismo, de acuerdo con los supuestos de liquidación anticipada, contenidos en Ia Ley 19/1992
de 7 de Julio, y recogidos en Ia Escritura de Canstitución, el Fondo puede liquidarse
anticipadamente cuando el Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito no Fallidos sea
inferior al 10% del Saldo Inicial, y siempre y cuando el importe de Ia yenta de los Derechos de
Crédito pendientes de amortizaciân e inmuebles titularidad del Fondo, en su caso, Junto con el
resto de los Recursos Disponibles, permita una cancelacián total de las obligaciones de pago del
Fonda, y Ia Saciedad Gestara cuente can el consentimiento de los titulares de los Bonos A.

La constituciOn del Fonda y Ia emisiOn de los Bonos se ha realizado al amparo de lo prevista en Ia
legislación española, y en concreto de acuerdo con el regimen legal previsto en (I) el Real Decreto
926/1998 y dispasiciones que lo desarrollen, (ii) Ia Ley 19/1992, de 7 de Julia, sabre Regimen de
Saciedades y Fondos de InversiOn Inmabiliaria y sabre rondos de TitulizaciOn Hipotecaria, en
cuanto a lo no contemplada en el Real Decreto 926/1998 yen tanto resulte de aplicaciOn, (iii) en
Ia Ley 24/1998, de 28 de Julio, del Mercado de Valores en su redacciOn actual, en lo referente a su
supervisiOn, inspecciOn, sanciOn yen lo que resulte de aplicaciOn; (iv) en Ia Ley 3/1994; y (v) en las
demés disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momenta que resulten de
aplicaciOn.

Los rendimientos de los Derechas de Crédita que canstituyan ingresos del Fonda no estarthn
sujetos a retenciOn a cuenta del Impuesto sobre Sociedades, tal y como se establece en el
Reglamento del lmpuesto sobre Sociedades, aprobado par el Real Decreto 1777/2004, de 30 de
JuNo.

InterMoney TitulizaclOn, Sociedad Gestora de Fondos de TitulizaciOn, S.A., con domicilio social en
Madrid, Pza. Pablo Ruiz Picasso ly con CIF A-83774885, està inscrita en el Registro de Sociedades
Gestoras de Fondas de Titulización de Ia ComisiOn Nacional del Mercado de Valores con el
nümero 10, tiene a su cargo Ia administraciOn y representaciOn legal del Fondo.

TIMBRE
DEL ESTADO 0 L5 9 76 3 29

TRES CêN11MOS

_____DE

EURO
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2. Situaclón actual del fondo

2.1. Princlpales datos del activo

A 31 de diciembre de 2013 Ia cartera titulizada agrupada en el activo del fondo contaba con (as
siguientes caracteristicas:

rwi

Saldo vivo (euros) 180.000.000 178.791.435

Saldo media de los préstamos . 30.965 30.853

Saldo viva del mayor préstamo (euros) 1.804.116 1.804.116

% mayor préstamo sabre el total de Ia cartera 1,00% 1,01%

ConcentraciOn deudor (25 prlnclpales deudores) 11,06% 11,08%

NOmero de préstamas en mora +90 dlas 0 0

5aldo prestamos en mon +90 dias 0 0

% préstamos en mon +90 Was sabre el total de Ia cartera 0,00% 0,00%

Nimero de préstamos fallldos 0 0

Saldo de los préstamos fallldos 0 0

% fallidos sabre €1 total de Ia caftera 0,00% 0,00%

AntigGedad de Ia carten (meses) 32 32

Vencimlento media de a caftera (meses) 57 57

Ultlmo vencimlento de Ia cartera 25 de dlclembre de 25 de dlciembre de
2022 2022

lipo de Interés media apllcado 5,04% 5,05%

Diferenclal medlo aplicado 3,18% 3,18%

Concentncián Geográflca (3 prlncipales provincias) 61,68% 61,66%

% de préstamos con garantla hlpotecarla 27,80% 27,84%

LW media ponderado de los prestamos hlpotecados 32,17% 32,19%

Concentracián Sectorial (2 princlpales sectores) 24,90% 24,87%

TRE5 cENUMOS
CE EURO

Nmero de préstamos vivos 5.813 5.795

Aimerto, Murcio y Voienclo
Cultivos No Perennes, Comercio Al Par Mayor De Productas Alimenticios, Debidos Y Tobaco
6sta lnformacldn induyefallidas segün ía definicldn de Ia EscrItura de Constltuclón

3
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2.2. Prlncipales datos del pasivo

A 31 de diciembre de 2013 las caracteristicas principales de los Banos de Ia Sede A y el Préstamo
B emitidos por el fonda de Titulización eran las siguientes:

er
- rli

SerleA 95400.000 95.400.000 2,465% 2,200% 0,265%(’) 24/02/2014 Mensual

préstamo 8 84.600.000 84.600.000 0,565% 0,300% 0,265%r) 24/0212014 Mensual

Total 180.000.000 180.000.000

Excepcianalmente, el Tipo de Interés de Referencia para el primer Periodo de Devengo de
Intereses es el tipo EURIBOR a dos (2) meses.

3. Principales riesgos e lncertidumbres

3.1. Riesgos vinculados a Ia caftera de activos

Marosidad y Fallidos

Las tasas de morosidad y de ftllidos (segán las definiciones del Folleto de Emisian) sabre el saldo
viva de Ia cartera eran cero a 31 de diciembre de 2013.

Riesgos nor concentración

a) Geogrthfica: Ia caftera de préstamos presenta a 31 de diciembre de 2013 una concentraciOn
geogrãflca muy similar a Ia que presentaba en Ta fecha de constitución, siendo las tres principales
provincias con mayor peso Almerla, Murcia y Valencia.

b) ConcentraciOn par deudor: Ia cartera de prestamos presenta a 31 de diciembre de 2013
una concentraciOn par deudor muy similar a Ia que presentaba en Ia fecha de constitución,
siendo las 25 principales deudores Un 11,08% del saldo viva no fallido de Ia cartera (siendo este
porcentaje idéntico si incluimas fallidos, tal y coma aparece en el cuadro del apartado 2.1).

c) Concentracian par sector de actividad: Ia cartera de derechos de credito presenta a 31 de
diciembre de 2013 una concentraciOn par sector de actividad del deudor similar a Ia que
presentaba en Ia fecha de canstituciOn, siendo los dos principales sectores los Cultivos No
Perennes, y el Comercio Al Par Mayor De Productos Alimenticios, Bebidas y Tabaco.

IRIS CENTIMOS
DE EURO
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RiesEos relacionados con las garantlas de los Dréstamos

a) Ratio LW: a 31 de diciembre de 2013, el LW medio ponderado de Ia cartera se situaba en
32,19% que compara con in ratio de 32,17% en Ia fecha de constltuciOn del fondo (slendo este
porcentaje idéntico si se lncluyen los Derechos de Crédito fallidos, tal y como aparece en el
cuadro del apartado 2.1),

b) Garantias hipotecarias: a 31 de diciembre de 2013, el 27,84% de Is cartera contaba con
garantla hipotecaria, siendo el nivel del 27,80% en Ia fecha de constitution del fondo (siendo este
porcentaje idéntico 51 se incluyen los Derechos de Crédito fallidos, tal y como aparece en el
cuadro del apartado 2.1)

3.2. Riesgo de contrapartida

La siguiente tabla muestra las entidades que prestan algün seMcio financiero al fondo y Ia
califlcación crediticia que tienen:

A fecha de formulaciOn de las cuentas anuales las calificaciones de las entidades eran las

CaiiflcaclOn a largo minima de SB- par
FIlch a S&P y de Ba3 par Moodys si CRU

Admlnlstmóor da solo clients con una callflcaclán par una

prtslsmw lCIáuiuIs
Ja5 Rurales Unida,, Agenda de Cal flcadôn. En ci oso de que
Sodead Cooperaliva -I-/Sf. -/-/BR?- CRU cueme con ci menDs dosSen de Ia Esulwii de

de Credito caI;fidones a argo plaza. caI:flcaclan aConstltuclón)
argo mInima de BR- par Fitch 6 S&P y de
Sal si se Inta de Moodys par al menos
dos de las tres Agendas de Calficaclén

3.3. Otros riesgos

No se han identificado otros riesgos potenciales que pudieran alterar el funcionamiento del
fond o

TRE5 CENflMOS
DE EURO

siguientes:

Cuants Tasorerl.

Icliusul. Séptim. de I.
Escrltura de
Constlwclón)

Banco Santander,
SA. P.VA.2/F• 2/M-1(iow) BaaZ/BBB,/SBB+/A

ca::Acaclon a targo minIma de Baa3 par
Moodys y caIlfiadón a argo minina de
BBS- par Fitch 6 S&P, 51 solo cuenta con
una Agenda de Callficaclôn. CaliflcacIthn a
argo minima de Bea3 par Moodys y
cahficaclón a argo mlnina de BBS- par
FItch 6 S&P, par al menos dos de as tres
Agendas de Cailflcadón

5
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4. Evoluclón del fondo en el ejercicio 2013

4.1. Amortización anticipada

Dado que el Fondo se constituyO el 19 de diciembre de 2013, no cuenta con una tasa de
amortización anticipada anual, siendo Ia tasa de amortizaciOn mensual correspondiente al 31 de
diciembre de 2013 igual al 5,03%.

4.2. Morosidad y Faflidos

Tal y coma se ha descrito en el punto 3.1 anterior las tasas de morosidad y de fallidos (segün las
definiciones del Folleto de Emision) sobre el saldo viva de Ia cartera eran cero a 31 de diciembre
de 2013.

4.3. Rentabllldad de los actlvos

A 31 de diciembre de 2013, el tipo media de Ia cartera era del 5,05%.

4.4. Bonos de tltulizacion: pagos realizados, importes pendlentes y tipos de Interés vigentes.

La siguiente tabla muestra los datos de los pagas de principal e intereses realizados par el fonda a
Ins Bonos de Ia Serie A y al Préstamo B que componen Ia emisión:

Préstamo B

SerleA 95.400.000 95.400.000 0,00 0,00% 0,00 2,465%

84.600.000 84.600.000 0,00 0,00% 0,00

Total 180.000.000 180.000.000 0,00

A 31 de diciembre de 2013 no hay ningán importe pendiente de pago de los bonos emitidos par el
fonda o del Préstamo B.

0,565%

6
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4.5. Otros lmportes pendlentes de pago del fondo

No existen importes vencidos pendientes de Pago por el
Préstamos Subordinados son los siguientes:

0L5976334

Fonda. Los saldos pendientes de los

- Prestamo Subordinado pare GI: 358.000,00 euros

- Préstamo Subordinado para Dl:500.000,00 euros

- Préstamo Subordinado pam el FR: 5.400.000 euros

Segán lo establecido en las Clusulas Novena, Décima y Decimoprimera de Ia Escritura de
Constitucián, los prestamos subordinados no devengarán intereses de demora a favor del
prestamista.

4.6. Acciones realizadas par las Agencies de CalificaclOn durante el ejerclclo

Durante el año 2013 no se ha producido ninguna accián par parte de las Agencies de Callficación
que afecten al Fonda en relacián a las contrapartidas del Fonda que tengan repercusión en
relaciön al mismo.

5. Generaclón de fiujos de caja en 2013.

Los flujos financieros (principal e intereses) generados por Ia cartera de activos generados
durante 2013 han ascendido a 1.244.023,37 euros siendo 1.208.564,57 euros en concepto de
devolución de principal de los préstamos y 35.458,80 euros en concepto de intereses.

La aplicación de estos flujos junta con el resto de recursos disponibles del fondo (tel y coma se
definen en Ia Cláusula Decimocuarta de Ia Escritura de ConstituciOn) se aplicarán siguiendo las
condiciones establecidas en Ia Escritura de Canstitución (Orden de PrelaciOn de Pagos de Ia
Cláusula 16.1 de Ia Escritura de Constitucian).

6. Riesgos y mecanismos de cobertura: información del Swap, mejoras de crédito y triggers.

6.1. Princlpales riesgos de Ia cartera

Tel y como se ha detallado en el apartado 3 anterior los principales riesgos de Ia caitera son Ia
morosidad y los derivados de Ia concentración sectorial, geogràflca y par deudor de Ia cartera.

ThES CUCIMOS
DE EURO
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6.2. Evoluciân de las mejoras crédito durante el ejerciclo. Sltuaclón a clerre comparada con
situation inicial.

Coma principales mejoras de crédito, el fondo cuenta con un Fonda de Reserva que en Ia Fecha
de ConstituciOn ascendla a 5.400.000 y con Ia estructura de subordinaciOn del Préstamo B.

En Ia que respecta al Fonda de Reserva, su nivel a 31 de diciembre de 2013 era de 5.400.000
euros.

La siguiente tabla recoge los niveles de subordinatiOn de Ia Serie A y del Préstamo B a cierre de
2013 comparada con Ia subordinaciOn initial (en Ia fecha de constitutiOn):

Total emlslOn 180.000.000 180.000.000 I
6.3. Triggers del fondo.

AmortizaclOn de los bonos.

A 31 de diciembre de 2013 no se ha producido ninguna amortizatiOn, al ser Ia primera Fecha de
Pago Ia correspondiente al 24 de febrero de 2014.

Otros triggers del Fondo

No se ha producido ninguna situation que haya provocado actuatiOn adicional par parte de Ia
Sociedad Gestora.

7. Perspedivas del fonda

1.1. Flujos de los bonos: hipótesis y cuadros de bonos

La siguiente tabla recoge Ia estimaciOn de los flujos financieros que generarän los bonos baja las
siguientes hipOtesis:

- AmoftizaciOn anticipada de 5%

ThES CENnMOS
DE EURO
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- Tipos de interés constantes: se supone que los prestamos revisan a un tipo de interés
constante igual al ültimo Euribor publicado mths su correspondiente diferencial.

- Tasa de fallidos de 1%

- Recuperaciones del 50% a los 24 meses

LiJth
23/12/2013 95.400.000,00 84.600.000,00
22/02/2014 88,836.090,45 6,563.909,55 398.461,25 84.600.000,00 0,00 80.992,75
24/03/2014 83.738.475,82 5.097.614,63 182.484,14 84.600.000,00 0,00 39.832,50
22/04/2014 79.108.037,49 4.630.438,33 ‘ 166.279,03 84.600.000,00 0,00 38.504,75
22/05/2014 74.507.374,29 4.600.663,20 162.501,09 84.600.000,00 0,00 39.832,50
23/06/2014 69.283.916,91 5.223.457,38 163.253,94 84.600.000,00 0,00 42.488,00
22/07/2014 63.104.628,41 6.179.288,50 137.576,69 84.600.000,00 0,00 32.504,75
22/08/2014 57.932.398,67 5.172.229,74 133.948,34 84.600.000,00 0,00 41.160,25
22/09/2014 53.227.816,92 4.704.581,75 122.969,56 84.600.000,00 0,00 41.160,25
22/10/2014 49.156.678,67 4.071,138,25 109.338,81 84.600.000,00 0,00 39.832,50
24/11/2014 45.124.290,53 4.032.388,14 111.073,61 84.600.000,00 0,00 43.815,75
22/12/2014 40.455.903,20 4.668.387,33 86.513,29 84.600.000,00 0,00 37.177,00
22/01/2015 34.774.543,26 5.681.359,94 85.873,27 84.600.000,00 0,00 41.160,25
23/02/2015 30.148.072,24 4.626.471,02 76.194,89 84.600.000,00 0,00 42.488,00
23/03/2015 26.125.436,95 4.022.635,29 57.800,55 84.600.000,00 0,00 37.177,00
22/04/2015 22.583.470,96 3.541.965,99 53.666,00 84.600.000,00 0,00 39.832,50
22/05/2015 19.002.480,71 3.580.990,25 46.390,21 84.600.000,00 0,00 39.832,50
22/06/2015 15.537.800,15 3.464.650,56 40.335,40 84.600.000,00 0,00 41.160,25
22/07/2015 11.951.116,76 3.586.683,39 31.917,23 84.600.000,00 0,00 39.832,50
24/08/2015 7.796.672,05 4.154.444,71 27.004,54 84,600.000,00 0,00 43.815,75
22/09/2015 4.093.396,93 3.703,275,12 15.481,21 84.600.000,00 0,00 38.504,75
22/10/2015 865.963,76 3.227.433,17 8.408,52 84.600.000,00 0,00 39.832,50
23/11/2015 0,00 865.963,76 1.897,42 83.126.736,69 1.473,263,31 42.488,00
22/12/2015 0,00 0,00 0,00 80.036.746,89 3.089.989,80 37.834,21
22/01/2016 0,00 0,00 0,00 76.782.772,90 3.253.973,99 38.940,10
22/02/2016 0,00 0,00 0,00 72.993.275,04 3.789.497,86 37.356,95
22/03/2016 0,00 0,00 0,00 69.723.450,21 3.269.824,83 33.222,08
22/04/2016 0,00 0,00 0,00 66.794.170,91 2.929.279,30 33.922,40
23/05/2016 0,00 0,00 0,00 63.881.578,59 2.912.592,32 32.497,22
22/06/2016 0,00 0,00 0,00 61.175.426,19 2.706.152,40 30.077,58
22/07/2016 0,00 0,00 0,00 58.524.994,21 2.650.431,98 28.803,43
22/08/2016 0,00 0,00 0,00 55.357.724,64 3.167.269,57 28.474,04
22/09/2016 0,00 0,00 0,00 52.814.315,77 2.543.408,87 26.933,07
24/10/2016 0,00 0,00 0,00 50,454.160,94 2.350.154,83 26.524,52
22/11/2016 0,00 0,00 0,00 48.082.656,88 2.381.504,06 22.968,20
22/12/2016 0,00 0,00 0,00 45.798.531,93 2.284.124,95 22.638,92
23/01/2017 0,00 0,00 0,00 43.430.662,49 2,367.869,44 23.001,04
22/02/2017 0,00 0,00 0,00 40.555.942,24 2.874.720,25 20.448,60
22/03/2017 0,00 0,00 0,00 38.262.997,36 2.292.944,88 17.822,08

9
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7.2. Uquldaclón antlcipada

En base a los modelos de Ia Sociedad Gestora y suponiendo una evoluciOn similar del fondo a Ia
del presente ejerciclo, durante el pr6ximo ejercicio no se producirã un suceso de liquidación
anticipada en los términos recogidos en Ia Cláusula 19.1 de Ia Escritura de Constitucián.

Bajo el supuesto de continuidad del fondo y Ia hipOtesis utilizada en el apartado 6.1 anterior, el
vencimiento final del mismo se estima para Ia fecha de pago correspondiente al 24 de diciembre
de 2018.

No obstante lo anterior, no existe garantla de que se pueda producir alguno de los supuestos de
llquidación anticipada que se recogen en el Ia Escntura de Constitución durante el próximo
ejercicio.

7.3. Hechos posteriores al cierre.

Nose ban producido hechos posteriores al cierre.

El informe de gestiOn incluye Ia información contenida en el modelo de estado financiero pâblico
5.05.5 referente a otra información de los activos y pasivos.

El informe de gestián incluye Ia información contenida en el modelo de estado financiero pâblico
5.05.5 referente a otra informaciOn de los activos y pasivos.

I
—

Ijflfg’Io:’.j v7\!
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___ _____

24/04/2017
22/05/2017
22/06/2017
24/07/2017
22/08/2017
22/09/2017
23/10/2017
22/11/2017
22/12/2017
22/01/2018
22/02/2018
22/03/2018
23/04/2018
22/05/2018
22/06/2018
23/07/2018
22/08/2018
24/09/2018
22/10/2018
22/11/2018
24/12/2018

-

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

36.124.634,14
33.945.632,77
31.862.859,09
29.733.841,08
27.291.678,32
25.283.535,69
23.360.835,85
21.400.551,67
19.515.279,43
17.585.486,31
15.411.627,86
13.705.877,77
12.111.513,92
10.539.345, 19
9.086.369,82
7.646,041,33
5.996.417,59
4.614.131,68
3.368.487,18
2.111.814,25

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

2.138.363,22
2.179.001,37
2.082.773,68
2.129.018,01
2.442.162,76
2.008.142,63
1.922.699,84
1.960.284,18
1.885.272,24
1.929.793,12
2.173.858,45
1.705.750,09
1.594.363,85
1.572.168,73
1.452.975,37
1.440.328,49
1.649.623,74
1.382.285,91
1.245.644,50
1.256.672,93
2.111.814,25

19.817,04
15.874,77
16.515,49
16.002,24
13.533,03
13.278,16
12.301, 14
10.999,06
10.076,09
9.494,73
8.555,83
6.772,55
6.883,40
5.512,42
5.127,68
4.420,77
3.600,01
3 .105,64
2.027, 65
1.638,86
1.060,60
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