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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administración de Intermoney Titulizacion, Sociedad Gcstora de Fondos do Titulización, SA,

Hemos auditado las cuentas anuales de IM Cajamar 6, Fondo do Titulización Hipotecada, quo
compronden ci balance do situación al 31 de diciembre do 2013, Ia cuenta de perdidas y ganancias, el
estado de flujos do efectivo, ci estado do ingresos y gastos reconocidos y Ia memoria correspondiontes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administndores de Ia Sociedad Gestora dcl Fondo
son responsables do Ia formulaciân do las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo cone! marco
normafivo de información financiera aplicable al Fondo (que Se identifica en Ia Nota 2 de Ia memofla
adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en
ci trabajo realizado do acuerdo con Ia normativa roguladora do Ia actividad do auditoria do cuentas
vigente en Espafla, quo requiere el examen, mediante Ia realización do pmebas selectivas, de Ia
evidencia justificativa do las cuentas anuales y Ia evaluación do Si SU prosentación, los principios y
cñtoflos contables utilizados y las esfimaciones realizadas, están do acuerdo cone! marco normativo
de informaciân financiera quo resulta do aplicaciOn.

2. En nuestra opinion, las cuentas anuales do! ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, Ia imagen liel del patrimonio y do Ia situación financien de IM Cajamar 6, Fondo de
Titulización HipotecaHa al 31 do diciombro do 2013, asi como do los resultados do SUS operaciones y
do SUS flujos do ofectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, do
conformidad con ci marco normativo do información financiera que resulta de aplicacián y, en
particular, con los pñncipios y criteHos contabies contenidos en 0! mismo.

3. Sin quo afecte a nuestra opinion de auditoña, liamamos Ia atcnciôn respecto do lo seflalado on Ia
Nota 5 de Ia memoria adjunta, en las quo so menciona 0! importe y el nivel de derechos de credito
dudosos presentado par el Fonda al 31 de diciembre de 2013, asi como dichos datos estimados
inicialmente en Ia constituciân dcl Fondo seflalados en Ia Nota 14. Asimismo, en Ia Nota 7 do Ia
memoHa adjunta Se menciona que ci Fondo ha dispuesto parcialmonte del Fondo do Rosoiva que Se
oncontraba constituido.

4. El informe do gestiân adjunto dcl ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los Administmdores
do In Socicdad Gestom del Fondo consideran oportunas sabre Ia situac.ión dcl Fonda, In ovolución de
sus negocios y sobre otros asuntos y no farina porte integranto do las cuentas anua!es. Hemos
verificado quo Ia información contable quo contiene ci citado informe de gestiOn concuerda con Ia de
las cuentas anuales del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditoros so limita ala veflficacion del
informe do gostión con el alcance moncionado en este mismo párrafo y no incluye Ia revisiOn de
infonnaciOn distinta do Ia obtenida a paftir do los registros contables del Fonda.
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IM CMAMAR 6, FONDO DE TITULIZACIóN DE Acrivos

BALANCES DE 5ITUACION A 31 DE DICIEMBRE bE 2013 V 2012
(Expresados en m3les de euros)

ACPVO Nota 2013 2012

A) ACTIVO NO CORRIENTE 1195937 1355710

Adlvo, financkro! a argo plazo 1 195 931 1 355 710
Valores representatlvcs de
0ere:s de Credito 5 1 15 937 1 355 710
Crtificadcs de trarsnisón de hipzte:a 1 124 004 1273 950
Activosdudosos 72336 82261
Crreccicnes de valor par aerericro de activcs-) (403 (511)

0€ rv a do s
Otros activos fna,cleras - —

Activos par lnpunto dlferido -

Otros actlvos no corrientes - -

B) ACTIVO CORRIENTE 90 443 89 762

Activos no corrientes mantenidos para Ia yenta

Activos financieros a corto plaza 57 aso 55 9gs
Deudores y otras cuentas a cobrar 678 962
Valores representativos de deuda - -

Derechos de Crëd’to 5 56382 55036
Certificados de transmklan de hlpoteca 53 046 46 839
Otros 705 904
Actvo! dudocs 9 859 8 089
corrp:cTcnes de valor per detehoro de activos (-) (7649) (3575)
lntereses y gastos devenpdos ro vencidos 165 1 98D
Austes po, Dpera:iones Ce cobertura - —
lntereses vencdcs e rnpaados 256 799

Dehvados - -

Otms activos finar.cieros - -

Altates por pedodlficacIone - -

Camsiones - -
Otros -

Efectivo y otro, activos liquldos equIvalents 7 33 383 33 754
Tesorerla 33 383 33 764
Otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO 1 286 380 1 445 472
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IM CMAMAR 6, FONDO DET1ThUZAOON DE AOl VOS

BALANCES DE SITUAOóN A 31 DE DIEMBRE liE lou Y 2012
(Expresados en miles de euros)

A PAIV0NOC0RRPENTh

Pmvlslones a ‘argo plaxo

1 119 628 1 43D D

Paslyos financleros a larsa piato
Ob]i8a:Jones y otros valores neEaciab!es
Series no subordinadas
Series 5ubordnadas

Deudas con entidades de créd]ro
P re ta mc sub a rd na do
Carrecciones de vaFor par reptrcusOn de pErdLda ()

Derivado
Derivados de cabeflura

Otros pasivos firaricieros

PasIvQs pot Inpue,to diferido

B) PASIVO COflRJEN7!

Pntvos Vb,CUbdOI Con adtvol no corrientn mantmfldoz pv, a yenta

Pmists a Eoflo pbzo

Paslyos financleros a flo plato
Arree:ores y ons cueitas a pap,
O:4gncnesyctrosvaorn recQNes
5erl ‘a stbodiiaOas
Co,rect:ne cc valor or rrert.Iq Ce 2rdtas
Ir:ers y gasos dvena&s
Irterese! vr.c:c, e

coc ent,ades te cttz
intereses y gastos devergaos
nterese, venndos e Pmpa8ado

Dc rivad as
Derivados de cabertura

Otros paslvas firancl,ros

1119620 1430600
9 1 110 863 1 309 602

947063 1145802
163 B 163 8

9 8765 8765
8765 8765

6 • 11223]
- 112

166 752 127 105

Ajustes par perladifksclonn
Camsiones

11 4B6
11 485

2
410

19 132
{S 091)

33

12 358
12 B56

2
345

12 504

S

q AJUSThS REPERCUEDOS EN BALANCE DE INGRE$O5 Y GAsros RECONOCIDOS

Activos financLero, dsponIbIe, oars a yenta
Coberturas de flujas de efeclivo
Otros Ingreso/ganancEai y astoi/pardIdas recanocidos
Gastas de ccnstltuciãn en tranilción

B

__________

I1ll 3)

PASIVO Noa 2013 2012

155266 114 24

154283 110491
iLl 7D3 99854

S

a

6

185
12 3E8

983

1L9
10 4SS

Sal
2

Comislôn socledad gestora
Comi,ión admlnistndor
ComislOn variable — resulta&s reali1ados
Correccianes de varor par repercusiOn de pérdidas (-)
Otras conhisiares

Otros

931 879
- 2517

{312 233)

1286380 1445412TOTAL PASIVO
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IM CMAMAR 6, FONDO DE TITUUZACION DE Aawos

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS UERGCIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMORE DE 2013 V 2012
(Expresadas en miles de euras)

CUENTAS Of PRDD4S V GANANCIAS Not. 1013 2013

InIErnes v ren,’le,nos ag,ibdD,
V&r re;’uenmtvoz de de’M
D,reeb &
Dtts a&cs [r.a: eros

Ir.ttnss y rw ath,,IIadoi
Ctfrr yns valc,es resccibn
),3as cn entdades e credlto
Q?sts pa ts r_,aners

esuftado opencknes cit cobenun de flojos de eteciwu Incto)

A) MMGEN DE INThRESS

RUIUX de openciories flnanderas lien)

ç.zte, do vaIoradn en caflera a aDr Rncr.able on rblcs e, PyG
&—rvos fnanc3rcs dspcrJb!es para Ia yertn
Ccs

S
7

2SSBÔ 45207

25314 450a2
126 175

(14452) (2405])

2925 2S45

Dhertndes cit caiXlo (nelo)

Otros Ingresos cit cRpIotacIón

aLms gasto. de eNpiotaclOn
5rv:cs e1er:res
Tri:uos
Di-os gastos de esuàn corriente
Corr&n e so:edad gslcra
C2Ts &I adn nSlnjr
Cr’3n e aeite rWanclero/pagos
Czn&n Va,iabe
Cirts Ea1s

DeitDn de acthlDs flnancl.ms (new)
Dftod-:ro netc de va:oes :rntatIvos de dua (-)
Dtrkro nctc e Doroths do Crditc (-I
Detoñcm r&tc do derad2s (-)
C-et.tro new e crs acfjcs fttar::eros (-I

Dodon a pm1sIone. (new)

Ganancios (pea,) ,. 1 baja cit .aivo, no coMenin al

Rcertusk5n cit otras pemida, (gnnda,)

RSUITADO ANTES DE IMPUESWS

10 SOOl 413

Impuesto sobre benefttioi It

1k! S CPInMOS
D EURO

( 203)

( aol)
:02)

fl 309)
(18 153)

(ash

10 (7050) {27!1)

{7 CEO)
(137)

65)
(IS)

(6625)
(2C5)

(39€)

(3 SG

2 791)
(13L)

(71)
(Th)

(2 5S2)
(iS)

(5071

(507)

RESULTADO DEL PERIODO
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IM CNAMAR 6, FONOD yE TITULIZACION DE AaIvos

A) FLWOS bE EFEO1VO PROVENJENThS DE ACflVIOADES DE EXPLOTACION

Flujo de caja nato por Interests de las operaclones
Interests cobrados de os octivos tltullzados
Intereses pagados par v&ores de tltulinciOn
IntereseL cobndos/pagados netos por operaclones de ervados
Intereses cebridos de Inverilones fLnaxjeras
lnteren pagdos di prestamos y credltos en entidades de crédito
OtrDs Mercies cobrdos/papdas (neto)

ComsIones v caslos por iervicios financleros pagados poe el Fonda
Comislones ppdas ala sociedad gestora
Ccr,ilslones papdas po, adm’n]flracFon de ac[vos tltuthadas
Comlsionts pa1adas al aenie Ilnanclero
Comislones varab:es pasadas
Dim con[stonei

Diros flujoi di prDvenLentes di operaclones el Fonda
Rtcup,mdones di f.fl4cs yoi,os aclivos adq’Jr)dcz
Pagas te prc.,ion.,
Olroi

2013 2012

3172 6118

3814 6003
28126 44653
(7524) (16060)

(16969) (22765)
181 VS

(328) (161)
(137) (135)

15) (15)

176) 17)

286 292

fli FLUiDS Of EFICnVO pROaoErms DE ASWDADS INVZRSIoNfRNANQAQON

BL: de ja news p arns’ôn de va:res de titi. ra-n

Ctrcs pot e,rOn de valres de t1urzadn
Fagos pot eirsôn de nlcrei de thu izacIói (asegu-a.rnerto c:loca:6.i)

ALJs de cia por adqusko, de actvcs fiiancle’cs
Fagos pr .qu;,Icr di Dereccs Ce CreItc
Paps par adquisición di otras In,ersIones Unancleras

FIjos di o;a nibs par arncrt;zacicnes
Corcs poe arncflzaci4r di Ceretos di Crédh
Cobrcs p0’ )flcrVzKin Ce o:rns actlvcs tftzadcs
Pap. pot anoll:xioq di notes di tltuEzacl5n

Otro, (i.,os pronricntes di opend:nu del onco
Ccms par ccesI:rs di p4siB-Ts a diposidams de :‘tdit
Fos pot anoi;:ac6n di prksiros o at;tos
Ccbros D.,eno, di Crëdt: pcndtiies I,Artsa
MnInrrn ;b[a - Pasitt
Dirts deudcrts y a:retCCreS
Cabrs par imort;ncitn a .enra di nversones fa&ncins
Cabras de Subvenclones

CI INCPEMErtO (4) OI5MINUCION (.) DE EFECTIVO 0 EQUIVALENThS

(4I53 (4006)

(35024) 25 273)
121 e5 “2C2

(3fl) 2121

ESTADOS bE FLUJOS DE EFEIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMSRE bE 2013 Y 2012
(Expresados en miles de euros)

286 292

(156 883)
30871

(102 481)
21267

21267

33 764
33383

31642
33764

Efecth’o 0 equrvalente, al comlanzo del pertodo
E(ectlvo equlvalentes al final dcl perjodo
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IM CAJAMAR 6, FONDO DE TITUUZADON DE ACTIVOS

6TADCS DE INGRESOS V GASTO5 RECONOODOS CORRESPONDIENTES A LOS UERCCOS ANUAUS

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 V 2012
(ExpresadDs en miles de eurns)

2013 2012

1 Activos financleros disponbtes para Ia yenta
Gananclas (pérdidas) por valoraclOn
Importe bruto de las gananclas (pErthdas) par vaIoraIOn
Efecto fiscal

Importes transferldos a Ia cuenta de pérdidas y ganantlas
Otras reclasificaclones
Importes repercutidos a Ia cuenta de pastvo en el perlodo

Total Ingresos v gastos reconacidos por actvos financTero, dIsponIble para Ia
yenta

2 Cobenura de os fIu,s de efectivo
Ganancas (perdldas) porvaloraclór.

__________ ___________

Importe bruto de las Baranclas {prdidas) par vaoraclon
Efecto fisral

Importes transferlo5 a Ia cuenta de perdidas y ganancas
Otras redaslficaciones
Importes repercuudos a Ia cuenta de paslva en el periodo

__________ ___________

Total Ingresos y gastos recanoddos par cobemiras contables

3 Otros lngresos/anancas y astes/pErdWas reccaocidos
lnpcrte de otros Ir.gresss/anancas V Car.D!/p-ërdidas reccnocdas
threetamente en el balance en el perlodo

Impofte bnito de 31 gananclas pérdidas) por valoracjon
Efecto fiscal

Importes transferldos a Ia cuenta de pérdidas y ganancias
Importes reperutldos a Ia ruenta de pasTvo en el pedodo

Total Ingresos y gastos recnocldas par atros Ingresosfganancias

97781 (72990)
97781 (72990)

14452 24053

(112233) 48937

TOTAL DE INCRESO5 y GASTO5 RECONOCIDOS (1.2.3)
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_____________

IM CMAMAR 6, FONDO DETITULIZACIÔN DEACIVO5

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEl. UERCICIO 2013
(Expresada en miles de euros)

1. Reseñadelfondo

IM CAJAMAR 6, Fonda de Titulizaciãn de Activas (en adelante, el Fonda) se constituyó el & de
febrero de 2008 con sujeciOn a a previsto en Ia Escritura de Constitución del Fonda en el Real
Decreta 926/1998 do 14 de mayo y disposiciones que Ia desarrollen, Ia Ley 19/1992, de 7 de julio,
Sabre Regimen de Sociedades y Fondos de InversiOn Inmobiharia y sabre Fondos de TitulizaciOn
Hipotecaria, en cuanto a Ia no cantemplada en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de
aplicación, Ia Ley 3/1994, de 14 de abril, par Ia quo Se adapta Ia legislacian eSpañDlB en materia de

Entidades de Crédito a Ia Seunda Directiva de Coordinaci6n Bancaria y so introducen atras

nodificaciones relativas al sistema financiers, Ia Icy 44/2002 (en particular. su art(culo 18), en Ia

Ley 24/1988, do 28 de Julia, del Mercada de Valores, en Ia referente a su supervisiOn, inspección,

sanciOn y en todo aquella que resutte de aplicacion y las demás dispasicianes legales y
relamentarIas en vigor en cada momenta que resulten do aplicaciOn.

La verlflcación y registro del Falleta del rondo en Ia CNMV so realizó con fecha 5 de febrero do

2008.

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado par Intermoney TitulizaciOn, Sociedad

Gestora do Fondos de TitulizaciOn, S.A. (en adelante, Ia Sociedad Gestora). La administraciOn de
los activos corresponde al Cedente en su calidad do admini5trador do los mismos, sin asumir

ninguna respansabilidad par el impago do dichas préstamas, obteniendo par dicha gestiOn una
ComisiOn de Administración.

El Fondo adqulriO Certificadas do TransmisiOn de Hipateca emitidos par Cajas Rurales Unidas,

Sociedad Cooperative de Crédito, par un imparte do 1949.300 miles de euras, derivados de

préstamos hipotecarios y emitlO Bonos de TitulizaciOn de Activos par un imparte de 2.000000

miles de euros, de las que 50.700 miles do euras pertenecientes a Ia sane E do los Banas fueron

emitidas pare financiar el Fonda de Reserve del rondo (Note 9). La adquisiciOn do los activos y el

desembolso do los Bonos do Thulizacian so pradujeron el 6 de febrero y 13 de febrero de 2008,

respectivamente.

Con fecha 17 do enera de 2012 las asambleas do Cajamar y Ruralcaja acordaron su fusiOn, danda

lugar a Ia nueva entidad denominada Cajas Rurales Unidas, Sociedad Cooperative do Crédito

(antehormente denominada Cajamar, Caja Rural, Sociedad Cooperativa de Crédito).

TRES CENnMOS
DE EURO

1
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CLASE 8.

_______________

Los gastas de canstituciän dcl rondo han sido satisfechos por Ia Sociedad Gestora en nombre y
representaciOn dcl Fonda, con cargo a un Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales concedido
par ci Cedente (Nata 9).

2. Bases de presentación de las Cuentas Anuales

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el Balance de Situaclón, Ia Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el
Estado de Flujos de Efectivo, el Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos y Ia Memoria, de Ia que
forman parte los estados financleras pUblicos 5.05.01, 5.05.02, 5.05.03, 5.0504 y S.06, adjuntos
en el Anexo I.

Las Cuentas Anuales, Ia información püblica periadica y as estadas reservados de informacián
estadistica Se han redactada con claridad, mostranda Ia imagen fiel de Ia situación financlera,
fiujos de efectivo y de los resultados del Fonda, de canformidad can los requisitos establecidos en
Ia Circular 2/2009, de 25 de mano, de Ia ComlsiOn Nacional de Mercado de Valores, sabre normas
contables, Cuentas Anuales, estados financicros püblicos y estados reservados de informaciOn
estadistica de los Fondos de Titulización y las modificaciones incorporadas a esta mediante Ia
Circular 4/20101 de 14 de octubre, de a Comisiân Nacional de Mercada de Valores.

b) Principios contables no obligatorios

En Ia preparation de las presentes Cuentas Anuales, los Administradores de Is Sociedad Gestara
no han utilizada ningân principio cantable no obligatorio.

c) Errores y camblos en las estimaciones cantables

Durante los ejercicios 2013 y 2012 nose ha producido ningün error que tenga efecto significativo
ni en los resultados del anD ni en el balance.

d) Aspectos criticas de Ia valoraciOn y estlmaclón de Ia ncertidumbre

La preparacián de las Cuentas Anuales exlge el uso par parte de Ia Sociedad Gestara de ciertas
estimacianes y juicios en relaciOn con el futuro que Se evaluan continuamente y Se basan en Ia
experiencia histórica y otras factares, Incluidas las expectativas de sucesos futuras que Se creen
razanables baja as circunstancias.

ThES ctNnMos
p win
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La informatiOn incluida en las presentes Cuentas Anuales es responsabilidad de las
Administradores de Ia Sociedad Gestera. En las presentes Cuentas Anuales Se han utilizado, en Lu
caso, estimaciones pa Is valcraciOn de determinados activos, pasivos, ingresos, gastos y
compramisos que han sido realizadas par a Alta DirecciOn de Ia Sociedad Gestora y ratwicadas par
sus Administradores siguiendo los criterios establecidos en Is Circular 2/2009 de Ia CNMV y las
modificaclones incorporadas a esta en Ia Circular 4/2010, de 14 de actubre, de Is ComisiOn
Nacional del Mercada de Valores.

Dada que estas estimaciones Se han reslizadu de acuerdo con a mejor informatiOn disponible a
31 de diciembre de 2013 y 2012 subre laL parlidas afectadas, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuw oblieuen a modificarlas en cualquier sentido en los prOximos
ejercicics. Dicha modification 5e realizará, en su caso, de forma prospectiva, reconociendo as
efectos del cambio de estimatiOn en Ia correspondiente cuenta tie pérdidas y ganancias.

e) Comparación de Ia information

Los Administradares de Ia Sociedad Gestora del Fondo presentan, a efectos comparativos, con
cads una de las cifras que Se deselosan en las presentes Cuentas Anuales, además de las cifras del
ejercicia 2013, las carrespondientes al ejercicic anterior, tal y coma Se establece en el apartado 7
de Is Norma 28! de Ia Circular 2/2009 de 25 de mane, de Ia CNMV y sus postericres
modificaciones.

Durante el ejercicic 2013 y hasta Ia fecha de formulation de las Cuentas Anuales no Se ha
praducido ningün error, ni cambia en estimaciones contables, que par su impaflancia relativa
fuera necesaria desglosar en las presentes cuentas anuales.

3. Criterios contables

Las principios contables y normas de valoraciOn mãs signiricativos utilizados par a Sociedad
Gestora en Ia elabaraciOn de las Cuentas Anuales dcl rondo han side los siguientes:

3.1 Pñncipio del devengo

Las presentes Cuentas Anuales, salvo, en Lu caso, en IC relacionado con as Estados de flujos tie
efectivo, Se han elabcrado en funciOn de a corriente real de bienes y servicias, can independencia
de Ia fecha de su pago a de su cobra,

3.2 Reconocimiento de ingresos y gastas

Los ingresos y gastos Se registran contablemente en función de su periodo de devengo con
independencia de cuando Se produce Lu cobra a pago.

iwn pNnMns
0€ CUNO
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3.3 Gastos de constituciOn

Son todos aquellos costes en las que incurre el Fonda, par Lu canstitucián, par Ia adquisician de
sus activos y par Ia emisión de sus pasivos financleras.

De acuerda con Ia Circular 2/2009 de Ia CNMV, etos gastos Se llevarán contra Ia cuenta de
perdidas y ganancias del ejercicio en el que Se producen.

No obstante, cuandu a a fecha de entrada en vigor de Ia mencionada Circular no se hubieran
amortizado completamente dichos gastos segUn Ia normativa anterior, los importes pendientes
de amortización podrän ser reconocidos en Ia categorla de Gastos de constitution en transitiOn
del epigrafe de Ajustes par repercusiOn en balance de ingresos y gastos reconocidos, procediendo
a su amortization en el perioda residual segân Ia normativa anterior, salvo que se decida su
cancelacian de forma acelerada, con cargo a Otros gastos de explotación de Ia cuenta de pérdidas
y ganancias.

3.4 Activos financieros

Los activas financieros Se clasifican en el balance de situaciOn de acuerdo con los siguientes
crite riDs:

- Préstamos y partidas a cobrar que incluye los activos financieros que, no siendo
Instrumentos de patrimonia ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada a
determinable y no Se negocian en un mercado activo. No Se incluirán aquellas activos
financieros para los cuales el tenedor pueda no recuperar sustancialmente toda Ia
inversiOn inicial, par circunstancias diferentes al deterioro crediticio, Se incluiràn en
esta categaria los Derechos de Crddito de que dispanga el Fonda en cada memento.

Los activos financieros Se valorarän inicialmente, par su valor razonable,

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento y los prestamos y partidas a cobrar Se valorarán
pasteriarmente par Lu caste amortizada. Las intereses devengados Se contabilizarán en Ia cuenta
de perdidas y ganancias, aplicando el métoda del tipo de interés efectiva.

Par caste amartizado Se entiende el caste de adquisiciOn de un activo financiera corregido par las
reembalsos tie principal y Ia parte imputada en Ia cuenta de perdidas v ganancias, mediante Ia
utiizaciOn del mEtada del tipa de interés efectivo, de Ia diferencia entre el caste inicial y el
correspondiente valor de reembolse al vencimiento y menos cualquier reducciOn tie valor par
deterioro reconocida directamente coma una disminuciOn del importe del activo 0 mediante una
cuenta correctora tie su valor. En el caso de que 5e encuentren cubiertas en operaciones de
cabenura de valor razonable, se registran aquellas variaciones que Se produzcan en Lu valor
razonable relacionadas con el riesgo 0 con los riesgos cubiertos en dichas operaciones de
cobertura.
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El tipa de interés efectivo es el tipa de actualizacion que guala exactamente el valor de un
instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a Jo argo de Ia vida esperada del
instrumento, a partir de 5U5 condiciones contractuales, tal coma opciones de amoflhzación
anticipada, pero sin considerar pérdidas par riesgo de crédito futuras. Para los instrumentos
financieros a tipo de interés fijo, el tipo de Interes efectivo coincide con el tipo de interés
contractual establecido en el momenta de su adquisici6n ms, en su casa, las comisiones qUe, par
su naturaleza, Sean asimilables a un tipo de interes. En los instrumentos financieros a tipos de
interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con a tasa de rendimiento vigente por todos
los conceptos hasta Ia primera revisiOn del tipo de interés de referenda que vaya a tener lugar.

Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros Se registran, en general, con
cantrapartida en Ia cuenta de pérdidas v ganancias, diferenciandose entre as que tienen Lu
origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, quo Se registran en el epigrafe de
Intereses y rendimientas asimilados, y las que corresponden a otras causaL, que se registran, par
su importe neto, en el epigrafe de “Resultados de operaciones financieras” de Ia cuenta de
pérdidas y ganancias.

El eplgrafe de “Activos dudosos” recage el Importe total de los Derechos de Crédito que cuentan
con algin importe vencido por principal, intereses a gastos pactados contractualmente, con más
de tre5 meses de antiguedad, asi como aquéllos quo presentan dudas razonables sobre su
reembolso total (principal e intereses) en los términos pactados contractualmente. También so
incluyen dentra de esta categorfa los importes de todas as operaciones del Fondo con un mismo
deudor cuando los saldos clasificados coma dudosas coma consecuencia de impagos Sean
superiores al 25% de los impartes pendientes de cobra.

3.5 Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican en el balance de situaciOn de acuerdo con los siguientes
criterios:

- Débitos y partidas a pagar quo corresponden principalmente, a aquellas pasivos
financieros emitidos par el Fonda, con el fin do financiar Ia adquisiciOn do activos
financieros, es decir, los bonos do titulizaciOn emitidos pare! Fondo. Adicianalmente,
SE registraran en esta categoria las deudas con entidades de crédito quo hubieren
sido contraidas con elfin de financiar Ia actividad del Fondo, coma son los préstamos
subordinados concedidos al Fonda por Ia entidad cedente de los activos, asi coma
cualquier disposicion realizada de Ilneas de crédito concedidas al Fonda.

Los pasivos financieros Se registran nicialmente a su valor razonable, tal y como so define para los
activas financieros en Ia Nota 3.4.
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Los pasivos financieros incluidos en Ia categoria “Débitos y partidas a pagar” Se valorarán por Mi

coste amortizado. Los intereses devengados Se contabilizarán en a cuenta de perdidas y
ganancias, aplicanda el métoda del tipo de interés efectivo.

Las variaciones en el valor en libros de as pasivos financieros Se registran, en general, con
cantrapartida en Ia cuenta de pdrdidas y ganancias, diferenciándose entre las que tienen su
origen en el devengo de Intereses y conceptas asimilados, que Se registran en el epigrafe de
“Intereses y cargas asimiladas”, y as que corresponden a otras causas, que Se registran, par Lu
Importe neto, en el epigrafe de “Resultados de operaciones financier-as” de Ia cuenta de pérdidas
y ganancias.

3.6 Derivados financieros y contabilidad de caberturas

Con carácter general, los instrumentos que Se pueden designar coma instrumentos de cobertura
son los derivados cuyo valor razonable o flujos de efectivo futuros compensen las variacione5 en
el valor razonable a en los flujos de efectivo futuros de partidas que cumplan los requisitos para
ser calificadas coma partidas cubiertas.

Las operaciones de cobertura Se clasificarán en las sigulentes categorias:

Cobertura del valor razonable: cubre Ia exposición a los cambias en el valor razonable
de activos a pasivos reconocidos a de compromisos en rirme Bun no reconocidos, o
de una parte concreta de 105 mismas, atribuible a un riesgo en particular que pueda
afectar a a cuenta de pérdidas y ganancias. Las cambios de valor del instrumento de
cobertura y de Ia partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto Se recanocerän en Ia
cuenta de pérdidas y ganancias.

Cobertura de los fiujos de efectivo: cubre Ia exposiciOn a Ia variación de los flujos de
efectiva que Se atribuya a Un riesgo concreto asociado a activos o pasivos
reconocidos a a una transacción prevista altamente probable, siempre que pueda
afectar a Ia cuenta de pérdidas y ganancias. La parte de Ia ganancia a Ia pérdida del
instrumenta de cobertura que Se haya determinado como cobertura eflcaz, Se
reconacerá en el epigrafe de “Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastas
recanocidas” del pasivo con signo positivo (valor razonable a favor del Fonda) a
negativo (valor razonable en contra del Fonda), transflriendose a a cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio a ejercicios en los que Ia operaciOn cublerta
prevista afecte al resultado.
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En relación a los derivadas financieros, Se considera valor razonable el importe per el que puede
ser ntercambiado un activo a liquidado un pasiva entre panes interesadas y debidamente
informadas, que realicen una transaccion en condicianes de independencia mutua; para ella Se
debe obtener par referenda a on mercado activa, a precias comparables a a metodalagias
aceptadas y utilizadas par el mercado para Ia fijación de precios, usándose si existe, Ia tecnica de
valoraciOn empleada par el mercado que haya demastrado ser Ia que obtiene unas estimacianes
más realistas de los predios.

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 el Fondo nicamente ha suscrito operacianes de cabenura de
flujas de efectivo.

La Saciedad Gestora, en representación y par cuenta del Fonda, suscribia en Ia Fecha de ConstituciOn
can Cajas Rurales Unidas (anteriormente denaminada Cajamar) un Cantrato de Permuta Financiera
de Intereses (Swap) pam Ia cobertura del riesga de base interés del Fondo. Con efectos el 31 de
actubre de 2013 Se cancela el Contrato de Permuta Financiera de Intereses.

A través de dicho contrato, Se cubre a diferencia de bases en el cálculo de os tipas de Interés entre
los préstamos y los Bonos. Mediante este contrata el Fonda efectüa pagos calculados sobre el tipa de
Interes de los Activos y coma contrapartida cobra cantidades calculadas sabre el Tipo de Interés de
Referenda de as Bonas.

La permuta financiera (contrato swap) suscrita par el Fonda tiene carãcter de cabertura del riesga
de tipo de interés de los Activas Titulizados. Las resultados abtenidos par este cantrato Se
registran en Ia cuenta de perdidas y ganancias de manera simétrica a log resultados obtenidas por
los elementas cubiertos.

La eticacia de Ia cabertura de las derivadas definidos coma de cobertura, queda debidamente
dacumentada, verificanda que las diferencias producidas por Ia variacianes de precios de
mercada entre el elemento cublerto v su cobenura Se mantiene en parámetras razonables a Ia
larga de Ia vida de las operaciones, cumpliendo asi las previsiones establecidas en el momento de
Ia contratación.

Una cobertura se cansidera altamente eficaz si, al iniclo y durante a vida, el Fonda puede esperar,
prospectivamente, que las cambios en el valor razanable a en las flujo5 de efectiva de Ia partida
cubierta que Sean atribuibles al riesgo cubierta Sean campensados casT completamente por las
cambios en el valor razonable a en los flujos de efectiva dcl instrumento de cabertura, y que,
retrospectivamente, lag resultados de Ia cobertura hayan ascilado dentra de Un rango de
variaciOn del ochenta al ciento veinticinca por ciento respecto del resultado de Ia partida cubiefla.
Cuando en algUn momenta deja de cumplirse esta relaclén, las aperaciones de cabertura dejarlan
de ser tratadas como tales y sedan reclasificadas coma derivadas de negaciaciOn.
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En relation a Ia valoración de los derivados financieros de pasivo y para el Fonda, Ia Sociedad

Gestora incluye entre otros, el riesgo de crédito a impago asociada a Its Derechos de Crédita y el
riesgo de Iiquidez; dado que el patrimonio del Fonda Cs nub en todo momenta, las variaciones de

valor en el derivado SE trasladarian al resto de instrumentos de pasivo

Los ajustes derivados de Ia valoraciOn a valor razonable de las instrumentos designados coma

coberturas cantables de flujos de efectivo Se recogerán en el epigrafe “Ajustes repercutidos en

balance de ingresos y gastos reconocidos” con el sino que corresponda.

3.7 Deterioro del valor de los activos financieros

La metodologia del deterioro del valor de los activos financieros está basada en el Anejo IX de Ia
Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de Espafla, modificada par Ia Circular 3/2010, de

29 de junio, para permitir Un tratamiento consistente con el empleado par entidades con

similares activos (entidades de crédito).

Un activo financiero Se cansidera detedarada Cv, consecuentemente, se corrige su valor en libros

para refiejar ci efecto de su detedoro) cuando existe una evidencia objetiva de que Se ha

praducido un evento, a el efecto combinada de varios de ellos, que dan lugar a on impacto

negativo en los flujos de efectivo futures que Sc estimaron en el momenta de formalizarse Ia

transacción.

En a estimación de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias

reales, siempre que éstas se hayan considerado en a cesión del instrumento a figuren en Ia

informacian cilitada a los titutares de as pasivos emitidos par el Fonda, Se tendMn en cuenta

los flujos que Se obtendrian de su realization menDs el imparte de los castes implicados en el

proceso de yenta.

Coma criteria general, Ia corrección del valor en libros de as instrumentos financieros, par causa

de su deteriaro, Se efectua con cargo a Ia cuenta de pérdidas v ganancias del periodo en el que tal

deterioro Se maniflesta, utilizando una contrapartida compensadora para corregir el valor de los

activos. Las recuperaciones de las pérdidas par deterioro previamente registradas, en caso de

praducirse, Se reconocen en Ia cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro

deja de existir 0 Se reduce y tendrán coma Unite el valor en libros del instrumenta flnantiero que

estarla recanocido en a fecha de reversion si no Se hubiese registrado el deteriara del va(or.

De acuerdo con Ia previsto en Ia Circular 2/2009, en el cálculo de las pérdidas por deterioro de un

grupo de activos financieros Se prevé Ia posibilidad de utilizar modelos basados en métodos

estadisticos. En este sentida, Ia Sociedad Gestara del rondo considers que Ia metodologla más

representativa para Ia estimaciOn del deterioro de los activos financieros del Fonda tenienda en

cuenta las caractersticas de dichos activos es Ia basada en Ia estimación de los porcentajes de

detenoro, de acuerdo can Ia antigUedad de Ia deuda vencida e impagada y con el calendario

previsto en a Norma 13 de a Circular 2/2009 de Ia ComisiOn Nacional del Mercado de Valores y

sus modificaciones pasteriores.
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3.8 Comisiones

- Comislones flnancieras

Son aquéllas quc forman pafle integral del rendimienta a caste efectivo de Ufla OperaCiOfl
financiera y Se imputan a Ia cuenta de pérdidas v ganancias a Ia argo de Ia vida esperada de
Ia operacián coma un ajuste al caste a rendimiento efectivo de Ia misma.

- Comisiones no financieras

San aquéllas derivadas de las prestaciones de servicias y pueden surgir en Ia ejecución de
un servicia que Se realiza durante un perlado de tiempa yen a prestación de un serviclo
que 5e ejecuta en un acto singular.

- ComisiOn variable

Es aquella remuneraciOn variable y subordinada destinada a remunerar al Cedente por el
proceso de intermediacián financiera desarrollado, Ia cual Se determinar par Ia diferencia
pasitiva entre los ingresos y los gastos devengados par el Fonda en el periodo.

La diferencia entre los ingresos y los gastos devengados incluirá, entre otros, las pérdidas
par deteriora y sus reversiones, las pérdldas o ganancias de Ia cartera de negociacián y las
diferencias que Se ariginen en el praceso de conversiOn de las partidas monetarias en
moneda extranjera a Ia moneda funcional y cualquier atm rendlmiento 0 retribucian,
distinto de esta camisiOn variable a percibir par el cedente, u atro beneficiaria, de acuerdo
con Ia documentaciOn canstitutiva del Fondo, devengada en el perlodo. Se exceptUan de
dicha diferencia Ia propia camisión variable y el gasto par impuesta sabre beneficios.

El tratamienta especifica es el siguiente:

Cuando Ia diferencia obtenida entre los ingresas y los gastos devengados sea
negativa Se repercutirá a los pasivos del Fonda, comenzanda par Ia cuenta de
periodiflcaciãn de Ia comisión variable devengada y no liquidada en perlados
anteriores, y continuando por el pasivo más subordinado, teniendo en cuenta el
orden de prelaciOn de pagos establecida. Dicha repercusiän Se registrara coma Un
ingreso en Ia partida “Repercusión de pérdidas (gananclas)” en Ia cuenta de perdidas
yganancias.

Cuanda Ia diferencia obtenida sea positiva, se le detraerán las perdidas de periodas
anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fonda, de forma que
nicamente Se praducirá el devengo de a comisián variable cuando no existan
pasivos corregidos par imputaciOn de pérdidas.

TRES dNTIMOS
PE EURO
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- Si Ia resultante del apartado anterior fuera negativa, se repercutirã canfarme al
primer apartado. El Imparte positiva que resulte Se devengará coma un gasta en Ia
cuenta de pérdidas y ganancias del Fonda en concepta de comisiOn variable y
ünicamente serth objeta de liquidaciän en Is parte que no carrespanda a las plusval(as
de Ia cartera de negociacion y los beneficias de conversiOn de las partidas manetarias
en maneda extranjera a Is maneda funcional. El imparte correspandiente a los
beneficias reconocidos par los canceptos Indicadas Se diferirá, en Is partida del
periodificaciones del pasivo del balance ijComisiOn variable — resultadas no
realizados, hasta a baja efectiva, par liquidation a yenta, de los activos 0 pasivos

financleras que las ban ocasionado y siempre que existan fondos previstas
suficientes para abonar los compramisos contractualmente fijadas con los titulares
de las emisianes del Fonda.

3.9 Impuesto sabre beneficios

El Fonda tributa en el regimen general del Impuesto sabre Saciedades de acuerda con Ia
dispuesto par el Real Decreta Legislativo 4/2004, de 5 de mane, par el que Se aprueba el Texto
Refundida de Ia Ley sabre el Impuesta de Saciedades, modificada posteriarmente par Ia Ley
35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesta sabre Ia Rents de las Personas Fisicas y de
modificaciOn parcial de las Leyes de los Impuestos Sabre Sociedades, sabre Ia Rents de no
Residentes y sabre el Patrimonia, que establece el tipo de gravamen general del Impuesta sobre
Sociedades en el 30%.

Asimisma, de acuerda con Ia previsto en a DispositiOn Transitaria trigésimo primera de Ia Ley
2/2010, de 1 de marzo, par Ia que Se trasponen determinadas Directivas en el ämbito de Ia
lmpasiciOn indirecta y Se madlrica Ia Ley del lmpuesta sabre Ia Rents de no Residentes para
adaptarla a Ia narmativa camunitaria, Se establece que en tanta no Se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a Is deducibilidad de las correccianes valorativas por
deteriara de valor de los instrumentos de deuda valoradas par su caste amartizado que pasean
los fondas de titulizaciOn hipotecaria y las fandas de titulizaciOn de activas, Se aplicarán los
criterias establecidas pars las entidades de crédita sobre Ia deducibilidad de Ia cobertura
especIflca del riesga de insolvencia del cliente.

El Impuesto sabre beneficlos a equivalente Se considers coma Un gasto y Se registra, en general,
en el epigrafe de “Impuesta sabre beneficlos” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

El gasto del epigrafe de Impuesta sabre beneficios viene determinado par el impuesta a pagar
calculado respecta a Is base imponible del ejercicia, una vez cansideradas las variaciones durante
dicho ejercicia derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos par deduccianes y
boniflcacianes y de bases imponibles negativas. La base imponible del ejercicia puede diferir del
Resultada neto del ejerciclo presentado en Ia cuenta de pérdidas y ganancias v que excluye las
partidas de Ingresos a gastos gue son gravables a deducibles en atros ejercicias y las partldas que
nunca Ia son.
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Dada que en las ejercicias 2013 y 2012 Ia base imponible resultante de Ia actividad del Fonda ha
sida de cern, no procede hquidar cuata aIuna pare! Impuesto sabre Beneflcias (Nota 11)

El gasto a ingreso par impuesto diferido, en caso de que exista, Se corresponde con el
reconocimiento y Ia cancelacian de Ins activos y pasivas par impuesto diferida, que surgen de las
diferencias tempararias onginadas por Ia diferente valaracian, contable y fiscal, de los activos y
pasivos del Fonda Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos par impuesto
diferido, mientras que las diferencras temporanas deducibles y las creditos par deducciones y
ventajas fiscales que queden pendientes de apicar fiscalmente, dan Iuar a activos par impuesta
diferido Los activos y pasivas par impuestas diferidas, ariginados par aperaciones con cargos a
abonos directas en el capitulo “Ajuctes repercutidos en el balance de ingresos y gastos
reconocidas” del pasivo del balance, Se cantabilizan, en su caso, tambien con contrapartida en
dicho capltula

La cuantificacion y valoracion de dichos activos y pasivos Se realizara considerando los tipas de
gravamen esperados en el momenta de su reversion, segun Ia normativa que esté vigente 0

aprobada y pendiente de publicacion en Ia fecha de clerre del ejercicia, y de acuerdo con Is forrna

en que racionalmente Se prevea recuperaro pagar el activo a el pssio

En base a ID anterior y dada que en funcion de as condiciones previstas en el folleta del Fando en

cuanto a su operativa, Se establece que anualmente as ingresos y gastas del Fonda Se equilibren
durante tada Ia vida del mismo, los Administradores tie Ia Sociedad Gestora estiman quo Ia

liquidation de cualquier diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa coma pasiva, Cs remota

con Ia que en funcion de Io previsto en Ia normativa contable vigente no Se registran activos ni

pasivos par impuestos thferidas

3 10 Moneda funcanal

Las Cuentas Anuales del Fonda Se presentan en euras, que es Ia maneda funcional del misma

3 11 Provsiones y pasivos contingentes

Se consideran provisianes las abligaciones actuales del Fonda, surgidas coma consecuencla tie

sucesos pasados, que Se encuentran claramente especificadas en cuanta a su naturaleza a Ia

fecha de las estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe a

momento de cancelacion, a! vencimiento de las cuales y para cancelarlas, el Fonda espera que

deberá desprenderse de recursos que incorporan beneficios economicos Dichas abligaciones

pueden surgir par las aspectos siguientes

- Una disposicion legal a contractual

— La evolucion practicamente segura de Ia regulacion en determinados aspectos, en
particular, proyectos normativos de los que el Fonda no podra sustraerse
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Son pasivos contingentes 1a5 obligaciones posibles del Fonda, surgidas coma consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia està condicionada a que ocurra a no, uric a más eventos futuros
Inesperadas. Los pasivas contingentes incluyen las abligaciones actuales dcl Fonda cuya
cancelaciOn no sea probable que origine una disminución de recursos que incarparan beneficias
econämicas a cuyo importe, en casos extremadamente rara5, no pueda ser cuantificado con Ia
suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes Se califican coma prabables cuando existe mayor
verosjmjljtud de que acurran que de Ic contrario, pasibles cuando existe menor verasimilitud de
que ocurran que de Ia contrarlo y remotas cuando su aparición es extremadamente rara.

La saciedad Gestora Incluye en las Cuentas Anuales del Fonda tadas las pravisiones significativas
con respecto a las cuales Se estima que a probabilidad de que Se tenga que atender Ia obllgacion
es mayor que de a contrario. Los pasivas contingentes no Se reconacen en las Cuentas Anuales
5mb que Se Informa sobre los mismos a no ser que Se considere remota a posibilidad de que Se
praduzca una salida de recursos que incorparen beneficias econOmicos.

Las provisiones Se cuantifican teniendo en consideraciOn Ia mejar information disponible sabre
las consecuencias del suceso que las criginan y San estimadas en cada cierre cantable. Las mismas
son utilizadas para afrontar as obligacianes especlficas para as cuales fueran recanacidas,
procedièndase a su reversiOn, total a parcial, cuando dichas abligaciones dejan de existir a
disminuyen.

3.12 Ajustes repercutidos en balance de lngresas y gastas recanacidos

En éste epigrafe Se recager el saldo new, con el signa que corresponda, que resulta de los
siguientes canceptos:

- Coberturas de fiujas de efectivo: en esta partida Se incluyen los ajustes, news del
correspondiente efecto impositivo, derivados de Ia valoracion a valor razanable de
las instrumentos designados coma coberturas contables de flujos de efectivo.

- Otros ingresas/ganancias y gastos/perdidas reconacidos.

TRES dNUMOS
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Gastos de constituciOn en transiciOn: en el casa de que a a fecha de entrada en vigor
de Ia nueva Circular no se hubieran amortizado completamente as eastos de
constituciOn seeün a normativa anterior as importes pendientes de amortizaciOn
podrán ser reconocidos en a cuenta de Gastos de constitución en transicián del
epigrafe de Ajustes par repercusi6n en balance de ingresos y gastos reconocidos,
procediendo a su amortizaciOn en el periodo residual segUn Ia normativa anterior,
salvo que Se decida su cancelaciOn de forms acelerada, con cargo a Is cuenta Otros
gastos de explotaciOn de Ia cuenta de pérdidas y ganancias. La amortizacián diferida
de los gastos de constituciOn deberà quedar debidamente explicada en as notas de
a memoria de las Cuentas Anuales.

4. Gestlón del riesgo de Instrumentos financleros

4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades del Fonda están expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercada (en
concreto al riesgo del tipo tie interés), riesgo de crédito, y riesgo de amortizaciOn anticipada. El
Fonda ha contratado en Ia Fecha de ConstituciOn can terceros distintos instrumentas pars su
cobeflura en los términos descritos en el Folleto de EmisiOn.

La Sociedad Gestora controla y aplica los procedimientos establecidos en los contratos firmados
en Ia Fecha de Constituciän en Ia administraciOn del Fonda, incluidos aquellos relativas a los
derivados de cobertura, a Ia administración de los prestamos y a los de otros servicios financieros
prestados par el Fonda de los que Se pudiera derivar riesgo de contrapartida.

a) Riesgo de mercado

- Riesga de tipo de interés

El riesgo de tipo de Interes del Fonda surge coma consecuencia de que as préstamos
titulizados tengan un tipo de Interés (ej.: Euribor ana) distinto al tipo de interés de los
bonos de titulizaciOn (ej.: Euribor 3 meses) y los vencimientos de dichos activos y
pasivos no Sean coincidentes.

Baja el contrato de permuta financiers de intereses, el Fonda Intercambia con Ia
contraparte fiujos con periodicidad trimestral con el objeto de cubrir el riesgo
derivado de las diferencias entre las bases de revisiOn a que están referenciadas los
préstamos que integran el activo del Fonda y el Euribor a 3 meses a que están
referenciados as bonos de titulizacion.

This CENnMO5
DE EURO
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b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nate de Ia posible pérdida causada par el incumplimiento de las
obllgaciones contractuales de as contrapartes del FQndu asi como impago del conjunto de
Derechos de Crédito de Ia cartera titulizada del Fondo.

La Sociedad gestora puede estimar Ia morosidad a los efectos de calcular clertos fIUJOS que
constituyen información incorporada a Ia presente memoria, que pueden no cumplirse.

A continuación Se muestra el nivel maxima de exposición del desgo de crédito a 31 de
diciembre de 2013 y 2012 asumido par el Fonda, distinguienda entre partidas corrientes y
no corrientes:

2013

Miles de eurQs
Prdstamos y p.nTd.s. Instmmentos

cobrar (Nota 5) financlero, derivados total

1124004 - 1124004
72 335 - 72 336

(403) - 1403)

1 195 937 - 1 195 937

53046 - 53046
705 705
678 678

9859 — 9859
(7649) - (7649)

165 - 165
256

____________________

256

57OO - 57060
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2012

Miles de eurm
Pré,tama, y partida. a

cobrar (Nota 5)
nstru me ntos

financiero, deHvados Total

ACflVO NO CORRIENfl
Anivos fltulzados
Activos &JdOSOS

Deterloro

1 273 950
82 251

(511)

- 1273960
- 82261

- (511)

1 355 710 1 355 710

ACflVO CORRIENIt
Actlvos Etuflzado5
Partidas a cobrar vencidas (princ:pal)
Deuo,es y otras cuents a cobrar
Actlvos dudosos
Deterlaro
Intereses y astos devengados no ventldos
Panidas a cDbrar venciths {lrtereses)

45 839
904
962

S 089

(3 575)
1 980

799

46 839
904
962

5 089
(3 575)

1 osa
799

55 998 55998

Al momenta de Ia constitución del Fondo, 5e realiza una auditoria de atributos, con el
objeto de verificar que las caracteristicas de los activos titulizados coinciden con las
caracteristicas establecidas en el folleto informativo del mismo,

La valoracian de las garantlas reale5 Se realiza en función de a naturaleza de Is garantla real
recibida. Con caracter general, las garantias reales en forma de bienes inmuebles Se valoran
par su valor de tasacién, realiiada par entidades independientes en el momenta de a
contrataciOn. Sãla en el caso de que el administrador de los activos comunique a Ia
Sociedad Gestora a edstencia de evidencias de pérdidas de valor de estas garantIas 0 que
Se ha producida algün deterioro de Ia solvencia del deudor que pueda hacer pensar que Se
pueda tener que hacer usa de estas garantlas, Se actualiza esta valoraciOn de acuerdo con
estos mismos criterios.

c) Riesgo de Ilpuidea

El riesgo de kquidez hace referencia a Ia capacidad de una institutiOn para hacer frente a
todos 5115 compromisos de pagos tanto en situaciones de normalidad coma en
determinadas situaciones excepcionales. Este riesgo Se deriva básicamente de los desfases
que Se producen entre los vencimientos de activos y pasivos del Fonda a a argo del tiempo

15
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El Fonda tiene contratados desde Ia Fecha de CanstituciOn una serie de servicios

financieros que mitigan las consecuencias derivadas de este tipo de riesgos. Dichos

servicios cumplen con as requisitos establecidos par las agendas de califlcaciOn para

otorgar Is calificación a los bonos emitidos.

d) Rleso de amortizaciân anticipada

El riesgo de amortizaciOn anticipada total a parcial, es trasladado a los banistas ya que los

flujos de caja que las tltulos emitidos proporcionarén en el futuro depcnderàn

directamente de los pagos que periódicamente realicen los prestatarios hipotecarios. En Ia

medida que Se produzcan pagos extraardinarias, par cancelaciones anticipadas, los flujos

de caja podrán diferir de los esperados en el momenta de a adquisiclán de los Derechos de

Crédito.

4.2 Estimation del valor razanable

El valor razanable de los Instrumentos financieros que no cotizan en un mercado adtivo se

determina usando técnicas de valoraciOn. La Sociedad Gestora utiliza una vadedad de métodos y
realiza hipótesis que se basan en las candiciones del mercado existentes en cada una de las fechas

del balance. El valor razonable de Ia permuta de tipo de interés Se calcula coma el valor actual de

los flujos futuros de efectivo estimados.

Se asume que el valor en Pibros de los creditos y débitos par operaciones comerciales Se aproxima

a Lu valor razonable, El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de a presentacidn de

infarmacián financiera Se estima descontando as flujos contractuales futuros de efectivo al tipo

de Interés carriente del mercado del que puede disponer Ia Sociedad Gestora pars instrumentas

financleros similares.

Tanto las Derechos de Crédito coma las obligaciones y otros valores negociables a 31 de

diciembre de 2013 y 2012 son a tipo variable, can revisiOn periOdica de tipo de interés, por Ia que

Lu valor razanable coma consecuencia de los movimientos de los tipas de interés de mercado no

es significativamente diferente del registrado en el balance de situatiOn adjunto.

5. Préstamos V padidas a cobrar

La Sociedad Gestora, en nambre y representatiOn del Fonda, en virtud de Ia Escritura de

Canstituciân del Fonda de fecha 6 de febrero de 2008, adquiriâ Derechos de Crédita par Un

imparte de 1.949.300 miles de euros, que representan una participatiOn del 100% del principal de

as préstamas hipotecarios de los que se derivan.

ms cENnMos
bE EURO
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El detalle del cplgrafe “Préstamos y partidas a cobra?’ a 31 de diclembre de 2013 y 2012 es ci
siguiente

Miles de eurs

2013 2012

Préstamas partidas a cobra, a argo plaza 1 195 937 1 355 710

Certrficado5 de transmI5’On de hlpoteca 1124004 1273960
Activos dudosos 72 336 82 261
Correcc:ones de v&or par deterioro de ativos (403) (511)

Prestamas y panidas a cobmr a corto plaza 57 060 55 998

Cert hcados de transmislOn de hipoteca 53046 46839
Partidas a cabrar vencidas (principal) 705 904
Deudares y atns cuentas a cobrar 678 962
A:t’vos dudosos 9 859 8 089
Correccones de valor par deterlaro de act!vos (-) (7 649) (3 575)
Intereses v gastos devengados no vencldos 165 1.980
Partidas a cobrar vencidas (intereses) 256 199

1252997 1411703

La clasificacion de los saldos anteriores entre el largo y el corto plaza ha sido realizada en funciOn
de las flujos contractuales relativos a cada uno de los instrumentos

El tipo de interes nominal y el tipo de Interés media ponderado de los activos durante as
ejercicios 2013 y 2012 Se incluyen en el estado 5 05 5 (Cuadro E), incluido en el lnforme de
Gestión

En el epigrafe “Deudores y atras cuentas a cobra?’ Se incluye a 31 de diciembre de 2013, Un

impone de 674 miles de euros en concepto de liquidación pendiente de Intereses y principal, y 4
miles de euros de intereses de cuentas carrientes pendientes de cobra, a 31 de diciembre de
2012 recoge un imparte de 962 miles de euros en concepto de liquidacian pendiente

El importe de los intereses devengados sabre las Derechos de Crédito durante Its ejerciclos 2013
y 2012 asciende a on Importe de 26 394 y 45 032 miles de euras, respedivamente, de as que un
imparte de 421 y 2 779 miles de euros quedaran pendientes de pago a 31 de diciembre de 2013 y
2012, respectivamente Dichos intereses estan reGistrados en el epigrafe de perdidas y ganancias
de “Intereses y rendimientos asimilados — Derechos de Credito” yen los epigrafes del balance de
situation de “Activos financieros a corta plazo — Derechas de Crédito — Intereses y gastos
devengados no vencidos e Intereses vencidos e lmpagados”.
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La Sociedad Gestora ha realizado una estimation sabre el detalle del principal pendiente de
amortizar de los activos cedidas al fonda al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el cual se incluye en
el estado 5.05,1 (cuadro E), incluida coma Anexo I en las presentes Cuentas Anuales.

La composicián del Saldo de las Derechos de Credito considerados como impagados al 31 de
diciembre de 2013 y de 2012 Se lnciuyen en el estado 5.05.1 (ruadro C), incluido coma Anexo I en
las presentes Cuentas Anuales.

El movimiento durante los ejerdcios 2013 y 2012 de las activos dudosos y de las correcciones de
valor constituidas para a cobertura del riesgo de crédito es el siguiente:

Activos Dudcsos
Deterioro

Atiws Duoscs
Dete,ioro

Saldo
a 3t1Z22

69027 22459 (1136) - 50350
(3579) (6927) 642D - (4055)

65448 15532 5284 - 86264

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 el saldo correspondiente a fallidos Se encuentra provisionado
de acuerda con a cfrcular 2/2009 y 4/2010.

Las carrecciones valorativas por deteriaro de las cuentas a cobrar a 31 de diciembre de 2013 y
2012 ascendieron a un importe neta de 3.966 y 507 miles de euros, respectivamente. Ambas Se
han incluido dentro del epIgrafe ‘Deteriora do activos financieros” en Ia cuenta de pérdidas y
eanancias.

Miles do euros
Saido Saido

a 31.12.12 Aumntos Disminuclones Otros a 31.12.13

90350 11702 (19857) - 82195
(4 086) (31 758) 27 792 - (8 052)

86264 (20056) 1935 - 74143

Miies de euro,
Saldo

a mUll Aunentos Dlsmlnucionts Otros

18
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A 31 de diciembre de 2013, Ia antigüedad de las activas dudosos que generan dichas provisiones,
junta con su correspandiente provision, es Ia siguiente:

Act ivo

Miles de euros
Correcciones por

Deterloro

Hesta 6 meses
Entre 6 y 9 meses
Entre 9 y 12 meses
Más de 12 meses

3 545
3 780
2 533

72 336

(581)
(3083)
(3 985)

(403)

82 195 (8 052)

A 31 de diciembre de 2012, Ia antiguedad de aS activos dudosas que generan dichas provisianes,
junto CDfl Lu carrespondiente provision, es Ia siguiente:

Adivo

Miles do euros

Carrecdones par
Deterloro

Hasta 6 meses
Entre 6 y meses
Entre 9 y U mes
Más de 12 meses

3358
I 91

2 740
82261

(18)
(18)

(3 539)
(511)

90 350 {4 086)

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 Ia tatalidad del importe de las correccianes de valor par
deteriora carrespande a Ia aplicaciOn del calendaria de morosidad.

6. Instrumentos financleros derivados

El Fonda en Ia fecha de constitucián contrató un swap, coma cobenura para los fiujos de efectivo,
acordando asi intercambiar las fiujos de pagos par intereses, a Ia largo de un periado
determinado, aplicando un indice de tipos de interés diferente para el cálculo de cads corriente
de pagas, pew 5obre un mismo nacional.

Concretamente, Se trata de in contrato de permuta de intereses, cuyas fechas de liquidaciOn
coinciden can las fechas de pago de las Bonos, en el caso de que Ia cantidad neta resulte
pagadara par parte del Fonda, a con las fechas de cobra en el caso de que Ia cantidad neta resulte
cobradora par parte del mismo. Dicha permuta de intereses fue contratada con el Cedente para
mitigar el riesgo de tipo de Interés par Is diferencia entre el tipo de interés de Ia cartera de
Derechos de Credito y el tipo de interes a pagar de los flonos de Titulizacián. En cada fecha de
paga, el swap Se liquida a favordel Fonda a del Cedente.
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El Cantrato de Permuta Financiers de Intereses Se canceló anticipadamente con efectos el 31 de
actubre de 2013, fecha a partir del cual Se extinguieron tedos los derechos y obligaciones que
derivaban de dkha Cantrato pars as Partes. La cancelaci6n anticipada del Contrato no ha
conlievado el devengo de ningUn page liquidativo derivada de dicha cancelación anticipada.

La distribuciOn del saldo de las derivados de cobertura contratados par el Fondo pars cubrir el
riesgo de tipo de interés a 31 de diciembre de 2012 es Ia siguiente:

Miles de euros
2D12

Adivo / (PasIvD) por drIvads de cobertura a argo pla1o (112 223)
Intereses a pagr devengados y no ver.cidcs (2517)

114 750)

El importe new de las intereses devengadas en as ejercicio5 2013 y 2012 par las permutas de
tipo de interés han ascendido a un importe de 14.452 v 24053 miles de eums, respectivamente a
favor del Cedente. El importe new per intereses del swap ha side registrado en Ia cuenta de
pérdidas y ganancias, en el epigrafe de “Resultado de operaciones de cabertura de flujas de
efectivo (new).

El valor de las permutas de tipo de interés at 31 de diciembre de 2012 Se determinaba
descontando a valor presente, can Ia curva EONIA obtenida a través de Bloomberg, Ia diferencia
entre las flujas de caja esperados carrespondlentes a ambas partes del swap, teniendo en cuenta
que las mismas dependlan a a large de a vida de Ia operation de a tasa de amartización
anticipada, el tipa de interés medic y el vencimiento medic de Ia cartera.

7. Efectlvo y otros activos liquidas equivalentes.

El desglose del epigrafe de Tesorerfa, considerados a efectos del estado de flujos de efectivo a 31
de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Miles de euro,

20Th lOU

Cuenta corrIent con Sanco de Espafla 33355
Cuenla corriente de Tesorerla con 8anco Santander 28 33764

33 383 33 764

El saldo de este epigrafe a 31 de diciembre de 2013 y 2012 recoge el saldo de a cuenta abierta
par el Fando (Cuenta de Tesorerla) en el Agente Financiera (Banco Santander) y de a Cuenta
Carriente abierta en Banco de Espana.
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Can fecha 22 de enero de 2013, Ia Sociedad Gestara en nombre y par cuenta del fonda, procedló
a a apertura de una Cuenta de Tesorerfa en euros en Banco de España. Dicha cuenta, que no
podr tener salda deudor, estA remunerada al tipo minima de as Operaciones Principales tie
Financiación del Eurosistema, menDs 15 puntas bäsicos. Los Intereses Se calculan par periados
mensuales vencidos, apilcando dicho tlpo correspondiente a cada dia al saldo de las cuentas al
cierre de operacianes, abonándose en cuenta dentro de las primeros cinco dias hábiles del mes
sigulente al de su devengo.

Las canUdades depositadas en a Cuenta de Tesarerla en Banco Santander tienen periodas de
interés mensuales naturales. Los intereses Se liquidan el primer dia hábil del mes siguiente al
periodo de interés de que Se trate. Dicha Cuenta de Tesoreria devenga, respectivamente, un tipo
de interés igual al tipa de interés de referenda de los Bonos y del EURIBOR 1 mes sin ningün
diferencial.

A 31 de diciembre de 2013 se encontraban depasitadas, en a cuenta corriente en Banco de
Espafla, las cantidades que integraban el Fando de Reserva canstituido Inicialmente en Ia Fecha
de Desembalsa par imparte de 50700 miles de euros can cargo a las fondos provenientes de Ia
emjsjOn de Banas de Ia Serie E (Nota 9). A 31 de diciembre de 2012 dichas cantidades Se
encantraban en Is Cuenta de Tesareria de Banca Santander. Can fecha 17 de febrero de 2014 Se
trasladaran todas las cantidades depositadas en Ia cuenta en Banco de Espana a Ia Cuenta de
Tesareria en Banco Santander

En cads Fecha de Pago, Se dotarà, en su caso, el Fonda de Reseiva hasta alcanzar el Nivel Minima
del Fonda de Reserva, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal fin,
de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos.

El Nivel Mlnimo del Fonda de Reserva sera una cantidad igual a Ia mayor de las siguientes
cantidades:

La menor de entre las dos siguientes cantidades:

El 2,60% del Saldo Initial de Banns A, B, C y 0;

El 5,20% del Saldo Nominal Pendiente de los Bonos A, B, Cy Den Ia Fecha de Pago,

y 25.350 miles de euros.

No podr reducirse el Fondo de Reserva hasta Ia Fecha de Pago Inmediata siguiente a los tres
anus posteriores a Ia Fecha de Desembolso.
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Tampoco podrá reducirse si el Saldo Nominal Pendiente de os Prestamos Hipotecanos no Fallidos
con impago superior a go dias es superior al 1% del Saldo Nominal Pendiente no Vencido de los
Prestamos Hipotecartos no Fallidos, en anbos casos at ultimo dia del mes anterior a Ia Fecha de
Pago en curso, y en el caso de que en Ia Fecha de Pago inmediata anterior no Se haya dotado el
Fondo de Resera hasta su Nivel MInima, o si en a Fecha de Pago en curso nose pueda dotar el
Fonda de Reserva hasta su Nivel Minimo.

El movimiento del Fondo de reserva durante los ejercicios 2013 y 2012 es el siguiente

Miles de euros
31 122012 Aunentas 0Imlnuclanes 3112 2013 MInima exigido

rondo de Reserva 21 309 6 394 (3 673) 24 030 50 700

21309 6394 (673) 24030 50700

MHe, de euro,
31 122011 Aumentas Dnmnucione, 31122012 MInima eKigido

Fcdo de Reserva 218’l 947 (1 509) 21309 50 70D

21 871 947 11 509) 21 309 50 700

El importe de los intereses devengados de las cuentas en los ejercicios 2013 y 2012 asciende a
185 y 175 miles de euros respectivamente Dichos intereses han sido registrados en Ia cuenta de
perdidas y gananclas en el epigrafe de “Intereses y rendimientos asimilados — Otms activos
financieros’

8. Ajustes par pedodificaciones

- Ajustes por periodificaciones de pasivo

El desglose del epigrafe de periodificaciones a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente

Miles de euro
2013 2012

Comision Sociedad Gestara 2 2
Comfs’on Admlnistrador 410 345
Camsion variable — resuftadas realLzados 19 132 12504
Carrecciones de valor pr repercuslon de perthdas (8091)
Otras camlsones 33 5

11486 12556

Los ajustes par periodifkaciones de pasivo a 31 de diciembre do 20Th y 2012 corresponden
pnncipalmente a Ia periodificaclon do 1a5 camisiones (Nota 10)
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Siguiendo (a recomendaciOn de Ia CNMV, Ia Sociedad Gestora ha incluido el desglose de las
correcciones de valor de Ia camisión variable, desde el inicia de Ia vida del Fonda.

Si blen este cambio no afecta al importe total de activas, pasivos ni al resultado del ejercicio, a 31
de diciembre de 2013 Se ha producida un aumento de 8091 miles de euros en el epigrafe de
“Correcciones de valor par deterioro- ComisiOn Variable” asi coma un aumento del mismo

importe en a Comisión Variable en el balance de situación.

9. Débitos y partidas a pagar

El detalle del epigrafe “Debitos y partidas a pagar” a 31 de diciembre tie 2013 y 2012 es el
siguiente:

Mfles de eums

zoia zon

Débitos y partidas a pagar larso plato:
Deudas n er.tidade de crédito
ObIIga:iones y mtrbs v&ores negociables

bébitos y partida. a pagar a cDftD plain:
Dadas con entdades de rèdlto
ob:igaciones y otros vaIôre negôtlables

8765 8765
1110863 1309602

1119628 1318367

983 821
154283 112491

155 256 111 372

El cálcula de Ia vida media y de Ia duraciãn de as Bonus está ligada a Ia vida de las activas
cedidos, Ia cual está influenciada par as hipOtesis de tasas de amartización anticipada y
morosidad. Dithas tasas de amortizaciOn dependerãn a su vez a partir de una variedad de fadores
(geográficos, estacionalidad, tipos de interés, etc.) que impiden su previsibilidad. No obstante, Ia
Sociedad Gestora, ha realizado una estimaciOn sabre a vida residual de los activos cedidos al
Fonda (y cansecuentemente del vencimiento de as Bonos) en el Estado 505.1 (Cuadro E),
Incluido coma Anexo I dentro tie as presentes Cuentas Anuales.

Adicionalmente, Ia Sociedad Gestara, ha preparado una estimación sabre Ia vida residual de los
pasivos emitidos par el Fonda, dicha estimaciOn Se detalla en el Estado 5.05,2 (Cuadra A), incluido
coma Anexo I dentro de as presentes Cuentas Anuales.
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Prestamo Subordfr,ado para Intereses del PrImer Perlodo 11500
Coneciones de valor par repercusiOn de pérdidas (-)

Préstamo Subordinado para Gastos lnlcIaes
Correcciones de valor por repercuslOn de perdldas (-)

Total prnclpaI de deudas con entidades de crédfto

intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencldos e Impagados

8 765 8 765

Total deudas con entldades de crédito 9 748 9 646

Los intereses devengados de las deudas can Entidade5 de Crédito durante el
ascienden a un importe de 102 y 151 miles de euros, respectivamente.

- Prestamo Subardinado pan Intereses del Primer Perlodo

ejercicio 2013 y 2012

El Préstama Subordinada para Intereses del Primer Perioda par importe de 11.500 miles de
euros está destinado a financiar el desfase entre los Intereses devengados y cobrados de las
Préstamos Hipotecarios. La amortizacián del Préstama Se realiza en cada fecha de pago,
segün Ia Orden de Prelacián de Pagos, en Ia medida en que dicha fecha de pago haya
recursos suficientes. El Préstamo devenga un interés igual al Tipo de Referencia de los
Bonas durante dicho periodo más un margen del 1%.

- Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales

El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales par Importe de 500 miles de euros est
destinado a financiar los gastos iniciales del Fonda. La amoflizaciOn del Prestama para
Gastos Iniciales Se realiza en 20 cuotas consecutivas e iguales, Ia primera de as cuales tuvo
lugar en Ia primera Fecha de Pago. El Préstamo devenga un Interés igual al Tipo de
Referenda de los Bonos durante dicho periodo más un margen del 15%.

a) Deudas con entidades de crédito

Este epigrafe del balance de situaciãn adjunto recoge un Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales y Un Préstamo Subordinado para lntereses del Primer Periodo, en representaciOn y par
cuenta del Fondo, contrata can fecha 6 de febrero de 2008 con Ia Entidad Cedente. Los importes
vigentes a 31 de diciembre de 2013 y 2012 son los siguientes:

Miles de euros
2013 2012

Unite Dispuesto LimIte Dispuesto

500

8315 11500 8315

8315 8315

450 500 450

450 450

2 2
981 879
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b) Obligaciones y otros valores negacisbies

Este epigrafe recoge, a 31 de diciembre de 2013 y 2012, Ia emisiOn de Banos de ThuizaciOn y
otros valares negaciables.

La camposición, amartizacidn y devengo de las intereses de los Banas Se reali2a segün 0 indicado
en el Falleta.

A continuaciôn Se details el valor nominal de los bonos emitidos asi como el plaza hasta el
vencimiento legal, tal y coma Se deflne en el folleta de emisión:

Miles de euros
Valor Nominal Vencimlento Final (Aos)
zon 2Dfl ann ann

1252572 1409456

Bor.os Señe A
Bnc Sede B
oncs Sede C
Bonus ede 0
3onos Señe E

Miles de eums
Saldo a 31.12.12 Amoflhzaclones Saldo a 31.12.13

1 1’5 656 (156 884) 1 028 772
31200 - 31200
19500 - 19500
2 400 - 62 400
50700 - 50700

1 409 455 (15 884) 1 2S2 572

Bc•nos Serie A 1 CBS 772 1 245 656 37 38
Bcn05 Serle B 31 200 31200 37 38
Bc-its Serie C 19 500 19 500 37 38
Bonus Sehe D 52 400 62 400 37 38
Bones Serie E 50 700 50 700 37 35

Este epigrafe del balance de situaciOn adjunta recoge Ia emisiOn de Banns de litulizacion de
Activos realizada el 6 de febrero do 2008, par importe de 2.000.000 miles de euros (Nota 1),
compuesta par tres series de bonas: A, B. C. DyE.

Las mavimientas de Ins Bonos durante los ejercicios 2013 y 2012 son los siguientes:
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Los intereses devengados durante los ejercicias 2013 y 2012 ascienden a un imparte de 9.101 y
18.158 miles de euros respectivamente, de los que un importe de 12574 y 10637 miles de euros
respectivamente Se encuentran pendientes de page. Dichos intereses están registrados en el
epigrafe de përdidas y ganancias de ‘Intereses V cargas asimiladas — Obligaciones y otros valores
negociables” y en las epigrafes del balance de situaciôn de “Obligaciones y otros valores
negociables — Intereses y gastos devengados e Intereses vencidas e lmpagados”.

El tipa de interés media anual y el tipo de interés medic ponderado devengado par as bones de
titulizaciOn, durante los ejercicias 2013 y 2012 Se Incluyen en el estado SO5.2 (cuadra B), incluida
como Anexo I en las presentes Cuentas Anuales, y en el estado 5.05.5 (Cuadro E), incluido en el
Infarme de GestiOn.

La calificacián crediticia (rating) de los Bonos a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es Ia siguiente:

Moody’s DERS

___________ _________ ________ ___________

2012 InitIal 2013 2012 nIclal

Miles de eros

Saldo a 31.12.11 Amoftizacbones saldo a 3tlZ.12

1 348 137 (102 481) 1 245 656
31 200 - 31 200
19500 - 19500
62400 - 62400
50700 - 50700

1511937 (102481) 1409456

Fitth

2013 2012 InIcial 2013

Bonos Serbs A A (ii M- (sf) W Baa3 (sfl BaaZ (sfl Asa BBB (9
Bonos Serie B BBB (if) A B2 1sf) Baa2 Aa2 —

SonasSerbe C BB sf) SBB A Caal sf) Ba2 Al -

Bonos Serb D CCC (sfl CCC (sQ BBS- Ca Ca Baa3 -

BonosSerieE CC CC CC C C C -

(} Con fecha 6 de septiembre de 2013 INTERMONEY TftUL1ZACION, S.G.F.T., S.A y CMAS RURALES UNIDAS, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO {anterornente denominada Cajamar) suscrlbieron determinados contrates con Ia finacidad
de novar Ia Escritura de Constituciàn del Fonda, ci Contrato de Agencia Financiera y el Contrato de Permuta Financlera
do Intereses suscritos originalmente con fecha 6 de febreru do 2008. Las cbtadas novacbones Se Ilevaran a cabo con Ia
finalidad de acomodar las Cantratas as requlsitos exigidos par Ia agenda de callficacbon crediticla 08R5 Ratings
Limited, quo con fecha Ode septiembre de 2013, DBRS ctorgth a siguiente caflflcacbOn definitiva ala Serle A: BOB.
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A 31 de diciembre de 2013 el vencimiento estimadu a futuro de los pasivas financieros es el
siguiente:

Mile, de euros
Vencimlento

2014 2015 2016 2017 2019 2019-2023 Resto
Prest. Sub. Gastos iniciales Interés 34 - - - - —

Prest. Sub. Gaslos Iniciales Amort. - 450 - - - - -

Prést. Sub. mt. ler Periodo Interes 949 - - - - - -

Prést. Sub. mt. ler Periado Amort. - 8 315 - - - . -

Serle A Principal 141 709 127 640 114532 102 225 gi 383 312 417 198 866
Serle A intereses B 203 5400 4675 4001 3 430 ID 293 2 438
Serk B Principal - - - - 20 041 11 159
Serie B mnterees 219 219 220 219 flD 955 183
Serle C P;incpal - - — — - 19 500
Serle C intereses 156 151 157 157 158 783 432
Serie D Principal - - — - - - 62 400
Serie D mntereses 816 818 820 818 823 4088 2 252
Serie E Princlp& - - - - 699 50 001
Serie E mntereses - - - - - - 12 425

A 31 de diciembre de 2012 el vencimienta estimado a futuro de los pasivos financleros es el
siguiente:

Miles de eums

Vencimie n to
2013(9 2014 2013 2016 2011 1018-2022 Resto

Prest. Sub. Gasts ln}ciais mnlorés - - - - 190

Prest. Sub. Castos InicLales Amort. - - - - - 450
Pr&t.Sub. nt. icr Poriodo mnterés - - - - - 2 640
PrstSub. nt. 1cr Poriodo Amort. - - - - - - 8 315
Serie A Principal 156 834 95 291 90 833 86 449 81 672 346582 387 945

Serie A intereses 6071 5419 4 976 4 532 4 124 15 151 9 815
Serie B Principal - - - 31 200

Serie B mnteresos 192 184 184 185 184 923 1 477

Serle C Principal - - - - - 19 500
Serb C intereses 139 135 135 135 135 676 1 081
Serie D Principal - - - - - 62 400

Serie D mntereses 762 746 748 750 748 3 144 5 994

Serie E Principal - - - - - 50700

Serie E mntereses - 1 888 1 893 1 898 1 893 9471 15 161

(9 Los importes de mntereses y principal han sbdo nodLficados respecto a los presentedos en las cuentas onuales del
ejercicbo 2012 pare refiejar em flujo real de los mismos, tel y coma aparece en las Nquidaciones intermedias presentadas

en a Nota 14.
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10. Otros gastos de explotación

El desglose del epigrafe de Ia cuenta de pérdidas y ganancias de “Otros gastos de explotacian”
durante los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Miles de euros

2013 2012

Ctros gasto de gestion corrlente
Comision de Ia socledad Gestora
ComisiOn del Administrador
ComisOn del Aente Elnanciero/pagos
ComisiOn VarIable
Otros gastos

___________________ ___________________

7050 2791

Los Importes pendientes de pago par esto conceptas Se encuentran registrados en el epigrafe de
balance ‘Ajustes por periodificaciones” (Nota 8),

a) Comisión de Ia Sociedad Gestora

En contraprestación par sus funciones, el Fonda abonar a Ia Sociedad Gestora Ia siguiente
remuneracjOn de acuerda con el orden de Prelaclón de Pagos: en Ia Fecha de Desembolso, una
comislOn inicial que será eual a un importe de 70 miles de euros yen cada Fecha de Paeo, una
camisiôn periâdica que Se devengarä diariamente desde Ia constitución del Fonda hasta su
extinciOn, y que Se liquidara y pagarã par periodos vencidos en cada Fecha de Pago. La comisi6n
periodica en cada Fecha de Pago será igual al resultado de sumar Ia parte variable y Ia parte fija
siguientes:

i) Pane variable del 0.006% anual sabre Ia suma de Saldo Nominal Pendiente de las
Series A, B, C y D en Ia Fecha de Pago anterior a Ia Fecha de ‘ago carrespondiente y
calculada sabre las Was efectivos transcurridas de cada periada de Devengo de
Intereses y sabre Ia base de un anD compuesta de 360 dIes.

ii) Importe fijo de 12 miles de euros en cede una de las Fechas de Pago.

En todo caso el imparte de camisiãn periódica en cada una de las Fecha de Pago no podra ser
superior a 40 miles de euras.

Adicionalmente, Ia Sociedad Gestora recibe Ia cantidad de 250 euros en cede Fecha de Pago par el
reporte de informacián al Banco Central Europea.

IR! S dNOMOS
bE EURO

137 134
65 71
15 15

6628 2553
205 18
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b) Comisión de Administraciôn del Cedente

El cedente (Cajas Rurales Unidas, anteriarmente denominada Cajamar) patios servicios prestados
de custadia, administraciOn y gestiôn de cobra de los Derechos de Crédito recibe una comisiOn
que Se calcula aplicando en cads Fecha de Pago, el 0,005% al Saldo Nominal Pendiente de los
Derechos de Crédito No Fallidos al comienzo del correspondiente Periodo de Cobra.

c) Comisión del Agente Financiero,

El Agente Financiero (Banco Santander) par los servicios prestados en virtud del Contrato de
Servicios Financieros, recibe una comisión igual a 3.750 euros en cada Fecha de Pago coma
contraprestaciOn de sus servicios coma Depositaria de las Certiricados de TransmisiOn de
Hipoteca del Fonda, mantenimiento de Ia Cuenta de Tesoreria del Fonda y Agente de Pagos de Ia
Emisión de los Bonos.

d) ComisiOn Variable

El Cedente (Cajas Rurales Unidas, anteriormente denominada Cajamar) tiene derecho al excedente
del Fonda, en concepto de Comisión Variable, que Se calcula coma a diferencia positiva, si Ia hubiese,
entre los intereses recibidos do cada activo del Fonda y los gastos (induyendo impuestos) del rondo,
incluidos los intereses devengados par los Bonos netos de intereses generados par las inversiones del
Fonda, atribuibles a Ia financiaciOn de dicha activo. Dicha CamisiOn Variable se liquida
trimestralmente en cada Fecha de Pa go, siempre sujeto al Orden de Prelación de Pagos del Fonda.

Durante as ejercicios 2013 y 2012 Se ha devengado par este concepto una comisiOn do 6.628 y 2.533
miles de euros, respectivamente. A 31 de diciembre de 2013 y 2012 Se encontraban pendientes de
pago 19.132 y 12.504 miles de euros, respectivamente, habiéndose corregido a 31 de diciembre de
2013 on importe de 8.091 miles de euros debido a Ia repercuslän do pérdidas del ejercicio, y
totalmente a 31 de diciembre de 2012.

11 Impuesto sobre beneficlos y situadón fiscal

SegUn Se establece en el Folleta de Emision, el Fonda tributa en el regimen general del Impuesto
sabre Sociedades de acuerdo con Ia dispuesta par el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de
mano. La administracidn del Fonda par Ia Sociedad Gestora está exenta del Impuesto sabre €1
Valor Añadido, de acuerdo can el articulo 510 de Ia Ley 19/1992.

1R15 CENP.MOS
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Los rendimientas abtenidos de las Certificados de transmlsián do hipatecas, préstamos ii otros
Derechos de Crédito no están sujetos a retenciOn ni a ingresa a cuenta segUn el artIculo 59.k del
Real Decreta 1777/20Q4, par el que Se aprueba el Impuesto sabre Sociedades.

En el supuesto de que en el futuro Se estableciera cualquier impuesta, directo a Indirecto, tasa a
retenciãn sabre as pagos debidos al Fonda, los mismos carrerlan par cuenta de Ia Entidad
Cedente y serãn devueltos a a misma en el supuesto de que el Fonda los recuperara.

A 31 de diciembre de 2013, el Fonda tiene pendientes de inspecciãn los Ultimos cinco ejercicios
para el Impuesto sabre Saciedades y los cuatro ültimos ejercicios para el resto de impuestos que
eLan de aplicaciOn.

No existen diferencias entre el resultado contable yla base impanible del Impuesto de Socledades
de los ejercicias 2013 y 2012.

12. Hechos posterlores al clerre

No existen acontecimientos posteriores significativos al cierre del ejercicio que pudieran afectar a
los estados financieros del Fonda contenidos en las presentes Cuentas Anuales.

13. HonorarIes do auditores do cuentas

Los honararios devenadas durante las ejercicias 2013 y 2012 par PricewaterhouseCoopers
Auditores, S.L. par los sel-vicios de auditorla de cuentas ascendieron a un Importe do 4 mIles do
euras en ambos ejercicios.

14. Otra lnformaciân

Al tratarse do una entidad quo par sus peculiaridades no dispane do empleados ni de oficinas, y
que par su naturaleza debe estar gestionada par una Sociedad Gestora, las temas relativos a Ia
proteccián del medic ambiente y Ia seguridad y salud del trabajadar aplican exciusivamente a
dicha Sociedad Gestora.

Al cierre de as ejercicios 2013 y 2012, el Fando no tiene saldo pendiente de pago que acumule un
aplazamienta superior al plaza establecido en su folleto.

Durante el ejercicio 2013 so han praducido las siguientes acciones por parte de as Aencias do
Callficacián que afectan al Fondo:

Con fecha 17 do enero de 2013, FitchRatines España, 5.A. ha rebajada Ia calificaciOn
crediticia do los Bonos de las Serb A emitidos par el Fonda de AA- sf a A sf.

ms cENnMDS
DE EIWQ
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• Con fecha 6 de febrero de 2013, Moody’s Investors Service ha retirado el rating püblico de
Cajas Rurales Unidas tras Ia fusion, en noviembre de 2012, de Caja Rural dcl Mediterrneo,
RuralCaja, S. Coop. de Crédito y Cajamar Caja Rural para formar el grupo Cajas Rurales
Unidas, Sociedad Cooperativa de Crédito.

• Con fecha 16 de abril de 2013, MoodVs Investors Service ha rebajado Ia califlcacion
crediticia de os Bonos de las siguientes Series:

- Serie A de Baa2 (sfl a Baa3 (sfl.
- Serie B de Baa2 (sf3 a B2 (sfl.
- Serie C de Ba2 (sf) a Caal (sf3.

• Con fecha 17 de mayo de 2013, Fitch Ratines ha rebajado Ia calificaciOn crediticia de los
Bonos de las siguientes series:

- Serie B de A (sfl A BBB (sfl.
- Serie C de BBB (sf3 a BB(sfl.

• Con fecha 6 de septiembre de 2013, DBRS otorgO Ia siguiente calificación definitiva a Is
Serie A: BBB (sf).
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El detalle de las liquldaciones de cobros y pagos habidas a Ic largo del ejercicic 2013 y 2012 Se
presenta a continuación:

MIles do euros
2013 2012

LlquIdacicne de cobras y pagos Real Real

Derecbos de Crédito clasiflcadas en el Activo

Cobros par amortlzaclones ordfriaras 121 859 40227
Cobros par amortlzaclones ant[clpadas — 36981
Cobros par Intereses ordinarios 28 126 39 330
Cobros par Intereses prevlamente Impagados

- 5323
Cobros pr amortIzaciQnes previamente impagadas 30871 21267
Otras cobros en efectlvo -

Cobros par amartIzatanes ordinarlas 467 461

Sedes emitidas cla.Iflcadas en el Pasivo (informaclón serb a serle)

Pagos poramortizaclOn ordinarla (serle A) (156 883) (102 451)
Pac03 par amartlzacbon ordJnarla (serle B)
Pagos por amoruzaoan ordnaria (serie C) — —

Pagos par amart&acldn ardinarla (serb D) - —

Pagas par martizacian ordlnarla (serfe 9
Pagos par Intereses ordffiarbos (serle Al (6 431j (14 2891
Pagos par lnleresn orthnarbos (serle B) (192) (371)
Pago5 por intereses orbnarEs (serie C) (139) (256)
Pgos par ntereses ornlnaribs (serie 0) (762) (1138)
Pogos por Intereses nrdr.arlos (sede 9 — -

Pagos par amonizalo., de préstamos subcrdrados - -

Pagos par Intereses de prestamos subord:,iados
DUDS pagos del per!odo (17 297) (22 932)
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continuación:

Series emitida, cIaslflcads en el Pasvo:
Style A
Principal de Ia sent
Cantidad teOrlca de amorlLzac6n
Amortlzacin re&Lzada
ln’pago de Ia er1e
Interests de Ia style
lnterese debidos en Ii Fech3 de Pago anterior
Interests devensdos en esta Fecha de Paso
Interes pagado
Interés debido
Sent B
PdncIpal de Pa stile
Cantidad tearica de amortizaclén
AmoflizaclOn rea[iada
ImpaBo de Ia style
interests de a gene
Intereses debidos en Ia Fecha de Pago anterIor
Interests devengados en osta Fecha de Pap
lnterés pagado
Interés debido
Style C
PrIncIpal de Is sent
Cantldad teOnlca de amonizacion
Amottlzaclan realEzad
impago de a sent
Interests de Ia sede
ntereses debidos en Is Fecha de Paso anterIor

Interests deven€ados en esta Fecha de P8EO
Interés papdo
Interés debido
Sent 0
Principal de a stile
Cantidad teãrica de amortizaclOn

0,03 .. EUROS
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El detalle de las Nquidaciones de pagos habidas a Ia argo del ejerciclo 2013 v 2012 Se presents a

2013
Miles de euro’

22103/2013 22/06/1013 24/09/2013 24/1212013 Total

34577 49566 38755 33915 156583
(34 577) (49 566) (38 765) (33 975) (156 883)

1471 1613 1509 1S38 6431
(1471) (1613) (1509) (183!) (6431)

44 50 48 50 192
(44) (50) (48) (50) (192)

33 35 35 35 139
(33) (36) (35) (35) (139)

180 i97 191 194 762
(180) (197) 191) (194) (762)
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Sent
Principal de a ierle
Cantidad te6rI de amortJzacIn
Arlct :aciôi rear zad
Ir;o da b sri.
Inurese d a sent
Irreses deb dos e’ Ia ena de PaEo anterior
1r!raa devergados en esta Fecla de Pg
Ire Es
Ir e Es :eb4o
Presume Suboedluiado para Imensa dcl Mrncr PnlodD
Pr.ncç’I amcr 1adc

‘ereses deb.ts en a Feda ct Pa aitrtr
ntereses devengados en esta Fectia de Palo

Lnte,es pa8a&
[nterEs deb’do
Prestamo 5ubordlndo par GntDs lnZclaies
Principal amort’zada
nterese5 debidos en a Fecha de Pago anterior
Interests devengados en esta Fecha de Pago
interés pa8ado
Interls deb[do

Dotanén (D sposci6n) del Fondo de aeseNa
(Pago} / cDbro de La penmuta Financlen

PaEo de a Corn sLOn variable

Series emitidas ciasificadas en el Pasivo
Sent A
Principal cit Ia icnie
Cant dad tear Ca de amortizac’On
Amort zaclón rea[’zsda
impogo de Ia serle
Interests de a senle
iitereses debidos en Ia Fecha de ?a& anterior
Intereses devengados en esta Feca e Pag,
Interes pagado
InterEs deb’do

0 L29 0 0 0 34

Ion
Mile, de euros

WOE2OU 22/06/IOU 24/0I20fl 241W20fl Total

10428 10944 11435 11911 10483
36 491 4Th 477 1 9OI

W53t 11435 1111 123M 12388

34 34 34 34 34

34 34 34 34 34

845 869 295 921 345

24 26 26 26 102

869 895 921 947 947

(3673) 1421 (3) 4970 2721
(7 234) (7 040) (1821) (874) (15 969)

2012
MHes de euro:

22/03/2012 22)06/2012 24/09)2012 24/12/mu Total

24093 23410 28833 26345 102481
(24093) (23410) (28633) (2614S} 1D2 481)

3855 3830 32S0 1354 14289
5855) 3830) (3250) 1354) (14229)

34
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22/0312012 22/05/2012 24/03/2012 24/12)2012

2012
Miles de eurcs

Total

Sede a
Principal de Ia serle
An,oflizaciOn reaIiada
impago de Ia serie
Intertsn de ‘a sent
Interests debidos en Ia Fecho de Pago anterior
Interests devengados en esta Fecha de Pago
Inheres pigado
Inheres debida
Sent C
Pnlndpal de Ia stile
Anortlzaci6n realizada
impago de a serie
interests de Is sent
Interests debdas en a Fecha de Pago anterior
interests devengados en esta Fecha de Pago
Interés pagado
interês debido
SeHe 0
Principal de Ia sent
AmofllzacIOn reallzada
impago de a sent
Interests de Ia sent
Interests debides en Ia Fect.a de Pago anterior
Interests devengados en esta Fecha de Pago
Inheres pagado
Inheres debido

Sede E
PninEipal deja stile
Anofllzaclon realizada
Inpago de Ia strie
Interests de Ia sent
interests debidos en Ia Fecha de Pago anterior
interests devengados en esta Fecha de Pap
interes pagado
Inheres debido

Pnistamo Subomlnado pan interests del Primer Penlodo
PnndpaI amort!zado
Interests debidos en a Fecha de Pago anterior
Interests devengados en esta Fecha de Pago
interés pagado
Interes debdo
Préstamo Subondinado pan Gastos Inidales
Principal amonizado
Interests debldos en a Fecha de Paso anterior
Intereses devenpdos en esta Fecha de Pago
Inheres pagado
Interes debido

DotaciOn (Dlsposlclón) del Fondo de Reserve
(Pap) / cobra de Ia pernuta fnanciera
Pap de a Comlsin variable

56 50 377
(E5 (50) (377)

WkS CENnMOS
DC EURO

143
(143)

98
(98)

95 66 59 35 256
(95) (65) (59) (36) (256)

381 292 270 195 1138
(381) 292) (270) (195) (1 138)

10487 10487

819 693
26 152

10009
478

8 268
2 219

8268 8E98 9459
630 561 550

8898 9459 10009

693 744 783
51 39 35

744 783 819 845 845

32 33 34 34 32
1 1 - - 2

33 34 34 34 34

(245) 947 (411) (853) (562)

(3603) (5592) (6121) (7349) (22765)

35



0L2900036

CLASE 8?

______ ________

Atendiendo a Ia dificultad práctica en Is elaboraciOn de a información contractual y en
consecuencia, de Ia adecuada comparativa entre los datos reales y los contractuales segün folleta
o escritura de constituciOn, a mencionada información ha sido sustituida con una comparativa
entre las tasas e hipétesis de los activos y pasivos en el momento initial y el actual presentada a
continuacián:

HlpOtesli
momenta initIal 2013 2012

Epo de interés ne&o de Ia cartera 5,10% 1406% 3,19%
Hipatesis de tasa de amortizacián anticipado de Is cartera 10% 5,54% 2,55%
HipOtesis de tasa de fallidos do a carters 0,40% 2,21% 1,46%
HpOtesis do tasa do recuperaciOn de faiNdos de Ia carters 80% 80% 80%
HLpOte5is de tasa de morosidad do Is carters 1,53% 1,41% 2%
Ratio Saldo/Vaior de TasaciOn 65,62 56,06 58,75
Vda media de los activos (moses) 329 267 277
Hipótesls de fecha do hquldaciOn antlcpada dcl fonda 22/03/2024 31/08/2026 22/03/2027

Nota: l.a CNMV recaml€nda que Se recoja coma Thin de Amorllzacion nhiclpada en ci momei,to iniclai a primer. de as Tasas de
Amartizacion Anikipada reco&das en el FoNetD. No obstante a anterior, a Sociedad astnn consdera razonable quo Ia tasa de
amorjlzacian quo debe inclucr,e es a tasa central de as estirnaclonc, dcl Falleto, esto e, €1 12 %.

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 el Fondo presentaba impagas en las Series de los Bonos
emitidas.

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 el Fondo no ha abonado importe aIuno al cedente en
concepto do comisiàn variable del Fondo.
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IrA CAJAMAR 6, FONDO DE TTUUZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION DEL E3ER000 2013
Expresado en euros

1. El Fonda de titulizaclón. Antecedentes.

IM CAJAMAR 6, Fonda de Tltulizadón de Activos, en adelante el “Fonda”, se constituyO mediante
escritura pUblica el 6 de febrero de 2008, par InterManey TitulizaciOn, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacion, S.A., ante ci notario de Madrid D. Antonio Huerta Trólez, con el nâmero de
protocolo 228/2008, agrupando 15471 Préstamos Hipotecarios por on importe total de
1.949.299.992,66, gue corresponde al saldo viva no vencido de cads uno de los Prestamos
Hipatecarios. Dichos préstamos fueron cancedidos par Cajamar Caja Rural, Sociedad Coaperativa
de Crédito.

Con fecha 6 de febrero de 2008, Se procediO a Ia emisión de los Bones de ritulizacian par un
importe nominal de 2.000.000000 arcs, integrados por 18.362 Bonos de Ia Serie A, 312 Bonos
de Ia Serie B, 195 Banos de a Serie C, 624 Bones de a Serie D y 507 Bonos de Ia Serle E. El valor
nominal de cada Bone es de 100.000 euros. En a Fecha de Desembolso del Fondo, los Bonos
dispon(an de una calificaciân definitiva tie AAA / Aaa pars Los Bones A, A / Aa2 pars Los Bones B,
A / Al para las Bonus C, BBB- / BaaJ para los Banos D y tie CC / C para los Bonus E par parte de
Fitch Ratings Espana, S.A. y Moody’s Investor Services España, 5.A. respectivamente.

La verification e inscripciOn en los registros aficiales, par parte tie Ia ComisiOn National del
Mercado de Valores y del Folleto de EmisiOn hive lugar con fecha 5 de febrero de 2008.

La Fecha de Desembolso lue el 13 de febrero de 2008.

El Fonda constituye on patrimonio separado y ce,mdo, carente de personalidad jurldica,
interado, en cuanto a so activo, por los Préstamos Hipatecarios, y, en cuanto a 5U pasivo, per los
Bonos de Titulizacion emitidos y par los prestamos concedidos por Cajamar (“Prestamo
Subordinada para Gastos lniciales” y “Prestamo Subordinado pars lntereses del Primer PerIodo”)
en cuantla y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fonda es nub,

El rondo se extinguirã cuando Se amorticen Integramente las Préstamos Hipotecarios, siendo a
Fecha de Vencimiento Legal del Fonda eI 22 de diciembre de 2050.

Asimismo, de acuerdo con los supuestos de liquidatiOn anticipada, contenidas en Ia Ley 19/1992
de 7 de Julio, y recogidos en a Escritura tie Constituciãn, el Fonda puede liquidarse
antcipadamente cuanda eI salda nominal pendiente tie Las Participacones v Los Cectiflcados sea
inferior al 10% del inicial, siempre y cuando puedan ser atendidas y canceladas en Lu totalidad
todas y cada una de las obligaciones tie paga derivadas de los Bonos emitidos. Toda ella conforme
a La estabecdo en a Escritura tie ConsttuciOn del Fondo v al Orden de PrelaciOn tie Pagos del
mismo,

1
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La constitucián del Fonda y Ia emisiân de los Bonos Se realiza al ampara de In previsto en Ia
IegislaciOn españala, y en concreto de acuerda can el regimen general previstQ en el Real Decreto
926/1998 de 14 de mayo y disposiciones que Ia desarrollen, a Ley 19/1992 de 7 de Julio, sabre
Regimen de Sociedades y Fondos de InversiOn Inmobiliaria y sabre rondos de Titulización
Hipotecaria, en cuanto a Ia no contemplado en el Real Decreta 926/1998 y en tanta resulte de
aplicacion, Ia Ley 3/1994, de 14 de abril, par a que Se adapta Ia legislaciOn españala en materia de
entidades de Crédito a Ia Secunda Directiva de Caordinación Bancaria y Se intraducen otras
modificaciones relativas al sistema financiero, Ia 1ev 44/2002, en Ia Ley 24/1988 de 28 de Julio,
del Mercado de Valores, en Ic referente a su supervisiOn, inspecciOn, sanción yen todo aquello
que resulte de aplicaciOn y las demãs disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada
momenta que resulten de aplicaciOn.

Los Fondos de TitulizaciOn de Activos estãn sujetos al regimen general del Impuesto sabre
Sociedades. La constituciOn tie dichos Fondos está exenta del concepto de ‘Operacianes
societarias” del Impuesta sabre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Dacumentados. Los
rendimientos obtenidos par as titulares de 105 Bonos, tanto par el concepto de intereses, coma
con motiva de transmisiOn, reembolso a amortizaciôn tie as mismos tendrãn a consideraciOn de
rendimientos de capital mobiliaria y podrán estar sujetos a retenciOn tie acuerdo con las normas
fiscales que les Sean aplicables.

InterMoney TitulizaciOn, Saciedad Gestora de Fondos de TitulizaciOn, 5k, con damicilia social en
Madrid, Pza. Pablo Ruiz Picasso ly con CIF A-83774885, estã inscrita en el Registra de Sociedades
Gestoras de rondos de Etulizaciän de a ComisiOn Nacional del Mercado de Valares con el
nUmero IC, tiene a su cargo Is administraciOn y representaciôn legal del Fonda.
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2.2. Princlpales datos dcl pasivo

A 31 de diciembre de 2013 las caracteristicas principales de los bonos emitidos par el fondo de
tituWzacion eran las siguientes:

ISIIL .OX.CO0 U52.572.403 - . - - -

IM CAJAMAR 6 FM otuvo con fecha 05/09/2013 Un tercer rating pan a serle A con Ia agenda de calificiciOn DSRS.

3. Principales riesgos e Incertidumbres

3,1. Riesgos vinculados ala cartera de activos

Morosidad v Fallidos

La tasa de marasidad a 31 de diciembre de 2013 Se sitüa en el 1,41% del saldo vivo no fallido de a
cartera a dicha fecha.

El punto de morasidad mxima del anD Se ha producido en el mes de enero (2,2g%).

En lo que respecta a Ia tasa de fallidos (segOn Ia deflnición del folleto de emisiOn), Ia cartera
presentó a 31 de diciembre de 2013 una tasa de fallidos dcl 4,95% frente a una tasa de 4,18% al
cierre del ejercicia anterior.

Riesgos par concentraciOn

a) Georáflca: Ia carters de préstamos presenta a 31 de diciembre de 2013 uns
cancentracián geogràflca similar a Ia que presentaba en Ia fecha de constituciOn,
sienda las tres comunidades can mayor peso Andalucla, Murcia y Cataluna.

b) Concentración por deudor: Ia cartera de préstamas presenta a 31 de diciembre de
2013 una concentración par deudar similar a Ia que presentaba en Ia fecha de
constltución, slendo los 25 principales deudores Un 0,97% del saldo viva no fallido de
Ia cartera (siendo este parcentaje del 0,9S% si incluimos fallidos, tal y camo aparece
en el cuadra del apartado 2.1).

TRES CtNTIMOS
DE EUPO
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Riesgas relacionados con las garantlas de os préstamos

a) Ratio LW: a 31 de diciembre de 2013, el LW medic ponderada de Ia cartera Se
situaba en 56,06% que compara con tin ratio de 65,62% en Ia fecha de constitución
del fonda (siendo este porcentaje del 56,72% Si incluimas fallidos, tal y coma aparece
en ci cuadro del apartado 2.1).

3.2. Riesgos vinculados alas tipos de interés

El fonda de titulización contratá con en a Fecha de Ccngtitución una permuta de interés (Swap)
que cubria el nesgo de tipos de interés del fondo.

A través del citado swap, el fonda intercambiaba con a cantrapartida el tipo de interés de
referencia de los bones, que recibia, per una media de los tipos de referencia de los préstamos
hipotecarios calculada conforme a lo establecida en el apartado 3.4.7.2. del Mádulo Adicional del

Can fecha 12 de noviembre de 2013 Cajas Rurales Unidas, Saciedad Cooperativa de Crédito
solicitó a Ia Sociedad Gestora que procediese a Ia Iiquidacion anticipada del Contrato de Permuta
Financiera de intereses. Con fecha 22 de noviembre de 2013, las partes dejaron constancia de Ia
resolucián del Contrato de Permuta Financiera de intereses con efectos & 31 de octubre de 2013
y suscribleron el Dacumento de Cancelacián del Contrato de Permuta Financiera de Intereses.

5
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3.3. Rlesgo de contrapartida

El slguiente cuadro recoge as contrapartidas dea fonda y sus calificaciones crediticias a fecha de
farmulación de as cuentas anuales del Fonda:

allfksc6n a COTtO plno de P.3/(.)/-2/N
flaa2, SOS1 BBS.

Callflcacldn a larso pFazo de
/A

(-W(-)/BBB.f55S(law”
Califlc.clón a corto plaza de P-2/(.)JF-2/(-)

Baa2, BEE, BBB+
csljricaclon largo plazo de

IA

C.Iificadán a coTta plaza de F-?

* EJ Contrato ha quedado resuelto con efectos el Ilde octubre do 2013.

Con fecha 22 de enero do 2013, so ha procedido a Is apertum do una cuonta corrionte en Banro de Espafla, en Ia que
estn doposftados as recursos I(quldos del Fondo.

Con fecha 6 de septiembre de 2013, so suscribieron novaclones con Is finaUdad do aconodar las Contratos a os
requl5ltos exigidos par Ia agencia do calificaclan crediticia DBRS para el otorgamiento por esta de una tercen
callficaclan a los bDnos do a Serle A v pare modificar Ia redaction de las clausu?as en las quo so rogulan las aternativas a
reallzar en eI caso do descenso de Ia callficacion creditlela do las diferentes contrapartrdas del rondo en relaclan con as
otns agendas do callficaciOn.

3.4. Otros riesgos

No Se han identificado atros riesgos patenciales qua pudieran alterar el funcionamiento del
fonda.

Banco de Espafta

SWAP 3.4.7.2 dcl folleto de
N/A

Ctient. par. renirsol Ilqudo.

cuent TesoFerI. Contrato Novacin Sanco Saniander
P-LI A-21F-2/R1 (low)Agenda Financleri con Santander LA

Acente flnandero Conirato Navacidn B.nao Santander
p / 421F.2/fl4 lowAgencia F[nanclen con Santanderl S.A

Mmlnlsfldor de Ia, prêstamoi
Cajas Rurales

3.7.2.4 dcl mduEo Ad]clonal dcl
undai

Folleto de Emisl6n

6



- -I.

flu7iThJDfJ’1
U! I 1

CLASE 8.’

0L2900056

4. Evoluclón del fonda en el ejercldo 2013

4.1. AmortizatIon anticipada

La tasa de amortizaciOn anticipada del fonda durante 2013 fue de 554%.
El siguiente grifico muestra Ia evolution de Ia amortización anticipada desde el bido de Is
operacion:

5

4.2. Morosidad v FallIdos

I.o ntbly t;)

—4nua( (:)
LiFe (‘J (1

La tasa de morosidad de Ia cartera a 31 de diciembre de 2013 alcanzó el 1,41% respecto del saldo
viva no faflido de Ia cartera,

La tasa de fallidos (seUn folleto) de Ia cartera al cierre de 2013 alcanzO el 4,95% respecto del
saWo viva no fallido de a cartera y Un 3,19% respecto al saldo inicial de Ia cartera (en Ia fecha de
constituciOn del Fonda)

Prepayment Rates

0
p. n — r In tO — IS’ Co — fl4 IS’ 0 — Co — na U, CO —
C 0 p — 0 0 0 — 0 0 0 — 0 0 0 — 0 0 0 — 0 0 0 —

S 9Z Z

7



CLASE B.

0L2900057

El siguiente gráflco muestra Ia evoiucion de Ia morosidad y as fallidos desde el inicia de Ia
operaciOn:

3,D ¶

2,5

20 ,

1,5

r

: (N

t
I:

1,0 %

0,5

0,0
r1 U, Cfl — • 0) — U, — fl4 U I — t — C,. In —

0 0 — C a — 0 0 0 — 0 0 C — a 0 0 0 0 —

, and c12 months
DvfauI (1 Current Defau: Balance I Pcflhiot 0riinM Dalance

4.3. Rentabilidad de los activos

A 31 de diciembre de 2013, el tipo medic ponderada de Ia cartera era del 1,41%

4.4. Bones de titulización: pagos reafliados, Importes pendientes v tipos de Interés vigentes.

La siguiente tabla muestra los dates de las pages de principal e intereses realizados per el fondo a
las distintas series de bones que componen Ia emisión:

Total 1.409455862 1252572403 156.883459.06 - 7.163.887

Serle A
Serie B
Serie C
Serle 0
Serle E

1. 245 655.8 62
31.200.000
19.500.000
62.400.000
50.700.000

1,083.772.403
31.200.000
19.5 00.000
62,400.000
50.700.000

156.883.45906
q00
0,00
0,00
000

22,59% 6.071.211,68 0593%
000% 191.S6176 0693%
0,00% 139.44060 0,793%
000% 761.673,12 1,293%
0oa% 0,00 3,793%
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A 31 de diciembre de 2013, Se encuentran impagados intereses del Bono E par importe de
12.388.337,13 euras.

4.5. Otros mportes pendlentes de pago dcl fonda

En Ia que respecta a los prestamos subordinados contratados en Ia fecha de canstitucithn del
fonda as importes pendientes de pago a 31/12/2013 son los siguientes:

Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales

o Intereses no pagados: 34.164,63 euros.
o Amortization debida: 450.000 euros.
o Saldo Pendiente: 0100 euros.

Prestamo Subordinado pan intereses del Primer Periado

o Intereses no pagados: 946.588,63 euro.
o Amortización debida: 0,00 euras.
o Saldo Pendiente: 8.315422,09 euros.

SegUn Ia establecido en los apartados 3,4.3.1 y 3,4.3.2 del falleto de emisl6n, los préstamos
subardinados no devengan intereses de demora pot el retraso en el pago de cualquier cantidad
debida,

4.6. Acdones realizadas pot las Agendas de Callficaclón durante el ejerciclo

Durante ci anD 2013 Se han producido las siguientes accianes par parte de las Agendas de
CalificaciOn que afectan al Fonda:

• Con fecha 17 de enero de 2013 Fitch Ratings España, S.A. rebajó Ia calificaclén
crediticia de los Bonos de las Serie A emitidos par el Fonda pasando de “AA- (sfl” a “A

• Con fecha 6 de febrero de 2013 Intermaney Titulizaciân, S.C.F.T., S.A. tuvo
conocimiento de que Moody’s Investors Service habia retirado el rating püblico de
Cajas Rurales Unidas.

• Con fecha 16 de abril de 2013 Moody’s Investors Service rebajO a calificaciOn
crediticia de los Bonas de las Series A, B y C emitidos par el fonda pasando de ‘Baa?
(sfl”, “Baa2 (sfl” y ‘Ba2 (sf)’ a “BaaS (sfl’, “B? (sf y “Caal(sfl” respectivamente.

TRES CENTIMOS
D WRO
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Con fecha 17 do mayo de 2013 FitchRatings Espana, S A rebaja Ia calificacion
crediticia de los Bonos de las Serie B y C emitidos par el Fonda pasando de “A (sO” a

BBB (sf)” y de “BBB (sf)’ a “BB (sfl” respectivamente

5. Generaclon de flujos de caja en 2013.

Las flujos financieros (principal e intereses) generados par Ia cartera de activos generados
durante 2013 han ascend ida a 180 8 millones de euros, siendo 152 7 millanes en concepto de
devolucion do principal do los prestamos y 28 1 millones en concepto do intereses

Estos importes son similares a los obtenidos do las modelos de estimacion do Ia Saciedad Gestora

La aplicacion do estos flujos Junta can el resta do recursos disponibles del fonda (tal y coma so
definen en el apartado 3461 del Modulo Adicional del folleta do emision) so han aplicada
siguiendo las candiciones establecidas en el folleto do emision (Orden do Prelacian de Paos,
apartado 3 4 6 d& Moduo Adconafl

6. RIesos y mecanismos tie cobertura: Información del Swap, mejoras do crédito y triggers.

6.1. Pdncf pales riesgos do Ia cartera

Tal y coma Se ha detallado en el apartado 3 anterior los pnncipales riesgos do Ia carters son Ia
morasidad y los derivados de Ia concentracion geografica y par deudar de Ia cartera

6.2. Permuta de ntereses: el Swap

Ta y coma so ha detallado en el apartado 32 anterior, el fonda do titulizacion contaba con Ufla
operacion do permuta de intereses (swap) hasta octubre do 2013

Ourante el ejercicio 2013, el Fonda ha pagado en concepto do swap un importe igual a
19 422 201,71 euros y ha recibido, par parte de Ia cantrapartida, un importe de 2 453 193,75
euros

El pago neto par swap ha sido par Ia tanto do 16969 00796 euras a favor do Ia contrapartida del
swap

6.3. Evaluclon de las mejoras crédito durante el ejercicTo. STtuaclón a clerre comparada con
situacion inicial.
Como principales mejoras do credito, el fonda cuenta can un fonda tie reserva que en Ia fecha de
constitucian ascendia a 50700000 do euras, y con Ia estructura do subordination do las
diferentes series do banos

10
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En Ia que respecta al fonda de reserva, su nivel a 31 de diciembre de 2013 era de 24 030 052,41
euros, siendo este nivel inferior a requendo pot as aencias de caliricacion (SO 700 000 euros)

La reduccion del fonda de reseiva Se ha producado par el efecto de Ia tasa de fallidos V par las
reglas dotacion de los mamas establecidas en a documentation del fonda

La siguiente tabla recoge los niveles de mejara de credito de cada una de las series de bonos a
clerre de 2013 comparada can a mejora de inicial (en Ia fecha de constitution)

impone inidal 54 Subordinacian Iniclal Salda Actual 54 Subordinaclon actual
Serle A 1.836.200C0O 94,20% S40% 1088772403 90,59% 11,41%
Serie 6 31200.000 1.60% 6,80% 31.200000 260% 881%
Serle C 19.500000 1,00% 5,80% 19.500.000 1,62% 1,19%
Serie 0 62 400000 320% 2,60% 62.400000 519% 2,00%
Serle E 50.700000 260% - 50.700 000 4,22% -

Fondo de reserva 50.700.000 260% 24030052 2,00%

E1 Fondo de Beserva Se constftuyó en Ia Fecha de Desembolso, con cargo a los fondos provenientes de los Gonos E.

6.4. TrTggen del fondo.

Amortizaciân de las bonos,

Durante el eJerCICiO 2013, las diferentes series de banos han mantenido el criteria de
amortizaciän secuencial ya que no Se han cumplida las condiciones necesarias para Ia
amortizaciOn a prorrata.

El modela de amonizaciàn secuencial es el establecida en el fonda coma modelo general tal y
como so detallan en el apartado 4.9 do a nota de valores del folleto de emisiOn,

Posnosicián de intereses

No so han producida as circunstancias que requieren Ia paspasiciOn de intereses do las series
subordinadas.

Las condiciones de posposición de intereses de las series subordinadas so establecen en el
apartado 3.4.6.3. del módulo adicional del folleto de emisiOn

Otros triggers del Fonda

Nose ha producida ninguna situaciOn que haya provocado actuadón adicianal par parte de Ia
sociedad estora.

11



CLASE 6!

0 L290 0 0 6 1

7. Penpectivas del fondo

7.1. FluJos de los bonas: hlpótesis y cuadros de bonos

La siguiente tabla recoge Ia estimación de los flujas de los Bonos que generarä Ia cartera de
préstamos baja las siguientes hipatesis:

Amortización anticipada de 553%

ripos de interés canstantes: Se supone que los préstamos revisan a un tipo de interEs
constante iuaI a) ültimo eunbor publicado más su correspondiente diferencial.

Tssa de fallidos de 2,27% (Sumatoria de Ia tasa de nuevos fallidos en los âltimos 12
m @5 e s)

TRif cENuMos
01 EU9O

Recuperaciones del 80% a los 24 meses

2’/1U3013 1088312
34103/3014 1C51S]4.37492 1.632.014,55 fl300.00000 t46516 19.5.00000 39.08173 52.400,00000 303,54626 50.700000,00 485.106,53
33/05/3014 1.Q15.140.439,!4 1.57&744,94 85.200.000,00 !4.5551I 19.50.00000 390577! 5240000000 3Q3.96 300.000,00 486.10553
33/09/2024 5.041 21360 :.5Z1.3I1” 31,200.000.00 54.E5U as 500,000,00 33.08775 6140<000,00 303.94U5 50.700.000,00 486.1D553
12/1313024 947.063.484Z 1AU51258 31 200.000,00 54.6,15 29.500.000,00 32.08775 63.400.000,00 203.948,15 50.700.000.00 426.10S53
23/03/2013 913.sz3.36043 1AI93523 H 200.00000 54 556,15 29,500.000,00 35.087,15 52 4D000C0 201.948,35 50.700.00000 48G,1005
22/06/2015 881.€00.383,64 &352L3tS2Q II 2n0.000,00 54.556,15 59.500.000,00 39.087,75 62.400.000,00 203-148.15 50,700.00000 465.10553
22/02/2015 849,971.491,23 I 33&D15U 31 200 030.00 55.255,20 12S00.00000 39.516,70 63.400.000,00 305.188,33 50700000,00 491.443,24
22/U/lOIS 813.423.153,65 1.274-1351I 31200000,00 54.656,15 19300.000,00 32,087,75 62430.00000 201948,16 5070000000 4I5.136,53
22/03/2015 719.550.411,40 1.228.3341 ‘1 200.000MO 54,655,16 19.300.00000 19.08775 62430.000,00 203,948,26 30 7D0O0000 466.2*53
2310612015 750.645.400,85 1,121.45793 113000000 55.735,20 19.S00.00O0 81.513,70 62.400.000,00 .269,53 50.700.000.00 491A4534
23109/2015 713.210.048,78 1153 765,35 11-300 000,00 55.255,20 9.SO0.DOX 39.528,73 52 400.000,00 206,158,53 50.700.000.00 491445,34
23/13/2011 704.Es0,73L73 1.057,38 11300.000,00 54.5506 18.500.000,00 39.08775 52400.03000 203.94615 50700.000,00 Aft 105,55
32/03/loll 57L153.Q251Q 2044 581.42 II 300.000,00 54.054,00 19.500.000,00 .658,75 63.400.00000 301.708,00 50700.000,00 440 762,7!
u/o5/2027 557 352.198,06 1 037 731,14 II 200 000,00 II 353,30 19.500.030,00 30.518,70 03.400,000,00 2.1SS,33 50700.000,00 491 43514
33/09/3017 527.072.215,48 088 610,08 It 0,000.00 55 35530 19300.00000 3931870 52400000 Z0LIS&3I 50.700.00000 452445 34
33/2213017 603 615.351,46 9J1.t!0.71 32 20000000 54 556.25 19.500.000.00 39.087,75 62.400.00000 203 148.25 $Q.700.000.00 435-106.58
31/03/2024 578.836 244,10 853 454,13 32 30000000 54054,00 I100.020,00 38.638,75 62400.000.00 201.708,00 50 700 0000 460.76275
23/05fl018 SS3.740IQ5,2l In 153.74 3! 200.00000 .355 30 II 500.000,00 39.51,70 62,400.000.00 205158.52 50700000,00 491.445,34
24/09/3016 533 113 313.63 150447.52 !L.3.030.00 5643540 12.50000000 40.87570 62.400 000,00 0.574.44 30.700000,00 1032:7,”
24113/2016 511.253.545.:0 709.124,34 31.300.000.00 54 655,16 29 300.000,00 39.08775 52430000.30 333.54816 50.700.000.00 416.105,53
1210312029 402,30.530.46 742 000,33 31200.000.00 52 452,40 15.300.000,00 37,7O0 52400000,30 177.337,6’ 50,7000.00 470,040,36
24/0513013 403.393 745,53 755717,64 31200 00ft00 35.45140 19.500.00000 40.376,70 5340000000 3W 674,68 50 700.d,00 10jul73
U/tO/big 449 333.557,50 703132,64 II 300000.00 !4.55I15 100.00000 59,057,75 53,400,030,00 30104115 50.700.0,00 446 651
2d:9 429743331)4 £73 533.34 ‘W,00 £4 SlOE S0.Z 3318771 61C000.00 2t31U,25 S3t3200.5D 436jtê0

42073194524 644 133% 54 536.15 S.St 3L7Th •Z&tOCt00 fl94L:5 5C70X000 46l0t!3
32tljtZ Z34l,I55,72 613,677J5 1um00 5* 554,11 IIS=OX •L7fl 52 0.00 3:334115 507 U&I0453
att. rI 534 381,96 55434L55 5.. £5 :3520 U 5fl.X fl.513.70 52400,000.30 201 2113; 5: flc.00000 muIza
fl’13fl fl&703 SSLIILU 31 130 £&65&36 I 59=773 a4WZ00 203 MLIS 00 DX.00 US E,33
flt!20fl 54:037 1*1.75 SflIflW fl300,X S4.OC0 a5r00 3155475 aoox 20’DLX 30.700.000.00 0ThZ75
flt5itfl 3a61un.5z 515237.72 5000. 35 :2.! 4’J.7t Sic 000. 30% U133 SC 730.00000 491 445,24
a:l n.5V443.50 t90fl9.:2 31 3=00 £3 355,20 10.900.200.00 3srJ’ 52 4Q00 20!I3.U 3C-70C..00 421 443,34
W012fl1 9L!:L.cJ5 481333.L4 !L2000,00 £4.ES5 3300 0000 so rn 52 4X.000, 223 9’I15 0 7.C00.00 4fl106.58
3n-fl fl7.404J33,10 AU 3*L 3L.D.00 S4Z4AC :9.sx.xc 00 34651.75 4X,00 21 7ttOC so7oc.o00 4t.35Z71
2fl42322 :a59.5,6o 4:3 Sal ‘12Z600.00 55.215,11 ‘S30.00 n:3 a 400.OC.00 3:LIU.32 50 49194524

22itfl22 3fl.393J55 893 131.02 ii = t 00 5! 215,20 II 50C0.X 33.510.7: 6290.DX.00 2423152 57=.X 49144134
22/Uj2022 30.212.465,30 375 aliAs il.1S”47,fl U 15325 19300300X 39=7.73 52400.3.00 331545.10 107000.00 1fl12L53
23/03)2025 33525111344 369 :39,43 112944712 1983464 19300 00000 58.65873 £340000000 201.708,00 50,700000.00 HO 76275
12/05/IDfl 333160 153$ 3S’.50LI4 22.116 44752 19.76208 19500.00000 89 £IL’Q 53430.000,00 105.12617 50700,00000 491445,24
Z9/335 flfl3IM3AS flae1 1tU2447S3 afll., 2I3L00.00 39321’O 52L00.C00 Z05.’SSj’ s’r00 451443,24

32/t,2i 114 863 417.7* 315 220.03 flU’ 4*7.53 19,54882 IL!00.WC.00 31 775 52*00 323jI,21 5: Doe *I& 1t53
X3€tlS 1719a4!s,14:g*:Is:5u11944742 1014293 a500.xt00 3177s €4000. 203548.16 3:700000.00 *11003

34’t33G3t 175 901.671,1: :n54’s• 11U94*7j3 30 11Z54 iL500..00 C375.72 62.C..00 320 574.55 5V.70000 S2 11731
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7.2. Llquidación antlcipada

En base a los modelas de Ia Sociedad Gestora y suponiendo una evolución smilar del fondo a Ia

del presente ejerciclo, durante el prOxima ejercicio no Se producirá Un suceso de Iiquldacion

anticipada en los términos recogldos en el apartado 44. del Documenta de Registro de Folleto de

EmisOn.
Baja el supuesta de centinuidad del fonda v las hipótesis utilizadas en el apaflado 7.1 anterior, el

vencimienta final del mismo Se estima para Ia fecha de pago correspondiente al 22 de septiembre

de 2026.

No obstante a anterior, no existe garantla de que Se pueda praducir alguna tie los supuestos tie

liquidaciOn anticipada que Se recoeen en el falleto tie emisián durante el próximo ejercicia.

7.3. Nechos posteHores al cierre.

No existen hechos posteriores al cierre.

TRES tINT1MOS
DI EURO

23J%4

3/0 V20 33
WCf2OZ
W1V20 23

22/06/2Q2
32/00/2025

u7.24 £3:
13* fl flZK 247 IItSZ
24JS2fl&42 231.7755
:ai1tfl4fl 211 1H.50
l23-jS5.6 lOOSH 66
l19-314-43j0 19Z4fl?6
11O.4B2.5142 17SA5SC
aol 7D.79531 1au;4
000 1S4I.04

fl 13943’.52

U. 447.52
SJSZ,O!OBD
5.65 1.7 IB!32
5. 74 L73
6.072,3’ 151
0.00

3 5-fl

ltSd91
15 545.91
15.34592
11177.3€
l1_6.2D
2l.4152
10-754.00

I9.sDo c_p.r
Th.5x

09.100 O. 00
09.300000.00
09.500 00000
l.EX 00000

na

39.01775
99cr,,
3.C97.7S
29.05775
39.09775
n.cr,75

=
arco:2 x

62 4O0.Q000
62.400.000.00
62.400.00000
62.400.DCO. DO
62.400.DO 00
62 400-000,00
0.00

IC, .i.lI
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