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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo do Administración do Intermoney Tituiizaciãn, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, SA.

Memos auditado las cuentas anuales de IM Cajamar Empresas 5, Fondo do Tituiizacian de Activos, quo
comprenden ci balance de situación al side diciembre de 2013, Ia cuenta de pérdidas y gananclas, ci
estado do flujos do efectivo, ci estado de ingresos y gastos reconocidos y Ia memoria correspondientes
al ejercicio comprendido entre el 27 do mar20 y ci 3ide diciembre do 2013. Los Administradores de Ia
Sociedad Geston del Fonda son responsabics de Ia formulación do Ins duentas anuales dci Fonda, de
acuerdo cone] marco normativo do informacion financiem aplicable al Fonda (quest identifica en Ia
Nota 2 do ]a memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criteños contabies contenidos en ci
mismo. Nuestra responsabilidad Cs expresar una opinion sobre las citadas cuenlas anuales en Lu
conjunto, basada en ci trabajo reaiizado do acuerdo con Ia normafiva reguladora de Ia aetivi&d de
auditoda do cuentas igente en Espafla. quo requiere ci examen, mediante Ia realización do pniebas
selecfivas, do Ia evidenciajustificatha do las cuentas anuales y Ia evaluaciOn do si Lu presentaciOn, los
prthcipios y criterios contabies ufflizados y his estimaciones realizadas, están de acuerdo con c-i marco
normative do thformacion frnanciera que resuita do apIicacion.

En nuestn opinián, las cuentas anuaies dcl ejercicio comprendido entree] 27 de mano y ci side
didembre do 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos significafivos, Ia imagen fbi del
pathmonio y do in situaciân financien do at cajamar Empresas s, Fondo de TitulizaciOn do Activos,
al 31 do diciembre de 2013, 3sf coma de los resuitados de gus operaciones y do sus flujos do efectivo
concspondientes al ejercicio comprendido entre ci 27 do mario ‘ ci 31 do diciembre do 2013, do
conformidad con el marco nonnativo do informaciân fmancien que resuita do aplicacian y, en
particular, con los principles y cflterios contabies contenidos en el mismo.

El informe do gestiôn adjunto dcl ejercicio comprendido entre ci 27 de mar70 y ci 31 do diciembre do
2013 contiene las explicaciones quo los A4ministradores do Ia Sociedad Gestora del Fonda consideran
oportunas sobre Ia situación del Fonda, Ia evoluciOn do sus negocios y sabre otros asuntos y no forma
parte intcgnnte do las cuentas anuales. Memos verificado quo Ia informaciOn contable quo centiene el
citado informe do gestión concuerda con Ia do las cuentas anuaies del ejerciclo comprendido entre ci
27 do manoy el 31 de thciembrc de 2013. Nuestro tmbajo como authtores se Iimfta ala veñflcaciôn dci
infoime do gestión con ci aicance mencionado en este mismo pánafe y no induye 13 re3isión do
información distinta do Ia obtenida a partir do los registros contabies del Fondo.
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IM CMAMAR EMPRESAS 5, FONDO DE T1TUUZACION LW ACFIVOS

BALANCE DE SITUACON A 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en miles de eums)

ACTIVD

A) ACrIVO NO CORRIENTL 464 995

Activos financieros a largo plaza
Valores rprsenttIvos de deuda
Derechos da Crédta
Préstamos a emprcsas

A:twzs dudsDs
Correc:bnes oe valcr or oeer;cro de act’cs (-)

DerIvadQs
Dtros actvos fina ncjero,

Actlvos par Impuesto dtnido

Otro actNas no corrientes

464 995

6 464 995

449 248
16932
1185)

B) ACflVO CORRIENTE

Activas no corriente mantenidas para Ia yenta

231 701

ActIvo5 financieros a cotta plaza
beudores v atras cuenta a cobrar
Vacres reresent3tiv•Ds d dejda
Derechcs de CrédIo
Prés:arnas a empresas
Otros

Ativos dudosQs

Corre:rione do ,alcr pr detr-Dra de art-vos (-I
lnterses y astDI deiengados no vencidos
lntereses vencidos e mpagados

Derivadcs
Dims activos financieros

Ajustes par periathficaclones

105 598

6 682

6 203016

96 018

4 079

2 711

(1 I14
3 082

240

Efectivo y otros actlvas IIqLfldos equlvalentes
Tesorer:a

126 103

126 103

ThES nh’MoS
CE EURO

Nota 2013

TOTAL Aalva 696 696
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IM CMAMAR EMPRESAS 5, rONDO DE TffUUZACIÔN DE AaIvos

BALANCE DE sIruAoóN A 31 liE DICIEMBRE OF 2013
(Expresado en miles de euras)

MS I VO Nota 2D13

A) PASIVO NO CORRIENU

Provsones a ‘argo plazo

584 365

Pasivos fpnancje,os a argo plaza
Ctigacianes otro Va ares negociables
Setles no subardinadas
Seflei £IbcTd!nado,

DeLda! Co enT.dad!s de créd;to
Dr’vados
Otros asn’os fi,a ncera!

Paivos par Impueito diferido

584 365
8 469 929

334 929
135

8 114436

B) PRSIVO conrnfmE

Praylilones a Lana plno

112 331

Pasivos financiems a orto p!azo
Acreedares y otras cuntas a pagar
QbIiga:iones y otro vaares negocabIes
Series no subordinads
Irnereses y gastas devengados no ven:idas

Oaudas con etrdades de credtd
Inereses y saslos deceng:dos no verddos

Den sa os
Otras pa svos fiancieis

log 179

8 10915!
108 858

293
2!

Alultes por priodificacIont
Carniories
Cornit6n stcud3d gt1ofl
ComLsion admLnistrador
Corn san agente linanne rojpagcs
Conisión vartabe — resultados reajizados
Correcciones do valor par repercusian do perd:das N
Otras comtsion es

Otros

C) MUS REPEBCUTIDOS EN BALANCE CE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIOO5

A tt vol fl,an rier soon ble. pan Ia ‘erla
Cbertura de ‘1JD5 c efectivc

Otros ingresos/ganan:ifl V gast:s/p rd das recQnccidcs
Gasios de consttuc’ân en Iransicion

3 152
3 152

2
1

3 170
(26)

5

ThE! CkNTIMOS
bE ELWO

B

TOTAt PASIVO 698 696
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CUENTA DE PERDIDAS V GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL DERCICIO COMPRENDIDO ENIRE EL
2? DE MARZO V EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresada en miles de euros)

CUENTA DE PtRDIDAS V GANANCIAS

Inlereses y rndmIentos asimliadas
Derehs de C,éd;t:
Otrc5 a:twos finanLe,os

nteres.s y cargas asimUado,
obriaciones y otros vaIore5 negodables
Duda. con entidades de crédito
Dtros pasEvos finanejeros

Resultado de aperaciones de cobenura de flujos de efectivo (neto)

A) MARGEN DC INTERESES

Resultado de operariones financieras (neto)

Diferenclas de camblo (neto)

Otros Ingreo de explotacian

Duos gastos de eKpIotacàn
ServEclos exterIo,s
Otros gastos de gestian cordente

ComisiOn de soci€dad gestora
Ccmislón adminjstrador
Camision del acente financiero/pago
ComLsión variable — resu!tados reaiizados
Dtros gastos

Deterloro de aaivas finanderos (neto)
Deterors new de Derethcs de Crëdtn (-)

Dotaciones a provisones (neto)

Ganancias (pErdidas) en a baja de aclivos no corrientes en yenta

Repercusión de otras perdidas (ganancla,)

RESULTADO ANThS DC IMPUE5TOS

impuesto sabre beneflcios

RESULTADO DEL PERIODO

Nota 2013

19 165
6 19041
7 124

12 6211

8 (13 660)
8 (967)

10

6

6 538

(4 265)
(944)

3321)
(62)
(47)
(15)

(3 170)
(27)

(2 299)
(2 299)

26

11 —

IRES dNT1MOS
bE EIflO
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IM CMAMAR EMPRESA5 5. rONDO DE TITULIZACION bE AGIVOS

ESTADO DE FLUJOS DE EFECrIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO COMPRENDIDO ENTRE EL 27 DE
MARZO V El 31 DE DICIEMORE DE 2013
(Expresado en miles de euras)

2013

A) FLUJOS DE EFECflVO PRCVENICNThS DE ACflVIDADES CE EXPLOTACION

Flub de caja netn par ntere5es de las operacDne
ntereses cabrados de los activos titulzados

Intereses pgadas par valores de tLtulizac[ón
Intereses cobrados/pagados netos par aperacianes de derivadas
Intereses cabradas de Inversiones fnancleras
ntereses pagados de orestamos v crEdLtos en entidades de crédto
Otros irteres!s cobrados/papdos (ntc)

Comisnes y ga5:os par Servcios frnancleros pagados par el Fonda
Camis;ones pagadas ala soiedad gostora
Conisrones pada par adminstracIán de a:tIvDs trtul[zados
CamLsianes pgadas al egente financLero
Camisiones variables pagadas
Otras comlslanes

1 579

3 250
15 430

(11 366)

114
(938)

atras flujos de caa pravenientes de aperacianes del Fonda (583)
Reciperaciones de fall.dos y otros actIVCi adquridos

—

0t,os (583)

B) FLUJOS fl EFECflVO PROCtDENTS DE ACflVIDADES INVERSION/FINANCIACON 124 524

Flujo de caja news por emislan de valores de trtullzacion
Flujos de caja par adqulslcion de activos financleros
Flujos de caja news par anortizaclanes
Cobros par amartlzación de Der&hos do Crédito
Paos par amortizacian de valores de tltullzación

Otros fiujos rovenientes de operacanes del Fondo
Cobros par concesiones de présta.,tos 0 dsposlciones de creditas
Pagos par amortizadaq de créstamos a crEditos
Catros Dre:hos de Crêdto pendentes de ngrew

Administraciones püblicas - Pasivo
Otros deudores y acreedores

675 000

(675 000)

3 450

99 662

(96 212)

121 074

119 559

(S 123)

6 639
(1)

C) INCREMENTO (.t) DISMINUCIoN (-) CE EFECTIVO 0 EQUIVALENTS 126 103

-ross
(65)
(46)

(15)

(962)

Efectiva a equlvalentes al comenza dcl perlada
Efecuvo equ;valentes al final dcl per:oo 125 103
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IM CAJAMAR EMPRESAS 5, FONDO DE TITULIZACION DE AGIVOS

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDWNTF AL DERCICIO COMPRENWDO
ENThE EL!? OF MAR20 V EL 31 OF DICIEMBRE OF 2013
(Expresado en miles de euros)

1 Ativas (marc erG! d:spaniIes pars Ia yenta
Gananc:as (perddas) par vaIoracOn

Imporle bruto de las cananc]as (perddas) por varnracion
Efecto Fiscal

Importes transferLdos ala cuenta de pérdidas y gananclas
Otras reclas rficacion es
Importes repercutidos a a cuenta de pasiva en el periodo

Total Ingresos y gastos reconocidos par activos flnancleros dispanlbles para Ia yenta

lou

2 Cobertura do los flujos de efectivo
Ganancias (pErddas 00, valorac[dn

Importe brut de las ganancias (perdidac) por vaara:iófl
Efecto fps:aI

Importes transier;das a a cuenta de ped as y ganancas
Otras reclaslfcaciones
Importes repercutidos a Ia cuonta de parva en €1 perodo

Total lnvesos y ganGs reconoddoi par cobeauras contables

3 Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reonotidos
Importe de otros ingresos/gananclas y asiosfpérdidas reconocidos directamente en el

balance en el periodo
Importe bruta de as gananclas (pérdIdas par valoración
Efecto fiscal

Importes transferldos a Ia cuenta de perdida y gananclas
Importes repercutldos a Ia cuenta de pasiva en el periodo

Total Ingresos y gastos reconocidos por ocrol ngrewsjganancias

ThIS CENOMOS

______DE

EURO

TOTAL CE INGRE5OS Y GASTOS RECCNOCJDOS (1÷2+3)
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1. Reseña del fondo

IM CMAMAR EMPRESAS 5, FONDO DE TIWLIZADON DE ACT1VOS

MEMORIA DE lAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICID COMPRENDIDO ENTRE EL 27 DE MARZO V
EL 31 DE DICIEMORE DE 2013
(Expresada en miles de euros)

PM CAJAMAR EMPRESAS 5, Fonda de Titulizacion de Activos (en adelante el Fondo), Se constituyá
mediante Escritura PUblica el 27 de marzo de 2013, al amparo de Ia Ley 19/1992, de 1 de Julio,
consistienda su funciãn en Ia adquisician de Derechos de Crédito titularidad del Cedente
concedidos a empresas no financieras (personas juridicas a empresaric individual) yen Ia emisibn
de Lres series de Ronas de Titulización, por tin importe total de 675.000 miles de euros (Nota 8).
La constitucjOn del Fonda y el desembolsa de los Bonos de Titulizaciãn, Se produjeron el 27 de
marzo y el B tie abril de 2013, respectivamente.

El Fonda carece de personalidad juridica yes gestionado PCI lnterMoney TitulizaciOn, Sociedad
Gestora de Fondos de Titulización, SA. (en adelante, Ia Sociedad Gestora). La estiôn y
administración de los activos correspande al Cedente en su calidad de administrador de los
mismos, sin asumir ninguna responsabilidad par el impago de dichos préstamos, obteniendo por
dicha gesUón una Comisión de Administracibn.

Los gastos de constitucián del rondo, asi coma as camisiones par aseguramiento y dirección, han
sido satisfechos, par Pa Sociedad Gestora, en nombre y representaciOn del rondo, con carEo a Un
Préstamo Subordinado, para gastos iniciales, cancedido par el Cedente (Nota 8).

2. Bases de presentation de las cuentas anuales

Las Cuentas Anuales comprenden el Balance tie SituaciOn, Ia Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el
Estado de Flujos de Efectivo, el Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos y Ia Memoria, de Ia que
farman parte los estados financieros pUblicos 5.05.01, 5.05.02, 505.03, 505.04 y el 5.06, adjuntos
en el Anexa I.

1

a) Imagen fiel
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Las Cuentas Anuale5, Ia informacian püblica periädica y as estados reservadas de infarmaciãn
estadistica Se ban redactada con claridad, mostrando Ia imaen fiel de Ia situaciOn financiera,
flujos de efectivo y de as resultados del Fonda, de confarmdad con los requisitos establecidos en
Ia Circular 2/2009, de 25 de marzo, de Ia CamisiOn Nacional de Mercado de Valores, sabre normas
cantables, cuentas anuales, estados financieros pâblicos y estados reSeNada5 de informaciOn
estadistica de as Fondos de Titulización y las modiflcaciones incorporadas a ésta medionte Ia
Circular 4/2010, de 14 de actubre, de Ia ComisiOn Nacianal de Mercado de Valores.

b) Principios contables no obIgatorios

En Ia preparaciOn de las presentes cuentas anuales, los Administradores de Ia Sociedad Gestora
no han utilizado ningUn principio contable no obligatoria.

c) Errores y cambios en las estimacianes contables

Durante el ejercicia comprendida entre el 27 de marzo y €1 31 de diciembre de 2013 no Se ha
producido ningn error que tenga efecto significativa ni en los resultados del año ni en el balance.

d) Aspectos criticos de Ia valaraciOn y estimaciân de Ia incertidumbre

La preparación de as Cuentas Anuales exge el usa par parte de Ia Sociedad Gestora de cienas
estimaciones y juicios en relación can el futuro que Se evalâan continuamente y Se basan en Ia
expeuiencia histarica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que Se creen
razonables baja as circunstancias.

La jnfcrmaciän incluida en las presentes Cuentas Anuales es responsabilidad de los
Administradares de a Sociedad Gestara. En las presentes Cuentas Anuales Se han utilizado, en su
caso, estimaciones para Is valoración de determinado5 activos, pasivos, ingresos, gastas y
campramisos que han sido realizadas par Ia Alta Direcciôn de Ia Sociedad Gestora y ratificadas par
sus Administradores siguiendo los criterios establecidos en Ia Circular 2/2009 de a CNMV y las
madificaciones incorparadas a esta en a Circular 4/2010 de 14 de octubre, de Ia ComisiOn
Nacional del Mercado de Valores.

Dada que estas estimaciones Se han realizado de acuerda con Ia mejor informacian disponible a
31 de diciembre de 2013 sabre las partidas afectadas, es posible que acantecimientos que puedan
tener lugar en el futura obliguen a modificarlas en cualquier sentido en los próximos ejercicios.
Dicha modificaciOn Se realizará, en su caso, de forma prospectiva, reconociendo los efectas del
cambia de estimaciOn en Ia carrespondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

2
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3. Criterios contables

Los princpios contables y normas de valoraciän más significativas utilizados par a Sociedad
Gestara en a elabaraciän de las Cuentas Anuales del Fonda han sida los siguientes:

3.1 Principia del devengo

Las presentes Cuentas Anuales, salvo, en su caso, en a relacionado con as Estados dc flujos de
efectiva, Se han elaborado en funciàn de Ia corriente real de bienes y servicios, can independencia
de Is fecha de su pago a de su cobra.

3.2 Recanocimiento de ineresas y gastas

Los ingresos y gastas Se registran contablemente en función de su periodo de devengo con
independencia de cuando Se produce su cobra a pago.

3.3 Gastos de constitution

Son tadas aquellos castes en as que incurre el Fonda, par su constitucián, par Ia adquisiciOn de
sos activos y par Ia emisión de sus pasivos financieros.

De acuerda can a Circular 2/2009 de Ia CNMV, estos gastos Se Ilevaran contra Ia cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicia en el que Se producen.

3,4 Activos financieros

Los activas financieros Se clasifican en el balance de situaciOn de acuerda con las siguientes
criterios:

- Préstamos y partidas a cobrar que incluye los activos financieros que, no siendo
insuumentas de patrimonia ni derivados, SUS cobros San de cuantia determinada o
determinable y no Se negocian en un mercado activo. No Se incluirán aquellos activos
financieros pars los cuales el tenedor pueda no recuperar sustancialmente toda Ia
inversiän nicial, par circunstancias diferentes al deterioro crediticia. Se incluirán en
esta categoria as Derechas de Crédito de que disponga el Fonda en cads momenta.

Los activas financieros Se valararan inicialmente, en general, par su valor razanable.

Las inversiones mantenidas hasta Cl vencimiento y las préstamos y partidas a cobrar Se valararán
posteriormente par Su caste amortizado. Las intereses devengados Se contabilizaràn en Ia cuenta
de perdidas y ganancias, aplicando el metodo del tipo de interés efectivo.

ThES CEM1MOS
DE EURO

3
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Par caste amertizada 5e entiende el caste de adquisiciOn de on activa financiero carregida por las
reembalsos de principal via parte imputada en a cuenta de pérdidas y ganancias, mediante Ia
utilizaciân del metodo del tipa de interés efectivo, de Ia diferencia entre el caste inicial y el
correspondiente valor de reembalso al vencimiento y menos cualguier reduccion de valor par
deteriaro reconocida directamente coma una disminución del importe del activo a mediante una
cuenta correctora de Lu valor. En ci casa de que Se encuentren cubiertas en operaciones de
cobertura de valor razonable, 5e registran aquellas variaciones que se produzcan en Lu valor
razonable relacianadas con el riesgo a con los riesgas cubiertos en dichas aperaciones de
cabertura.

El tipo de inheres efectivo es el tipo de actualizaciân quo iguala el valor de un instrumento
financiero con las flujos de efectivo estimados a Ia argo de a vida esperada del instrumento, a
partir de sos candiciones cantractuales, tal come epcianes de amortización anticipada, pero sin
considerar pérthdas par rieseo de crédito tuturas. Para as instrumentos flnancleros a tipo de
interés fija, el tipo de inheres efectivo coincide con el tipa de interés contractual establecido en el
momenta do su adqulsición más, en Lu caso, las camisiones que, par so naturaleza, Sean
asimilables a un tipa de inheres. En los instrumentas financieros a tipos de inheres variable, el tipo
de interés efectivo coincide can Ia tasa do rendimiento vigente por todos Ins conceptos hasta Ia
primera revision del tipo de interes de referencia que vaya a tener lugar.

Las variaciones en el valor en libros do los activos financieros Se registran, en general, con
contrapartida en a cuenta de perdidas v ganancias, diferenciándose entre as que tienen su
origen en el devengo de intereses y canceptos asimilada5, que Se registran en el epigrafe de
Intereses y rendimientos asimilados, y las quo corresponden a otras causas, que Se registran, por
su imparte neta, en el epIgrafe de “Resultados de aperaciones financieras” de a cuenta do
pérdidas y ganancias.

El epigrafe de Activos dudosos” recoge el importe total de Ins Derechos do Crédito que cuentan
can algun importe vencido par principal, intereses o gastos pactadas cantractualmente, can más
de tres meses de antiguedad, as’ como aquelios quo presentan dudas razonables sobre su
reembolso total (principal e intereses) en las términos pactados contractualmente. También se
incluyen dentin de esta categaria los impartes de todas las operacianes del Fando con on misma
deudar cuando las saldos clasificadas coma dudosas coma cansecuencia de impagos Sean
superiares al 25% de los importes pendientes do cobra.
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3.5 Pasivos financieros

Los pasivos financieros Se clasifican en el balance de situacián de acuerda con los siguientes
criterios:

- Débitos y partidas a pagar que carresponden principalmente, a aquellos pasivos
financieros emitidos par el Fondo, can el fin de financiar Is adquisición de activos
financieros, es decir, los bonos de titulizaciOn emitidos por el Fonda. Adicionalmente,
Se registrarán en esta categoria las deudas con entidades de crédito que hubieren
sido contraidas con elfin de financiar Is actividad del Fondo, coma son los prEstamos
subordinadas concedidos al Fondo par Is entidad cedente de los activos, asi como
cualquier dispositiOn realizada de ITneas de crédito concedidas al Fonda.

Los pasivos financieros Se registran inicialmente a su valor razonable, tal y coma Se define para los
activos financieros en Is Nota 3.4.

Los pasios flnancieros incluidos en Ia categoria “Débitos y partidas a pagar” Se valararán par Su
caste amortizado. Los intereses devengados Se contabilizarán en Is cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Las variaciones en el valor en libros de as pasivos financieros Se registran, en general, con
contrapartida en Ia cuenta de perdidas y ganancias, diferenciandose entre las que tienen su
origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que Se registran en el epigrafe de
“Intereses y cargas asimiladas”, y las que carresponden a otras causas, que Se registran, par su
importe neto, en el epigrafe de “Resultados de operaciones financieras” de Ia cuenta de perdidas
y ganancias.

3.6 Deteriora del valor de 105 activos financieros

La metodalagia del deterioro del valor de los activos financieros esta basada en el Anejo IX de Ia
Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de Espsna, modiflcada par Ia Circular 3/2010, tIe
29 de junia, pars permitir Un tratamiento consistente con el empleado par entidades con
similares activos (entidades de credita).

Un activo finsnciero se considers deteriorado (y, consecuentemente, Se carrige su valor en libros
para reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia abjetiva de que Se ha
producido un eventa, a el efecto combinado de varias de ellos, que dan lugar a un impacto
negativo en los flujos de efectivo futuros que Se estimaron en el momenta tIe formalizarse a
transacciOn.

5
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En Ia estjmacjón de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que coenten con garantias
reales, siempre que éstas Se hayan considerado en a cesián del instrumento a figuren en Is
informacion facililada a Ins titulares de Ins pasivos emitidos par el Fonda, Se tendrán en cuenta
Ins flujos que Se obtendrian de so realizacidn menos el importe de los coste5 implicados en el
proceso de vents.

Coma criteria general, Ia correctiOn del valor en ibras de los instrumentos financieros, par causa
de su deteroro, Se efectüa con cargo a a cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal
deterioro Se manifiesta, utilizando una contrapartida compensadora para correir el valor de los
activos. Las recuperaciones de las pérdidas por deteriorn previamente registradas, en caso
producirse, se recenocen en Ia cuenta de pérdidas y ganancias del periodn en el que el deterioro
deja de existir a Se reduce y tendrán coma limite el valor en ibros del instrumentn financiero que
estaria recnnocidn en a fecha de reversiOn si nose hubiese registrado el deteriora del valor.

Cuando Se considera remota Is recuperaciOn de cualquier importe reistrado (a cuanda Ileve 12
meses de impaga indistintamente), éste Se da de baja del balance sin perjuicio de las actuaciones
que pueda Ilevar a cabo el rondo pars intentar conseguir su cobro mientras no Se hayan
extinguido derinitivamente sus derechos; sea por prescripciOn, condonaciOn u atras causas.

De acuerdo can lo previsto en Ia Circular 2/2009, en el cálculo de as perdidas par deterioro de Un
grupa de activos financieros se prevé Is pcsibilidad de utilizar modelos basados en metodos
estadisticos. En este sentido, Ia Socledad Gestora del Fonda considera que Ia metodalogia más
representativa para Ia estimación del deterinro de los activos financieros del Fonda teniendo en
cuenta las caracteristicas de dichos activos es Ia basada en Ia estimaciOn de los porcentajes de
deterioro, tie acuerda con a antiguedad de a deuda vencida e impagada y can el calendario
previsto en Ia Norma 13 de Ia Circular 2/2009 de Ia ComisiOn Nacional del Mercado de Valores y
sos modiflcaciones posteriores.

3.7 Cnmisiones

- Comisiones financieras

Son aquéllas que lorman parte integral del rendimiento a caste efectivo de una nperaciOn
financiera y Se imputan a Ia cuenta de perdidas v ganancias a Ia large de a vida esperada de
Ia operaciOn coma un ajuste al caste a rendimiento efectivo de Ia misma.

- Comisiones no financieras

Son aquéllas derivadas de as prestacianes de servicios y pueden surgir en Ia ejecuciOn de
on servicin que Se realiza durante un periodo de tiempo yen Ia prestación tie un se,vicio
que Se ejecuta en un acm singular.

6
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Comisión variable

Es aquella remuneración variable y subordinada destinada a remunerar al Cedente par el
proceso de intermedjacion financiera desarrollado, Ia cual Se determinari por a diferencia
positiva entre Ins ingresos y los gastos devengados por @1 Fonda en el periodo.

La diferencia entre las ingresos y los gastos devengados incluirà, entre otros, las pérdidas par
deteriaro y sus reversiones, las pérdidas a ganancias de a carters de titulización y las diferencias
que Se originen en el proceso de conversion de las partidas monetañas en moneda extranjera a Ia
moneda funcional y cualquier otro rendimiento a retribuciOn, distinto de esta comisión variable a
percibir par el cedente, u otro beneficiaria, de acuerdo con a documentaciOn constitutiva del
Fonda, devengada en el periado. 5e exceptüan de dicha diferencia Ia propia comisión variable y el
8asta par impuesta sabre benelicias.

El tratamienta espedfico es el siguiente:

Cuando Ia diferencia obtenida entre las ingresos y los gastas devengados sea
negativa Se repercutirá a as pasivos del Fonda, comenzando par Is cuenta de
periodificaciOn de Ia comisiOn variable devengada y no liquidada en periodos
anteriores, y continuando par el pasivo más subordinado, teniendo en cuenta el
orden de prelaciOn de pages establecido. Dicha repercusiân Se registrarà (Dm0 Ufl

ingreso en a partida “RepercusiOn de pérdidas (ganancias)” en Ia cuenta de perdidas
y ganancias.

Cuando Ia diferencia obtenida sea positiva, Se le detraeran as pérdidas de periodo5
anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fonda, de forma que
ónicamente Se producirá el devengo de Ia comisiOn variable cuando no existan
pasivas corregidos par imputaciOn de pérdidas.

Si Is resultante del apartada anterior fliers negativa, Se repercutirá conforme al
apartado primero. El imparte positivo que resulte Se devengarã como un gasta en a
cuenta de pérdidas y ganancias del Fonda en concepto de camisián variable y
Unicamente serà objeta de liquidaciOn en Is parte que no corresponda a las plusvalias
de Ia cartera de negaciaciOn y los beneficios de conversion de las partidas monetarias
en moneda extranjera a Ia moneda funcional. El importe correspondiente a los
beneficios reconacidos par los conceptos indicados Se diferirá, en a partida del
periadificaciones del pasivo del balance aCamisiOn variable — resultados no
realizados,, hasta Is baja efectiva, par liquidaciãn a vents, de los activos a pasivos
financieros que las han acasianado y siempre que existan fondas previstos
suflcientes para abonar 105 compromisas contractualmente fijados ron los titulares
de las emisiones del Fonda.

7
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3.8 Impuesto sabre beneficios

El Fondo tributa en el regimen General del lmpuesto sabre Sociedades de acuerdo con Ia
dispuesta par el Real Decreta Legislativo 4/2004, de 5 de maria, par el que Se aprueba el Texto
Refunddo de Ia Ley sobre el Impuesto de Sociedades, modificado posteriarmente per Ia Ley
35/2006, de 28 de naviembre, del Impuesto sobre Ia Renta de las Personas Fisicas y de
madificaciôn parcial de las Leyes de los Impuestos sabre Sociedades, sabre Ia Renta de no
Residentes v sobre el Patrimonia, que establece el tipo de gravamen general del Impuesta sabre
Saciedades en el 30%.

Asimismo, de acuerdo con Ia prevsta en Ia Dsposicián Transitoria thgésimo primera de Ia Ley
2/2010, de 1 de marzo, par Ia que Se trasponen determinadas Directivas en el ämbito de Ia
imposiciân indirecta y Se modifica a Ley del Impuesta sabre Ia Renta de no Residentes para
adaptarla a Ia narmativa comunitaria, se establece que en Canto no Se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a Ia deducibilidad de las correcciones valorativas por
deteriora de valor de las instrumentas de deuda valarados par su caste amortizado que pasean
as fondas de titulización hipotecaria y las fondos de titulización de activos, Se aplicarãn os

criterios establecidas para las entidades de crédito Sabre Ia deducibilidad de Is cobertura
especifica del riesga de insolvencia del cliente.

El Impuesto sabre beneficios a equivalente se cansidera coma un gasta y Se registra, en general,
en el epigrafe de “Impuesto sabre beneficias’ de Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

El gasta del epigrafe de Impuesto Sabre beneficias viene determinada pot el impuesta a pagar
calculado respecto ala base impanible del ejercicie, una vez consideradas las variaciones durante
dicho ejercicia derivadas de las diferencias temporarias, de los crédicos par deducciones y
bonilicaciones y de bases imponibles negativas. 1a base impanible del ejerciclo puede diferir del
Resultado neto del ejercicio presentado en Ia cuenta de perdidas y ganancias ya que excluye las
partidas de ingresos a gastos que San gravables e deducibles en otros ejercicios y as partidas que
nunca Ia son.

Dada que en el pedoda camprendida entre el 27 de marza y el 31 de diciembre de 2013, Ia base
imponible resultante de Ia actividad dcl Fonda ha side cero, na procede liquidar cuota alguna par
el Impuesta sabre Beneficios (Nota 11).
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El gasto a ingrese par impuesto diferido, en casa de que exista, Se corresponde con el
reconacimiento via cancelación de los activos V pasivos por impuesta dilerido, que surgen de las
diferencjas temporarias ariginadas per Ia diferente valaración, cantable y fiscal, de as activos y
pasivas del Fonda. Las diferencias temporarias imponbles dan lugar a pasivos par impuesto
diferida, mientras que las diferencias tempararias deducibles y las créditos par deducciones y
ventajas fiscales gue queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activas par impuesto
diferido. Los activos y pasivos par impuestos diferidos, originadas par operaciones con cargas 0
abonos directos en el capitula ‘Ajustes repercutidos en el balance de ingresas y gastos
reconocjdos” del pasivo del balance, Se contabilizan, en su case, tambien con contraparfida en
dicho capitulo.

La cuantwicación y valoración de diches activos y pasivos se realizarã considerando los tipos de
gravamen esperados en el momenta de su reversián, segün a narmativa que esté vigente 0
aprobada y pendiente de publicaciOn en a fecha de cierre del ejercicia, y de acuerdo con Ia forma
en que racianalmente Se prevea recuperar a pagar el active oel pasivo.

En base a a anterior y dada que en función de as condiciones previstas en el Falleta del Fonda en
cuanta a su aperativa, Se establece que anualmente a base imponible resultante de Ia actividad
del fonda sea cera, pare que no procede liquidar cuota alguna par el lmpuesta de Beneflcios
durante tada Ia vida del mismo, las Administradores de a Sociedad Gestora estiman que Ia
liquidacion de cualquier diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa coma pasiva es remata
con a que en funcián de a previsto en (a normativa contable igente no se regstran aclivos ni
pasivos par impuestos diferidos.

3.9 Moneda funcional

Las Cuentas Anuales del Fonda Se presentan en euros, que es Is moneda de presentacián y
funconal del nsmo.

3.10 Provisiones y pasivos cantingentes

Se cansideran provisianes las obligacianes actuales del Fonda, surgidas come cansecuencia de
sucesos pasados, que Se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a Ia
fecha de los estados financieras, pera resultan indeterminadas en cuanta a su importe a
momenta de cancelacion, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, el Fondo espera que
deberã desprenderse de recursos que incorporan beneficios económicos. Dichas obligacianes
pueden surgir par los aspectas siguientes:

- Una disposiciân legal a contractual.

nE cEnnMos
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La evoluciOn prácticamente segura de Ia regulaciàn en determinados aspectos, en
particular, proyectos narmativos de los que el Fonda no padrã sustraerse.

San pasivos cantingentes las obNgaciones posibles dcl rondo, surgidas camo consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia asia condicionada a que ocurra a no, uno a más eventos futuros
inesperados. LOS pasivos contingentes incluyen las obligaciones actuales del Fonda cuya
cancelacion no sea probable que origine twa disminución de recursos qua incorporan beneflcios
econOmicos a cuyc imparte, en cases extremadamente rams, no pueda ser cuantificado con Ia
suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos continentes se califican camo probables cuando existe mayor
verosimilaud de qua ocurran que deja contraric, posibles cuando existe menor verosimilitud de
qua ocurran qua de a contrario y remotos cuando su aparición es extremadamente rara.

La Sociedad Gestora incluye en las Cuentas Anuales del Fondo tadas las provisiones significativas
con respecto a as cuales Se estima qua Is probabilidad de que se tenga qua atender Is obligaciOn
es mayor que de lo contraric. Los pasivos cantingentes no Se reconocen en las Cuentas Anuales
sinG qua Se informs sobre los mismo5 a no ser que Se considere remDta Ia posibilidad de qua Se
produzca una salida de recursos qua incorporen beneficios econOmicos.

Las provisiones Se cuantifican teniendo en consideraciOn a mejor informacion disponible sabre
las consecuencias del suceso que as oñginan y San estimadas en usda cierre contable. Las mismas

son utilizadas para afrontar las obligacianes especIficas pars las cuales fueron reconacidas,
procediéndose a su reversián, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir 0

disminuyen.

311 Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconacidos

En êste epigrafe Se recogerá el saldo nato, con el signo que corresponds, que resulta de los
siguientes conceptos:

Otros ingresos/ganancias y gastas/pérdidas reconocidas.

mn CENnMOS
OF EURO
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4. Gestión del riesgo de instrumentos financleros

4.1 Factores de hesgo fönanciero

Las actividades del Fonda estàn expuestas a diversos riesgos financieras: riesgo de mercado (en
concreto al riesgo del tipo de interes), riesgo de crédito, y riesgo de amortization anticipada.

La Saciedad Gestora controla y aplica los procedimientos establecidos en los cantratas firmados
en a Fecha de ConstitutiOn en a administration del Fonda, incluidas aquellos relativas a los
derivados de cobertura, a a adminktraciOn de los préstamos y a as de otros servicios
financieros prestados par @1 Fonda de los que Se pudiera derivar rieso de contrapanida.

a) Rieso de mercado

- Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés del Fonda surge coma consecuencia de que los
préstamos titulizados tengan un tipa tie interEs (ej.: Euribor año) distinto al tipo de
interés de as bonos de titulizaciOn (ej.: Euribar 1 mes) y los vencimientos de dichos
activos y pasivos no Sean coincidentes.

b) Riesgo tie crédita

El riesgo tie crédito nate de Ia posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligacianes coniractuales de las contrapartes del Fonda asi coma impago del conjunto de
Derechas de Crédito de a cartera titulizada del Fonda.

ii
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A continuacion Se muestra el nitel maxima de exposician del riesgo de credito a 31 de
diciembre de 2013 asumida par el Fonda, distinguienda entre partidas carrientes y no
corrientes

2013
Miles de euros

Prêstamos y
partidas a cobrar Instrumentos

Aalvo (Nota 6) Financieras Total

ACrIVO NO CORRIENTE
Prth!tamos a empresas
4.t’D5 dLtcs3s
C:rrerio, de a’or ca’ dete,,c,o d actr,os

454995 - g4995

AalVO CORRIENTE
Deudores y biras cuentas cobra,
Prestamos a empresas
Partidas a cobrar vencidas (principal)
Activos dudosos
Correcciones de valor por deteriaro de activos
Intereses v gastos devenados no vencidas
Partidas a cobrar veneldas (Lntereses)

_________________ _________________ _________________

105 59S 105 $96

En el momenta de a constitucion del Fonda, Se realiza una auditoria de atributos, con el
objeto de verificar que as caracteristicas de los activas titulizadas coinciden con as
caracterl5ticas establecidas en el Folleto informative del misma

La valoracion de las garantias reales Se reaiiza en funcion de a naturaleza de a garantia real
recibida Can caracter general, las garantias reales en forma de bienes inmuebles Se valoran
par su valor de tasacion, realizada par entidades independientes en el momenta de a
contratacien Solo en el csa de que el administradar de as activos comunique a Ia
Sociedad Gestara Ia existencia de evidencias de perdidas de valor de estas earantlas a que
Se ha producido algun deteriare de Ia solvencia del deudor que pueda hater pensar que Se
pueda tenet que hacer usc de estas garantas, Se actuahia esta valoraoon de acuerdo con
estos mismos criterios

c) Rieso de liguidez

EL riesgo de Lquidez hace referencia a a capacidad de una nstflucion para barer frente a
todos sus compromisas de pagos tanto en situaciones de normalidad coma en
determinadas situaciones excepcionales

449 248
16 932
(1 185) - (1 185)

449 248
16932

582 - 582
96018 - 96018
4079 - 4079
2711 - 2711

(1 114) - ji 114)
3082 3082

240 - 240
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El Fonda Se ha estructurado teniendo en cuenta este tipo de riesos de acuerdo can as
requisitos establecidos por las agencias de calificaciOn para otorgar Ia califlcacion a los
bonos emitidos,

ci) Riesgo de amonización anticipada

El riesgo de amortizaciOn anticipada (otal a parcial, es trasladado desde el Cedente hacia
los bonistas ya quo los flujos de caja que los titulos emitidos proporcionaràn en el futuro
dependeran directamente do as pagos quo periodicamente realicen los prestatarios. En Ia
medida que Se praduzcan paos extraardinarias, por cancelaciones anticipadas, los flujos
do caja podrán diferir de los esperados en el mamento de Ia adquisicion de as titulos.

4.2 Estimación del valor razonable

El valor razonable do Ins instrumentos financieros quo no catizan en un mercado activa Se
determina usando técnicas do valoracion. La Sociedad Gestara utiliza una variedad de metodos
y realiza hipótesis quo Se basan en las condiciones del mercado exi5tentes en cada una de as
fechas d& balance.

Se asume que el valor en libro5 do los créditas y débitos par operaciones comerciales so
aproxima a su valor razonable. El valor razanable de los pasivos financieros a efectos do Ia
presentaciOn de infarmacian financiora Se estima descontanda los flujos contractuales futures
do efectivo al tipo do interés corriente del mercado del quo puede disponer Ia Sociedad Gestora
para instrumentos financieras similares.

Tanto las Derechas do Crédito coma las Obligaciones y otros valores negaciables a 31 do
diciembre do 2013 son a tipo variable, con revisiOn periOdica de tipo do interés, par lo quo su
valor razonable coma consecuencia do los mavimientos do las tipos de interés do mercado noes
significativamente diferente del registrado en el balance do situaciOn adjunto.

5. Gastos de Constitution

Los gastos do constitución durante el ejercicio comprendido entre el 27 de mano y el 31 do
diciembre do 2D13 han ascendido a 944 miles do euras y correspondieron, básicamente, a tasas y
otras gastos asociadas a Ia constitución del Fondo. El Cedente concedió al rondo un préstamo
subordinado destinada a financiar los gastas do constitutiOn. Durante el ejercicio comprendida entre
el 27 de marzo v el 31 de diciembre do 2013 so ban amortizado con carga al epigrafe “Otros gastos
do explotacián — Seivicios exteriores” do Is cuenta de pérdidas y ganancias un importe do 944 miles
do euros (Nota 10), de acuerdo ala Nonna Transitoria Segunda de a Circular 2/200g do Is C.N.M.V.

mES CEMnMOS
DE EURO
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6. Préstamos y partidas a cobrar

La Sociedad Gestara, en nombre y representaciân del Fonda, en virtud de a Escritura de
Canstituciän del Fonda de fecha 27 de marzo de 2013, adquiria Activos par Un imparte de
675.000 miles de euros, que representan una participación tanto del 100% de as Derechos de
Crédito de los que Se derivan.

El detalle del epigrafe ‘Préstamos y partidas a cabrar” a 31 de diciembre de 2013 es €1 siguiente:

Miles de euro,
2013

Préstamas y parildas a cabrar a laro plazo:
Prétamos a emQrelaI
Act VOS djoscs
Correcc:ones de valor p-sr detehoro de ativcs

Préstanos y partidas a cobrar a corto plazo:
Préstamos a empresas
Partidas a cobrar vencidas (prtncipal)
OeudQres y otras cuentas a cobrar
Activos dudoso3
Carrecciones de valor par deteriora de acVva3
Irtereses y gastol devengados no vencidcs
Partidas a cobrar vencidas (intereses)

__________________

105 598

570 53

La clasjfjcacjOn de los saldas anteriores entre el largo v el carlo plaza ha sido realizada en función
de 105 flujos contractuales relativas a cada ono tie los instrumentos.

El tipo de interés nominal y el tipa de interés media ponderado de los activos durante el ejercicio
2013 Se incluyen en el estado 5.05.5 (Cuadra E), incluido en el Informe de Gestión.

LI epgrafe ‘Deudores y otras cuentas a cobrar recoe Un importe tie 582 miles tie euras en
concepto tie Iiqtñdación pendiente de intereses y principal.

El imparte de los intereses devengados sabre los Derechos de Crédito durante el ejercicio
camprendido entre el 27 de marzo y el 31 de diciembre tie 2013 asciende a un imparte de 19.041
miles de euros. Dichos intereses están regstrados en el epigrafe de pérdidas v ganancias de
“Intereses y rendimientas asimiladas — Derechos de Crédito’.

449 248
16 932
(1 185)

4C4 995

96 018
4 079

582
2711

(1114)
3 082

240
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El movimienta durante el ejercicic 2013 de las activos dudosos y de las correccianes de valor
constituidas pars Ia cobertura del riesga de credits es el &guiente:

Miles de eums
Saldoa Saldoa

27.03.13 Aumento, Dminuciones Otras 31.12.13

Act-’os Dudosos

D e eu arc
- 21154 (1511) - 19643
- (2 293 - - (2 299)

- 13855 (1511) - 17344

A 31 de djcjernbre de 2013 y 2012 el saldo correspondiente a fallidos Se encuentra provisionado
de acuerdo con a circular 2/2009 y 4/2010.

A 31 de diciembre de 2013,8 antiguedad de las activos dudosos que generan dichas pravisiones,
junto con su correspondiente provsiân, es Ia siguiente:

Mles de euro,
Co rrccdp n es

ActWo par deterloro

388 (95)
1831 {314)

432 (705)

15932 (1185)

19543 (2299)

El desgiase del epigrafe de “Efectiva y otros activos liquidas equivalentes”, a efectos del estado de
flujos de efectivo a 31 de diciembre de 2Q13 es el siguiente:

Ml€s de euro,

2013

Cuerta de Tesoreria en a3flCD Santarder 5k 125 103

126 103

El saldo tie este epigrafe recoge ci salda de Ia cuenta abierta par el Fonda (Cuenta de Tesoreria)
en el Agente Financiero (Banco 5antander S.Aj. En dicha cuenta Se encuentra depositada Is
liquidez derivada de Ia operativa del Fonda y devenga Un tipo de interés variable revisable cads
mes igual al Euribor.

WE5 CtNflMOS
DI lORD______

Hasta 6 neses

Ent’e Lv 9 mese
Entre S y 12 me5
N!às ne 12 mese5

7. Efectivo v otros activos liquidos equvaIentes.

15



-i •

L

CLASE 8.
t. .::

O,O3:wRos 0L2902093

A travég de a Cuenta de Tesoreria Se realizarán todos los ingreso5 y pagos del rondo, siguiendo
as instrucciones de Ia Sociedad Gestora.

Can fecha 31 de mar10 de 2013, Ia cuenta de reinversiOn abler-ta en Cajas Rurales Unidas
(anteriormente denominada Cajamar) ha sido cancelada por no cumplir con los requerimientos de
rating exigidos por las Agencias.

El importe de los intereses devengados en el ejerciclo comprendido ontre el 27 de mar10 y el 31
de diciembre de 2013 ha ascendido a 124 miles de euros. Dichos intereses han sido registrados en
Ia cuenta de perdidas y ganancias, en el epigrafe de “Intereses y rendimientos asimilados — Otros
activos financieras”.

El movimiento del Fondo de Reserva durante el ejercicia comprendido entre el 27 de mario y el
31 de diciembre de 2013, se presenta a continuación:

Miles de euros
27,03,2013 Aumento5 Dismlnuclones 31.12.2013 MInimo exigido

Fonda do Reserva 114 750 - - 114 750 114 750

114750 - - 114750 114 750

8. Débltos V partidas a pagar

El detalle del epigrafe “Débitos y partidas a pagar’ a 31 de diciembre de 2013 es eI siguiente:

MUes de euro,

2013

Débitos y partidas a pagar a argo plarn
Deudas con enbdadei de crédjto
Obligacianes y otros vaicres necociabres

114 46
469 929

Débitos y partidas a pagar a corto plazo
Oeudas con entddes da crëditD
Obljgacjanes y otros valcies negociables

584 365

28
109 151

109 179

El cálculo de Ia vjda media y de Ia duración de as Bonos está ligado a Ia vida de las activos
cedidos, Ia cual está influenciada par las hipótesis de tasas de amartizaciân anticipada y
marosidad. No obstante, to Sociedad Gestora, ha reazado Dna esfimadân sobre Ia vida residual
de los activos emitidas PCI el Fondo en el Estado 5.05.1 (Cuadro E), incluido coma Anew I dentro
de las presentes Cuentas Anuales.

Tn5 CEP4nMOS
DE WRO
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Adicionalmente, Ia Saciedad Cestora, ha preparado una estimacián sabre Ia vida residual de los
pasivos emitidos por el Fonda, dicha estimaciOn Se detalla en el Estado 505.2 (Cuadro A), incluido
coma Anexo I dentro de las presentes Cuentas Anuales.

a) DeUdas con entidades de crédito

Este epigrafe del balance de situación adjunto recoee el Prestamo Subordinado FR, el Préstamo
Subordinado Ci v el Préstamo Subordinado DI, que Ia Sociedad Gestora, en r&presentación V por
cuenta del Fonda, contrató con fecha 27 de marzo de 2013 con el Cedente par los siguientes
importes:

2013
Umlte Di2puesLo

Prestano Subardjnado FR
Cor,eccione de valor par repercus[On de pérdidas

Préstama Subordjnado Cl
Correcc:ones de valor pcr rec-eruson de prddas

Préstamo 5ubrd.nado DI
Correcc:or.es de valor po repercu&ën de pérdidas

114 750 113 302

113 302

1309 1134

3 505

1 134

Total prFndpal de deudas con entEdades do crEdLto 114 436

Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vsnddos e impagados 28

rot& deudas ron enIIad.’ de crdiIo 114 464

LOS intereses devengados de las deudas con Entidades de Crédito durante el ejercicia
comprendido entre el 27 de mano y el 31 de diciembre de 2013 ascienden a Un importe de 967
miles de euros.

This CtNPMQS
bE EURO
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- Préstamo Subordinado GI

U Sociedad Gestora contratá, en representación y par cuenta del Fonda, can el Cedente Un
contrato de prestamo subordinado de carácter mercantil por un mporte total de 114.750
mile5 de euros (en adelante, el “Préstamo Subordinada FR ‘), destinado a Ia dotadén inicial
dcl Fondu de Reserva. La entrega del principal inicial del Préstama Subardinado FR Se
realiza en a Fecha de Desembalso mediante su ingreso en a Cuenta de Tesoreria. La
remuneración del Préstamo Subordinado FR Se reahza sabre Ia base de Un tipo de interés
variable, revisable en cada Fecha de Paga, igual al Tipo de Interés de Referenda de los
Bonas vigente en cada momenta más in margen del 1,00%. El pago de dichos intereses
esté sujeta al Orden de Prelaciän de Pagas descrita en ci Folieto de EmisiOn.

La amortización del Préstama Subordinado FR Se realiza en cada Fecha de Pago en funcion
de as Recursos Dispanibles y de acuerdo con ci Orden de Prelaclén de Pagos recagido en el
Folleto de Emsión.

El Préstamo Subordinado GI par importe de 1.309 miles de euros está destinada a financiar
los gastos iniciales del Fonda (Nota 5). La amortización del Préstamo Subardinado Cl Se
realizará en 60 cuotas consecutivas e iguales, Ia primera de las cuales tuvo lugar en Ia
primera Fecha de Pago. El Préstamo devenga un interés igual al Tipo de Referencia de los
Bonos durante dicho periodo más Un margen del 1.00%.

La entrega del importe dcl Préstamo Subordinado Dl (3.500 miles de euras) Se realize el
segundo Dia Hábii anterior a Ia primera Fecha de Page mediante su ngreso en Ia Cuenta de
Tesoreria. El importe del Préstamo Subordinado Dl Se destinó para cubrir el desfase de
intereses que Se produce en a primera Fecha de Page entre las intereses devengados y los
cobrados de los Préstamos. La amortizaciân Se efectüa en cada Fecha de Pago, par una
cantidad igual a los Recursos Disponibles una vez atendidos los paos correspondientes al
Orden de Prelacion de Pagos, recogida en el Folleto de Emisiän.

El Préstamo Subardinado Dl devenga Un interés igual al Tipo de Referenda de los Banns
durante cada periodo más un margen del 100%

El Préstamo Subordinado Dl se amortizó con fecha 23 de septiembre de 2013.

b) Obligaciones y otros valores negociables

Este epigrafe del balance de situación adjunta recoge Ia emisiOn de Bones de Titulización
realizada par el rondo.

18
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La amortizaciân y devengo tie los intereses do los Bonos Se realiza Logan In ndicado en el Falleto
do Emisidn.

A cantinuaciOn Se detalla con fecha 31 de diciembre de 2013, el valor nominal do los bonos
emitidos asi coma el pIne hasta Is Fecha Final, tal v came se define en el Follow do emisián:

Miles de euros
Valor Venciniento Legal

Nominal {afios
2013 2013

78 787
365 000
135 000

578 787

Los movimentos do los Bonos durante el ejercicia comprenthdo entree! 27 de mar20 y el 31 do
diciembre de 2013 es el siguiente:

Saldo al 27.03.13 Amoftiraciones
Miles de eums

Laldo al 3112.13

Los intereses devengadas durante el ejercicic comprendido entre el 27 do mano y el 31 do
diciembre do 2013 ascienden a un importe de 11.660 miles de euros, do las que Un importe do
293 miles de euros Se encuentran pendiente do page a 31 do diciembre de 2013. Dichos intereses
estan registradas en el epigrafe tie perdidas y ganancias do “Intereses y cargas asimiladas —

Obligaciones y otros valores negociables” v en el epigrafe del balance de situaciOn do “Pasivo
financiero a corto plazo - Obligaciones y otras valores negodables.

El tipo do interés medio anual y el tipo do interés medic ponderado devengado par los bonos de
titulización, durante el ejercicie 2013 so incluyen en el estado 5.05.2 (cuadro B) incluido coma
Aneo I en las presentes Cuentas Anuales y en el estado 505.5 (Cuadro E), incluida en el Informe
do Gestián.

IRES C4flMDS
bE EUkO

Bono Serie Al
Bonos Serie 42
Bonos Serle B

43
43
43

Bones Serie Al
Banos Sede A2
Oonos Serie B

175 000
365 000
135 COO

(95 213)

675 000

78 787
26S 000
155 000

(9B 213) 578 787
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FITCH DBRS
2013 Inkial 2013 Iniclal

A 31 de diciembre de 2013 Ia estimaciOn del vencimiento futuro de las pasivos flnancieras es el
siguiente;

9. Ajustes por periodificaciones

Ajustes por periodiflcaciones de 25WO

n rim it to
MuM de

El desgiose del epigrafe de Ajustes par periodificaciones” a 31 de diciembre de 2013 es el
siguiente:

ComsiOn Sociedad Gestora
CcmLsion Administrador
Comisian variable.resultados reahiados
Correeclanes de valor por repercusidn do pérdidas
Otras comisianes

Miles de eurns
2013

3152

Los ajustes par periadificaciones de pasivo a 31 de diciembre tIe 2013 corresponden
principalmente a Ia periadificaciân de as comisiones (Nota 10).

La ca(WicdOn crediticia (rating) de los Banos a 31 de diciembre de 2013 es a siguiente:

Bonos Serpo Al
Donos Serie A2
anus Serie B

A- (sf)
A. sf)
CCC sf)

A. {sf)
4+ (sf)

CCC sf)

A low) {sI
A (low) sf)

CCC {sf)

A (law) {sf)
A (low) (sf1

CCC sf)

2014 3015 2016 2017 10’! zarn - IOU Resto
Prest FR Interé 18 1 645 1 202 1 0Th 7 141
Prest €R Am3rt. 4 332 724 - ma 276 -

FresLC-I Inlerds 1-3 12 5 4 - I -

Prost. CI Anart. - 458 262 414 -

Prest Di ,teres - - - - —

Piest 0’ A,icfl. - - - . — -

Serie A Pir.::aI 30 S3 15 564 11 965 g !23 7514 2 GCS
Serpe Al Irteresos I 900 1 305 864 SOS 224 26
Serin AZ PrincIpal 72 922 85 855 66 883 54 816 42 267 35 257
Sane 42 ntoreses 5 685 3 979 2 633 1 540 681 78
Sane 3 Principal - - - 135 000
Sane 0 Intereses 5 782 5 18 5 814 5 798 5 830 13 597

2
1

3 170
26)

S
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10. Otros gastos tie explotación

Sefticios exteriores (Not 3)

Otros E35t05 de gestOn ccrrienle

ConirOn de Ia Soc:edad Gestcr
Corisón adrn nstrador
ComLsithn del Agente Financiero/pacos
Corn GiUn var:ahe — resultadas rea zados
O!rOS SStOS

Siguiendo Ia recomendacián de Is C.N.M.V., Ia Sociedad Cestora ha incluido el desglose de las
correcciones de valoi por deterioro de a comisiOn variable, desde el inicic de a vida del rondo.

Si bien este camblo no afecta al importe total do activos, pasivas ni al resultado del ejercicio, a 31
de diciembre de 2013 Se ha producido un aumento de 26 miles do euras en el epigrafe de
“Carreccianes de valor por deterioro- ComisiOn Variable” 551 coma un aumento de 25 miles de
euros en Ia Comisión Variable en el balance de situation.

El desglose del epigrafe de a cuenta de pérdidas y ganancias de “Otros gastos de explotación”
correspondiente al ejercicia camprendido entre el 27 de mar20 ye1 31 do diciembre do 2013 es of
siguiente:

Mile, de euros

2013

944

62
47

Is
3 110

27

3321

4 265

Los importes pendientes de pago por estos conceptos so encuentran registrados en of epigrafe tie
balance ‘ajustes p01 periodificaciones” (Nets 9).

En contraprestaciân de los servicios do GestlOn prestados al fondo, a Sociedad Gestora
(lnterMoney Titulizacián, Sociedad Gestora do Fondos de TtulizaciOn, S.A.) percibe una camision
de gestiOn quo so devengará mensualmente igual a una parte fija (4083 euros) más una parte
variable (0,005%) calculada Sabre el Saldo de Nominal Pendiente de los Derechos do Crédito en Ia

21
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c) Camisión del Agente Financiero

d) Comision Variable

activo.
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b) Comisión de Administraciôn del Cedente

Como contraprestacián par Is custadia, administraciOn y gestiOn de cobra de los Préstamos de las
que Se derivan los Derechos de CrEdito cedidos al Fonda el Administrador percibiri una comisiôn
(Comisiân de Administracion) que Se devengará mensualmente en cada Fecha de Pago, del 0,01%
anual del Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crëdita no FalNdos en a Fecha de Pago del
Fonda inmedjatamente anterior. Dicha Comisión Se paga par €1 Fonda de acuerda con el Orden
de PrelaciOn do Pagos y del Orden do Prelaciân de Pagos de Liquidacian establecidos en el Folleto
de Emisiân.

El Agente Fjqancjero (Banco Santander, 5.A.), par las servicios prestados en virtud del Contrato de
Agencia Financiera, recibe una comisión igual a 21 miles de euras anuales coma contraprestación
de sus servicias coma Depositaria de los Derechos de Crédita, mantenimiento de las Cuentas do
Tesoreria del Fonda y Agente de Pagas de Ia Emisiôn do as Bonos,

La comisiOn variable Se calcula coma Ia diferencia positiva, si Ia hubiese, entre tadas as ingresos
quo puedan derivarse do los Derechas de Crédita más las rendimientos do a Cuenta de Tesoreria
y cualquier otro que pudiera correspanderle al Fonda, menos todos los gastas del Fando,
incluidos as intereses de su financiaciân, las necesarios para su constitución y su funcianamiento,
y Ia cabertura de cuantas impagos Se praduzcan en los Derechas do Crédita que integran 511

Esta comisiân 50 devenga diariamente y serà pagadera en cada fecha do pago, estando sujeta a Ia
dispanibilidad do recursos do acuerda con el Orden de Prelacion do Pagos.

11. lmpuesto sabre beneficias v situación fiscal

Segin Se establece en el Folleta do Fmisión, el Fonda tributa en el regimen general del Impuesto
sabre Sociedades do acuerda can Ia dispuesta par el Real Decreto legislativa 4/2004, de 5 do
mario. La administración del Fonda par Ia Sociedad Cestara está exenta del Impuesto sabre el
Valor Afladido, de acuerdo can el articulo 5.10 do Ia Ley 19/1992.

Los rendimientos obtenidas par el rondo do las Préstamos a pequeñas y medianas empresas,
préstamos u otras Derechos do Credito no estaràn sujetos a retención a cuenta del Impuesto
Sabre Sociedades, tal y coma so establece en el Reglamento dcl Impuesto sabre Sociedades,
aprobada par el Real Decreta 1777/2004, de 30 do Julio.

En el supuesto do que en el futuro so estableciera cualquier impue5to, directo a indirecto, tasa o
retenciOn sabre los pagas debidas al Fonda, los mismos correrian par cuenta de Ia Entidad
Cedente y seràn devueltos a a misma en el supuesto de que el Fonda los recuperara.
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No existen diferencias entre el resultado contable y Ia base imponible del Impuesto de Sociedades
del ejercicia comprendido entre el 27 de marzo y el 31 de diciembre de 2013.

12. Hechos posteriores aT cierre

No exjsten acontecimientos posteriares significativos al cierre del ejercicio que pudieran afectar a
los estados financieros del Fonda cantenidos en las presentes Cuentas Anuales.

13. Honoraries de auditores de cuentas

Los honorarios devengados durante el ejercicio camprendido entre el 27 de maria y el 31 de
diciembre de 2013 par Pricewaterhausecoopers Auditares, S.L. par los servicios de auditoria de
cuentas han ascendido a un importe de 4 miles de euras.

14. Otra informaciôn

l tratarse de una entidad que par 505 peculiaridades no dispone de empleados ni de oficinas, y
que par su naturaleza debe estar gestionada par una Sociedad Gestora, (as temas relatiMos a Ia
pratecciOn del medic ambiente y Ia seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a
dicha Sociedad Gestora.

Al cierre del ejercicic comprendida entre el 27 de maria y el 31 tie thciembre tie 2013, el Fonda
no tenia saldo pendiente de pago que acumulase un aplazamiento superior al plaza establecido
en su Falleto tie Emisiãn.

No Se han realizado acciones par las agendas tie calificación durante el ejercicio comprendido
entre el 27 de marzo y el 31 tie diciembre tie 2013.

IRIS cENITMoS
DE EURO
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El detalle de las liquidaciones de cobros v pago5 habidas a lo argo del ejercicia comprendido
entre el 27 tie mano y el 31 tie diciembre tie 2013 Se presenta a continuation:

LiqWdaciones de cabros v pagos

Derechas de Crddfta clasificados en el Activo

Miles de cures
2013
Real

Ccbros par amortizaciones ardinarlas
Cabros par amonhzacidnes nticIpadas
Cobros par ntereses oedinarjos
Cobras par intereses penamente mpagados
Ccb,cs p:r anDriprac ores rearnerte .rnpagad3s
0ros cobros e, espe:ie
Otros cabres en efectwo

Saries emiudas cIasticadas en el Pasivo (lnfarmadan sane a sere)

Pagos par amartiracLon ordinarEa (serLe Al)
Pagas par amortLacion ordLnarLa (sane 42)
Pagas par amortFzaclán ardinania (serie B)
Pagos PC, intereses ordinarics (seile Al)
PaOs par intereses ordinaries {ser}a AZ
Pagos par intereses ardinarios (sane B)
Paas por anortizaclanes anticipadas (senle.)
Pagas par amortizacion previamente impagada (senie.)
Pagos per Intereses prevarnente .rpagados sane .1
PagDs por arnortiza:;On de prestamos subo,thnadcs
Pagas par ntereses de préstamas subcrd;2.ados
Otras paces del per[odo

(S 123)
(939)

(1669)

99 662

15 430

6 639

124

(96 213)

(11 367)
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El detalle de las liquidaciones de pago5 habidas a lo argo del ejercicic 2D13 se presenta a continuación:

5eiie 41

Princip) di I) Sen.

(onI’da leorica de amonizacjori

Amofliacian rIrada

Impaga di a 5i’’e

ntene,e di I. s.nli

Incrset debo, en a Fecha di F%n interior

PnIer.se deiiengntlcs in ella Fecha di Pap

Inte,I atad

edo

Sere *2

PrdpiI ft 1 ‘irk

C, Ca± ttrl*

tt a Lade

Impap di b erre

Inter.... di Ii side

ntereeS debcdô en a Fetha di P.go antenor

Intereles devenadc, en ella Fecha de Paso

Intetts pagada

Intr,1 de’do

Sine S

Pdrppil dii itrk

Ca—I Ja teDrIca Ce acfli

Acfl.2asn rca iida

IiO e Pa

Irterno di b str

fleneseJ dit os ni ec. Ce Paic anlttia

nterr d’ingados in esla F,nI’a di Pa
Intei&i PspdO

Interé. debido

Pté,t.mo eubordEnado DI

P,incipaI ImO,t,ado

Intenelet di Pa uric

Inlene, debdi en Ia Fed,. di Ff0 ante(0t

crests eer11ds e e,r ‘eea t Pag

L—Te,tipatidO

wterti ett:

2013

MS di a,rou

12/US/I) 24/O/U Wql/13 W6t1U 13IU/1) 22110)13 WU/U 23/12)13 Tocil

10 511 10152 13 050 12 954 13177 16319 B 4W 11 559 96212

(105111 (lOB?) 13060) (12954) (13177) 16319) (B470 111570) (96213)

680 479 3t 3B7 362 295 270 248 3 102

GIG) (49l (381) (387) 13611 (299 (370) (24R1 (3 I0)

712 539 451 510 52B 479 512 510 4261

7221 539) ( 4511 510) 521) 479) (512) 510) (42611

- 4 - - - - -

579 509 133 4Th 495 440 480 4B0 4004

(679) (505) (437) l79) (495) 1449) (480) (480) (404)

4 . - - — - -

2 126) 591) 1646) 137) AmDniz. Amontiz Amofl’z (3 500)

1 - — — — 1

1 3 1 4

— 3) I — . — — (4)

1 — — — I
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1013

Mit, d rio

Tot.l22/OS/U 24/OS/13 22/071fl 2Z/OB[13 23/09/Il 12/10/13 22/11/13 13/12/13

Pré,t.mo iubcrdhado GJ

Pn nci p r am o ri I 2 a o

Internei deb’dos en Ia Fecha de Pago anttrLor

n?rc1 deengados en nia Ferb de Pago

Iccts pSPn

t—Ie,i, de,z

Prtsumo ubaUiMdo FA

Pi.,ipaI rncfl;nd,

zl,,ts de:D3 ti Ia F.:-.a d Pago aM±ic

n!It cetaocs e es rtha e ;g2

hire, pgaD

mitre, deb!do

- 1

I I

- (21

1 1 1

(1) II

flO 3m

I I1O 925

Dotaclón (0pskiàn dtl FQndo de Reserva

agoI / cotro te a permuta financiers

Pa€o dt IS Ccr,i,thn ,iarLable

TRES CLNPMOS
flE EUPO

109) 23) 22) 2 17S

2

2)

[SI

I 1571

2 ‘0

2)

• - - - 1

- — I4S; I32 235 W 144S:

- it, — . -

:17 n: £15 1D4 In

21Y) 111) 1115) J04 I IXU

117 - - . —
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Atendiendo a Ia dif,cultad practira en Ia elaboracion de Ia informacion contractual y en
consecuenc’a, de a adecuada comparativa entre los datos reales y 05 contractuales segun Folleto
de Emision a Escritura de Constitution, Ia mencionada informacion ha sido susttturda con una
comparativa entre as tasas e hipotesis de los activos y pasivos en el momenta inicial y el actual
presentada a continuacion

Hlp6tess
nomenlo Inlcial 2013

ripo de Irteres nedio de Ia calera 4,13% 4,0490
Hipatesis de tam de aroflhzacic9 ant cipada do Ia calera 55 55.
Hipotesis do D5 de fal[idDs de Ia cartero 1% 1%
HipOtesis de tasa da recuperation de far’ dos do Ia cartera 50% 50%
Hipotesis do tam de morosdad de Ia cartera 1271% 3,40%
RatiD Sardo/Valor do Tasacion 48 64% 45,49%
Vida medta do Ia cartera (moses) 102 101
H’poesis do fecha e I qj dac on anticiada est mad dei fordo 22/03/2022 22/12/2021

r,ola La CflriV rocom erda qje sa reccJa coto ras ce Amci zacis— Anticipada en el moma’tD I— nal Ia pt’rrora do Ia Taas do
Amorza_Fn Ant,. pa FECCg,S en el oiIei Nc cbLarce ID artc r a Sariosad Cei ora ccnndra razonable qd I, t3ia do
amo,t,zacicn quo debe ncrupr,e Os a tasa ce,sIrDl do las est’mac,ones del Foleto Oslo 015%

A 31 de diciembre de 2013 el Fonda no presentaba impagados en ninguna de las diferentes series
de Bonus emitidos

Durante ci ejercicio comprendido entre el 27 de marzo y el 31 de diciembre de 2013 el rondo no
ha abonado importe alguno al cedente en concepto de Comision Variable del Fonda
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IM CMAMAR EMPRESAS 5, FONDO DE flTULIZACION DE AGIVOS

INFORME DE GESTION A 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en euros)

1. El Fonda de Tltulizacion. Antecedentes.

CMAMAR EMPRESAS 5, Fondo de Titulización de ActTvos, en adelante el “Fonda”, Se canstituyä
mediante escritura póblica el 27 de marza de 2013, por InterManey Titulización, Sociedad Gestora
de Fondos de Titulizaciôn, S.A. ante nataria de Madrid 0 Antonio Huena Trález, con nümero de
protocolo 874/2013, agrupando 9.908 Derechos de Credito Sabre Préstamos Hipotecarios y Na
Hipotecarios concedidos par Cajas Rurales Unidas, Saciedad Cooperativa de Crédito a persanas
fisicas y juridicas que estän sujetas a legislacian espanola, par on imparte total de 675000000
euros, que correspande at saldo viva no vencido de los flerechas de Crédito.

Con Fecha 27 de maria de 2013, Se procedió a Ia emisiãn de as Bonos de Titulizacián par Un
imporle nominal de 675.000.000 euros, integrados par 1.750 Bonos de Ia Serie Al, 3.650 Bonos
de Ia Serie A2 y 1.350 Bonos de Ia Serie B. El valor nominal de cada Bano es de 100.000 euros. En
Ia Fecha de Desembolso del Fonda, los Bonas disponian de una calificaciân definitiva de A+sf / A
(low) (sf) para los Bonos de a Señe Al, de A+sf I A (lowKsf) para as Bonos de Ia Serie AZ y de
CCCsf, RE 0%! CCC (sf) para los Bonos de Is Serie B por parte de Fitch Ratings Espana. S.AU. y de
DBRS Ratings Limited.

La verificadOn e nscripción en los registros oficiales, par pane de Is ComislOn Nacional del
Mercado de Valares dcl Folleta de Emisiân tuvo luearcan fecha 26 de mano de 2013.

La Fecha de Desembolso fue el 8 de abril de 2013.

El rondo constituye un patrimonic separado y cerrado, carente de personalidad juridica,
integrado, en cuanto a su activo, esencialmente par Derechos de Crédito derivados de Préstamos
Hipatecarios y No Hipotecarios concedidos par Cajas Rurales Unidas a pequenas y medianas
empresas, empresarios individuales yb micro empresas. En cuanto a su pasiva, el fondo está
integrado par los Bonos de TitolizaciOn emitidas y par los préstamos contedidos por Cajas Rurales
Unidas (‘Préstamo Subordinado GI”, “Préstamo Subordinado Dl” y Préstama Subardinado FR) en
cuantia y condiciones rinancieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo es nub.

1
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El Fondo Se extnguirá en los supuestos descritos en el apartado 4.4. del Documento de Registro
que forma parte del Folleto de Emisión yen todo caso cuando Se amorUcen (ntegramente los
Derechos de Crédito. La Fecha Final será el dia 22 de noviembre de 2055.

Asimismo, el Fondo podrá liquidarse anticipadamente conforme a Ia establecido en el apartado
4.4.3. del Documento de Registra del Folleto de Emisiãn. Todo ella conforme a Ic establecido en
a Escritura de Constitución del Fonda v al Orden de Prelacian de Pagas del misma.

El Fondo IM CAJAMAR EMPRESAS 5, rondo de Titulizaciân de Activos estarà reuIado conforme a
(i) el Folleto redactado de conformidad con el Real Decreto 13i0/2005 y el Reglamento (CE) N
809/2004, de Ia ComisiOn de 29 de abril de 2004 relativo a Ia aplicación de a Directiva
2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a a informacion rontenida en los
folletos asi como el formato incorporatiOn par referenda, publicatiOn de dichos lolletos y difusiOn
de publicidad, en su redacciOn vigente, (ii) Ia Escritura de ConstituciOn del Fonda, (iii) el Rear
Decreto 926/1998, (iv) Ia Ley 19/1992 en cuanto a Ia no contemplado en el Real Decreto
926/logs yen tanto resulte de aplicaciOn, (v) Ia Ley 2/1981, (vi) el Real Decreto 716/2009, (vii) Ia
Ley del Mercado de Valores, en su redacciOn actual, en Ia referente a su supervisiOn, inspecciOn y
sanciOn v (viii) las demás disposiciones egales y reglamentarias en vigor en cada momenta que
resulten de aplicariOn.

Los rondos de Titulizacion de Activos estãn sujetos al regimen general del Impuesto sabre
Sociedades. La constituciOn de dichos Fondos está exenta del concepto de “operaciones
societarias” del Impuesto sabre Transmisiones Patrimaniales y Actos Juridicos Dacumentados.

Los rendimientos obtenidos PCI los titulares de los Bangs, tanto por el concepto de intereses,
coma con motivo de transmisión, reembolso o amortizaciOn de los mismos tendrán Ia
consideraciOn de rendimientos de capital mobiliaria y podrãn estar sujetos a retención de
acuerdo con las narmas fiscales que es Sean aplicables,

InterMoney TitulizaciOn, Sociedad Gestora de Fondos de Titulización, SA., con domicilio social en
Madrid, Pza. Pablo Ruiz Picasso 1 y con CIF A-83774885, estã inscrita en el Registro de Sociedades
Gestoras de Fondos de TitulizaciOn de Ia ComisiOn Nacional del Mercado de Valores con el
nümero 10 tiene a su cargo a administratiOn v representatiOn legal del Fonda.

ThES cLN,’Mos
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2. Situación actual del fondo

2.1. Princlpales datos del activo

A 31. de diciembre de 2013 Ia carters titulizada agrupada en el activo
las siguientes caracteristicas:

del fonda contaba con

Var’nhlp; Inirial Art.’aI Ill/i 2/I] V’
n.;—.,— 1— ID5

ov, Ipirri R7 IVy) YlO gnp
sdn m.rn Hn Inc r6c’—nc 127 F 421

SHn rip! .nvw nrâfl,nln pIwcI in i ‘II in 1 4 SV
% nnvnr cn’ra al tnI He b ntprp 1 ‘0% 1 7fl%

rn—r—n.n-n .‘dnr In nrl,rinplp. dp,rlnr.ci ‘ “ 1 flP
Nón.rn H._nrct,nnc_pr_mnr_+qfl

cIdp n,Itt2mnc an mnr J.gn Hip, 19 R
% nrc’pn’m3 en m’p3 +CO cn’,. F’ tntpl H. Ip rne’2 0 R

N,iir, rip nrinnng fIIid’ (I ‘I
c,%ln_‘I,_Ic_n.ctmnt_fIIin

% 6!i4n c’,h 1 1, I. n.- Cl rfl4 Cl rr!4
Af,lihM2li lip l nflpra m.cp 47

V.nrl.nlrnFn ,npHIn H. I nflprp mpcp) ¶02 IlK)
l)flirnn w,irlrn[.ntn rip I rsrtvrp Th rip nrtr’hrp dp ?S He nrt,ihrv Ha 70?
Tin, ii. ntprc meHn nnOrHn 4 1 4 fl]

flhlpranrh n,a.lin nUnHn 774 777
rnnrpntnrn r,enprlir ( nHnrlnIp nrn,Jr,r]%)’ SR 74% g fl

% rip nrcflmnc mn nrntf bft,ntpnrip S6 4]% g qq%
1W marlin nnnHpr,rln He Inc nrctpn,nc hjnsgpnrinc 4 M 4 4

rnnrpr,rrrn’nn Sphnri I’ nrWirinpc cnftnrpl’ ‘ R7%

Cultivos No Perenne, Comerric Al ParMcyor Ce Prnductos Alimen tic/as. Sebidas V Tobaco.
‘“Estc informacidn nc/owe follidrn seqdn Ia deflniciOn del Folleto deEm/s/on.

2.2. Principales datos del pasivo

A 31 de diciembre de 2013 las caracteristicas principales de as bonas emitidos par el Fonda de
titulización eran as siguientes:

Las Bonos de Ia Serie Al devengarán, desde a Fecha de Desembolso, hasta el total

9-50, SG7

vencimiento de las misnos, Un interés nominal anual fijo, y pagadero mensualmente.

5r’e Al 175 000 000 ‘a Th7 SSS 3,178% 0,00%

Totel 175000 000 7,81 555

A* M/4 EIOw Sq A’ SO/A Ccw if)
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A continuacián Se muestran las caracteristicas principales del resto do los bonos emitidos par
& londo:

Bonc dc Sa!dn npcIa Fecha 1rEtueflCF
(Iechs de (upon rpo de prôx,ma detituIzación
pmi,’ó) do at’aI vigente Diferenciap refernc,a re’c’ôn rcv’s’ôn [a’f’cac’5n ,ticI CaIif,carlOn a ual

3. Principales riesgas e inceftidumbres

3.1. Riesgos vinculados a Ia cartera de activos

Marosidad v Fallidos

La tasa de morosidad a 31 de diciembre de 2013 Se sitüa en el 340% del saldo viva de a
cartera a dicha fecha, siendo esta a tasa de morasidad maxima del anD.

En Ia que respecta ala tasa de fallidos (fallidas segün Ia definición del folleto de emisiôn), Ia
cartera no presentó fallidos durante el ejercicia.

Riesgos par concentraciOn

a) Geográfica: Ia cartera de derechos tie crédito presenta a 31 de diciembre de 2013 una
concentraciân 8eogrã(ica similar a Ia que presentaba en Ia fecha do constitución, siendo
las tres comunidades autânamas can mayor peso Andalucla, Murcia y Castilla-Leon.

b) ConcentraciOn par deudor: Ia cartera tie derechos do cred Ito presenta a 31 do diciernbre
de 2013 una concentraclOn par deudor en Ia cual los 25 principales deudores suponen tin
1087% del saldo viva no vencido tie Ia cartera (siendo este porcentaje del 12,08% Si
incluimos fallidos, tal y coma aparece en el cuadro del punto 2.1).

c) Concentración par sector do actividad: Ia cartera de derechos de crédito presenta a 31 de
diciembre do 2013 una cancentración par sector de actividad del deudor similar ala que
presentaba en a fecha de constituciän, siendo los dos principales sectores las Cultivos Na
Perennes, y el Camercia Al Par Mayor De Productos Alimenticias, Bebidas y Tabaco.

ftS cENnM0S
CE flWO

365 UOU 000 35.O00.000 1.736% 1,50% 0 3% 22/01/14

0€ :35 XC v 4.z36% 4.X,i G23SY. 1L’Dl!fl

Do, s00000000

McuuM A• sfL/A CI4] sf) A+ (,f]/A low) (sf

MtlLa crc : RE 39 (CC 0) RE /C C

22(01/14 Menwal
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Riesas relacionadas con las garantias de los nréstamos

a) Ratio LTV: a 31 de diciembre de 2013, ci LW medic ponderado de Ia cartera Se situaba en
59,99% que compara con un ratio de 5643% en Ia fecha de constituciOn del fonda (siendo
este porcentaje idéntico si incluimos fallidos, tal y coma aparece en el cuadro del
apartado 2.1).

b) Garantias hipotecarias: a 31 de diciembre de 2013, ci 59,99% de a cartera contaba con
garantia hipotecaria, sienda ci nivel del 56,43% en Ia fecha de constituciãn del fonda
(siendo este porcentaje idéntico si inciuimos falhdos, tal y como aparece en el cuadro del
apartado 2.1).

3.2. Riesgo de contrapartida

La siguiente tabla muestra las entidades que prestan algün servicia financiero al fonda yla
calificación crediticia que tienen.

A 31 de diciembre de 2013. las contrapartidas dcl fonda son as mismas que las inicialmente
contratadas en is fecha de constitución.

CaI’ficic’ôji a cano minima dc F-2Caja, Nurale,
or Ftct v cI’f’c.crón a

Cuenta di eJnvcnin
Lrss. S,ttad

a e E!3’ pO
(3.4.24,J M4MIQ Iarai

• a di .‘ 1 )Bf-
F h Cal tactn a

dd FcIlo de Emiüón) ci,
m n.ma de OaO;iow: gor

D5as

Csi.r.ai*n a cn m:rra ci F-2
F t& y c8[c&cs1 a

At’te rcantiem 3 4’ I dii

ii’ na . ED!— F0’
M6d.O AdIo.i dcl Ftlkto e,c-, Sa’r.arde, fA-1J;2fE-t:b:

FrLCTh o.rga & a argo
di EnaIéi) 5 4-

minim. di BBBiO) por
DBRS

AdmInEtrado, de ifS
Ca;as Ruraie,prêstamos 3•7 Z.1 dii

Unda,, SociedadMOdu’o Adklonai dcl FDIItIO
Coopirat’va de -I-/al- -f/sal.di Emision y .partd S dc

Polleto di Emisldn)

El siuiente cuadro recoge las contrapartidas del fondo y sus calificaciones crediticias a fecha
de formulaciOn de las cuentas anuaies del Fonda:

CLient. lesorerIa 3.4.4.1 dii
Modujo Adiclon.) dcl Foileto Banco Santarider

di Emislon) s.A. F.2fA2/F2/ -1lo4

CaliFcariór’ a :oflo minima di F-2
pot Fitch v cajiflcac’ón a

largo minjma di BBD+ per
Fitch. Cal;llcacion a large
m,luna di BBa(iow per

DBRS
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La Cuenta de Reinversiân nose encuentra aperativa debido a que en Ia Fecha de ConstituciOn,
Cajas Rurales Unidas no tenia Ia calificaciãn suliciente para tenerla abierta,

3.3. Otros riesgas

No Se han identiricado otros nesgos potenciales que pudieran alterar el funcionamiento del
fondo.

4. Evolución del fondo en el ejercicio 2013

4.1. Amortizaclón anticipada

La tasa de amortizatiOn anticipada del fondo durante 2013 fue de 6,71%.

P.ep.ynent RaID,

/
_%••___

, -

/

C % — —— .———-— .

2IJO3 ;vI,4 ‘I’O :I2ot 301107 :QIIO. Zfl Ol3lO 201311 30ll

4.2. Morosdad v Fallidos

La tasa de morosidad de a cartera a 31 de thciembre de 2013 no fallida durante 2013 alcanza el
340% respecto del saldo vivo de Ia caflera.

En Ic que respecta a a tasa de fallidos Ia cartera no presentO fallidos durante el ejercicio.

El siguiente gráfico muestra ía evolucion de Ia moro5idad y los fallidos desde el inicic de ía
operaciôn.
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4.3. Rentabllidad de los activas

El tipa de interés medic ponderada de los Derechos de Crédito a 31 de diciembre de 2013
fue del 403%.

4.4. Bonos de titulización: pagos realizados, importes pendientes y tipos de interés vigentes.

La siguiente tabla muestra los datos de as pagos de principal e interese5 realizados par el
fondo a las distintas series de bones que componen Ia emisión

5eri A2

Srie B

Total

A 31 de diciembre de 2013, no hay ningün imparte
el fondo.

pendiente de paga a los bonos emitidos par

IRIS cENnMos
D EURO

Serie Al
175.000.00000

3 65 .000. 00000

135 00000000

675.000 000,

78.7875 S 5 00

365.000.00000

135.000.00000

57 a 7. 555. 00

96 212.44500

0,00

DM0

9&212.44500

549

000%

000%

1425%

3.101.03250

4.260.93700

4.004.07300

11.367.04250
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4.5. Otros mportes pendientes do pago del rondo

En a quo respecta a los préstamos subordinadas cancratados en a fecha de constitucián del
fonda los importes pendientes de pago son los siguientes:

- Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales:

o Intereses no pagados: 0,00 euras.
o AmortizaciOn debWa: 0,00 euros
o Saldo pendiente: 1134466,64 euros

- Prestamo Subordinado para el Fonda de Reserva:

o Intereses no pagados: 0,00 euras
o Amortizaciân debida: 0,00 euros
o Saldo pendiente: 113.301.758,84 euros

Segin Jo establecido en los apartados 34.3.1 v 3.4.3.2 del Folleto de Emisión, los préstamos
subordinadas no devengan intereses do demora par el retraso en el pago de cualquier cantidad
debida.

En relacjãn a Ia ComisiOn de Administración, a 31 de diciembre de 2013, no existen importes
pendientes de paga.

A 31 de djciembre de 2013 no existen impartes vencidos pendientes de pago par €1 Fonda.

4.6. Acciones realizadas par las Agendas de Callficaclón durante el ejercicio

Durante el anD 2013 no Se han praducido acciones par parte de as Agencias do Calificacion que
afecten al Fonda.

5. Generaciôn de flujos do caja en 2013.

Las cobros par principal e intereses generadas por Ia cartera de activos durante 2013 han
ascendido a 121 millones do euras, siendo 106 millanes de euros en cancepto de principal de los
Derechos de Credito v 15 millones de euros en concepto de intereses.

6. Riesgos y mocanismos de cabertura: mejoras de crédito y triggers.

6.1. Principales rlesgos de Ia cartera

Tal y coma Se ha detallado en el apartado 3 anterior los principales riesgos de Ia cartera son Ia
marosidad v los derivados de Ia concentracjOn sectorial, geográfica y par deudor de Ia cartera.

wE5 CENnMOS
DE !UPO
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6.2. Evolucion de las mejoras crédito durante el ejerciclo. Situación a cierre comparada con
situación Inicial.

Coma principales mejoras de credito, el fonda cuenta con un rondo do Reserva que en Ia
fecha do constitución ascendia a 114.750000 euras, y con Ia estructura do subordinacian do
las diferentes series de bonDs.

En a que respocca al fonda de reserva, su nivel a 31 de diciembre de 2013 era do 114.750.000
euros, siendo este el misma nivel al requerido par las Agencias.

La siguiente tabla recoge Ins niveles do mejora de crédito de cada una
2013 comparada con Ia mejora do inicial (en Ia fecha de constituciOn):

do las series a cierre de

Total emisón 675.000.000 - 578.787.555 -

6.3. TrIggers del fonda.

AmortizacjOn do los boocs.

El modelo de amcrtización se realiza a prorrata entre los Bonos do las Series Al y A2. No
abstante In anterior, e,iste un periodo do carencia, para Ia amortizaciän de las Banns de Ia
Serie A2 de 9 meses. Para garantizar el modelo do Ia amortizaciOn a prorrata, dicha perodo
do nterrumpe en el caso do quo se produzca una insuficiencia do recursos en los têrmino5
que Se describen en el apartado 4.9.4.1 do Ia Nota do Valores del Follow do EmisiOn. Durante
el periodo de carencia establecido, sOlo so ha amortizada a Serie Al, ya quo existian recursos
disponibles en el Fondo, sino, Se hubiera iniciado automãticamente Pa amortización a prorrata
entre Ia Serie Al y AZ.

La amortizacibn de Ia Serie B esta subordinada a Ia completa amortizaciOn de las Series Al y
A2, tal y coma Se detalla en el apanada 4.9.4 do Ia Nata do Valores del Folleto do Emisión.

Protecciôn Protección
Bonus lmporte lnkial lnicial Saldo Actual Actual

Serie Al 175.000.000 2593% 37% 78787555 13,61% 43,15%

Serie A2 365000.000 5407% 37% 365.000000 63,06 43,15%

Se,ie B 135,000000 2000% 17% 135.000.000 2332% 1983%

Fonda do reserva 114.750.000 1700% - 114.750.000 1983% -

9
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Durante el ejercicia 2013, las diferentes Series tie Bonos han mantenido el criterio de
amortizaCiân.

Otros triggers del Fondo

No Se ha producido ninguna situaclOn que hava provocado actuatiOn adicional por pane de Ia
sociedad gestora.

7. Perspectivas del fondo

7.1. Flujos de 105 bonos: hipótesi5 y cuadros de bonos

La siguiente tabla recage a estimaciôn de los flujos financieros que generará los bonos baja
as siguientes hipatesis:

- Amortización anticipada de 5%

- Tasa de fallidos de 1%

- Tipos de interes constantes: Se supone que los préstamos revisan a Un tipo tie interés
constante igual al ültimo euribor publicada mãs su correspondiente diferencial.

- Recuperaciones del 50% a los 12 meses

- Impago 3,38%

JO
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ThES CENT1MOS
DE EURO

SOYA1

Saldo

Nomin.I Snldo NomInal $ado Nominal
F.cha Pendlente Principal nieresel Pendiente P,incip;i InterIse, pendjenie Prinripal Intereses

33;l3f:ol3 7 757 135,00 35.0CC.Ct: 02 135 000 Cfl.OU

22/01/:014 1 4:343210 II SI 12,$O 235 52,50 3 00000000 0.00 SOS C41,3 335 CCC CC00 0.00 470 ,00

21. :22:34 63 1 93Z50 :_S7395 20; l S40 356 Ill 110 6 St.6S00 13 315: 133 020 20 cC fl4 ZOS

:3123:3:4 6: 201 ID? 10 I 51! 12500 1!? 752.00 3*7,254 Il’ 53 7 236 0t 50 S 9E3 10 “520: 0 cc C 0 ‘44.784J:

2Lt4 U14 62 UI 342 L134 75; 57 Ut flO.DD IN i1 51210 1 r31 efl.!0 *41 451,5: 33003 Zfl 22 tOO 410.106,30

21105/3014 5320:32750 I 473.257,52 l 64500 330.300 934.50 6.324 04450 419 mOo III 000 000.00 0D 476.550,00

23/05/2014 57 577 352,50 1.62404100 16724750 331.312 811,50 7 246 311.50 500102,00 135 000.000,00 020 505. 315.10

22/07/2014 55534 495 00 1.742 677.50 147433.50 211.516 566.50 7 604 34,50 44, 351,50 135 000 00 00 qoQ 40.6 40

121t1p014 1 Ill 357 50 LII) 2? 3D Ill flJiO 30053451500 Ii 10 115CC 415 77650 33300000000 0.00 402 4)0 50

2:DSflD:4 51 Z0 550 DC I tl 5153II7S42E0 23:359; 7 Cl 5150 429 733 US C .20 I32.439.!C

21/I/:cu SO 751 53 1 424 55 SC I!! 27 SC 333 400 113.32 1:1 DOW 12:30300 133200 0 23 020 456.62050

:4, Ii,: l4 4944 ‘tfl: I 32825003 :47 Sn esi Solos S €3207503 CSO 0!420 13! 00.20260 00; 325 312.32

21112/2314 47,552 7S0 1,597,575.00 III 21000 217 On 05350 7,093,64C00 372.59100 135002000.00 000 552.714,00

22/01/2015 46 455,062.50 I 305 605,03 13005250 259 244,226.50 779384500 39920050 135 000 000,00 0,00 456,525,50

13/02/2015 43074 97 50 1 430 003,00 111,2300 Z5l,2I 717,00 7S50 461.50 40004000 135 000 000,00 00 595 162.00

22103fl03 41 LII 04300 1411 95250 III 10000 24)25444350 979 :91,50 332 36730 23100000000 000 443,744.53

12tA;::lS 43 413 St I OIlS 27 IU S00 235 590 X2 22 6 €24 136.5; 22227300 L’S 000 000 476552.02

22/35:23:5 41.21651253 1 1466750 Ill 33L5C 220 3’ 4 S fl3 III 20 34240650 115 — 04’: 476 £E20

22::,U :15 i: 001 :52cC I 155 5:7,0 111,12710 U’ 171 21152 513 :12.3; 544 24S,3 15500200200 0,00 422 430,52

22)07/3015 34 LU 350.02 1 405 705,00 DI 01500 215 533 7450 7143 507,02 323 17300 115 000 200.00 0,00 47&5500

34/06/2025 17053930,00 I 564 420.00 111.507,50 205,781,004.50 L752.70Q00 342 090.10 135 000,000.00 QOC 124,305,00

32/00/2013 1564747710 40445250 54 557,50 138931 33000 7837 754,50 341 189.50 115 000 000,00 0,00 410 560.50

221I0/3015 34 537 47 30 I 131 53000 94432 10 192 740 234,30 :22,11910 247 401,10 13500000000 000 476 55000

U: 2:1:2,3 3343456153 1 013 365:; 5756250 :€ 917 5113’ 5 Sn 159 297422,00 135 9 tt 000 49! 932.50

22/;:,30:5 12,217 730 I 205 SIZEO €575020 III II2.n7 3: 6 734 531 1,27653 lAS 00: o0t :00 413 053.53

72,0, 20:5 31 271 747 1: t0:3 flU: • 557 27’ 53 ZZ S €11 54100 7S 172,21 13100020000 020 42343930
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22/07/2015 25 ]3Dl500 1.12331000 7007000 14L351 47’jO 302.33600 251 5q3.D0 115 000000M0 000 512.21150

2/O/2DI5 24 06! 25253 I 255.30250 S 31150 134 7.29?M0 CII leuso 2IIDI.5Q 135 ZO 00000 000 432.41950

:z!csI:E :znJsctE: x:o •5a5z5c !11!02Q I:SIIflIC 7YThOZO 02XCCLt 432.11510

343SD0 4IU 50 123 34971!D %fl7t03250 197.Th7 I!50ttX 0C *57.4’&X
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SONOAI I BONDAI I BONG

Sarda Ncrnjnal 541d0 Non,’nal S&do Nominar
Fteha Pend]c’t! PrInc’DaI Interese, Pfrld[ente Principal Pnere,ei P,ndlente Pnnc,p& lncrces

£/It,ZE 2: 2Z4 93 ISLI:L1 ES flI.53 l, Its Z 33 715 .t2 172 J4 535 XC D0 0: 0 442 ‘3500

22’121DDH 2: 3D 530 DC gd ‘OS DC SE 51753 1l3S93E500 5015541.40 I71.lI5.C1 500000000 000 504 673.50

21: V1t7 IS 412 SW 0 €4321: CC 5732757 l1 522 331!2 4 71 951.52174811, IaSo 0.03 CM OH 53

210:/2057 18 54) 32350 955 38fl0 SI 53750 205 4sa451,5o 5 iii 04200 15709600 135 000.000,00 0,30 53 1,7850

1/03/2017 17 ESL5l1SD €74 ?90,00 45 83110 98 538 611.00 4 III 82350 133 72200 US 000 30000 0,00 444.78450

24/34/2017 16 9’? 9Mb 753 305 00 55,41750 94 III 04600 4 18? 571,00 136.91350 uS COO 00300 0,00 105.19100

32105.20:7 5:11547!: 2::00 4l€,U0 3c4750*= 352flS0 11745800 5Crcorco 02C flOtøftO

22:05, D1, :5 UI 778 347 50 44 3525: 86 52755700 4 341 6710D U! 3U50 135 XC .X 0,03 444 73)50

2 407.-ID:? 153 8150: 9j Th5,02 40 IlLs) SO 4 74tZ S 512 flG 03 1320e!; 15 :.c 5J 015 53

22/38/2017 3451 2250 IflSS liflO 37 512,50 fl 049 040.00 5.941 305,30 II! 2S53 I95X0 000,00 0.00 CoO 075.00

22/09/2017 52514,35000 504 57250 15 S0250 70 004 12E5D S 013.71340 112,201.00 I 00000000 0.00 402 439,50

I/Wfl017 II 541 13000 696 910 DJ 3431500 68 III 557,00 311954950 104 E50 135300.000,00 0D 80 .SI7,0D

IZ’LZ’In7 1213t230C Hfl7C.CC )I1ThX f2I0031StG )ttS3iCC 130;C 111020DC022 Z0 fl72270

22jl2/2t7 10 4fl S22. 701 7t 25.650:0 3S 482 3_fl’ 03403 0 154,52 13! 020 OX. DCC III 1125:

2Zl:2 I It 13252 64800CC 28 240 52 862134 S.D It lou: 874575: 125 ‘X W2 2: C 76253

22/02/2018 9 101 r,so 72 26000 2389750 10791 18500 4 051 71313 02.01533 ‘35 000.000,03 00 597 833,09

22/03/2018 LI3l.4 53.50 670 D,00 21 503,00 47 351.712,00 3 721 459.00 64.583,50 535 0C0.C,D0 000 16? 497,50

2I/04/2010 7.876 155.00 555 337,50 23 217,50 43 053.15750 3 398 594,50 73.59850 185 000 000.00 003 3 ‘8,00

21:0512013 7 347 071,50 525 0? 50 : 550.00 4100070150 1 952 4U,00 8146600 131 000 000.00 000 322 50.00

1:,20U 5 754 It DO 562 517,53 fliOlS 37 519 SISIC 3 II: :IC0 El 183 5 UI .30 :03 374 lix

2V7;n1J 6 St 137.53 728052 10 II 5Efl3 19 794 73? 00 4 45 U: 55 6fl50 HE sc.s,o 30

22(08/lOll S 203 930,00 835.20713 ILOlO 00 29 024 ZflOO 4 772 448.03 4971030 111.000.00300 0,00 745 23400

31/09/2011 4 494 520.00 756,35000 51 155,00 21,02E145.50 3 997 A4 3,50 41,171,50 535 000 000,00 00 679 260,00

23/501:011 394744000 537 l4Qd 11,077,50 1: 019 027.50 2 997,flWOO 33,79900 135,000.000,00 0,00 354 159.00

:U1I,’1018 3 431 52500 1 III 00 12 79750 19 179 640,00 51’ 147,50 31 323,00 115 000 000,03 qCO I SI 492,00

12/52:0:3 290’73750 5!I7S3 27USD l62I60:i 959522. 2363Z50 535 C000.O 0. 34876503

12/21:3019 3j35.’lS 00 ! X130 7 4! 0 U III ‘V 03 1 545 122 11 54052 13! 000 ‘.00 DO 156 U6,SD
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33/2/20lS 101741000 578.3C5 656350 10 142.69300 227 104,00 20.003,00 13500000000 000 509 73300

22103/20:9 no, 59750 529.93350 449750 7 1955,600 2.95715700 13 51750 115.00000000 0,00 492.736,50

22104/3013 05 55300 431.03750 3 517 50 4030 264,00 2.353.272,00 10 ‘3100 135000.00000 0.00 297 145,00

321:5;;0l’ 45346251 41303750 2 fli,SQ 2 ! 9V 00 3 305 7.00 471.50 133 000 000.00 000 137 35500

24 tSflCS 27 ThS 41552752 Lfl250 III J2.t 2j’Z 055Cc 05510 US x:.xo 333 045.03

21/37/2059 ,SC 27 255CC ‘000 0,00 15215200 21.900 132 573 335.00 2 306 65400 L5SD 033.00

:00 0C1 0cc 00 300 IZI 353 SN 00 451930230 434 01550

:00 3c C; .00 :5: OX Ui !rnt.!: 3 t ISI5 la_34410
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BONOAI BONOAZ

Sado Nominal Saldo NomnaI Sa[do Nominal
Fecha Pend’entt PncipaI Interests Ps.1disnte Principal Irflrtsts Peni€nte Principal lntersss

ONU B

IZIID/2019 0.00 000 000 000 Q00 0.00 1;’ 10 45800 2.204.322.50 425.0€ LOG

23/llflOlg 0.03 0.00 00 00 0O 0.00 I I! I9 9” 2 264.lflOO 445 75C.S0

21/12)20i9 0.00 0,00 0.00 0,00 0.00 0.00 117 •‘6 ‘0100 OSStIOO 457 44 30

3r:Ftz: :02 003 Co 020 :c C IS IU.:J5 CC 1.994 t€3 flB. I I053

ZLt2JZtZO 020 :20 :00 0 0:0 I:32100232a 30C:5i50 449.354O

23/33)20:0 0,00 000 000 000 CCC flo E96 3S7,5 1 E23 050 373 231 C

:.izl!2::: :00 000 0 000 I 55 iJl5: .7fl 630S 3O 75 O

fl:;::33 020 :t: :0 0” 020 100 20’ 2— 7aO 2, I 7 1fl5: 214 6:.3;

33/06/2010 00O 0,00 0.00 000 D0 0,00 12542515)50 LS59.IS5.S0 391.270,50

23)07/3020 0.00 000 C00 DOG 000 000 IO2.7P !U 00 005531.50 372 02700

24/05/22W 0 000 0,00 0.00 0,00 00 fl Ifl 104,21 3 510 102,00 3S2 935,00

22/09/3020 000 0,00 000 0,00 0,00 0,00 95,759.671,00 2,557.543.00 330 593,50

22/10/2020 C0 0.00 0.00 00 000 DM0 94 239 7B5,00 1,249,505,00 339,795,00

33/U13030 0,00 CAD 0.00 0.00 000 0O 92 €1244100 1.727 325,00 355,451,co

33/12/2030 000 0,00 0,00 000 0,00 0,00 9! 0” 59150 I 054 24350 2 IS 35230

flttjfl3l 0 ÔC0 000 0 ZV0 U MS lOOt las 953 331,t3240

2zn’2a:I ox c.x : 0:2 00 C ‘1 546 I0C 1 3:2 4fl, !2S.flhj.2

21/cI.’i::t Q3 Ow DCC 0.00 0:0 O0 •4J90O 3:1791220 1s,,:I,.

22rZ4’::Zl 000 020 000 ox :Q Is 1I.5: I.4S4 :.5: 3o9.9Cex

31:tr:o2I ;,00 C w tOO :CC 0.20 22 IH lit 50 I 364 U!:: 3:4.4285;

22fl 000 0,00 0.00 0.00 0.00 DOD 30 611 Z0&S0 1.511 LIZOD 780 227,00

23/07f2021 00D 000 D00 DM0 0.00 0.00 78 23.7I9,50 2,394 437,00 254 53000

13/08/2021 000 0.00 0,00 0,00 0.00 000 75.371 SWSO 2 902 120 00 394.93103

22)09/2031 OMO 0,00 0,00 000 0,00 0.00 77144515,00 2 517 034,50 1SS,CS00

23/10/2021 DM0 DM0 000 000 0.00 7L 314 968,50 1,519 545.50 257 114,50

zz/II/7021 000 0,00 0,00 000 0,00 0.00 €9115461.50 L439 30000 300.17300

37/12/7nfl ., . 000 0.00 0.00 0,00 enc S0I.50 246 059,00
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7.2. LTquidaclán anticipada

0L2902133

En base a los modelos de Ia Sociedad Cestara y supaniendo una evalución similar del fondo
Ia del presente ejercicio durante el próximc ejercicio no Se praducira on sopuesto de
liquidaciOn anticipada en los términas recogidos en el apartado 4.43. del Documento de
Registra de Folleto de Emisidn.

Baja el supuesta de continuidad del fondo y las hipOtesis utilizadas en el apartado 7.1
anterior, el vencimiento final del mismo Se estima para Ia fecha de paga carrespondiente al
22 de diciembre de 2021.

No obstante lo anterior, no existe garantia de que no Se pueda producir alguno de los
supuestos de liquidación anticipada qua Se recogen en €1 folleto de emisión durante el
prOximo ejercicia.

7.3. Hechos posteriores al cierre.

No hay hechos posteriores al cierre.

El informe de gestiân incluye Ia informaciOn cantenida en el modela de estado financiero
pâblico 505.5 referente a otra inIormaciôn de los activos y pasivos.

ms CENT1MOS
Q EURO
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