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INFORME BE AUBITORIA BE CUENTAS ANUALES

Al Consejo do Administraciân de Intermoney Titulización, Sociedad Gestora de Fondos de Tiftlización, SA

i. Hemos auditado las cuentas anuales de IM Pastors, Fondo do Titulizacián Hipotecafla, quo
comprenden el balance do situación al 31 do diciombre do 2013, Ia cuenta do pérthdas y ganancias, el
estado do fiujos do efecbvo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y Ia memoria correspondientes
al ejerciclo anual terminado en dicha fecha. Los Administradores de Ia Sociedad Gestora del Fondo
son responsables de Ia formulación de Ian cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con ci marco
normativo do informaciân financiera aplicable al Fondo (quo so identifica en Ia Nota 2 de Ia memoHa
adjunta) y, en particular, con los pñncipios y critexios contables contenidos en el mismo. Nuostra
responsabilidad es expresar una opinion sobro las citadas cuentas anuales Ofl Lu conjunto, basada en
ci trabajo realizado de acuerdo con Ia normativa reguladom do In actividad do auditoria do cuentas
igente en Espafla, quo requiere el examon, medianto Ia roalización do pmebas selectivas, do Ia
evidenciajustificativa do las cuentas anuales yin evaluación do si su presentación, los pHncipios y
cñteños contables utilizados ylas estimaciones realizadas, están do acuerdo con ol marco normaUvo
de información financiera quo resulta do aplicación.

2. En nuesfta opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
signicativos, In imagen fbi del patrimonio y do Ia situaciOn financiera do IM Pastor 3, rondo do
TitulizaciOn Hipotecada, al 31 do diciembre do 2013, asi como de los resultados de sus openciones y
de sus flujos do efectivo conespondientes al ejercicio anual terminado en dIcha focha, do
conformidad con el marco normativo de informaciOn financien que resulta do aplicacion y, en
particular, con los pñncipios y cHteflos contablos contenidos en ei mismo.

3. Sin quo afecte a nuestra opinion do auditotia, Ilamamos Ia atenciOn respecto do lo soflalado on las
Notas 5 y 7 do Ia memoria adjunta, en las quo so menciona el importe y el nivel do derechos de crédito
dudosos y do activos adjudicados presentado por el Fondo al 31 do diciembro do 2013, asi COmO
dithos datos esfimados inicialmente en Ia consdftciOn del Fondo senalados en In Nota 17. Asimismo,
en In Nota B do Ia memoña adjunta so menciona quo el Fondo ha dispuesto totalmente del Fondo do
Reseiva quo Se encontraba consfituido.

4. El thforme do gestiOn adjunto del ejercicio 2013 contiene las expicaciones que los Administndores
do Ia Sociedad Gostora del rondo consideran oportunas sobro Ia situaciOn dcl Fondo, Ia evoluciOn do
gus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integranto de las cuentas anuales. Hemos
veñficado quo Ia informaciOn contable quo contiene el citado informe do gestión concuerda con lade
las cuentas anualos del ejercicio 2013. Nuostro trabajo como authtores so limita a Ia vedficaciOn del
infomie do gestiOn con ci ulcance mencionado en este mismo pãxrafo y no incluye Ta revisiOn de
informaciOn disfinta do Ia obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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IM PASTOR 3, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

BALANCES DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2013 V 2012
(Expresados en miles tie euros)

ACTIVO Nota 2013 2012

A) AflYD NO CORRIENTE 283 964 312 700

Actlvos financleros a argo plazo 283 964 312 100

Valores representativos de deuda - -

Derecho5 de Crédlto 5 283 964 312 700

Participaciones hlpotecarlas 253 119 283 539
Actlvosdudosos 40147 37894
Correcciones de valor por deterloro de activos(-) ( 302) (8 733)
Intereses y gastos devengados no vencldos — —

Ajustes por operaclones do cobertura — -

Derivados - -

Otros acUvos finantLeros

Activos par Impuesto diferido - -

Otros activos no corrlentes -

B) AfiVO CORRIENTE 54 015 40 611

Activos no corrlentes nantenidos para Ia vents 7 21 162 18864

Activos financleros a carte pIne 17 346 19 660

Deudores y otras cuentas a cobrar 5 1 156 1 898
Derechas de CrêditD 5 16 190 17 762
PartLclpaciones h[potecarlas 14956 15505
Otios 234 368
Actlvosdudosos 4444 3924
Correcciones de valor par deterloro de adivos (-) (3586) (2202)
Intereses y gastos devengados no vencfdos - -

lntereses vencldos e mpagados 142 164
Derivados - -

Otros actlvos fLnancJeros - —

Ajustes par perlodificoclones 10 103 32

Efectivo y otros adivos liquidos equivalentes 8 15404 2061
Tesorera 15 404 2 061

TOTALACTIVO 337979 353317
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IM PASTOR 3, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

BALANCES DE SITUACIóN A 31 bE DICIEMBRE bE 2013 Y 2012
(Expresadas en mUes de euros)

P*51V0 20!) 2011

A) PASIVO NO CORRIPITh

P,ovbnn a brp paaio

Pzdw,s l.ndn .1.10 pIlo
bbIipc!onn y 01,0’ nIDreI negocLabits
Series no iuordLnss
Series subordLr;n

Deudas con entJd,ds de :Féd]TO

P,lstam subordLnd
Corecciojies per repetcu5]On de pthrd]das

Dc Mv. dos
DeMvads de cobertu’a

Pailyos par Impuestc difirido

9 652)
6 17077

17077

B PASIVO CORRENT AS 155 42555

P.sins v3,piO;, con rc ,Ti.lltts m.,,l,n4o, n a

Pro zn S coTw p1.10

Act,os finandera, dIsonibies p.ra a v,nta
Coenacs de f4a de .½iv:
Ones nre,os/pnncas y gastosJer:as recoroc oi

& cn*t uti, en tfars.oZfl

TOTAL PASIVD

2 215
315

315

6

3 g36

! 915
30

I 973

1969
639

639
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309601 330976

601
U 92 S14

Th3 524
39 000

U

SO 976
SOS 126

269 116
39 000

2 646

9 682
7 036

20214

20214

P,svc, Inanderm. cono pbio 45 410 42 552
Acreedores V otras cventes I page, -

CD €aCona v oc5 nion regodatia II i €07
5.-es is stjborWt4dn “ Sm
nTve. v garss devtriflos ro vV2S

tans cr etflaje, . cri3ts U :4 486
Due, deudas con .nliJIe, de crdF,O 13 150
Coftectioftes de sPor par rtpefrusLdn de prdIde,
Interests gasses r.dos no venddos 5 4
interest, encidos e Impapdcs

Dehyades
Derivados de cobenwi

Otros pesivos finanderos 9 2

Ajufles per perlodlflcadnnas 10 45 (3)
Comisiones
Com,siàn secIe,d etor. 1 1
ComLsiOn ,,rL,ble — resuftados reaI],.dcs 17 537
Correchone, de flier or reper’ui6n de pérdFd,s {) (27 537)
0.,,sw,4une, 44 j4

Otcs -

C) JSTU REPERCUnXS EN OAW4CEDE INGRESOSY GASTDS RECOF(OOS 17 077 fl flI

6 (1777) (2] 214)

6

4

3)779 353317
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IM PASTOR 3, FONDO bE TITULIZACION HIPOTECARIA

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresadas en miles de euros)

Nota 2013

8 424

5 6398
8 26

(1 546)

11 (1295)
U (251)

6 (6256)

Sn

12 53D)
(62)
(22)

(446)

5 (1936)
(1936)

7 (1 763)

7 74

13 3533

14

2012

10 721
10 667

54

(3 772)

(3 466)
(306)

(6 201)

748

(403)
(66)
(22)

(315)

(1 194)

(1 194)

(1145)

(6)

2 000

TIlES CtNTIMOS
DE WRO

CUENTAS DE ERDIDAS V GANANCIAS

Intereses v rendimlentos asimilados

Derechos de Credito
Otros actlvo5 financieros

Intereses y cargas asimiladas

ObligacLones y otros valores negociables
Deudas cDn entidades de crêd[to
Otros pasvos financieros

Resultado do operaclanes do cobertura de flujos do efedivo (neto)

A) MARGEN DE INThRESES

Resultado do operaclones financleras (neto)

Diferenclas de camblo (neto)

Otros Ingresos do explotaclón

Otros gastos do explotaclon

Servicios exterlores
Tributo5
Otros gastfls de gestlón corriente

ComLsion de socledad Eestora
ComisiOn del agente finanelero/pagos
ComTsión variable — resultados reaNzados
Otros gastos

DeterToro do activas financieros (neto)

Deteriaro neto do Derechos do CrédLto (-)

Dotaclones a provislones (new)

Gananclas (pérdidas) de salvos no corrlentes en yenta

Repercuslón do otras perdidas (gananclas)

RE5ULTADD ANThS DE IMPUESTOS

Impuesto sobre benenclos

RESULTADO DEL PERIODO

(530) (403)
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IM PASTOR 3, FONDO DE TITUL(ZACIÔN HIPOTECARIA

ESTADOS DE FLUJOS DE ErEalvo CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES ThRMINADOS
EL 31 bE DICIEMPRE DE 2013 V 2012
(Expresados en miles de euros)

2013 2012

Al FLUiDS DE EFECIVO PROVCNIENThS DE AlVlDADES DE EXPLOTACIoN 1 017 2291

Flujo de caja nern por I,tereses do las c-peraci,nes

____________ __________

Interoses cobrados de los actvos titjizad,s
Ir.tereses paados par valores de tituIzacian
Intereses cobrados/pagados news por operac[ones de derivados
Intereses cobrados do inversiones financleras
Irtereses pagodc5 do préstarnos y crëthts en enti3ades de crédto
Ctros intereses cobradas/pagados (nflj

Comisiones y gastos pot servclos financleros pagadas pnr el Fondo
Com[siones pagadas ala socledad gestora
Conisiones paadas al agente flnancFero
Comislones varIabe pagadas
Dtras comislones

Otras flujos de caja provenientes de operaclones del rondo
Recuperaclones do falildos y otros activas adqulrldos
Pagos do provislones
Cobros procedentes de Ia enajenaccOn do activos no corhentes mantenidas para Ia yenta
Otros

B) FLUJOS CE EFECT1VO PROCEDENTES DE ACnYIDADES INVERSIóN/FINANCIACION

Flujc de caja netos per emEslon de valores de tltuEzacl3n
FWos do caja or adaLgslcian de acth,os f:nancieros
Flujos do caja netos per amortizacones

Cobms pot arnortizaclon de Derechos do Crëdlto
Cobros por arnortizaclàr. de ctros artivos tittlizados
Pagos por amortizaciàn de valores do titul:zacian

Otros fijos provenieltes do operaccnes del Fcndo
Cobros Derechos do Crédfto pendientes irgreso
Adnintstmciones P.bitas
Otros deudores y acreedores

C) INCREMENTO (t) DISMINUCION (-)DE EFECTIVO C £QUIVALENTES

Efectlvo 0 equivalentes al comlenzo del periodo
Efectivo equlvalentes al final del perlodo

1083 1294

301 279
782 1015

12326 (2633)

(3s4; (5406)
21382 21716

(24930) (27122)
15874 2773
3fl0 3334

17) -

12671 (1161)

13343 (342)

627 1 104
841S 10514

(1 2B3) (3 580)
(6580) (5888)

72 58

(693)
(49)
(22)

(107)

(67)
(Z2)

(622) (18)

2061 2403
15404 2061
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IM PASTOR 3, FONDO DE TITULIZAC1ON HIPOTECARIA
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ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS £131 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresados en miles de euros)

1 ActJvos finanderos dsponIbies para Ia yenta
Canancias (pérdidas) por valaración
Inpane bruto de las gananclas (pãrdcdas) par vatoraclón
Efecto fiscal

Inpones transferidos a Ia cuenta de pérdiths y ganancias
Otras reclBsiflcaclones
Importes repercutidos a Is cuenta de pasNo en ci perlodo

Total Ingresos y gastas reconocidos por actlvos financlems disponibles para Ia yenta

ZOIS 2012

2 Cobeftura de los flujos de efecuva
Gananclas (pérd]das) par v&oraciOn

Importe bruto de las ganancias (pér&das) por valoracron
Efecto fiscal

Importes transferidos a Ia cuenta de pérdjdas y gananclas
Otras reclasificaciones
Impones repercutidos a Ia cuenta de pasivo en el periodo

Total Ingresos y gastos reconocidos par coberturas contables

3 Otros Ingresos/gananclas y gastos/pérdidas recanocidos
Importe de otras ingresos/ganancias v gastas/perdidas reconocidos directamente en el
balance en el perlado

lmporte brute de las ganancias {pérdWas) por valoracian
Efecto fiscal

Impartes transferldos a Ia cuenta de perdidas y ganancias
Importes repercutidas a Ia cuenta de pasivo en el pedodo

Total Ingresas y gastos reconocidos par otros Ingresos/gananclas

3 119) (10 322)
(3119) (10322)

6 256 6201

(3 131) 4 121

ThES CtNUMOS
PC EURO

TOTAL CE INGRESOS Y GASTO5 RECONOCIDOS (ltZ+3j
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IM PASTOR 3, FONDO DE TITULTZACIÔN HIPOTECARIA

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL DERCICIO 2013
(Expresada en miles de euras)

1. Resenadelfondo

IM Pastor], Fonda do Titulizacián Hipotecarla (en adelante, “el Fando”) so canstituyó mediante
Escritura Püblica el 9 do Junlo do 2005, al amparo do Ia Ley 19/1992, do 7 do Julio. El Fonda
suscribiO Panicipaciones Hipotecarias y emitiO cuatra series do Bonos do Titulizaciãn Hipotecaria,
por un mporte total de 1.000.000.000 euros (Serb A, de 961.000.000 euros, Serie B, do
17.000,DDO euros, Serie C, do 12.000.000 euros y Serie D, do 10.000.000 euras — véase Nata 11).
El desembolso do las Participaciones HipotecaHas, asi coma el do os Banos do Titulización
Hipatecaria, so produjo el 14 de Junbo de 2005, fecha en Ia quo camenzaron a devengarse los

ingresos y gastos del Fondo.

El Fonda constituye un patrimanio separado y su finalidad consiste en Ia adquisicián do Derechos
do Crédito a través do Ia suscripción do las Participaciones Hipotecarias (en adelante, los “activos
titulizados”) y en a emisión de valores emiUdos con cargo a Lu activo (bonos do titulizacbón do
activos).

El Fonda carece de persanalidad juridica y es administrado par Intermoney TitulizaciOn, Sociedad
Cestora do rondos de TitulizaciOn, S.A. (en adelante, “la Sociedad Gestara”),

La administraciOn y custodia de los préstamos hipotecarios participados par Panicipacthnes
Hipotecarias corresponden a Banco Pastor, S.A. (en adelante “Banco Pastor’) coma saciedad
Cedente de las mismas. Banco Pastor no asume ninguna responsabilidad par el impago de dichos
prestamas, y no obtiene ninguna comisiOn par su labor de administraciOn do dichos préstamos.

2. Bases de presentación do as Cuentas Anuales

a) ImaBen fbI

Las Cuentas Anuales comprenden el Balance do Situación, a Cuenta do Perdidas y Ganancias, el

Estado do Flujos do Efectivo, el Estado do Ingresos y Gastos Reconocidos y Ia Memoria, do Ia quo
forman pane los estados financieros páblicos 5.05.01, 5.05.02, 505.0], 5.05.04 y 5.06, adjuntos
en el Anexo I.

1
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Las Cuentas Anuales, Ia informacion püblica periódica y las estados reservados de informaciOn
estadistica Se han redactado con claridad, mostranda Ia magen fiel de a situaciän rinanciera,
flujos de efectivo y de los resultados del Fonda, de conformidad con los requisitos establecidos en
Ia Circular 2/29, de 25 de mar20, de a ComisiOn Nacional de Mercado de Valores, Sabre normas
contables, Cuentas Anuales, estados rinancieros püblicas y estadas reservadas de informatiOn
estadistica de los Fondos de Yitulizacian y las modificaciones incorporadas a ésta mediante Ia
Circular 4/2010, de 14 de octubre, de a Comisión Nacional de Mercado de Valares.

b) Principlos contables no obligatorios

En Ia preparaciOn de las presentes Cuentas Anuales, los Administradores de Ia Sociedad Gestara
no han utilizado ningün principio contable no oblieatorio.

c) Errores y cambios en las estimaciones contables

Durante las ejercidos 2013 y 2012 no Se ha producido ningün error que tenga efecto significativo

ni en Ins resultados del año ni en el balance.

d) Aspectos criticos de Ia valoracion y estimatiOn de Ia incertidumbre

La preparatiOn de las Cuentas Anuales exige & usa por parte de Pa Sodedad Gestora de cienas
estimaciones y juicios en relacion con @1 futuro que Se evalUan continuamente y Se basan en Ia
experiencia histOrica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que Se creen

razonables baja las circunstancas.

La informatiOn incluida en las presentes Cuentas Anuales es responsabilidad de los
Administradores de Ia Sociedad Gestora. En as presentes Cuentas Anuales Se han utilizado, en su
caso, estimaciones para Ia valcraciOn de determinadas activos, pasivas, ineresos, gastos y
campramisos que ban sido realizadas par Ia Alta Direcciän de Ia Sociedad Cestora y ratiflcadas par
sus Administradores siguiendo los crterios establecidos en Ia Circular 2/2009 de Ia CNMV y las
modificaciones incorporadas a esta en a Circular 4/2010 de Ia CNMV,

Dada que estas estimaciones Se han realizado de acuerda can Ia mejor informatiOn disponible a
31 de diciembre de 2013 y 2012 sabre las partidas afectadas, es posible que acontecimlentos que
puedan tener luar en el futuro obliguen a modificarles en cualquier sentido en los prOximos
ejercicias. Dicha modificacián se realizarã, en su caso, de farma prospectiva, reconociendo los
efectos del cambio de estimacián en a ccrrespandiente cuenta de perdidas y ganancias.

2
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e) ComparaciOn de Ia lnformación:

Los Administradores de Ia Sociedad Gestora del Fendo presentan, a etectos comparatives, con
cada una de las cifras quo Se desgiosan en las presentes Cuentas Anuales, además de las cifras del
ejercicia 2012, las correspondientes al ejercicia anterior, tal y como so establece en el apartado 7
tie Ia Norma 28 do Ia Circular 2/2009 do 25 tie marzo, de Ia CNMV y sus posteriores
modificaciones, per Ia que, Ia informacián contenida en esta Memoria referida al ejercicia 2012 Se
presenta, exciusivamente, a efectos comparativos con Ia informaciOn relativa al ejercicio 2013 y,
par consiguiente, no constltuye las Cuentas Anuales del Fondo del ejercicie 2012,

Durante el ejercicio 2013 y hasta Ia fecha de formulación de las Cuentas Anuales no Se ha
producido ningân error, ni cambic en estimaciones contables, que par su importancia relativa
fuera necesaria desglosar en las presentes Cuentas Anuales.

3. Criterios contables

Los principios contables y normaL de valoraciãn más signincativos utilizados por Ia Sociedad
Gestora en Ia elaboración de las Cuentas Anuales del Fondo han side los siguientes:

3.1 Principia del devenec

Las presentes Cuentas Anuales, salvo, en su caso, en Ia relacionado con los Estados de flujas tie
efectivo, Se han elaborado en funciOn de Ia corriente real tie bienes y servicios, con independencia
de Ia fecha tie su page o de su cobro.

3.2 Reconocimiento tie ingresos y gastos

Los ingresos y gastas Se registran centablemente en funcián de su periodo de devengo con
independencla de cuando Se produce su cobro a pago.

3.3 Castes tie constitution

Son todos aquellos castes en as que Incurre el Fondo, ya sea par Lu constitución, par a
adquisiciOn de sus activos y par Is emisiOn de sus pasivos financieros.

De acuerdo con Ia Circular 2/2009 tie Ia CNMV, estos gastos Se Ilevarán contra Ia cuenta tie
pérdidas y ganancias del ejercicia en el que Se producen.

ThES CEnMOS
DE EURO

3
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No obstante, cuando a Ia fecha de entrada en vigor de Ia mencionada Circular no Se hubieran
amortizado completamente dichos eastos segUn a normativa anterior, los importes pendientes
de amortizaciân podrãn ser recanocidos en Ia categorla de Gastos de canstitución en transiciOn
dcl epigrafe de Ajustes par repercuslán en balance de ingresas y gastos recanocidos, procediendo
a su amortización en el perioda residual segün Ia normativa anterior, salvo que Se decida su
cancelación de forma acelerada, can cargo a Otros gastos de explataciãn de ía cuenta de pérdidas
y eanancias.

Las activos financieras Se clasifican en el balance de situacián de acuerdo con los siguientes
criterios:

- Préstamas y panidas a cobrar que incluye los activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonia ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada a
determinable y no Se negocian en un mercado activo. No Se incluiràn aquellas activos
financieros para los cuales el tenedor pueda no recuperar sustancialmente toda Ia inversiOn
inicial, par circunstancias diferentes al deterioro crediticio. Se incluirán en esta categorla los
Derechos de Crédito de que disponga el Fondo en cada momenta.

Los activos flnancieros Se valorarãn inicialmente, en general, pot Lu valor razonable.

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento y 105 préstamos y partidas a cobrar Se valorarán
posteriormente par su caste amartizado. Los intereses devengados Se contabilizarán en Ia cuenta
de pérdidas y eanancias, aplicando el método del tipo de interes efectivo.

Par caste amortizada Se entiende el caste de adquisiciOn de un activo financiero corregido por los
reembalsas de principal y Ia parte imputada en Ia cuenta de pérdidas y ganancias, mediante Ia
utilización del metodo del tipo de interés efectivo, de Ia diferencia entre el coste inicial y el
correspandiente valor de reembolso al vencimiento y menos cualquier reducción de valor por
deterioro reconocida directamente coma una disminuciãn del impone del adivo a mediante una
cuenta correctora de su valor. En el caso de que Se encuentren cubiertas en operaciones de
cobertura de valor razonable, Se registran aquellas variaciones que Se produzcan en su valor
razonable relacionadas can el riesgo a con los riesgos cubiertos en dichas operaciones de

4

3.4 Activos financieros

cobertu ‘a.
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El tipo tie interEs efectivo es el tipo tie actualizacián que iguala exactamente el valor de un
instrumenta financiera con los flujos de efectivo estimados a lo argo de a vida esperada del
instrumenta, a partir de SUS candiciones contractuales, tal coma opciones de amortizacian
anticipada, pew sin considerar pérdidas por riesgo de credito futuras. Para los instrumentos
financieros a tipo tie Interés fijo, el tipa de interés efectivo coincide con el tlpo de interés
contractual establecido en el momenta de su adquislción más, en so caso, las comisiones que, par
su naturaleza, Sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de
Interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con Ia tasa de rendimienta vigente par todos

los conceptos hasta Ia primera revision del tipa de interés de referenda que vaya a tener lugar.

Las variaciones en el valor en libros de las activos financieros Se registran, en general, con
cantrapartida en Ia cuenta de perdidas v ganancias, diferenciándose entre las que tienen su

origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que Se registran en el epigrafe de

Intereses y rendimientos asimilados, y las que corresponden a otras causaL, que Se registran, par

su importe neto, en el epigrafe de “Resultados tie operaciones financieras” de Ia cuenta tie

pérdidas y ganancias.

El epigrafe tie “Activos dudosos” recoge el importe total tie los Derechos tie Crédito que cuentan

con algón impone vencido por principal, intereses a gastos pactados contractualmente, can más

de tres meses de antiguedad, asi coma aquéllos que presentan dudas razonables sabre so

reembolsa total (principal e intereses) en los términos pactados contractualmente. También Se

incluyen dentro tie esta categoria los importes de todas las operaciones del Fonda con on mismo

deudar cuando los saldos clasificadas como dudosos camo consecuencia de impagas sean
superiores al 25% de los importes pendientes de cobro.

3,5 Pasivos financieros

Los pasivos financieras Se clasifican en el balance de situaciãn de acuerdo con los siguientes
criterios:

- Débitos y partidas a pagar que corresponden phncipalmente, a aquellos pasivos financieros
emitidos par el Fonda, con elfin de rinanciar Ia adquisición de activos financieros, es decir,
los bonus tie titulización emitidas par el Fonda. Adicionalmente, 58 registrarán en esta
categaria las deudas can entidades tie crédito que hubieren sido contraidas con el fin tie
financiar a actividad del Fondo, coma son los préstamos subordinadas concedidos al Fonda
por Ia entidad cedente de las activos, asi coma cualquier disposiciOn realizada tie l(neas tie
crédito concedidas al Fonda.

Los pasivos financieros Se registran inicialmente a so valor razonable, tal y coma se define para los
activos financieros en Ia Nota 3.4.
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Los pasivas financieros incluidos en Is categoria “Debitas y partidas a pagar’ Se valoraran par su
caste amortizado Los intereses deldengadas se contabtkzaran en (a cuenta de perdidas y
ganancias, aplicando el metodo del tipo de interes efectivo

Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieros Se registran, en general, con
cantrapartida en Is cuenta de perdidas y gananclas, diferenciandose entre las que tienen Lu
origen en el devengo de Intereses y conceptos asimilados, que Se registran en el epigrafe de
“Intereses y cargas asimiladas”, y las que corresponden a otras causas, que Se registran, par su
importe neto, en el epigrafe de “Resultados de operacianes financieras” de Ia cuenta de perdidas
y gananciss

3 6 Derivados financieros y contabilidad de coberturas

Con carftter general los instrumentos que Se pueden designar coma instrumentos de cobertura
son as derivadas cuyo valor razonable a flujos de elective futures compensen as variaccones en
el valor razonable aen es flujos de efectiva futuras de partidas que cumplan los requisitas para
ser caliricadas coma partidas cubiertas

Las operaciones de cobertura Se clasificaran en las siguientes categorias

Cabertura del valor razonable cubre a exposicion a los cambios en el valor razonable de
activos a pasivos reconacidos a de compromisos en firme aun no reconocidos, o de una
parte concrets de los mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda afectar a Ia
cuenta de perdidas y ganancias Las cambios de valor dcl instrumento de cobertura y de Ia
partida cubiena atribuibles al riesga cubierto Se reconoceran en a cuenta de perdidas y
ganancias

Cobenura de los flujos de efectivo cubre Is exposiclon a Is varlacion de los flujas de
efectivo que Se atribuya a un riesgo concreto asocisdo a activos a pasivos recanocidos o a
una transaccion prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a Ia cuenta de
perdidas y ganancias La parte de Ia ganancia a Is perdida del instrumento de cobertura que
Se haya determinado coma cobertura eficaz, Se reconoceri en el epigrafe “Ajustes
repercutidas en balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo can signo positivo
(valor razonable a favor del Fondo) a negativo (valor razonable en contra del Fonda),
transfiriéndose a Ia cuents de perdidas y ganancias en el ejerclclo a ejercicios en 05 que Ia
operaclon cubierta prewsta afecte al resultado
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En relaciân a los derivados flnancleros, Se considera valor razonable el importe par el que puede
ser intercambiado Un activo a liquidado un pasiva entre partes interesadas y debidamente
informadas, que realicen una transacciOn en condiciones de independencia mutua; para ella Se
debe obtener par referenda a un mercada activo, a precios comparables a a metodaloIas
aceptadas y utllizadas par el mercado para a fljacián de precias, usándose si existe, Ia técnica de
valoracián empleada por el mercada que haya demastrado ser Ia que obtiene unas estimacianes
más realistas de los precias.

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 el Fonda inicamente ha suscrito operaciones de cobertura de
flujos de efectivo.

Las permutas financieras (contratas swap) suscritas par el Fonda tienen carácter de cobertura del
riesgo de tipo de interés de Ins Activas Titulizados. Los resultados obtenidos par estas cantratos
Se registran en Ia cuenta de pérdidas y eanancias de manera simétrica a las resultadas abtenidos
par las elementos cubiertos.

La eficacia tie Ia cabertura de los derivados definidos coma tie cabertura, queda debidamente
dacumentada, verificando que las diferencias producidas par Ia variaclones de precios de
mercado entre el elemento cublerto y so cobertura se mantiene en paràmetros razanables a Ic
argo de Ia vida de las aperaciones, cumpliendo asi las previsiones establecidas en el momenta de
a contrataciOn.

Una cobertura se cansidera altamente eficaz si, al inicia y durante Ia vida, el Fonda puede esperar,
prospectivamente, que Ins cambios en el valor razonable a en los flujas de efectivo de Ia partida
cubierta que Sean atribuibles al riesga cubieno Sean campensados casi completamente par los
cambias en el valor razanable a en los fiujas de efectiva del instrumenta tie cabertura, y que,
retraspectivamente, los resultadas de Ia cabeflura hayan oscilado dentra de un range de
variacián del ochenta al ciento veinticinco pot ciento respecto del resultada tie Ia partida cubierta.
Cuando en algUn memento deja de cumplirse esta relaciân, las aperaciones tie cobertura dejarran
de ser tratadas coma tales y serlan reclasificadas como derivados de negaciación,

En relacián a Ia valoracián de los derivados financieros de pasiva y para el Fonda, a Saciedad
Gestora incluye entre otros, el riesgo de crédito a impaga asociada a los Derechas de Crédito y el
rieso de liquidez; dada que el patrimonia del Fanda es nub en tado momenta, las variaciones tie
valor en el derivada Se trasladarian al resta de Instrumentos tie pasivo.

Los ajustes derivadas de a valaraciOn a valor razonable de las Instrumentas designados coma
caberturas contables de flujas de efectivo Se recogerán en el epigrafe “Ajustes repercutidos en
balance tie ingresos y gastas reconocidas” con el signo que carresponda.

flIES CtNTIMOS
bE LIMO
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3.7 Deteriaro del valor de las activas financieros

La metodologia del deterioro del valor de los activos flnancieros está basada en el Anejo IX de Ia
Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banca de España, modificada par Ia Circular 3/2010, de
29 de Jun10, para permitir un tratamienta consistente con el empleado por entidades con
similares activos (entidades de crédito).

Un activo financiero Se cansidera deteriorado (y, consecuentemente, Se carrige su valor en libros
para reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que Se ha
producida Un evento, a el efecto combinado de varios de elms, que dan lugar a un impacta
negativo en los flujos do efectivo futuras quo so estimaron en el momenta de formalizarse a
transacción

En Ia estimatiOn do las flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantlas
reales, siempre quo éstas Se hayan considerado en ía cesian del instrumento a figuren en Ia
informatiOn facilitada a los titulares de los pasivos emitidas por el Fonda, so tendrán en cuenta
Ins flujos quo so obtendrian de su realizatiOn menos el Imparte do los castes implicados en el
proceso de yenta.

Coma criteria general, Ia correccián del valor en libros de los instrumentos rinancieros, par causa
de so deteriora, Se efectUa can cargo a Ia cuenta de perdidas y ganancias del periodo en el que tal
deterioro Se manifiesta, utilizando una contrapartida campensadora para corregir el valor do los
activos. Las recuperaciones de las pérdidas par deterioro previamente registradas, en caso de
producirse, Se recanocen en Is cuenta de pérdidas y ganancias del perioda en el que el deterioro
deja de existir a Se reduce y tendrãn coma (mite el valor en libros del instrumento financiero quo
estaria reconacido en Ia fecha de reversiOn Si no Se hubiese registrado el deterioro del valor.

Cuando so considera remota ía recuperacion de cualguier importe registrado, éste Se dade baja
del balance, sin perjuicio de las actuacianes que pueda Ilevar a caba el Fondo para intentar
conseguir su cobra mientras no Se hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por
prescriptiOn, condonaciOn u otras causas.

De acuerdo con lo previsto en Ia Circular 2/2009, en el cálculo de las pérdidas par deterioro do un
grupo de activos financieros Se prove Ia posibilidad de utilizar modelos basados en métodos
estadisticos. En este sentida, Ia Sociedad Gestora del Fondo considera quo Ia metodalogla más
representativa pars Ia estimatiOn del deterioro de los activos financieros del Fonda teniendo en
cuenta las caracteristicas de dichos activos es Ia basada en Ia estimatiOn de los porcentajes do
deterioro, do acuerdo con Ia antigüedad do Ia deuda vencida e impagada v con el calendario
previsto en Ia Norma 13! de Ia Circular 2/2009 de Ia ComisiOn Nacional del Mercada de Valares y
sus madificacianes posteriores.

TRES CtNUMOS
CE EURO
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3.8 Activos no carrientes mantenidos pa a yenta

Se incluyen en esta cateor(a los activos recibidos para Ia satisfacción, total a parcial, de activos
financieros que representan derechos de cobra frente a terceras, con ndependencia del modo de
adquirir Ia propiedad (en adelante, activos adjudicadas), cualquiera que sea su naturaleza, que no
farmando parte de las actividades de explotación, incluyan importes cuyo plaza de realizacián a
recuperaciOn Se espera que sea superior a un aña desde Ia fecha a Ia que Se refieren las Cuentas
Anuales,

Cuando excepcionalmente Pa yenta Se espera que ocurra en un periodo superior a Un anD, Ia
Sociedad Gestara valora el caste de yenta en términos actualizados, registranda el incremento de
Lu valor debido sI paso del tiempo en el epigrafe de Ganancias / (perdidas) de activos no
carrientes en vents de Is cuenta de perdidas y ganancias.

En consecuencia, Ia recuperación del valor en libros de estas partidas, que pueden ser de
naturaleza financiera y no financiera, previsiblemente tendrñ lugar a traves del precio que Se
obtenes en su ensjenaciOn, en lugar de mediante su uso continuado.

Par tanto, los activos inmobiliarias U otros no corrientes recibidos par el Fonda pars Ia
satisfaccian, total a parcial, de 1a5 abligaciones de pago frente a ella de sus deudores Se
consideran activos no corrientes en yenta, salvo que el Fonda haya decidido hacer un uso
continuada de esos activos.

Los activos clasificadas coma Activos no corrientes Se registran en el momenta de su
reconocimiento inicial par su valor razonable menos los costes de yenta, que serán al menos, del
25% de Lu valor razonable. En estos supuestos Se presumirá Ia inexistencia de beneficio, excepto
que haya evidencia suficiente; en particular, Se considera que no hay evidencia suficiente cuando
Ia valaraciân, realizada par experto independiente, tenga una antiguedad superior de 6 meses.

En el caso de que el valor en libros exceda al valor razonable de los activos neto de sus castes de
yenta, Ia Sociedad Gestora ajusta el valor en libros de los activos par el importe de dicho exceso,
con contrapartida en el epigrafe de Ganancias / (pérdidas) de activos no corrientes en yenta de a
cuenta de pérdidas y ganancias. En el caso de producirse posteriores incrementas del valor
razonable de los activos, a Sociedad Gestora revierte las perdidas anteriormente contabilizadas,
incrementando el valor en libros de los activos con el limite del importe anterior a su posible
deterioro, con contrapartida en el epigrafe de Canancias / (perdidas) de activos no corrientes en
yenta de a cuenta de pérdidas y ganancias.

This ctNnMos
DI tURO
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3.9 Comisiones

- Camisianes financieras

Comisiones no financieras

CamisiOn variable

Son aquéllas que furman pane inteeral del rendimicnto a caste efectiva de una aperacián
financiera y Se imputan a Ia cuenta de pErdidas y ganancias a a Iaro de Ia vida esperada de Ia
aperaciOn coma un ajuste al caste a rendimienta efectiva de Ia misma.

San aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y poeden surgir en Ia ejecución de un
servicia que Se realize durante un periodo de tiempo y en a prestaclan de nfl servicio que Se
ejecuta en Un ado singular.

Es aquella remuneraciãn variable y subordinada destinada a remunerar al Cedente por el proceso
de intermediatiOn financiera desarrollada, Ia cual Se determinará por Ia diferencia positiva entre
los ingresos y os gastos devengadas par el Fonda en el perioda. En esta operation Ia comisión
variable Se denomina margen de intermediatiOn flnanciera de acuerdo con el folleto de emisian.

La diferencia entre los Ingresos y 105 gastos devengados incluirä, entre otros, las perdidas par
deterioro y sus reversiones, as pérdidas o ganancias de Ia canera de titulizaciOn y las diferencias
que Se ariginen en el proceso de conversion de las partidas monetarias en moneda extranjera a Ia
moneda funcional y cualquier atm rendimiento a retribuciOn, distinto de esta comisión variable a
percibir par el cedente, u otro beneficiaria, de acuerda can Ia documentación canstitutiva del
Fonda, devengada en el periodo. Se exceptUan de dicha diferencia Ia propia comisiOn variable y el
gasto par impuesta sabre beneficios.

- Cuando Ia diferencia obtenida entre as ingresos y Ins gastas devengados sea negativa Se
repercutirä a los pasivos del Fonda, comenzando par a cuenta de perlodificacion de Ia
comisiOn variable devengada y no liquidada en periodos anteriores, y cantinuanda par el
pasiva más subardinado, teniendo en cuenta el Orden de PreiaciOn de pagas establecido.
Dicha repercusiOn se registrar coma un ingreso en Ia partida RepercusiOn de pérdidas
(ganancias)” en Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

- Cuando Ia diferencia obtenida sea positiva, Se le detraerán las pérdidas de periodos
anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fonda, de forma que
ânicamente Se producirã el devengo de Is comision variable cuando no existan pasivos
corregidos par ImputaciOn de pérdidas.

El tratamiento especinco es el siguiente:

:T:iMfl EL
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- Si Ia resultante del apartado anterior fuera negativa, so repercutirá canforme al primer
apartada. El importe positivo que resulte Se devengará coma Un gasto en a cuenta de
pérdidas y ganancias del Fonda en concepto de comisiOn variable y ünicamente será objeto
de liquidación en Ia parte que no corrcsponda a las plusvalias do Ia carters de negociaclón y
los beneficios de conversion de las partidas monetarias en moneda extranjera a a moneda
funcional. El imparte correspandiente a los beneficlos recanacidos par los canceptos
indicadas so diferira, en Ia partida del periodificaciones del pasivo del balance (cComisiOn
variable — resultados no reallzados, hasta Ia baja efectiva, par liquidación a yenta, de las
activos a pasivos fThancieros quo las ban ocasionado y siempre quo existan fondos previstos
suficientes para abonar los compromisos contractualmente fijados con los titulares de las
emisiones del Fonda.

3.10 Impuesto sabre beneficios

El Fonda tributa en el regimen general del Impuesto sabre Sociedades de acuerdo can Ia
dispuesta par el Real Decreto Legislativa 4/2004, do 5 do marzo, par el que Se aprueba el Texta
Refundida de a Ley sabre el lmpue5to de Sociedades, madiflcada posteriormente par a Ley
35/2006, do 28 de noviembre del Impuesto sabre Ia Renta do las Personas Fisicas y do
modiflcación parcial de las Leyes do las Impuestos sabre Sociedades, sabre Is Renta do no
Residentes y sabre el Patrimania, quo establece el tipo do gravamen general del Impuesto sabre
Sociedades en el 30%.

Asimismo, de acuerdo con Ia previsto en Ia Di5posiciOn Tran5itoria triésimo primera de Ia Ley
2/2010, de 1 de marzo, par Ia quo Se traspanen determinadas Directivas en el ámbito do a
impasición indirecta y so modifica Ia Ley del lmpuesto sabre Ia Renta do no Residentes para
adaptarla a Ia normativa comunitaria, so establece que en tanta no so establezcan
reglamentariamente las nermas relativas a Ia deducibilidad de las correccianes valorativas par
deteriara de valor do los instwmentos do dcuda valoradas par su caste amortizada que posean
las fondos do titulizaciOn hipotecaria y los fondas do titulizaciOn de activas, so aplicaràn los
criterios estabiecidos para las entidades do crédita sabre Ia deducibilidad do Is cobertura
especifica del riesgo de insolvencia del cliente.

El Impuesto sabre beneficias a equivalente se considera coma un gasto y Se registra, en general,
en el epigrafe do “Impuesta sabre beneficios” do a cuenta do pérdidas y ganancias.

El gasto del epfgrafe do lmpuesto sabre beneficios viene determinado par el mpuesto a pagar
calculada respecto a Ia base imponible del ejercicio, una vez consideradas as variaciones durante
dicha ejercicia derivadas do las diferencias temporarias, do los créditas por deducciones y
banificaciones y de bases Imponibles negativas. La base imponible del ejerciclo puede diferir del
Resultada neto del ejercicia presentada en Ia cuenta do pérdidas y ganancias ya que excluye las
partidas do ingresos a gastas que son gravables a deducibles en atras ejercicios y las partidas quo
nunca Ia San.

11
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Dada que en Its ejercicios 2013 y 2012 Ia base imponible resultante de Ia actMdad del Fonda ha
sido de cero, no procede liquidar cuota alguna par el Impuesto sabre Beneficias (Nata 14).

El gasto a ingreso par mpuesto diferido, en cast de que exista, Se corresponde con el
reconocimiento y Ia cancelación de los activos y pasivos par impuesta diferido, que suren de las
diferencias temporarias oheinadas par Ia diferente valoración, contable y fiscal, de Ins activos y
pasivos del Fonda. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos par impuesto
dJerido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y las crëditas par deducciones y
ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fislmente, dan lugar a activas par impuesto
difehdo. Las activos y pasivos par impuestas diferidas, originados par operaciones con cargos a
abonos directos en el capftulo “Ajustes repercutidos en €1 balance de ingresos v gastos
reconocidos’ del pasivo del balance, Se contabilizan, en su caso, también can contrapartida en
dicho capitulo.

La cuantiflcación y valoraciOn de dichos activos y pasivas Se realizará considerando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversiOn, segün Ia normativa que esté vlgente a
aprobada y pendiente de publication en Ia fecha de cierre del ejerciclo, y de acuerdo con Ia forma
en que racionalmente so prevea recuperar a pagar el activo ael pasivo.

En base ala anteriory dada quo en función de las condiciones previstas en el folleto del Fondo en
cuanto a su operativa, Se establece que anualmente los ingresas y gastas del Fonda se equilibren
durante toda Is vida del misma, los Administradores do a Sociedad Gestora estiman que Ia
liquidaciOn de cuslquier diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa coma pasiva, es remota
can Ia que en funciOn de Ic previsto en Ia normativa cantable vigente no Se registran activas ii
pasivos par impuestos diferidos.

3.11 Moneda funcional

Las Cuentas Anuales del Fonda Se presentan en euras, que es Is moneda de presentacián y
funcional del mismo.

3.12 Provisiones y pasivas contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales del Fonda, surgidas coma consecuencia de
sucesos pasadas, que Se encuentran claramente especificadas en cuanta a su naturaleza a Ia
fecha do las estadas financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe a
momenta de cancelaciOn, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, el Fonda espera que
deberá desprenderse do recursos quo incorporan beneficios econOmica5. Dichas obligaciones
pueden surgir par as aspectas siguientes:

- Una disposician legal a contractual.
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La evolución pràcticamene segura de Ia reeulaciOn en determinados aspectos, en
particular, preyectas normativos de los que el Fonda no podrã sustraerse.

Son pasivos continentes las obligaciones posibles del rondo, surgidas coma consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia está condicionada a que ocurra a no, uno a más eventos futuros
inesperados. Los pasivos contingentes incluyen las obligaciones actuales del Fonda cuya
cancelacion no sea probable que originc una disminuciän de recursos que incorporan beneficios
económicos a cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con Ia
suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes Se califican coma probables cuando existe mayor
verosimilitud de que ocurran que de Ic contrarlo, pasibles cuando existe menor verasimititud de
que acurran que de Ia contrario y remotos cuando su apariciOn es extremadamente rara.

La Sociedad Gestora incluye en las Cuentas Anuales del Fonda tadas las provisiones signiflcativas
eon respecto a las cuales Se estima que Is probabilidad de que Se tenga que atender Ia obligación

es mayor que de a contrario. Los pasivos contingentes no Se reccnocen en las Cuentas Anuales
sino que Se informs sabre los mismas a no ser que Se considere remota Ia pasibilidad de que Se

produzca una salida de recursos que incorporen beneficios económicos.

Las provisiones Se cuantifican teniendo en consideraciOn Is mejor informaciôn disponible sabre

las consecuencias del surest que las originan y son estimadas en cada cierre contable. Las mismas
son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para as cuales fueron reconocidas,
procediendose a su rever&ãn, total a parci&, cuando dichas obJigaciones dejan de existir a
Wsminuyen.

3.13 Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconacidos

En éste epigrafe Se recogerà el saldo neto, con el signo que corresponda, que results de los
siguientes canceptas:

Coberturas de flujos de efectiva: en esta partida Se incluyen los ajustes netos del
correspondiente efecto Impasitiva, derivados de Ia valoraciân a valor razonable de los
instrumentos designados coma coberturas contabres de flujos de efectivo.

Otros ingresos/ganancias y gastosjpérdldas reconocidos.
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Castos de constituciän en transiciãn: en el caso de que a Ia fecha de entrada en vigor de Ia
nueva Orcular no Se hubieran amortizado completamente los gastos de constitución segUn
Ia normativa anterior, los importes pendientes de amortización podrán ser reconocidos en
Ia cuenta de Castos de constitución en transición del epigrafe de Ajustes par repercusión en
balance de ingresos y gastos reconocidos, procedienda a su amortizacián en el periodo
residual segün Ia normativa anterior, salvo que Se decida su cancelacian de forma
acelerada, con cargo a Ia cuenta Otros gastos de explotaciOn de Ia cuenta de pérdidas y
ganancias. La amortizaciOn diferida de los gastos de constitución deberá quedar
debidamente explicada en las notas de Ia memoria de las Cuentas Anuales.

4. Gestión del riesgo do Instrumentos financleros

4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades del Fonda estãn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo do mercado (en
concrete al riesgo del tipo de interés), riesgo de crédito, y riesgo de amoflizacián anticipada. El
Fondo ha contratado en Is Fecha de Constitucián con terceros distintos Instrumentos pars 5u

cobenura en 105 terminus descrjtos en el Folleto de Emisión.

La Sociedad Gestors controla y aplica Ins procedimientos establetidos en los contiatos firmados
en Ia Fecha de Constituciän en Ia administración del Fonda, incluidos aquellos relativos a los
derivados de cobertura, a Ia administraciOn do los préstamos y a los do otros sewicios financieros
prestados par el Fondo de los que Se pudiera derivar riesgo de cantrapartida.

a) Rieso do mercado

Riesgo do tipo do interés

El riesgo de tipo de interés del Fonda surge coma consecuencia de que los préstamos
titulizados tengan un tipo de interés (ej.: Euribor ano) distinto al tipo de interés de los
bonos de titutizacián (ej.: Euribor 3 meses) y los vencimientos do dichas activas y
pasivos flO Sean coincidentes.

Bajo el contrato do permuta financiera de intereses, el Fonda intertambia con a
contraparte fiujos con periodicidad trimestral con el objeto de cubrir el desgo
derivado do las dilerencias entre las bases do revision a quo están referenciadas los
préstamos quo integran el activo del Fonda y el Euribor a 3 moses a quo están
referenciadas los bonos do titulizaciOn.

S dN1IMOS

______fli

[URQ______
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b) Riesgo de crédito

El riesa de crédito nate de Ia posible pérdida causada par el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de as contrapartes del Fondo asi coma impago del conjunto de
Derechos de Crédito de Ia carters titulizada del Fonda.

A continuaciãn Se muestra el desgiose de las partidas que conforman el balance del Fonda
a 31 de diciembre de 2013 y 2012, distlnuiendo entre aquellas partidas carrientes coma
no corrientes:

2013
Miles do euros

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE
Acflvas Titulizados
Activos Dudosos
Deterlaro

Préstamos y partidas
a cobrar (Nota 5)

253 119
40 147
(9 302)

283 964

Instrumentos

flnancieros derivados Total

- 253 119
- 40147
- {9 302)

- 283 964

AaIVO CORRIENTE
Deudores y otras cuentas a cobrar
AcUvos Tftuzados
Partidas a cobrar vencidas (prFncLpaP)
Activos Dudosos
Deterloro
Intereses y gastos devengados no
vencidos
Partidas a cobrar vencidas (Intereses)

1 156
14 956

234
4 444

(3 586)

1 156
14 956

234
4 444

(3 586)

142

17 346

142

17 346
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2012
MlIe de euros

Préstamos y padidas Instwmentos
Aalvo a cDbrar (Nnt 5) flnancieros derlvados Total

AaIVO NO CORRIENTh
Activos ]ltullzados 283 S3 - 283 539
ActivDsDudosas 37B94 - 37894
Deterioro CS

_______________________

(8 733)

312700 312700

ACflVO CORRIE1flE
Dcudore5 y ctns cuertas a obrar 1 892 - 1898
Ativcs TIPlizados 15 SOS - 15508
Partidas a cobrrven:idas (prIncipal) 365 - 368
Activos Duaosos 3 924 - 3 924
Dete:isro (2202) - 2202)

Partdas a cobrar vencids (ntereses) 164 - 164

19660 - 15660

Al memento de Is constitución del Fondo, Se realiza una auditoria de atributos, con el
objeto de verificar que las caracteristicas de los activos titulizados coinciden con as
caracteristicas establecidas en el folleto informative dcl mismo.

La valoración de las garantias reales Se realiza en funcian de Ia naturaleza de Ia garantla real
recibida. Con carácter general, las garantias males en forma de bienes inmuebles Se valoran
par Lu valor de tasacOn, realizada par entidades independientes en el momenta de Ia
contratación. Solo en ci case de que ci administrador de los activos comuniqUe a Ia
Sociedad Gestara Ia existencia de evidencias de perdidas de valor de estas garantlas a que
se ha producido algün deterioro de Ia solvencia del deudor que pueda hater pensar que Se
pueda tener que hater usc de estas garantias, Se actualiza esta valcraciOn de acuerdo con
estos mismos Criterios.

c) Rie5o de Iinuidez

El riesgo de Liquidez hate referenda a Ia capacidad de una institutiOn para hater frente a
todos sus compromisos de pagos tanto en situacianes de normalidad come en
determinadas situaciones excepcionales. Este riesgo Se deriva básicamente de los desfases
que Se producen entre los vencimientos de artivos y pasivos (entradas y salidas do fondos)
del Fonda en las diferentes bandas temporaes.

16
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El Fonda tiene contratados desde Ia Fecha de ConstituciOn una serie de seMcios
financieros que mitigan las consecuencias derivadas de este tipo de riesgas de acuerdo con
los requisitos establecidos par las aeencias de califlcacián para otorgar Ia califlcaciOn a los
bonos emitidos.

d) Riesgo de amortización anticipada

El riesgo de amortización anticipada total a parcial, es trasladada a as bonistas ya que las
flujos de caja que las titulos emitidos proporcionarán en el futuro dependerán
directamente de los pagos que periädicamente realicen los deudores de los Derechos de
Crédito. En Ia medida que Se praduzcan pagos extrabrdlnarias, par cancelacianes
anticipadas, los flujos de caja podrán diferir de los esperados en el momenta de Ia
adquisición de los Derechos de Crédita.

4.2 Estimación del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros qua no cotizan en un mertado actlva so
deternina usando tëcnicas de valoraciOn, La Sodedad Gestora utiliza una variedad de metodos y
realiza hipótesis que Se basan en as condiciones del mercado existentes en cada una do las fechas
del balance. El valor razonable de las permutas de tipo de interés Se calcula coma el valor actual

do los flujos futuros de efectiva estimados.

Se asume que el valor en libros de los creditos y débitos par operaciones camerciales Se aproxima
a Lu valor razonable. El valor razonable do los pasivos financieros a efectos de Ia presentación de

lnformacian rinanciera se estima descontando los flujos contraduales futuros do efectivo al tipo
de nterés corriente del mercado del que puede disponer Ia Sociedad Gestara para instrumentos
financieros similares.

Tanto los Derechos de Crédito como las Obligaciones y otros valores negociables a 31 de
diciembre de 2013 y 2012 Son B tipo variable, con revisiOn periOdica do tipo do interés, por Ia que
so valor razonable coma consecuencia do los movimientos de los tipos de interés de mercado no
es signiflcativamente diferente del registrado en el balance de situaciOn adjunta.

S. Prestamos y partidas a cobrar

La Sociedad Gestora, en nombre y representaclén del Fonda, en virtud de Ia Escritura de
ConstitudOn del Fonda de fecha 9 de junio do 2005, adquiriO Activos tftulizados par Un importe do
1.000000 miles de euras, que representan una participación del 100% del principal de los
préstamos hipotecarios de os que Se derivan.

This aNnMoS
DC WIO
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El detalle del epigrafe “Préstamos y partidas a cobrar” a 31 de diciembre tIe 2013 y 2012 es el
siguiente:

Miles de euros
2013 2012

PréstamDs y paflidas a cobror a larga pino
Partldpaciones hipatecadas
Actvos dudosos
Carrecciones de valor par deterloro de aetivds

283 964
253 119

40 147
{9 302)

312 700
283 539

37 894
(B 733)

Prdstamos y partidas a cobrar a corto plaza
Deijores y otras :jentas a cobrar
Partclpac:ones hpotcarias
Partidas a cbrar ven:ldas {prlncipal)
Atthns dudaos
CDrrecclones de varor par deierioro de aelivos
Pandas a cobrar vencidas (Intereses)

17346 19660
1156 1598

14955 15508
234

142 164

301310 332360

La ctasiflcac,on de los saldos anteriores entre el argo y el corto plazo ha sido realizada en funciOn
de los flujos contractuales relativas a cada uno de Ins instrumentos.

En el epigrafe “Deudores y otras cuentas a cobrar’ Se ncluyen a 31 de dicembre de 2013 y 2012
un importe de 1.156 y 1.898 miles de euros respectivamente, correspondientes at principal y a 05
intereses de Derechos de Crédita pendientes de liquidaciôn a favor del Fonda en dichas fechas.

LI impone de los intereses devengadas Sabre los Derecha5 tIe Crédito durnte las ejercicios 2013
y 2012 asciende a 8398 y 10667 miles de euros respectivamente, de los que un importe de 142 y
164 miles de euras quedan pendientes de pago a 31 de diciembre de 2DB y 2012,
respectivamente. Dichas intereses estân registrados en el epigrafe tIe pérdidas y ganancias de
“Intereses y rendimientos asimilados — Derechos de Crédito”, y en el epigrafe dcl balance de
situaciOn “Activos financieros a Carlo plaza — Derechos de crédito — Intereses y gastos devengados
no vencidas e Intereses vencldas e impagados”.

La Sociedad Gestora ha realizada una estimacián sabre el detalle del principal pendiente de
amortizar de os activos cedidas a fonda a 31 de diciembre de 2013 v 2012, & cual se inchiye en
el estado 5.051 (cuadro B), incluido coma Anexo len las presentes Cuentas Anuales.

La composicidn del Saldo de los Derechas de Crédita considerados coma impagados a 31 de
diciembre de 2013 y de 2012 Se incluyen en el estada 5.05,1 (cuadro C), incluido como Anexo I en
las presentes Cuentas Anuales.

4 444
(3 586)

3 924
(2202)
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El movimienta durante los ejercicios 2013 y 2012 de los activos dudosos y de las correcciones de
valor canstituidas para Ia cobertura del riesgo de crédito son las siguientes:

Activos Dudosos
Deterloro

Said a a
3 1. 12.11

Saldo a
3 1.12.12

Activos Dudosos
Deterioro

34312 8434
(969B) (116767)

(928) -

115 573 (43)
41 818

(10 935)

24614 (108333) 114643 (43) 30883

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 el saldo carrespandiente a fallidos Se encuentra pravisianado
de acuerdo can Ia circular 2/2009 y 4/2010.

El deterioro de los activas financieros del Fonda, calculado segOn lo Indicado anteriormente, ha
sido registrado en Is cuenta de pérdidas y ganancias correspandiente a los ejercicios 2013 y 2012.

El reconocimiento de las correccianes valorativas par deteriaro de las cuentas a cabrar durante
las ejercicios anuales terminados a 31 de diciembre de 2013 y 2012 par importe de 1,936 y 1.194
miles de euros, respectivamente, Se han incluida dentro del epigrafe “Deterioro de activos
financieros neta” en Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

A 31 de diciembre de 2013, Ia antiguedad de las activos dudosos que generan dichas provisiones,
junta can su carrespondiente provisiân, es Ia siguiente:

2013
Miles do euros

Activo
Correcciones
por deterloro

Hsta 6 meses
Entre 6 y 9 neses
Entre 9 y 12 moses
Mãs de 12 meses

1 272
1 485
1 687

40 147

(347)
(1125)
(2 114)
(9302)

44 591 (12 888)

Miles de euros
Saldo a Saldo a

31.12.12 Aumentos Disminuclones Otms 31.12.13

41818 9833 (7060) - 44591
110 935) (132 610) 130 674 (17) (12 888)

30 883 (122 777) 123 614 (17) 31 703

Miles de curDs

Aumentos Dlsminudanes Otros
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A 31 de diciembre de 2013 el imparte de las correcciones de valor pot deterioro corresponde par
Importe de 2.699 miles de euros ala aplicacion del calendaria de morosidad, par importe de 574
miles de euros a contencioso y par importe de 8.712 mIles de euros corresponde a adjudicados.

A 31 de diciembre de 2013 los Activos Dudasas y el Deterioro aumentan par el efecta de Ia mora
de interés de los Activos Dudosos par un impafle de 9Q3 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2012, Ia antiguedad de los activas dudoso5 que generan dichas provisiones,
junta can su correspondiente provisián, es Ia sieuiente:

2012

Haste 6 meses
Entre 6 y 9 meses
Entre 9 y 12 meses
Mas de 12 noses

Miles de euros
Correcdnnes

Activo par deterioro

2000 (591)
899 (537)

1025 (1074)
37894 (8733)

41818 (10935)

A 31 de diciembre de 2012 el importe de las correccianes de valor par deterloro carresponde par
importe de 2.773 miles de euros a Ia aplicaciOn del calendario de morosidad, par importe de 497
miles de euros a cantenciasa y par importe de 7.665 miles de euros corresponde a adjudicados.

6. Instrumentos financleros derivados

Los instrumentos financieros derivadas que tiene contratados el Fondo a 31 de diciembre de 2013
y 2012, Se cansideran operaciones de cobertura de flujas de efectiva.

Con fecha 9 de junia de 2005 Se farmalizó a favor del Fondo Un contrato de permuta flnanciera de
intereses (swap de intereses), con Banco Pastor, en virtud del cual, dicha banco paga al Fonda en
cada Fecha de Uquidación una cantidad igual al resultado de recalcular pam el Perloda de Càlculo
en curso las pagos par intereses de todos y cada uno de 105 préstamos participados que
efectivamente hayan pagado intereses durante el citado Periodo de Cälcula, realizándose dicho
recãicula a un tipo de interés igual al Tipo de Interés Media Panderado de as Bonos más Un
margen del 0,40%, y el Fonda paga al banca en cada Fecha de LiquidaciOn, una cantidad igual a las
pagas por intereses de todos y cada uno de los préstamos participados que efectivamente hayan
pagada intereses durante el Perfodo de Cálculo en curso.

TRES
D WRO
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En fecha de 7 de Julia de 2009, La Confederación Espaflola de Cajas de Ahorro Se subrogO en a
posiciOn contractual de Banca Pastor en el citada dervado, y ella coma cansecuenda de las
acciones que estaban previstas adoptar a ra& tie Ia rebaja de calificación de éste Ultima par
Moadys y par Standard & Poors,

Con fecha 2 de abril tie 2012 Intermoney Titulizaciôn, 5C.F.T., S.A y CanfederaciOn Espanala de
Cajas de Ahorros (CECA) suscribieron una novacián del Contrato de Permuta Financiera de
Intereses pa adaptar cieflos aspectos del mismo a los Nuevos Criterios denominados
“Counterparty and Supporting Obligation Methodology and Assumptions’ de Standard & Poor’s.

Con fecha 5 de febrero de 2D13, Intermoney ritulizacion, S.G.F.T., 5k, v CECABANK, S.A. han
acordadu mod Wicar el Contrato de Permuta Financiera de Intereses. En virtud de dicha novaciOn
modificativa no extintiva, CECABANK, en calidad de Pane B del citado contrato, Se obliga a ceder
al Fonda en garantia de sus obligaciones derivadas del citado contrato el Importe Independiente.
Dicha cesiän Se efectuari sin perjuicio de as obligaciones de cesiàn en garantla ya contempladas
con anterioridad el Contrato de Permuta Financiera de Intereses. La Lesion en garantla del
Importe Independiente Se producirã en Ia medida en que sea necesario para mantener Ia
calificación otargadas a los Bonus par Standard & Poor’s y par Moodys Investors Service.
Adicionalmente, las cantidade5 cedidas en garantia al amparo del citado contrato podrán ser
depositadas en las cuentas abiertas par el Fondo en el Banco de España.

Las fechas tie IiquidaciOn coinciden con las fechas de pago de los Bonus. Dicha permuta de
Intereses ha sido contratada con el Cedente para mitigar el riesgo de tipo de interés pot Is
diferencia entre el tipo de interés de Ia cartera de Derechos de Credito y el tipo de interés a pagar
tie los Bonos tie TitulizaciOn. En cada fecha de pago. el swap Se liquidara a favor del Fondo o del
Cedente.

La distribución del saldo de las derivados tie cabertura contratados par el rondo pars cubrir el
riesgo de tipo de interes a 31 de diciembre tie 2013 y 2012 es a siguiente:

Miles de euros
2013 2012

Activo / (Pasive) por de’ivados de caberttra a argo plaza
Intemses a pagar devengados y no vencidos

(170fl} 20214)
315) (639)

(17392) 853)

El mporte neto de Os intereses devengados en as ejercicios 2013 V 2012 par as permutas do
tipo tie interés ha ascendida a un importe tie 6.256 ya 6.201 miles de euros, respectivamente a
favor del Cedente, El impone neto de los intereses del swap ha sido registrado en Ia cuenta de
pérdidas y ganancias, en el epigrafe de “Resultado de operaciones de cobertura de flujos tie
efectiva (neto)”.

ThES CflO1MOS
Dt tUO
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El valor de las permutas de tipa de interés a 31 de diciembre de 2013 y 2012 Se determina
descontanda a valor presente, con Ia curva EONIA obtenida a través de Bloomberg, Ia diferencia
entre los flujos de caja esperadas corresponthentes a ambas partes dcl swap, tenienda en cuenta
que las mismas dependen a Ic lareo de Ia vida de Ia aperaciOn de a tasa de amartizacian
anticipada, el tipa de Interes media y el vencimiento media de Ia caflera.

1. Actlvos no corrientes mantenidos pa,a Ia yenta

El desgiose de este epIgrafe 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Miles de euro,
2013 2012

Activos no ccrrente5 rnantenidcs para Ia ven 21162 18864

21 162 18864

Miles de euros
2013 2012

{28a)
(1763) (1145)

21 162 18 264

A 31 de didembre de 2013 y 2012 el Fonda tiene un total de 239 y 181 activos adjudicados,
respectivamente. Estos activos Se valoran par el menor entre su valor neto contable en el
momenta de Ia adjudicacion y Lu valor razonable, neto de las castes de yenta, estimados para
dichos activos. A 31 de diciembre de 2013 y 2012 Se han efectuada carreccianes valorativas por
deterioro de estos activos par importe de 1763 y 1.145 miles de euros, respectivamente, los
cuales han sido registrados en el epigrafe correspondiente de Ia cuenta pérdidas y ganancias con
cargo al epigrafe de #Dotaciones a provisiones (neto)”.

Durante el ejercicic 2013 y 2012, producto de Ia yenta de ciertos inmuebles adjudicados el fonda
ha obtenido un beneficlo neto de 74 miles de curDs y una pérdida neta de 6 miles de euros,
respectivamente. Dichos resultados han sido registrados en el epigrafe correspondiente de Ia
cuenta pérdidas y eanancias con cargo al eplgrafe de “Ganancias (perdidas) en a baja de activos
no corrientes en yenta”. El beneficio en el momenta tie Ia adjudicación ha sido de 50 miles de
euro5 a 31 de diciembre tie 2013 (67 miles tie euros a 31 de diciembre tie 2012).

Thfl ctNflMOS
01 EURO______

El movimiento del epigrafe activos no corrientes mantenidos para Ia yenta 831 de diciembre de
2013 y 2012 es ci siguiente:

Laldo al nicto del ejerclcio 18864

AquEsic:ones 4 41
Ventas
Cerrecdcnes de valer ordetencro

Saldo al final del ejercido

15 377

4 87
(355)
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A 31 de diciembre de 2013 y 2012, Ia titularidad de los inmuebles adjudicados corresponde al
Fonda.

A 31 de diciembre de 2012 Se ha incluido en el epigrafe de “Pasivos vinculados con activos no
corrientes mantenidos para Ia yenta” un importe de 6 mIles de euros, no existienda importe
alguno a 31 de diciembre de 2013.

A 31 de diciembre de 2013 y 2012, el detalle de los Inmuebles adjudicados par tramas de valor, es
el siguiente:

Hatta 500.000
Ma, de 500.000, sin exceder di

1.000.000
Mis di 1.000.000, sin ex:eder di

2.000,000
Ma, di 2.000.000

Ham 500,000
Ma, de 500.000, sin exceder di

1.000.000
Ma, di 1.000.000 sin exceder di
2.000,000

Ma, Ui 2.000.000

(9rncluye el Benefldo/Përdcda refiejado en Ia cuenta de pérdEdas y ganancias en eJ momento de Ia adjudlcación del
Inmuebe.
(‘95e espera que a yenta Se Veve a cabo en cuanto sea po5ible y siempre y cuando as condiciones de mercado lo
permitan.
(“}Corresponde, en su mayor parte, al Impuesto de Transmisiones Patrimonlales y a los gastos de ejecucLan del
préstamo (honorarlos de letrado, procurador y tasas Judiciales).

TRES CtNUMOS
DE EURO

V.Icr nwnable mends oflel di
yen:. di edivos .dJudlcados

Re,uIt4do
Valor en impudo en

libros e( periudo 9

21 262 (1 6B9

ResuIdo
Valo, en mput.Oo en

libros ci periodo fl

18854 1151}

% di ectives
valorados

tandone,

100

% di ICijVtS

veloridos

serTh
bSirIones

100

PI.w medlo
ponder.do

estim.do pan
u yenta (“I

Plato medio
ponderado

esumado pan
su ventar9

2013
inpefte en

libros di lot
•ctlvci con
.ntlOed.d

,snl6n
superior a 2

allot

2012

Impofle en
Ibm, di Jot
ntivo, n
antiguedad

ias,ciOn
superior .2

snot
Valor razonable nines stes di
vent. di active, adJudldo,

Cones medics di
adJudlcaciOn(9

(19)

cones medics di
.dudclon9

(10)
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8. Efectivo y otros actlvos liquidos equivalentes.

El desglose del epigrafe de Efectivo y otros activos liquidos equivalentes consideradas a efectos
del estado de flujos de efectivo a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el sigulente:

Cuenta con Banco Pastor, S.A. (Cuenta para Ia gestiOn de adjudicados)
Cuenta con Banco Pastor, 5.4. (Cuenta Tesoreria).
Cuenta con Danco de España (Cuenta Corriente).
Cuenta con Banco Santander, 5.4. {Cuenta de Tesorerra)

Miles de euro,

2013 2012

15404 2061

El saldo de este epigrafe a 31 de diciembre de 2013 y 2012 recoge el saldo de Ia cuenta abierta
par el Fonda (Cuenta de Tesoreria) en el Agente Financlero (Banco Santander S.A), el salda de a
Cuenta Corriente abierta en Banco de Espafla, asi coma Ia Cuenta de Tesorerfa y Ia Cuenta para a
gestlon de adjudicados en Banco Pastor.

Con fecha 2 de enero de 2012 y con motivo de Is rebaja de califlcaciOn crediticia par parte de
Standard & Poor’s de Ia entidad Bankinter S.A., Ia Sociedad Gestara procedió a Ia firma con Banco
Santander, S,A. de un contrato de subragación confarme al cual, este, asumió Ia posiciOn de
Bankinter en el Contrato de Agenda Financiera asi como Ia integridad de derechos y obligaciones
recogidos en el mismo. La remuneration de Is Cuenta de Tesoreria abierta en Banco Santander es
igual al Euribor a un mes mäs un diferencial del 0,45%.

De esta forms, ci 3 de enera de 2012, Ia Socledad Gestora en nombre y per cuenta del Fonda,
procedió a Ia cancelaciOn de Is Cuenta de TesorerIa abierta en Bankinter, S.A.

Con fecha 19 dejullo de 2012, debido a Is rebaja de caiiflcación crediticia por parte de Standard &
Poor’s de a entidad Banco Santander S.A., Ia Saciedad Gestora en nombre y par cuenta del Fonda
procedió a Ia apertura en Santo de Espafla de una cuenta corriente en a que Se encuentran
depositados las recursos liquidos del Fondo.

De scuerdo con los documentas constltuidos del Fonda, en Ia Cuenta de Tesareria abiena en
Banco de España Se depositarân as cantidades correspondientes al rondo de Reserva. A 31 de
diciembre de 2013 y 2012 no existla saido alguno depositada en cancepto de Fondo de Reserva,
hecho que sucede desde el 22 de septiembre de 2009, Fecha de Pago en Ia que no puda dotarse
el Fonda de Reserva con cantidad alguna de acuerdo con eI Orden de PrelaciOn de Pagos del
Fonda.

ThES CDJTIMOS
DI EURO

6
12

15 167

4
28

1 726
219 303
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Los movimientas del Fonda de fleserva durante as ejerdcios 2013 y 2012 es e siguiente:

Miles do euros
31.12.2012 Aunentos DTminucIones 31.122013 Minima elgido

FondadeReserva - - - - oao

- - -
- sooc

Miles de euro.
3112,2011 Aunentm Dlsminudones 31.12.2012 Mlnimo exigido

FtndodeReserva - - - - 9000

- - -
- 9000

El mporte de los intereses devengados en los ejercicio5 2013 y 2012 ha ascendido a 26 y 54 miles
de eums, respectivamente. Dicho5 intereses ban sido registrados en Ia cuenta de pérdidas y
ganancias, en el epigrafe de “Intereses y rendimientos asimilados — Otros activos financieras”.

9. Otros pasivos financieros

El de5glose de estos epigrafes de los balances de situation 231 de diciembre de 2013 y 2012 es el
siguiente:

Miles de euros
2013 2012

Otros pasvcs financleros 2 4

2 4

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 este epigrafe recage las retenciones efectuadas a los bonistas
sabre los intereses de las Bonos.

ThU CENWAO
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- Ajustes par periodificaciones de activo

El desgiose del epigrafe de “Ajustes par periodificaciones” a 31 de diciembre de 2Q13 y 2012 es el
siguiente:

Miles de euros

2013 zon

Ajustes par perlodficaciones 103 32

103 32

Los ajustes por periodificacianes de activa a 31 de diciembre de 2013 y 2012 corre5panden
principalmente a a periadificacian de las comisiones.

- Ajustes por periodificaciones de pasivo

El desglose del epigrafe de “Ajustes par periodiflcaciones’ a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el
siguiente:

Miles de euros

2013 2012

comlsan Sodedad Gestora
ComsLón varlable-resultados realizados
Correccianes de vaior por repercuslôn de prdldas
Otras comisLapes 44 (4)

45 (3)

Los ajustes par periodificaciones de pasivo a 31 de diciembre de 2013 y 2012 corresponden
prindpalmente a Ia periodificacion de las comisiones (Nota 12).

Siguiendo Ia recomendacion de Ia CNMV, Ia Sociedad Gestora ha Incluido el desglose de as
correcciones de valor par deterioro de Ia comisión variable, desde el inicia de Ia vida del Fonda.
Este camblo no afecta al importe total de activas a pasivas, ni al resuitado del ejercicio.

Si bien este cambio no afecta al importe total de activos, pasivos ni al resultado del ejercicio, a 31
de diciembre de 2013 Se ha desglosado en balance el importe de Ia CorrecciOn de valor par
repercusiOn de pérdidas de Is ComisiOn Variable

TRES CENTIMOS
DI LURO

1 1
27 537

(27 537)
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El detalle del epigrafe “Débitas y partidas a pagar” a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el
siguiente:

Miles de euras
2013 IOU

Dêbitos y partidas a pagar a argo piaw
Deuas con entld3des de rë to
ObIigacones y otros vacres negocab!es

Débitos y paftidas a pasar a coTto pbw
Deudas con entwades de credito
ob:gacicnes y otros valores negotiabe

- 2646
292 S24 308 116

292524 310762

14486 1973
306D7 35936

45 093 41 909

El cálculo de Ia vida media y de Ia duration de as Bones esta ligado a a vida de las activos
cedidos, Ia cual esta influenciada par las hipãtesis de tasas de amortizatiOn anticipada y
morosidad, Dichas tasas de amortización Se farmarán a partir de una variedad de factores
(geagräflccs, estacionalidad, tipos de interés, etc.) que impiden su previsibilidad. No obstante, Ia
Sociedad Gestara, ha realizado una estimation sabre Ia vida residual de los activas emitidos per el
Fonda (y consecuentemente del vencimiento de as Bonos) en el Estada S.05.1 (Cuadro E),
incluido come Anexo I dentro de las presentes Cuentas Anuales.

Adicionalmente, Ia Sociedad Gestora, ha preparado una estimaciOn sabre Ia vida residual de Ins
pasivos emitidos par el Fondo, dicha estimacidn Se detalla en el Estado 5052 (Cuadro A), incluido
coma Anexo I dentro de las presentes Cuentas Anuales.

El tipo de interés medic anual y el tipo de interés medic pondenda devengada por los bonos de
titulizacián, durante los ejercicios 2013 y 2012 Se incluyen en el estado 5.05.2 (cuadro B), incluido
coma Anexo len las presentes Cuentas Anuales, yen el estado S.05.5 (Cuadra E), incluido en el
lnfarme de GestiOn.

ThU C&YTIMOS
Dt tUO
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a) Deudas con entidades de crddito

El saldo de este capitulo corresponde a dos préstamos subordinados formalizados con Banco
Pastor, par importes de 9.000 miles de euros (Prestamo Subardinado para Fonda de Beseiva), y
de 9.000 miles de euros (Prestamo Subordinado para Gastos Iniciales), respectivamente. En el
ejercicia 2007, Banco Pastor suscribió tin contrato de cesiãn con “European Equity Tranche
Income Limited”, mediante el cual le cedió su posiciân contractual del Préstamo Subordinado
para Fonda de Reserva. Adicionalmente, en dicho eJercicio, “European Equity Tranche Income
Limited” suscribió otro contrato de ceslón de dicha posición contractual con “Eetti Finance
Limited”. Con fecha 15 de noviembre de 2013, Se produjo Ia cesiOn de a posiciOn nuevamente de
“EETI Finance Limited” a “European Equity Tranche Income Limited”. Los importes vigentes a 31
de diciembre de 2013 y 2012 son los siguientes:

Prestama subardinada para Fonda de Reserva
Carrecciones de valor par repercusiOn de pèrthdas (Nota 13)

9 000 9 000
(9 000)

9 000

Miles de euros
2012

Dispuesto

9 000
(7 036)

1 964

Préstamo subordinada para Gastos Iniciales
Correccianes de valar por repercusian de pérd[das

9 000 682
(682)

9 000 582

682

13 150
887)

12 263

Total printipal de deudas con entidades de crédito 12 263 2 646

Intereses y gastos devengados no vencidas
lntereses vencidos e impagados

S
2 218

4
1 969

Total deudas con entidades de crêdlto 14 486 4 519

Los intereses devengados de las deudas con Entidades de Crédito durante el ejercicio 2013 y 2012
ascienden a un importe de 251 y 306 miles de euros, respectivamente, de los que un imparte de
2.223 y 1.973 miles de euros quedaron pendientes de pago a 31 de diciembre de 2013 y 2012,
respectivamente. Dichos Intereses Se encuentran registrados en el epigrafe “Intereses y cargas
asimiladas — Otros pasivos financieros” de Ia cuenta de perdidas y ganancias, y en los epigrafes de
balance ‘Pasivos financieros a corto plazo — Deudas con entidades de crédito — Intereses y gastos
devengados no vencidos e Intereses vencidos e impagados”.

TRSS CTNTIMOS
DE flWO

2013
Unite Dispuecta Limite

Cesian Depasito Garantia SWAP
CorreccLanes de valar par repercusldn de pérdldas
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- Préstamo Subordinado pare el Fonda de Reserva

El Préstamo pare el Fonda tie Reserva Se cancedió al Fonda con objeto de dater un fonda
de reserve (el ‘rondo de Reserva”), que Se apllcará, en cada Fecha de Pago, al cumplimienta
de todas las obligaciones de paga a de retencián del Fonda. El funcionamienta del Fonda de
Reserve flgura Indicado en el folleto de emisián del Fonda. El importe inicial del Fonda de
Reserve fue de 9.000 miles de euros. La amortizaclán del PrEstamo Subordinado pare el
Fonda de Reserve Se realizara en cada Fecha de Pago par un mpofte igual al Importe en
que cede Fecha de Pago Se reduzca el Nivel Minima del Fonda de Reserva, con sujeciOn al
Orden de Prelación de Pages que fleura en Ia escritura del fonda. En base al mismo, Se
establece que a amortizaciän del Principal del Prestamo Subordinado pare el Fonda de
Reserve se encuentra postergado a a realizaciOn de todos los pagos y amartizaciones del
Fando, a excepcion del “Margen de lntermediaciOn Financiera”.

La remuneradén del Prestamo Subordinado estã condicionada a que el Fonda disponea de
liquidez suficiente, de acuerdo can el orden de Prelación de Paeos.

- Préstamo Suborthnado pare Gastos Iniciales

El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales qua Se concedió al Fonda fue destinado a
financiar as gastos iniciales en los qua incurrió el Fonda. El Préstamo Subordinado pare
Castos Iniciales Se amortize en 20 cuotas consecutivas e iguales que Se abonarän en las
Fechas de Paga de los Bonos, siempre que el Fonda cuente con liquidez suflciente de
acuerdo con el arden de Prelación de Pagas,

b) Oblieaciones y otros valores negociables

Este eplerafe recoge, a 31 de diciembre de 2013 y 2012, Ia emisión de Bonos de litulizacián y
otros valores negociables.

A cantinuaciân Se detalla el valor nominal de los bonos emitidos asi coma el plazo hasta el
vencimiento legal, tal y coma Se define en el folleta de emislOn:

Danos Sere A
Banos SerJe B
Banos Serle C
Bonos Serie 0

Miles de euro,
Valor Nominal Vendmlento Legal (Aflei)
2013 2012 2013 ZD1Z

284 102
17 000
12 000
10 000

309 032
17 000
12 000
10 000

30
30
30
30

323 102 348 032

31
31
31
31
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Los movimientos de los Bonos durante los ejercicios 2013 y 2012 san os siguientes:

Miles de euros
Saldo a 3112.12 AmortbatTones Saido a 31.12.13

309032 (24930) 254302
17000 - 17000
12 000 - 12 DOD
10000 - 10000

348032 (24930) 323 102

Miles de euros
Laldo a 31.12.11 Amoflhzaclones Saldo a 31.12.12

336154 (27122) 309032
17000 - 17000
12000 - 12000
10000 - 10000

375 154 (27 122) 348 032

Los intereses devengados durante los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2013 y
2012 ascienden a un mporte de 1.295 y a 3.466 miles de euros, respectivamente, de los que Un
importe de 29 y 20 miles de euros están pendientes de pago, respectivamente. Dichos intereses
estãn registrados en el epigrafe de pérdidas y ganancias de “Intereses y cargas asimiladas —

Oblgaciones y otros valores negociables’, y en los epigrafes de balance “Pasivos financieros a
carto plazo — Obligaciones v otros valares negociables — Intereses y gastas devengados no
vencidos e Intereses vencidos e impagados”.

La caliricaclon crediticia (rating) de los Bonos a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es Ia slguiente:

Standard & Poon
2013 2012 inTclai 2013 2012 Initial

Aaa B+ sf) A (sf) AM
Aa3 B- sf) BB- (sf)
A3 B- sf) B (sf) A

Baa3 CCC {sf) B -(sf) BBB

30

B2 (sf}
Ca sf)
C(sf)
C sf)

Moodys

B1 (sfl
Ca sf)
C (sf)
C(sf)

Bonos Serie A
Bonas Serie B
Bonas Serle C
Bonos Serie 0

Bonos Serle A
Bnnos Serie B
3CflO5 Serle C
Banos Serie 0

Banos Serie A
Banns Serle a
Banos Sede C
Bonos Serie 0
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A 31 de diceembre de 2013 y 2012 el vencimiento estimado de los pasivos financieros es ci
siguiente

Miles de euros
Vencimiento

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2023 Resto
Prest FR Interes 2166 -

Prest FR Amrt - - - - 9000
Prést Ci lnterés 57 -

Prëst 0 Amôft - - 682
Deposag - - - 13 150
Serie A Principal 30 578 29 7S3 31 Sfl 27295 24283 81 556 58730
Serle A Intereses 1192 1064 929 796 685 2126 1301
Serie B Principal 17 000
Serie B Intereses 100 100 101 100 101 502 1574

Serie C Principal 12 000
Serie C Intereses 80 81 81 81 81 403 1189

Serie D Principal - - - 10
Serie 0 Intereses 90 91 91 91 91 452 1199

Miles de euros
Vencimiento

2013 (} 2014 2015 2016 2017 2016-2022 Resto
Prest FR Interes — — — — — — —

Prest FR Amort - - - - - 9000
PrEst GI Interes - - - - - - 57
Prest G Amort - - - - - - 682
Sene A Principal 24930 36766 32330 27117 25013 162 876
SerieA Intereses 1048 833 718 623 535 1469 -

Serie B Principal - - - 17 000 -

Serie B Intereses 85 81 82 82 82 346 -

Serle C Principal - - - - - 12000 -

serlec Intereses 68 67 67 61 67 286 -

Serle D Principal - - - - 10000 -

Serie 0 Intereses 82 79 79 80 79 337 -

(9 Los Importes de ntereses y princFpal han side medificado, respecto a los presentadas en las Cuentas Anuales del
ejerccio 2012 para reflejar el flujo real de los misnos tal y come aparece en las liquidaciones intermedias presentadas
en a Nata 17
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El desglose del epigrafe de Ia cuenta de pérdidas y ganancias de “Otros gastos de explotaciOn”
durante los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Otms gastos de eston corriente
Coms6n de Ia Socredad Gestora
CamisLOn del Agento Financiero/pagos
Otros gastos

Miles de euros
2013 2012

530 403

Las importes pendientes de pago par estos conceptos Se encuentran registrados en el epigrafe de
balance ‘ajustes par periodificaciones” (Nota 10).

a) Comisión de Administración de Ia Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora (InterMoney Titulización, Sociedad Gestora de Fondos de Titulización, S.A.)
par as servicios prestados percibe una comisiOn que Se calcula aplicando en cada Fecha de Pago,
Un 0,0175% anual al Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito al camienzo del
correspondiente Perlodo de Cobra1 que en tado caso no podr ser inferior a 27 miles de euros ni
superior a 140 miles de auras.

Adicionalmente, Is Sociedad Gestora recibe Ia cantidad de 250 euros en cada fecha de paga par el
reporte de darns al Banco Central Europec.

b) Comisión del Agente financiero

El agente flnanciero percibe una remuneraciOn anual bruta Igual a 22.000 euros anuales,
pagadera proporcianalmente en cada fecha de pago.

13. Repercusión de otras pérdidas (gananclas)

Las pérdidas incurridas en el periodo repercutidas a los pasivos emitidos por el Fonda son las que
Se detallan a continuación:

Miles do euros
18.12.2013 31.12.201!

CorTecciôn de valor de deudas con entldades de crédLto a largo plazo (Nets 11) 3533 2000

3533 2000

IRES CENTIMOS
DE EURO

62 66
22 22

446 315
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14. Impuesto sabre beneficlos v situación fiscal

Sagan Se establece en el Folleta de Emisión, el Fonda tributa en €1 regimen general del Impuesto
sabre Sociedades de acuerdo con Ia dispuesto par el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 cia
marzo. La administraciän del Fonda par Is Saciedad Gestera está exenta del Impuesto sabre el
ValorAñadido, de acuerdo canal articulo 510 de Ia Ley 19/1992.

Las rendimientos obtenidos par el Fonda de las Participaciones hipotecarias, préstamos u otros
Derecho5 de Crédita no estan sujetos a retencjOn ii a ingreso a cuenta segón el articulo 59.k del
Real Decreto 1777/2004, par el que 5e aprueba el Impuesto sabre Sociedades,

En el supuesto de que en el futuro se estableciera cualquier impuesto, directo a indirecto, tasa a
retenciOn sabre los pagos debidos al Fonda, las mismos correrlan par cuenta de Ia Entidad
Cedente y serdn devueltos a a misma en el supue5to de que el Fonda los recuperara.

A 31 de diciembre de 2013, el Fonda tiene pendientes de inspecciàn los ültimos cinco ejercicios
pare el Impuesto sabre Sociedades y los cuatro ültimos ejercicios para at resto de impuestas qua
Ia son de aplicación.

No existen diferencias entre el resultado contable yia base imponible del Impuesto de Sociedades
de los ejercicios 2013 y 2012.

15. Hechos posteriares al clerre

Na existen acantecimientos posteriores significativos al cierre del ejerciclo que pudieran afectar a
los estados financieras del Fonda contenidos en las presentes Cuentas Anuales.

16. Honorarios de auditores cia wentas

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 as hanararias devengados durante los ejercicios por
PricewaterhouseCoopers Auditores, Si. par las servicios de auditoria de cuentas ascendieron a 4
miles de euros en ambos ejercicias, no habienda prestado ningün otra servicia.

TRES cENnMos
OF EURO
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17. Otra Información

Las acciones realizadas par las Agendas de Calificaciôn durante los ejercicios 2013 y 2012 han sdo
las siguientes:

Con fecha 27 de mann del 2013, Standard & Poor’s ha rebajado Ia califlcaciOn crediticia de
Ins Bonos de las sigulentes Series:

— Serie A de “A (sf)” a ‘8+ (sf)”
- Serie B de “BB- (sf)” a ‘B- (sfl”
— Serie C de “B (sfl” a “B— (sf)’
- Serie D de “B- (sf)” a “CCC (sf)’

• Con fecha 29 de abril del 2013, Moody’s Investors Service ha rebajado Ia calificaciOn
crediticia de los Bonas de Is Serie A de “Ri (sf)’ a “B2 (sf)’.

• Con fecha 8 de febrero de 2013, Ia Sociedad Gestora y CECABANK, SA. acordaron modificar
en fecha 5 de febrera de 2013 el Contrato de Permuta Financiera de Intereses.

• Con fecha 8 de mayo de 2013, Ia Sociedad Gestora fue informada de que ha quedado
inscrita en eI Registro Mercantil de Cantabria Ia escritura de fusiOn par absarciOn de Banco
Espanol de Crédito, S.A, par Dance Santander, SA.

Al tratarse de una entidad que par su naturaleza debe estar gestionada par una Sociedad Gestora,
los temas relatives a Ia protectiOn del medio ambiente y Ia seguridad y salud del trabajador
aplican exciusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Al cierre de los ejercicios 2013 y 2012, el Fonda no tenla saldo pendiente de pago que acumulase
un aplazamiento superior al plaza establecido en su folleto.

En Ia Escritura de CanstituciOn, estä previsto que, en determinados supuestos, Ia Sociedad
Gestora sustituya a Banco Pastor como administrador de los Préstamos. Hipotecarios. Ante esta
situación, Banco Pastor suscribiO el 12 de julio de 2011 Un contratado con EOS SPAIN, en calidad
de Administradar Sustituto, para que éste asumiera Ia administraciOn de los Préstamos
Hipotecarios a partir de Ia fecha en que deba hacerse efectlva dicha sustituciOn,

ThE5 dNnMOS
DF FUêO
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El detalie de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a Ic large del ejercicio 2013 y 2012 Se
presents a centinuaciOn:

Miles de euros
2013 2012
Real Real

21 382 12 612
- 9104

8415 8266
- 2248

3210 3934

13826 152

Ser(os enitldas clasificadas en el Pasivo (lnfornadán serie a serie)

(24 930) (27 122)

1O4S) (3110)
(aS) (187)
(68) (142)
(82) (141)

(7280) (7152)

35

LiquidaciQnes de cobros y pagos

Derechos do Crédito clasificados en el Activo

Cobras por amortl!aclones ordnarlas
Cobras par amortizaclanes antkipadas
Cobros par Intereses orWnarles
Cobros par lntcrcses previamente mpagadas
Cabros par amnrtlzaciones prevamente impagadas
0tr05 cobras en especie
Otras cobras en efectivo

Pagas par amon&aclón ordinaria (serle A)
Pagas par amortizatiOn erdinarla (serle B)
Pagas par amortlzadàn ardinaria (serie C)
Pagos por amnrtlzaciàn nrd[naria (serle D)
Pagos par ntereses ordh,atios (re A)
Pags pr :ntereses ordnanos (sere B)
Pagcs pcr Intereses crdnarios (serle C)
Pagos por intereses crdinar,s (serie D)
Pagos par amonlzac Or de préstar.cs subornades
Pagos par intereses de préstarns subord.nados
Otros pagcs del per.odo
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El detalle de las liquidaciones de pagos habidas a Ic argo del ejercicic 2013 y 2012 Se presenta a

20:3
Mile. de edit.

2Z/QOL3 W06f2013 23/OJ2Oh3 23/12120U Tool

54Th Sf61 6145 54S4 14930
647C) (S ESJ E 1431 (S 454) 24 3C

VS 255 20 1 04!
(244: US) (1S5 163 (1 OAS)

21 22 21 85

fl) II: (22) 21) (ES

19 :0 6S
IS) (Th) 115 (18) (SS)

:9 21 21 92
1) II) (31) (21)
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Series emt[das dasiftcadas en ci Pasivo:

2013
Mire, de eUros

WD312013 22)06/2013 23/09/2013 fl/1V2013 Total

Serie A
Prindpa3 de ii ‘edt
CantIad eOrica de amortlzaciôn
AmoflIdOn rcailzsde
Impago deli sent
Interests de is sent
LnT,eses debLdos en Ia Fetha de Pago antedor
Interests devenpdos en esla Fech de Pag
Interés pipdo
interés debid
Sent B
Principal deja sent
Cantdad te6nica de amonrzsclthn
Anortrzsrlén nes!Izada
impagc de ii serle
interest, dci. sent
Interests debidôs en a Fech, de Pag anterlcr
intereses devenados en esta Fed,. de Pag
Inte,és pacado
Interés debrdc
Sede C
Pnin’Ipai de ii ‘erie
Cantidad teOrjcs de arnQflIsaIón
Amont’zaciôn neailied*
impa8o de Ia sine
interests de a sejie
interest, debidos en is Fech, de Paso anteflor
hlern devengados en esta Fecha de Pago
iftterths pagad
intere, debido

TRES CENtIMOS
DE EURO

54 53 56 57 54
1 1 1 1 4

55 55 57 SB 5

Prtstimo Subordinado Ci
Pflncipsi smoflizada
intereses debidos en is Fetha de Pa10 antenr
interests devencados en es’s Fecha de pt°
interés pagado
Interés debLd

Présumn subordinado FR
Principar amoni2ado
Intereses debidos en is Fed,. de Pago anterior
Intereses devengido, en esta Fecha de P,go
Interes pagedo
intents debido

Dotación I (DisposicIOn dci rondo de Reserva
(PiEO) /cobro del, permute financier.
Pago de a Comjsibn .riabie

Series emitidas daslflcsd,s en ci Paiwo:

1914 1973 2037 2099 1914
59 64 62 61 246

1973 2037 3099 2160 2160

17BS (1677) (1602) (1 SIS) 6580)

2012
Miles de turns

11/03/2012 12/05/2012 24/09R012 24/12/2012 Totsi

7623 5459 7t23 6217 27122
{7 623) (5 459) (7 823) (6 217) 27 122)

1 324 815 672 29S 3 110
(1 324) (816) (672 (29S 3 110)

73 49 42 23
(73) (49 (42 (23) (1ST

54 37 32 19 142
(54) (37) (32) (Th) (142)
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Se,Ie 0
Prlndp.I de Ia icrle
Cantidad teórfta de amortEzecion
AmoflliaciOn rearizada
Impago de Ia seiFe
Interests del. sent
Inttrese debidos en lb Etch, de P,8o anterIor
Interests devengads en esta Etch. de Pago
Inter4s pagado
Interés debido
Préstamo Subordinado CI
Prindp& amonjsdo
Interests dthIdo en Ia Fecha de Pg anterior
Intereses devengados en en, Fecha de Pago
Interes pagado
Inters debido
Préstamo Subordinado FR
PrLncipal amoflizado
Intereses debidos en in Fecha de Pago anterLor
Interests devenados en en. Fecha de Paco
nierts pagado

interes debdo
Dotadón / (Disposkon) dcl Fonda de Reserva
(Pago) /obrn del, permuta financier.
Pago de I. ComisJôn variable

TRES CENTIMOS
OF EURO

Miles de turns
W03/2012 22/D6/2012 24/09)2012 24/12/2012 Tnt.l

2012

51 37 33 20 241
(51) 37) 33) (20) (141)

47 50 52 54 47
3 2 2 6 13

50 52 54 60 60

1611 1700 1777 1851 1811
09 77 74 62 302

1700 1777 1851 19Th 1913

(1052) 1450 (1594) (17S2) 5888)
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CLASE 8Y
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Mile d. eums

11/03130U Z310612012 24/09/2011 24/13)2011 TQt&
Serle D
PrIapal de ‘a sent
CantIda teónlca de amortzacL6n — -

AmcfltztlOn reel]zed - — -

mpo de I. sent - — — —

Internel de Ia sent
lnierezes detidos enhi Fed,. de

F,8,

Interior - — -

Interests deven8sdos en esta Fect’i de P18° 51 37 33 23 141
:Mert p.po (51) 37; I3 (1e (14U
Inettetd, - - - -

Prtl.n,o kba’Ljdo SI
Fi rrcr..c - - -

rz,c,s,s dd:-S en Ia Fe&a Ce Pap mit 47 50 52 54 47
henses r,trI€Ics en WI Fed,, d, Pap 3 2 2 6 Ia
l!!etp3o - - - -

Iflnés3o 50 SI 54 60 €0
PTtWTiO 5uboqi,da Rq

- - - -

Lln,.s detis c,a Fed,, de Fao rItijor tEll I 7X 1 7 I 85 1 6fl
nrtstsdatnç.dcs en Wa Fee., de Pego 89 77 74 62 302

‘700 1’” ISSI 15Th 2913
Dc43c / (D:sRsie6n d Fcnd de Risen. - - - -

Pp} nco,co de a pelrvJla f.rrra (1 03 (1 40) 1 S54 (1732) 5 8S2
Po de Ia tcr.s& winnie - - -

Atendlendo a Ia diflcultad prctica en Ia elaboraclOn de Ia information contractual y en
consecuencia, de Ia adecuada comparativa entre as datos reales y Ins contractuales segün folleto
a escritura de constitucion, Ia mencionada Infarmación ha sido sustituida can una comparativa
entre las tasas e hipótesls de as activos y pasivos en el mamento initial y el actual presentada a
continuaciOn:

Hlp6tesI
monento InitIal 2013 2012

Epa de Interë5 medo de a cartera 338% 299% 310%
I-!p6tes-s de tasa de antrtza:iOn anticlpada de ía caitera 1OS 327% 284
Hipótes;s de tasa de ft Idos de Ia :artero O,O 521% 275%
Kipdtes!s de tasa de recuperac6n de fa!ldas de Ia cartera 7S% 75% 75%
Hlpötesis de tasa de marosidad de a cartera 0% 1,90% 4,19%
Ratio Saldo/Valor deTasaciãn £653 48,01 50,23
V:da nea de hs atlw,s (meses) 305 209 219

de fecha de Iqu;aclôn ant;clpada estrnada del fonda 22/05/2020 22)02/2040 22/03/2022
Tasacal: 10 0% 10%

Nct La CN.lv rezi,er.da que se recoja coma Tasa de ArTwrtrza:ion Anikipada en el mornento Inital La prnera de las Tasas de
Ani:fladr, Anlkia reccsdas en el io1Ie. No otstarte Ia anterior, (a Soc:edad Gestan tor.sidera raintle que (a tasa de
arcwadOn qte debe nduire e Ia tasa central delis estzTmeiones del FvIIeto, estz es 10%.

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 el Fando no presentaba impagos en ninguna de las diferentes
series de Bonos emitidos.

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 el Fondo no ha abonado importe alguno al cedente en
cancepto de margen de Intermediation del rondo.
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IM PASTOR 3, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

INFORME DE GESUON A 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresados en Euros)

1. El Fondo do titullzadón. Antecedentes.

IM PASTOR 3, Fondo de Titulizaclón Hipotecarla, en adelante el “Fondo”, so constituyá mediante

escriturs publica el 9 de junic de 2005, par InterMoney Titulizaciân, Sociedad Gestora de Fondo5

de Titulización S A, ante nataria de La Coruña Francisco M Ordoñez Arman, numero de

protocola 1 833/2005, agrupanda 8063 Prestamos Hipotecarios por Un importe total de

999 999 663,29euros, que carrespande al saldo vivo no vencido de las Prestamos Hipatecarios

Dichos prestamos fueron concedidos par Banco Pastor, S A

Con fecha 9 de junia de 2D05, Se procedia ala emision de los Bonos de Titulizacion por un impofle

nominal de 1 000 000 000 euros, integrados par 9 610 Bones de Ia Serie A, 170 Bonos de a Sene

B, 120 Bones de a Serie Cy 100 Bonos de Is Serie D El valor nominal de cada Bona es de 100 000

euros

En Ia Fecha de Desembolso del Fonda, los Bonos disponian de una calificacion deflnitiva de Ma y

MA para los Bonos A, do Aa3 yA. pan los Bonos B, de A3 yA- pan los Bonos C y de Baa3 y 858-

pan los Bonas D par parte de Moods’s Investors Service Españs, S A (en adelante, “Moody’s”) y

Standard and Poor’s Espana, S A (en adelante, “Standard & Poor’s’) respectivamente La Fecha

de Desembolso fue el 14 do junio do 2005

La verificacion 0 inscripcian en los registros aficiales, par pane de Ia Comision National del

Mercado de Valores, del Informe de los Auditares do Cuentas, do los dacumentos acreditativos y

del reNew de Emision tuva lugar con fecha 8 do junia do 2005

El Fonda constituye Un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica,

integrado, en cuanto a su activo, por las Participaciones Hipotecarias y, en cuanto a su pasivo per

los Bones de Titulizacion emitidos y par los prestamos concedidos par Banco Pastor (“Prestamo
Subordinado para Gastos lnicrsles”, “Prestamo Subordinado pars Intereses del Primer Periodo” y
“Prestamo Subordinado para Fondo do Reserva”) en cuantia y condiciones financieras tales que el

valor patrimonial new del Fonda es nub

El Fondo Se extinguira cuando so amorticen integramente las Participaciones Hipotecarias, siendo

Ia Fecha de Vencimiento Legal del Fonda el 22 do mano de 2043

I
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Asimismo, de acuerdo con los supuestas de Iiquidaciãn anticipada, contenidos en a Ley 19/1992
de 7 de Julio, y recojdos en Ia Escritura de Constitucián, el Fonda puede liquidarse
anticipadamente cuando el Saldo Nominal Pendiente de las Participaciones Hipotecarias sea
inferior al 10% del inicial, siempre y cuanda puedan ser atendidas y canceladas en su totalidad
todas y cada una de las obligaciones de paga derivadas de los Bonos emitidos.

La constitucián del Fonda y Ia emisiOn de las Banas Se realizá al amparo de Ia Ley 19/1992, de 7
de Julio, sabre Regimen de Sociedades y Fandas de Inversián lnmobiliaria y sabre Fandos de
Titulizacián Hipotecaria (Ia ‘Ley 19/1992”), por a Ley 24/1988, de 28 de Julio, del Mercado de
Valores (Is ‘Ley del Mercado de Valores”), en Ia referente a su supervision, inspecciOn y sanciOn,
en las demas disposiciones leaIes y reglamentarias en vigor que resulten de aplicaciOn en cada
momenta.

Los Fandas de Titulización Hipotecaria están sujetos al regimen general del lmpuesto sabre
Sociedades. Fonda

Los rendimientos abtenidos par los titulares de as Banns, tanto par el cancepta de Intereses,
coma con motiva de a transmisiOn, reembolso a amortización de Ins mismas tendrán Ia
consideracián de rendimientos de capital mobiliario y podran estar sujetas a retencian de
acuerda con las normas fiscales que les sean aplicables.

InterMoney fltulización, Sociedad Gestora de Fondos de TitulizaciOn, S.A., con domicilia social en
Madrid, Pza. Pablo Ruiz Picasso 1 y con CIF A-83774885, está inscrita en el Registro de Sociedades
Gestoras de rondos de Thulización de Ia ComisiOn Nacional del Mercado de Valores con el
nUmero 101 tiene a su cargo a administración y representaciOn legal del Fonda.

2
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2.1. Princlpales datos del activo

A 31 de diciembre de 2013 Ia cartera titulizada agrupada en el activc del Fonda contaba con
las siguentes caracteristlcas:
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2.2. Prlncipates datos del pasivo

A 31 de diciembre de 2013 las caracteristicas principales de los Banos emitidos par el Fonda
de Titulizaciân elan 125 siguientes:

IL• Hci

SerL. A 561.000.000 284102 448 0A33% 0,140% 0,293% 24/as/2014 Trlmestr& Aaa MM

Serie a 17000.000 17.000.000 0583% 0,290% 0293% 24/0S12014 Trimestral Aa3 / At
casO/ B

5ede C 12000.000 12.000.000 0663% 0370% 0293% 24/03/3014 Trlmestral AS IA-
B

Sent 0 10.000000 10.000.000 0E9% 0,60&% 0293% 24/03/2014 TrLmestrnl BU3 / BBB. C(S9 /CCC

TD& 1.000.000.000 323 102448

3. Principales riesgos e Incertidumbres

3.1. Rie5gos vlnculados a Ia cartera de activos

Morosidad y Fallidos {segi2n falleto

La tasa de marasidad a 31 de diciembre de 2013 Se sitâa en ci 1,90% del saldo viva no
fallido de Ia cartera a dicha fecha

La tasa de morosidad mth<ima del anD Se ha producido en el mes de abril (4,69%).

La cartera presentO una tasa de fallidas (segtTh falleto) del 1862% frente a una tasa de
13,26% del ejercicia anterior.

Riesos par concentratiOn

a) Ceográfica: Ia carters de préstamos presenta a 31 de diciembre de 2013 una
concentration geogräfica similar a Is que presentaba en Ia Fecha de ConstitutiOn,
siendo las tres camunidades autOnomas con mayor peso Cataluna, Galicia y Madrid.

b) Concentracidn par deudor: Ia cartera de préstamos presenta a 31 de diciembre de
2013 una concentratiOn par deudor en Ia cual los 25 principales deudores
representan un 3,95% del salda viva no fallido de Ia cartera (sienda este porcentaje
del 0,03% si incluimos fallidos, tal y como aparece en el cuadro del apartado 2.1).

4
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RiesRas relacionadas con as garantlas de los prestamas

Ratio LW: a 31 de diciembre de 2013, el LW mediô ponderado de Ia cartera no fallida se
situaba en 48,01% frente a un ratio de 66,53% en Ia Fecha de Constitucián del Fonda. Este
porcentaje es del 51,38% si incluimos fallidos, tal y coma aparece en el cuadra del apartado
2.1.

3.2. Rlesgos vinculados a los tipos do interés

El Fonda de litulización contratO con Banco Pastor en Ia Fecha de Constitución urn
permuta de interés (Swap) que cubre el riesgo de tipos de interés del Fonda,

A traves de dicho swap, el Fonda paga en coda Fecha de Pago Ins intereses cobrados de Ia
cartera v recibe un importe igual al resultado de recalcular as intereses de 105 préstamos
que hayan pagado intereses durante el periodo de calculo a on tipo igual al Tipo de Interés
Media Ponderado de los Bonos más un diferencial del 0,40%.

3.3. Rlesgo de contrapartida

El siuiente cuadro recoge las contrapanidas del fonda y sus calificaciones crediticias a
fecha de farmulaciOn de las cuentas anuales del rondo:

cE CAfl AN

Bro S.itinde F-2 / P-2 / A-? / i !cw:.

flfl- / Bal/ B* / -

Ca ricacon .nn.pbrn
rhri d P1! 4-1

CUeM. Relrive,s16n ea—.co de baajh

A1nte Flnan*m Cs,trit,
44rcIa rilar.cMr.j

Adn,tr.doc de b
I 1! 2 F,W.C de ezd4n:

5fl Athri,t.ddn
f,C-.j-re$ o,terIcrt,

Saff Srtrder F-? / F-? I *2 JR-i (sw)

5.,ic, Ir

ECS Spo niL

SI r1! B / :0w:.

e3S./e.,V 000/A

fiB. / flali fiB- /A nw:.

c&fcadOe a co.c p:no
mnrna cc P1/ 4-1

A 31 de diclembre de 2013, las canrapartidas del
inicialmente contratadas en Is Fecha do Constituciân.

Fonda no son las mismas que las

Coma consecuencia de a rebaja de las calificaciones crediticias a large plaza y a corto plaza
desde A yA-i hasta A-y A-2 do a Canfederación Espanola de Cajas de Ahorro (CECA) el 11
de octubre de 2012 par Standard & Poor’s, CECA abrió una Cuenta de Depósito Swap a
nombre del Fonda en CECA el 25 de noviembre de 2012.

SWAP (V 39 eI F&etc
CECAMN F-3 / P/BJ - BOB- / 3.3 / B3. / - Varies Mv&es

e n4Or)

cutfl.DtpoSw.p ;-)INPJB/.

Cuent. Te,oreria (Coctato
Ctenla e Tes,:erb: flfl./ Sa2! 53 / A

VarEs Niels
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En Ia Escritura de ConstitudOn, está previsto que, en determinadas supuestos, Ia Sociedad
Gestora sustituya a Banco Pastor como administrador de los Préstamos. Hipotecarios. Ante
esta situación, Banco Pastor suscribiO el 12 de Julio de 2012 Un contratado con EQS SPAIN,
en calidad de Administrador Sustituto, para que éste asumiera Ia administraciOn de los
Préstamos Hipotecarios a partir de Ia fecha en que deba hacerse efectiva dicha sustitución.

3.4. Otros riesgos

Nose han Identificado atros riesgos potenciales que pudieran alterar el funcionamiento del
Fonda.

4. Evolución del Fondo en eI ejerclclo 2013

4.1 Amortización anticipada

La tasa de amortizaciOn anticipada del Fondo al durante 2013 fue del 3,27%.

El siguiente gráflco muestra Ia evolucion de Ia amortizacián anticipada desde el inicio de Ia
operación:

hontht
— Anuat

Ule t:)
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4.2. Morosidad y Fallidos (segün folleto)

La tasa de morosidad de Ia cartera al cierre de 2013 alcanzó el 1,90% respecto del saldo
vivo no fallido de Ia cartera.

La tasa de ftllidos (segân folleto) de Ia cartera al cierre de 2013 alcanzó el 18,62% respecto
del saldo ViVO de a cailera y Un 625% respecto al sald inicial de Ia caflera en a Fecha de
ConstItutiOn del Fondo.

El siguiente gráflco muestra a evoluciân de Ia morosidad y los fallidos desde el macb de Ia
operatiOn:

I
. 7:

; I
. I
:
;

S 2 0 fl 0 N fl C 0’ r fl 0’ N n (N
a — 000_ 000 — 00 — 0 00 — 0 0 a —

NNCNflflflfl

gggg0ggggg ggg8ggg;;E;; ;;;;o;ooo
N (Nfl (Nfl CS FN N N N N N N N r4 td N N N NrC (‘4 N N N N N N N N N (N N N N
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— Defaclc (1): Current Defaa sitt / PrdaLf Or;naL D&ance

43. Rentabllldad de los activos

El tipo de interés medic ponderado de Ia carteR de Préstamos Hipotecarios a 31 de
diciembre de 2Q13 era de 3)13%.
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4.4. Bonos de titulizaclán: pagos real izados, Importes pendientes y tipos de Interés
vigentes.

La sguiente tabla muestra los datas de los paos de principal e flterese5 realizadas por e
Fondo a las disUntas series de bonas que componen Is emisián:

Sal, C U C-XLDO 2.COCXO a 70.03! 60

5,rI, D 1DDO-DO S..%O.CO 0

1,.: 348.32 037At 32).10L4’L1a 24.2g.5e9.p

A 31 de diciembre de 2013, no hay
par el Fonda.

ningUn importe pendiente de pago a los Bonos emitidos

4.5. Otros Importes pendientes de pago del Fondo

En a que respecta a los préstamos subordinados contratados en a Fecha de ConstituciOn
del Fonda los importes pendientes de pago son as siguientes:

Préstama Subordinado para Castos Iniciales
o Intereses no paados: 57.904,63 euros
o Amortizacidn debida: 682.172,94 euros
o Saldo Pendiente: 682.172,94 euros

Préstamo Subordinado para Fonda de Reserva
o Intereses no pagados: 2160.515,42 euros
o Amortizacion debida: 0,00 euras
o Saldo Pendiente: 9000.000,00 eurus

SegUn a establecido en los apartados V.3.1. V.3.2 y V.3.3 del Folleto de Emision, as
préstamos subordinados no devengan intereses de demora par el retraso en el page de
cualquier cantidad debida.

This CENnMO
DI I1WO

5C A X?.flZ 0374C 84. OZ.44!,IO 24 929.5E9,fl

Se, U.OQ.DDCto 17 1rooc D

L03q.!:Egc 0.433%

OS.46?.5C O.5B3%
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4.6. Acclones realizadas par as Agendas de Callflcaddn durante el ejerclcio

• Con fecha 29 de abrjl de 2013 Macdy’s ha rebajada Ia califlcacian crediticia ha
rebajada Ia calificación crediticia de los Sofas de a Serie A de 81 (sf)’ a “R2(sf)”.

• Con fecha 27 de mar20 de 2013 standard & Poor s ha rebajada Ia calificación
crediticiade as Bonos de las sleulentes Series:

- Serie A de “A (sf)’ a “B+ (sf)”
- Serie B de BB- (sfi” a “B- (sfl”
- Serie C de “B (sfl” a “B- (5f)”
- Sane Dde “B- (sfl” a “CCC (sfJ

Todas estas actuaciones Se han comunjcado a Ia CNMV coma “Hechos Relevantes” durante el
ejercicic 2013.

5. Generadón de flujos de caja en 2013.

Los flujos financieros (principal a intereses) generados par Ia cartera de activos generados
durante 2013 han ascendido a 33 millones de euros, siendo 25 millones en concepto de
devoluciân de principal de las préstamos y 8 millanes en concepto de intereses,

La aplicaciOn de estas flujos junta con el resto de recursos disponibles del Fonda (tal y coma Se
derinen en el apartado V.4.2. del Follec de Emisidn) se ha realizada siguiendo las condicianes
establecidas en el Falleto de EmisiOn (Aplicacidn de Fondas, Apartado V.4.2. del Folleto de
Emision).

6. Riesgos j mecanismos de cobertun: lnformación dcl Swap, mejaras de crédito y triggers.

6.1. Principales riesgos de Ia cartera

Thl y coma Se ha detallado en €1 apartado 3 anterior las principales riesgas de Ia cartera son
Ia morosidad y los denivados de a concentraciãn sectorial, geagráfica v par deudor de Ia
cartera.

Ademas de Ia permuta de intereses a que Se refiere el apartado 6.2 siguiente, el Fonda
cuenta con el Fonda de Reserva y una estructura de prelacián y subardinacián de Banos
para mitigar las consecuencias de los citadas riesgos. En el apartado 6.3 se recage a
evolución de dichos mecanismas de cobertura.

6.2. Permuta de intereses: el Swap

Tal y coma Se ha detallado en el apartado 3.2 anterior, el Fonda de Titulización cuenta con
una operación de permuta de intereses (Swap).

IR!S CENUMOS
or rupo

9
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Durante el ejercicia 2013, el Fonda ha paado en concepto de swap un imparte guM a
8.835.631,19 euras y ha recibido par parte de Ia contrapartida in Imparte de 2255.747,06
euras.

El pago neto par Swap ha sido par Ia tanto de 6.57988413 euros a favar de Is
contrapartida del swap.

Con fecha 5 de febrero de 2013, Intermoney ‘fltulización, S.G.F.T., S.A., y CECABANK, S.A.
han acordado modificar el Contrato de Permuta Financiera de Intereses. En virtud de dicha
novación modificaUva no extintiva CECABANK, en calidad de Parte B del citado contrato, Se
oblige a ceder al rondo en garantla de sus abligaciones derivadas del citado contrato el
Importe Independiente. Dicha cesiOn se efectuará sin perjuicio de las obligaciones de cesiOn
en garantia ya contempladas con anterioridad el Contrato de Permute Fnanciera de
Intereses. La cesión en garantia del Impone Independiente Se produciré en Ia medida en
que sea necesarlo para mantener Ia calificación otorgadas a as Bones par Standard &
Poor’s y per Moodys Investors Service. Adicionalmente, las cantidades cedidas en garantia
al amparo del citado contrato podrán ser depositadas en las cuentas abiertas par el Fonda
en el Banco de Espana.

6.3. Ev&ucián de las mejoras crédito durante el elerciclo. SituatiOn a cierre comparada
con situación inicial.

El Fonda cuenta con un rondo de Reserva que en Ia Fecha de ConstitutiOn ascendia a
9.000.000 euras, y can Is estructura de subordination de las diferentes serIes de bones.

En lo que respecta al Fonda de Reserva, a 31 de diciembre de 2013 Se habla consumido en
su totalidad.

La reduction del rondo de Reserva se ha producido per el efecto de Is tasa de fallidos y par
a insuficiencia de recursos pare dotarlo de acuerdo con las relas establecidas en Ia

documentacián del rondo.

La siguiente table recage los niveles de subardinaciOn de cads una de las series a cierre de
2013 comparada con Ia subordinaciän inicial (en Ia Fecha de ConstitutiOn)

—‘.
— I ‘

•‘. ,_ _,

Ste A %1COJ0X, 9010% 4.80% n4,:o2 44&10 793% 1207%

Seje S 17.OD,0J .70% 310% 5.26% €,EL%

Sent C 12.000 000.00 1,20% 190% 12.000.000.00 3,’l% 3,09%

Sept ‘0.000.000.00 1.00% 090% 10.000.00000 309% 0,00%
rondo d. nt,ene 9.000.000,00 090% 0,00 0.00%

ThtS CENnMOS
DI tUO
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6.4. Triggers dcl Fonda.

DL 90 2 44 3 8

Amortización do los bonas.

Durante el ejerciclo 2013, las diferentes series de bonos han mantenido el criteria de
amortización secuencial ya que no Se han cumplido las condiciones necesarias para Ia
amartizaciOn a prorrata entre las diferentes series.
El modelo de amortizatiOn secuencial es el establecido en el Fondo como modelo general
tal y coma se detallan en el apartado 11.11.3.4. del Folleto de Emisión.

A 31 de diciembre do 2013, el Saldo Nominal Pendiente No Vencido de as Préstamos
Hipotecarios No Fallidos era de 272,656616,28 euros, frente a un saldo nominal pendiente
de los bonos do 323.102.448,10 euros. So encuentran depositados para Ia Fecha de Pago do
24 do mano de 2014 los cobros do principal do los Préstamos Hipotecarios par importe do
761.86575 euros.

PasposiciOn do intereses

No Se han producida las circunstancias quo requieren Ia posposiciOn do intereses do las
series subordinadas.

Las conditions de pospasición do intereses do las series subordinadas so establecen en el
apartado V.4.2. del Folleto do Emisiôn.

Otros triggers del rondo

Nose ha producida ninguna situation quo haya provocado actuación adicional par parte do
Ia sociedad gestara.

7. Perspedlvas del Fonda

7.1. Flujos do los bonus: hlpátesls y cuadros de banns

La siguiente tabla recoge Ia estimaciãn do los fiujos financieras que generarán las banns
baja as siguientes hipátesis:

- Amortizaciân anticipada do 324%

- lipos do interés constantes: Se supone quo Ins préstamos revisan a Un tipo do interes
constante igual al iItimo Euribor publicado más su correspondiente diferencial.

ThES CtNnMOS
bE EURO

U
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- Tas de fallidos de 5,28% (Sumatarjo de Ia tasa de nuevos fallidos de los ültimos 12
mses)

- Recuperaciones del 75% a las 30 meses.

- Tasa Call: 0%

ni.

23/i2/1013 224.102.440,10

24/03/1014 275,558.773,70 0.543.67440 310.9Th,6o 310.97960 000

33/Q6)2014 268.386.06130 7.172,711,80 301.561,80 301.561,50 0,00

u/osr_014 251421701,00 6.964,270,90 293.777,70 293,7fl,70 000

22/12/2014 253 524004,70 7,897 78530 285.089,70 286 089.70 000

Z3/0/2015 245.709.921,50 7114,083,20 277.536,80 277 S3SMO 0,00

21/05/2015 239.238.163,10 6.471.758,40 269.983,90 268.923,90 0,00

33/09/2015 331,067.645,00 8,170,519,10 254,75550 264.75550 000

22111/1015 223.741 07710 7,326.56790 252.935,20 252.955,20 0.00

22103/1016 214,87756630 8.863.11080 144,862.80 344,fl2,C0 0,00

2IIOE/1016 206,720.676,40 8,097.229,90 237 751,40 237 S1A0 000

22109/2016 199 213.76240 7 666,914.00 225.81410 228 814,10 0,00

U, fl/23i S 191J&4.S3430 7.345 17,S3 23.C5O,0 218 CS3,52

22/2312017 154 73&.1 7 122 5OL S7,572j0 ;;7.572,l0 Or

22fl5/20:7 l’ 219S!C,4J 6 51E21L73 2)4 404,70 1D4.4’7O
I l7:.D9,13.,&D 6 72:s9%c 19L0U,80 135 SIZSO ODD

22/u/mi, ,54s€q.n1,:o 6 SflC ZLD 137,273,30 157 29!,0 ftCO

21/33/2012 158,225 574W 6 3L.l3,O 27L169,4) 178 1S9,4D 0,00

22J05/1211 152 ‘DEl ISS.W 6.155 376,30 :75.094 23 175094,20

1’Th9/fllB :45.09:.7S6,Efl 5.975.0l,90 71.922,90 :‘1,922.gc

24/U/1018 140 286.491,70 5,805,304.00 159 9W.40 159.91040 0.00

12/0 3/2019 134,670,503,80 5.615.927,90 149 474,50 149.474,50 0,00

24/S,’2019 120 275.509,43 5 3SLE9,40 152.222,43 152,222.40 tOO

23/ccnolg U4,0SL927,20 S VS.55Z20 4L457,13 14: 459 10 000

23/12T :9 110.124.02240 4.774 904,80 S5.71330 US,78,?2 0,00

23/3/1020 114,353$lflO 4.773 21190 13O,407.7C 0.407.7D

32/0/DO 100,73 493.9C 4.51 315.70 1a5,n3.10 2S.U2.20 COt

22/OSfl2O 2C5,2€S7,C 48550 121.47040 12L473.40 000

ZZJUflZ2O 0D,941 614,10 L313s33 30 115.2:3,90 15 U3,0

&é 75U1&2D £.34.oS7SZ 109,265,70 1)5 2673 C00

22/06/2021 92,711,311,80 4 045.19440 107,055,40 107.055,40 0.00

22/09/2021 38.791,492,00 3.919,822,90 102,534,80 302 53440 0.00

22/12/2021 84,993 434,70 3.799,05420 97 157,10 9715710 0,00

22/03/2021 91.314,725.70 3.578,708,00 91.967,70 91 957,70 0,00

22/05/2022 54.BS4,40 3.559.832,30 09,949,60 89,949,60 0.00

22/09/2012 74,309,997.70 3,444.805,70 95.009,50 86,009,50 0,00

22/12/2012 70,978,402,90 3.331.594,80 81.300,60 51,300,60 0,00

22/0311023 57.757,707,50 3,220.695,40 76,880,00 75350,00 0,00

22/05/3023 64.545.412,90 3.112,294,60 74,958.00 74.953,00 0,00

22/09/2023 61.640,173,70 3.005.239,20 71.498,40 71498.40 0,00

12
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23/03/2024 55.92 50050 2.’18.053,20 64.29090 64,29090 0.00

24/06/2024 53.288.987,50 2 5L51320 63.23380 6323380 000

23/09/2024 50.788.465,60 2 500 52200 58.33270 58.33270 0.00

23/12/2024 48.421 61670 2 366.84690 55.54580 55345,80 0,00

24/03/2025 46 173.157,00 2.248 451.70 52 95110 52 95110 000

23/06/2025 44 004.36220 2.159.76450 50 545.60 50. S4860 000

22/09/2025 41.912.05300 2.092.28920 45,146.10 48.14610 000

22112)2025 37.89.ZO5,10 2.CflBSE,90 ‘5139.70 45.939,70

flt3/2025 37 90.5fl33 I 950.53720 43.52540 41 623,4C 3,00

22/05/2025 3&C55 06540 8325 S0 41.51520 41515.22

r/t9/2G:6 34.24.4520 .BU 59920 39.SEt,5O

2Ea1c26 32,493 fl,10 1751.038,10 37.479, 37 fl%OO OX

223j2C27 30804 556,73 1.55$ 65t40 35.172,50 35 173,60

a7s;c27 • 25 l77.40t,5 1.527 :6S,ZG 34.125,53 34.11553 ODD

2Z’29; t27 i 27 610.010,50 1.557 39l. 32 !9.60 3Z289,EO 0,03

22/:2/In? 25.096.919.92 1.511190.60 30 175,50 3D.I75.4 000

22jt3/1316 2 637 S€090 1,459,759,03 23 541.70 29.54140 000

W5/2029 23 233 3313 t’05.721,83 2729140 1’ 1S1.4 0.00

22iO1 2320 21675.339.13 L335,00,00 25 65$.73 25.SSB.fl 0,00

22/12f2025 S.574.433.’0 L3C0 905,70 a92590 21925.93

22/03/2029 19.361.1W 90 1.212 262,50 32 295,10 23 295,20

22/06/23:9 lg.:74.ssa.:o 386 632,70 21.433,30 21 430,30 0,03

24/0/2O25 17314.91260 959 654,6C 20.56L50 20 661.50 0.03

24/12/2019 15,451 608.20 562 305,33 2 931, 11931W 000

22/03/2030 15.659.87380 782.734 50 27 394.10 17,394,10 0,00

24/05/2030 24.933 65170 736.222,10 1718340 17,68240 0,00

23/09/2030 14 225.59470 708,257.00 16 33M0 15,337,00 0.00

23112/2330 13 S475S.70 6” 505. 15.5620 15.565,1]

24,03/2031 11300.175,70 547 71LX 1.759,40 4 ‘9S.40 0.03

23,06/2031 12 V3 455.50 61C.7093 14.126,73 14. :2€7o 0.00

22/00/2031 11.585 240,50 593,225 33 ‘.3 45.00 B 4S4.X 0,00

22/12/2031 11U5.15440 557,061] 12.701,30 11783D

12/33/2032 :0,575 937.20 543,157,20 1120170 12,20470

U/t5/222 10.05&31L10 517379W U.72423 11.714,10 0.03

22/09/2032 3.53,007ID 495,011:0 U.147,6C 11.147,60 3,00

2211212032 9.2 35,40 4’2 4.5,73 IO.4’4.S 10 47490 000

22Jt3!2D33 863’ 777,23 453.784,13 910U0 9.SD122

22xJ2J33 &232,711&3 43Z’355 SO 9,512.90 5.513,90

22b)S/2033 7.792 07530 •1:,e3s.3] 9.33,43 9.03340 0,03

22i’W2033 7.401.fl%.1] 393,35120 5.532,93 8.552,90 0,03

fl/t3/fl3’ 7,343,455Q 352,302,60 7.57630 7,976,33 0,03

U/cf/ion E,35,32L 2SL103.00 7.75kb 7 784L0 0,00

U9fl334 6.543,737W 2U 57320 7.’SLSO 7 495 80

22/Ufl034 6.420.344,90 123 392,40 7 201,50 7,207,50 0,00

22/D3/2035 5.356,817,20 3.527,70 6 919 20 919,20 0,00

22/05/2035 5.331056,00 35,749,20 7,013,30 7.01530 0,00

34/09/1035 6,304.53270 25 235,30 7,111,40 7 111,40 0,00

24/12/2035 6.203 402,40 21430,30 5,91920 6 91920 000

24/03/2036 6 255.591,30 14 511,10 5.919,20 6S1910 000

23/06/2036 6.261.537,70 1,303,50 6 513,10 5.323,10 000

22/09/2026 6.261.011.10 576,50 6.323,10 5 813,10 0,00

13
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Fetha Saldo Nominal Ptándpal interess ventidos Inmreses pacados Interaes debdos

22/12/2036 6.25101110 000 6.82310 5.823,10 000

23/03/2037 6.261-011,10 0,00 6.82310 6.823,10 000

23/06/2037 6.26101140 000 6.023,10 6.823,10 000

22/09/2037 6,261,011,10 000 0.910,20 6.919,20 000

22/12/2037 6.261,01110 000 5.823,10 6.223,10 0,00

22/03/2038 6,261.011,10 0,00 6.533,10 6.823,10 0,00

22/06/2038 6,261,011,10 0,00 6.919,20 6.919,20 0,00

22109/2038 6.261.011,10 0,00 6,919,20 6.919,20 0,00

22/12/2038 6.261.011,10 0,00 6,02310 6,823,10 0,00

22/03/2039 6,261.011,10 0,00 6.823,10 6.82310 000

22/06/2039 5.261.011,10 0.00 6,91,20 6,919,20 0,00

22/09/2039 6.251.011,10 0,00 6.919,10 6.919,20 000

22/12/2039 6.261.011,10 0,00 6 823,10 6.823,10 0,00

2210311040 6.261.011.10 0.00 6,823,10 6.813,10 0,00

23/12/2015

24/03/2014

23/05/2014

22 /09/20 14

22 /12/20 14

23/03/2015

22/06/2015

22/09/2015

12 /12/2015

12/03/2016

22/06/20 16

22109/2016

22/12/2016

22/03/20 17

22/06/20 17

22/09/2017

22/12/2017

22/0312018

22/06/2018

24/09/2015

24/12/2018

22/03/2015

24/06/2019

23/09/2019

23/13/2019

23/03/2020

32/05/2020

22/09/2020

22 /12/2020

23/03/2021

22/06/2021

22(09/2021

17.000.000,00

17,000,000,00 0,00 25.052,90 25.052,90 000

17,000.000,00 0,00 25.052,90 25.052,90 0.00

17,000.000,00 0,00 25.052,90 25,051,90 0,00

17,000.000,00 0,00 25.052,50 25,052,90 0,00

17,000.000,00 0,00 25.052,90 25 05290 0,00

11,000.000,00 0,00 25,05290 25.053,90 0,00

17.000,000,00 0,00 25,328,30 25,328,30 0,00

17.000,00000 0,00 25,052,90 25.05290 0,00

17,000,00000 0,00 25.052,90 25.052,90 0,00

17.000.00000 0.00 25,322,30 25.328,30 0,00

17.000,000,00 0,00 25.328,30 25.328,30 0,00

17,000.00000 0,00 25.052,90 25.05290 0,00

17.000.00000 0.00 24.777,50 24.777,50 0,00

17.000.000,00 000 25.328,30 25,325.30 000

17,000.000,00 0,00 25328,30 25,325,30 0,00

17,000000,00 0,00 35.052,90 25,051,90 0,00

17,000.000,00 0.00 24777,50 24,777,50 0,00

17,000.00000 000 25.328,30 25.328,30 0,00

17.000.000,00 0.00 25.57910 25.879,10 0,00

17000,000,00 0,00 25.052,90 25.052,90 0.00

17.000,000,00 0,00 24.22670 24.226,70 0,00

V.000,000,00 0,00 25,879,10 25.579,10 0.00

17000.000,00 0,00 25.052,90 25.05290 000

17.000.000,00 0,00 25.052,90 25.052,90 0,00

17.000,000,00 000 25.052,90 25.052,90 0,00

17.000.000,00 0,00 25.052,90 25-053,90 0,00

17.000.000,00 0,00 25,318,30 25-328,30 0.00

17.000,000,00 0,00 25052,90 25,052,90 0,00

17.000.000,00 0,00 24,777,50 24.777,50 0,00

17,000,000,00 0,00 25.328,30 25.328,30 0,00

17,000.000,00 0,00 25.323,30 25.328,30 0,00

14
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22/U/2021 17.C.300,X 000 25 CS2, 35.52,90 000

flJ03/1022 17.CD.00D.X 000 24.77750 34,775O OSO

22/05i2022 1’.C-.0G0.X 0,00 25.32930 25 32830 0,00

22/09/2022 17.CX.i, 000 25325.30 25 32830 S.ZO

22/12/2022 17 C.0G0. 000 25.052.% 25 :5290 0.00

22/03/2023 17.000.000.00 0.00 24.775Q 24.77Z50 000

22/06/2023 17.000 000.00 0.00 25.32530 25.32830 000

22/09/2023 V.000.000,00 000 25.32830 25.3230 000

22.’12/2023 17.CO&2,00 0.00 25 052.90 25.05290 0,00

22/03/2024 I 17.D.X0. 000 23.05290 25.052,90 0.00

24/05/2024 l7.X0,0D 0.00 2517910 23.573 10 00

23/05/2024 17 000.X0 00 0.00 . 25,052.9] 25,05290 0.00

15.’12/2024 I? OD.X0,00 0.00 25.052,90 25.05290 0.00

24/03/2025 I I’ 0010,00 000 25,052.9] 25252.5] 0.00

231t5/202! 27 DX.X0.G0 000 25.052,9] 25.352,90 0.00

22/D9’225 17 2 C0,00 0.00 25.052,9] 23.05293 000

22/:2/2e25 I 1’.0IX0.&D 0.00 25.05250 35.051$0 O.X

! 25/03/2026 17 000 XC GD 0.00 25.052,5] 25.053 90 0.00

I U!S/202 6 ‘7 002 0CC 0’ 000 25.052,9] 2s.o53.go 0.00

: 17 000.XO.00 .00 25.323,3] 2S723] 0.00

22/1211025 17.CX X0,00 0.00 05U3 15.052,9] 0,00

22/03/1]2 17.C X001 0.00 24.77’S] 1L7fl.S 0.00

; 22/06/2027 IIOX 000.00 0,00 25.322,3] 15,325.33 0.00

• U/0)Z027 17 t’X.X002 0:0 2532U0 Z5.325j0 0.00

22/2212027 I’ CCC 00000 t,C0 25.052,50 25C51.93 0,00

21)0312028 17 000.000,00 0,00 35.052,90 25.05250 0.00

22/06/202fl 17.000 00000 000 25.328,30 25.32530 0,00

22)09/2028 1’ 000.000,00 000 25 329,30 25 328.30 0,00

22)12/2028 17 000.00000 0,00 25.032,50 25.051,90 0,00

22/03/2029 11.000.000,00 0,00 24.777,50 24.777,50 0,00

21/06/2029 17.000.000,00 000 25 328,30 25 328,30 0,00

24/09/3019 17.000.000,00 0,00 25,879.10 25.879,10 0,00

:4/12/2029 1’ 000.000,00 0.00 25.052,90 25.052,90 0,00

22/03/2030 1’OOOOOO,OO 0,00 24.235,70 24 226,70 0,00

24/06/2030 17.000.000,00 0.00 25 579,10 35 079,10 0,00

23/09/2030 t7.000.000,00 0.00 25.05290 25.05290 0,00

23/12/2030 17.000.000,00 0.00 25.05290 25.05290 0,00

24/03/2031 17.000.000,00 000 25.05290 25,05290 000

23/QS/2031 17000.000.00 0,00 35.053,90 25052,90 0.00

22/09)2031 17.000.000,00 0,00 25,052.90 25.052,90 0,00

22/1212031 V.000.00000 0,00 25.052,90 25.052,90 0,00

22/03/2032 17.000.000,00 0,00 25.052,90 25.052,90 0,00

22/05)2032 17.000.00000 0,00 25s2S,30 25.328,30 0,00

22/09/2032 17.000.00000 0,00 25.328,30 25.325,30 0,00

22/12)2032 17.000.000,00 000 25.052,90 25.052,90 0,00

22/03)2033 17.000.000,00 0.00 24.77750 24.777,50 0,00

22/05/2033 17.000.000.00 0,00 25.328,30 25.323,30 0,00

22/09/2033 17.000.000,00 0,00 25.328,30 25.328,30 0,00

22/12/2033 17.000.000,00 0,00 25.052,90 25.052,80 0.00
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22/03/2034 17.000.000,00 0,00 24,777,50 24.777,50 000

21/06/2034 17.000.00000 000 25,328,30 25.328,30 0,00

22/09/2034 17.000.000,00 0,00 2532030 25.32330 0,00

22/12/2034 17.000.00000 0,00 25,052,90 25.052,90 0,00

22/03/2035 17.000,000,00 0,00 24,777,50 24.777,50 0,00

22/06/2035 17.000.000,00 0,00 25,328,30 25.322,30 0,00

24/09/2035 V.000.000,00 0,00 25.379,10 25279,10 0,00

24/12/2035 17.000.000,00 0,00 25.032,90 25052,20 0,00

24103/2036 17.000,000,00 Q00 25.052,90 25.052,90 0,00

23/06/2036 17,000.000,00 0,00 25.052,90 25,052.90 0,00

22/09/2036 V.000.000.00 0,00 25,052.90 25.052,90 0,00

22/12/1036 17,000.000,00 0,00 25.052,90 25.052,90 0,00

23/03/2037 17.000.000,00 0,00 25.052,90 25.052,90 0.00

22/05/2037 17.000.000,00 0,00 25.052,90 25.052,90 0,00

22/09/2037 17.000,000,00 0,00 25,328,30 25.326,30 0,00

22/12/3037 17.000.000,00 0,00 25 052,90 25.052,90 0,00

22/03/2038 17.000.00000 0,00 24,177,50 14.777,50 0,00

22/06/2038 17.000,000,00 0,00 25.328,30 25,328.30 0,00

22/09/2038 17.000,000,00 0,00 25.328,30 25.328,30 0,00

22/1212038 17,000.000,00 0,00 25.052,90 25.052,90 0.00

22/03/2039 17.000.000.00 0,00 24.777,50 24,777.50 0,00

22/00/2039 17.000.000.00 000 25.328,30 23,958.34 1.36996

22/09/2039 17.000.000,00 0,00 25.323,30 15,401,27 11.296,99

22/12/2039 17.000.000,00 0,00 25.052,90 1.155,94 35.193,95

22/03/2040 17.000.000,00 0,00 25.052,90 76,30 60.170,55

23/12/2013

24/03/2014

23/06/2014

22/09/2014

22/12/20 14

23/0311015

22/05/2015

22/09)20Th

22/12/2015

22 /0 3/20 16

22/06/2016

22/09/20 16

22/12/2016

22/03/2017

12, 000.000, 00

12,000.000,00 0,00 20.110,80 20.110,80 0,00

12.000.000,00 0,00 30.11080 10.110,80 0,00

12.000.000,00 0,00 20,110,80 20.110,80 0,00

12.000,000,00 0,00 20.110,80 20.110,80 0,00

12.000.000,00 0,00 20,110,80 20,210,80 0,00

12.000.000,00 0,00 20,110,30 20.210,80 0,00

12,000.000,00 0,00 20.331,60 20,331,60 0,00

12.000.000.00 0,00 20.110,80 20.110,80 0.00

12,000.000,00 0,00 10.110,80 20.110,50 0,00

12.000.000,00 0,00 20.331,50 20.331,60 0,00

12.000.000,00 0O0 20.331,60 20,331,60 0,00

12.000,000,00 0,00 20,110,80 20.110,20 0,00

12,000.000,00 0,00 19,890,00 19.890,00 0,00
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22106/2017

22/09/2017

32/12/20 17

22/03/2018

22/06/2019

24/09/2018

24/12/3010

22/03/2019

24/06/2019

23/09/2019

23/12/2019

23/03/2020

22/06/2020

22/09/2020

22/12/2010

22/03/2021

22/06/2021

22/09/2021

22/12/2021

22/03/2022

22/06/2022

22/09/2 02 2

22/12/2022

22/03/2023

22 /0 6/2 023

22/09/1023

22 112/2 023

22 103/2024

24/06/2024

23/09/2024

23/22/2024

24/03/2025

23/06/2025

22/09/2025

22/12 /20 2 S

23/0 31202 6

22/06/2 02

21/09/2025

12.000.000.00 0,00 20.331,60 20.331,60 0,00

12.000,000,00 0,00 20.331,60 20,331.60 0,00

12,000.00000 000 20,110,50 20.110,80 0,00

12.000.000,00 0,00 19.990,00 19.890,00 0,00

12.000.00000 0,00 20,33160 20.33160 0,00

12,000.000,00 0,00 20.774,40 20.774,40 0,00

12.000.000,00 0,00 20.11080 20.110,80 000

12.000.000,00 000 19,44940 19.448,40 000

12.000.000,00 000 20774,40 20.774,40 0,00

12000.00000 0,00 20.110,80 20.110,80 0,00

12.000.00000 000 20.110,80 2011080 0,00

12.000.00000 000 20.110,80 20,110,80 0,00

12.000,000,00 000 20.11050 20,110,50 0,00

12.000,00000 000 20.331,60 20,331,60 0,00

12,000.000,00 0,00 20.110,80 20,11080 0,00

12,000,000,00 0,00 15.59000 19.89000 000

12,000,000,00 0,00 20,331,60 20.331,60 000

12,000,000,00 000 20,331,60 20,331,60 0,00

12.000.000.00 0.00 20,110,80 20.110,80 0,00

12000,000,00 000 19,890,00 29.590,00 0,00

12,000,000,00 000 10.331,60 20,331,60 000

12,000.00000 000 20.331,60 20,33160 0,00

12.000.000,00 000 20.110,80 20,110,90 0,00

12.000,000,00 0.00 19,890,00 19.090,00 0,00

32.000.000,00 0,00 20.331,60 20,331,60 0,00

12.000.00000 0,00 20,331,60 20,331,60 0.00

12.000.000,00 0,00 20.11080 20,110,80 0,00

12,000,000.00 0,00 20.110,80 20.110,80 0,00

12.000,000,00 0,00 20,774,40 20.774,40 000

12000,000,00 000 20,110,80 20.110,80 000

12,00000000 0,00 20.110,80 20,110,80 0,00

12000000,00 000 20.110,80 20,110,50 0,00

12.000.00000 0,00 20.11040 20,11090 0,00

12.000.00000 0,00 20,310,80 20.11080 0,00

12.000.00000 0.00 20.11080 30,110,80 0,00

22.000,000,00 0,00 20,110,80 20.13050 000

12-000.000,00 0,00 20110,80 20.110,50 000

12.000,000,00 0,00 20331,60 20,331,60 0,00
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22/12/2025

22/03/2027

21/06/20 27

22 /09/20 27

22/12/2017

22 /0 3 / 2 02 2

22/06/2028

22/09/2038

22/12/1028

22/03/1029

22/06/2029

24/09/2029

24/12/2029

22/03/2030

14/06/2030

23/09/2030

23/12/2030

24/0 3/103 1

23/06(2031

22/09/2031

22/12/2031

22/03/2032

22/06/2032

21/09/2032

22/12/2032

22/03/2 03!

22 /0 5/2 0 3 3

22/09/2033

22/12/3033

22/03/2034

22/06/2034

2 2/09/20 3 4

22/12/2034

22/03/2035

22/05/2 035

24/0 9/2 0 3 5

24/12/2035

24/03/2036

12.000.000,00 0,00 20.110,20 20.110,80 0,00

12.000,000,00 0,00 19.89000 19.89000 0,00

12 000.000,00 0,00 20.331,60 20.331,60 0.00

12.000.000,00 0,00 20,331.60 20,331,60 0,00

12.000.000,00 0,00 20.110,80 20.110,80 0,00

22.000,000,00 0,00 20.110,20 20.110,80 0,00

12.000,000,00 0,00 20.331,60 20.331,60 0.00

12.000.000,00 0,00 20,331.60 20.331,60 0,00

12.000.000,00 0,00 20,110,20 20,110,tO 0,00

1L000,000,00 0,00 . 19.590,00 19,290,00 0,00

12,000.000,00 0,00 20.331,60 20,331,60 0,00

12.000.000,00 0.00 20.774,40 20.774,40 0,00

12,000.000,00 0,00 20,110,80 20,110,00 0,00

12,000,000,00 000 19,442,40 19,448.40 0.00

13.000.000,00 0,00 20.774,40 10.774,40 0,00

12.000.000,00 0,00 20.110,20 20.110,80 0,00

11.000.000,00 0,00 20.110,80 20.110,20 0,00

12.000.000,00 0,00 20.110,80 20,110,80 000

12 000.000,00 0,00 20.110,80 20,110,80 0.00

12 000.000,00 0,00 20.110,80 20.110,80 0,00

22.000.000.00 0,00 20.110,80 20.110,80 0,00

12.000,000,00 0,00 20.110,00 20.11080 0.00

12.000.000,00 0,00 20,331,60 20,331,60 000

12,000,00000 0,00 20,331,50 20,331,60 0.00

12 000.000,00 000 20,11080 20.110,20 0.00

12,000.000,00 0,00 19.890,00 19.890,00 0.00

12.000.000,00 0,00 20,331,60 20,331,60 0.00

12.000,000,00 0,00 20.331,60 20,331,60 000

12.000,000,00 000 20.110,80 20,11020 0,00

12.000,000,00 0,00 29.89000 29.890,00 000

12.000.000,00 0,00 20.331,60 20.331,60 0,00

12.000.00000 0,00 20.331,60 20.33160 0,00

12 000.000,00 0.00 20,110,20 20.110,80 0.00

12.000,000,00 0.00 19.890,00 19,890.00 0,00

12,000,000,00 0,00 20,331,50 20,331,60 0,00

12,000.000,00 0,00 20.774,40 20.774,40 0,00

12,000.000,00 0,00 10.210,80 20.110,80 0,00

12.000.000,00 0,00 20.110,00 20.120,80 0,00

18
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23/06/2036 12.000.00000 0,00 20.110,80 20.110,80 0,00

22/09/2036 12.000.000,00 0,00 20,110.80 20.110,80 0,00

22/12/2036 12.000.00000 0,00 20.110,80 20.110,80 0,00

23/03/2037 12,000.000,00 000 20.llftSO 20.11080 0,00

22/06/2037 12.000.000,00 0,00 20.110,80 20.11080 000

22/09/2037 12.000.00000 000 20.331,60 20.331,60 000

22/12/2037 12.00000000 000 20.110,80 20110,80 0*0

22/03/2038 12.000.00000 000 15.890,00 18,728.13 1.261,07

22/06/2030 12.000.00000 000 , 20.331,60 14,329,86 7.163,61

22/09/1033 12,000.00000 0,00 20.331,60 11.25283 16,242,38

22/12/1038 12.000,00000 0,00 20,110,80 919441 27,159,07

22/03/2039 12.000.00000 0,00 19.890*0 5,484,95 41.56421

22/06/2039 12.000,00000 000 20.33160 0,00 61.89572

22/0912039 U.000000,00 0,00 20.331,60 0,00 82.237,32

22/12/1039 12.000,000,00 0,00 20.11080 0,00 102.338,12

22/03120A0 12.000.000,00 0,00 20.110,80 0.00 122,448.92

23/12/2013

1410312014

23/06/2014

22/0912014

22/12/2014

23/03/2015

22/06/20 15

22/09/2015

22/12/2015

22/03/2016

U /0 6/20 16

22/09/2016

22/12/2016

23/0 3/20 17

22/06/2017

22/09/20 17

22/12/2017

22/03/30 IS

22/06/2018

24/09/20 18

24/12/2018

22/03/2019

14/06/2019

10.000.000,00

10.000.000,00

10. 000.000, 00

10.000.000,00

10.000.000,00

10.000,C0,00

10.000.000,00

10.000.000.00

10,000,000.00

10,000.000,00

10,000.000,00

10, 000.000, 00

10.000.000.00

10.000,000,00

10.000.000,00

10.000. 000.00

10.000,000,00

10.000.000,00

‘0,000,000,00

10. 000.000, 00

10, 000.000,00

10.000,000,00

10.000.000,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0.00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0.00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0.00

0,00

22,513,00 22,573,00

22.573,00 22.57300

21573,00 22.573,00

22.57300 22,573.00

22,573,00 22.513,00

22,573,00 22.57300

22 011,00 22.821,00

22.57300 22.57300

22.573,00 22,573,00

22.821,00 22,821,00

23.82100 22.02 1,00

2257300 22.573,00

22.325,00 22325,00

22.821,00 22.82100

22.821,00 11.821,00

22.57300 22.573,00

22,325,00 22.325,00

22.82100 22.811,00

23,317,00 23.317,00

21.573,00 22.573,00

21.629,00 21.829,00

23.317,00 13.317,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0.00

0.00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

000

0,00

0,00

0,00
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23/09/2019 10000 00000 000 22 573 00 22 573 00 000

23/12/2019 1000000000 000 2257300 2257300 000

23/03/2020 1000000000 000 2257300 2257300 000

22/06/2020 10000 00000 000 2257300 2257300 000

22/09/2020 1000000000 000 2282100 2282100 000

22/12/2020 1000000000 000 22 573 00 22 573 00 DOD

22/03/2021 1000000000 000 2232500 2232500 000

22/05/2021 1000000000 000 2282100 2282100 000

22/09/2021 1000000000 000 2282100 22821,00 000

22/22/2021 1000000000 000 2257300 2257300 000

22/03/2022 10 00000000 000 22325 00 22 325 DO 0 00

22/06/2022 1000000000 000 2282100 2202200 000

22/09/2022 1000000000 000 2282100 2202100 000

22/12/2022 10000000 00 000 22 573 00 22 57300 000

22/03/2023 1000000000 000 2232500 2232500 000

22/05/2023 1000000000 000 22920O 2282100 000

22/0912023 1000000000 000 22 821 00 22 02100 000

22/12/2023 1000000000 000 2257300 2257300 000

22/03/2024 1000000000 000 22 573 00 22 573 00 000

24/06/2024 1000000000 000 2331700 1331200 000

23/09/2024 1000000000 000 22 573 00 22 573 00 000

23/121024 1000000000 000 2257300 2257300 000

24/03/2025 1000000000 000 2257300 2257300 000

23/05/2025 1000000000 000 2257300 2257300 000

22/09/2025 1000000000 000 22 573 00 22573 00 000

22/12/2025 10000 00000 0 00 22 57300 22573 00 000

23/03/2026 1000000000 000 2257300 2157300 000

33/05/2026 10000 00000 000 22 57300 22573 00 000

22/09/2026 1000000000 000 2282100 22821,00 000

22/22/2026 1000000000 000 2257300 2257300 000

22/03/2027 1000000000 000 22 325 00 2132500 000

22/06/2027 1000000000 000 2182100 2282100 000

22/09/2027 1000000000 000 2282100 2282100 000

22/12/2027 1000000000 000 2257300 2257300 000

22/03/2025 1000000000 000 22 573 00 21573 00 000

22/06/2038 1000000000 000 22 011 00 2282100 000

23/09/2025 1000000000 000 2282100 2282100 000

22/12/2028 1000000000 000 2257300 2257300 000

23/03/2029 1000000000 000 2232500 2232500 000

22/06/2029 1000000000 000 2232100 2282100 000

24/09/2029 1000000000 000 2331700 3331700 000

24/12/2029 1000000000 000 2257300 2257300 000

22/03/1030 1000000000 000 21 829 00 2182900 000

24/06/2030 1000000000 000 23317 00 23.31700 000

23/09/2030 1000000000 000 2257300 1257300 000

23/12/2030 1000000000 000 2257300 2257300 000

24/03/2031 1000000000 000 2257300 1157300 000

23/06/1031 1000000000 000 2257300 2257300 000

22/09/2031 1000000000 000 2257300 2257300 000

22/12/2031 1000000000 000 2257300 2257300 000
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22/03/2032 10,000,000.00

22/05/2031 tO,000,000.0D

fl/09/fl32 n0,00O,OD

22/12Th32 10000.000,00

22,’03/2D33 I000D.’.00

22/06/1D33 ØC%0 CD

221&9!2D33 10.000000.00

21/WZ33

22/03/1034 0 t00.0iD

22/€j2034 It OX XOLD

22/05/2034 10 000.000.00

22/12/2034 10.000.00000

22/03/2035 10000 000,00

22/06/2035 10 000 000,00

24/09/2035 10.000 000,00

24/12/2333 10.000.000,00

24/0311036 10 000.00000

23/05/2035 10,000000,00

22/09)2035 10,000,000,00

22/12/2035 10.000,00000

23/C3i1C II000,5X,D0

22/35/2S7 1j.O.0D

22/39/2037 lfl.X0.Dxp0

22/22/2032 1D.,0x.co

21/03/2038 10.300000.00

:iOc.oce j

U/09/203& :0 X.%O 00

2,/nI2ase

22/03/2039 10 000.00000

22/36/2039 1000000000

22/09/2039 10 000,000,00

22112/2039 10.000.000,00

22/03/2040 10.000.000.00

TRES CNflMOS
DE EURO

0,00 21 57300

0.00 23121,00

22 EflOO

0.00 22573,00

0.00 22 325,00

0,00 12UL00

0,00 33,821,00

0.00 U 573.00

SD0 21 325.00

0c0

0,00 22.021,00

000 2L573,00

000 22.325,00

0,00 12.82200

000 23.31700

0,00 22.57300

000 Z3,57300

000 22,573,00

0,00 21.573,00

0,00 22.573,00

22.S?3,0

33.5?3.

22 52L

0.00 32 325.00

U 821,00

D0 2262100

22 51300

000 12.33500

000 21 821.00

0,00 22.811,00

000 22.57300

0.00 22.57300

22.573,00

22 .8 21, 00

22221.00

2137! 00

22 325 .00

22.22100

22,82 1.00

22.3 25,

22.821,00

22.57300

22.3 25.00

22.821,00

23.317,00

22 .5 73.00

22,573.00

22.573,00

22 57300

17.57754

U. 545.75

2003.5

3 nI. 54

L276,6

0.00

0.00

0.00

0,00

0.00

0,00

0,00

0.00

0,00

0.00

0, W

ccc

0.00

0,00

0.00

0.00

0.00

0,00

0,00

0,00

0.00

0,00

0,00

000

0.00

0.00

0,00

4. 99 5,4 6

15.05,71

29.584,10

48,532,56

69.98 B.55

51-313.95

115 134,95

137 955.95

250 528.95

1E1.853 .5 5

205.67495

320.49595

2510 SB,95

273 611.95
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7.2. LlquTdaclán anticipada

En base a los modelos de Ia Saciedad Gestora y suponiendo una evalucián similar del Fonda
a Is del presente ejercicia, durante el próxima ejercicia no Se producirà un suceso de
liquidaciOn anticipada en los términas recagidas en el apartado 11110.1 del Falleta de
Emisidn.
Bajo el supuesto de cantinuidad del Fonda y las hipatesis utilizadas en el apartado 7.1
anterior, el vencimento tThal del msmo 5e e5tima para Ia Fecha de Page correspandiente al
22 de marzo de 204D.

No obstante a anterior, no existe garantla de que Se pueda producir alguno de los
supuestos de hquidacion anticipada que 5e recogen en el Folleto de Emlsión durante el
prOximo ejercicia.

7.3. Hethos posteriores al clerre.

Nose han producido hechos relevantes pasteriores al cierre del ejercicia 2013.

El infarme de gestiOn ncluye Is información contenida en el modelo de estado financiero pUblica
S.05,5 referente a otra informsción de 105 activos y pasivos.

ThES CENTIMOS
Of (UQ

22
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