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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Titulizacién de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, Sociedad Gestora
de TDA 22-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Hemos auditado las cuentas anuales de TDA 22-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS, que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2013, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos
reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
administradores de la Sociedad Gestora son responsables de la formulacién de las cuentas
anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacién, los principios y
criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas estdn de acuerdo con el marco
normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacién.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de TDA 22-
MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS al 31 de diciembre de 2013, asi como de los
resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en
el mismo.

Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencién respecto de lo sefialado en
la nota 8 de la memoria adjunta, en la que se menciona la situacién del Fondo de Reserva que
se doté en la constitucién del Fondo.

Elinforme de gestion adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revisién de informacidn distinta de la obtenida a partir de los
registros contables del Fondo.
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Cuentas anuales

- Balance de situacion

- Cuenta de pérdidas y ganancias

- Estado de flujos de efectivo

- Estado de ingresos y gastos reconocidos
- Memoria

Informe de gestién

Formulacidn de cuentas anuales e informe de gestion
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TDA 22-MIXTO, F.T.A.
Balance de situacién
31 de diciembre
Miles de euros

Nota 2013 2012
ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE 148.053 163.497
; L. Activos financieros a largo plazo 6 148.053 163.497
: Derechos de crédito 148.053 163.497
Participaciones hipotecarias 58.313 67.643
| Certificados de transmision hipotecaria 77.306 84.696
. Activos dudosos 12,438 11.170
Correciones de valor por deterioro de activos (-) (C)) (12)
5 1L Activos por impuesto diferido : - -
III. Otros activos no corrientes - -
B) ACTIVO CORRIENTE 19.499 19.335
IV. Activos no corrientes mantenidos para Ia venta 7 1.853 1.599
V. Activos financieros a corto plazo 6 11.879 12.755
Deudores y otras cuentas a cobrar 632 976
Derechos de crédito 11.247 11.779
Participaciones hipotecarias 5.401 5.771
Certificados de transmision hipotecaria . ' - 373 3.658
Activos dudosos 1.845 2.097
Correciones de valor por deterioro de activos (-) (52) : (110)
Intereses y gastos devengados no vencidos ’ 133 164
Intereses vencidos e impagados 189 199
VI. Ajustes por periodificaciones - 1
Otros - 1
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 8 5.767 4,980
Tesoreria 5.767 4.980
TOTAL ACTIVO 167.552 182.832




CLASE 8~

TDA 22-MIXTO, F.T.A.
Balance de situacién
31 de diciembre

PASIVO

A) PASIVO NO CORRIENTE
L Provisiones a largo plazo

IL Pasivos financieros a largo plazo

Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas

Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado

Derivados
Derivados de cobertura

1. Pasivos por impuesto diferido

B) PASIVO CORRIENTE

IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta

V. Provisiones a corto plazo

VL Pasivos financieros a corto plazo
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Intereses y gastos devengados
Deudas con entidades de crédito
Intereses y gastos devengados
Intereses vencidos e impagados
Derivados
Derivados de cobertura

VI Ajustes por periodificaciones
Comisiones
Comisién sociedad gestora
Comisién variable - resultados realizados
Otros

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS
Y GASTOS RECONOCIDOS

VIII. Activos financieros disponibles para la venta
IX. Coberturas de flujos de efectivo
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos

X1 Gastos de constitucién en transicién

TOTAL PASIVO
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Miles de euros

Nota 2013 2012
148.960 161.224

9 148.960 161.224
139.183 154.393

101.883 11.093

37.300 143.300

5.375 5.375

5.375 5.375

4.402 1.456

11 4.402 1.456
24374 24,083

9 13.481 13.628
10.980 11.535

10.977 11.526

3 9

1.117 1.054

- 1

1.117 1.053

11 1.384 1.039
1.384 1.039

10.893 10.455

10.875 10.447

- 1

10.875 10.446

18 8

(5.782) (2.475)

11 (5.782) (2.475)
167.552 182.832
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TDA 22-MIXTO, F.T.A.
Cuenta de pérdidas y ganancias
31 de diciembre

1. Intereses y rendimientos asimilados
Derechos de crédito

2. Intereses y cargas asimilados
Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito

3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto)
A) MARGEN DE INTERESES
4. Resultado de operaciones financieras (neto)
Otros
5. Diferencias de cambio (neto)
6. Otros ingresos de explotacién

7. Otros gastos de explotacién
Servicios exteriores
Servicios de profesionales independientes
Otros gastos de gestion corriente
Comisién de sociedad gestora
Comisién variable - resultados realizados

8. Deterioro de activos financieros (neto)
Deterioro neto de derechos de crédito

9. Dotaciones a provisiones (neto)
10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta

11, Repercusién de pérdidas (ganancias)
B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
12. Impuesto sobre beneficios

C) RESULTADO DEL PERIODO
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Miles de euros

2013 2012
4.335 5.566
4335 5.566

(1.163) (2.254)
(1.099) (2.160)
(64) (94
(1.920 (2.266)
1.252 1.046
2) -

) -
(766) (512)
(193) (176)
(193) (176)
(573) (336)
(14dy (148)
(429) (188)
(439) (534)
(439) (534)
45) -




TDA 22-MIXTO, F.T.A.
Estado de flujos de efectivo
31 de diciembre

OL62

Miles de euros

16399

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES
DE EXPLOTACION

1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones
Intereses cobrados de los activos titulizados
Intereses pagados por valores de titulizacién
Cobros/pagos netos por operaciones de derivados

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo
Comisiones pagadas a la sociedad gestora

3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo
Cobros procedentes de la enajenacion de activos no corrientes mantenidos para la venta
Otros

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES
INVERSION/ FINANCIACION

4. Flujos de caja netos por emisién de valores de titulizacién
5. Flujos de caja por adquisicién de activos financieros

6. Flujos de caja netos por amortizaciones
Cobros por amortizacion de derechos de crédito
Pagos por amortizacion de valores de titulizacion

7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo
Administraciones piiblicas - Pasivo
Otros deudores y acreedores

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO
O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo
Efectivo o equivalentes al final del periodo

Nota 2013 2012
1246 1124
1.346 1.274
4376 5.730
(1.095) (2.196)
(1.935) (2.260)
(145) (148)
(145) (148)
45 @
46 -
¢))] )]
(459) (3.064)
(262) (2.888)
15.496 13.612
(15.758) (16.500)
(197) (176)
) -
(193) (176)
787 (1.940)
] 4.980 6.920
3 5.767 4.980
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CLASE 8.

TDA 22-MIXTO, F.T.A.
Estado de ingresos y gastos reconocidos
31 de diciembre

1. Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por valoracion
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias (pérdidas) por valoracién
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
directemente en el balance en el periodo

Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes repercutidos a Ja cuenta de pasivo en el perfodo

Total Ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)

0L6216400

Miles de euros

2013 2012
(5.227) (3.651)
(5.227) (3.651)

1.920 2.266
3.307 1.385
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TDA 22-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto social

TDA 22-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (en adelante, “el Fondo™) se
constituyd mediante escritura publica el 1 de diciembre de 2004, agrupando inicialmente un
importe total de participaciones hipotecarias y de certificados de transmision de hipoteca de
530.000.000 euros. La fecha de desembolso que marcé el inicio del devengo de los derechos
de sus activos y pasivos fue el 9 de diciembre de 2004 (Nota 6).

La sociedad gestora del Fondo es Titulizacién de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacién (en adelante, “la Sociedad Gestora™) (ver Nota 1.e).

Con fecha 30 de noviembre de 2004 la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (en
adelante, “la CNMV™) verificé y registr6 la constitucién del Fondo, su folleto de emision, asi
como la emisién inicial de bonos de titulizacién por 530.000.000 euros (Nota 9).

El activo del Fondo estd integrado por participaciones hipotecarias y certificados de
transmision de hipoteca emitidos por Caja General de Ahorros de Granada, (actualmente
Banco Mare Nostrum), Unién de Crédito para la Financiacién Mobiliaria e Inmobiliaria,
Credifimo, E.F.C. — Credifimo, Caixa d’Estalvis de Tarragona - Caixa Tarragona
(actualmente Catalunya Banc), Caixa d'Estalvis de Terrasa - Caixa Terrasa (actualmente
Grupo BBVA), Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Navarra (actualmente Caixabank),
sobre préstamos concedidos para la adquisicidén, construccién o rehabilitacién de una
vivienda situada en territorio espafiol, con garantia hipotecaria sobre un inmueble valorado
por una sociedad de tasacidn inscrita en el Registro Especial del Banco de Espafia.

Entre los préstamos hipotecarios participados, se encuentran préstamos en los que el saldo
nominal pendiente no excedid, a la fecha de emisién de las participaciones hipotecarias, del
80% del valor de tasacidn de las fincas hipotecadas en garantia del correspondiente préstamo
hipotecario (en adelante, “Préstamos Hipotecarios 17). El saldo inicial de los Préstamos
Hipotecarios 1 representaba un importe total de 286.000.000 euros.



El resto de los préstamos hipotecarios participados son préstamos en los que el saldo nominal
pendiente excedia, a la fecha de emisioén de los correspondientes certificados de transmisién
de hipoteca, del 80% del valor de tasacién de las fincas hipotecadas en garantia del
correspondiente préstamo hipotecario (en adelante, “Préstamos Hipotecarios 2”), El saldo
nominal pendiente de los mencionados Préstamos Hipotecarios 2 en ningtn caso excede del
100% del valor de tasacién de las fincas hipotecadas. El saldo inicial de los Préstamos
Hipotecarios 2 representaba un importe total de 244.000,000 euros.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
estd integrado en cuanto a su activo por las participaciones hipotecarias y certificados de
transmisién de hipoteca que agrupa y, en cuanto a su pasivo, por los bonos de titulizacion
emitidos y los préstamos en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial
neto del Fondo sea nulo.

El tUnico objeto del Fondo es la transformaciéon de los conjuntos de participaciones y
certificados de préstamos hipotecarios que adquiere de entidades de crédito, en valores de
renta fija homogéneos, estandarizados y consecuentemente, susceptibles de negociacién en
mercados organizados de valores.

b) Duracién del Fondo

El Fondo se extinguird en todo caso al amortizarse integramente las participaciones
hipotecarias y los certificados de transmision de hipoteca que agrupa. Asimismo, de acuerdo
con determinados aspectos de liquidacién anticipada contenidos en la Ley 19/1992, de 7 de
julio, y recogidos en la escritura de constitucién el Fondo, puede liquidarse anticipadamente
cuando el importe de las participaciones hipotecarias y de los certificados de transmisiéon de
hipoteca pendientes de amortizacion sea inferior al 10 por 100 del inicial, siempre que lo
recibido por la liquidacién de los activos sea suficiente para amortizar las obligaciones
pendientes de los titulares de los bonos, y siempre de acuerdo con el orden de prelacion de
pagos y que se hayan obtenido las autorizaciones necesarias para ello de las autoridades
competentes,

Bajo una hipdtesis de amortizaciones anticipadas del 3,67% para el Compartimento 1 y
2,31% para el Compartimento 2, el Fondo se extinguiria en junio de 2022.

0L6216402
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CLASE 8.7

c) Recursos disponibles del Fondo

El Fondo cuenta con dos tipos de recursos disponibles en funcién de los préstamos
hipotecarios que los originen: los Recursos Disponibles 1, originados por los Préstamos
Hipotecarios 1 y los Recursos Disponibles 2, originados por los Préstamos Hipotecarios 2.

Los Recursos Disponibles 1 del Fondo en cada fecha de pago son iguales a la suma de:

- El saldo de la cuenta de tesorerfa que tenga como origen las participaciones
hipotecarias, que estd compuesto por (a) cualquier cantidad que corresponda a las
participaciones hipotecarias agrupadas en el Fondo; (b) las cantidades que compongan
en cada momento el Fondo de Reserva 1, y (¢) los rendimientos producidos por dichos
importes.

- En su caso, el saldo de las cuentas de reinversion que tenga como origen las
participaciones hipotecarias, incluyendo los rendimientos producidos, excepto los
importes de principal e intereses que no se corresponden con los tres periodos de
calculo anteriores a la fecha de pago en curso.

- Adicionalmente estd disponible, en su caso y cuando corresponda, el importe de la
liquidacion de los activos del Fondo y el saldo de la cuenta de cobros, que tenga como
origen las participaciones hipotecarias, incluyendo los rendimientos producidos.

Los Recursos Disponibles 2 del Fondo en cada fecha de pago son iguales a la suma de:

- El saldo de la cuenta de tesoreria que tiene como origen los certificados de
transmisiéon de hipoteca, que estard compuesto por (a) cualquier cantidad que
corresponda a los certificados de transmision de hipoteca agrupados en el Fondo; (b)
las cantidades que compongan en cada momento el Fondo de Reserva 2, y (c) los
rendimientos producidos por dicho saldo.

- En su caso, el saldo de las cuentas de reinversion que tiene como origen los
certificados de transmisién de hipoteca, incluyendo los rendimientos producidos
excepto los importes de principal e intereses que no se corresponden con los tres
periodos de célculo anteriores a la fecha de pago en curso. .

- Adicionalmente estd disponible, en su caso y cuando corresponda, el importe de la
liquidacién de los activos del Fondo y el saldo de la cuenta de cobros que tiene como
origen los certificados de transmisién de hipoteca, incluyendo los rendimientos
producidos. ‘
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Insolvencia del Fondo

Con cardcter general, los recursos disponibles del Fondo son aplicados, en cada fecha de
pago, a los siguientes conceptos, estableciéndose como orden de prelacion de pagos el que se
enumera a continuacion:

(1

(2)
(3)

(4)
(3)
(6)
)
(8)

©)
(10)

(1D
(12)
(13)
(14)

Gastos e impuestos del Fondo, excepto la comision de gestion de la Sociedad Gestora y
la remuneracién variable del Préstamo Participativo 1, conforme a lo previsto en el
folleto de emision.

Pago de la comision de gestion a la Sociedad Gestora.

Pago de la cantidad neta de los Contratos de Derivados 1, anual y semestral, y en el
caso de resolucion de los citados contratos por incumplimiento del Fondo, abono de la
cantidad a satisfacer por el Fondo que corresponda al pago liquidativo.

Pago de intereses de los Bonos de la Serie Ala, Serie Alb y Valor IO-1.
Pago de intereses de los Bonos de la Serie B1.

Pago de intereses de los Bonos de la Serie C1.

Pago de intereses de los Bonos de la Serie D1.

Amortizacién de los Bonos de la Clase 1, distribuido entre las distintas series de
acuerdo con lo establecido en el folleto de emision.

Dotacidn del Fondo de Reserva 1,

En su caso, abono del pago liquidativo de los Contratos de Derivados 1, anual y
semestral, que corresponda satisfacer al Fondo, por resolucion de los citados contratos
debido a causas distintas a la contemplada en el orden (3) anterior.

Intereses devengados por el Préstamo para Gastos Iniciales 1.
Intereses devengados por el Préstamo Subordinado 1 (para cubrir el desfase).
Remuneracidn fija del Préstamo Participativo 1.

Amortizacion del principal del Préstamo para Gastos Iniciales 1.



(15)
(16)
(17)

0L6216405

CLASE 8.

Amortizacion del principal del Préstamo Subordinado 1.
Amortizacion del Préstamo Participativo 1.

Remuneracion variable del Préstamo Participativo 1 (comisiéon variable de las
entidades emisoras).

En ningtn caso se utilizan los Recursos Disponibles 2 provenientes de los certificados de
transmision de hipoteca para atender conceptos de pagos relacionados con los valores de la
Clase 1.

El orden de prelacién para la Clase 2, en el que se aplicaran los recursos Disponibles 2
definidos en el folleto de emision, es la siguiente:

(1)

@)
)

(4)
©)
(6)
7
(8

)
(10)

Gastos e impuestos del Fondo, excepto la comisién de gestion de la Sociedad Gestora
y la remuneracion variable del Préstamo Participativo 2, conforme en el folleto de
emision.

Pago de la comision de gestion a la Sociedad Gestora.

Pago de la cantidad neta de los Contratos de Derivados 2, anual y semestral, y en el
caso de resolucion de los citados contratos por incumplimiento del Fondo, abono de la
cantidad a satisfacer por el Fondo que corresponda al pago liquidativo.

Pago de intereses de los Bonos de la Serie A2a, Serie A2b y Valor 10-2.
Pago de intereses de los Bonos de la Serie B2.
Pago de intereses de los Bonos de la Serie C2.
Pago de intereses de los Bonos de la Serie D2.

Amortizaciéon de los Bonos de la Clase 2, distribuido entre las distintas series de
acuerdo con lo establecido en el folleto de emisidn.

Dotacién del Fondo de Reserva 2.

En su caso, abono del pago liquidativo de los Contratos de Derivados 2, anual y
semestral, que corresponda satisfacer al Fondo, por resolucién de los citados contratos
debido a causas distintas a la contemplada en el orden (3) anterior.

-10 -



(I1) Intereses devengados por el Préstamo para Gastos Iniciales 2.

(12)  Intereses devengados por el Préstamo Subordinado 2 (para cubrir el desfase).
(13) Remuneracién fija del Préstamo Participativo 2.

(14)  Amortizacién del principal del Préstamo para Gastos Iniciales 2.

(15)  Amortizacién del principal del Préstamo Subordinado 2.

(16)  Amortizacion del Préstamo Participativo 2.

(17)  Remuneracién variable del Préstamo Participativo 2 (comisién variable de las
entidades emisoras).

En ningtm caso se utilizaran los Recursos Disponibles 1 provenientes de las participaciones
hipotecarias para atender conceptos de pagos relacionados con los valores de la Clase 2.

€) Gestion del Fondo

De acuerdo con el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo por el que se regulan los fondos de
titulizacién de activos y las sociedades gestoras de los fondos de titulizacién, la gestién del
Fondo esta encomendada de forma exclusiva a sociedades gestoras de fondos de titulizacion,
quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo.

La Sociedad Gestora recibe una comision, que se devenga trimestralmente, igual a una parte
fija de 18.750 euros mas una cuarta parte del 0,0320% del saldo nominal pendiente de las
participaciones y de los certificados en la fecha de pago inmediatamente anterior.

f) Administrador de los derechos de crédito

Banco Mare Nostrum (anteriormente Caja General de Ahorros de Granada - Caja Granada),
Caixabank (anteriormente Unién de Crédito para la Financiacién Mobiliaria e Inmobiliaria,
Credifimo, E.F.C. — Credifimo, y anteriormente Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Navarra - Caja Navarra), Catalunya Banc (anteriormente Caixa d Estalvis de Tarragona -
Caixa Tarragona), y Grupo BBVA (anteriormente Caixa d'Estalvis de Terrasa - Caixa
Terrasa), no perciben remuneracién alguna en contraprestacion a los servicios que llevan a
cabo como administradores de los derechos de crédito.
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i

g) Agente Financiero del Fondo

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo ha realizado
con el Banco Santander un contrato de agencia financiera, que tiene las siguientes
caracteristicas principales:

- Agente Financiero y garante de disponibilidad de fondos en cada fecha de pago.
- Agente de pagos de los intereses y amortizaciones de los bonos de titulizacion,

- El Banco Santander. se compromete a no ejercer ninguna clase de accidén en demanda
de responsabilidad contra el Fondo.

- El contrato tiene como vencimiento la fecha en que se proceda a la liquidacién del
Fondo, no obstante, cabe la denuncia previa con una antelacién minima de dos meses.

- El agente de pagos recibe una remuneraciéon anual como comisién fija, pagadera
trimestralmente en cada fecha de pago, igual a 10.000 euros, como contraprestacién a
los servicios prestados.

Como consecuencia de la bajada de calificacién de Moody’s a Banco Santander, con fecha 12
de septiembre de 2012 se procedié a sustituir a Banco Santander en todas sus funciones por
BNP Paribas.

h) Contraparte del swap

La Sociedad Gestora concert en representacién y por cuenta del Fondo, con JP Morgan
varios contratos de permuta financiera de intereses o swap.

i) Contraparte de los préstamos subordinados .

En la fecha de desembolso el Fondo recibié de Caja Granada (actualmente Banco Mare
Nostrum), Credifimo, Caixa Tarragona (actualmente Catalunya Banc), Caja Navarra
(actualmente Caixabank) y Caixa Terrasa (actualmente Grupo BBVA) dos préstamos
subordinados, dos préstamos participativos y dos préstamos para gastos iniciales.

- 12 -
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i) Normativa legal

El Fondo, se constituy6 al amparo de lo previsto en el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo.
El Fondo esté regulado conforme a:

(1) La escritura de constitucién del Fondo.

|

(

|

|

- CLASE 87

| (ii)  El Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen.

|

| (iii)  La Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacién.

(iv)  Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su supervisién,
inspeccién y sancidn.

(v) La Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la CNMV sobre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros publicos y estados reservados de informacién estadistica

de los fondos de titulizacién, modificada por la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de
la CNMV.

(vi)  Demaés disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacién.

k) Régimen de tributacién

exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos

|
(
* El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
| Juridicos Documentados.

| 13-




2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
flujo de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forman
parte los estados financieros S.05.1, S.05.2, S.05.3, S.05.4 y el apartado correspondiente a las
notas explicativas del estado S.06 que se recogen como Anexo I. Las cuentas anuales se han
obtenido de los registros contables del Fondo y han sido formuladas de acuerdo con los
principios contables y normas de valoracién contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de
marzo, de la CNMYV, modificada por la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la CNMV.

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Consejo de Administracion la Sociedad Gestora
ha formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo del
ejercicio 2013. Estas cuentas, serdn aprobadas por la Junta General de Accionistas de la
Sociedad Gestora, estimandose su aprobacion sin cambios significativos.

En el Anexo II se incluyen los balances de situacién a 31 de diciembre de 2013 y las cuentas
de pérdidas y ganancias de dicho periodo de cada uno de los compartimentos del Fondo.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

b) Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracion de las cuentas anuales

En la preparacién de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que
realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacidén de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en
la fecha de emision de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia histérica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las
cuentas anuales de ese perfodo y de periodos sucesivos.

- 14 -
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Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacion de estas cuentas anuales se
refieren a:

o Las pérdidas por deterioro de activos financieros

. El valor razonable de la permuta financiera de intereses o swap y;
. Cancelacion anticipada

c) Comparacion de la informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademds de las cifras del
gjercicio 2013, las correspondientes al ejercicio anterior, por lo que, la informacién contenida
en esta memoria referida al ejercicio 2012 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2013 y, por consiguiente, no constituye
las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2012.

Hasta el ejercicio 2012 la “Recuperacién de intereses no reconocidos” se incluia en el
epigrafe “Deterioro neto de derechos de crédito” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
mientras que en 2013 dichos intereses se incluyen en el epigrafe “Intereses y rendimientos’
asimilados — Derechos de crédito” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Dado que este
cambio de criterio, que supone una reclasificacién entre dos epigrafes de la cuenta de
‘pérdidas y ganancias, seglin se observa en la Nota 6.1 no es significativo, no ha sido
necesario modificar las cifras comparativas del ejercicio 2012,

d) Agrupacion de partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacién de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estado de
ingresos y gastos reconocidos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos 0 mas partidas del balance.
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3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales son
los siguientes:

a) Empresa en funcionamiento.

El Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora ha considerado que la gestién del
Fondo continuard en un futuro previsible, por lo que la aplicacion de los principios y criterios
contables no tiene como el propdsito de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de
su transmision global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacion total.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcién de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento
en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad. '

c) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total
o0 parcial, enajenacion o realizacién, se espera que se produzeca en un plazo maximo de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes.

d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos” recoge el importe total de los
instrumentos de deuda y derechos de crédito que cuenten con algin importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de tres meses de antigiedad,
asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractualmente.

El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto del
Fondo se recoge en el estado S.05.4 que se adjunta en el Anexo I de la memoria.

- 16 -
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e) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

. Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categorfa se valoran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccidn, que equivale al valor razonable
de la contraprestacién entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo. '

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

1] Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacidon de los ingresos financieros derivados
de los derechos de crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, que aiin
no han sido cobrados.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacion de los costes financieros
derivados de los bonos de titulizacién, que atin no han sido pagados.

-17-



g) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econémica, supongan para
éste una obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

J D¢ébitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasifican, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de activos financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacién emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier
disposicidn realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracién inicial

~ Los pasivos financieros incluidos en esta categorfa se valoran inicialmente por su valor

razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles.

Se consideran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccidon y
aseguramiento de la emision, la comision inicial de la Sociedad Gestora si hubiere, las tasas
del 6rgano regulador, los costes de registro de los folletos de emision, los costes derivados de
la admision a negociacion de los valores emitidos, entre otros.

Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

-18 -
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Repercusion de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por ¢l Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacién de la comisiéon variable, devengada y no
liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mds subordinado, teniendo en
cuenta el orden inverso de prelacién de pagos establecido contractualmente para cada fecha
de pago.

Dicha repercusién se registra como un ingreso en la partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias,

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se
presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusién de pérdidas”.

En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacién el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable,

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido
anteriormente para la repercusién de pérdidas, terminando por la comisién variable
periodificada,

Dicha reversién se registra como un gasto en la partida “Repercusién de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros de
los pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese
realizado la repercusion de pérdidas.

Cancelacién

La cancelacién o baja del pasivo se puede realizar, una vez dado de baja el activo afectado
por el importe correspondiente a los ingresos en €l acumulados.
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h) Ajustes por periodificacion

Corresponden, principalmente, a la periodificacién realizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacion con la administracion financiera y operativa del Fondo.

i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado economico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

i) Coberturas contables

El Fondo utiliza derivados financieros negociados de forma bilateral con la contraparte fuera
de mercados organizados (“derivados OTC*).

Mediante esta operacién de cobertura, uno o varios instrumentos financieros, denominados
instrumentos de cobertura, son designados para cubrir un riesgo especificamente identificado
que puede tener impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias, como consecuencia de
variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo de una o varias partidas cubiertas.

En relacién a los derivados financieros, se considera valor razonable el importe por el que
puede ser intercambiado un activo o liquidado un pasivo entre partes interesadas y
debidamente informadas, que realicen una transacciéon en condiciones de independencia
mutua. Para ello se obtienen referencias y precios comparables en mercados activos o se usan
técnicas de valoracidén y metodologias generalmente aceptadas para la determinacion de los
precios.

Todos los derivados financieros (incluso los contratados inicialmente con la intencion de que

sirvieran de cobertura) que no reunen las condiciones que permiten considerarlos como de
cobertura se trata a efectos contable como “derivados de negociacién”.

-20 -
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A los efectos de su registro y valoracidn, las operaciones de cobertura se clasifican en las
siguientes categorias:

. Cobertura del valor razonable: cubre la exposicion a los cambios en el valor razonable
de activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme ain no reconocidos, o de
una parte concreta de los mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda
afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los cambios de valor del instrumento de
cobertura y de la partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

. Cobertura de los flujos de efectivo: cubre la exposicion a la variacion de los flujos de
efectivo que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos
0 a una transaccion prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta
de pérdidas y ganancias. La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso
en firme puede ser contabilizada como una cobertura de los flujos de efectivo. La
parte de la ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura que se haya
determinado como cobertura eficaz, se reconoce en el estado de ingresos y gastos
reconocidos con signo positivo (valor razonable a favor del Fondo) o negativo (valor
razonable en contra del Fondo), transfiriéndose a la cuenta de pérdidas y ganancias en
el ejercicio o ejercicios en los que la operacion cubierta prevista afecte al resultado.

El Fondo tnicamente ha suscrito operaciones de cobertura de flujos de efectivo para cubrir el
riesgo de interés, no habiéndose contratado coberturas del riesgo de crédito de los intereses,
puesto que este riesgo es asumido por los acreedores del Fondo, que en caso de que no se
generen recursos suficientes estardn a lo establecido en el orden de prelacién de pagos que
figura en el folleto de emision de los bonos de titulizacion emitidos. Dado que los flujos de la
cartera de activos financieros titulizados del Fondo estan referenciados a tipos de interés o a
periodos de revision de tipos distintos a los flujos de la cartera de los pasivos financieros
emitidos, este riesgo se cubre con la contratacién de una o varias permutas financieras
mediante las cuales el Fondo recibe y entrega flujos variables, siendo la realidad econdémica
de la transaccidn asegurar la estructura financiera del Fondo. '

Una cobertura se considera altamente eficaz si, al inicio y durante la vida, el Fondo puede
esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo
de la partida cubierta que sea atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi
completamente por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del
instrumento de cobertura, y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan
oscilado dentro de un rango de variacion del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto
del resultado de la partida cubierta.
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De acuerdo con el apartado 9 de la norma 16* de la Circular 2/2009 de la CNMV, las
coberturas contratadas por la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo son consideradas de
cobertura porque se cumple que:

1. Los flujos recibidos de los activos titulizados correspondientes al riesgo cubierto son
iguales y se obtienen en el mismo plazo que los que se entregan a la entidad de
contrapartida de la permuta financiera.

ii. Los flujos recibidos de la entidad de contrapartida de la permuta financiera son
iguales y se obtienen en el mismo plazo que el importe a entregar a los pasivos
emitidos correspondientes al riesgo cubierto.

Cuando en algin momento deja de cumplirse esta relacion, las operaciones de coberturas
dejarfan de ser tratadas como tales y reclasificadas como derivados de negociacién
registrandose de acuerdo con su naturaleza.

k) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconoce en los pasivos
financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de constitucién del Fondo, una reversién
en el valor de los mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

o Derechos de crédito

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimacién, las pérdidas crediticias
futuras en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumentos de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo obtendrd durante la vida
del instrumento. En su estimacién se considera toda la informacién relevante que esté
disponible en la fecha de formulacion de los estados financieros, que proporcione datos sobre
la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.
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En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesion del instrumentos o figuren en la
informacioén facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, se tienen en cuenta los
flujos que se obtendrian de su realizacién, menos el importe de los costes necesarios para su
obtencién y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucion de la
garantia.

En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacién el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza el
tipo de interés efectivo antes de la modificacién del contrato, salvo que pueda probarse que
dicha renegociacién o modificaciéon se produce por causa distinta a las dificultades
financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto
cuantitativo no es material. En particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los flujos
de efectivo es igual o inferior a tres meses.

En el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se pueden
utilizar modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, el importe de la provisién que resulta de la aplicacién de lo previsto en los
péarrafos anteriores no puede ser inferior a la que obtenga de la aplicacién para los activos
dudosos de los porcentajes minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican
en los siguientes apartados, que calculan las pérdidas por deterioro en funcién del tiempo
transcurrido desde el vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezca impagado de
una misma operacion:

® Tratamiento general
(%)
Hasta 6 meses ‘ 25
Mis de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mais de 9 meses, sin exceder de 12 75
Més de 12 meses 100
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CLASE 87
La escala anterior también se aplica, por acumulacidn, al conjunto de operaciones que
el Fondo mantiene con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente
| impagos superiores a tres meses. A estos efectos, se considera como fecha para el
§ calculo del porcentaje de cobertura la del importe vencido mds antiguo que
| permanezca impagado, o la de la calificacién de los activos como dudosos si es
% anterior.
|

° Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como
dudosos, el valor de los derechos reales recibidos en garantfa, siempre que sean
primera carga y se encuentren debidamente constituidos y registrados a favor del
Fondo o, en su caso, de la entidad cedente, se estima, segun el tipo de bien sobre el
que recae el derecho real, con los siguientes criterios:

(1) Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas
con cédula de ocupacién en vigor donde el prestatario vive habitualmente y
tiene los vinculos personales mds fuertes. La estimacion del valor de los
derechos recibidos en garantia es como mdaximo el valor de tasacidn,
ponderado por un 80%.

(i)  Fincas rusticas en explotacién, y oficinas, locales y naves polivalentes
terminadas. Incluye terrenos no déclarados como urbanizables en los que no
estd autorizada la edificacién para usos distintos a su naturaleza agricola,
forestal o ganadera; asi como los inmuebles de uso polivalente, vinculados o
no a una explotacién econdmica, que no incorporan caracteristicas o elementos
constructivos que limiten o dificulten su uso polivalente y por ello su facil
realizacion en efectivo. La estimacion del valor de los derechos recibidos en
garantia es como maximo el valor de tasacion, ponderado por un 70%.

(ili)  Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha
a que se refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente cédula
de habitabilidad u ocupacién expedida por la autoridad administrativa
correspondiente pero que no estdn cualificadas para su consideracion en el
apartado (i) anterior. El valor de los derechos recibidos en garantia es como
maéximo el valor de tasacién, ponderado por un 60%.
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(iv)  Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos
recibidos en garantia es como méaximo el valor de tasacién ponderado por un
50%.

(v) En el supuesto en que la Sociedad Gestora no haya recibido la informacién
necesaria para determinar el tipo de bien sobre el que recae la garantia, el valor
de los derechos recibidos en garantfa es como méximo el valor de tasacidn,
ponderado por un §0%.

La cobertura por riesgo de crédito aplicable a todas las operaciones calificadas como
“activos dudosos” a que se refieren los apartados anteriores se debe estimar aplicando
al importe del riesgo vivo pendiente que exceda del valor de la garantia, estimada de
acuerdo con la metodologia de las letras anteriores, y sobre la base de la fecha mas
antigua que permanezca incumplida, los porcentajes sefialados en el primer cuadro del
apartado “Tratamiento general” de esta Nota.

La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la baja, el importe que resulte de aplicar lo previsto en
los apartados anteriores cuando dispone de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro
de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se analizan
individualmente. El importe de la provisién no podra ser inferior al que resulta de la
aplicacién a los activos dudosos de los porcentajes minimos de coberfuras por calendario de
morosidad. No obstante, durante los ejercicios 2013 y 2012 no se han realizado ajustes que
impliquen una cobertura diferente a la determinada con arreglo a los apartados anteriores.

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiestan utilizando una contrapartida
compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un
analisis individualizado de los instrumentos, se considera remota la recuperacién de algin
importe, éste se da de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo,
pueda continuar registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extincién por
prescripeién, condonacién u otras causas. La reversion del deterioro, cuando el importe de la
pérdida disminuye por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoce como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros del activo
financiero que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.
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El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la
base de los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda
calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperacion del
importe de la pérdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo
como consecuencia de utilizar en su célculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados. En todo caso, este importe se reconoce como una recuperacion de la pérdida por
deterioro. '

La Sociedad Gestora ha calculado el deterioro de los ejercicios 2013 y 2012 de los activos
financieros del Fondo al cierre del ejercicio, habiendo aplicado los porcentajes de cobertura
en vigor a dicha fecha.

D Activos no corrientes mantenidos para la venta

En esta categorfa se incluyen, en su caso, los activos recibidos por el Fondo para la
satisfaccidn, total o parcial, de activos financieros que representan derechos de cobro frente a
terceros, con independencia del modo de adquirir la propiedad.

La clasificaciéon y presentacion en balance de estos activos se lleva a cabo tomando en
consideracion el fin al que se destinan.

El Fondo registra, en su caso, un activo como activo no corriente mantenido para la venta si
su valor contable se recuperard, fundamentalmente, a través de su venta, en lugar de por su
uso continuado, y siempre y cuando se cumplan los siguientes requisitos:

. El activo ha de estar disponible en sus condiciones actuales para su venta inmediata,
sujeto a los términos usuales y habituales para su venta; y

. Su venta ha de ser altamente probable.

Los activos no corrientes mantenidos para la venta se registran, en el momento de su
reconocimiento inicial, por su valor razonable menos los costes de venta, que son, al menos,
del 25% de su valor razonable. En estos supuestos se presume la inexistencia de beneficio,
excepto que haya evidencia suficiente; en particular, se considera que no hay evidencia
suficiente cuando la valoracién, realizada por experto independiente, tenga una antigliedad
superior a seis meses.

Posteriormente los activos no corrientes mantenidos para la venta se valoran por el menor
importe entre su valor en libros, calculado en la fecha de su asignacion a esta categoria, y su
valor razonable, neto de los costes de venta estimados.
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Las pérdidas por deterioro de estos activos, debidas a reducciones de su valor en libros hasta
su valor razonable (menos los costes de venta) se reconocen, en su caso, en el epigrafe
“Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. Las ganancias de un activo no corriente en venta, por incrementos posteriores de
valor razonable (menos los costes de venta), aumentan su valor en libros, y se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias hasta un importe igual al de las pérdidas por deterioro
anteriormente reconocidas.

Aquellos activos adjudicados que no cumplan los requisitos para su registro como activos no
corrientes mantenidos para la venta se clasifican de acuerdo a su naturaleza segin el fin para
el que el activo sea dedicado.

4, ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2013 y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales no se ha
producido ningtin error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora. :

S. RIESGO ASOCIADO CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacion, mediciéon y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucion se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo est4 expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interés),
riesgo de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros que mantiene en su
cartera.
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Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos.

° Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Desde su constitucion, la Sociedad Gestora contraté por cuenta del Fondo una permuta
financiera que intercambia los flujos de los préstamos por los flujos de los bonos mds un
spread, de forma que neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendria el
hecho de tener distintos indices de referencia para repreciar activos y pasivos, asi como las
distintas fechas de repreciacion.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién
de la cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constituciéon pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, prestamos subordinados,
etc..., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la Nota 8 se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desglose de los activos financieros por plazos
residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2013 y 2012. Las fechas de vencimiento que
se han considerado para la construccién de las tablas son las fechas de vencimiento o
cancelacidn contractual. Los importes que se han considerado son los flujos contractuales sin
descontar.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
Fondo, en el caso de que no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo recogidos en su folleto de emisién, las
pérdidas ocasionadas por la materializacién de este riesgo son repercutidas de acuerdo con el
sistema de prelacién de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no
tienen impacto patrimonial en el Fondo.

Dada la situacién actual de los mercados financieros derivada de la crisis econdmica
acontecida en los ultimos afios en Espafia y en relaciéon con los riesgos a los que estan
expuestos los tenedores de los bonos, hay que sefialar que el aumento de los derechos de
créditos dudosos y, en su caso, de los activos adjudicados, podrian ser causa de la falta de
liquidez o incapacidad de recuperacién de la totalidad de los activos que respaldan el saldo de
los bonos emitidos, lo que unido a la disposicion total del Fondo de Reserva, aumentan el
riesgo de impago de las series de los bonos emitidos por el Fondo.

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios
2013 y 2012: , ‘

Miles de euros

2013 2012
Derechos de crédito 159.300 175276
Deudores y otras cuentas a cobrar 632 976
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 5.767 4.980
165.699 181.232

Total riesgo
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La composicién de la cartera de activos financieros a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es la
siguiente:

Deudores y otras cuentas a cobrar

Derechos de crédito

Participaciones hipotecarias

Certificados de transmisién hipotecaria

Activos dudosos

Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
Intereses y gastos devengados y no vencidos

Intereses vencidos ¢ impagados

Deudores y otras cuentas a cobrar

Derechos de crédito

Participaciones hipotecarias

Certificados de transmisién hipotecaria

Activos dudosos

Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
Intereses y gastos devengados y no vencidos

Intereses vencidos e impagados

Miles de euros

2013
No corriente Corriente Total
- 632 632
58.313 5.401 63.714
77.306 3.731 81.037
12.438 1.845 14.283
) (52) (56)
- 133 133
- 189 189
148.053 11.879 159.932
Miles de euros
2012
No corriente Corriente Total
- 976 976
67.643 5771 73.414
84,696 3.658 88.354
11.170 2.097 13.267
(12) “(110) (122)
- 164 164
- 199 199
163.497 12.755 176.252
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6.1 Derechos de crédito

Las participaciones hipotecarias y los certificados de transmisiéon de hipoteca tienen las
siguientes caracteristicas: :

- Fl Fondo ostenta los derechos reconocidos en la normativa legal aplicable.

- Estdn representados por un titulo multiple representativo de las participaciones y
certificados.

- Cada cedente se compromete a sustituir, cada doce meses, el titulo multiple emitido
por él mismo, representativo de las participaciones hipotecarias y los certificados de
transmisién de hipoteca, por uno nuevo que recoja las nuevas caracteristicas de las
mismas como consecuencia de las modificaciones habidas en los tipos de interés y en
los principales de los préstamos hipotecarios.

- Participan de la totalidad del principal de préstamos hipotecarios que han servido de
base para la titulizacion.

- El interés que devenga es el del tipo de interés nominal del préstamo hipotecario del
que representa cada participacion o certificado. El tipo medio de la cartera de
préstamos participados al 31 de diciembre de 2013 es del 2,76% (2012: 3,28%).

- Los préstamos hipotecarios participados son todos a tipo de interés variable, con
periodos de revisién de 1 afio (algunos préstamos tenfan un perfodo inicial a tipo fijo).

- Se emiten por el plazo restante de  vencimiento de los préstamos hipotecarios
participados y dan derecho al titular de la participacién a percibir la totalidad de los
pagos que, en concepto de principal, incluyendo amortizaciones anticipadas, reciba la
entidad emisora por los préstamos hipotecarios participados, asi como la totalidad de
los intereses que reciba la entidad emisora por dichos préstamos.

- El Fondo tiene derecho a la percepcién de cuantas cantidades sean satisfechas por los
deudores hipotecarios, tanto en concepto de reembolso del principal como de
intereses, derivadas de las participaciones hipotecarias y de los certificados de
transmisién de hipoteca. Los pagos a realizar por la entidad emisora al Fondo se
realizan en la cuenta abierta al nombre de éste en la propia entidad emisora o en
aquella otra cuenta que el Fondo notifique a la entidad emisora por escrito. Asimismo,
el Fondo dispone en el agente financiero, de acuerdo con lo previsto en el contrato de
servicios financieros, de una cuenta bancaria a su nombre, a través de la cual realiza
todos los pagos en fecha de pago.
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La entidad emisora no asume responsabilidad alguna por impago de los deudores
hipotecarios ni garantiza directa o indirectamente el buen fin de la operacién, ni -
otorga garantias o avales ni se establecen pactos de recompra de tales participaciones.

Las participaciones hipotecarias y los certificados de transmisién de hipoteca soélo
pueden ser transmitidos a inversores institucionales o profesionales, no pudiendo ser
adquiridas por el publico no especializado.

Las participaciones y los certificados representados en un titulo multiple se
encuentran depositados en el agente financiero.

‘Entre los préstamos hipotecarios participados, se encuentran préstamos en los que el

saldo nominal pendiente no excede, a la fecha de la emision de las participaciones
hipotecarias, del 80% del valor de tasacién de las fincas hipotecadas en garantia del
correspondiente préstamo hipotecario. El resto de préstamos hipotecarios participados
son préstamos en los que el saldo nominal pendiente excede, a la fecha de emision de
los certificados de transmision de hipoteca del 80% del valor de tasacién de las fincas
hipotecadas en garantia del correspondiente préstamo hipotecario.

Las caracteristicas minimas que deben cumplir los préstamos hipotecarios
participados que se recogen en la escritura de constitucién .del Fondo fueron
verificadas mediante la aplicacién de procedimientos estadisticos por los auditores
designados por la Sociedad Gestora, habiendo emitido éstos un informe al concluir
dicha verificacion. Los defectos o desviaciones que se pusieron de manifiesto en
dicho informe fueron subsanados posteriormente por cada emisor de participaciones
hipotecarias y de certificados de transmisién de hipoteca. Las caracteristicas
comentadas son las siguientes:

. Los préstamos han de estar garantizados por hipotecas inmobiliarias.

. Cuentan con rango de primera hipoteca sobre la totalidad de la finca o segunda
siempre que el hipotecante sea la misma entidad y se cumpla que la suma de
los saldos vivos no exceda del 100% del valor de tasacion de las fincas
hipotecadas.

. El valor de tasacién de la propiedad hipotecada que figura en las base de datos
de las entidades cedentes coincide con el que aparece en el certificado de
tasacion emitido por la entidad que efectud la tasacion.
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. Los bienes hipotecados fueron tasados por sociedades inscritas en el Registro
Oficial de Sociedades de Tasacién, de acuerdo con lo establecido en el Real
Decreto 685/1982 de 17 de marzo, modificado por el Real Decreto 1289/1991
de 2 de agosto.

o Los bienes hipotecados estaban asegurados contra dafios por el valor a eféctos
de seguro fijado por la tasacién del inmueble, o por el valor que resultd a
efectos de seguro, o por el valor inicial del préstamo o al menos, por el saldo
del préstamo.

- Las participaciones hipotecarias y los certificados de transmisién de hipoteca, de
acuerdo con la escritura de constitucidén del Fondo, comenzaron a devengar intereses
desde la fecha de desembolso, que se produjo el 9 de diciembre de 2004,

- En caso de liquidacion anticipada del Fondo, el emisor tendrd derecho de tanteo para
recuperar las participaciones hipotecarias y los certificados de transmision de hipoteca
emitidos, correspondientes a préstamos hipotecarios no amortizados, en el momento
de la liquidacion, en las condiciones que establezca la Sociedad Gestora.

Este derecho de tanteo no implica un pacto o declaracion de recompra de las
participaciones hipotecarias y de los certificados de transmision de hipoteca.

En el supuesto de que algin emisor acordara la modificacién del interés de algin préstamo
hipotecario, seguirdn correspondiendo al Fondo la totalidad de los intereses ordinarios
devengados por éste.

Tal y como refleja el Folleto, en general, el cedente, respectd a los préstamos hipotecarios
que administre, se compromete frente a la Sociedad Gestora y al Fondo:

(1) A realizar cuantos actos sean necesarios para la efectividad y buen fin de los
préstamos hipotecarios, ya sea en via judicial o extrajudicial, en las condiciones
establecidas en el siguiente apartado.

(i) A realizar cuantos actos sean necesarios para mantener o ejecutar las garantias y
obligaciones que se deriven de los préstamos hipotecarios.

-33.-



0L6216429

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 el movimiento de los derechos de crédito ha sido el
siguiente:

Miles de euros

2013 .
Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final
Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias 73.414 - (9.700) 63.714
Certificados de transmision hipotecaria 88.354 - (7.317) 81.037
Activos dudosos 13.267 1.016 - 14.283
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (122) - 66 (56)
Intereses y gastos devengados no vencidos 164 4,150 (4.181) 133
Intereses vencidos e impagados 199 - (19 189
175.276 5.166 (21.142) 159.300
Miles de euros
2012
Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final
Derechos de crédito

Participaciones hipotecarias 82.198 - (8.784) 73.414
Certificados de transmision hipotecaria 94,290 - (5.936) 88.354
Activos dudosos 13.782 - (515) 13.267
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (s ® ) 2 (122)
Intereses y gastos devengados no vencidos 191 5.634 - (5.661) 164
Intereses vencidos e impagados : 266 - (67 199
190.612 5.625 20.961) 175.276

El saldo registrado como disminuciones de los derechos de crédito, incluye a 31 de diciembre
de 2013, 852 miles de euros (2012: 1,192 miles de euros) que se corresponden con el
principal de los derechos de crédito considerados como fallidos y que han sido dados de baja
durante el ejercicio. :
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A 31 de diciembre de 2013 y 2012 el movimiento de los derechos crédito fallidos ha sido el
siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Saldo inicial 611 142
Adiciones 506 469
Recuperaciones de fallidos en efectivo - -
Recuperaciones de fallidos por adjudicaciones o adquisiciones de activos - -
Saldo final 1117 611

Al 31 de diciembre de 2013 la tasa de amortizacién anticipada del conjunto de activos
financieros fue del 2,74% (2012: 2,2%).

Al 31 de diciembre de 2013 el tipo de interés medio de la cartera era del 2,76% (2012:
3,28%), con un tipo maximo de 6,99% (2012: 6,99%) y minimo inferior al 1% (2012: 1,5%).

Durante el ejercicio 2013 se han devengado intereses de derechos de crédito por importe
4.335 miles de euros (2012: 5.566 miles de euros), de los que 133 miles de euros (2012: 164
miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento y 189 miles de euros (2012: 199
miles de euros) se encuentran vencidos e impagados, estando registrados en el epigrafe
“Derechos de crédito” del activo del balance de situacién a 31 de diciembre.

El movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro
originadas por el riesgo de crédito durante los ejercicios 2013 y 2012 ha sido el siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Saldo inicial (122) (115)
Dotaciones - (%)
Recuperaciones 66 -
Traspasos a fallidos - 2
Saldo final (56) (122)
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Al 31 de diciembre de 2013 la pérdida imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias
relacionada con los activos deteriorados es de 439 miles de euros (2012: pérdida de 534 miles
de euros), registrada en el epigrafe “Deterioro neto de derechos de crédito”, que se compone
de:

Miles de euros

2013 2012
Deterioro derechos de crédito - 9)
Reversion de deterioro 66 -
Beneficio (pérdida) neto procedente de activos fallidos (505) (594)
Recuperacién de intereses no reconocidos - 69
Deterioro neto de derechos de crédito (439) (534)

Segin se indica en la Nota 2.c, hasta el ejercicio 2012 la “Recuperacion de intereses no
reconocidos” se incluia en el epigrafe “Deterioro neto de derechos de crédito” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, mientras que en 2013 dichos intereses se incluyen en el epigrafe
“Intereses y rendimientos asimilados — Derechos de crédito” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. La “Recuperacion de intereses no reconocidos” en el ejercicio 2013 ha ascendido
a 185 miles de euros (2012: 69 miles de euros).

Ni al 31 de diciembre de 2013 ni al 31 de diciembre de 2012 se han . realizado
reclasificaciones de activos. ‘ ‘

El desglose por vencimientos de los “Derechos de crédito”, al 31 de diciembre de 2013, sin
considerar, en su caso, las correcciones de valor por deterioro de activos, los intereses
vencidos e impagados y los intereses devengados (incluidos los de activos dudosos) se
muestra a continuacion:

Miles de euros

2013
2019 a
2014 2015 2016 2017 2018 2023 Resto Total
10.977 9.181  9.105 8911 8553 39740 72,567 159.034

Derechos de crédito
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6.2 Deudores y otras cuentas a cobrar

Este apartado recoge, fundamentalmente, los importes de los derechos de crédito vencidos
percibidos por el cedente, que estan pendientes de abono al Fondo al cierre del ejercicio. Del
saldo registrado en este apartado al 31 de diciembre de 2013 se han percibido durante el mes
de enero de 2014 un importe de 632 miles de euros.

7. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

El saldo que figura en el balance de situacién al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se
corresponde con los activos adjudicados al cierre del ejercicio.

El movimiento de los activos no corrientes mantenidos para la venta al 31 de diciembre de
2013 y 2012 es el siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Saldo inicial 1.599 1.003
Altas 345 596
Bajas 91 -
Saldo final 1.853 1.599

Las pérdidas netas, obtenidas por la venta de bienes adjudicados, durante el ejercicio 2013,
han ascendido a 45 miles de euros, que figuran registrados en el epigrafe “Ganancias
(pérdidas) de activos no corrientes en venta” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Fondo no poseia ningtn inmueble adjudicado de valor
significativo, individualmente considerado.
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la informacién agrupada por valor razonable menos
costes de venta de activos adjudicados, de los bienes inmuebles adjudicados no significativos

individualmente considerados es la siguiente:

2013
Miles de euros Miles de euros
Importe en
libros de los
activos con
% de activos Plazo medio antigiedad
Resultado valorados ponderado Costes tasacion
Valor razonable menos costes de Valor en imputado en el segun estimado para medios de superior a 2
venta de activos adjudicados (€) libros periodo tasaciones su venta adjudicacion afios
Hasta 500.000 1.853 (360) 80% ™* 56 784
Més de 500.000 sin exceder de
1.000.000 - - - * - -
Mas de 1.000,000, sin exceder :
de 2.000.000 - - - *) - -
Mas de 2.000.000 - - - ™) - -

(*) Se espera que la venta se [leve a cabo en cuanto sea posible y siempre y cuando las condiciones de mercado lo permitan.

2012
Miles de euros Miles de euros
Importe en
libros de los
activos con
% de activos Plazo medio antigiiedad
Resultado valorados - ponderado Costes tasacion
Valor razonable menos costes de Valor en imputado en el segun estimado para medios de superior a2
venta de activos adjudicados (€) libros periodo tasaciones su venta adjudicacion afios
Hasta 500.000 1.599 (521) 7% ™ 66 609
Més de 500.000 sin exceder de
1.000.000 - - - * - -
Mas de 1.000.000, sin exceder
de 2.000.000 - - - @) - -
Mas de 2.000.000 - - - ™ - -

(*¥) Se espera que la venta se lleve a cabo en cuanto sea posible y siempre y cuando las condiciones de mercado lo permitan.
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la propiedad real de los inmuebles adjudicados pertenece
al Fondo. No obstante, existen dos inmuebles que fueron adjudicados por el juzgado a favor
del cedente, debido a que no existia el Real Decreto-ley 6/2010 por el que se reconoce
expresamente que los fondos de titulizacién pueden ser titulares de inmuebles y por lo tanto
el juez considerd al fondo de titulizacién carente de personalidad juridica, denegdndole la
capacidad para adjudicarse el inmueble.

Al objeto de adecuar esta situacién a la nueva realidad jurfdica, el cedente estd ejecutando los
procedimientos necesarios para regularizar la situacién juridica de estos inmuebles y lograr la
inscripcion registral a favor del Fondo en los registros de la propiedad correspondientes.

8. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El saldo que figura en el balance de situacion se corresponde con el efectivo depositado en el
Agente Financiero como materializacién de una cuenta de cobros (a través de la cual se
materializaran en cada fecha de cobro todos los ingresos que el Fondo recibe de los cedentes
derivados de los préstamos hipotecarios) y de una cuenta de tesorerfa (en la cual el Fondo
transfiere desde la cuenta de cobros, todos los ingresos de los cedentes anteriormente
mencionados). Ambas cuentas devengan un interés, que se liquida mensualmente, igual al
que resulta de disminuir con un margen de 0,35% la media de los tipos Eonia diarios
correspondientes al mes en curso.

El detalle de este epigrafe del activo del balance de situacién al 31 de diciembre de 2013 y
2012 es como sigue:

Miles de euros

2013 2012
Tesoreria 5.767 4,980
Saldo final 5.767 4,980

Ni al 31 de diciembre de 2013 ni al 31 de diciembre de 2012 existen intereses devengados
pendientes de cobro de la cuenta de tesoreria por importe significativo.
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Dentro'de este epigrafe y a efectos de mecanismo de garantia y con la finalidad de permitir
los pagos a realizar por el Fondo a los titulares de los bonos, se han constituido dos fondos de
reserva, de acuerdo con lo establecido en el folleto de emision.

El Fondo de Reserva 1 se constituy6 inicialmente en la fecha de desembolso con cargo a la
totalidad del Préstamo Participativo 1 y con cargo a parte del precio de suscripcion del Valor
10-1, por un importe total de 3.003 miles de euros, es decir, el 1,05% del importe inicial de
los Bonos de la Clase 1.

En cada fecha de pago, se dota el Fondo de Reserva 1 hasta alcanzar el nivel minimo, que
sera la menor de las siguientes cantidades:

- El 1,05% de la suma del importe inicial de la emisién de Bonos de la Clase 1.

- El 2,10% de la suma del saldo nominal pendiente de la emisién de Bonos de la Clase
L .

El Fondo de Reserva 2 se constituyd inicialmente en la fecha de desembolso con cargo a la
totalidad del Préstamo Participativo 2 y con cargo a parte del precio de suscripcion del Valor
10-1 v la totalidad del precio de suscripcion del Valor 10-2, por un importe total de 5.514
miles de euros, es decir, el 2,26% del importe inicial de los Bonos de la Clase 2.

Se define como RSVTMP la media ponderada por saldo vivo de los ratios de los saldos vivos
de cada uno de los Préstamos Hipotecarios 2 sobre los respectivos valores de tasacion
iniciales de las fincas hipotecadas en su garantia, calculado por la Sociedad Gestora. El
RSVTMP de la cartera auditada es 87,7%.

En cada fecha de pago se dota al Fondo de Reserva 2 hasta alcanzar el nivel minimo. El nivel
minimo del Fondo de Reserva 2 es la menor de las cantidades que en cada caso se indican:

- Mientras RSVTMP sea mayor al 78%: El nivel minimo del Fondo de Reserva 2 serd
la menor de las siguientes cantidades:

- El 2,26% del importe inicial de la emisién de Bonos de la Clase 2; y

- Fl 4,52% de la suma del saldo nominal pendiente de vencimiento de la
emision de Bonos de la Clase 2.
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- Mientras RSVTMP sea menor 6 igual al 78% y superior al 71%: El nivel minimo del
Fondo de Reserva 2 serd la menor de las siguientes cantidades:

- El 1,91% del importe inicial de la emisién de Bonos de la Clase 2; y

- El 3,82% de la suma del saldo nominal pendiente de la emision de Bonos de la

Clase 2.

- Mientras RSVTMP sea menor 6 igual al 71% y superior al 64%: El nivel minimo del
Fondo de Reserva 2 serd la menor de las siguientes cantidades:

- El 1,56% del importe inicial de la emisién de Bonos de la Clase 2; y

- El 3,12% de la suma del saldo nominal pendiente de la emisién de Bonos de la

Clase 2.

- Mientras RSVTMP sea menor 6 igual al 64%: El nivel minimo del Fondo de Reserva

2 serd la menor de las siguientes cantidades:

- El 1,2% del importe inicial de la emision de Bonos de la Clase 2; y

- El 2,4% de la suma del saldo nominal pendiente de la emisién de Bonos de la

Clase 2.

En todo caso, el nivel minimo del Fondo de Reserva 2 no podréd ser inferior al 1,18% del

saldo inicial de los Bonos de la Clase 2.

El importe del fondo de reserva dotado y requerido en cada una de las fechas de pago durante
el ejercicio 2013, asi como el saldo de la cuenta de tesoreria en cada una de esas fechas, se

muestran a continuacion:

Miles de euros

Saldo de tesoreria en cada
Fondo de reserva Saldo del Fondo  fecha de pago (excluyendo

requerido de reserva los depésitos de garantia)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 8.517 3.815 4.980
Fondo de reserva y saldo de tesorerfa al 28.03.13 8.517 3.861 5.084
Fondo de reserva y saldo de tesorerfa al 28.06.13 8.517 3.896 4,958
Fondo de reserva y saldo de tesorerfa al 30.09.13 8.517 4.071 5.323
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 30.12,13 8.517 4.046 5.429
8.517 4.046 5.767

Saldo al 31 de diciembre de 2013
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En la Gltima fecha de pago anterior al 31 de diciembre de 2013 el Fondo presentaba un déficit
de amortizacién por importe de 1.065 miles de euros, que corresponde a la diferencia
negativa entre el saldo de la cartera de derechos de crédito no fallidos (segun la definicidn
recogida en el folleto del Fondo) y el saldo de las emisiones de los bonos que estan
respaldados por dicha cartera.

9. PASIVOS FINANCIEROS

La composicidn de pasivos financieros a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es la siguiente:

Miles de euros

2013
No corriente Corriente Total
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas 101.883 10.977 112.860
Series subordinadas 37.300 - 37.300
Intereses y gastos devengados no vencidos - 3 3
139.183 10.980 150.163
Deudas con entidades de crédito .
Préstamo subordinado 5.375 - 5375
Intereses y gastos devengados no vencidos - - ) -
Intereses vencidos ¢ impagados - L1117 1117
5375 1.117 6.492
Derivados
Derivados de cobertura 4.402 1384 5.786
4,402 1.384 5.786
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2012
No corriente Corriente Total
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas 11.093 11.526 22,619
Series subordinadas 143.300 - 143.300
Intereses y gastos devengados no vencidos - 9 9
154,393 11.535 165,928
Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado 5.375 - 5.375
Intereses y gastos devengados no vencidos - 1 I
Intereses vencidos e impagados - 1.053 1.053
5.375 1.054 6.429
Derivados
Derivados de cobertura 1456 1.039 2495
1.456 1.039 2.495

Los vencimientos contractuales de las deudas por obligaciones y otros valores negociables,
asi como los correspondientes a deudas con entidades de crédito, no son determinados ni
determinables, por depender la amortizaciéon de estos pasivos de la hquldez que generara el
Fondo, la cual se aplicara a la amortizacién de estos pasivos.

9.1 Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo y con cargo al mismo, procedid
en la fecha de constitucién del Fondo a la emisién de bonos de titulizacién por importe de
530.000.000 euros. Esta emision estaba constituida por 5.300 bonos divididos en dos clases,
representados mediante anotaciones en cuenta, de 100.000 euros nominales cada uno. El
precio de emisién de cada bono es de 100.000 euros, es decir, el 100% de su valor nominal,
salvo en el caso de los Bonos de las Series Alb y A2b, cuyo precio de emisién es de
104.329,56 euros, para los Bonos de la Serie Alb, y de 102.964,10 euros, para los Bonos de
la Serie A2b.
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Composicién de la emision

La Clase 1 esta constituida por varias Series:

.o La Serie Ala estd compuesta por 2.178 bonos, que devengan un interés nominal anual
variable, pagadero trimestralmente en cada fecha de pago, resultante de sumar el tipo
de interés Euribor a tres meses, mas un margen de 0,15%.

. La Serie Alb estd compuesta por 572 bonos, que devengan un interés nominal anual
variable, pagadero trimestralmente en cada fecha de pago, resultante de sumar el tipo
de interés Buribor a tres meses, mds un margen de 0,21%; mds un importe igual al
pago 10-1. Esta serie de bonos es objeto de una segregaciéon de intereses como valor
de renta fija emitido independiente (Valor I0-1). En ¢l caso de que el vencimiento del
Valor I0-1 se produzea con anterioridad al vencimiento de los Bonos de la Serie Alb,
estos bonos devengan un interés anual igual al tipo de interés de referencia mds el
diferencial antes sefialado.

. La Serie Bl estd compuesta por 46 bonos, que devengan un interés nominal anual
variable, pagadero trimestralmente en cada fecha de pago, resultante de sumar el tipo
de interés Euribor a tres meses, més un margen de 0,37%.

. La Serie Cl estd compuesta por 37 bonos, que devengan un interés nominal anual
variable, pagadero trimestralmente en cada fecha de pago, resultante de sumar el tipo
de interés Euribor a tres meses, mas un margen de 0,75%.

| . La Serie D1 estd compuesta por 27 bonos, que devengan un interds nominal anual
variable, pagadero trimestralmente en cada fecha de pago, resultante de sumar el tipo
de interés Euribor a tres meses, mas un margen de 3,50%.

La Clase 2 esté constituida por varias Series:

. La Serie A2a estd compuesta por 1.689 bonos, que devengan un interés nominal anual
variable, pagadero trimestralmente en cada fecha de pago, resultante de sumar el tipo
de interés Euribor a tres meses, mas un margen de 0,16%..
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. La Serie A2b estd compuesta por 488 bonos, que devengan un interés nominal anual
variable, pagadero trimestralmente en cada fecha de pago, resultante de sumar el tipo
de interés Euribor a tres meses, méas un margen de 0,24%; mas un importe igual al
pago 10-2. Esta serie de bonos es objeto de una segregacion de intereses como valor
de renta fija emitido independiente (Valor I0-2). En el caso de que el vencimiento del
Valor 10-2 se produzca con anterioridad al vencimiento de los Bonos de la Serie A2b,
estos bonos devengan un interés anual igual al tipo de interés de referencia mas el
diferencial antes sefialado.

. La Serie B2 estd compuesta por 146 bonos, que devengan un interés nominal anual
variable, pagadero trimestralmente en cada fecha de pago, resultante de sumar el tipo
de interés Euribor a tres meses, mas un margen de 0,45%.

. La Serie C2 estd compuesta por 60 bonos, que devengan un interés nominal anual
variable, pagadero trimestralmente en cada fecha de pago, resultante de sumar el tipo
de interés Euribor a tres meses, mds un margen de 0,85%.

. La Serie D2 estd compuesta por 57 bonos, que devengan un interés nominal anual
variable, pagadero trimestralmente en cada fecha de pago, resultante de sumar el tipo
de interés Euribor a tres meses, mds un margen de 4,00%.

Amortizacion de los bonos

El precio de reembolso de cada bono es de 100.000 euros equivalente a su valor nominal.-

La amortizacién de los Bonos de la Clase 1 estd sujeta al ritmo de amortizacion de los
Préstamos Hipotecarios 1, transfiriéndose dicha amortizacidén con cardcter trimestral, en los
términos establecidos en el folleto.

La amortizacién de los Bonos de la Clase 1 se realiza de manera secuencial comenzando en la
primera fecha de pago. Cuando se produzcan determinadas circunstancias, la cantidad que se
destine a la amortizacién se distribuye a prorrata entre todos los Bonos de la Clase 1, con la
particularidad de que la cantidad que resulte de aplicacién a la amortizacion de los Bonos de
las series Ala y Alb es tinicamente destinada a la amortizacioén de los Bonos de la Serie Ala.
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La amortizacién de los Bonos de la Clase 2 estd sujeta al ritmo de amortizacién de los
Préstamos Hipotecarios 2, transfiriéndose dicha amortizacioén con cardcter trimestral.

La amortizacion de los Bonos de la Clase 2 se realiza de manera secuencial comenzando en la
primera fecha de pago. Cuando se produzcan determinadas circunstancias, la cantidad que se
destine a la amortizacién se distribuye a prorrata entre todos los Bonos de la Clase 2, con la
particularidad de que la cantidad que resulte de aplicacién a la amortizacién de los Bonos de
las Series A2a y A2b es unicamente destinada a la amortizacién de los Bonos de la Serie A2a.

Vencimiento de los bonos

Los bonos se considerardn vencidos en la fecha en que estén totalmente amortizados o en la
fecha de liquidacién del Fondo.

La ultima fecha de amortizacidn regular de los Préstamos Hipotecarios 1 que se agrupan en la
cartera titulizada sera el 30 de abril de 2034.

La Ultima fecha de amortizacidn regular de los Préstamos Hipotecarios 2 que se agrupan en la
cartera titulizada serd el 30 de abril de 2044.

Segregacion de los Bonos de la Serie Alb y A2b: Valor I0-1 v Valor IO-2‘

Parte de los intereses de los Bonos de las Series Alb y A2b, fueron segregados en la fecha de
constitucidn, respectivamente, en dos valores de renta fija auténomos denominados Valor [O-
1 y Valor 10-2.

El Valor I0-1 estd integrado por 572 valores (igual al nimero de Bonos de la Serie Alb)
representados mediante anotaciones en cuenta, cuyo precio de suscripcion total fue de
2.476.509 euros. El precio unitario de cada Valor I0-1 fue de 4.329,56 euros. El Valor 10-2
estd integrado por 488 valores (igual al ntimero de Bonos de la Serie A2b) representados
mediante anotaciones en cuenta, cuyo precio de suscripcion total fue de 1.446.482 euros. El
precio unitario de cada Valor 10-2 fue de 2.964,10 euros. El precio de suscripcién del Valor
I0-1 y Valor 10-2, fue destinado por la Sociedad Gestora a:

- La dotacion parcial del Fondo de Reserva 1 y del Fondo de Reserva2,y

- El pago de parte de los gastos iniciales correspondientes a la emision de los valores de
~laClase 1.
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El vencimiento del Valor I0-1 se produjo el 28 de diciembre de 2007.
El vencimiento del Valor 10-2 se produjo el 28 de diciembre de 2006.

Tanto el Valor I0-1, como el Valor 10-2, dieron exclusivamente derecho a su tenedor al
cobro, en cada fecha de pago del Fondo, y hasta su vencimiento respectivo, de un importe
igual al Pago 10-1 o0 Pago 10-2, calculado como el 1,5% sobre un importe nocional igual: al
saldo nominal pendiente de los Bonos de la Serie Alb, en el caso del Pago 10-1; y el saldo
nominal pendiente de los Bonos de la Serie A2b, en el caso del Pago 10-2. El Pago 10-1 y el
Pago 10-2, se rigieron por las mismas normas que las aplicables a los Bonos de la Serie Alb
y A2b, respectivamente, relativas al orden de prelacién de pagos del Fondo descrito en el
folleto.

Otra informacion de los bonos

La emision de los bonos estd en soporte de anotaciones en cuenta y esté dada de alta en la
Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores,
S.A. (Iberclear).

Asimismo, los bonos se encuentran admitidos a cotizacién en el mercado de A.LLAF.
(Asociacion de Intermediarios de Activos Financieros).

El movimiento de los bonos durante los ejercicios 2013 y 2012, ha sido el siguiente:

Miles de euros

2013
Serie no Serie
subordinada subordinada
Saldo inicial ' 22.619 143.300
Traspaso 106.000 (106.000)
Amortizacién (15.759) -
Saldo final 112.860 37.300
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Miles de euros

2012
Serie no Serie
subordinada subordinada
Saldo inicial 39.118 143.300
Amortizacion (16.499) -
Saldo final 22.619 143.300

El calculo de la vida media y de la duracion de los bonos esta significativamente ligada a la
vida de los activos cedidos, la cual estd influenciada por las hipétesis de tasas de
amortizacién anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortizacién se forman a partir de una
variedad de factores (geograficos, estacionalidad, tipos de interés, etc.) que impiden su
previsibilidad.

Durante el ejercicio 2013 se han devengado intereses de los bonos de titulizacion por importe
de 1.099 miles de euros (2012: 2.160 miles de euros), de los que 3 miles de euros (2012: 9
miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de diciembre, estando
registrados en el epigrafe “Obligaciones y otros valores negociables” del balance de
situacion. '

En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interés medios anuales aplicados durante los
gjercicios 2013 y 2012 de cada uno de los bonos emitidos y vivos durante dichos ejercicios:

Tipos medios aplicados

Bonos 2013 2012
Serie Ala 0,444% 0,34%
Serie Alb 0,504% 0,40%
Serie B1 0,664% 0,56%
Serie C1 1,044% 0,94%
Serie D1 ' 3,794% 3,69%
Serie A2a 4 : 0,454% 0,35%
Serie A2b 0,534% 0,43%
Serie B2 0,744% 0,64%
Clase C2 1,144% 1,04%

Clase D2 4,294% 4,19%
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La agencia de calificaciéon fue Moody's Investors Service Espafia, S.A.

- El nivel de calificacién inicial otorgado fue de Aaa para los Bonos Ala, Alb y valor
10-1, de A2 para los Bonos B1, de Baa2 para los Bonos C1 y de Ba2 para los Bonos
D-1. Nivel de calificacién de Aaa para los Bonos A2a, A2b y Valor I0-2, de Al para
los Bonos B2, de Baa2 para los Bonos C2 y de Ba2 para los Bonos D-2.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el detalle de los ratings vigentes se presenta en el Estado
S.05.2 (Cuadro D).

9.2 Deudas con entidades de crédito
Los préstamos concedidos al Fondo por los emisores tienen las siguientes caracteristicas:

PRESTAMO SUBORDINADO 1

Miles de euros

Importes total facilitado por:

Caja Granada (actualmente Banco Mare Nostrum) 554
Credifimo 436
Caixa Tarragona (actualmente Catalunya Banc) o 210
Saldo inicial 1.200
Saldo al 31 de diciembre de 2013 112 miles de euros
Saldo al 31 de diciembre de 2012 112 miles de euros,
Desembolso La entrega del importe del Préstamo Subordinado 1 se realizé el

dia habil anterior a la primera fecha de pago (24 de marzo de
2005), mediante su ingreso en la cuenta abierta a nombre del
Fondo en el agente financiero.

Tipo de interés anual: Variable, ¢ igual al Euribor 3 meses mas un margen del 0,75%.
Vencimiento final: Fecha de liquidacién del Fondo.
Finalidad: Cubrir el desfase correspondiente a la primera fecha de pago del

Fondo entre el devengo y cobro de los intereses de las
participaciones hipotecarias.

Amortizacién: Se realiza en cada fecha de pago reduciendo el principal nominal
pendiente en funcién de las necesidades de recursos para cubrir
el desfase entre el devengo y el cobro de intereses de las
participaciones hipotecarias.
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PRESTAMO SUBORDINADO 2

Miles de euros

Importe total facilitado por:

Caja Granada (actualmente Banco Mare Nostrum) 66
Credifimo 188
Caja Navarra (actualmente Caixabank) 492
Caixa Terrasa (actualmente Grupo BBVA) 254
Saldo inicial 1000
Saldo al 31 de diciembre de 2013 211 miles de euros.
Saldo al 31 de diciembre de 2012 211 miles de euros.
Desembolso La entrega del importe del Préstamo Subordinado 2 se realizd

el dia habil anterior a la primera fecha de pago (24 de marzo
de 2005), mediante su ingreso en la cuenta abierta a nombre
del Fondo en el Agente Financiero.

Tipo de interés anual: Variable, e igual al Euribor 3 meses méds un margen del
0,75%.

Vencimiento final: Fecha de liquidacién del Fondo.

Finalidad: Cubrir el desfase correspondiente a la primera fecha de pago

del Fondo entre el devengo y cobro de los intereses de los
certificados de transmisién de hipoteca.

Amortizacidn: Se realiza en cada fecha de pago reduciendo el principal
‘ nominal pendiente en funcidn de las necesidades de recursos
para cubrir el desfase entre el devengo y el cobro de intereses

de los certificados de transmisién de hipoteca.,

PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES 1

Miles de euros

Importe facilitado por:

Caja Granada (actualmente Banco Mare Nostrum) » 131
Credifimo : 131
Caixa Tarragona (actualmente Catalunya Banc) 63
Saldo inicial 3B
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Saldo al 31 de diciembre de 2013
Saldo al 31 de diciembre de 2012

Tipo de interés anual:

Finalidad:

Amortizacion:

Valor 10-1
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Aot

230 miles de euros.
230 miles de euros.
Variable, ¢ igual al Euribor 3 meses mas un margen del 0,75%.

Pago de los gastos iniciales correspondientes a los Bonos de la Clase
1 del Fondo.

Se realiza en 20 cuotas consecutivas e iguales, la primera de las
cuales tuvo ‘lugar en la primera fecha de pago (29 de marzo de
2005).

Caja Granada (actualmente Banco Mare Nostrum), otorgd, de
acuerdo con lo previsto en el contrato de préstamo para Gastos
Iniciales 1, un préstamo subordinado al Fondo por un importe de
130.725,56 euros, completado con cargo al precio de suscripcion del
Valor 10-1, la diferencia, es decir, 35.594,44 euros.

PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES 2

Importe total facilitado por:

Caja Granada (actualmente Banco Mare Nostrum)

Credifimo i

Caja Navarra (actualmente Caixabank)
Caixa Terrasa (actualmente Grupo BBVA)

Saldo inicial

Saldo al 31 de diciembre de 2013
Saldo al 31 de diciembre de 2012

Tipo de interés anual:

Finalidad:

Amortizacion:

Miles de euros

20
58
151
78

307

192 miles de euros.
192 miles de euros.

Variable, e igual al Euribor 3 meses mds un margen del
0,75%.

Pago de los gastos iniciales correspondientes a los Bonos de
la Clase 2 del Fondo.

Se realiza en 20 cuotas consecutivas e iguales, la primera de

las cuales tuvo lugar en la primera fecha de pago (29 de
marzo de 2005).
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PRESTAMO PARTICIPATIVO 1

Importe total facilitado por:
Caixa Tarragona (actualmente Catalunya Banc)

Saldo inicial

Saldo al 31 de diciembre de 2013
Saldo al 31 de diciembre de 2012

Finalidad:

Amortizacion:

Remuneracion:

Miles de euros

1.067

1.067

1.067 miles de euros
1.067 miles de euros.

Dotacién inicial del Fondo de Reserva 1.

Se realiza en cada fecha de pago por un importe igual al
importe en que en cada fecha de pago se reduzca el nivel
minimo del Fondo de Reserva 1.

Debido al caracter subordinado del préstamo participativo
1, en relacion con el resto de las obligaciones del Fondo y
a que su devolucién depende del comportamiento de las
participaciones hipotecarias, asi como de la evolucién de
los tipos de interés pagados a los bonos, la remuneracién
del Préstamo Participativo 1 tiene dos componentes, uno
de cardcter conocido e igual para todos los prestamistas y
otro de cardcter variable relacionado con la evolucion de
los riesgos del Fondo, distinto para cada uno de los
prestamistas:

- “Remuneracién Fija”: El saldo nominal pendiente
del Préstamo Participativo 1 devenga un tipo de
interés variable igual al tipo de referencia de los
bonos (Euribor 3 meses) mas 1%.
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- “Remuneracion Variable”, en cada fecha de pago, Caja
Granada (actualmente Banco Mare Nostrum) y
Credifimo reciben un pago variable en concepto de
remuneracién por intermediacién financiera 1, y Caixa
Tarragona (actualmente CatalunyaCaixa) recibe un pago
variable en concepto de remuneracidon variable del
Préstamo Participativo 1. La suma de la remuneracién
por intermediacién financiera 1 y la remuneracién
variable del Préstamo Participativo. 1 es igual a la
diferencia positiva entre los Recursos Disponibles 1 en
cada fecha de pago y los pagos que deba realizar el
Fondo. La distribucién entre Caja Granada (actualmente
Banco Mare Nostrum), Credifimo y Caixa Tarragona
(actualmente CatalunyaCaixa) de la remuneracién por
intermediacién financiera | y remuneracién variable del
Préstamo Participativo 1, se realiza conforme a lo
establecido en el contrato de gestién interna
individualizada.

PRESTAMO PARTICIPATIVO 2

Miles de euros

Importe total facilitado por:

Credifimo 529

Caja Navarra (actualmente Caixabank) o 2.000

Caixa Terrasa (actualmente Grupo BBVA) 1.034
3.563
i Saldo al 31 de diciembre de 2013 3.563 miles de euros. '

Saldo al 31 de diciembre de 2012 3.563 miles de euros.

Finalidad: Dotacion inicial del Fondo de Reserva 2.

Amortizacién: Se realiza en cada fecha de pago por un importe igual al

importe en que en cada fecha de pago se reduce el nivel
minimo del Fondo de Reserva 2.

Remuneracién; Debido al caracter subordinado del Préstamo Participativo
2, en relacién con el resto de las obligaciones del Fondo y a
que su devolucién depende del comportamiento de los
certificados de transmisién de hipoteca, asi como de la
evolucién de los tipos de interés pagados a los bonos, la
remuneracién del Préstamo Participativo 2 tiene dos
componentes, uno de caracter conocido e igual para todos
los prestamistas y otro de cardcter variable relacionado con
la evolucién de los riesgos del Fondo, distinto para cada uno
de los prestamistas:
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- “Remuneracién fija”: El saldo nominal pendiente del
Préstamo Participativo 2 devenga un tipo de interés
variable igual al tipo de referencia de los bonos
(Euribor 3 meses) més 1%.

- “Remuneracién variable”, en cada fecha de pago,

Credifimo, Caja Navarra (actualmente Grupo
Caixabank) y Caixa Terrassa recibe un pago variable
? en concepto de remuneracion variable del Préstamo
‘ Participativo 2, y Caja Granada (actualmente Banco
Mare Nostrum) recibe un pago variable en concepto
de remuneracién por intermediacién financiera 2. La
suma de la remuneraciéon por intermediacién
financiera 2 y la remuneracién variable del Préstamo
Participativo 2, es igual a la diferencia positiva entre
los Recursos Disponibles 2 en cada fecha de pago y
los pagos que deba realizar el Fondo. La distribucién
entre Caja Granada (actualmente Banco Mare
Nostrum), Credifimo, Caja Navarra (actualmente
Grupo Caixabank) y Caixa Terrassa (actualmente
Grupo BBVA) de la remuneraciéon por
intermediacién financiera 2 y remuneracién variable
del Préstamo Participativo 2, se realiza conforme a lo
establecido en el contrato” de gestién interna
individualizada.

Ni durante el ejercicio 2013 ni durante el ejercicio 2012 se han producido movimientos en el
principal de los préstamos y deudas con entidades de crédito.

Durante el ejercicio 2013 se han devengado intereses de las deudas con entidades de crédito
por importe de 64 miles de euros (2012: 94 miles de euros) no encontrandose intereses
‘ pendientes de vencimiento (2012: mil euros) y 1.117 miles de euros (2012: 1.053 miles de
euros) se encuentran vencidos e impagados, estando registrados en el epigrafe “Deudas con
entidades de crédito” del balance de situacion. :
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El resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo de los ejercicios 2013 y

2012 se presenta a continuacion:

Miles de euros

Ejercicio 2013 Ejercicio 2012
Liquidacidn de cobros y pagos del perfodo Real Real
Derechos de crédito clasificados en el Activo
Cobros por amortizaciones ordinarias 7.888 7.677
Cobros por amortizaciones anticipadas 4.800 4.181
Cobros por intereses ordinarios 3.614 4779
Cobros por intereses previamente impagados 762 950
Cobros por amortizaciones previamente impagadas 2.461 2.185
Otros cobros en especie 46 -

Otros cobros en efectivo

Ligquidacion de cobros y pagos del perfodo

Ejercicio 2013

Ejercicio 2012

Real

Real

Series emitidas clasificadas en el Pasivo (informacidn serie a serie

Pagos por amortizacién ordinaria SERIE Ala

Pagos por amortizacién ordinaria SERIE Alb

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE Bl

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE C1

Pagos por amortizacién ordinaria SERIE D1

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A2a

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A2b

Pagos por amortizacién ordinaria SERIE B2

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE C2

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE D2

Pagos por intereses ordinarios SERIE Ala

Pagos por intereses ordinarios SERIE Alb

Pagos por intereses ordinarios SERIE Bl

Pagos por intereses ordinarios SERIE C1

Pagos por intereses ordinarios SERIE D1

Pagos por intereses ordinarios SERIE A2a

Pagos por intereses ordinarios SERIE A2b

Pagos por intereses ordinarios SERIE B2

Pagos por intereses ordinarios SERIE C2

Pagos por intereses ordinarios SERIE D2

Pagos por amortizacioues anticipadas SERIE Ala

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE Alb

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE Bl

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE Cl

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE D1

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A2a

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A2b

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE B2

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE C2

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE D2

Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE Ala
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE Alb
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE Bl
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE Cl
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE D1
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE A2a
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE A2b
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE B2
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE C2
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE D2
Pagos.por intereses previamente impagados SERIE Ala
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Ejercicio 2012

Real

Real

Pagos por intereses previamente impagados SERIE Alb
Pagos por intereses previamente impagados SERIE Bl
Pagos por intereses previamente impagados SERIE Cl
Pagos por intereses previamente impagados SERIE D1
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A2a
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A2b
Pagos por intereses previamente impagados SERIE B2
Pagos por intereses previamente impagados SERIE C2
Pagos por intereses previamente impagados SERIE D2
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados
Pagos por intereses de préstamos subordinados

Otros pagos del periodo
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A continuacién se incluye la informacion de cada una de las liquidaciones intermedias
practicadas a los pasivos durante los ejercicios 2013 y 2012:

. Ejercicio 2013 (cifras en euros)

Interesas:
Retenciones practicadas:
Amortizacion:
" Bonos.Athk
Intereses:
Retanciones practicadas:

Intereses:
Retenciones practicadas:

Intereses:
Retenclones practicadas:

Intereses:
" Retenciones practicadas;
Amortizacidn:

Inversion o.devolicidn deilas retenclones

IX, Saldo disponible (V-

Distriblcion del saldo dispanible

Fondo de Reserva Pravio:

Aportacion al Fondo de Reserva

Intereses préstamo subordinade G L pagados
Amortizacion préstame subordinado G

Interesas préstamo subordinado Desfase pagados
Amortizacion préstamo subordinado Desfase
Remuneracion Flja Préstame Particlpative pagada
Amortizacian Préstamo Participativo

Recursos para el proximo page

2.329.915,50

 56.628,00|

" 6.394.00

6.534,00
-1.372,14

-11.891,88

ot
i

-1.342,74

8.658,00
-1.818,18
0,00

24.880,50
-5.225,04

000

0,00

5.052,96
-1.067,22

61833200
-12.984 40
0,00

5.853,54
-1.430,34
0,00

9.105.70
191216
0,00

25.619,76
-5.380,02
0,06

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
8,25

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00| .
0,00
0,00
0,15

2.233.679,08

1.023.66

3.245,22
-875,18 -217.80

1.096.426.98

2.313,40

64.521,60
-13.550,68 -13.087.36
0.00 1.067.193,28
7.110,68 6.871,94
-1.493,18 -1.443.02
0,00 0,00

5

9.390,60 081,
1.972,10 -1.906,98
0,00 0,00

25.395.93
-5.333.04
0.00

26.240,22
5.610,43
0,00

0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0.00
3,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
Q,00 0,00
12,96 2,84
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intereses: 12.838,40 12.548.27 11.333,18 9.205,05

Retenciones practicadas: ~2.702,40 -2.634,84 -2.381,49 -1.9285,46

_ Amortizacion: 5 1.664.661.51 1.801.977.21 1.819.441.47 1.832.232,71

~‘Bonos A2b: = i g d
[ntereses: 5197200 56.495,76 58.867,44 56.866,64
Retenciones practicadas: ~-10,918,56 -11.863,28 -12.381,04 -11.941.36
Amartizacion: 0,00 0,00 0,00
“Honos B2 ;

23.214,00] 2473678

Intereses: 25.618,62 24.763,08

Retenciones practicadas: -4,874,94 -5.194,68 -5.380,10 -8.200.62
 Amortizacion: 0,00 0,00
‘"'Bonos 62 :

16.794,60]
+3.526,80
0,00

15.540,00]
-3.263,40

[mereses:

Retenciones practicadas:
Amortizacion:
' Bonos D2 A ; = : A
Intereses; 89.650,50 61.36€9,62
Retenciones practicadas: -12.526,89 -12.887,70

62.837,37 60.817.886
~13.196,07 ~12,771.99

/ DIstribucién de| saldo disponibi

Fondo de Reserva Previor : 3.815.240,10 3.861.181.31) - '3.885.934,35] . - 4.071,349.08
Apartacién al Fondo de Reserva 45.941,21 34.753,04 175.414,73 -25.828.10
Intereses préstaino subordinado G 1. pagados . 0,00 0,00 . B,00 0.00
Amartizacidn préstamo subordinado Gl 0,00 0,00 0,00 0,00
Intereses préstaino subordinado Desfase pagados 0,00 0,00 0,00 0,00
Amartizacién préstamo subordinado Desfase ) 3,00 0,00 0,00 0,00
Remuneracién Fija Préstamo Participativo pagada 0,00 0,00 0,00 0.00
Amartizacién Préstamo Participative 0,00 0,00 0,00 0,00

/895634,35 = 4071.34908 404572098
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» Ejercicio 2012 (cifras en euros)

go.al
Bonos' Ala
intereses:
Retenciones practicadas:
 Amortizacion:
_Bonos Atb;
Intereses:
Retenciones practicadas:

intereses:
Retenclones practicadas:
_ Amortizacion:
“Bonos C1l
Intereses:
Retanciones practicadas:
Amortizactén:
/Bonos D1
Intereses:
Retenciones practicadas:
_Amortizacidn: -
_Relnversién o devoluciér

s refenciones

1X. Saldo disponible (V.
 Distribucién del saldo disponible: -

Fondo de Reserva Previo:

Aportacion al Fondo de Resarva

Intereses préstamo subordinado Gl pagados
Amortizaclon préstamo subordinado G..

Intereses préstamo subordinade Desfase pagados
Amortizacion préstamo subordinado Desiase
Remuneracién Fija Préstamo Participativo pagada
Amortizacian Préstamo Participativo

Recursos para el préximo pago

-59.

69.935,58
-14.679,72
3,064,598 46

-48.008,96
0,00

20.627,78]

-4.231,82
0,00

-4.230,58
0,00

33.469,74
+7.028,84

.832,747,02
-406.531,64
0,00
0,60
0,001
0,00
0,00
0,00
0,00

20.145.76|

2 483.508,08(

14783892

-31.002,40

12.754,00|

-2.888,34
0,00

1465607
-3.077,66
0,00

29.670,03
-6.230,79

. 426.215,38
-426.218,38
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

19,50

000
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25.156,90
5.202,54
3015

126.143.88
-26.489,32 1311596
0,00 0.00
12.025,78 5.863.44
-2.525.40 -1.445,32

0,00

0
13.265.98 19.080.90
278573 -1.909.20
0,00 0.00

28,656,684 25.402.68
-6.017,76 -5.334.66
0,00 000

0,00 o 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
9,18 9,37




- 'Bonos A2a "
Intereses:
Retenciones practicadas:

Intereses:
Retenclones practicadas;
Amartizacién:
Bonas B2
Intereses:
Retanciones practicadas:
) Amortizacl'

Intereses:
Retenciones practicadas!
Amortizacién:

/.Bonos D2,
intéresas:
Retenciones practicddas:
Amortizacién:
' Relnversion o devolucién de Ia

iDistribiiclén del saldo disponible

. Fondo de Reserva Pravio:
Aportacian al Fando de Reserva
Interases préstamo subordinado G.L pagados
Amortizacién préstamo subordinado Gl
Intereses préstamo subordinado Desfase pagados
Amortlzacldn préstamo subordinado Desfase
Remuneracion Fija Préstamo Participativo pagada
Amartizacion Préstamo Participativo

84.264,21
-17.700,72

" 202.798.16
-42.587,76
0.00

68.422,90
14,369,532
0

-7.179,00
0,00

77.862,57
-16,351,02

4.424,779,64
-194.529,23
. 0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

- 60 -

4.185,60|

47.545.35
-9.981,99

1.668.949,33

128.700,64

-27.235,28
0,00

46.638,24
-9.793,68

125.300,20

-5.313,00(

69.820,19

“14,683,20|

4.230.250,41), -

-533.636,99

0,00]

0,00

0,00],

0,00
0,00
0,00

0L6216455

-7.718.73
1.301.712,30

111.366,48
-23.384,96

-8,641,74
000

23.046,00
-4.839,60
0,00

67.778,70
-14.233,47

1582593

0,00

41.154.48]

3.696.613,42
1.986,11
0,00

0,00

0,00

0.00

0,00

0,00

3,698.599,53

'

-3.327,33
1.550.822,91

56,968,654
11,965,768
0,00

16.258,80
-3.414.60
0.00

60.832,11
12.774.84

116.640,57
0.00
0.00
0.00
0,00
0.00
0,00
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Atendiendo a la impracticabilidad de la elaboracién de la informacién real acumulada y la
informacién contractual, entendida ésta Ultima, como los cobros y pagos que estaban
previstos para el periodo (o acumulados hasta la fecha) en el folleto o escritura de
constitucion, la mencionada informacién ha sido sustituida con una comparativa entre las
tasas e hipotesis de los activos y pasivos en el momento inicial y las actuales presentada a

continuacion:

Tipo de interés medio de la cartera (G1/G2)
Tasa de amortizacion anticipada

Tasa de fallidos (CTHs/PHs)

Tasa de recuperacion de fallidos

Tasa de morosidad (CTHs/PHs)

Loan to value medio (G1/G2)

Hipétesis de fecha de liquidacidn anticipada del Fondo

Tipo de interés medio de la cartera (G1/G2)
Tasa de amortizacion anticipada

Tasa de fallidos (CTHs/PHs)

Tasa de recuperacion de fallidos

Tasa de morosidad (CTHs/PHs)

Loan to value medio (G1/G2)

Hipétesis de fecha de liquidacidn anticipada del Fondo

Ejercicio 2013

Hipétesis momento
inicial

Momento actual

3,72%/3,59%
10%

0,30%

75%

0%

64,67% /87,70
30/12/2019

3,16%/2,44%
2,74%

0,36%/ 1,16%
0%

7.17% 1/ 11,18%
46% / 65,64%
28/06/2022

Ejercicio 2012

Hipétesis momento

inicial Momento actual
3,72%13,59% 3,46%/3,12%
10% 2,20%
0,30% 0,18%/0,61%
75% 0%
0% 6,13%/9,26%
64,67% /87,70 47,28% / 68,60%
30/i2/2019 28/06/2019

Ni al 31 de diciembre de 2013 ni 2012 el Fondo presentaba impagados en ninguna de las

diferentes series de bonos en circulacién.

Al 31 de diciembre de 2013 el Fondo no ha dispuesto de mejoras crediticias para hacer frente

al pago de las series (en 2012 dispuso del fondo de reserva).

Ni durante 2013 ni durante 2012 el Fondo ha abonado importe alguno al cedente en concepto

de margen de intermediacién del Fondo.
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CLASE 8!

Durante los ejercicios 2013 y.2012 el movimiento de las partidas por el margen de
intermediacion del Fondo entre la cuenta de pérdidas y ganancias, el balance de situacién y el
estado de flujos de efectivo es el siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Comisién variable registrada en balance al inicio del ejercicio 10.446 10.258
Comision variable en cuenta de pérdidas y ganancias 429 188
Comisién variable pagada en el gjercicio - -
10.875 10.446

Comisién variable registrada en balance al final del ejercicio

11. CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA

La celebracién del contrato de swap responde, por un lado, a la necesidad de eliminar el
riesgo de tipo de interés al que estd expuesto el Fondo por el hecho de encontrarse los
derechos de crédito sometidos a tipos de interés variables con diferentes indices de referencia
y diferentes periodos de revisién y de liquidacion a los intereses variables establecidos para
cada una de las series de los bonos que se emiten con cargo al Fondo; y por otro lado, al
riesgo que supone que, al amparo de la normativa de modificaciéon y subrogacién de
préstamos hipotecarios, los derechos de crédito puedan ser objeto de renegociaciones que
disminuyan el tipo de interés pactado.

Con el objeto de mitigar, por un lado, el riesgo de base de tipo de interés existente entre los
activos (participaciones y certificados) y los pasivos (bonos) del Fondo, y por otro lado, el
riesgo de tipo de interés existente como consecuencia de los tipos méximos y minimos que
tienen establecidos un porcentaje de los préstamos hipotecarios agrupados en el Fondo, la
Sociedad Gestora celebro, en representacion y por cuenta del Fondo, los siguientes contratos:

- Contrato de Derivado 1 (anual)

- Contrato de Derivado 1 (semestral)

- Contrato de Derivado 2 (anual)

- Contrato de Derivado 2 (semestral)
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Los contratos de derivados se formalizaron sobre el 82,52% de las participaciones y sobre el
100% de los certificados agrupados en el Fondo.

Los términos mds relevantes de estos contratos se describen a continuacion:

En cada contrato de derivado se regulan un swap y un collar (cap y floor). Los Contratos de
Derivados 1 (anual) y 2 (anual), se establecen sobre el porcentaje de participaciones y
certificados, respectivamente, que tienen un periodo de revisién del tipo de interés anual. Los
Contratos de Derivados 1 (semestral) y 2 (semestral), se establecen sobre el porcentaje de
participaciones y certificados, respectivamente, que tienen un periodo de revisién del tipo de
interés, semestral. :

Parte A J P Morgan

Parte B La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del
Fondo.

Fechas de liquidacion: Las fechas de liquidacion coinciden con las fechas de pago

de los valores, esto es, los dias 28 de marzo, 28 de junio, 28
de septiembre y 28 de diciembre, o en caso de no ser éste
dia habil, el dia habil inmediatamente siguiente. La primera
fecha de liquidacion fue el 29 de marzo de 2005,

Periodos de liquidacién: Los periodos de liquidacion son los dias efectivamente
‘ transcurridos entre dos fechas de liquidacién consecutivas,
incluyendo la primera y excluyendo la fltima.
Excepcionalmente, el primer periodo de liquidacion tuvo
una duracién equivalente a los dias efectivamente
“transcurridos entre la fecha de constitucién del Fondo
(incluida) y el 29 de marzo de 2005 (excluido).

L. Contrato de Derivado 1 (anual)

Importe nocional del Contrato de Derivado 1 Es el saldo nominal pendiente de Bonos de la Clase 1,

(anual), con motivo del swap: multiplicado por el porcentaje que represente el saldo
nominal pendiente de las participaciones, correspondientes a
Caja Granada (actualmente Banco Mare Nostrum) y
Credifimo, con revisién de tipo de interés anual, respecto al
saldo nominal pendiente de las participaciones agrupadas en
el Fondo, en la fecha de liquidacién correspondiente.
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Es el producto de: el porcentaje que represente el saldo

Importe nocional del Contrato de Derivado 1 nominal pendiente de las participaciones con revisién de

(anual), con motivo del cap/floor: tipo de interés anual, en cada uno de los niveles de cap/floor
determinados en el contrato, sobre el total de las
participaciones con revision de tipo de interés anual con cap
y/o floor, en la fecha de liquidacion correspondiente, por el
importe nocional del Contrato de Derivado 1 (anual), con
motivo del swap.

Factor de Calculo 1, para el swap: Es la media de los Euribor 12 meses obtenidos en cada una
de las doce fechas de referencia anteriores al inicio del
periodo de liquidacién en curso, ponderada, por el
porcentaje de Participaciones con revisién de tipo de interés
anual, en cada mes, correspondientes a Caja Granada
(actualmente Banco Mare Nostrum) y Credifimo.

Factor de Célculo 1, para el cap: Es la media de los Euribor 12 meses obtenidos en cada una
de las doce fechas de referencia anteriores al inicio del
perfodo de liquidacién en curso, ponderada, por el
porcentaje de participaciones con revisién de tipo de interés
anual, en cada mes, correspondientes a Caja Granada
(actualmente Banco Mare Nostrum) y Credifimo, con cap.

Factor de Célculo 1, para el floor: Es la media de los Euribor 12 meses obtenidos en cada una
de las doce fechas de referencia anteriores al inicio del
perfodo de liquidacién en curso, ponderada, por el
porcentaje de Participaciones con revision de tipo de interés
anual, en cada mes, correspondientes a Caja Granada
(actualmente Banco Mare Nostrum) y Credifimo, con Floor.

Fechas de referencia: Son los 26 de cada mes, empezando el 26 de diciembre de
2003,

Cantidades a pagar por la Parte A con motivo El resultado de multiplicar el “importe nocional del

del swap: Contrato de Derivado 1 (anual), con motivo del swap™ por
el tipo de interés de referencia de los Bonos establecido para
cada fechas de pago, tal y como se define en el folleto; mds
un margen de 0,01%. Para el cdlculo de la Parte A se toman
los dfas efectivamente transcurridos en base anual 360.

Cantidad a pagar por la Parte B con motivo del Es el producto, en funcién de los dias efectivamente

swap: transcurridos y en base 360, del “importe nocional del
Contrato de Derivado 1 (anual), con motivo del swap” por
el “Factor de Céalculo 1, para el swap”.
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Cantidades a pagar por la Parte A con motivo Es el resuitado de multiplicar el “importe nocional del

del cap: Contrato de Derivado 1 (anual), con motivo del cap/floor”
por el “Factor de Calculo 1, para el cap”, siempre que el
factor de Calculo 1, para el cap sobrepase los niveles de cap
establecidos en el contrato. Para el cédlculo de la Parte A se
toman los dias efectivamente transcurridos en base anual
360,

Cantidad a pagar por la Parte B con motivo del  La cantidad a pagar por la Parte B es el producto, en funcién

floor: de los dias efectivamente transcurridos y en base 360, del
“importe nocional del Contrato de Derivado 1 (anual), con
motivo del cap/floor” por el “factor de Célculo 1, para el
floor”, siempre que el factor de Calculo 1, para el floor
quede por debajo de los niveles de floor establecidos en el
contrato.

2. Contrato de Derivado 1 (semestral)

Importe nocional del Contrato de Derivado 1 Es el saldo nominal pendiente de Bonos de la Clase 1,

(semestral), con motivo del Swap: multiplicado por el porcentaje que represente el saldo
nominal pendiente de las participaciones, correspondientes a
Caja Granada (actualmente Banco Mare Nostrum) y
Credifimo, con revision de tipo de interés semestral,
respecto al saldo nominal pendiente de las participaciones
agrupadas en el Fondo, en la fecha de liquidacion
correspondiente.

Importe nocional del Contrato de Derivado |  Es el producto de: el porcentaje que represente el saldo

(semestral), con motivo del cap/floor; nominal pendiente de las participaciones con revision de
tipo de interés semestral, en cada uno de los niveles de
cap/floor determinados en el contrato, sobre el total de las
Participaciones con revisién de tipo de interés semestral con
cap y/o floor, en la fecha de liquidacién correspondiente,
por el importe nocional del Contrato de Derivado 1
(semestral), con motivo del swap.

Factor de Célculo 2, para el swap: Es la media de los Euribor 12 meses obtenidos en cada una
de las seis fechas de referencia anteriores al inicio del
perfodo de liquidacién en curso, ponderada, por el
porcentaje de participaciones con revisién de tipo de interés
semestral, en cada mes, correspondientes a Caja Granada
(actualmente Banco Mare Nostrum) y Credifimo.
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CLASE 87

Factor de Célculo 2, para el cap: Es la media de los Euribor 12 meses obtenidos en cada una
de las seis fechas de referencia anteriores al inicio del
periodo de liquidacién en curso, ponderada, por el
porcentaje de participaciones con revisién de tipo de interés
semestral, en cada mes, correspondientes a Caja Granada
(actualmente Banco Mare Nostrum) y Credifimo, con cap.

Factor de Célculo 2, para el floor: Es la media de los Euribor 12 meses obtenidos en cada una
de las seis fechas de referencia anteriores al inicio del
periodo de liquidacién en curso, ponderada, por el
porcentaje de participaciones con revisién de tipo de interés
semestral, en cada mes, correspondientes a Caja Granada
(actualmente Banco Mare Nostrum) y Credifimo, con floor,

Fechas de referencia Son los 26 de cada mes, empezando el 26 de junio de 2003,

Cantidades a pagar por la Parte A con motivo Es el resultado de multiplicar el “importe nocional del

del swap: Contrato de Derivado 1 (semestral), con motivo del swap”
por el tipo de interds de referencia de los bonos establecido
para cada fechas de pago, tal y como se define en el
apartado I1.10.1 del folleto de emisién; mas un margen de
0,01%. Para el célculo de la Parte A se toman los dias
efectivamente transcurridos en base anual 360.

Cantidad a pagar por la Parte B con motivo del  La cantidad a pagar por la Parte B es el producto, en funcion

swap: de los dfas efectivamente transcurridos y en base 360, del
“importe nocional del Contrato de Derivado 1 (semestral),
con motivo del swap” por el “factor de Célculo 2, para el
swap”.

“ Cantidades a pagar por la Parte A con motivo Es el resultado de multiplicar el “importe nocional del

: del cap: Contrato de Derivado 1 (semestral), con motivo del
cap/floor” por “factor de Calculo 2, para el cap”, siempre
que el factor de Célculo 2, para el cap sobrepase los niveles
de cap establecidos en el contrato. Para el célculo de la Parte
A se toman los dias efectivamente transcurridos en base
anual 360.

Cantidad a pagar por la Parte B con motivo del  La cantidad a pagar por la Parte B es el producto, en funcién

floor: de los dias efectivamente transcwridos y en base 360, del
“importe nocional del Contrato de Derivado | (semestral),
con motivo del cap/floor” por el “factor de Calculo 2, para
el floor”, siempre que el factor de Célculo 2, para el floor
quede por debajo de los niveles de floor establecidos en el
contrato,
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CLASE

3. Contrato de Derivado 2 (anual)

Importe nocional del Contrato de Derivado 2 Es el saldo nominal pendiente de Bonos de la Clase 2,
(anual), con motivo del swap: multiplicado por el porcentaje que represente el saldo

nominal pendiente de los certificados, correspondientes a
| Caja Granada (actualmente Banco Mare Nostrum),
Credifimo, Caja Navarra (actualmente Caixabank) y Caixa
' Terrassa (actualmente Grupo BBVA),, con revision de tipo
de interés anual, respecto al saldo nominal pendiente de los
certificados agrupados en el Fondo en la fecha de
liquidacion correspondiente.

Importe nocional del Contrato de Derivado 2 Es el producto de: el porcentaje que represente el saldo

(anual), con motivo del cap/floor: nominal pendiente de los certificados con revisién de tipo
de interés anual, en cada uno de los niveles de cap/floor
determinados en el contrato, sobre el total de los certificados
con revision de tipo de interés anual con cap y/o floor, en la
fecha de liquidacion correspondiente, por el importe
nocional del Contrato de Derivado 2 (anual), con motivo del
swap.

Factor de Célculo 3, para el swap: Es la media de los Euribor 12 meses obtenidos en cada una
de las doce fechas de referencia anteriores al inicio del
periodo de liquidacién en curso, ponderada, por el
porcentaje de certificados con revision de tipo de interés
anual, en cada mes, correspondientes a Caja Granada
(actualmente Banco Mare Nostrum), Credifimo, Caja
Navarra (actualmente Caixabank) y Caixa Terrassa
(actualmente Grupo BBVA).

Factor de Célculo 3, para el cap: Es la media de los Euribor 12 meses obtenidos en cada una
de las doce fechas de referencia anteriores al inicio del
periodo de liquidacién en curso, ponderada, por el
porcentaje de certificados con revisién de tipo de interés
anual, en cada mes, correspondientes a Caja Granada
(actualmente Banco Mare Nostrum), Credifimo, Caja
Navarra (actualmente Caixabank) y Caixa Terrassa
(actualmente Grupo BBVA), con cap.

i
!
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Factor de Célculo 3, para el floor:

Fechas de referencia:

Cantidades a pagar por la Parte A con motivo
del swap:

Cantidad a Pagar por la Parte B con motivo del
swap:

Cantidades a pagar por la Parte A con motivo

del cap:

Cantidad a Pagar por la Parte B con motivo del
floor:

Es la media de los Euribor 12 meses obtenidos en cada una
de las doce fechas de referencia anteriores al inicio del
perfodo de liquidacién en curso, ponderada, por el
porcentaje de certificados con revisién de tipo de interés
anual, en cada mes, correspondientes a Caja Granada
(actualmente Banco Mare Nostrum), Credifimo, Caja
Navarra (actualmente Caixabank) y Caixa Terrassa
(actualmente Grupo BBVA), con floor,

Son los 26 de cada mes, empezando el 26 de diciembre de
2004,

Es el resultado de multiplicar el “Importe Nocional del
Contrato de Derivado 2 (anual), con motivo del Swap” por
el tipo de interés de referencia de los bonos establecido para
cada fecha de pago, tal y como se define en el folleto; més
un margen de 0,02%. Para el célculo de la Parte A se toman
los dfas efectivamente transcurridos en base anual 360,

Es el producto, en funcién de los dias efectivamente
transcurridos y en base 360, del “importe nocional del
Contrato de Derivado 2 (anual), con motivo del swap” por
el “Factor de Célculo 3, para el swap”.

Es el resultado de multiplicar el “importe nocional del
Contrato de Derivado 2 (anual), con motivo del cap/floor”
por el “Factor de Célculo 3, para el cap”, siempre que el
Factor de Célculo 3, para el cap sobrepase los niveles de cap
establecidos en el contrato. Para el célculo de la Parte A se
toman los dias efectivamente transcurridos en base anual
360,

La cantidad a pagar por la Parte B es el producto, en funcién
de los dias efectivamente transcurridos y en base 360, del
“importe nocional del Contrato de Derivado 2 (anual), con
motivo del cap/floor” por el “Factor de Calculo 3, para el
floor”, siempre que el Factor de Célculo 3, para el Floor
quede por debajo de los niveles de floor establecidos en el
contrato,
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4, Contrato de Derivado 2 (semestral)

Importe nocional del Contrato de Derivado 2 Es el saldo nominal pendiente de Bonos de la Clase 2,
(semestral), con motivo del swap: multiplicade por el porcentaje que represente el saldo
‘ nominal pendiente de los certificados, correspondientes a
Caja Granada (actualmente Banco Mare Nostrum),
’ Credifimo, Caja Navarra (actualmente Caixabank) y Caixa
Terrassa (actualmente Grupo BBVA), con revision de tipo
de interés semestral, respecto al saldo nominal pendiente de
los certificados agrupados en el Fondo en la fecha de
liquidacion correspondiente.

Importe nocional del Contrato de Derivado 2 Es el producto de: el porcentaje que represente el saldo

(semestral), con motivo del cap/floor: nominal pendiente de los certificados con revision de tipo
de interés semestral, en cada uno de los niveles de cap/floor
determinados en el contrato, sobre el total de los
certificados con revisién de tipo de interés semestral con
cap y/o floor, en la fecha de liquidacién correspondiente,
por el importe nocional del Contrato de Derivado 2
(semestral), con motivo del swap.

Factor de Célculo 4, para el swap: Es la media de los Euribor 12 meses obtenidos en cada una
de las seis fechas de referencia anteriores al inicio del
perfodo de liquidacién en curso, ponderada, por el
porcentaje de certificados con revisién de tipo de interés
semestral, en cada mes, correspondientes a Caja Granada
(actualmente Banco Mare Nostrum), Credifimo, Caja
Navarra (actualmente Caixabank) y Caixa Terrassa
(actualmente Grupo BBVA).

Factor de Célculo 4, para el cap: Es la media de los Euribor 12 meses obtenidos en cada una
de las seis fechas de referencia anteriores al inicio del
periodo de liquidacién en curso, ponderada, por el
porcentaje de certificados con revisién de tipo de interés
semestral, en cada mes, con cap, correspondientes a Caja
Granada (actualmente Banco Mare Nostrum), Credifimo,
Caja Navarra (actualmente Caixabank) y Caixa Terrassa
(actualmente Grupo BBVA).

Factor de Célculo 4, para el floor: Es la media de los Euribor 12 meses obtenidos en cada una
de las seis fechas de referencia anteriores al inicio del
periodo de liquidacién en curso, ponderada, por el
porcentaje de certificados con revisién de tipo de interés
semestral, en cada mes, con Floor, correspondientes a Caja
Granada (actualmente Banco Mare Nostrum), Credifimo,
Caja Navarra (actualmente Caixabank) y Caixa
Terrassa(actualmente Grupo BBVA).
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CLASE 8.

Fechas de referencia Son los 26 de cada mes, empezando el 26 de junio de 2004,

Cantidades a pagar por la Parte A con motivo Es el resultado de multiplicar el “importe nocional del

del swap: Contrato de Derivado 2 (semestral), con motivo del swap”
por el tipo de interds de referencia de los bonos establecido
para cada fechas de pago, tal y como se define en el folleto;
més un margen de 0,02%. Para el célculo de la Parte A se
toman los dias efectivamente transcurridos en base anual
360.

Cantidad a pagar por la Parte B con motivo del  La cantidad a pagar por la Parte B es el producto, en funcién

swap: de los dias efectivamente transcurridos y en base 360, del
“importe nocional del Contrato de Derivado 2 (semestral),
con motivo del swap” por el “factor de Célculo 4, para el
swap”.

Cantidades a pagar por la Parte A con motivo Es el resultado de multiplicar el “importe nocional del

del cap: Contrato de Derivado 2 (semestral), con motivo del
cap/floor” por “factor de Calculo 4, para el cap”, siempre
que el factor de Célculo 4, para el cap sobrepase los niveles
de cap establecidos en el contrato, Para el cdlculo de la Parte
A se toman los dias efectivamente transcurridos en base
anual 360.

Cantidad a pagar por la Parte B con motivo del  La cantidad a pagar por la Parte B es el producto, en funcién

floor: de los dias efectivamente transcurridos y en base 360, del
“importe nocional del Contrato de Derivado 2 (semestral),
con motivo del cap/floor” por el “factor de Calculo 4, para
el floor”, siempre que el factor de Célculo 4, para el floor
quede por debajo de los niveles de floor establecidos en el
contrato,

Cantidad a pagar por la Parte B con motivo del  La cantidad a pagar por la Parte B es el producto, en funcién

swap de los dias efectivamente transcurridos y en base 360, del
"importe nocional del Contrato de Derivado 2 (semestral),
con motivo del swap" por el factor de Célculo 4, para el
swap.
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CLASE 8.

[

Cantidades a pagar por la Parte A con motivo  Es el resultado de multiplicar el "importe nocional del

del cap Contrato de Derivado 2 (semestral), con motivo del
cap/floor" por el "factor de Calculo 4, para el cap/floor",
establecido en el punto V.3.10 del folleto de emision. Para
el célculo de la Parte A se toman los dias efectivamente
transcurridos en base anual 360. Se procede al pago del
importe correspondiente en concepto de cap, Unicamente,
cuando la media del interés ponderado por cada una de las
fechas de referencia se sitia por debajo de los porcentajes
establecidos en el anexo I del Contrato de Derivado 2
(semestral).

Cantidad a pagar por la Parte B con motivo del  La cantidad a pagar por la Parte B es el producto, en funcion

floor de los dfas efectivamente transcurridos y en base 360, del
"importe nocional del Contrato de Derivado 2 (semestral),
con motivo del cap/floor" por el "factor de Calculo 4, para
el cap/floor", establecido en el punto V.3.10 del folleto de
emision. Se procede al pago del importe correspondiente en
concepto de floor, Gnicamente, cuando la media del interés
ponderado por cada una de las fechas de referencia se sittia
por debajo de los porcentajes establecidos en el anexo I del
Contrato de Derivado 2 (semestral).

Las principales hipétesis utilizadas para realizar la valoracién del derivado han sido:

| 2013 2012
Tasa de amortizacion anticipada 2,51% 2,05%

Tasa de fallido 0,13% 0,16%

El Fondo realiza el desglose del valor razonable de los derivados entre corriente y no
corriente, en base al calculo de la proporcién que representan los doce meses siguientes a la
fecha de valoracién respecto de la vida estimada del Fondo, siendo al 31 de diciembre de
2013 el valor razonable negativo a corto plazo de 1.384 miles de euros (2012: 1.039 miles de
| euros de valor negativo) y el valor razonable negativo a largo plazo de 4.402 miles de euros
(2012: 1.456 miles de euros de valor razonable negativo).

Al 31 de diciembre de 2013, el Fondo tiene registrado en la cuenta “Ajustes repercutidos en
balance de Ingresos y Gastos reconocidos — Coberturas de flujos de efectivo” del balance de
situacién un importe deudor de 5.782 miles de euros (2012: 2,475 miles de euros de importe
deudor). L
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Al 31 de diciembre de 2013, el resultado neto negativo derivado de los instrumentos de
cobertura asciende a 1.920 miles de euros (2012: 2.266 miles de euros de resultado neto
negativo).

12.  SITUACION FISCAL

El resultado econémico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligacién de practicar retencion sobre las
rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades procedentes de
activos financieros, siempre que cumplan los requisitos siguientes:

1. Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.
2. Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

Segtn las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. '

El Fondo tiene abierto a inspeccién todos los impuestos a los que estd sujeta su actividad
correspondientes a los cuatro tltimos ejercicios. En opinién de los administradores de la
Sociedad Gestora del. Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a
inspeccion.

De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacién hipotecaria y los fondos de titulizacién de activos, son de aplicacion
a éstos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.
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CLASE 87

13. OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente.

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2013 y 2012, en base a
los criterios recogidos en la Nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2013 han
sido 3 miles de euros (2012: 3 miles de euros), no habiendo prestado el auditor servicios al
Fondo distintos al de auditoria de cuentas.

14.  HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulaciéon de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningun hecho que afecte o
modifique significativamente la informacién contenida en las cuentas anuales.
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ANEXO I

a la Memoria del ejercicio 2013



0L6216470

‘sauoiorladanoas se| 9p SSIUE SOPH(E} OWOD SOPESYISED SOAIIE ap osjoquieal ap ajualpuad [edioud
ap spodu [3 A Soplie) OWoD SOPESHISEID SOAROE 3p [edisuud ap sauopeiadnoal ap (210} spodul [2 AU 2JUSI00T (5 Jod epeuIuIse] Q)

21q1| O1X3} 8p OIpEND)

1 spodun owod opusipuaiul] (1)
1210l
2Tl

ugppeZYN| 3p souog
soImn4 OUpaID 9p soudaseq
1BIG0D) B SBusnD

oJsiouRUL] OJUSIUBPUBLY
UQIDOWOINY SOWERISTId

ownsuoY |e SoWelsald

ddVV SoIpaID

epeuIpiogng Bpneg

B2J0S3] 9p souocg

SIEUOILID] SBINPRD

$0ANRIOdIo)) SOWRIS3Id

sesardw] e sowesald

SINA € Sowesald

$2J0J0WOId B SOWe]sald
seueosjodiH Senpa)d

soueosjodiH Soure)sasd
eLE03}0dIH 3p UQISIWSURI) 9P SOPBIYIDD
seueoajodiH saucoedidied

guodwi |3

1P

08LZ}

[000°000°0gS [000'SE0G2E

Rpaerrar

16900
8900
- 2900 -
{8900
¥00 |
-£900
2900
000°000°vYe . 000°GTL V6 = hievt | laoo. 000°66C° /8
. 00000098 |+ vse [ i 000°0L6°08 - leroL} 0800 ] 000°9EL° VL :
: (1) sjusipuad spodun SOAIA SOADY 3P N (1) syuatpuad apodiu]  AlA SOAROY 3P, (1) ayuapuad apoduwy SOAIA SOAIIDY 3P N sopezyny soalde 2p eibojodit
| YO0ZIZLILD [EEHETIEEETS ZLOZ/ZY/IE  USjUE [ENUE 311910 UQIDRMy €10ZIRLLE [ENI5Yy ugIEN)IS

Y Odavno

(souna sp sapw us as dutt & $ent seqo seq)

, ) [ NOIDVZIINLLL 30 OANO4 TV S0dId3D SOALLDY SO V VALLYIIY ZO_0<S—MOE

€L0ZTINE “opousd

IS :sopefaibe sopejsy

'S 'UQIFE(INI] I SOPUO IP TI0]SID PEPIIIOS ‘SOARSY Op UDIOEZINGIL :RJIOJSSE) B) 3p UQIDBUILIOUS]
0 ‘ojuswpeduo] [Bp UOIDRUIWOUS]

V1d ‘22 vaL 10pUO4 [P UQIBUIIOUS(Q

[vsos ]




0L6216471

‘sauoideIadanoal se| ap SSIUE SOpE) CWOD SOPEJLISEId SOASE 9P 0sjoquiaal ap sjusipuad fediouud
op apodul |5 A SOpYj|e} OWOoD SOPEIYISEd SOAGIR op [edouud ap sauoperednoal ap [ej0} apodwl [9 a1jus 3jusIo0d |8 Jod epeulusiad (a)

“awIoul jop BYoay e (opoued jap ssuoiorlodiosul SeASNU SB| SEPINjoul) SOAOE SO} 3P pepi[eio) 2| 9p osjoqwisal ap sspuad [edpuud [op spodw) ()
‘opouad |3 Us sopeIodiool) SOAE SOASNU SO} 3P UQIDBULIOM B p ugpejussaid ap eyss) ef us osjoquiaal sp sjusipuad [edipund spodus ‘sopsige sopuoj u3 (1)
: ; (%) opouad [ap eand9se epedionue uoloezplowe esel

[44 .
000°SE0°GLL 2} opouad jop a11a10 sjustpuad jedidungd
0 ! (1) opoliad [0 U3 Sopeiodioou] SOAIJE SOASNU SO| ap UQIEZINOWE 3p Sjusipusd spodw)
000762 ¥5¢ 00068/ 69¢€- opuod Jap usbuio js spsap ‘sswsdsa ua sobed soxo A ssuopesipn(pe opusinjoul ‘ope[NWNOR OpEZIHOWR apodwi fejoL
000°L8L V- 0007008 ¥~ Ious|ue [enue aus 5 o9psap epedidjue uopeZINoWY
00072986~ 000°67€ 0L Jousjue [enue 21310 |8 SPSap BUBUIPIO UQIDEZIJoulY
000°€ZL- ; 000 9%¢- IoUSIUE [BNUR 29[ [@ 9psap sauslq ap ugioedipnipe/ugioep Jod efeq sp Sopep o)p9Id 9p SoYd3IaQg
000699~ Giii90¢0 000°90S~ JouSIUE [EnUE 81190 [0 8psap ople] [ediould sp apodu]
ZLOZ/ZLILE - 210Z/1L0/10 €LOZ/ZLILE - €L0T/L0/LO epedonue UoIJeZIOWE op ESE ] / SOPBZI[N}} SOAROE 3P BIUED Bf 9P OJUSIWIAOY
Joltajue [enue a.Ud ugeniig jenjoe ugioen}ig -
g0¥avnd
(souns sp Sayw s URIBUBISUOD 5 SSYOCLW B SBAR[S) SBYd SET)
l NOIDYZITNLLL 3d OONOd TV S0dIG32 SOALLOY SOTV VALLYTIY NOIQYINNOZNI
c€LoZrRLLE ‘opolad
18 :sopebaibe sopejs3
"Y'$ ‘UGIDRZINILL 3P SOPUOS 3P I0JSBY PEPIII0S 'SOARIY 3P UQEZIMILL 1BI0ISID) B 9p UgpRUIWoUa(]
0 ousunpedwo) jap ugpeUIWoUaq
v1d ‘27 val :0puo4 jop ugpeUIWIOUS(]

l1so's |




0L6216472

“optiad j9p (20!
~. e Joltadns (59 0)50 ‘sasPwI Z ® __ wD KX n: RUl 1o OpINIoUL 3 Of!

ap spedwy 19 £ soptjle) owios

“sauoiorsadanoal Se| 3p SSIUE SOpYe) GLLICO SOPBOYISEIO SOANDR ap 0S10q ap syaip

soanoe op

outd ap i

1 op J210} SHoduwt |3 21U BIUS1000 19 Jod epel _Em_wo @

| CJUSLLIOWS [3 US OPEIAPISUCT BY 35 STWSIUI SE) 3P 10(2A [ IS (919 “sepeioufid epnap o $3U01008) {ea! eRueieb £ op O]GRU0ZEI JO[RA O DIqaNtuY| 18P ugidese] op alqy

BUMN ) U0 idwn (g}

8p (o OpINoXe :ﬂmw:ﬂcm 23S SOfEAISIUl SOT] BPEIQOS 0U A BPRUSA BiONo eieud B S pepenbiue B 9p Uolun) Ua RIBZIESS 95 SOPRRUSS SOWeN STIS|p So) a5uR wo_ummmn.E. SopjoUaa SOAIDR S0] 3P upnqistp 2 (Z)

z _So 25

Jooo'vee'se [ 76180 1[000°859°T

6110 _

[

SOy Z ap SBiN

.(g) enueres Jojep

1oesey .>\~u=wn .x. {t) soue NA.._o_ummm 13
U023 enuRIRY JOjeA

1eso] epnag

[eieloigi: T4 soye g B sasaut Z1L 3Q
000'esLL sasaw ZL e 6 3
000°80LT sasaw g B 930
0006521 sassuw g e € ag
00°PLLE sasaw g e L 37
000528 ; saw | elseH
oplIoUaA ou SOURUIPIO S9SN jedidunry SOAIIE 3P N {Z) eay enurIes VO sopebedun

ayualpuad [edipuug

opebedun spoduy

(sesauw Z v |enbi ¢ Jousws £ sow | & souadns So 0}s 'sasaw
:Emv:w«:a es mu_wEE:_ S0 "BpRIgED oU A BPOUBA BloND BIewd e ap pepsnbiue ef op uglury ua ﬂmN__mm_ a5 sopeeyes sowe! sopns|p so] aRue sopebeduy sopioUaA soAoe So) ap ugangrsip & (1)

11000869 |6£40.1000°SYT L [T

000500  {8€.01000°G56 soue Z 3p SEW

ao'gle 9€.0,1000°0V L Soye g B S9sa Z1 oQ

60082 S€20000°CY sosawl ZL B 6 94

00026 veL0]|000°SY sassw 6 2 g 9Q

0002y €cL0000°21 sssow ge g s

00009 y£20|coo’te sesaw g ® L 3Q

000°E9 0£20:{000°81 SOW | BISEH

eyop mu:wo opiyuaA ou ®op SOUBUIPIO mmmﬁﬁ:. jedipuug SOAR2E 3P N (1) sopebeduwy jejot
auapuad [edisunyg ‘opebedwy] stiodun

2 0dQvYNd

ELOTTLILE lopousd

18 :sopefasbe sopeis3

VS ‘UDIIEZINILL I SOPUD 9P LI0ISID PEPIIIOS "SOANDY 9P UIIEZIMILL “RI0IS9S) B] 9P UIDEUILIOUS]

o D 19p UQK: a

V19 ‘22 vai ‘opuod [9p :o_um:_EccwD

[sos




06216473

8§

LASE

G

‘sauoioe1adanoe se| ap S8jUe Sopiije} OUI0D SOPESYISE|D SOAOR 8P OS[oquiael 8p Sjualpuad redpuud

2p spodult 13 £ Sopie; 0Wod sopeayisela soagoe ap [ediould ap sauoprIadnoal 8p [E101 spoduw jo a1u9 2jus02 |5 Jod epeuualeg (Q)

ap sauopeiadnoss op [ejo} apodui ja :8p

[2101 |2p osjoquiseat 3p ajuatpuad [edibuud ap

$0] ap osjoquiaal ap sjusipuad fediouud ap

(.ONp3Io ap soyoaap, op epiued e| ua SoUBleq [3 U SOpEjussald) Opuoj |E SOpPIPa0 SOALOE 3P BIGUED E| B SJUSWEAISTIOXS UBIUSIS1 95 SORE! SOIST 1)

26201 [ 1260] 5980, 2980] S0110
8201 0260 | p880. ; uoeZ[N}| 8p souog
! 6160 SoINN4 OUPBIY Bp soudaseg
mrm,o Jeigo) e seen)
\.Pwo oJ3ioURUL] OJUSNLIBPUBLY
,o,vmq UGIDOWOINY SOWRISId
S160 oWNSUOY fe sowelsald
v160 ddVY SoNpID
§ £L60 epeupioqng epnag
C Z160 BUIBIOS3 ] 8p souog
L 690k SSIELORLIB L SEINPED
-GGOL 1160, soanelodion sowelsald
fasto]® 0150 sesesdw e sowelsald
£50% - il0 6060 SIWAd & soweysald
2501 8060 S2I0I0WL0l B SOWesald
kol 2060 seueosjodiH SBINPD
0s0L , 5060 soueosjadiy soweisald
4] 6v0L 10 1o |se60 fo| Zi60° 8L'0 G060 L2 eoajodiH op UOISIWSUEL| 8p SOPEOUISYD
0 8yoli|o .40 | 66010 |:9160 190 7060 gL'LL : seueosjodiy ssuooedioiied
(@ {w) | sopues ) @ v (1} pepisoioly sonex
sopijey (g) sosopnp| ugId (g) sosopnp sopijie} {e1aE309) sosopnp
ugoesadnoas  opife} ap esel  SOAnNOR |esadnoaal opijje) ap esel uoiaeIadnaal SOAR3R
SOAJJO® 2P BSBY opyel ap esey
ap ese] ap ese] | sp esel ?p esel ap ese)
$00Z/ZLIL0 [eid1u] oLIEUSIST ZLozizine JoLRUR [ENUR JLIBID uglenlis cLOZRZLILE jenjoe uoroemIs
a odavnd
cLoZrzULE ‘opoliad
i3 sopebaibe sopeisg
V'S "UDIOEZIINYIL 9P SOPUIO OP BI0}SBY PEPSIIOS "SOARSY 9P UQIOEZIIMIL 'B10JS9S) B] 8P UQIORUIWIOUSJ
0 ‘oiswedwo) [P UgRELILoUS]
Vv.id ‘22 vai ‘opuc4 [ep ugipRUIWOUSQ

[isos




0L6216474

“sauoioeIadanool SE| 9p SSIUE SOPIE) OWOD SOPEJYISEID SOAIDE 3P 0s|oquaas op sjuaipusd fedipuud
ap spodut 8 & SOpYIE OWES SOPROYISEIY SCAROE 3p [ediound op sauoRIBdNOaI 3P 210} SHOCW! 13 NS BJUSISS |8 Jod epEULISleq [(e)}

RN

v

J26'6 [ 2890 ]
souy

[£087
souy

w80 i

jes’oL [ioes ]

epeIapUod Elpaw pepanbiuy

souy

v002/ZLIL0

JOLS)UE [enUe JLISIS UgIoen)is

[e121U) UOIOBENYS ZLOZRLILE

(soue g ® [enby o tousw A oue | e Jouadns :soue Z A | anu;

gLozziLe

|enoe ugloeng

pepanbiuy

OpINISX2 URJISPUSIUS 98 sojeAsall SO (1)

T : ‘[s'se SAVEL ,‘ ST REAT Leek ! {Soue) epesapucd elpaw jenpisal epiA
. 000°000°0£S ¥80°9 e 000°G£0°SLL 4 9EEL:2108L°T 000°VE0'65E el
000°€85°GLS |11ES : : 000°85t° ¥S1 GEEL {04674 | Q00°ZLL el soye g} e jouadng
. 000°ZLLEL 15¢ 0009981 peel 214 000°'622°G1 soue gL A g anu3l
000°09% st 000'260F% oeeel et 000%98% soye g A ¢ anug
00068 b 0007008 S.geek os 000°v26 soue g A2 anug
0 10 000°L85 soleel. oo 000°69Y soue Z A | anu3
0 : Q Loore 0007282 L OEEL 09 SLOCEL 000°0v¥ i ¢ oue | BJoUs|
ayuapusd aptodw) SOAIA SOAIIOR 3P oN ajuatpuad apoduy SOAIA SOAIIR 3P (N ajuarpuad aptodu SOAIA SOARIE 2P oN {1) opuod je sopIp o€ SO} 9P (eNPISTY BPIA
YO0ZIZIiL0 [€iS1u1 UgloemIS ZL0Z/ZL/LE  JousiUe [enue aLafy ugiaenyis ELOTZINE [EmoE ugivenis
3 ouavno
CLOZIZLLE ‘opouad
1s :sopebaibe sopeys3
Y'S ‘UQISEZIMILL 9P SOPUO 9P TI0ISAY PLPIIOS ‘SOAIDY P UOITZIMIL {RIOIS3E) Bf 9P UQIOBUIIOUS(
0 ‘ojuaunpedwios) |ap UQIRRUNLOUSG
V14 ‘72 ¥aL :0puo4 3P UoIDBUIICUA(]

[isos




0L6216475

“Sattopmadonans se) op ST Sopj[E UID SORTIISE] SOMIDE OP OSOqLDR) BP ojelpiiod ediound
p spodu (o A SOpYIEs oW SOPEIYETIH oAt op fedaulsd op SeuclotIsdnas op Mot Syodu] 9 B ejiafaes (o Jod UKol (Q)

op etnwnos &) inuol(o! 03 NiSH UEBUBE ot SOPIYWS SO Sof pUENTY “oewuzouap NS A (NIS) SUTS €] S UpjaRIOUDp B STNOWdWNY Gioqep waiseS Y (2)
“ugprennIso B 9p SISUIRAIY S¥] STATEONGN STIOU 9T UD BIEIpU) 05 SPELSe 95 B OSED U ‘Soye Ue sopodw (1)

|5 | S R Lo 108, )| =161

0z coo'gve't  000E e o [ [ S8y [ o [ g9y TOIOFCA 141£865225083

sr'ol Q00004 000'00L 5 uny 0000025 000001 5 e 0000025 0000l s 20 oS $60£8622£083

svoL 0000008 000001 og wr 000°000°9 000001 . 0s v's 00000y 00000 09 2z opos 190886428053

svoL 000'008b1 003001 avt oy 000°009'pt 00001 ort e 0000091 o0g"o0t L 7 suos 62058626053

eet con'ooE'sy 00000k vay st's 000008 8y 000001 28y 9t's 006°008'8P 00000t gey  Gzvepes 190006226053

sr'e 000'005'881 006001 20 50 000'9E8 b 0005 sag't €90 0008162 000°s se0°L TRV epos £S0E962£6053

ez 00LYT 000 ws o [ o us ° [ ° ws ol £0LEY6LLE053

65'6 000002 00000L y:4 si'e 000002°T o000t z e ooo00sz 000001 = g ojes SOER6LIL0ST

65'6 000002 00000t & ste 000°00L°E coaoot ve 000'00£°€ oooooL © 10 oo 9E0EBSLLE0ST

656 000'003F 000003 o se 000003y Q00001 'y 000008y 00000t o 1g opas 020£962£2083

68'ZL 000°00T4S  000'T0L us 232 000007 25 00000t sy 00D'EVE'9S Q0008 us  gyopes ZL0ER62LE083

£L'E 000008212 000'G0L 91T sv'0 000Z8LL 000y o o 9 BT o1y opos POOEEBLLE0ST

| ES,_ T 000 58000+ _ e ADOR T e _ 7 9000 _ X Y000, _ G E000 | _
Siasipiad SPEEN | SOPNIS ToNTEd SWAPEOE Smun Topmuis Ti) sonstd FonpUed Sopie B TS
eipan epIA spoduwy  jeupmon oapted ap N pa EBIA avodu feupuon sontsed ap N TIPS EPIA sutodun |cugwioy soajsed 8P N uopeuouq
]
PoOZZHLD 2Rty ofietaasy _ sozrne JO{ARIE [ENUE 3113ID UOPRMIS N TLoZZULE fengoe UgIIEmIS

¥ oHavno
[ GANO4 13 H0d SOALLIWS SOAISYd SO1Y YAILY 133 NOIOVAROSNI
o Vid ZZYAL TSSPANES GOI9I0A 56T Op UGSEINS O SOPEIToR
L cHOTTNE “ugoeiezop € Op opoyIed
e 5 :sopefelbe sopTSY
“¥°$ 'UOEZTHL FP OPUG 2 RI0ISID PEPIIDOS ‘SOANDY HP UoEZYNIL mrojsel v op uopRu|tousg

0
vid'ZZvaL

‘oo jop UpRUIOUIG
“opuo} [op tgRUmOOG

250°s

LASE

G




0L62164 76

‘sauioorIadanaal se| 9p SOIUR SopiiE) owod |Se[o SOAlDR 8p os[oq| ap ay
ap apiodui [ A SOpijje} 0UI0D SUPRAYISEID SOAOE 3p [ediound ap saucioERIadNYl 9P 10} spadil 2 BIjUB BjUBIoea 13 Jod wnma:EEm_u @

‘ugprse(op & op Bxa) B) & Sopeedwy seundun sof sopay & opiouah ou fedpuid 12 oot (2)
“ofied 2p BY93} U T OPSIP SOPEITWNGE SaseI] (9)

‘oBied ap wyoe) ey B 9ps9p SopEinNae Sei] (5}

~greusydunG 55 ou BLwN|oD Bfse sofy Sody ap 03eD (3 U3 (1)

- ol otuzisy 9 oo prRCN 55 EWNIOD 253 Sofy Sody o 0SED |3 U7 “{SeseUs SAAL & NOBIING ‘0YR U YOGNNE) oxea epes ua epusdsaros anb EURIAK! op Salpy) (2 JEUBkEIND B1Rgp eicsel = (¢}
N SN m l ouo i Blios €] 1S Jeatply wiagop eiojseb ) {(Z)
1By op e ) ﬂm:u:m_ s NIS] uebuat ou Sopiiwa Sopnif SOf OPUEND “UIoEUUIoUap hs & Az_w_v aies v op LopRURtIoUsp B TRjusudiung Lreqap ioisal w (1)
© [ZzE Joooverost [~ SL6 - O J6606 1./ ]000 15105t [gH0s - o 5016 T 5 7 £ I oL
w a o 1] a 0 0 t 0se 0 o uog dNg [op SN T-O1 Jo’A 1L1E862260S3
= [ 000'10LS o 0000025 ] 000t 3 09 vez'y 4 veuoERNI S Z0ewes  SEOESELZE0ST
o 0000009 0 000'000°9 a [ 3 o9 poLL sg0  veyoElnN3 S ZooUes  /BOEBBLIE0ST
o 00000941 [ 000008Vt 0 a 3 ose yw10 s¥0  uvewosHN3 S zgepes 620886246053
a 0001088y o 0000088 0 oot 3 09 peso ¥Zo ¢EPoaMUN3 SN Ty suesg L90EB6LLECST
o 0oELEL [ 0008162 [} a L age vev'o sie  uedoawn3d SN ©Youes  ESOESSLLE0ST
[ o 0 [ ] o 1 09 o [} wog dNS PP SN -OlIoEA  E0LEB6LLE0ST
[ 000002T [ W0a00T 0 o 3 o9 vBLE g€ UEyoBERNG  § LgeMes  SpOEEs/ZE0ST
o 000z E [ 00000LE o 0 1 09E veO'L sr0 ueyosmna s LoMOS  SE0REBLZE0ST
o 00oa0s Y e 000008y o [ 3 oge vag'c &9 uewosnna S \gauss  OZOEBGLLE0S3
3 4 0009195 o 000ErL S [} oot t ose vas'o lzZo  ug¥osWN3 SN qLYaUes  ZLOESGLLE0ST
[ a [ 0 o 9 1 vgyogRnd SN eLYSUS  pODEBSLLE0ST
| O I CT.OTS SPisUsA o0 SopeBEdi STcoperanoe (o] SOPCMNSE SEIq SoSSIAN 5P TosBr STSRteies: SPEGIPTOTNS T
10d sepipiod ol edyoud edioupg sasotops) sasatof ofnojgs ap aseg odiL aposjpu] 9P OPEID  UQPEUMIOUDQ]
ap ugpaoLI0y
203avnd
sjusIpUa jediound sasary
vid'ZZval ISOPILLa SAI0)2A SO] 6P UOIDRZI0D 9p SopEalap
. . srozrRULe {ugloRIE|oap T 8P SPopRd
g o 15 copuBaibe sopeysy
'S 'UDPTZIMLL 9P SOPUO I LIOISDD PEPSIIOS 'SOAIDY IP UDIIEZMIL “e101596 g ap UgIRUNCUE
Rhd i 5 ‘osipedues [3p UglERUNIOUS
: & v14'22vaL 10puo} jap ugpReUIIOU(
, -
ok =R




0L6216477

‘sguoiesadendal Se| 9p SSIUE SOpIje} OWCD SOPEJHISEID SOAOR P 0sjoquass 8p ajusipuad edicuud
op suodwl (3 A SOpiiE) OWED SOPEILISE SOANSE 3p [edioutid ap sauciorIadnoal ap |210} spodill 9 31U SHUSIO0d 18 Jod epeupnsiag (Q)

“0puod 3P UGIPMISUOD 8 BYDE) 2] 9pSTp sopezijes: sofied op |ejo) {¥)

“fenue a1 oWHN @ apsap sopezyees sobed ap [0y (£)

“epedionue ugioepInby ap esnes eun ajuewetaasd opanpord eXey os ou snb asdiwals ‘cpuod [Op UNIUNXD ef BU 1 it | uos apenoe ep anb ejjsnbe feuy eyo3) owed opusipusiuz (2)
‘UQIORUIUIOUBD Sp BULIAJOD €] SJUBLIBAISNIaXS pIRUR[iR! 85 NIST vefus) ou SOpiR SOJNiH SOf OPUEND "UQIIBUILIGUSP NS £ (N1S)) eos &] 9p ugioeunLcUdp B} 1Rjuswdung gragep eroysel e (1)

000°208°99 [1/§2EL 7 [000°8LL T [7S9EL ' [000°'500'89E [::65€L: 7 Jooo'sey |t [7iseel s Jooowoit
. _ 00'8% 0 000°9¥b'L o 00085 ] 000°9Yt'L 0 9v0zZ/Y0/9T  TO1J0lBA  LLEBBLLEDST
B 000'8€6'T 000842 0 0 Q000'ESL'E i 000°sv2 0 0 9y0Z/90/8Z TGRS BOEBELLE0ST
w 000055t 000'66 o 0 ~ 000°S4L9°L 000'S9 0 o 8b0Z/90/8C  TOBUSS  8OE86L/E0ST
= 000°S6Z°E 000°L8l o o 000'E6E'E 00086 o o oY0T/90/BT  ZAIWSS  [0ESELLE0SE
000°LLL°0L 000°L0S o 0 000°L0F 0% 000v2C <] 4 9Y0Z/90/8T 9TV 3UIS  GOEBE/LE0ST
000'986°v1 ag0'v8L 000'¥90°VSL 000'8LF'S 000ZE0'SL 000°St 0002867081 0O0'BL6'9  OVOT/O0/BC BTV SLPS  GOERBLIEOSE
000°SYL 0 000°2L5T a 000ShL o 000°2LYT 0 QvOT/O0EZ OV IoIBA  OLEBBLLEDST
000778 L 0007241 o o 000°p8E’L 000701 [ 0 9v02/90/8C  tQOUeS  bOESELLE0ST
000926 000725 e o 0007296 a00'9e o [} QYOT/SOET LI BNBS  £OERELLEOST
, 00080071 000°ES 0 0 000°6E0'L 0002 o o 9v0Z/90/8T Lgeuas  ZOEBBLLEOST
000°684°L1 000045 0 [¢] 000°vE0ZL 000'stZ 000°£50°L 000'ZS0°L  9YOZ/O0/8Z QLY 3LOS  LOEBGLLEOSE
000'e59°81 [els]eleiqd 000'8L0°0LT 0007120°0L 000°699°81 000°91 0000087212 000°Z8L°L ELOT/CL/0E  BLY 9133 QOEBBLLE0SE
G OLEL Y 5 e T L o i DREL el G Rl T i Tl e e T
sopejnunoe sobed opopad jap sobed sopejnunse sobed oponad (op sobed sope[nwnoe sobed opolad jap sobed sopenwinoe sobeg opotiad [op sobeg [euld By EUELY ETIEEY
uppEUjwoUsq
sasaIau| 1ediound ap ugldEZIpOUY SIS |edjound ap ugioezipoury
ZLOZIZLILE - TLOZILO/LO IO[IBJUE {ENUE JLII]D UGIITAYS £L0Z/ZLILE - E10Z/LO/LD fenpy uopTniis 3 0¥avno
V14 ‘ZzvadlL “SOPNIWD SIIG|2A SO} op UQIOBZYC) 8p SOPEdIS
. ELOZRRLNE ‘UGIBIL|ISR B 3P OPOYAY
M«% e IS :sopebaibe sopeis]
Rl 'S 'UQIDEZ|INI}L 9P SOPUOJ OP EI0ISIH PEPID0S ‘SOANSY 3P UOIIEZANGLL ‘e0)596 ©] 3p UDREUIWOUIC
[ 0 “ouawredwos [ap uppeELIcURg
| &5 = V14°ZZ vaL “OPUO} {5p UDIIBUILIUI(
=T
o Z'50°S




‘SauoRIadaN0al S| 9P SSIUE SOPI[E) OWI0D SOPRINISEID SOAIDE Jp osjoquiaal ap sjusipuad fediound
ap spodult |2 A SOpI[e} OW0D SOPESLISE|D SoAoe ap fedouud ep seucpeiadnoas ap ejo) spodwi (o 8AUS SjusoD [ Jod epeulwzed (Q)

SEPIUSIqo SEUOIIBOLES OWOD SSOTA SBIURY BUSS | 9P NIS] 0 BItedes 35 Ugisiwa e| 9p selopesyed seusbe sew o sop elafsixs enb us ojsendns [9 u3

0L6216478

HO4 'sio0d g prepuels esed 'JAS ‘s Apooly ered 'AQW- Uas epeo eled ‘epejusudiung Jes giagsp ugiquie} ugioeulwousp efno 'Buges ep eousbe epes sod epefioio eppIpald UoREDYIED B Jejuswiidwng gisqap riojseb e @
“UQBURLIOUSP 8P BULINICY B SJUSWEAISN|IXe gieus|jel 8s NIS| Uebus) ou soppie So[mi} $O] 0pUBny UQKBUIMIOUSp NS £ (NIS)) auas B) ap ugioRUILOUBD B Jejusuidwng eiaqap vioysab e (1)

eey eey eey AQIN $00Z/CLIL0 TO1JoleA  LLES6//E0S:
Zeg ieed ieed AQN ZL0Z/LLIET  ZgeueS  B0E86//E0S:
m ceed geed 8| AQW ¢£LOZ/ISOYE TO8URS  80E86./E0S:
m (A4 eY ieg AQW €102/S0/ve TE8UeS  /0€86//€0S:
| eey Y e AQW 2L0Z/20/20 g2V BUSS  Q0E86./E0SE
eey ey eY AQW Z1L0Z//0/C0 B2V eU8S  GOEB6//E0S:
eey eey BRY AON Y00Z/ZL/L0  L-OlJolBA  0LEBS//E0S:
zeg ieed £eeD AQN €L0T/S0ve L dues - Y0E86/LE0SE
ceed geg fAze) AGIN €L0Z/S0/vZ  LO/UeS  £0£86//80S:
(A4 ceeg ig AQn egloersove Lgsuss Z0e86//E0S:
ey ev ceeqg AQW €L0Z/50/Pg dly sueS  L0E86//80S:
eRY £Y £v AQWN LLOZ/S0/0C  BlY 8USS  00E86//E0S:
o/cc . [ooee [ioosee ] voeee |
: |e191Ul BNUE SLI910 Jenpoe  upOEOUNED oumn s auss
ugENNS  UQIDENJS  ugoen)S 9p Brousby eya9g NoeUIWOUSQ]
ao¥avno

OQNO4 13 Y04 SOQILINT SOAISVd SO Y VALLY 13N ZO_O<5_MOH_Z;

v1d ‘zZ val “SOPNIWS SBI0[EA SO| 8p UQIOBZN0I 3P SOPBIISIY

€102/CLILE UQIDBIB[OSP B} 9P Opolad

= 1S :sopebaibe sopeisy
o3 ¥ ‘UPIIBZINILL 3P SOPUO 3P B10}SAY PEPIIIOS ‘SOARIY 3P UQIIRZIMIL ‘2J01596 B] Bp UgIDBUIWOUAQ
Iy 0 ‘ojusiedLoS [Op UQBLIWLOUSq
©“ v1d ‘2z vaL ‘0puo} |8p UGIDBUILIOUSG

Z50'S ]

CLA




0L6216479

i

S

GLAS

“grejuswdWnG 8S OU SO SOS 8P JEJM |9 200U00Sap 95 A SOPHILLS SORH] 8D SPABI € OPINISUCD BY 85 BAISSY 8 0puod 19 1S (5)

‘sauoiorIadanas) Se| 8p SSIUB SOPYE) OWOD SOPEIYISE|d SOAOR 9P 0sjoquaal ap sjusipuad fedpuud

ap apodut 12 A sopyje) OwWos sopesyiseld soanoe ap fediouud ep seuopeladnoal ap 1ejo} spoduy |9 anua sjusoo 19 Jod epeurisiag (Q)
uoweiaid ap usplo e 2uuojuos [edes ap aiqos jo eied Jouajue ugpised BUN LS 'SEWSp SB| B opadsal ‘uanuanous as BYoa) B] us anb sauas seienbe sepeulpiogns ou owos opusipusiul {€)

“eun op sew ehey anb ap oses us zepinby ap seaUl SEIUNSIP S| 2P B|qIUOdSIP [e10) sUodw (8 eANjUL 8S (2)
"SOAOR SO| 8p uoIsinbpe

©] opis BY pEpleuy BAND SOPRIWS SOAISEd SO| ap OIpaW SaIajul 3P odi (@ A SOpeZ(Iny SOATOR 3p BIaHED €| 8p Sopiqriad sopall S3)all 8p sodi S0} aUS SjUSISIXS [eIusIs)Iq (1)

[enue 211313

[enjoe ugoeNiS

L0LZF 0920 0)PoJ0 Bp OpeAUSp [9p suedenuod

omN_‘. , , omNo EISIEAY pEpiug

osel 0044 zepinby| op eauj| g] ap epedenuol)

oveh 0520’ sesenueuy senuLad seRo

ogel- ONN,Q olqwed ap sodh ap selsoUBUY seInuiad

A E.No seJejul ap sodp ap sesspueUY SEINUISY

c.owo sajuajeAinba selofall SBH0 N BAIBSEY 8P 0pUod [op suedenuo)

uolarUWOURQ] 4IN SeipaId selolaw ap sauedeiuod 81G0S UGIBULIOM]
0810 Son0 €}

0/l0 sepuinbpe selspuBUY SenueIed SERo n 0}p1d ap SopeALRP Jod opsigno ofisal ap owxety dpodw) gL

ow_.c sopiiwe soalsed soj 3p jei0} [@ 21q0s |eA. (@ ejussaldal anb afeyusaiod L1

omro safene Jod sopeziueseb sopgis sonsed sof ap spodw| ‘oL

onc, 50U0q ap [2)0} [9p Susipuad spiodwil @ BIGOS SEPEUIPIOGNS OU SaLISS $&f ap Sjualpuad spodult jop afejusalod 6

ok 10 (N/S) seuss ap ugoBUIDIOQNS 8

omoo () zepinby ap seeuy} e op sjqiuodstp apodw| 2

omoc (N/S) selstoueuy seinuuad sen0 g

o.\.oo,. {N/S) olguwieo sp sodlj 9p BisRURLY BINULBY G

,o.moo (N/S) sesalaul sp BISOUBLY BINWIS]

0¥00 (1} {%) peaids op oseaxa ¢

owoo SOpEZINy SOANOE SO| ap |E10) [@ 81qos ‘sajuajeanba selofow Seno N ‘eA1asal 9P 0puo) |9 Bjussaidas enb sfejuadiod 2

oSo sejusjeainba selofew seno n BAJaSaY 8p opuod [ap apodwy 'L

ZLOZZLILE €10ZZLILE (souna op sei U Ugieubisuoo as sapodul B seAje(a) Seld se't)
dotyue SYIDILIJIYD SYHOMIN JHE0S NOIDYIWNHOANI

vid‘zz val SOPHIWS SAUo(EA SO| 8P UQIOBZ0O 8p SOpeIaN

€L0Z/ZLLE 1BIE|08D B] 8p opouad

1S :sopebaibe sopejsy

S ‘UgIorzZIfnIL 3P SOPUO] 3P BI0ISIT PEPIIIOS ‘SOAIDY 3P ugloeznnyyL 12103536 B 8p ugPEUIWoUR(
0 “ojuswiiedwos [ap ugpeuLoUag

V14 ‘ZZ val OpUOY [9p UGIDBUNLOUS(

£60'S




0L6216480

X “opiuyap pISe optiop 0jojjof [8p Sjeitida [0 E1oUBISal T] A obied 8p BYDSS BLIIN B] UD UPIBNYS B] "Ojjes [Op [PNIO8 UREBNS ©f
OPISRIqEISS [EMARAUOD S [0 RIBIIPUY OS FAISAY O OPUC] (0P UGIINPAI OU B € 0J3oUsas SIGHLT UBICIRISD OS OPUO) [op URIANMISOD ap BANLIIS A 0joljo} jo Ue S [9)
“oppuijop PIS® BpUOp ale(joy (0P ojTAS|da |8 BUGIJE! B] A oied op IS BUININ B UB UDIRN)IS B ‘OfIE) [SP @njow Upioenys o]

CRIEqUISD [PMIRANT SYE 16 ‘SIGHLIOL O NIST S GPLTAEY] SEPRIIID SOUSS ST URITIIPL) O 'SaUES ST Op SPUNKIT Op STS0ISNY O OJUBRLULLEISOT 0 OIUSIUIGP [7 CRIAdSe) UYL ed0[qEIST S optic) jap USLINNISUCS 5P BTIASS A ayajpog o uo 1S (5}

“opiuyep g1Se Spiop GI9jfof [9p SjRIBIda [0 CluBIoMas b] A OBDT Bp BYIEF BN Bf U0 YOGS T ‘Olfel [P [BN)oR UELIBIYS Bf

“CpOBIqUISe PTG oLl B “IQUIOH (B 0120)9p NS UO A NIS] NS GPUEJIpU] SERTIOAJD SAUSS SO] UPIESIpU] 0% 'SOLIDS ST Op SPUNID Gp (jU[oCnoes/ple.aKd) UORIDZRIOWS Sp OOU 7 0jandSa; SIedbls) uaan|quiSe o opud) {op UORMITSUCS 8P BITILOSS A ooy 1o uo IS {r)
“UpIRBLAILIN 0 Ol CPUa [ e SOISIAAId UEISS oU TIGE] & UB UBWIESALIXa Sopitiodos SIebby] SO IS "SHFOORIL SOYLO ep olaqep 0jdaotiod 0 aiquiot AS UpITIIPUI 95 BjqU] 9}USeId 6f UD SOpIOdAl STf © SOIUAIIPY S0y msixa op aseo u7 (g}

i BLG0” i SR i g S ENED s (£) SY39ORIL SOYL0
, 2250 [E‘ 2650 7150 [A65 SOPTAISEId SOARSE Ip 5P edpupd
, 5P S04 5 A SOPIE; OWG3 SOPESHISe}S SOAGOR 5P [Ea/PuLd op Sou Bp 1301 500U} [ G5UA BIB05 16 Jod TAEULLERG (G)
| ST 9950 = 167 557155 50530 CIISTEBIISod GRISTHI NG |
, 509505 = {v) so155

&2 BGZANG Bpopag
saz Is oputieltic opmsy
BE V'S UGN, O SOPYI0. B TIDISAD) PUPKSOS SONITY R UCREZINIL ©30JSRH £ 6P UgBUILIOUS]
@2 - 0 e IEdIOS 5P UGIDEUIoUSQ

- opuo4 |Bp ONSIEEY 9P OIBWINN
' V14 ‘ZZ vaL optiod fep ugoeuiLIoLag

GLA

575103 BRI 15 su3o0mL

[ froh0 ] €90 7]

ol I N

CELFESY 2bg op tq59d CWmN

Top03E Spoped [enioe uoPemS - - SHUEAD[O] SOREI SOHO

z) oney

‘apuuop g15e ojdeatios o enb fa Uo ajajje) op ojMAE3 O ST 9 GIRAIPU! 65 0JOY0S JEY PUWNIOD ] UF “[ENIORAOS UgleGWNICp B UA
ouyep es unties opuoj b SOpIPEs SOATIOT SOf B OAJA OIS [0 118 SOSOJOM O SOP|JB} SOAIR 5P [2j0] Suodu] [ Lupodsesias 8s Soel a7 {2)

27008k

o170 (8P eIqLIOL [ SPUBAPH] "SOIEAS]S) SO[I SOQ) 0P BIGE B tio UPIEIIAL o5 S UpHJe B920IqIS0 B anb S8 b 0j35S1 (310" SOARSIGNS Sopyie; SEPRILIIEND SBIONY) BIGT) DJUBSEIT B] YD SEPIHOI9 SB] F SSPUYJOIPE SOUOIIUGOR HISIND 5P S5E: =10

050 080

(o R e SOQIT1vd 1V1O01]

G0 OFED:

0ee0.

EUSPaY [@ Jod SOpY(E OWIOD SOPESYISED
/| o sopeiesp opis vekey anb seuozer seqn Jod SOPYES SOAISY b
600 | = Jopadns o jensi prpensyue vos soBudun 10d SORIEI S0ARYY

5V ] 0260 | SOSOUOW TV.LO0L]
0Lv0 1 5002w SBRG 109 SOS0ION SOADY T
5B 00v0: - 0100 | = 10udns pepenByue uoo sobeduy tod S0SOIOP SOARSY 'L
oBtd Sp w4533 TWRIn I9UE opojiad TermaT uoioemIs To[oIIE opotad TENISE USREaIS obedw) Sosol [(ESCEENCS]
{z oney apodu]

{Saun0 ep sejs U UBULISUSD @S SOUOdW B SEABIO) SBIYID SET)
OGNO4 1d N3 JINIWIYNLOVAIINGD SYQIDIEVIST SVOIH|03dS3 SYIONVISNADUID

[rsos ]




0L.6216481

0x3 | ap odwe)

JOLIaNY IWHOINI

"S9S3UL Z| SOWINN SO| 8P CJUOISIY ojusnLEPOdWoD [2p SOIEP SO] OpeZIN UBY S SIS3jodly SBISS 9p 0N2[Ed |3 BIEd
9%69' 1L SeIp 06< obedw| ap ugoesadnoay ap ese| -
%@b'Z ‘selp 06< ofedw| op ese}-
%t L0 ‘sopl[ed ap uoeradnoay ap esel-
% Gg'L ‘Sopllje4 op esel-
%L9°E lenuy Bpedpiuy UgBZIHOWY Sp esel-
:sauaInbls se| opis UBY YONGYND Z'$0S 0Jpend |2 us sonised sof 5p eipaw epiA B 3p ugoeWRS? B Bied sepeziin sisajedly se
“OpEIST 2}S2 US SEPRION0S SBSE} SB) B ajqeolde 'AWND Bl 8p 6002/Z JE[NoN0 Bl 3p 0S0pND 0AOE A 9]qeIUc Opife} 9p UQIDIULAP BJ UOD SPIOUICD OU ‘0pUO [3p OJaja) 10 Us usbooas as anb ‘sosolow
SOAOR A opijfe) 2p 0jdaouod [ anb B OpIgep 0190 OWIND SEPRULIC)US OPIS UEY SOpIje) 3p uoioelodnoas ap BSE) A SOPI|[R) 8P BSE} ‘SOSOPNP SOARDE 9p BSE) Bf B S2JUD19ja] [BIDlUl OURUSDSS |2 U2 Sisatodiy sej

1pdZLELOT LD ZTvVAL SYAILYIITdX3 SYLON

@ o1pens 1'60°g opeIs3 1 U3

SVAILVOINdX3 SY.LON|
TLOZIZLILE opouad
oN :sopebaibe sopejsy
'S 'UGIRZIMIL 5P SOPUOA IP RIOISOD PEPIIOS ‘SOARIY 9P HOPEZIMIL RIOISIO) Bf IP UQIDBUIIOUI]
L oswINedWo) [9p ugoeUWoU3]
V1d ‘ZZ YalL 0pu0d j2p UQIORUIIOUS]

lag's




0L6216482

1o1xa] 3p odwie)

AOLIANY IWHOLN!

[y

-sassll Z| SOWIN SO 9P 0oUISHY ojusiwenoduwoo [9p Solep SO| OPEZIRN UeY S Sisaiodiy SBISS 3p 0[No[es |2 BIed

948G" 2 'seip 06< obedw ap uotoriadnosy op esel-

%Gy'Z :Se1p 06< obedwt ep esej-

296’ :sopliied op uotoerednaay ep esel-

% €5°1 'Sopljes 8p esel-

%1€'2 ‘lenuy epediajuy ugloRIoWY 9p esel-

‘sausinbis S| opis UBY YOMAYND 2SS 0IPENa |8 Ua soAsed sof op eIpslU BPIA E| 9p UQIOBWSS €] Efed Sepezimn sisajody se

-opEISs] 8152 U SEPENDIOS Sese} SE| B 5[qealide ‘AINND B 8P 6002/2 JEINVIIO B] 9P 0SGPNP 0ADE A 2|dBIU0S OPIife) 3P UQIIUISP B] UOS SPIOUL0T 0U ‘opuo ] [ap oa((o} 12 U usB0da) as snb *sosolow

o

: soanor A opyies ap 0jdeauos 12 anb B OpIgap 0190 OWO3 SEPRULIOJU} OPIS UBY SOPYfE) 9p Ugioeiadnoal ap BSE} A SOPI[E) 3p ESE) “SOSOPNP SOANDE 3p BSE) Bl B ferauy ol |3 ua sissiedyy SB| ‘g aIPEND 'S opeIs3 (9 U3

A 1pd'ZLELOZ 20 gevaL SYAILYONdXT SY.LON

SVALLYDIdX3 SYLON]|

A wan,m : €LOZ/ZLLE “opored
o5 = oN :sopefalbe sopeis3
(R R Vs ug 4L 3P SOPUBY AP EI0ISOD PEPIJ20S 'SOARIY 3P L BIOJSIO) €] 9p UQIDBUIIOUa]

: @ 4 k ! 3 [3p ugioey] a
E=ee vid ‘ZZvaL :0puUO |9p UGIOBUILIOUa]
J-

“u
P
i

[sos ]

!




o
6:0)
4
w
]
[\
ke
—
(=)

8.

CLAS

21

AL

21qf] OIX3} 9P CIPEND

opesjoquaa) sjuaipuad [edioupd apodw (2 ajuaipuad apodus owos opusipudus (1)

[000°000°0€5

[oo0’'0sz'061

-Jooo'ge0’s/L =0l

| ¥80°9

£15T
1A

000°000°'v¥C
000°000'98¢

SO0 00D 0DO

000'67L'66
000712506

STHO

ugezimi] ap souog
soimn4 ORpYIS 3p soudaleg
Jeiqo) e seuand

BpURUL OJUBWEPUILY
UOIOOWIOINY SOWeSId
CINSUOD f SOWR}S3ld
ddVV SoUpaI0

epeuipioans epnag

BUSIOSS ]| 9p souog
Se|ELOIUS | SENPID
seanesodio) sowelsald
sesaudwsy e Sowelsald
STAWAJ & sowesaid
Sal00Wald B SOWRISald
seueasjodiy senped
souessjodiy sowelsald
eueds1odiH ap UQISIISUR! | 9P SOPBIYLISD
seuessjodi sauopediped

000°6Z1°v6
000°016°08 609l

3> 08

{1) susipuad apoduy

SOAIA SOAIOY 3P N

*(1) ayuaipuad spoduwy

SOAIA SOANDY 3P N

(1) spuatpuad spodug SOAIA SOADOY 3P oN sopezijny soAne ap eibojodi |

YOOTITLILG Je1o1u] ugioRn)NS

LL0ZIZIILE IOUDUE [EnUE aLIa1D UQIOENiS

ZLOZITLLE [Emoy uoiseris
v o¥avno

{soana ap sajiu ue Upleubisuos os sepoduwl B Seaejal Selo se])

NOIDVZIINLLL 33 OUNOJ IV SOGIG3D SOALLOV SOTV VALLY IS ZO_0<E~_OW=|/_|__

ZLOZRZHLE Topoyad

IS :sopebaibe sopeisy

V'S 'HOPEAINL 2p SOPUO 2P TIOISISH PUPIAIVS ‘SONIY IP UORTZINYL ‘BI0}S39) B 2P uoidBuLOUsg
0 “opuswedWes 2P UOIOBUILIOUS]

Vid'TZVaL 0pUOS [2P UQIDBUIIOUA(T,

[Ls0's




0L6216484

“auuojul [9p Byos) & (opouad [9p sauoiIeIodiooUl SEAaNU SE| SEPINJoUT) SCAISE SOf 8p PEpelo) B ap os|oquuaas ap sjuaipuad (ediuud jop spodul (7)

-opouad ja U3 SOpRIOdIOIUl SOAIOR SOASNU SCf P U

oI0BULIO)U) B op UgpEUasald ap ByDa) B) U osjoquaa) ap ajuaipuad [eduud spodu ‘sopeiqe sopuos ug (1)

%) opousd [5p BAl00}0 CpEdiofuE UCIJEZILIOWE BSE |

[z2 i

27 ]000°SEDGLL i (2} opouad [ap aLso ajusipusd jedisuug

0 {1} opouad |2 Us Sope1odiooul SOAIE SOASNU SO ap UQKEZIHOWE ap sjuaipuad apadil

000 ¥$96£E- 000 ¥6T ¥5E- opuo- [ap UaBuO |2 apsap ‘sawadsa us sobed saio A sauoiaealpnipe opuanioul opEUNOE OpEZIUowe spodwt [E10 L
000°666'% 00’18l Y JOUSIUE |ENUR SUI9I0 [2 9psap epedidpue UgoeZIMaWY
000 FLEOL~ 000°298'6- JOUSJUE |ENUE SUS10 |8 SPSap BURUIDIO UOIBZIHoWY
000°£92- 000°€ZL- JOUS|UE [EnUE aLSI0 |3 3PS3P S3UBI ap ugespnipe/uooep 1od Bfeq 3p SOPEP OIPIS 9P SOYdaIA]
000'8L- 0007694 JOUB)UE [ENUE BUAI [0 3PSIP opjed jediouy op spodu

LLOZIZLILE - LL0Z/30/1L0
10URJUE [ENUE 211315 UQIIENS

aozisne- NENRE_.Q,

fenioe ugen)s

TPEdiSHUE UOIIEZIIOWE 8p ESE ] | SOPEZINJ) SOAIOE 9P 2lajied B op O

YUSIIACK

804avno

(soune sp sefiw us ugieubisuos as sopodwW] B SEARR(O) SEIYS SBT)

NOIDVZINLLL 30 OGNO4 1Y SOUIdAD SOALLOY SOV VALLY T3 ZO_UngE

ZL0Z/2LLE
1s
V'S “UOPRZIMIL 9P SOPUO 3P L1030 PEPIAIOS ‘SOMIIY O UOREZMILL

0
V14 ‘TzZval

opousd

:sopebaife sopejs3

‘2J0}SID) B 3P UQIDBUILIOUR(]
:ojustuipedwog |3p UgIBUILIoUS(!
opuod J9p Ut

[tsos




0L6216485

“Opato{ [P (92U SUBUION: [0 UD OPRIDPSUDT T BS STWSIW ST] 6p Jofen (o {5 {71 ‘sTpmoubd eprop o o Top oA © BigenLU] | " P o) IOITIONEA BWIN T LOD. 2 (6}
L 2 "ord) [2u1f [0 opat & {21t 9p [0 OpI|aXD UTIAUID 9 SofiAlalu] S0 PP 0 A Tprouen mona miouspd © 50| anite soprhtdi] Sopran Ao &0t op Uetonasp ¥ {2}
YLy - T T [000°200°ES E : B BRI | oL
0% {000 SR Er [ .JoooseE ek i SO0EZ op STA
S¥'YS Joooisey |G - j000'Ls9y : seye Z e sesaw z} 8Q
Zv'es . iopeg - looonsst c000LLL sesawzy B6eg
WS ./15v80° - oo ze0T TE0T seseur 629 9Q
e “|ocoBes'S ‘|ooasess sesaurg e e eg
1680 p - 000'8E8°0L £180° 0 sesewgwleg
682y Szpen:t L -loooresvsz 2180 Gl sew | eseH
uppaesef "AfPnSQ % {v) Sour Z<uoprsel {g) enueres soeA oL epnag opauIA ou jedjoupd soAnae 9p N {2} [y epusese voo soprBeduy

U2 uTIes J0EA sptpuad fedptng

(20501 7 © Ny 0 ouaul & soui | v sogrodns 150 0ISD *Sasous
IT R 05 SORREYRT SoUr SORRSI 50 OfD Sopefedu SopaUBA SOATIT 50t 0p UPENAUSP €1 (1)

15 "5} Juu1} 10 OPNIZU] B S 97 [0 OPINIXD URSDPUIIID B Sojeasofy SO EPRIGE ou A Pp{odan Tor
00D CLE ¢ 800 PLr 6¢ | B (E10L,
6G0B6F £ = 000205 o SHIEZ 5 SN
000EEST : 0007358t soye 7 € seseitr 7| 50
000665 “ 000'998 soous 7L © 6 90
000z9LL 0000LL'L sasow 6 2 g aql
000'58LT 000601 Z sosour g 2 € 8Q
000'L0E'S 00T sasoweg e L og
000'6Y9TL 000'L/STY saw | BST
IT0) Tpneg opUaA ol {1} sopebeduw) (2301

uwapued edptitd

2 oxavno
TROZRULE “opolsad]
s :sopefosbe sopesgy
WS 'UPITINAL Sp SOPUCY DP £10J509 PEPBIIOS ‘SOATY B UIIETIIMIL TRI0|590) B 9P UGISBUTLOUDE

0
vi4'Z2vaL

‘ouauyredurog fap uglseumouag|
:0puo4 [op ugigRUILCUS(

s




0L6216486

jediound ap apjodu (o & sopyyes outes sopesgisele soaor ap fediound ap sauoleIadnasl P [230) SHodw 2 31U S0 13 Jod epeumissiad {G)

-sauooeredanaal sef 9p SIUE SOPIIE) 010 SOPESYISEID SOAOR 2P OS[oqUIaal 3p

~SaUOI0RISANO3) SB) 8P SSYLIR SOSOPNP 00D SOPEIYISEI SOANDR SO} 9P OS|qUaas Sp ausipuad [ediouid ap Syodw [o Jod opipip ‘opoiad f2 us septonposd fedisund ap se| tod
sosopnp op usjes anb SCAOR SO| 9p osjoquIaal ap sjuaipuad [ediound ap Sodut |2 SEWI ‘SOSOPNP OIS SAPESISE]D SoARde ap jediouid ap sopeBediu) sp ssuopeIadnoa 9p (210} FpodWE B 1ap BWNS B 21jU2 S0 2 Jod epRuRLIaIRg )

('S opeise |2 us sepiBajoId 033(10f O BIMIIVSS €] 3P UQISY ®jUOy pLoul 1 ou) Jepang | us epibooal Sop([E} Sp UCIIUYSP B BISPISUCD S "SOPI[R] SOAROE 3P [B10} [9p 0sjoquisal ap sjuaipuad jedoud
2p apodw) [2 ‘vIalies o] 9p [210} [2p 0S[oquIaa) ap swalpuad (edpuid ap auodwl (2 JRIOUUT 9P OPRYNSSI |2 A SOPIljE) OLEd SOPEOYISEID SOMIOE [2)0} [9p 0SoqIvaa) ap aweipuad fedisund op apoduy; 2 a1jus 9UBIP02 |3 tod epeunuIsiag (8)

ap apodul [2 ‘erapEs 2] 9P {elol Jop OsjoqWsal ap Iueipuad fedpupd ap spoduy fe fesouny 9p opeynsal 2 A 0SOPNP OWIND SOPED;

<£Z A <£ | SEULIOU SB U3 0js1nasd of B 0[f3.te 02 PIEZ]ea] 35 SOSOPNp OWIOD UQIEDLISE]d € "SOpIe) SOATJR SO| 3P 0SjoquIaal Ip ustpuad fedpund

|3 SOANOE S0 3P 0SjOqWa3s ap Juaipuad jedpund sp apodul 9 IQUI K

03 {9 Jod epeuniseq {v)

{,0Up210 3p SOYD31apP, 9P EpNIEd By UD DoURlRq (9 US SOpejuasaid) opuo (B SOPIPSS SOANIE 9P BIGNIED B B SJUSWRAISNIOXD URILIDIS] 38 Sojel So3s3 (1)

G901 16201 § saiO

18201, uoIBZIN} | 9p scuog

£Le0L: somng oUpID 3P SoydaIeg

9201 Je1qoD) B Seusn)

-S20L: QIBIOUBUIY OJUBIWEPUALY

ey UOIDOWOIY SOWRISASd

~€COVE oWNSUO7) B Sowesald

20k ddVV SOp3ID

51201 epeUIpIagnS epneg

020k eualoss | ap souog

GLOVE SSBUOJLLB | SEINPID)

6101 soaeiodio) SOWeISald

8104 sesadry e sowrlsald

“LH0L STNAJ © SoweIsald

giob SIUTLOW0I B SOWERISAU

5101 seueoajodiH SENPeD

1oL 0 souessjodi sourelsaid

0 €10k {0 200 s 8L'o ©330dIH 3p UQISIWISURI | 9P SOPEDYILAD

o Z1017]0 10’0 61’6 19'0 8080 seueosjodi ssuoioedpiped

a L 1 T 11) PeptSOioN soney
sopiey (g sosopnp sopies Q@ () sopiijey (@) sosopnp
ugloeradnoas opife) ap ese ] soAnoe ugperRdnoat  opyres 3p eSEL PTP ioesad (a1qeyu09) soagoe
op ese] ap ese] sp esey . SOAROE 9p eS| sp esey ©OPllle} 2p BsE), ap ese}

YOOTIZLILO felou] oueuaasy Lozrwne JOLdJUE [RNUE ALIBID UGIDENS ZLOZRZLILE femoe uol ey

' aqoyavno

ZLOZRZLILE ‘opousd

15 :sopebasbe sopejsy

V'S UORTINILL 3P SOPUOJ IP LIOISIY PEPRAIOS 'SOADY IP UPREZIMIL IRI0}S9D) & Sp UORRUIIoUS]

0 ‘ojuBRRdWOD) |9p UOIDBURLOUSG

Y14 ‘22 vaL 0pUOJ |9p UQIORUILLIOU(

[isos 1




0L6216487

[IX4 [&65 Loveso o] epei5puod elpalll pepanbiiy
souy peponbuuy
$00Z/ZLIL0 CEEERE LLOZIZIIE  JOLBIuE [ERUE 011913 UQIIENNS ZL0CIEMLE [EoE e

(soye Z & fenfi o Jousw A oue { e Jouadns isoye Z A | anug |3 OPIOUT 9 GUISIU [3p OIOIU |3 OPINIIXa URIIPUIUD IS SofeAra S0 (1)

s’z : 5 Jerer S 9781 {sout) epeiopuod ot Jenprsed EpIy

000°000°0ES 809 000°692°061 8067 000°5£0°S2L jejoL

) 000°€85 515 ¢ LS 000°66E°041 e 000°85Y Y51 S0UR g]. & Jopadng

000°2LLEL - 000°80t"G1 414 000°998°¥L soye gL A g ag

000°095 000°S¥LT FA% 000°260°% soye g A g g

000se 000°'9.6 89 000°008 soye ¢ A Z anug

0 £ 000°928 85 0007285 soye Z A | anuny

0 GE} i 000°89L 33 000282 ouye | & souaju|

ajuatpuad aptod SOAIA SOAIOE 9P N uatpuad aptodw) SOAIA SOAIE 3P N 3yuaipund spodu] SOAIA SOALOE 3P N (1) opuro 4 [e SOpPIPR2 SOANDE S0| Bp JENPISTY EPIA

TO0Z/ZHL0 [CETETIEEsTS LLOZ/MEE  JOUSUE [enUE S5 UgIoenis ZI0ZZLILE [CEECITIEEIT
3 0¥aYN3
: .,
A o i Z1ozeIe ‘opojiad:
“ i 5 :sopebasbe sopeisy
- hbod 'S 'UPIFLTINIL P SOPUCL IP BICISOO PEPAIOS SONISY BP UGIOBZIIMIL 2I0}S29 B| 3P UQIRUIIOUS(]]
“ [V o g D [2p ugtoeul Q|
; = V1472 vaL ;opuo. |9p ugtoRUIOUR(]
/ e

| o oS ]

c




0L6216488

ap waumon o

reuso! 03 NIS) UEfUS o SIS SO 50| pUEND URioRUIWeUSP N K (NISI) eues 2 3p ugiaeumIcusp B seaigdimo gieqap eiosal ¢ (7)

& op stssiodiy 521 SeAnEaRde STou ST LD RIEJIPU] 95 OPRUISD 103 9P 0SED U “saye ua saadwt (1)
e ]09Es | e 000 6Lb L {5008, ] e ) Tsvo8. e JoEs | ER| T =
%0 0oL oo0'e o o o o gy ZOlOPA VLLERBLIE0ST
svoL 00000L'S ooo'eok 5 s 00000LS  00Q'00L 15 2gouss SEOER6LIE0ST
syot 0000009 00000t 0 P 0000009 00O00L ® oS 280896246093
svoL co000SPL  0000OE 2 Ys 0000IYE 00000 vt zaees 620£96226083
ceL ooooceey  000COL o s 000008y 000'0OL W Gvoms 190886£/60ST
st 0000088 00000L 689°t ' oooSIENZ  000EE 6B9L TV oS 50096246057
e woLyT 000 us [ 0 o [ZRR TR £0LE96246053
655 - 000002 coaoot F au'y 000002 00000 = 1a aues SH0ER6L0083
656 coooaze 000008 5 EINs 00000L€ 00000 ®© 19 auag S00EBELLE08F
656 000008y 000001 o 8Ly 000009y 000'00L o 18 apeg 02068626053
A 00000z  0000OL 2 6y o00COZLS  00000L us  aiveuss Z10E96L26053
£ 000008 42 00000t 84T 80 000 V08 4L 0008 81z I oLy ousg PO0EB6226083
e ] STOR0 [ 0I00 s RO e 8000 | e e b B000 e e 18000 i T e 5000 B0 ¢ S0 £b000 T e ] I
SoNsed B Spenun SO SoAISTd Err] opein SO ey £
P TPIA apoduy feupuoN  sonjsed 9p N epAW TPIA apoduy jumtoN  sosed ap N ugporuptiorg
v00Z/TELO |2191U] OjeudDSs _ LLOZZHLE 10[IFIUT [ENUT 2119[D UOIIENNS m ZLOZIZLLE jenoe uolojenits
v o¥avna
[ GaNOJ 13 H0d SOGLIAY SONISVA SO Y VALY 138 NOIOVWSOANT
Vi3 72 VoL TSGR Sa0(h S0 9P UGISEZ0D 9P SOPEIN
noerLLE UYIOEITITIP B 8P APOLI
[ sapeBaibe sopeisy
V'S ‘UOREZIMILL 9P SOPUOJ 3P EI0ISID PEPIRIOS ‘SOAIY 9P BYRENAL rei0ys98 1 ap UojoruRIOUa]
] ‘oounIEduIng (2P UgtoRUNIOURG
Vi 'ZvaL . ‘opuo) fop wopRUmIOUSQ
Z80's




06216489

“prowsTjaep v & €Yo} B € sopeBedun sepodiur sof copor & oprausa ou jediuid jo ainiou 2)
~oBive op ey} DU B OPSOE SopEMNE SaSRITR (9)

-oBed op eYyo2) TUMT Bf 0pSEP SoPEhWNIE sEQ {5}

“prowewnduns o ou TuieY T58 Sof Sodi op 05eD [P U (Y)

ol 1350 Sofy codp op 05230 U3 (TSI5OW 554 T MOBISNA "OUT U YORRING) osEa Epes ue TRo10{01 9P SAPU 19 ? raqop wropnB v (g}

N oBS 13 1epU) T30qap w1016 Y (7)

P joa e oo 03 NIS] U} 0u SOpRIttto SofTy) Sof cpueny A uist) oyros o op t i oqop TI0sab w1 (1)

[ one. -0 [5505 -7 Joo0 BI6 59t JGe06 - o | i T = B T B AT 1 I oL

° 0 [ [ o [ £ ooe ° o EN z-o1oEA 141E9622E05T

° azLs [ 0000025 [ 0007 € -2 sy v e YOBNNG s zaowos S6OLESLIE0SS

a 000't009 ° 00T 0009 o oouL € o5 9o’y S50 weNoNI s zo oo 200096246053

[ 000109 Pt ] 000008 o 000t £ o %90 o ue vogN s zgoos BL0£96£15053

o co0z0RE 0 00000 B 0 000z € -3 0 vZe weNoTNG s a2y spes 190ew62£6083

o 00%EL 0 o00eEEpL o [ € o e i weNognNa N Ty wes £5009622£053

[ [ [ o s [ 3 -3 o o EY 10t sofeA £0LEOGLIEDST

[ 000102T 0 0000027 [ 0001 € % me'e se weNosNna s 1qepos SHOEBSLLEDST

° ooa0re [ 0000aL'E [ [ € o8¢ %50 st utg yoBNG s 1o epos BEOERELLEDST

° 000008y ° 00008y o o € ooe = €0 e NOSRNT s 1gowes CROEEBLLEDST

[ 00020Z 15 [ 0TWT IS [ 0002 € o me'o 170 we NoaN s qty eg 210896116053

o 000282°L 00028LL [ € ot 9EE0 S0 £ 20ENT SN Bl apes FOOERELLE0ST

T STeB T o s 8668 sy e - PE88 B VR 66 " 1668 ] e 0BEB i e OB e | i 0908
ST [} opubeduy SppRIeA o1 P i Y sopemiTor TOPOIMITOE GT[g | B9RSII 8P T UgBEHRIOGRS Bt
10d sepiprad ap uppSa1I0D oy fedpulsd fedrupg sasosy sosasoy ofmores op oseg odyy op satpuy op open wopeuptousg
B o¥avno
I[Pupuad —N1~0Et& sasasANU|
Vi3'zzval TEERRIUS SoIOfn 50 Bp USoCa0 9p SopTaI
zozzine WoroRre(29p o 9p opeH|
15 ssopebosBe sopeys3
V'S ‘ugREZIMYL, 3P 30pUC 9P £101509 PEPIROS ‘BONAY O UOPETITNL 0401508 ¥ op uggaEWOURQ|
° somoumeduros pop ersTuIUnG]
V13 ZZVaL “opuo} {op UgIRLTIOLDCY]
Z50S




0L6216490

“0pu0Z [P USRS 3P B2 ¥ apsop sopezyen sofied 5P ol (¥}
“Jenue sl oA (> PSSP sopezyeal 20Bed opmop (€}

pedpgue upPTpRby op B B apianpoid ety 95 ou anb ordusals ‘optoy T supRp #1103 opronoe p b eanbe ey wyI%} @
°p Eum|ed & TITUDRSs 5% NIST uBBIa] oU SOpAIIS Bofy) Sof OpUTR Uo AlNigt) opos = wogep eropsol e (1)
Q006298 | GlEL:, . [00GCEEE |5 59€Z = J000USOS ISE [ SSE2 {ooocerer [+ oveZ::-|000Z0898 [ |EE sl ocossysl i | | 901

00085 (4 0oSYrL 0 00085 [ 0009vyL 0 W0TBZ ZOp oA LL1£8622£08T

00072997 000208 [’ o 0008Es T [o 74 [ [ OTIVBZ za3pes S50£96126083

000°tsb'L 000ZEL 0 [ 0000551 00066 [ 0 SHOTIS0BZT za°pas 48086226053

000 PLLE 000282 [ [ 000SETE ono'tgL 4 o 9v0zIBZ z@opos 620£8612€053

000996 oavzLL o [ ooozzLaL o000 [ [ SYoUIWET qzy opeg L90ER6£E0ST

coazoR Yt 000'E8E ) 00098 LPL 0000or'8 000886'YL ooovsL 00+S0PSL 8Ly SrOzB0RT vy 2oS £S0E86L2€053

coasrL a 0002452 0 000'sPL - [ 000 LLYT [ SYOTISVEZT 1OUoEA €0LERGLLE0S

ooa'seLt ooozeL 4 0 0002971 000°2LL 0 [ SPOTIOVET g aues SYOEEBLLE0ST

000698 0008 [ o 000926 00025 [ [ Sr0ZII0RE o Bpog BEOEB6L£E0ST

000555 ooz 4 [ 0008001 000ES [\ 0 ovozaEE g opag 020686248053

000'BLZ 1L 000288 [ [ 000esLLL W00LS [ 0 ovOTIVBE aLy auag 210686228053

000€15EL 000'85E 000265651 000SZE L 000°EST8L 0000YL 000810012 000°LZ00L IPOZIVBZ LY ojog FO0ERSLLEDST

) A B T A R o OV i OREL, Crnr e OB e OLRL T e | 00EL 77 ] I
SopTnunE Sobed Spopad (ap sobed SopHnunae Sobed opopad jap so0vd Sopmndnse sobtd apoed jop s0bed Sopenwnoe sobed opoiad (op sobed ErEL T3 ETEY
ugreetmoung
L] Tedioupd op UgioeAeuny Sosator] edjaupd 5p UOBETIOUN |
v f VLOZLLE - HLOZILOILD IODIE jENUE 211213 UOPTRIS ZLOTELLE - LOULELD [CET e souavno
- VidZevaL TSOPATS SaIGIEh SOf 5P UQRTZHGD 9p SORTIIH
y ZLOZTIAE UpPRITIOP Y 9P OpoUD
o 15 :sepeBoibe sopmsy
Ly = WS USIIRZINI L 9P 30PUOL BP ElO): PEPH30S 'S0ARIY 9P L smoyseb £y op UpEURLIOUD
e 0 ‘opsownedues ppuepPEIMIKEG
ﬁw« i VI4'ZZ¥aL $0pu0) [3p ugpEILIOURq
st =




0L6216491

SEPIAGO SBUGIIEDYYED OLIGD SESH SEIUE] BLIYS B 9P NISI 18 $u3edas 85 UgISIue € op Selopeoes stiouabie spu o sop elegsie enb ue asendns ja u3
- yond erad 103 'stong g PrEPUES B1ed ‘dAS 5, Apoo Bied ‘ACN- 81195 epea exed “epeaiidans S5 TIqap UPIGUIT UQIBUNIOUSP eAna “Buge: op erousbe Bpea Jod epBioio BaNPaLs UgRIRIIRD B JEuRdUS €19qop BioReS ¥ (2)
op eUNO9 7 157 BIEUSEs 25 NS) UEBUS] 0 SOPIUR SO SO opUENG “UstortaUop NS A (NIS) BL9S £ 9P ugIoRIROUSp ¥ Jeuewjduno gisqop 20jsal o (1)
ey ey =y AGW YODZIZLIO 201 oA LLLEDB22E083
zea ) 1een AQn TURILLEZ za epes SEUER6L/6053
Zeeg geeg £eeg AQW LLOZ/SONZ zo s £80E96£26053
v v 24 Aqn ZI0ZIL02D zg opes 620896226053
ooy W 27 Aqw ZL0ZIL0/ZD ey suss 15086226053
ey 15 4 o AQn ZV\BEIL0/20 w2V aleg E50E8642£053
ey ey ey AQn VOOZIZL0 101 Jofen £0LEB6LLE05T
zeg L= 1em0 Aaqw L0250 1q 9yes SHOERBLLE0ST
zeeg €eg €eg AQn LLOZ/S0/0Z 10 8pes SEDERELLE0S3
v Zeeg Zeeg Aan LLOZIS0NE 1g oues OZ0ERSLIE0ST
ey 2% & AQn VLGRSO apy oteg ZI0ER6LLE0S3
ey £ 130ZIS0/0Z Ly 2pes Y00£862£€053
Il e e OVEE]
: RPN P UopTIRES Hs s
fep) ugpen)s JopRIuUE jentE 2119 UGPENYS  [ENIIE UOIIENHS uopeges op TURby 3P ojqWIED oWN TYI3Y UOREURLIOU]
a odavnd
©ANGA 13 90d SOGL SOAISYd S01Y VALY 130 NOVWHOIN]
Vid ZZvaL SOpNIia SRI0[Eh 50| 8P UQIOBZN0D Op SONEIIAN
T e zozZILe uDIaRIEIIp € Op CpOpRd
e s sopeBoibe sopesg
L V'S ‘UDSEZINTIL 3P SOPUOE IP EI0ISID PLPAIOS 'SOARDY IP UOREZIMIL “elosef i 6p ugoRuRLOUA]
@ 0 ‘mreugsedinod 9P UQIIEUIoUS].
= = vid ‘T val ‘opuo) [op ugIIRUMIOUA]
) i -
ot —
e i s :

;




0L6216492

ol

pImuUBUEUNG 05 OU SOINIf SOSa 9P JEINI [ IOUCDSEP BS & SRS SOFY 8P SMEN © OPFTIISUCS BY IS BAIRSSY 8P opue [0 1S {5)

SOWEADS UG 2 anb ap 0529 US SEARESCE SElOU ST UD SEIINIP ous SEUaIp Bp URIAIISSOR TUN JMYAU) B19G9P BISIB T G

soBed ap

wppomard 5p UARIO (2 sunopo3 [EIdEs 3p 0103 (8 Tied JOUIT Ugtaisod BUT e 'SEUIAP SKy © G1aadse) URILONSUS 35 B03) B U9 anb Setes STIANbE SEPRIRIOGNS oV BlIT3 SPUBIPUAUT (£)
“eun ap s eAy onb ap oseD LD ZBPINGI AP SEAUY STAIRSIP ST 2P quOdSIP [P0} Syoduw [ BNl oS (Z)

“soagoe 501 5p Upparsinbpe

= 0prs ey pepyeuly AN soppua soysed Sof Sp Ipou SpIEIY B od [ A SAPEZINE SOAE SP B10HES 7] 9p Sop(AIad SOjpou S 8P Sodj S BRUS SIS [ERIHA (1)

)
%5

i1 5 GPEA[ISP [0 oMedeRioy |
ISRy PEPIUF
zoppnby op 23 7 op eiredeuod
sessioucuy swpusied seng
g ap sodg 3p SeI0jURUY STNULA
Spr91U1 o Sadp Bp SBOKOURUY SR
sewsfeambe serofowr sexa nt eAesay Bp opuoJ (PP ByEdenueD
uGBTURtoUaq ETY] Serompaio STojew op Sepedeluos 83q0s UQIOBMIIOH
o8l $o80 EL
RYIRK sepumbpe sesloURUY Se(URIES SeNo N oIP3ID o SopeALep sod ouaigna ofsa)s op owpr aitodu ZL.
i sopp Sonsed S0 9 (2101 (9 91905 (oAE {9 EEsEIdes onb SlEADId “LL
051 soyene sod sopeziuereS sopgpue soased sy ap opodu) 0L
o S0u0q 3p 1210} [2p SEIpuad Spodi) o B10S SERAPIONS oU SaNIBS ST op SBIpUad Bodu (PP YieNeold 6
[ {N1S) sepes op ugrEUPINS B
;o801 (2) zopinby op seouyl ST op A(qadsIp suodwt °/,
o801 {/s) sessroveuy senuiad seng g
SO0k {/S) olques ap sody ap BfalUERLY BNWIRY G
0L {N/S) SISS1E Bp RIBINIEYY BT T
ov0L (1) {%) peosds sp oseoxg €
ROty S0pEZINI SOARIE SO AP IO} [@ 21G0s ‘saeEAnba Sesfatr SeNo N ‘enesas 9p 0puo) j euessidal snb sfmuaniog 7
“oiol sopsernrbe sEIola e 1 BAtesaY AP OpUS J9p SHOGY] L
L0ZRZMLE TIOZTIAT TS0 b Soi Us LR EUB[SUGS 55 SoH00mT T STAREE] SeD S
JOpOUE feNUE 241917 UORENHS SYIDLLIUIYO SYHOrIW JUH0S NOIDYWHOINI
femIC UoREnNS

V1d ZZvaL “SpANIS SRIGIEA 50 6p UDORZIoS Op wnnnsmﬂ
TIOZRMLE ugIoesRIonp ¥ 8p opolssd
15 :sopeBaibe sopeisT.
VS ‘UGIEZNILL I SOPUOL IP BAOISID PEPIAI0S 'SOARSY 3P UREAINIL “eI0[96 Y ap UglorUIeuaq
14 ouaeditos [Bp ugReUIICUa:
vid 72 vaL “0puI0} [P UppEULIOUS




06216493

‘opiugep gjse apuop o}ejio} [sp eyribide [e eusueial Bl A obed sp YIS BN ©f US UGISENIS B 'ofie) [op [Entoe ugsenys B

oppIDiquISe [2NIORIUOD BlW} |2 RIRIIPU} 65 RAIGSEY 6R 0RO (9P UOI3Npes ou g] & oppedses s1sbbu] f o5 apuof jap Uo? op eimuase A oayio}f 19 ue IS (9)

‘opluyep g1se epuop 0)ejio} [ep opeibide fr Biauaieyes el A obed sp eyso) pupin B US :033:7 e} ‘oner jop jenpe ugsen)s et

26/qejSe [eMoeiu0a eIl o ‘9IqUIoY O NISI 1S 1t SIS SBf URIEIIPUL OS "SOUSS Sef mv seunbje op 1 6p o 1 e ojsedser s19bb 95 0pUOJ [op UL op exmuose A o19)jof 1o ue IS (5)

“oplugep ﬂwm epuop 01810} En ejeubjde 1o epUsisar ef A obed op eydo) BN B Ue UQISENYS Bf "afjes [op jenjoe ugpenys ef

2 B} 19 “BIqUIOY (8 Ofoeep ns us A 'NISI NS puy sauegs se| o5 ‘seues SB| &p seunble op (Jepuendes/eRI0Id) UPIORZIIOWE Op opou fe ojpadses ssebbu S 0puC) jop UL ap eimuase £ 0180} 19 Us 1S ()

“uerejueWdWnD 8S OU OPUOL (6 U SO)S|eId UTISe OU BlqE} ef U eusweseasixe won‘uouwu sreBBY] SOf 1S "SHIDONYL SOY.LO 8p oleqep 0jdesuod 0 eIqol NS UgIedIpU] 85 ejqe] sjusseld ) us sopibiodas Sof B SoeUoPIpE s1e56] Jsixe ep oses u3 {g)

T B480 3 +ETS0 BRSO {€) SHIOORL SOYLO

LS50 2550 CEST 2450 [5] EAIoS8Y p OpuO [9p UQI9ONPa1 ON

” T B0B0. b | s S 15} Sa1105 15950J01u] OJUSIIEB19}SOA/OJUSLISHG
0G0« | S i {p) 501195 ([EISUSN5as UDIDEZoWY

BT [GESEEEY

obed ov TU597 NEE:

Glolod TI5US19}8

1eM2Y %

S

SOJUTAG|91 SONET SON0

CECENEY obed op €093 G} JOHoT opoliad N5t UOISENTS

(2 opey

‘apfuyep gise 0jdeoua @ onb je us 0jeyjof Jop OjnYdes O ajRIbIdo |8 BIEIIPUL BS 0J8}j0- JOY BUWNIOD Bf UT “[ENIIRIUCY UgPEjUSLNIeD B] US

sugep os unbos opuoj j@ SOPIPe SOAOR SOf 8P OAIA ODJES 8 BAUS SOSAIOW O SOPYE SCAROE 8p [2]0] BpodU! e uspuodseycd 85 safgl $07 (Z)

op 8IqLUOL |8 OPUBDIPU] 'SBIUEAG[R] SONRI SONO Op BIqE] Bl Us tesedpu; es /ebbu) unbie 8026/qeiSe 95 onb sef e ojoedses (aje " soapefgns wuvi& umvNuS\a:o mmk:& NEE Ecew@u Q ue sgj e saj apsixe ep oses uj (1)
SOAITIV4 Tvi0L)

SUapaL [2 100 SOPHIe) OWaT SOPEolISe|d O SOPRIEOep
opjsuefey enb ssuozes seno tod SopEd SCAIOY b

e

souzdns o fenbi pepsnbue uco sobedus 1od sopllled SOAOY ‘g

SOSOHOW Tvi0L
SaUcZe! SEN0 J0d SOSOIOW SOARIY T
0100] e aouedns pepepfjue vos sofedun 1od sosoiop soMPY L
obedwj seig obeduy] sasap {1) oydocuod

—owred 150 d op Eqoad swnin TOIBIUT Opoiiad [EmoE UopenIs 16{I5JUT opoiiod [EMoE UOIPENNS

] (2} oney SpTjnINoE opebedw| spoduw]

(so1ne op sepur ve veubisuos as sepoduw] B SBAR[SS SeyD se)
f OUNO4 13 NI FINIWTVNIIVEINOD SVAD318V.LS3 SVOIIDI4SI SYIONVISNAJYID

= ZIZRLAE opolied
i 15 opebaibe opelsg:
V'S VIR OP SOPUA OP RISISOO PEROLI0S "SI BP TR ero1saf €] ap ugvRUIIOUS(

o oreunueduIo? |ep uglaRUUICUS(]
opuo [op ansiGey op o1aWNN
X vid'zZvar OpuO [3p UgITRUIUIOUR]

i v50S ]

CLASE 8.




0L6216494

L

:01x3 ), ap odwed

JO1IQNY INTOINE

-opejs3 aise s sepEoYos SESE} SE| B ajqeoide 'ANND B P 6002/Z JEINalD) B ap 0SOpnp OAOE A S|qEjuod api|e) ap UQIDIULSP B U0D 3PIauod ou ‘0puod 3P 019)j0} 15 us usBiodal as anb ‘sosolow

sonyoe £ opyjes ap 01deauoa 8 snb & 0PIGep 030 CWOD SBPERULIOU] OPIS UBY SO

4 ap UgloRsadnoal ap Bse) A SOpie} 9P BSE} ‘SOSOPNP SOANOE ap BSe) B B S3jua19j0) [1aju] OUBUSISS |3 U3 Sisalodly se] ‘(] 0JpEND 1'60°S OPEIST 19 U3

SYALLVOIdX3 SV.LO0N]
2102/21iLe [0poua
Is :sopefaibe sopeis3
VS 'UOEZNILL 9P SOPUOJ 3P TIOIID PEPAIOS ‘SOMIIY P UOPEZINUL BI0}S9O B} 2P UCIDRUILICUA(]
0 “ojusWEdWOD) [9p UQKBUIICUST
V14 ‘ZZ voL 0pun4 |Sp UgIDBUILIOUIQ

foo's




0L6216495

ANEXO I1

a la Memoria del ejercicio 2013
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At

CLASE &

[ 5.01]

Denominacién del Fondo: TDA 22, FTA

Denominacion del compartimento: 1

Denominacién de la gestora: Titullzaclén de Activos, Socledad Gestora de Fondos de Titullzacién, S.A.
Estados agregados: No

Periodo: 31242013

Periodo actual l | Periodo anterior

BALANGE {miles de euros) 201 a0z

[AcTivO I | 1 | ]

[A) ACTIVO NO CORRIENTE T-70008: §5.385.000[ 1008 ] 74.326.000]
I

I, Activos financieros a largo plazo 65.385,000]-°1010— 74,326,000
1. Valores representativos de deuda

1.1 Bancos centrales

1.2 Administraciones publicas espaiolas

1.3 Entidades de crédito

1.4 Otros sectores residentes

1.5 Administraciones Publicas no residentes

1.6 Otros sectores no residentes

1.7 Activos dudosos

1.8 Correcciones de valor por deterioro de activos (-)

1.9 Intereses y gastos devengados no vencidos

1.10 Ajustes por operaciones de coberlura

0
0
0

olojo|ojojojoloio|ala
ololalojololojololo|o

65.385.000
58.313.000

74.326.000
§7.643.000

2. Derechos de crédito

2.1 -251 Participaciones hipotecarias

2.2 -251 Certificados de transmisién hipotecaria

2.3 -251 Préstamos hipotecarios

2.4 -251 Cédutas Hipotecarias

2.5 -251 Préstamos a promotores

2.6 -251 Préstamos a PYMES

2.7 -251 Préstamos a empresas

2.8 -251 Préstamos Caorporativos

2.9 -251 Cédulas territoriales

2.10 -251 Bonos de Tesoreria

2.11 -251 Deuda Subordinada

2.12 -251 Créditos AARP

2.13 -251 Préstamos Consumo

2.14 -251 Préstamos automocion

2.15 -251 Cuotas de Arrendamiento financiero (Leasing)

2.16 -261 Cuentas a cobrar

2,17 -261 Derechos de crédito futuros

2.18 -251 Bonos de tituiizacion

2.19-251 Otros

2.20 -261 Activos dudosos

2.21 -297 Correcclones de valor por deterioro de activos (-)

2,22 -480 Intereses y gastos devengados no vencidos

2.23 Ajustes por operaciones de cobertura

3. Derivados
3.1 -255 Derivados de cobertura
3,2 -255 Derivados de negociacién
4. Otros activos financieros

4.9 Garantfas financieras

4.2 Otros
\l. Activos por impuestos diferido .
1ll, Otros activos no corrientes 702607}

ol|olojo|olololo|olo

7.072.001 6.683.00¢

ololololololojolololo[Slolole|cjelololo
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Dencminacion del Fando: TDA 22, FTA

Denominacion del compartimento: 1

Denominaclén de la gestora: Titullzaclén de Actlves, Socledad Gestora de Fondes de Titulizaclén, S.A.
Estados agregados: No

Periodo; 311272013

BALANCE (miles de euros) l Periodo actuai l Periodo anterior

31212013 212

B) ACTIVO CORRIENTE
V. Activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Activos financieros a corto plazo
1. Deudores y ofras cuentas a cobrar
2. Valores representativos de deuda
2.1 Bancos centrales
2.2 Administraciones Publicas espariolas
2.3 Entidades de crédito
2.4 Otros sectores residentes
2.5 Administraciones Publicas no residentes
2.6 Otros sactores no residentes
! 2.7 Activos dudosos
: 2.8 Carreclones de vaior por deteriora de activas {-)
2.9 Intereses y gastos devengados no vencidos
2.10 Ajustes por operaciones de cobertura
2.11 Intereses vencidos e impagados

10.288.0004: 1
1,669,000}
7.188,000

672.000]
o
of

11.372.000
1.415.000
6.765.000

S|o|ml~

s eaeaica 2y o e

O
Slelco e oo

olojolololo|olololelelole

o
6.616.000[ 14 6.765.000
5.401.000]: 1401 5,771.000

3. Derechos de crédito

3.1-541 Parlicipaciones hipotecarias

3.2 -541 Certificados de transmision hipotecaria
3.3 -541 Préstamos hipotecarios

3.4 -541 Cédulas Hipotecarias

3.5 -541 Préstamos a promotores

3.6 -541 Préstamos a PYMES

3.7 -541 Préstamos a empresas

3.8 -541 Préstamos Corporativos

3.9 -541 Cédulas territoriales

3.10 -541 Bonos de Tesoreria

3.11 -641 Deuda Subardinada

3.12 -541 Créditos AAPP

3,13 -641 Préstamos Consuma

3,14 -541 Préstamos automocién

3.16 -541 Arrendamienta financiero

3,16 -541 Cuentas a cobrar

3.17 -541 Derechos de crédito futuros

3,18 -641 Bonos de titulizacién

3.19 -541 Otros

3.20 -541 Activos dudosos

3.21 -697 Correcciones devalor por deterioro de activos (-}
3.22 Intereses y gastos devengados no vencidos
¢ 3,23 Ajustes por operaciones de cobertura

3.24 Intereses vencidos e impagados

olojolololololoje]ololelolelelolole

813.000

83.000

118.000

4. Derivados

4.1 -559 Derivados de cobertura
4.2 -559 Derivados de negociacién
5, Otros activos no corrientes
5.1 Garantias financieras
5.2 Otros
Vi. Ajustes por periodificaciones
1. Comisiones
2, Otros
VI, Efectivo y otros activos liquidos equi
1,-572 Tesorerla
2, Otros activos liquidos equivalentes

ojojolololololjaio

1.431.00
1,431.000] 3.192.000
0} i
75.673.0001 1500 ] 85,638,000

3,192,000

TOTAL ACTIVO
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0L6216498

Denominacion del Fendo: TDA 22, FTA
Denominacién def compartimento: 1
Denominacién de la gestora: Titulizactén de Actlves, Socledad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.
Estados agregados: Ne
Periodo: 31/1212013
BALANCE (miles de euros) Periodo actual ‘ Periodo anteriorJ
3114212013 3212012
PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE 67.972,000] " 70.494.000
. Provisiones a largo piazo of: 0
|. Pasivos financieros a largo plazo 67.972.000: 70.484.000
1, Obligaciones y otros valores negociables 64.083.000}" 68.200.000
1.1-177 Series no subordinadas 53,083.000: 0
1.2 -178 Series subordinadas 11.000.000 68.200.000
1.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) Q
1.4 Intereses y gastos devengados no vencidos Q
1.5 Ajustes por operaciones de cobertura 4]
2. Deudas con entidades de crédito 1.409.000
2.1-170 Prestamo subordinado 1.408,000
2.2 -170 Crédito linea de Jiquidez 0
2.3 -170 Otras deudas con entidades de crédito Q
2.4 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 4]
2.5 Intereses y gastos devengados no vencidos 0
2.6 Ajustes por operaciones de coberura [{]
3. Derivados & 885.000
3,1-176 Derivados de cobertura 1o 885,000
3.2 -176 Derivados de negociacién 32 ! 0
3.3 Carrecciones de valor por repercusién de perdidas (-) Ji Q
4, Otros pasivos financleros 0740 ol 0
4.1 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0741 ot Q
4.2 Otros 0742 of 0
|l Pasivos por impuesto diferido Q 07 [
B) PASIVO CORRIENTE 10.979.000 7 16,695,000
V. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para fa venta 0347 0
V. Provisiones a corto plazo 078 0178 Q
VI, Pasivos financieros a corto plazo 4,190,000} 8.714.000
1. Acreedores v olras cuentas @ pagar E Q
2. Obligaciones y otros valores negociables 3.060.000 7.785.000
2.1 -500 Series no subordinadas : o 7.782.000
2.2 -501 Series subordinadas *3.059.00 Q
2.3 Correcclones de valor por repercusion de pérdidas (-} ) | 0
2.4 Intereses y gastos devengados no vencidos 1.00 1 3.000
2.5 Ajustes por operaciones de cobertura 0p A 0
2.6 Intereses vencidos e impagados 041826 0
3. Deudas con entidades de crédito 1830 313.000

330,000}

3.1 -520 Préstamo subordinado 0
3.2 -520 Crédito linea de liquidez 0
3,3 -520 Otras deudas con entidades de crédito Q
3.4 Correc valor por repercusion de pérdidas (-} 1]
3.5 Intereses y gastos devengados no vencidos 0
3.8 Ajustes por operaciones de cobertura 0
3.7 Intereses vencidos e impagados 330.000 313.000
4. Derivados 800.000} = 616.000
4.1 -559 Derivados de cobertura 800.000 616.000
4.2 -559 Derivados de negociacion ] 0
4,3 Correcciones de valor par repercusion de pérdidas (-) 0 Q
5, Otros pasivos financieros 0 Q
5.1 Importe bruto Q 0
5.2 Correcciones de valor por repercusidn de pérdidas (=) 1] 0
VIl Ajustes por periodificaciones 6.789.000 7.981.000
1. Comisiones 6.780.000} = 6.824.000
1.1 Comisidn sociedad gestora Q .000
1.2 Comisién administrador 0 [
1.3 Comision agente financlero/pagos 0 0
1.4 Comisidn variable - resultados realizados 6.874.000 6.874.000
1,5 Comislén variabie - resultados no realizados 0 9
1.8 Otras comisiones al cedente 0 [i}
1.7 Carreciones de valor por repercusién de pérdidas (-) -94.000 -51.000
1.8 Ofras comisiones 0 0
2, Otros 9.000 . 1,157.000
C) AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS -3.278.000- 1930 -1.491.00
VIIl. Activos financieros disponibles para la venta 0119405
IX. Cobertura de Flujos de Efectivo -3,278,000 -1.491.00
X. Otros Ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidas 15
X1. Gastos de constitucién en transicién o 0
TOTAL PASIVO 75.673.0001:+2000" 85.698.000
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[

5.01]

Denominacién del Fonda:
Denceminacién del compartimento:
Dencminacién de ia gestora:

TOA 22, FTA

2 2

Titullzacién de Aativos, Socledad Gestora de Fondos de Titullzacién, S.A.

Estados agregados: Ne
Berlodo; 311202013

i Periodo actual | l Periodo anterior
BALANCE (miles de suros) W23 1122082

[acTivo

I I I I

]

[ATACTIVO NG CORRIENTE

0008 82.668.000]- 10087 ]

89.171.000]

i, Actlvos financieros a largo plazo

1. Valores representativos de deuda

89.171.000

1.1 Bancos cantrales

1.2A i i plblicas espait

1.3 Entidades de crédito

1.4 Otros sectores residentes

1.5A i Publicas no

1.6 Otros sectores no residentes

1.7 Activos dudosos

1.8 Correcclones de valar por deterioro de activos (-)
1.9 Intereses y gastos devengados no vencidos

1.10 Alustes por operaciones de cobertura

olojo

2. Derechos de cradit

82.668.0001-

0
2,1 -251 Participaciones hipotecarias
2.2 -251 Certifl detr isi i

2.3 -251 Préstamos hipotecarios
2.4 261 Cédulas Hipotecarlas
2.5 -251 Préstamos a promotores
2.6 261 Préstamos a PYMES
2.7 -251 Préstamos a emprasas
2.8 -251 Préstamos Corporatives
2.9 -261 Cédutas territoriales
2.10 -251 Banos de Tesorerla
2.11-261 Deuda Subordinada
2.12 -261 Créditos AAPP

2.13 -261 Préstamas Consumo
2.14 -281 Préstamos automocién
2.15 -251 Cuotas de Arrendamiento financiero (Leasing)
2.16 251 Cuentas a cobrar

2.17 -261 Derechos de crédito futuros

2.18 -261 Benos de titulizacion

2.19 -261 Otros

2,20 -251 Activos dudosos

2,21 297 Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
2.22 -480 Interesas y gastos devengades no vencides

2.23 Ajustes por oparaciones de cobertura

ooEooooooooooo

olojole

4.487.000
-12.000

1]

3. Derivados

3.1-255 Derivados de cabertura
3.2 255 Oerivados de pegociacién

4, Otros activos financieros

4.1 Garantlas financieras
4.2 Otros

li. Activos por impuestas diferido
\Il. Otros activos no corrientes




0L6216501

Denaminacidn del Fondo: TOA 22, FTA

Denominacidn del compartimento: 2

Denaminacién de la gestara: Thullzacidn de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, 5.A
Estados agregados: Mo

Perioda: 31122013

BALANCE (miles de euros) |

Perlodo actual

3119212013 I ’

Pariodo anterior

3112/2012

[B) AGTIVO CORRIENTE

9.250.00

$,112.000

IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta

184.001

000

V. Activos financieros a corto plazo

4.730.001

1. Deudores y ofras cusntas a cobrar

7.140.00
2.126.000|

2. Valores representativos de deuda

2.1 Bancos centrales
i Publicas

0
Q

22
2.3 Entidades de crédito

2.4 Qtros sectores residentes

2.5 i Publicas no

2,6 Otras sectores no residentes

2.7 Activos dudasos

2.8 Correcianes de valor por deterioro de activos {-)

2.9 Intereses y gastos devengados no vencidos

2.10 Ajustes por aperaciones de cobertura

5] 1350

2.11 Intereses vencidos & impagados

3. Darechos de crédito

Q
4.730.000

5.014.00

3.1-541 Participaciones hipotecarias
3.2 -541 Certi detr i i

3.658,000]

3.3 -541 Préstamos hipotecarios

3.4 -541 Céduias Hipotecarias

3.5 -541 Préstamos a promoteres

Q
0

3.6 -541 Préstamos a PYMES

3.7 -541 Préstamos a empresas

3.8 -541 Préstamos Corporatives

3.9 -541 Cédulas territoriales

3.10 -541 Bonos de Tesorerla

3,11 -541 Deuda Suberdinada

3.12 -541 Crédites AAPP

3.13 -541 Préstamos Consumo

3.14 -541 Préstamos automocion

3.15 -541 Arrendamiento financiero

3,16 -541 Cuentas a cobrar

3.17 -541 Derechos de crédito futuros
3.18 -541 Bonos de titulizacién

3.19 -541 Otros

3.20 -641 Activos dudosos
3.21 -597 Coirecciones devalor por detetioro de activos (-)
3.22 Intereses y gastos devengados no vencidos

1.284.000]
110,001

101.000

3.23 Ajustes por operaciones de cabertura

3.24 Intereses vencidos e impagados

[}
81.000]

4. Derivados

4.1-589 Derivados de cobertura

4.2 -559 Derivados ds negaciacién

6. Otros activos no corrientes

5.1 Garant(as financieras

5,2 Otros

VI, Ajustes por perlodificaciones

1. Comisiones

Q
Q
1]

2, Otros

VII, Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

1,788,004

1, -572 Tesorer(a
2. Otros activos liuidas equivalentes

1.788.000)]

TOTAL ACTIVO

98.283,000



0L6216502

Denominacion del Fondo: TOA 22, FTA
Denominacion del compartimento. 2
Denaminacién de I3 gestora: THulizacién de Actlvos, Socledad Oestora de Fondos de Titulizacidn, 5.4,
Estados agregados: No
Periodo: 3N22613
BALANCE (miles de euros) Perlodo actual l Periodo anterior
314212013 341212012
PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE 80.988.000 (11850 90.730.000§
I. Pravislones alargo plazo 011860
li. Paslvos financieros a largo plazo 80,988,000 00 90.730.00
1. Obligaciones y otros valores negociables 75.100.000}::1710¢ 86.193.001
1.1 -177 Series no subordinadas : 48.800.000} 4711 11.093.00
1.2 -178 Series subordinadas - 26.300.000§ 21712/ 75.100.001
1.3 Cor i de valer por rep {6n de pérdidas {-) : . Q : .
1.4 Intereses y gastos devengados no vencidos Q
1.5 Ajustes por operaciones de coberura 1)
2. Deudas con entidades de crédito 3.866.000 3.966.000
2.1 -170 Prestamo subordinado 3,966.000 3.966.000
2.2 -170 Crédito linea de ilquidez [}
2.3 -170 Otras deudas con entidades de crédito 0
24C i de valor por rep i6n de pérdidas (-) 0f:
2.5 Intereses y gastos devengados no vencides 40’
2.6 Ajustes por operaclones de cobertura ol
3. Derivados 1.922.000 571,000
3.1 -176 Derivados de cobertura 1.922.000 §71.000
3.2 -176 Derivados de negociacién ol 90
3.3 Correcclones de valar por repercusidn de perdidas (-) 1] Q
4. Otros pasivos financieros 0
4.1 C i de valer por rep 160 de pérdidas (-) ok
4.2 Otros ol
14 Paslvas por Impuesto diferido
B) PASIVO CORRIENTE 13.434.00¢ 8.538.000
IV, Pasives vinculados con activos no corrlentes mantenidos para la venta 9
V. Provislones a corto plazo [1]
V. Paslvos financieros a corto plazo 9,281,000 4.911.000
1. Acreedores y otras cuentas a pagar 0118104 9
2. Obligaciones y otros valores negociables 3.749.000
2.1 -500 Series no subordinadas 3,744.000
2.2 -501 Series subordinadas 0
2.3 Cor i de valor por rep i6n de pérdidas (-) [
2.4 Intereses y gastos devengados no vencldos 6,000
2.5 Ajustes por operaciones de cobertura 0
2.6 Intereses vencidos e Impagados 0
3. Dsudas con entidades de crédito 739,000
3.1 -520 Préstamo subordinade ¢}
,3.2 -520 Crédito linea de liquidez 0
3.3 -520 Otras deudas con entidades de crédito 0
3.4 Correc valor por repercusion de pérdidas (-)
3.5 Intereses y gastos devengados no vencidos
3.6 Ajustes por operaclones de cobertura
3.7 intereses vencidos e impagados 739.000
4. Derivados 423,000
4.1 -559 Derivados de cobertura 423.000
4.2 -589 Derivados de negociacion Q
4.3 Correcclones de valor por repercusion de pérdidas (- 0
§. Otros pasivos financieros 0850 0
6.1 Imparte bruto 0861 9
5.2 Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (- 0852 )]
VIt Ajustes por periodificaciones 0900 4.143.00¢ 3.627.000
1. Comislones 10910 4.095.00 3.624.000
1.1 Comisién sociedad gestora 1.000
1.2 Comisidn administrador 9
1.3 Comisién agente financiero/pagos 0
1.4 Comisian variable - resultados reailzados 4.095.00 3,623.000
1.8 Comisién variable - resultados no realizados
1.6 Otras comisionas al cedente
1.7 Correclones de valor por repercuslon de pérdidas (-) Aa1r
1.8 Otras comisiones 0} 1918
2, Otros 48.000 11920 3.000
C] AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESQS Y GASTOS RECONOCIDOS -2.504.000}::1930 -985,000
VIl Actives financieros disponibles para ja venta 0}::1940: Q
1X. Cobertura de Flujos de Efectivo -2.504.000 1950 -985.000
X. Otros ingresosfganancias y gastos/pérdidas reconocidas 0}1960" [}
X1. Gastos de constitucidn en transicidn 10870 ol 1970 | ]
TOTAL PASIVO 571000 91.918.000 2000 { 98.283,000
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—

s.01]

Denominacion del Fondo:
Denominacion del compartimento:
Denominacién de |a gestora:
Estados agregados:

Perioda:

TDA 22, FTA

1

Titutizaclén de Activos, Socledad Gestora de Fondos de Titullzacién, S.A.
No

31/112/2012

BALANCE (miles de euros)

l Periodo actual

311202012 ‘ ]

Perlodo anterior

3112120114

[AcTIVO

I [

[ |

]

[A) ACTIVO NO CORRIENTE

[0008 |

74.326.000[: 1008 [

83.696.000]|

|, Activos financleros a largo plaze

£.0010.

83.696.000

1. Valores representativos de deuda

0100

74,326.000]

1.1 Bancos centrales

1.2 Administraciones publicas espariolas
1.3 Entidades de crédito

1.4 Otros sectores residentes

1.5 Administraciones PUblicas no residentes
1.6 Otros sectores no residentes

1.7 Actlvos dudosos

1.8 Cormecciones de valor por deterioro de activos (-)

1.9 Intereses y gastos devengados no vencidos
1,10 Ajustes por operaciones de coberura

ojojo|o|ojo|o|o|O|oio

ololojojc|ol|o|o|e|o|o

2. Derechos de crédito

74.326.0001"

83.696.000

2.1 -251 Participaciones hipotecarias
2.2 251 Cedificados de transmisién hipotecaria
2.3 -251 Préstamos hipotecarios

2.4 -251 Cédulas Hipotecarias

2.5 -251 Préstamos a promaotores
2,6 -251 Préstamos a PYMES

2.7 -251 Préstamos a empresas

2.8 -251 Préstamos Corporativos

2.9 -251 Cédulas temtoriales

2,10 -251 Bonos de Tesoreria

2.11 -251 Desuda Subordinada

2,12 -251 Créditos AAPP

2.13 -251 Préstamos Consumo

2.14 251 Préstamos automocién

2.15 -251 Cuotas de Arrendamiento financiero {L.easing)

2.16 -261 Cuentas a cobrar

2,17 -251 Derechos de crédito futuros
2.18 261 Bonos de titulizacion

2,19 -251 Otros

2.20 -251 Activos dudosos

2.21 -297 Comrecciones de valor por deterioro de activos (-)
2.22 -480 Intereses y gastos devengados no vencidos

2.23 Alustes por operaciones de coberura

67.643.000}

76.064.000

o]

ololojo|ojo|o

= [=)[=}{=}{=]{=1{=][=]

ojololojojo|ojo|o]|o]|ojo|o

6.683,00

7.632.00

3. Derivados

3.1 -255 Derivados de cobertura
3.2 -255 Derivados de negociacion

4. Otros activos financieros

4.1 Garantfas financieras
4.2 Olros

It, Activos por impuestos diferido

Hll. Otros activos no corrientes

olelolo|ojcloljololo|oldiolo]o

ololo|lojo|o|o|o|oloio|C|o|oio|o




0L6216505

Denominacién del Fondo: TOA22, FTA
Denominacion del compartimento: 1

Denominacion de la gestora; Titullzaclén de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.

Estados agragados: No
Periodo: 31/12/2012

BALANCE (miles de euros)

Periodo actual l
31/12/2012

Periodo anterior
3171272011

B) ACTIVO CORRIENTE

11,372,000} 1270

10.920.000

IV, Activos no corrientes mantenidos para la venta

1.415.000}: 1280

923.000

V. Activos financieros a corto plazo

7.075.000

1. Deudores y ofras cuentas a cobrar

6.765.000] 1290
o[ 1300

2. Valores representativos de deuda

0} 13

2.1 Bancos centrales

2.2 Administraciones Plblicas espafiolas

2.3 Entidades de crédito

2.4 Otros sectores residentes

2.5 Administraciones Ptblicas no residentes
2.6 Otros sectares no residentes

2.7 Activos dudosos

2.8 Correciones de valar por deterioro de activos (-} -
2.9 intereses y gastos devengados no vencidos
2.10 Ajustes por operaciones de coberiura
2.11 Intereses vencidos e impagados

o|olojojo|olojoo|o|o

olo|oc|ojojo|[o|olo|ojo|o|a

3. Derechos de crédito

6.765.000} 1

7.075.000

3.1 -541 Participaciones hipotecarias

3.2 -541 Certificados de transmisién hipotecaria
3.3 -541 Préstamos hipotecarios

3.4 -5641 Cédulas Hipotecarias

3.5 -541 Préstamos a promotores

3.6 -541 Préstamos a PYMES

3.7 -641 Préstamos a empresas

3.8 -541 Préstamos Corporativos

3.9 -5641 Cédulas temitoriales

3,10 -541 Bonos de Tesoreria

3.11 -641 Deuda Subordinada

3.12 -641 Créditos AAPP

3.13 -5641 Préstamos Consumo

3.14 -541 Préstamos automocién

3,16 -541 Arendamiento financiere

3.16 -541 Cuentas a cobrar

3,17 -541 Darechos de crédito futuros

3,18 -641 Bonos de titulizacion

3.19 -541 Otros

3.20 -541 Activos dudosos

3.21 -597 Correcciones devalor por deterioro de activos (-)
3.22 Intereses y gastos devengados no vencidos
3,23 Ajustes por operaciones de cobertura

3.24 Intereses vencidos e impagados

5.771.000

6.134.000

[=]{=]

olololojoiojojojolojojojojolo|ojocio

ojolojo|o|o|a|o|a|olojo]|a|o|a|a

813.000

691.000

Q

-1.000

69,000

63.000
0

182.000

4. Derivados

118.000%
g

4.1 -659 Derivados de cobertura
4.2 -559 Derivados de negoclacién

5. Otros activos no corrientes

6.1 Garantias financieras
5.2 Otros

V1. Ajustes por periodificaciones

1. Comislones
2, Otros

[=i{e] -] [=] =] [=] o] [=] =]

V!l. Efectivo y otros activos liquidos equiv

2.922,000

1, -672 Tesorerla
2. Otros activos lquidos equivalentes

2.922.000

0

TOTAL ACTIVO

0] 1462
85.698.000[ 1600 |

94.616.000
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Denominacion del Fondo: TDA 22, FTA
Denominacion del compartimento: 1
Denominacion de la gestora: Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titullzaclén, S.A.
Estados agregados: No
Periodo: 34/422012
BALANCE (miies de euros) Periado anterior
34212014
PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE 76,380,000
1. Provisiones a largo plazo 0
\l. Pasivos financieros a largo plazo 76.380.000
1. Obligaciones y otros valores negociables 74.526.000
1.1 -177 Serles no subordinadas 6.325.000
~ 1.2-178 Series subordinadas 68.200.000
1.3 Comecciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0
1.4 Intereses y gastos devengados no vencidos o]
1.5 Ajustes por operaciones de cobertura 0
2. Daudas con entidades de crédito 1.409.000
2.1 -170 Prestamo subordinado 1.409.000
2.2 -170 Crédito linea de liquidez 0
2.3 -170 Otras dsudas con entidades de crédito 0
2.4 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) o]
2.5 Intereses y gastos devengados no vencidos 0
2.6 Ajustes por operaciones de cobertura o]
3. Derivados 446.000
3,1 176 Derivados de cobertura 446.000
3,2 -176 Derivados de negociacion 0
3.3 Correcciones de valor por repercusidn de perdidas {-)
4. Otras pasivas financieros g
4.1 Carrecciones de valor por repercusién de pérdidas (-) 0
4.2 Otros o]
|1 Pasivos por impuesto diferido 0
B) PASIVO CORRIENTE 18.789.000
V. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta 1]
V. Provisiones a corto plazo [\]
VI, Pasivos financieros a corto plazo 11.914.000
1, Acreedores y otras cuentas a pagar 21.000
2, Obligacionas y otros valores negociables 11.490.000
2.1 -500 Series no subordinadas 11.478.000
2.2 -501 Series subordinadas Q
2.3 Cormrecciones de valor por repercusién de pérdidas (-) 0
2.4 Intereses y gastos devengados no vencidos 12.000
2.5 Ajustes por operaciones de cobertura o}
2.6 Intereses vencidos e impagados 0
3. Deudas con entidades de crédito 289.000
3.1 -520 Préstamo subordinado 0
3.2 -620 Crédito linea de liquidez 0
3.3 -520 Otras deudas con entidades de crédito Q
3.4 Correc valor por repercusion de pérdidas (-} 0
3.5 intereses y gastos devengados no vencidos 0
3.6 Ajustes por operaciones de cobertura 0
3.7 Intereses vencidos e impagados 289,000
4. Derivados 114.000
4,1 -559 Derivados de cobertura 114.000
4,2 -659 Derivados de negociacion 0
4.3 Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-) 0
5. Otros pasivos financieras 9
5.1 importe bruto 0
5.2 Correcciones de valor por repercusién de pérdidasg (-) [¢]
VIl Ajustes por periodificaciones 6.876.000
1. Comisiones 6,876,000
1.1 Comisldn sociedad gestora 1.000
1.2 Comisién administrador 0
1.3 Comisidn agents financiero/pagos 0
1.4 Comisién variable - resultados realizados 6.874.000
1.6 Comision variable - resultados no realizados Q
1.6 Otras comisiones al cedente 0
1.7 Correciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0
1.8 Otras comisiones 0
2. Otros 0
C) AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESQOS Y GASTOS RECONOGCIDOS -553.000
VIit. Actlves financieros disponibles para la venta [}
1X. Cobertura de Fiujos de Efectivo -553.000
X. Otros Ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidas 0
XI. Gastos de constitucién en transicion 0
TOTAL PASIVO 94,616,000
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CLASE 8-

0L6216508

5.01]

Denominacién del Fondo:
Denominacién del cempartimento:
Denominacién de la gestora:
Estados agregados:

Perioda:

TDA 22, FTA
2

Titutizactén de Actives, Socledad Gestora de Fondos de Tltullzactén, S.A.

No
31112/2012

BALANCE (miles de suros}

Periodo actual ’
311212012

| Periodo anterior
311212011

[ACTIVO

[ }

[AJACTNO NO CORRIENTE

[T0008 ]

89.171.000] 1008

T 95,072,000

1, Activos financieros a largo plazo

10

89,171,000 :1010.:

95,072,000

1. Valores representativos de deuda

008

ol 1100

1.1 Bancos cenlrales

1.2 Administraciones publicas espafiolas

1.3 Entidades de crédito

1.4 Otros sectores residentes

1.5 Administraciones Publicas no residentes

1.6 Otros sectores no residentes

1.7 Actives dudosos

1.8 Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
1.9 Intereses y gastos devengados na vencidos

1.10 Ajustes por operaciones de cobertura

At

o
0
0
0
0
ol
9
0
0

olojojolojo|olo|ojo|o

2. Derechos de crédito

89.171.000]

96.072.000

2.1 -251 Participaciones hipotecarias

2.2 -251 Certificados de fransmision hipotecaria

2,3 -251 Préstamos hipotecarios

2.4 -251 Cédulas Hipotecarias

2.5 -261 Préstamos a promotores

2.6 -251 Préstamos a PYMES

2.7 -251 Préstamos a smpresas

2.8 -251 Préstamos Corporativos

2.9 -251 Cédulas territoriales

2.10 -251 Bonos de Tesorerfa

2,11 -251 Dauda Subordinada

2,12 -251 Créditos AAPP

2.13 -251 Préstamos Consumo

2.14 -251 Préstamos automacion

2.15 -251 Cuotas de Arrendamiento financiero (L.easing)
2.16 -251 Cuentas a cobrar

2.17 -251 Derechos de crédito futuros

2.18 -251 Bonos de fitulizacién

2,19 -251 Otros

2.20 -251 Activos dudosos

2.21 -297 Correcciones de valor por deterioro de actives (-)
2,22 -480 Intereses y gastos devengados no vengidos
2.23 Ajustes por opsraciones de cobertura

O

1]

84.696.000}

90.913.000

olo|olojojoio|ojolelolaloloiolojo

4.183.000

-24.000

3. Derivados

3.1 -255 Derivados de cobertura
3.2 -265 Derivados de negociacién

4. Otros activos financieros

4.1 Garantias financieras
4.2 Otros

Il. Activos por Impuestos diferido

olojoloje|elelo|a

ojo|ojojolajojololo

lil, Otros activos no corrientes
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CLASE 8.

i

Deneminacion del Fondo: TDA22,FTA

Denominacion det compartimento: 2

Denominacion de la gestora: Titullzacién de Activos, Sacledad Gestora de Fondos de Tltullzaclén, S.A,
Estados agregados: No

Periodo: 31/1212012

BALANCE (miles de ouros) Periodo actual 1 | Periodo anterior

3111242012 34112/2011

9.112.000
1840007

7,140,000

2.126.000]

9.398.000

8) ACTIVO CORRIENTE 707

80: 79.000
9

]

V. Activos no corrientes mantenidos para la venta
V., Activos financieres a corto plazo

1, Deudares y otras cuentas a cobrar

2. Valores representativos de deuda
2.1 Bancos centrales
2.2 Administraciones Publicas espafiolas
2.3 Entidades de crédito
2.4 Ofros sectores residentes
2.5 Administraciones Publicas no residentes
2.8 Otros sectores no residentes
2.7 Activos dudosos
2.8 Correciones de valor por deterioro de activos (-)
2.9 Intereses y gastos devengados no vencidos
2.10 Ajustes por operaciones de coberiura
2.11 Inlereses vencidos e impagados

3. Derachas de crédito
3.1 -541 Participaciones hipotecarias
3.2 -541 Cerlificades de transmisidn hipotecaria
3.3 -541 Préstamos hipotecarios
3.4 -541 Cédulas Hipotecarias
3.5 -541 Préstamos a promotores
3.6 -541 Préstamos a PYMES
3.7 -541 Préstamos a empresas
3.8 -541 Préstamos Corporativos
3.9 -541 Cédulas territoriales
3.10 -541 Bonos de Tesoreria
3.11 -541 Deuda Subordinada
3.12 -541 Créditos AAPP
3.13 -541 Préstamos Consumo
3.14 -541 Préstamos automocién
3.15 -541 Arrendamiento financiero
3.16 -541 Cuentas a cobrar
3.17 -541 Derechos de crédito futuros
3.18 -541 Bonos de fitulizacion
3,19 -541 Otros
3.20 -541 Activos dudosos
3.21 -597 Correcclones devalor por deterioro de activos (-)
3.22 Intereses y gastos devengados no vencidos
3.23 Ajustes per operaciones de cobertura
3.24 Intereses vencidos e impagados

5,321,000
550.000

e

o|ojololojolololo]ojolo
ojo|e|a|elo|olo|ojo|ola

4.771.000
9
3.377.000

o|olo|o|o|alaicloljo|ojelolojololo

1.276.000
-89.000
123.000

84.000

4. Derivados

4.1 -559 Derivados de cobertura
4.2 -559 Derivados de negociacién
8, Otros activos no corrientes
5.1 Garantlas financieras
§.2 Otros
VI, Ajustes por periodificaciones
1, Comisiones
2, Ofros
Vil. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
1.-572 Tesoreria
2. Otros activos liquidos equivalentes

o|ole|o|ole|e|ele

3.998.000
3.998.000

0
104.470,000

TOTAL ACTIVO

\
\
v
i
v'
$
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Denominacion del Fondo: TDA22,FTA

Denominacion del compartimento: 2

Denominacion de la gestora: Titulizaslén de Astivos, Socledad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A,
Estados agregados: No

Periodo. 3111212012

BALANCE (miles de euros)

Periodo actual I I

Periodo anterior J

3111212012 311242011
PASIVO
A) PASVO NO CORRIENTE 90.730.000]: 100.872.00
I, Provisiones a largo plazo 0l
Il. Pasivos financieros a largo plaze 90.730,000 100.872.00
1. Obligaciones vy ofros valores negociables 86.193.000} 96.415.000
1.1 -177 Series no subordinadas 11.093.000 21.315.000
1.2 -178 Series subordinadas 75,100,000 75.100.000
1.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) o} 0
1.4 Inlereses y gastos devengados no vencidos i 0
1.5 Ajustes por operaciones de cobertura 0} i 0
2. Deudas con entidades de crédito 3.966.000 3.966,000
2.1 -170 Prestamo subordinado 3.966.000f: - 3.966.000
2.2 -170 Crédito linea de liquidez 0
2.3 -170 Ofras deudas con entidades de crédito 0
2.4 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0
2.5 Intereses y gastos devengados no vencidos g
2.6 Ajustes por operaciones de cobertura ]
3. Derivados 491.000
3.1 -176 Derivados de cobertura 491.000
3.2 -176 Derivados de negociacién 0
3.3 Correcciones de valor por repercusion de perdidas (-) 4]
4., Otros pasivos financieros 0 ]
4.1 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-} 0 0
4.2 Otros ] 0
\il Pasivos por impuesto diferido [ [
B) PASIVO CORRIENTE 8.538.000 : 4,135,000
V. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta 01 177 0
V. Provisiones a ¢orto plazo 0] 178 0
V1. Pasivos financieros a corto plazo 4.911.000( 749.000
1, Acreedores y otras cuentas a pagar 0f 12.000
2, Obiigaclones y otros valores negociables 3.749.000 15.000
2.1 -500 Series no subordinadas 3.744.000 0
2.2 -501 Series subordinadas 2 Q
2.3 Correcciones ds valor por repsrcusion de pérdidas (-) 0 Q
2.4 Intereses y gastos devengades no vencidos 5.000 15.000
2.5 Alustes por operaciones de cobertura 0
2.6 Intereses vencidos 8 Impagados 0
3. Deudas con entidades de crédito 739.000 670.000
3.1 -520 Préstamo subordinado [}
3.2 -520 Crédito linea de liquidez Q
3.3 -520 Olras deudas con entidades de crédito 0
3.4 Correc valor por reparcusion de pérdidas (-) 0
3.5 Intereses y gastos davengados no vencidos 1.000
3.6 Ajustes por operaciones de cobertura 0
3.7 Intereses vencidos e impagados 7 669,000
4. Derivados 4 .000
4.1 -559 Derivados de cobertura 4 .000
4.2 -559 Derivados de negociacion 1]
4.3 Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-) 0
5, Otros pasivos financieros 0
5.1 Importe bruto 0
5.2 Correcclones de valor por repercusién de pérdidas (-) [i]
Vil Ajustes por periodificaciones ; 3,627,000 3.386,000
1. Comrisiones 0810 3.624.000 3.384.000
1.1 Comisién sociedad gestora 1.000 1.000
1.2 Comiston adminisirador 1) []
1.3 Comisién agente financlero/pagos 0 0
1,4 Comisién variable - resultados realizados 3.623.000 3.383.000
1.5 Comisién variable - resuitados no realizados 0 0
1.6 Olras comislones al cedente 0 0
1.7 Correciones de valor por reparcusion de pérdidas (-) 0 0
1.8 Otras comisiones 0 Y]
2. Otros 3.000 0 2.000
C) AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS -985.0001 19307 -§37.000
Vill, Activos financieros disponibles para la venta 0 0
iX. Cobertura de Flujos de Efectlvo 5 -985.00 Qi -537.000
X. Otros Ingresos/ganancias y gastosipérdidas reconocidas 60: Q. [
XI. Gastos de constitucién en transicién 7 [t} [}
TOTAL PASVO 0 98,283,000] 12000+ 104.470.000
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LASE 87
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CLASE 87

TDA 22 MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de gestion correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013

TDA 22-Mixto, Fondo de Titulizacién de Activos, fue constituido por Titulizacion de Activos
SGFT, el 1 de diciembre de 2004, comenzando el devengo de los derechos de sus activos en esta
fecha y las obligaciones de sus pasivos en la Fecha de Desembolso (9 de diciembre de 2004).
Actué como Agente Financiero del Fondo el Banco Santander Central Hispano, S.A, con
funciones de depositaria de los activos del Fondo y Agente de Pagos de sus obligaciones.

El Fondo emitié 5.300 Bonos de Titulizacién Hipotecaria en dos Clases. La Clase 1 estd
constituida por 5 Series de Bonos:

- La Serie Ala, estar4 compuesta por 2.178 Bonos, que devengaran un interés nominal anual
variable, pagadero trimestralmente en cada Fecha de Pago, resultante de sumar (i) el tipo de
interés EURIBOR a tres meses, més (if) un margen de 0,15%.

- La Serie Alb, estard compuesta por 572 Bonos, que devengaran un interés anual variable,
pagadero trimestralmente en cada Fecha de Pago, resultante de sumar (i) el tipo de interés
EURIBOR a tres meses, mas (i) un margen de 0,21%; mas (iii) un importe igual al Pago IO-
1. Esta Serie de Bonos serd objeto de una segregacion de intereses como valor de renta fija
emitida independiente (Valor 10-1). En caso de que el vencimiento del Valor 10-1se
produzca con anterioridad al vencimiento de los Bonos de la Serie Alb, estos Bonos
devengaran un interés anual igual al Tipo de Interés de Referencia mds el diferencial antes
sefialado.

. La Serie B, estard compuesta por 46 Bonos, que devengaran un interés nominal anual
variable, pagadero trimestralmente en cada Fecha de Pago, resultante de sumar (i) el tipo de
interés EURIBOR a tres meses, mds (ii) un margen de 0,37%.

. La Serie Cl, estard compuesta por 37 Bonos, que devengardn un interés nominal anual
variable, pagadero trimestralmente en cada Fecha de Pago, resultante de sumar (i) el tipo de
interés EURIBOR a tres meses, mas (ii) un margen de 0,75%.

- La Serie D1, estar4 compuesta por 27 Bonos, que devengardn un interés nominal anual
variable, pagadero trimestralmente en cada Fecha de Pago, resultante de sumar (i) el tipo de
interés EURIBOR a tres meses, mds (i) un margen de 3,50%.
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La Clase 2 esté constituida por una 5 Series de Bonos:

- La Serie A2a, estard compuesta por 1.689 Bonos, que devengarén un interés nominal
anual variable, pagadero trimestralmente en cada Fecha de Pago, resultante de sumar @A)
el tipo de interés EURIBOR a tres meses, mas (ii) un margen de 0,1 6%.

- La Serie A2b, estard compuesta por 488 Bonos, que devengaran un interés nominal
anual variable, pagadero trimestralmente en cada Fecha de Pago, resultante de sumar (i)
el tipo de interés EURIBOR a tres meses, mds (i) un margen de 0,24%; mas (iii) un
importe igual al Pago 10-2. Esta Serie de Bonos serd objeto de una segregacion de
intereses como valor de renta fija emitido independientemente (Valor 10-2). En el caso
de que el vencimiento del Valor I0-2 se produzca con anterioridad al vencimiento de los
Bonos de la Serie A2b, estos Bonos devengarén un interés anual igual al Tipo de Interes
de Referencia mas el diferencial antes sefialado.

- La Serie B2, estard compuesta por 146 Bonos, que devengaran un interés nominal anual
variable, pagadero trimestralmente en cada Fecha de Pago, resultante de sumar (i) el tipo
de interés EURIBOR a tres meses, mds (ii) un margen de 0,45%.

- La Serie C2, estard compuesta por 60 Bonos, que devengaran un interés nominal anual
variable, pagadero trimestralmente en cada Fecha de Pago, resultante de sumar (i) el tipo
de interés EURIBOR a tres meses, més (ii) un margen de 0,85%.

- La Serie D2, estara compuesta por 57 Bonos, que devengaran un interés nominal anual
variable, pagadero trimestralmente en cada Fecha de Pago, resultante de sumar (i) el tipo
de interés EURIBOR a tres meses, més (ii) un margen de 4,00%. En todos los casos se
pagarén intereses por trimestres vencidos, liquidados en base de célculo de dias exactos y
afio de 360 dias exactos.

Cada Bono tiene un valor nominal de 100.000 euros, que totalizan un importe de 530.000.000
euros. Las entidades aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en la Fecha de Desembolso la
totalidad del importe de la emision.

Los Bonos de la Clase 1 estan respaldados por las Participaciones Hipotecarias y los Bonos de la
Clase 2 estdn respaldados por los Certificados de Transmision Hipotecaria.

Las Participaciones Hipotecarias estdn respaldadas por préstamos hipotecarios con un ratio
SV/VT inferior al 80%. Los Certificados de Transmisién Hipotecaria estdn respaldados por
préstamos hipotecarios con un ratio SV/VT superior al 80% e inferior al 100%.



0L6216514

En la Fecha de Desembolso el Fondo recibi6 seis préstamos de las entidades emisoras:

- Préstamo Subordinado 1: por un importe total de 1.200.000 euros, con destino a cubrir el
desfase correspondiente a la primera Fecha de Pago del Fondo entre devengo y cobro de
Jos intereses de las Participaciones Hipotecarias. Este préstamo fue otorgado por las
entidades emisoras de las Participaciones Hipotecarias, es decir, Caja Granada,
Credifimo, y Caixa Tarragona.

- Préstamo Subordinado 2: por un importe total de 1.000.000 euros, con destino a cubrir el
desfase correspondiente a la primera Fecha de Pago del Fondo entre devengo y cobro de
los intereses de las Certificados de Transmisién Hipotecaria. Este préstamo fue otorgado
por las entidades emisoras de los Certificados de Transmision Hipotecaria, es decir, Caja
Granada, Credifimo, Caja Navarra y Caixa Tarragona.

- Préstamo para Gastos Iniciales 1: por un importe total de 324.765,56 euros, destinado al
pago de los gastos iniciales del Fondo correspondientes a los Bonos de la Clase 1. Este
préstamo fue otorgado por las entidades emisoras de las Participaciones Hipotecarias.

- Préstamo para Gastos Iniciales 2: por un importe total de 307.440,00 euros, destinado al
pago de los gastos iniciales del Fondo correspondientes a los Bonos de la Clase 2. Este
préstamo fue otorgado por las entidades emisoras de los Certificados de Transmision
Hipotecaria.

- Préstamo Participativo 1: por un importe de 1.067.043,88 euros, con destino a dotar
inicialmente el Fondo de Reserva 1, y otorgado por la entidad emisora Caixa Tarragona.

- Préstamo Participativo 2: por un importe de 3.562.959.56 euros, con destino a dotar
inicialmente el Fondo de Reserva 2, y otorgado por las entidades emisoras, Credifimo,
Caja Navarra y Caixa Terrasa.

El Fondo dispone de dos Fondos de Reserva (Fondo de Reserva 1 y Fondo de Reserva 2),
dotados con los anteriores Préstamos Participativos 1 y 2 por las Entidades Emisoras, como
mecanismos de garantfa ante posibles pérdidas debidas a Préstamos Impagados y/o Fallidos y
con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con el régimen de
prelacién de pagos establecido.

En cada Fecha de Pago, se dotara al Fondo de Reserva 1 hasta alcanzar el Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 1, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal
fin, de acuerdo con el orden de prelacién de pagos descrito en el apartado V.4.2. del Folleto
de emision.



El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 1 serd la menor de las siguientes cantidades: (i) el
1,05% de la suma del importe inicial de la emisién de Bonos de la Clase 1,y (i) el 2,10% de
la suma del Saldo Nominal Pendiente de la emisién de Bonos de la Clase 1.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 1 no podra ser a inferior al 0,75% del saldo inicial de la
emision de Bonos de la Clase 1.

En cada Fecha de Pago, se dotar al Fondo de Reserva 2 hasta alcanzar el Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 2, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal
fin, de acuerdo con el orden de prelacién de pagos descrito en el apartado V.4.2, del Folleto
de emision.

Para cada Fecha de Pago, se define como RSVTMP la media ponderada por saldo vivo de los
ratios de los Saldos Vivos de cada uno de los Préstamos Hipotecarios 2 sobre los respectivos
valores de tasacion de las fincas hipotecadas en su garantia, calculado por la Sociedad
Gestora.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2 se determinard en cada Fecha de Pago como la
menor de las cantidades que en cada caso se indican:

- Mientras RSVTMP sea mayor al 78%: El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2 serd la
menor de las siguientes cantidades: (i) el 2,26% del importe inicial de la emision de
Bonos de la Clase 2; y (ii) el 4,52% de la suma del Saldo Nominal Pendiente de la
emision de Bonos de la Clase 2.

- Mientras RSVTMP sea menor 6 igual al 78% y superior al 71%: El Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 2 serd la menor de las siguientes cantidades: (i) el 1,91% del importe
‘nicial de la emisién de Bonos de la Clase 2; y (ii) el 3,82% de la suma del Saldo
Nominal Pendiente de la emisién de Bonos de la Clase 2.

- Mientras RSVTMP sea menor 6 igual al 71% y superior al 64%: El Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 2 serd la menor de las siguientes cantidades: (i) el 1,56% del importe
inicial de la emisién de Bonos de la Clase 2; y (ii) el 3,12% de la suma del Saldo
Nominal Pendiente de la emision de Bonos de la Clase 2. ‘

- Mientras RSVTMP sea menor ¢ igual al 64%: El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2
serd la menor de las siguientes cantidades: (i) el 1,20% del importe inicial de la emision
de Bonos de la Clase 2; v (ii) el 2,4% de la suma del Saldo Nominal Pendiente de la
emision de Bonos de la Clase 2.
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El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2 no podra ser en ningin caso inferior al 1,18% del
saldo inicial de la emision de Bonos de la Clase 2.

Durante el ejercicio el Fondo ha abonado los importes correspondientes en concepto de
comisiones a terceros, descritos y fijados conforme a los Contratos y a la Escritura de
Constitucién que rigen el funcionamiento del Fondo. Teniendo en cuenta la evolucién de los
flujos del Fondo y bajo un supuesto de Tasas de Amortizacién Anticipada del 3,67% para el
Compartimento 1 y 2,31% para el Compartimento 2, se prevé que la Sociedad Gestora proceda a
la Liquidacion Anticipada del Fondo con fecha 28/06/2022 conforme a la Escritura de
Constitucién del Fondo y al Folleto de Emision.

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacion, medicion y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucion se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo est4 expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interés),
riesgo de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros que mantiene en su

cartera,

- Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos.

o Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.
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CLASE 87

i

Desde su constitucién, la Sociedad Gestora contraté por cuenta del Fondo una permuta
financiera que intercambia los flujos de los préstamos por los flujos de los bonos mas un
spread, de forma que neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendria el
hecho de tener distintos indices de referencia para repreciar activos y pasivos, asi como las
distintas fechas de repreciacion.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantfa suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién
de la cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucion pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, prestamos subordinados,
etc..., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la Nota 8 se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desglose de los activos financieros por plazos
residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Las fechas de vencimiento que
se han considerado para la construccién de las tablas son las fechas de vencimiento o
cancelacién contractual. Los importes que se han considerado son los flujos contractuales sin
descontar.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
Fondo, en el caso de que no atiendan sus compromisos,

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo recogidos en su folleto de emision, las
pérdidas ocasionadas por la materializacién de este riesgo son repercutidas de acuerdo con el
sistema de prelacion de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no
tienen impacto patrimonial en el Fondo.

Dada la situacién actual de los mercados financieros derivada de la crisis econdmica
acontecida en los tltimos afios en Espafia y en relacion con los riesgos a los que estan
expuestos los tenedores de los bonos, hay que sefialar que el aumento de los derechos de
créditos dudosos y, en su caso, de los activos adjudicados, podrian ser causa de la falta de
liquidez o incapacidad de recuperacion de la totalidad de los activos que respaldan el saldo de
los bonos emitidos, lo que unido a la disposicion total del Fondo de Reserva, aumentan el
riesgo de impago de las series de los bonos emitidos por el Fondo.

En la Gltima fecha de pago anterior al 31 de diciembre de 2013 el Fondo presentaba un déficit
de amortizacién por importe de 1.065 miles de euros, que corresponde a la diferencia
negativa entre el saldo de la cartera de derechos de crédito no fallidos (segiin la definicién
recogida en el folleto del Fondo) y el saldo de las emisiones de los bonos que estan
respaldados por dicha cartera.

Puede obtenerse informacién mas completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas de
Titulizacion de Activos SGFT en Internet: http://www.tda-sgft.com.
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CLASE 8.2

B e TDA22-MIXTO FONDO DE TITUGIZACION. DEACTIVOS =+«

TNFORMACION SOBRE EL FONDO
7 . a3l dediciembre de2013 ~

{'I. CARTERA DE PRESTAMOS TITULIZADOS : e B
1. Saldo Nominal pendiente de Vencimiento; 157.622.000

2. Saldo Nominal pendiente de Cobro: 159.034.000
3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo: 369.789.000
4.Vida residual (meses): 210
5.Tasa de amortizacion anticipada (Epigrafe final (I))
6. Porcentaje de impagado entre 3 y 6 meses: 1,89%
7. Porcentaje de impagado entre 7y 11 meses: 1,53%
8. Porcentaje de fallidos [1]: 9,24%
9. Saldo de fallidos (sin impagos, en euros) 10.643.000
10, Tipo medio cartera: 2.77%
11. Nivel de Impagado [2]: 2,34%
1. Saldo vivo de Bonos por Serie: TOTAL UNITARIO
a) ES0377983004 0 0
b) ES0377983012 56.143.000 98.000
¢) ES0377983020 4,600.000 100.000
d) ES0377983038 3,700.000 100.000
e) ES0377983046 2.700.000 100.000
f) ES0377983103 0 0
g) ES0377983053 7.918.000 5.000
h) ES0377983061 48,800.000 100.000
i) ES0377983079 14.600.000 100.000
i) ES0377983087 6.000.000 100.000
k) ES0377983095 5,700.000 100.000
1) ES0377983111 0 0
2. Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie: : :
a) ES0377983004 ’ 0,00%
b) ES0377983012 ) 98,00%
¢) ES0377983020 100,00%
d) ES0377983038 100,00%
e) ES0377983046 100,00%
f) ES0377983103 0,00%
g) [ES0377983053 5,00%
h) ES0377983061 100,00%
i) ES0377983079 100,00%
j) ES0377983087 100,00%
k) ES0377983095 100,00%
1) ES0377983111 ) 0,00%
3. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): 0,00
4. Intereses devengados no pagados: 3.000,00
5. Intereses impagados: 0,00
6. Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2013):
a) ES0377983004 . 0,444%
b) ES0377983012 0,504%
¢) ES0377983020 0,664%
d) ES0377983038 1,044%
e) ES0377983046 3,794%
f) ES0377983103 0,000%
g) ES0377983053 0,454%
) ES0377983061 0,534%
i) ES0377983079 0,744%
j) ES0377983087 1,144%
k) ES0377983095 4,294%
) ES0377983111 0,000%
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7. Pagos del periodo

Amortizacidn de principal Intereses

a) ES0377983004 7.782.000 16.000

b) ES0377983012 1.057.000 245.000

¢) ES0377983020 0 27.000

d) ES0377983038 0 36.000

e) ES0377983046 0 102,000

f) ES0377983103 0 0

g) ES0377983053 6.918.000 46.000

h) ES0377983061 0 224.000

i) ES0377983079 0 98.000

) ES0377983087 0 65.000

k) ES0377983095 0 245,000

1y ES0377983111 0 0
[1I%; LIQUIDEZ . BB T

1. Saldo de la cuenta de Tesorena 4,062,000

2. Saldo de la cuenta de Cobros: 1.705.000
[TV, IMPORTE PENDIENTE: DE REEMBOLSO DE PRESTAMOS: = e

Importe pendiente de reembolso de préstamos:

1. Préstamo subordinado Gastos Iniciales 1: 231.000

2. Préstamo subordinado Gastos Iniciales 1: 193.000

3, Préstamo subordinado Desfase 1: 111.000

4, Préstamo subordinado Desfase 2: 211.000

S. Préstamo Participativo 1: 1.067.000

3.563.000

6. Préstamo Participativo 2:

[ ViPAGOS DEL PERIODO

1. Comisiones Variables Pagadas 2013 —

[ VI. GASTOS Y. COMISIONES DE GESTION

1. Gastos producidos 2013

2. Variacion 2013

145.000
2,03%

['VIT. VARTACIONES O ACCIONES REALIZADAS POR'LAS AGENCIAS DE CALIFICACION. =

1. BONOS:
Agencia de
Serie Denominacion calificacién Situacién actual Situacidn inicial
crediticia
ES0377983004 Serie Ala MDY Al (sf) Aaa (s
ES0377983012 Serie Alb MDY Baa2 (sf) Aaa (s)
ES0377983020 Serie BI MDY Bl (sf) A2 (sf)
ES0377983038 Serie Cl MDY Caa?2 (sf) Baa2 (sf)
ES0377983046 Serie D1 MDY Caa3 (s Ba2 (sf)
ES0377983103 Valor [0-1 MDY Aaa (sf) Aaa (sf)
ES0377983053 Serie A2a MDY A3 (sf) Aaa (sf)
ES0377983061 Serie A2b MDY A3 (sf) Aaa (sf)
ES0377983079 Serie B2 MDY "Bal (sf) Al (s
ES0377983087 Serie C2 MDY B2 (sf) Baa2 (sf)
ES0377983095 Serie D2 MDY Caal (sf) Ba2 (sf)
ES0377983111 Valor I0-2 MDY Aaa (sf) Aaa (sf)
['VIII, RELACION CARTERA = BONOS * . E =
A) CARTERA
Saldo Nominal Pendiente 147,137.000 0

de Cobro No Fallido*:

56,143.000



Saldo Nominal Pendiente 11,897.000 Serie B1 4,600,000

de Cobro Fallido*:
Serie C1 3.700.000
Serie D1 2.700.000
Serie A2a 7.918.000
Serie A2b 48,800.000
Serie B2 14,600,000
Serie C2 6.000.000
Serie D2 5.700.000

TOTAL: 159.034.000 TOTAL: 150.161.000,00

0L6216521
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Para calcular los datos de los cuadros que figuran en el presente apartado (Epigrafe final (II), se han asumido las siguientes hipétesis sobre los factores
resefiados:

- Tasa de Amortizacién Anticipada Anual C1/C2 **; 3,67%/231%
- Tasa de Fallidos C1/C2: 1,85%/ 1,53%
- Tasa de Recuperacitn de Fallidos C1/C2: 0,14% /1,56%
- Tasa de Impago >90 dias C1/C2: 2,48%/2,45%
- Tasa de Recuperacion de Impago >90 dias C1/C2: 11,69% / 7,58%

Para el calculo de estas hipotesis se han utilizado los datos del comportamiento histérico de los dltimos 12 meses.

* Fallido: Segun criterio tal y como informa el Folleto
** C1 = Compartimento 1, C2 = Compartimento 2

En el caso de que no llegaran a cumplirse dichas hipdtesis, podrian verse modificadas las estimaciones previstas.

[1] Se consideran Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmisidn Hipotecarias Fallidas aquellas cuyos préstamos tengan un retraso en el pago
igual o superior a 12 meses o hayan sido declarados Jailidos conforme a la definicidn de préstamos de muy dudoso cobro segiin la Circular 4/1991 del Banco
de Espaia, o que haya sido declarado fallido de acuerdo con el Administrador, o por el cual se haya presentado demanda judicial o haya sido considerado
Jallido conforine a la definicion de la’ Circular 4/2004 del . Banco de Esparia.
Ef porcentaje esid calculado sobre el saldo pendiente de vencimiento mds el saldo impagado a 31 de diciembre.

[2] Imporie de principal de las Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmision Hipotecarias impagadas durante el perfodo de tiempo

comprendido entre el cuarto y el onceavo mes respecio al Saldo Nominal Pendiente de las Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmision
Hipotecarias.
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15,29%;

69,46%)]

.16 -

4 07%

4,02%|

551%

C21,73%

-36,38%;

98,91% ‘
-2,50%!
-32,52%)

0L6216527

401%,

1,03%)

737%  409%  2,08%
T 385%  -24,95%  4,08%  -0,20%
395%  T98%  435%  681%
3,89%  -138%  430%  -1,25%
367%|  -563%|  432%  0,48%)
CT21%|  235T%| 4.00%|  7,28%
T 252%|  10,32%|  3,67%,  -8,34%)
249%|  -096%|  3,05% 16 99%
1,52%, 389k 27
1,80%  18,21%]
C1,99%  10,55%) 4
198%  -2,10%|  236%  -16,15%)
TUA66%.  14,83%  2,07%
142%  -14,80% 194%  6,32%
143%  076%| 1,46%  -24,80%
1,08%  -2540%,  1,42% 2,68 %,
101%  -476%  149%  4,99%
1,57%,  5525% 174%,_” 16,74%
B} CA03% 162% -6,
A% 17,32%]  4,84%
T 2,28%  18,72%|
248%| 7,93%!
264%, C739%| L
e o205
- FUUA8%] 2,10%|  2,48%
214%; B14%| 2,01%
% 2 83%| V21s%yw 7,59%
e5s%!  235%  8,69%
Cderen 20wk 5%
! M-28 45%,  1,93%:  -12,82%
“'#;'*{;éﬂg%{ _51,96% 2 28%  17,79%
T 255%  2805%!  231%  142%




Bond-A1b

Evolucién de las Tasas de Amortizasién Anticipada

Tamw T T e

S I U N | R

“Brincipal | Gross || Principal || Gross | Principal I Gross |
repayment |, Interest . repayment ! Interest i repayment i1 Intersst .
200172014 (‘) 26,11 € (*) 28,11 €

2810312014 6,986,500 € T4 ‘5 ‘g4mlE I T012,07°€ 194,81€
30/06/201d 401966 € 9 3. 6/15 25¢ 121,64 € 544884 € 119,94 €
290061201417 3.02433€ IZ30€ 1 3ETsa2€ BUNg e 5.230,75%€ L L A0907€
2911212014 3.805,25 € 107,30 € 3481,90€ 108,56 € 4.993,12€ 102,51 €
30/03/2015° 7+ 1113.678,83 € i02,45€ LEA0412 € (LA TEEATE 96 ABE
29/06/2018 - 3. 558 59 € n§.530,72( € 90, 09 €‘

0281092015, 5 3149323 €
28/12/2015 ~  338567€
3803120161 3290,76%€ ¢
2810612016 3.189,49 €
128/08/2016. )
28/12/2016
 78/0372017.
28/06/2017

3 800 31 F
T 3e2254€
3.450,45 €
378911 €

l”:

257951€ 6,22
2.496,25 €
2.392.89¢ 15
2.299,34€
i2igiodee v
213291€ 50,21
zo441’4€

281202017
H28103/2018
28/06/2018
28109/2018L 3
28M12/2018 2489, 53¢€
8/03/2019 7 2.088,11°€
28106/2019 2 001,44 € )
i a0/09/2019: 934,98°€ 1 38T E i 91q spe :
3011212019 1.870,11 € - 1.854,51€
“150/03/2020 7 1:804,76 € | CRUqTeTAYE i
29/06/2020 174288€ 3

2 659 97€ f
254,30 € )
2237148 ¢
2.264,35 &
2A9T3E
18,651,47 €

30,96 €
Togsgre
26,84 €
2512€
2916

1562,81€
522,80 €

28/12/2021
/28/03/2022"

-17 -

0L6216528



5]

Bond-A1b

Evolucién de las Tasas de Amortizacion Anlicip.

T seew ]

PrxnciﬁéTT " Gross ‘,

Principal “Gross || Principal || Gross “Princi
repayment || Interest || repayment || Interest || repayment || Interest |

28108/2022
#24:28]09/2022
28/12/2022
28/03/2023 7
26106/2023

FE odf00/2023 5 0,0
28/12/2023

28103/2024 .7 770,006 L 0,00€ o
28/06/2024
3010912024
30/12/2024
2870372025
30/06/2025
29/09/2025 .
2011212025

12810912026
28112/2026

280612027
128/09/2027.

28/06/2030
10/09/2030
2/2030

29/12/2031
29/03/2032°
28/06/2032
18/09/2032 1
28/1212032

-18 -

016216529



2010112014 (%) 3504E (%)
©28/03/2014 0 000€ | A27,27€ . 000€ :

30/06/2014 0,00 € 173,38 € 0,00 € 738 €
io6j00/2014° . O000€ ¢ 167,84€ L 10,00 € L M67.84€ ¢

291122014 0,00 € 167,84 € 0,00 € 167,84 €

70030/03/2015 . C . 70,00€ 0 167,84€ 0 0,00€ 167,84€ "

V280302007

CLASE 87

Bond-B1

Evolucion de las Tasas de Amortizacién Anticipada

[ s00% TR T et A}‘/ Tio00% |
Principal || Gross || Principal H Gross i‘ “Principal || “Gross |

P . ! :

repayment || Interest || repayment (| Interest | repayment 2: Interest |

29/06/2015 0,00 ¢€ 167,84 € 0,00 € 167,84 € } 167 44 €
SCU08109/2015 i 0,00€ ¢ 167,84€ L 000€ 167,84€ | 0,00€ ' 167,84€
28/12/2015 000€ 167,84 € 0,00 € 167,84 € 167,34 €
“i3gj03/3016, . 0,006 o 167:84€ [ 0,00€ ! (067,84 € BT84 E
23/06/2016 0,00 € 169,69 € 0,006 169,69 € 169,69 €

- 28f00/2016 777 4 0,00€ 1 9169,69€ | . 10,00€ - 169,69€ 169,69 €
28/12/2018 167,84 € 0,00 £ 167,84 € 167,84 €

- 166,00€ | [000€ ‘*16‘600”€‘é 166,00 €

28/06/2017
280972017 =
28/12/2017
8/03/2018
28/06/2018
71 2glo9j2018

28/1 22018
12810312019

~ 28/06/2019

T 30l09/2019
3011212019 167,84 € ‘
30/03/2020 . Aer84€

000€ 16784 €

| 2900612020 16784 € ‘
i1 28/09/2020 167,84€ -7 0,00€ | 16784€
2811212020 167,84 € 167,84 €

der84€
167,84 €
169,696
167,84 €

199103/20217
28/06/2021
fggi00/2021
28112/2021
28/03/20227
28/06/2022
28/00/2022
2812/2022
28/0312023
28/06/2023
28/09/2023
2812/2023
28/0312024
28106/2024
'30/09/2024
30/12(2024

0L6216530



CLASE 82

Bond-B1

|| Gross | & Principal |
1 Interest i
- 0,00€

" Gross || Principal
j repayment

Gross |

e ammna

28/
30/06/2025
\29109/2025
29/1212025
' 130032026
29/06/2026
28/09/2026 1
2811212026
. 2910312027 -

28/03/2028. . 10,00

2810612028
2810912028
2§/172ij0287 )
28/03/2029
28/06/12029
980912029
28/12/2029
28/03/2030. -
28/0612030
30/09/2030.
30/12/2030

2 ,
20/12/2031
[ 2000372032

28/06/2032
| 128109/2032
| 2811272032
28/03/2033
28/06/2033
'28109/2033
28/12/2033
8/03/2034 -

-20 -

0L6216531



20/01/2014 (%)
128/03/2014

30/06/2014
L 129]09/2014 -

29/12/2014 ogove 263 90 €
| 000€ . 263,90€

' 30/03/2015

29/06/2015

0 28/09/2015
28/12/2015

i 28/03/2016

~ 28/08/2016

L0 28]09/2016

B 28/’}2/2016

. 28/03/2017

. ;28’,0,6/,2017

0 2809/2017

281122017

o 2810312018

28/06/2018

' 28/09/2018.

28/12/2048

7 28103/2019 ¢

28/06/2019

| 30/09/2019

3011212019

. 30/03/2020
29/06/2020

2900372021
28/06/2021

28/03/2022
28/06/2022
28/09/2022
28/12/2022

soow b0 e T 10,00%

Principal | Gross |
repayment || Interest || repayment ||

000€

-~ 000€ . 000€

0L6216532

Bond-C1

Evolucion de las Tasas de Amortizacion Anticipada

‘F"ﬁnciﬂpglk

Principal || Gross || )
| _interest || repayment || Interest |

9468'"(*) - - 94,68 €
. 160,52€ - 00 ¢ ;
272,60 €
- 26390€
263,90 €

9468€ ()
1e052€
272,60 €

 26390€

263,90 €
| 26390€ |
263,00 €

263,90€

266,80 €
. 266,80€
283006
iog100€
266,80 €
| 266,80€
263,90 € 7
261,006
2’33 80 € o

263,90 €
266,80 €
e L o7280€ |
263,90 &

,‘ "'263 90 €
263,90€
266,80 €

B oooke ’
- 0,00€

266,80 €
6,80 €
253 90 €

266,80 €
266,80 €
263,90 €

263,90 €
0006 . 000€ @ 261,00€
100 ooo 00€ 266,80 €

- 0,00€
,,,0,_00 €

0,00 €

0,00 €

0.00€ 0.00€

221 -



CLASE 82

Bond-C1

Evalucion de las Tasas de Amortizacion Anticipada

. § U X R | T o0

| Principal ;;f ‘Gross '§{ Principal || "Gms'é”;j"“minésﬁi 1| Gross
| repayment || Interest .1 repayment ;! Interest il repayment |1 _interest_|

8/03/2023
28/06/2023

8/09/2023'
__28M2/2023
o 28/03]2024:

28/06/2024
#47730009/2024:

© 2910912025
29/12/2025
1130/03/2026.
29/06/2026
28/09/2026
28/1212026

251281032028
28/06/2028

"1 28/09/2028
281212028

28/06/2030
'30/09/2030
30/12/2030
28103/2031
30/06/2031
29/09/2031
29/12/2031

281121203
28/03/2033
'28106/2033

26/12/2033.
128(03/2034

222 -

0L6216533



Bond-D1

T S 60% i 3,67% I T e00%
[ A ) I hes S £ RSV S UAPIASPUNSP

: brxﬁ?:\})arg ’riﬁérogs' ! E “principal 11 ] *Grois;w“i
repayment | Interest | repayment || Interest !i repayment I Interest B

200172014 (%) 200,24 € () 200,24 €

281032014,
30/05(201‘4‘ .
260092014
291212014
1130/03/2015
20/06/2015
1°28j09/2015;
28/12/2015
$28/03/2016"
28/06/2016
1:7/98/09/2016 ¢
281212016
FLATOBI0MR0AT
28/06/2017
S 2810912017, T
28/12/2017
£4708/03/2018
28/06/2018

H72718€ ¢
990,66 €

969,58€ €
£969,68€ 17 0,00€

48,50 € gooe
969,58€  62.385,81 €
% ggoee€: . 000€

3011212019
1150/03/20207
29/06(2020
28/09/2020;
201122020 0,0
28082021, TFaBa9 21 €
28/06/2021 0,00 €
28/09/2021 0 7 0,00€
28(12/2021
“aslo32022 7
28/06/2022
i 9809i2022.

223 -

0L6216534



Bond-D1

Eolcién e ITass Armortizacion Anticipada

“Gross || Principal || " Principal || Gross
11 repayment || interest j| repayment || interest |

Principal |
_Tepayment

000€ 0p0€  ODOE
00€’ . 000€. . 000€
0,00€ 0,00 €

28M22022  000¢€ 0,00€ 0,00€ -
28037202307 0,00€ [ 0,00€ L 1000€
28/06/2023 0,00€
©28/09/2023° 011 0,00€ fl000€ . 000€
28M212023 0,00 € 0! o 0, , 0,00 € 0,00 €
C L hgio3i2024 L 0,00€ L 0,00€ 1 0,00€ L T0,00€ o 000€  000€
28(06/2024 ] 0,006  000€
L 3000012024 0 0,00€ 0 000€
0122024
5 28J03/2025 0
3006/2025
29/09/2025
| 29/12/2025
©i8003/2026 7
29/0612025.
28/09/2026-
28/12/2026 C
200312027 = 0
 28/06/2027
280912027
281212027
i .28i03/2028
28/06/2028
128/09/2028
28/12/2028
28/03/202:
28/06/2029
8/09/2029
28/12/2029
03/2030.
28/06/2030
L/ 30/09/2030
30/12/2030
i 280372031
30/06/2031
2910972031
201202031
i520/03/2032

0,00;
0,00 €

‘000 0,
0,00 €

0L6216535



CLASE 8/

Evaluci > las T sacle Amortizacion Anticipada

[ T o e 2w t Thwon
e e m e s e
Principal !{ Gross | Principal | Gross t§ Prmmpal 35 Gross

J_eAR?Ym’i’,‘LJ { Interest |! repayment i1 Interest ]’l _repayment || Interest |

28/03/2014 .
1. 328 08 €

30/06/2014
139/09/2014 1 129888 € | e LE
20/12/2014 719,96 € 836 981, 80€ )
30/03/2015° 0,00 ! H00€ . 586,15€ |
29/06/2015 Y ~ 000€
128/09/2015. U000€ T 000€ o hi000€
281212015 ¢ 0,00 0,00 €
- 28j03/2016' 0 1 0,00€ 0,006 © 7t 000€ 0,
28/06/2016 € 0,006 000€ 0
- 2Bl0912016 00€ 7 c000€ ¢ 000€ i
28/12/2016

758032047
28/06/2017
28109/2017
281272017 . 0.00¢
28j03/20187 - 10,00
28J06/2018
728/09/2018
28/12/2018
-°28/03/2019
28/06/201_9
1130/09/2019 v
30/112/2019
30/03/2020.
29/06/2020
28/09/2020
2811212020
9/03/2021
28/06/2021

28/12/2021

23/0’612022
" 28109/2022

0 28i0312023 . L
28/06/2023
12809/2023
28/12/2023 ‘
28j03/2024
28/06/2024

Jei03id025
© 30/08/2025

0L6216536



CLASE 87

[rae

Bond-A2a

An cipd

A B "A"A"“ N T terT T
Gross || Principal |, Gross |
|| repayment |i Interest

) Prmmpal

i " Principal
repaymont_|

| repayment .| Interest fk

000€ 7. 000€: . U000€ . . 000€
oooe 0,00€ 000€  000¢€
T 000€ 000€.  000€
0,00 € 0,00€
0,00€ “';;o 00€

29/ 1212025

29/06/2026
28/09/2026
2011212026 _

28/03/2029
28/06/2029

f28/06/2030
-30/09/2030
30/12/2030
28103/2031 -
30/06/2031
9/09/2031

2911212031
14/99]03/2032
28/06/2032
128/09/2032
28/1212032. ;
28032033
28/05/2033

.26 -

0L6216537



%“@@2

0,03 s HRoy

CLASE 87

Bond-A2b

n de las Tas de Amortizacidn Anticipada

5,00% o T10.00%

RN

“Principal f§ " Gross | i Principal | : Gross i Principal HGross *
_repayment || Interest || repayment || Interest [| repayment jj Interest !
(“) » 2818€ 28|8€(
28032044 102,35 € 102,35
30/06/2014 139 43 € ) 139 43 €

134,98 €
134,98 €

£29/09/2014" 134,98
130,88 €

29/12/2014 )
17300032015 4.28 - T 4322, 4o€ 34,98 ¢€ S M2250¢
29/06/2015 4.205,25 € 126,51 € 3.307,43 € 133,20€ 5.7  1M443¢€
0 28J09/2015 T 4A15,06€ © . 120,93€ . 0 3.266,77€ o 42873€ . B.542,85€ | 1066T€
2811212015 4,026,98 € 115,37 € 3.226,92 € 124,32 € 5.338,22 € 99,13 €
Li28I032016 10,59 994 187,51€ ¢ 119,97€ " &
 28/06/2016 3.865,21€ 3.147,83 € 116,94 €

_,105 77 €

28/09/2016 . 3.76T08€
2811212016 3§gg,20e 94, 33€
agj03/2017. ¢ 360125 € 8838E | 30
28/06/;917 3.519 ‘91 € 85,43 €
2810972017 ) ,62°€
28/12/2017
28/03/2018
28/06/2018
T28/09/2018
28/12/2018
528103/2019
28/06/2019 2.905,40 c
30/09/2019 2.839.3 ef
30/12/2019 2.773
30/03/2020 0 271149 ¢€
29/06/2020 2.648,22 c

5466 €
48,56 €
T

3ArAae s
3 5382€ 57596

€ s8¢
49,99 €

257771 €
2.544,84 €
2. 507 14 €

28/ |2/2020
29/03/2021
28/06/2021
(28/09/2021
28/12/2021

2;5‘2},72@4

\23/06/2022 . : 21.168,52€
i2gj0ei2022 - 000€ o000€ 0
281212022 000€ 0,00€

0L6216538



Bond-A2b

Evolucién de las Tasas de Amortizacion Anticipada

g :f N _5,_00% s 1 [ 2,31%. .,“_,ﬁ“q“, i e k10‘,66"'/:w; R ‘

| | i Principal
{__repayment

“Principal
repayment |

Principal |1 Gross
|_repayment | lInterest [

[
]
P
©
Ve
[R0]
]
R

~ 30/06/2025 0,00€ 0,00€ 0,006  000€ - 0,00€
C29i00/2025 T 0,00€ | 70,00€ . 000€ | 000€.n - 000€.
29/12/2025 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,006  000¢€
300302026 T 000€ + 0 0,00€ © -7000€ " 000€. .. 000€.  000€
29/06/2026 ~ 0,00€ 0,00€ 0,00 € ) 7
|28/09/2026 - 0,00€ £ 707 Co0oe | ogdo€. . 000€: . 000€
28/12/20286 S 0,00€  0,00€ 000€
i 2000312027 000€ i o00€; . 000€. 0
 28/08/2027 ~ 000€ . 0o0e
1 28109/2027 So00€l o 000€ O
281212027 000€  0D0€
| 28/03/2028 . 0,00 . 000€ . 000€
28/06/2028
28/09/2028
2811212028

S

28{06/2029
28/09/2029
28/12/2029
© . 28/03/2030
28/06/2030
30/09/2030
3071212030
© 28/03/2031
30/06/2031
29/09/2031
9/12/2031
2901032032 ©
28/06/2032
28/09/2032

28/12/2032 0,006
149810372033 . 0,00€ .
28/06/2033
38109/203:
28/12/2033

.28 -

0L6216539



Bond-B2

E Iucié t sTae Amaortizacian Anticipada

- Principal " Gross
_repayment || Interest

Principal ||

Gross || Principal || Gross
_repayment { i

142,60 €
) 194,27 €
8807€ 1 | 188,07
188,07 € 188,07 €
30/ B o q88,07€ T 000€ ¢ ABB07El L 0

29/086/2015 ) 188,07 € 0,00 € 188,07 €
L 28109/2015 1 U 0,00€ o A88,07€ o 10,006 | 18807€.

28/12/2015 188,07 €
Li28l032018 . 188,07°€

28/06/2016 190,13 €
[ 28/09/2016 180,13¢€ © 190,13 €

28122016 188,07€  000€  18807¢€
¢ 281032017 li186,00€ . 000€  18600€
28/06/2017 190,13 €
11 28/09/2017 190,13€ ©
281122017 ~ 188,07€
28032018 | 18800€
28/Q6/201 8 190,13 €
28/09/2018
2814212018
281032019

14280€
194,27 €

. 18B07¢€
188,07 €
i 188,07.€
188,07 €

o
o
S
L)

e . 18807€
190,13 €

L 19013€

188,07 €

488,07 €
190,13 €

190,13 €
188,07 €

- 19043€ .
188,07 € 188,07 €
5,00€ [ 186,00€
190,13 €
194,27 ¢

oo
[=)
=2

30M2/2019
30/03/2020 -
29/06/2020
28/09/2020

28/08/2021
©128/09/2021
28122021
Liii28i03/2022 1 -
~ 28/06/2022
2sj0sr2022 .
28/12/2022

128/03/2023.
28106/2023

190,13 € 1
188,07 €

oo

28112/2023
281032024

0L6216540



CLASE 82

Bond-B2

Evolucian de las Tasas de Amortizacian Anticip

P 500% Comw T o0

Principal k Gross ! Principal : Grossa Principal " Gross |

Crepayment || Interest (| repayment | Interest_|

i

[ H
il Interest | ayime

€ 000¢€
. 000¢
o€

0,00 € . 0,00€
F = iy
Lo D0 €

28/12/2026
[ 290032027
28/0§12027
L 28/09/2027
28/1212027
128]03(2028
28/06/2028
F e 08109/2028 1
28/12/2028 «
28032029
28/06/2029
28/09/2029
28/12/2029
28/03/2030°  ©
28(06/2030
“17730/09/2030
30/12/2030
| 28/03/2031
30/06/2031

230 -

0L6216541



Hﬁ%%ﬁ%

i

Bond-C2

R T 1 O | D L

! Principal i{ ‘Gross }} 4157ri'ncipai ) ; " Gro ! Principal i Gross i

repayment ! Interest | { _repayment || li repayment | Interest |

2010112014 (%) ) 60,38€ () 80,38 € ( - 80,38 €
UBj03/2014. 77 1 0,00€ | 219,26 € ), L919006€ 0 TI0,00€ 1 219,26€
30/06/2014 - 298716 298,71 € 0006  29371€
+29/09/2014 LuoBe8E ©Uo8918€ o [000€ 1. 28918€
29/12/2014 289,18 € ) 289,18 € 000€  28918€

. 80/03/2045: LioBgBE s 289,186 70,00€ 289,18 €
29/06/2015 28918€ 289,18 € 000€  289,18¢€
1128/09/2015 iiiosoase o E £0,00€ 2 J89,18€

283,18€
8918
292,36 €
. 29236€ [
289,18 €
Lo 286006 ¢
. 29236 €
L D00€ | 29236€

28/12/2017 0,00 € 289,18 €
“i28/03/2018" 00€ 1 286,006 |
28/06/2018 000€ 29236 €
0,00€ | 129236%€
289 18 € .
286,006

292,36 €

28/12/2015
' 289 18 €,
e

29238€
583966

289,18 €
. D8B.O0E
00€  29238€

Vo908
| 2891B€
1286,00€

281062016
28/09/2016 -
28121201

289, 18€

N '7292 36 €

00€ [ 286,00€;
292,36 €

V28I09/2018
28/12/2013

29236 €

1 30/09/2019 a2 e Bg9871E
30/12/2019 | 283,18€ 10,00 289,1B€
. -30/03/2020  2g948€ . 000€ o 289,18€
zgloelzqzo 289,18 €  289,18¢€

128/09/2020-
28/12/2020
" 20/03i2021
 28/06/2021
28/09/2021
28/1212021
28/03/2022
28/06/2022
28/09/2022
28/12/2022

 28/06/2023
1 28/09/2023
2@3/1 212023
128/03/2024
| 28/06/2024
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CLASE 8°

Bond-C2

£volucién de las Tasas de Amortizacion Anticipa

DT s T e R 1000% |

“Gross |I Principal i " Gross |
Interest i repayment | ‘

| “Principal (i Gross || Principal
| _repayment | Interest ;| repayment ||

|| Interest |

30/06/2025 ‘ 7
©29/09/2025 17 0,00€
‘ 29/12/2025 {
30/0372026 7

29/06/2026
28/09/2026 - -

28122026
1 29/03/2027 ¢
28/06/2027
L¥98109/2027

2801212027

28I08/2029
1 28/09/2029
 28/12/2029

280062030
o 30/09/2030

30/06/2031
| 2909/2031

29/12/2031
7 29/03/2032

28/06/2032
o ZsjogrZezz

281212032
3/03/2033 -
»28/06/2033
28/09/2033
28/12/2033
. 28/03/2034

232 -
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201012014 (%)
28/03/2014,‘,', ;

30/06/2014

14 29/09/2014

29/12/2014

CT30/0312018 0,

29/06/2015

8/12/2015

28/06/2016

L 28/09/2016

28/12/12018

L;’;f‘28i631f2017?"ff;f":i{]_,;;,f, ]

28/06/2017

281092047

28/12/2017

28/03/2018. . 000€

28/06/2018

12810912018

28/06/2019
30/09/2019
301122019

29/06/2020

128/09/2020° ¢

28M12/2020

09032021

28/06/2021

28/09/2021:; o

2811212021

o lzsiospozz o 000€

28/06/2022

2811212022

- 28/09/2023
281212023 0,00€
“o8i03/2024° 1 7 0,00€

 28/06/2024

Bond-D2

Evolucion de las Tasas de Amaortizacion Anticip

 Principal ||
repayment

28/09/2015 -

8/03/2016

8/03/201 9;

,0/03/2020 .

. 100.000,00€

28/09/2022

Gross i § Pr‘inbiprér
. Interest 11 repayment

226,63 € (
-0, 1 §23,01¢€ ¢
S 000€  dd22M€
1.0,00€ © 108543€ .
0100,,6 A1.‘085,43‘€ - 0, ,
€ 4.08543€ .o L0,00€
0’00@ 1.08543€ 0,00 €

1.085,43 € ~000€
1.08543€ | 0,00€
1.007,36€ 0,00€
74.097,36€ = 000€
1.085,43 €
1.07350€ ¢
0 1097,36 € C
"' 0,00€ - 1.09736€ . 000€
108543¢€

409736@
1.097,36€ ¢
Lossse
109736€ o

1,03’5 ne

0,00€

0,00€

0,00 €

1.085,43€ o 0,008 &

.000€
0,00€

: Gross
11 Interest

2683€ ()
L82301€

S 000€ | 1.08

108543 €

| 10,00% g

NP i

i “Principal || Gross |
| repayment | Interest |

i

22863 €

221 € 0,

[ f08543€i 1 0,00€ 140
,103543@ ) ) 1.085,43 €
{08543€ 1 0,00€ 108543 €
1.085,43 § S 1.08543 €
1,08543°€ - £ 1.08543€
108543%

1.097 3BE
¢ 1097,36€
1.085,43 €
407350¢€
1.097,36 €
109736 €
19857437€

OL62169544



0L6216545

Bond-D2

Evolucién de las Tasas de Amaortizacién Anticipada

A T 00
- R IS TR —— e - A

{principal || Gross
|_repayment || Interest

~Principal || “Gross
| repayment |} Interest

principal || Gross
repayment ! Interést

|

3010912024
som2/2024 D
L 28/03/2025 0
30/06/2025 ¢
L7-09/09/2025 20
291212025
1130/03/2026
29/06/2026

28/1212026 0,00 0
12900372027, 0 0,00€ 0
28/06/2027
28/09/2027
28/12/2027
8/03/2028
28106/2028
©28/09/2028.
28/12/2028
28103/2029
2810612029
[28/09/2029
28/12/202_9 _
0 28/03/2030 .
28/08/2030
0/09/2030,

_29M22031
. 29/03/2032

28/06/2032
.28/09/2032
28/12/2032
28/03/2033
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ESTADO S.05.5

(este estado es parte integrante del Informe de gestion)
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0L6216554

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION POR LOS
MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

D? Teresa Saez Ponte
Presidente

D?. Raquel Martinez Cabanero
Vicepresidente

EBN Banco de Negocios, S.A.
D. Tedfilo Jiménez Fuentes

Unicorp Corporacién Financiera, S.A.
D. Rafael Morales — Arce Serrano

D. Miguel Angel Troya Ropero

D. Pedro Dolz Tomey

D. Antonio Martinez Martinez

Aldermanbury Investments Limited
D. Arturo Miranda Martin

Diligencia que levanta el Secretario, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, para hacer constar que tras la
aprobacién de las cuentas anuales y el informe de gestion de TDA 22-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2013, por los miembros del Consejo
de Administracion de Titulizaciéon de Activos, S.A., S.G.F.T., en la sesion de 31 de marzo de 2014, sus
miembros han procedido a suscribir el presente Documento que se compone de 161 hojas de papel timbrado
encuadernadas y numeradas correlativamente del 0L6216394 al OL6216554, ambos inclusive, estampando su
" firma los miembros reunidos, cuyos nombres y apellidos constan en esta tltima hoja del presente, de lo que doy

fe.

Madrid, 31 de marzo de 2014

D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana

Secretario del Consejo



