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Informe sobre los estad.os financieros 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de 1M BES Empresas I, Fondo de Titulizacion 
de Activos Extinguido (el "Fondo"), que comprenden el balance a 22 de diciembre de 2014, Ia 
cuenta de perdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estados de flujos 
de efectivo y las notas explicativas correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero 
y e122 de diciembre de 2014. 

Responsabilidad de los Administradores en relacion con los estados financieros 

Los Administradores de Ia Sociedad Gestora son responsables de formular los estados financieros 
del Fondo adjuntos, de forma que expresen la imagen tiel del patrimonio, de Ia situacion 
financiera y de los resultados de 1M BES Empresas I, Fondo de Titulizacion de Activos 
Extinguido, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la 
entidad en Espana, que se identifica en Ia nota 2 de las notas explicativas adjuntas, y del control 
intemo que consideren necesario para permitir Ia preparacion de los estados financieros libres de 
incorreccion material, debida a fraude o error. 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos basada en 
nuestra auditoria. Hemos llevado a ca bo nuestra auditoria de conformidad con Ia normativa 
reguladora de Ia auditoria de cuentas vigente en Espana. Dicha normativa exige que cumplamos 
los requerimientos de etica, asi como que planifiquemos y ejecutemos Ia auditoria con el fin de 
obtener una seguridad razonable de que los estados financieros estan libres de incorrecciones 
materiales. 

Una auditoria requiere Ia aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre 
los importes y Ia informacion revelada en los estados financieros. Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida Ia valoracion de los riesgos de 
incorreccion material en los estados financieros, debida a fraude o error. AI efectuar dichas 
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para Ia formulacion 
por parte de Ia entidad de los estados financieros, con el fin de disenar los procedimientos de 
auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con Ia finalidad de expresar 
una opinion sobre Ia eficacia del control intemo de Ia entidad. Una auditoria tambien incluye Ia 
evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de Ia razonabilidad de las 
estimaciones contables realizadas por Ia direccion, asi como Ia evaluacion de Ia presentacion de 
los estados financieros tornados en su conjunto. 

Consideramos que Ia evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente 
y adecuada para nuestra opinion de auditoria. 
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Opinion 

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los aspectos significativos, 
Ia imagen fiel del patrimonio y de Ia situacion financiera de 1M BES Empresas I, Fondo de 
Titulizacion de Activos Extinguido a 22 de diciembre de 2014, asi como de sus resultados 
correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 22 de diciembre de 2014, de 
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en 
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. 

Parrafos de enfasis 

Llamamos Ia atencion respecto a lo seiialado en Ia nota 3 de las notas explicativas adjuntas, en Ia 
que se menciona que con fecha 28 de marzo de 2014 los Administradores de Ia Sociedad Gestora 
del Fondo adoptaron Ia decision de liquidar el Fondo, siendo Ia fecha de liquidacion efectiva el 
22 de abril de 2014 y habiendose otorgado Ia Escritura de Extincion del Fondo el22 de diciembre 
de 2014. Esta cuestion no modifica nuestra opinion. 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

El informe de gestion adjunto del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 22 de diciembre 
de 2014 contiene las explicaciones que los Administradores de Ia Sociedad Gestora consideran 
oportunas sobre Ia situacion de 1M BES Empresas I, Fondo de Titulizacion de Activos Extinguido, 
Ia evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de los estados 
financieros. Hemos verificado que Ia informacion contable que contiene el citado informe de 
gestion concuerda con Ia de los estados financieros del periodo comprendido entre el 1 de enero 
y el 22 de diciembre de 2014. Nuestro trabajo como auditores se limita a Ia verificacion del 
inforrne de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye Ia revision de 
informacion distinta de Ia obtenida a partir de los registros contables del Fondo. 

KPMG Auditores, S.L. 

Luis Martin Riai'io 

14 de abril de 2015 

Auditores -----..... 
Miembro ejerciente: 
KPMG AUDITORES, S.L. 

Ano 2015 N' 01/15/02339 

SELLO CORPORATIVO: 96,00 EUR 

································· lnfofme sujeto 11.11 hlu eJtlbiK id.a en e-1 
•rt•culo 44 del teno refundido dl' la l •y 
de Aud•tort. de Cut!'rrt.u, •P~.fb.lldo por 

Re.l Dt'c~to Leogist.tivo 1/201tWl,.~ID 

································· 



OM0152004 

CLASE 8.8 

IM BES EMPRESAS I, 

FONDO DE TJTULJZACION DE ACTJVOS EXTINGUIDO 

Balances de Situa~:ion a 22 de diciembr<: de 2014 y .11 de <.liciembre 20 I 3 

ACTIVO 
A) ACTIVO :'110 CORRIENTE 

I. Activos linancitros a largo plazo 
1. Val ores representatives de deuda 
2. Derechos de C'redito 

Prcstamos a Empresas 
C:uotas de arrendamicnto linancicro (leasing) 
Activos dudosos 
Corrccciones de valor por dderioro de activos (-) 

3. Derivados 
II. Activos por imput-sto diferido 
Ill. Otros activos no corrientcs 

B) ACTIVO CORRIENTE 
IV. Activos no corrientes mantenidoJ para Ia ~enta 
\'. Activos Onancieros a corto plazo 

I . Dcudorc$ y otras cu~ntas a cobrar 
2. Valorcs representativo~ de dcuda 
3. Derechos de Credito 

Prcstamos a Emprcsas 
Arrendamicnto financiero 
Otros 
Activos dudosos 
Corrccciones de valor por dcterioro de activos (-) 
lntcreses y gastos devengados no vencidos 
lnterescs \"Cncidos e impagados 

4. Derivados 
5. Otros activos finan~:icros 

VI. Ajustes por ptriodiOcaciones 
Otros 

VII. Efedivo y otros aclivos Jiquidos equivalentes 
I. Tcsoreria 

2. Otros acti vos liquid a$ equi valentes 

TOTAL ACTIVO 

Nuta Miles d<l curos 

7 

22.12.2014 31.12.2013 

22 1 

213.351 
25.212 

812 
28.770 

!llU99) 
53 
53 

4.668 

30.652 

21!5.593 

Las notas e:'\plicativas adjunta~ forman parte intcgrante de los Estados Financieros de Extincion a 22 de 
diciembrc de 20 I 4 
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CLASE 8! 

llvl BES EMPRESAS 1, 
t=ONDO DE TITUU7.AC!ON DE ACTIVOS EXTINGUIDO 

Balances de Situac i6n a 22 de diciembrc de 201~ ) :t 1 de dicrembre ~OJ:\ 

PASIVO 
A) PAS IVO NO CORRIENTE 

I. Pro\'isiones a largo plaza 
II . Pash ·os linanciPros a largo plaza 

I . Obligaciones y otros va lores ncgociablcs 
Series no subordi nadas 
Series subordinadas 

2. Deudas con entidades de crcdito 
Pn!stamo subordinado 
Corrl.'cciones d~ valor por rcpercusion de perdida!>(-J 
lnte rcscs y gastos devengados no vcnc:alus 

3. D<:ri vados 
~ - Otros pash•os financieros 

Ill. Pash·os por impuesto diferido 
8) PASIVO C ORRIENTE 

IV.Pasivos 'inculados con actim-" no corrit'ntcs mantt'nidos 
para Ia nnta 
\', Provisiones a carlo plazo 
VI. Pasivos financ ie ros a carlo plazo 

I . Acrcedorcs y otras cuentas a pagar 
1 Ohligaciones y otros valorcs negociabl<!s 

Series no subordinadas 
Series ~ubordinadas 
Corrcccioncs de valor por rcpcrcusion de perdidaS( · ) 
lntercses y gastos dcvcngados no vcncidos 
lntcresc!; vcncidos e impagados 

3. Dcudas con cntidadcs de credito 
Prestamo subordinado 
C'orrccciones de valor por rcpcrcus ion de pen.lida~( -l 
lntcrescs y gastos devengados no vencidos 
lntcrcses vencido ~ e impagados 

4. Dcrivados 
S. Otros pasivos financieros 

VII. Ajustrs par periodilicacioncs 
I . Comisiones 

Comision socieJad gcstora 
Combion administrador 
Comisi6n agente financicro i pago:. 
Comisi6n variable ·resultados rcalizados 
C'orrccciones de valor por repo:rcusion de ptrdidas I-) 
Otras romisioncs 

2. Otros 
C) AJUSTES REPERCUTJOOS EN BALANCE Ol:: 

I~GRESOS Y CASTOS RECONOCIDOS 
VIII.Ac:tlvns financirros disponibles para Ia vent a 
IX.Coberturas de Oujos de efec:ti\·o 
X. Otros lngresosl~anancias y gastos/perdidas rtt'onoc:ictos 

XI.Gasto~ de constitution en transition 

TOTAL PASI\'0 

~ota Miles de euros 

9 

Q 

10 

2:!. 1:?. .:2014 31.12.2013 

1R.QQ8 
:?.~2.500 

(1.905) 
~t! 

1.065 

24.741 

5 
129 

12.751 
I 12.75 1 J 

X 

2115.593 

Las notas cxplicativas adjuntas fonnan pan:c intcgrantc de l o~ Estados Financicros de F.xtinci6n a 22 de 

dicicmbrc de 2014 



OMO:l5200G 

CLASE 8.' 

TM BES EMPRESAS I. 
fONDO DE TJTULJ7...ACJON DE ACTrVOS EXTINGUIDO 

("ucntas de Pl:rdidas y Ganancias del p~riodo comprcndtdo entre cl I <le cneru y el 22 de diciembrc de 2014 y 
el periodo anual tc rminado el J l de diciembre 20 I J 

I. lnt~s y n:nthmteutos astmtlados 
Dercchos de Cmhto 
Ottos acu,os lin1111Ctcros 

., lnterc::<es) carga.~ L~tmtlado~ 
Obhgactones y otros ' 'a lorco; negocia!>le~ 

Deuda.~ con entMbd~ de crcuito 
Otros pasivos financteros 

J . Resultado de openw:tones de cobrnura de flujo~ cfccrivo (nctol 

A) MARGE~ DE 1NTEli.ES£ S 

4. Rcsultado de operaciones financicras (ncto) 

5. Difcrcncias de camhio (neto) 
6. Otro~ ingreso• d~ explotaci6n 
7. Otros !_!aStos de explotaci6n 

Servicto• txtenorc~ 
$(:rvtcios de profe~iona lef.. indepentl icntcs 
Servtcto• bancanos y simi lares 

Triburos 
Orro~ t~a•tos de gcsti6n corricntc 

Comision de soctedad gestnra 
Comi~i<in administmdor 
Comtst6n del agcntc financiero 
Comt•IOn vamblc resultados rcalizados 
Otros gastos 

!C. Dctcrioro de a<:lt\'0!> financiCI'os Jncto) 
Oetcnoro IICIO de Derccllo.' de C'redito (-) 

9. Dolxtones a provtMone. (neto) 
I 0. G-mancias (p~tdas) e-n Ia baJa de activos no rommtc.-t en 'Vc-nta 

I I. Rcpcr.:usi6n de otras perdtda.' ll ) 

RESULTAOO 1\NTES DE IMPllESTOS 

I~. lmpucsto sohre benefkios 

RESliL TAOO Ot:l. •:.1 ~RCICIO 

:-Jota 

(, 

8 

9 

'J 

Miles de euros 
2 2. 1~ .~014 31.1~.~013 

1.14-l 8 .1 14 
9 )J(i 

(-'95) (1 . 5~5) 

(57) Cl57) 

601 6.51R 

(32) ( !i2) 
(R) (31) 
(71 (22) 

(17R77) 16.2-'6) 
(31:() ( 106) 

17.J6) (5.506) 

5A75 

L.as notas exphcauvas ad Juntas fOflTian parte integrantc de los Estados Financ•eros de Exhoc1on .1 :!~de dtetcmhrc de .:!01 4 



CLASE 8.1 
TRES CENTlMOS 

DEEURO 

fM BES EMPRESAS I. 

OM0152007 

FONDO DE TITULIZACION DE ACTJVOS EXTINGUIDO 

Estados de Flujos de Efectivo del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 22 de diciembre de 2014 y el 
periodo anual terminado el 31 de diciembre 2013 

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTJVJDADES 
DE EXPWTACJ6N 

1. Flujo de caJa neto por intereses de las operac10nes 
Jntereses eobrados de los acttvos titulizados 
lntereses pagados por valores de titulizac16n 
Cobroslpagos netos por operaciones de derivados 
lntereses cobrados de invers1ones finaneteras 
lntereses pagados de pr~stamos y credttos en enudades de credito 
Otros intereses cobradoslpagados (ncto) 

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por cl Fondo 
Comisiones pagadas a Ia sociedad gcstora 
Comisiones pagadas por administraci6n de los prestamos 
Comisionc:s pagadas al agente finanetero 
Comisiones variables pagadas 
Otras eomisiones 

3. Otros Oujos de caja provenientcs de operaciones del Fondo 
Recuperaciones de fallidos y otros ac:t1~os adqutridos 
Pagos de Provisiones 
Otros 

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVtDADES 
INVERSI6N/ FINANClACJ6N 

4. Flujos de caja netos por emisi6n de Bonos de titulizact6n de actwos 
Cobros por emisi6n de \'3lores de lltulizaci6n 
Pagos por emisi6n de valores de titulizaei6n (ascguramicnto colocaci6n) 

S. Flujos de eaja por adquisiei6n de aetivos financieros 
Pagos por adquistci6n de Dcrechos de Credtto 
Pagos por adquisici6n de otras inversiones financieras 

6. Flujos de caja netos por amortizaciones 
Cobros por amonizaci6n de Derechos de Credito 
Cobros por amortizaci6n de otros activos tirulizados 
Pagos por amonizaci6n de valores de titulizaci6n 

7. Otros flujos provenientes de opcractoncs del Fondo 
Cobros por conccsiones de pr~tamos o disposiciones de ertditos 
Pagos por amortizaci6n de prestamos o eredttos 
Cobros Derechos de Crtdtto pendtentes ingreso 
Admmistraciones pubhcas - PasJVo 
Otros deudores y acrecdores 
Cobros de Subvenciones 

C) INCREMENTO(+) DISMlNUCJ6N (-) D£ EFECTJVO 0 
EQUJVALENTES 

Efectivo o equivalcntes at comienzo del CJ~cicio. 

Efectivo o equivalentes al final del ejen:icio. 

Miles de euros 
22.12.2014 

(I 1.239) 

1.727 
( 1.607) 

II 
(191) 

(35) 
(8) 
(7) 

(11.305) 
(45) 

221 

!19.4131 

259.345 

(261.498) 

(24.741) 
7.482 

(I} 

(30.652) 

30.652 

31.12.2013 

7.634 

8.848 
(939) 

149 
(78) 

(82) 
(31) 
(22) 

(596) 
(107) 

492 

~5.4941 

86.882 

(1 10.770) 

(64) 
18.469 

(11) 

2.1-40 

28.512 
30.652 

Las ootas explicativas adjun'-S forman pane integnnte de los Estados Financieros ue Extinci6n a 22 de diciernbre de 2014 



OMOlS2008 

CLASE 8! 

lM BES EMPRESAS I. 
FONDO DE TTTULIZACION DE ACTIVOS EXTINGUIDO 

Estado~ de lngrcsos y Gasm;. rccooocidos a 22 de diciembre de 2014 y 3 1 de diciembre 2013 

1. Activos financicros disponihles para Ia venta 
1.1. <.ianancia5 • pl:rdidas) por val ora cion 

1.1.1. 1mporte l:>ruto de las ganancias ipcrdidas) por valoracic'>n 
1.1 .2. F.fecto fi~:ll 

1.2. Jmrortcs tr:lnsfcridos a Ia cuenta de p~didas y ganancias 
l.J. Otras rec l:~.~ificac iones 

1.4. lm?Ortcs repcrcutidos a )3 cucnl:l de pasivo en t>l pcriodo 

Totallngre10o~ y gastos reconoc:idos por activos financieros disponible~ para Ia venia 

~. C:nhcrturol de los nujos de efcctivo 
2. 1. G:mancia.~ lperdida.~) por valoracron 

~ .1.1. lmponc bruto de las gan:~ncias lperdidas) ror va1Ciraci6n 
~. 1 .2. Efecto fiscal 

2.2. Jmponcs transfendos a Ia cucnt:l de pfrdidas y ganancias 
~ J. () tra.~ recla~ i ficac i ones 
2.4. Jmpones rcpcrcutido.~ a Ia cuenta de pasivo en cl pcriodo 

Total ingrrsos y gastos reconocidos por coberturas contablu 

.1. Otros ingrcsos/ganancias y gastoslpcrdidas rcconoc•do~ 
3.1. fmporte de otros ingrc~o!>iganancias y gasroslperdida~ rcconocidos dircctamcntc 

en el balance del pcriodo 
J .l.l.lmporte bnrto de las ganancias tp~rdida~) por valnroci.>n 
3.1.2. Hecto fiscal 

.1.1. lmportcs transfcndos a Ia cucnta de pcrdid;15 y g.anancias 
3.3. 1mporte~ repercutidos a Ia cuenta de pasivo c'll d rcriodo 

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresoslganandas 

TOTAL DE Ji"'GRESOS Y GASTOS RECO~OCI DOS (I +2+3) 

:'-iilcs de turos 

~2. 12 . .20 1 ~ .\1 .12 . .2014 

Las now.s exphcativas adjuntas forman pane integrantcdc los F.~tados Finan~icros de F.xtinc•on a 22 de dicicrnhre de 2014 
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CLASE a.• ==:=; .. 

TM DES EMPRESAS I, 
F0?-.1)0 DE TITUTJZACION DE ACTfVOS EXTfNGUIDO 

Notas Explicativas 

( 1) Natural~;za y Actividades Principalcs 

(a) Constituci6n y naturaleza jurfdica 

LM BES EMPRESAS L Fondo de Ti1Ulizaci6n de Activos, (en adelante el Fondo) se 
constituy6 mediante escritura puhlica el 16 de novtembrc de 20 I I, con caracter de 
Iondo cerrado, agrupando Derechos dt: Cr~ito cedidos por Danco Espirito Santo, 
S.A .• Sucursal en f_c;pana (en adelanle el Ccdente) por importe de 4&4.999.~9.99 
euros (\·ease nota 6). 

Con fecha 15 de noviembrc de 201 L Ia Comi!\i6n Nacional del Mercado de Valorcs 
rcgistr6 el Folleto del Fondo, en los registros otic iales correspondtente a Ia emision de 
Bonos ck Titulizacion con cargo al Fondo por 4R5.000 miks de euros (vcase nota 9). 

El Fondo sc regula por lo dispue~to e n: 

Ia Escritura dt: C'onstitucion del Fondo, 

- Ia Circular 2/2009, de 30 de marJ.o, sobre nonnas contables, Cuentas Anuales, estados 
financieros publicos y estados reserv11dos de informaci6n estadistica de los Fondos 
de Titulizacion, modificada por Ia Circular 4120 10, de 14 de octubre, de Ia 
Comision Nacional de Mercado de Valorc:s. 

- el Real Decreto 9261199R. de 14 de mayo. por el que: sl! regulan k)s Fondos de 
Titulizacion de Acti\'OS y las Sociedades Gr!storas de fondos de Titulizacibn y 
disposiciones que lo desarrollan. 

- Ia Ley I 9/ 1992. de 7 de julio. sobre Regim:n de Sociedades y Fondos de rnversion 
lnmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria. en cuanto a lo no 
contemplado ~:n el Real Decrcto 9'2f>/1 998 yen tanto resulte de aplicaci6n, 

- Ia Ley 311994, de I 4 de abril, p<>r Ia que se adapt a Ia legislacion espanola en matc:ria 
de Entidades de C redito a Ia Segunda Directiva de Coordinacion lJancaria y se 
introducen otras modificaciones rdativas at sistema linanciero. 

- 1:1 l.ey 24/ 1988, de 28 de julio, dd Mercado de: Valores. en I() referentc a su 
supervision, inspeccion y sane ion, 

- el Real Deere to 1310/2005. de 4 de noviembre, por lo que! se desarrolla parcialmcntc 
Ia l.ey del Mercado de Valores, en materia de admisi6n a nc::gociacion de valores 
en mercauos secundarios oliciales, de ofcrtas publicas dt! Yenta o suscripcion y del 
folleto exigible a tales efectos, 

- Ia Orden EHA/35.'\ 71'2005, de 10 de noviembre. pur Ia que so: dcsarrolla cl artkulo 
27.4 de la Ley 24119R8, de 2R de julio, dd \1ereado dl! Valores. 

- las dcmas disposiciont!S legales y reglamentarias en v igor en cada moment<> que 
rcsulten de aplicacion. 



OM0152010 

CLASE 8.' 

lM BES EMPRESAS I. 
FONDO DE TITULIZACfON DE ACTIYOS F.XTTNGL'lDO 

:-Jl•tas Explicativas 

El Fondo constituia un patrimonio separado. carentc d~ per,;onal idad jurid ica, integrado. 
fundamcntalmente, en cuanto a su activo. por los Derechos de Credito y, en cuanto a 
~u pash·o, por los Bonos de Titulizaci6n de Activos cmitidos en cuantia y condiciones 
tal que d valor patrimonial neto del Fondo sea nulo . 

El tinico ohjeto del fondo era Ia tmnsformac:ion de los :~ctivos que aQJUpar.i en valores de 
renta fija homog.!neos, estandari1.ados, y. por consiguienk susceptibles de 
negoc1aci6n en mercados de valores organizados. 

La gesti6n y administraci6n dd Fondo estaba cncomendada a lntermoney Titulizacion, 
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaci6n, S.A., (en a\lelante Ia Soc1edad Gestora) 
con domicilio en Madrid, calle Principe de Vergara, 13 1. Y planta. Asimismo, en 
calidad de representante legal le correspondc Ia representac16n legal y defensa de los 
intereses de los titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo y de los restantes 
acrccdores del mismo. La Sociedad Gcstora figura inscrita en el registro especial de Ia 
C'om1si6n Nacional del Mercado de Val ores con el mimerC\ I 0. 

La actividad del Fondo se inicio el dia 16 de noviembre de ~Oil y finalizaba el 20 de 
noviembrc de 2043 (Fecha de vencimiento legal) salvo qw~ con anterioridad se 
hubi.:ra procedido a Ia liquidacion anticipada del mismo. 

Con fecha 2:1 de abril de 2014, se ha producidu Ia l.iquidacion Anlit·ipada del Fondo y se 
ha extinguido el 22 de diciembre de 2014 por Ins causas previstas end apartado 4A.4 
del Documento de Registro. 

Liquidacio11 

La Sociedad Gestora. pre\;a comunicnci6n a Ia CNMY, cstaba facultada para proceder a 
Ia Liquidacion Anticipada del Fondo y con ello a Ia Amortizacion Anticipada de Ia 
totalidad de Ia Emisi6n de Bonos y e:<tinc1<in del Fondo en cualquicr fecha, en 
cualquiera de los siguientes supuestos: 

(i) Cuando el impone del Saldo Nominal Pendi~nte de los Oerechos de Credito no 
Fallidos sea inferior al diez por ciento del Soldo Tnicial de los Derechos de 
C'redito en In .Fccha de C'onstitucio n. y s iempre y cuando el importc de Ia venta 
de los Derechos de Crcdito. pendientes de amortizaci6n , junto con el resto de los 
Rccursos Disponibles. ~rrnita Ia cam:elacion de las obligaciones de pago del 
Fondo. 

(ii) Cuando, pnr raz6n de nlg{ln evento o circunstancia de cualquicr indole ajeno uno 
al desenvolvimiento propio del fonda, se produjcra una alteracion sustancial o se 
desvirtuase de forma pcm1anente o se haga impos ible o de extrema dif1cultad el 
mantenimiento clel equilibria fmanciero del Fondo requerido por e l articulo 5.6 
de Ia Ley 19/1992. 
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U'vf BES EMPRESAS I. 
FONDO DE TITt.:LIZAl.ION DE ACTTVOS EXTINGUIDO 

Notas E:>tplkativas 

(iii) Obligatoriamente, en cl supuesto de que Ia Soeiedad Gestora fuera dcclarada en 
concurso y habiendo transcurrido d plazo que reglamentariamcnte estuviera 
establecido al efecto o. en :.11 de tecto, cuatro m~ses, sin haber sido designada una 
nueva :;ociedad gestora. 

( iv) Cuando se produzca un impago indicativo de un <ksequilibno !,rrave y 
pcrmanente en rclaci6n con alguno c.le J.)S Bonos emitidos o se prcvea que se va a 
producir. 

(v) En d supuesto de que Ia Sociedad Gestora .:uentc cnn el consentimiento y Ia 
aceptacion cxpresa de todos los Bonistas y de tcxlos l0s que mantengan contrutos 
en vigor cnn el Fondo. tanto en relacton a! pago de las cantidades que dicha 
Liquidacion Anticipada implique como en relaei6n al pmcedimiento en que deba 
ser llevada a caho. 

(vi) Seis meses antes de Ia Fecha Final, aunquc sc cncontraran aun debitos vencidos 
pcndicntes de cohro de los Derechos de C'redito eedidos al Fondo. 

Seran requisitos necesarios para proceder a dich11 Liquidaeion Anticipada del Fondo, los 
siguientes: 

( i) Que se hubicran ohtenido, en ~u caso, 1 as autori;r.aciones necesarias para ello de 
las auloridades u organismos admini~1nuivn.s compctentcs. 

{ii) Que se proceda a Ia comunicaci6n a los tenedores de IO!. Bonos, en Ia forma 
prevista en cste parrafo y con una antelacion de quinc~ ( 15) Dias Habiles, del 
acuerdo de Ia SnC'iedad Gestora de procedcr a Ia Liquidacion Anticipada del 
Fondo. Dicha comunicacion, que habra sido previalffi:nte puesta en conocimiento 
de Ia CNMV, mediante Ia publicacion dd preceptivo hecho relevante dt: 
conformidad con Jo dispuesto en el aniculu R2 de Ia Ley del Mercado de Valores, 
y de Ia Agencia de Caliticacion, deber3 ser asimismo publicnda en el Bolelin de 
Cotizacion Diario del Mercado AIAF o a traves de cualquier otro ~dio de 
difusion que sea de general accptaci6n por el mercado y que garantice una 
difusi6n adecuada de Ia informa<.:ion. en !tempo y contenido. f_c;ta comumcacion 
debera contener Ia descripcion (i) del supuesto o supuestos por los que se 
procede a Ia l.iquidacion Anticipada del F(lndo, (i l) del procedimiento para 
Jlevarla a caho. y (iii) Ia forma en que se va a procedcr para atendcr y cancelar las 
obligaciones de pago derivadas de los Bonos de acuerdo con el Orden de: 
Prelaci6n de Pagos de Liquidacion pre\isto en el apartado 3.4.6.5. del MOdulo 
Adicional del Folh:tv del Fondo. 
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FONDO DE TITULIZACION DE AC'T1VOS F.XTINGL:IDO 

~otas F.xplicativas 

Con d O~Jeto de que el Fondo. a traYes de su Sociedad Gestora, !leve a cabo Ia 
Liquidacion Amicipada cld Foodo y con ello a Ia Amortizacion Anticipada de Ia 
Emision de Bonos, Ia Socicdad Gestora. en nombre y por cuenta del Fonda. podia 
procedcr a: 

ti l Vender los Oerechos de Crc!dito por un precio que no podra ser ~nlerior a Ia suma 
del valor del principal mas los interescs dcvc:ngados y no cobrados de los Derechos 
de Crcdito pendientcs de amortizaci6n. 

(ii) C':tncelar aquellos contratos que no resultcn n<."Cesarios para d proc<.-so de 
liquidaci6n del Fondo. 

(iii) En caso de que:. tanto porque las actunciones antcriorcs fueran insuficientcs o 
existiernn Derechos de C'rMito u otrns actives rcmanentes en cl Fondo, Ia Sociedad 
Gcstora proccdera a vendcrlos para lo que recabara ofcna de. al mcnos. cinco (5) 
entidades de entre las mas activas en Ia compmventa de esto~ activos que. a su 
juicio, puedan dar valor de mcrcado, en las condictones mas favorablcs posible. La 
Sociedad Gestora estara obligada a aceptar Ia mcjor ofcrta recibida por los activos 
ofertados. Para Ia fijacion del valor de mercado. Ia Sociedad Gestora podni obtener 
los infom1es de valoraci6n que: j uzgue nec<:sarios. 

La Socieclad Gestora, una vez rctenidos los import o::s que estime n.:cesarios para hacer 
frente a gastos de extincion (Reserva pam Ga~tos de Extincion), aplicara 
inmcdiatamente todas las cantidades que vaya ohteniendo por Ia enajenacion de los 
Oerecbos de C'rc!dito del fondo u otros actives remam:nt~ al pngo de los difercnte.s 
conceptus, en Ia fonna y cuantia recogidos en el Orden de Prelacion de: Pago.s de 
[ .iquidaci6n dcscrito en cl apartado 3.4.6.4. del MO<lulu Adicional del Folleto dd 
Fondo. 

£.\tincitln 

Estaba previsto que d Fondo se cxtinguiesc en todo caso a cnnsecuencia de las siguientes 
c i rcunstanc1as: 

( i) Por Ia amortizacion integra de los Derecbos de Credito que agrupa. 

(ii) En Ia fecha en que se proclu1.ca Ia total liqutdaci6n de las obligaciunes de pago del 
Fondo. 

(ui) Por Ia finalizaeion del proccdimiento de Liquidacion Antieipadn del Fondo 
descrito en el apartado 4.4J. del Documento de Rcgistro del f o lleto del Fondo. 

tiv) En Ia Fecha final del Fonclo, aunquc se eneontraran aun dcbitos veneidos 
pendientc:s de cobro. 
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FONlJO DE TITULJZAC'ION DE ACTIVOS EXTINGUIDO 

Notas ExplicatiYas 

La extinci6n del Fondo se ha puesto en conocimiento de Ia CNMV y de Ia Entidad 
Dirt'Ciora tan pronto esta fue confionada y se hizo publica por cl procedimiento 
senalado en este apartado. 

En el supuesto de 4ue se haya producido Ia extinci6n del Fondo por las causas 
establecidas en los apartados (i) a (iv) :mtcriores. trnnscurndo un plazo de scis (6) 
mescs desde Ia liquidacion de los activos remanentes del Fondu y de Ia distribuci6n de 
los Recursos Disponibles. Ia Sociedad Gestora otorg:mi un acta notarial declarando (i) 
extinguido el Fondo asi como las causas que motivaron su extinci6n. (ii) el 
procedimiento de comunicaci6n a los tenedon.-s de los Bonos y a Ia CNMV llcvado a 
cabo y (iii) Ia distribucion de las cantidad1..-s disponibles del Fondo. siguicndo e l Orden 
de Prelaci6n de Pagos de Liquidacion, y dara cumplimicnto a los demas tramites 
administrativus que resulten proceoentes. lJich(l documcnto notarial debe ser remitido 
por b Sociedad Gcstora a Ia CNMV. 

(c) Recursos Disoonibks 

En cada Fecha de Pago del fondo. sc con5ideraban Recursos D1sponibles los siguil!ntes 
conceptus identificados como tales por Ia Sociedad Gestora (conforme a Ia 
infoonacion recibida del Cedentc CClmo administrador, en los conceptos que :~plique): 

(i) Las cantidadcs depositadas en d ultimo Pcriodo de Cohro en Ia ('uento de 
Tesoreria o en cualquier otra cuenta que confoone nl apartado 3.4.4. del Modulo 
Adicional del Folleto de Emisi6n Ia pueda comp lementar o sustituir en concepto de 
Principal, lntereses Ordinarios de los Derechos de C'n!dito. asi como en conccpto 
de inll!reses de &mora de las Operaciom:s de Financ1aci6n de las que aquellos se 
derivan. asi como cualesquiera olros conccptos cohrados procedentcs de aqucllos 
hasta cl ultimo dia dd mes anterior (tncluido). 

(ii ) Rendimientos cobrados por Ia Cucnta de Tesol\:ria durante los Pcriodos de 
Intereses de Ia C'uenta de Tesoreria inmediatamente antcriores a Ia Fccha de Pago, 
y de cualquier otra que pucda haber abicrto Ia Sociedad Gcstora en nombre y 
representacion del Fondo. 

(iii) En Ia primera Fccha de Pago. los importcs dispuestns del Prestarno Subordinado 
Dl. 

(iv) Los posibles sobrantes del Prc~tamo Subordinado 0 1. en Ia parte en que haya 
podido exccder de los gastos de constitucion. 

(\') Los importcs correspondientes a Ia Disposicion del Fondo de Reserva. 

l vi) El producto de Ia liquidaci6n en su caso. y cuando correspond a. de los activos de l 
Fondo. 

Los Recursos Disponibks se aplicaban en cada Fecha de Pago confoone al Orden de 
Prelacion de Pagos que se recogc a continuacion. 
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Netas Explieativos 

(d) Orden de Prelaei6n de Pagos en Ia fecha de Liguidaci(!n del Fondo 

0 M 0 _. t; 2 ,.... ~ •' 
· I ~L ... . dJ_4 

La Sociedad Gestora procedera a Ia liquidacion del Fonde en los supucstos recogidos en 
el apartado 4.4. del Documento de Registro y aplicani los R~ursos Disponibles de 
acuerdo con el siguiente orden: 

(i) Rcscrva para hacer frente a los gastos finaks de e'ttinet6n y liquidacion de orden 
tributario. administrative o publietlario. 

(ii) Gastos ordinarios y extraordinarios c impuestos del Fondo. 

(iii) Page de los interese,; de los Bonos A. 

(iv) Amortizaei6n de los Bonos A. 

(v) Pago de los intcreses de los Bonos B 

(Yi) Amorti7..aei6n de los Bonos R. 

(vii) Pago de intercses del Prestamo Subordinado DT. 

(viii) Pago de interescs del Prestamo Subordinado Gl. 

{ix) Page de intercscs del Prestamo Subordinado FR. 

(x) Amortizaei6n del principal del Pn!stamo Subordinado Dl. 

(xi) Amortizacion del principal del Prestamo Subordinudo Gl. 

(xii) Amorti<.acton del principal del Prestamo Subordinado FR. 

(xtii) Pago en eoncepto de Comision Variable. 

(e) Gesti6n del Fondo 

De acuerdo con Ia Ley 19/ I 992, Ia gesti6n del Fondo est a eneomendada de forma 
exclusiva a Socio:dades Gestoras de Fondos de T itulizaci6n. qutenes a su w:z tienen en 
cste eometido su objeto social exclusivo. 

lntermom:y Titulizaci6n. Sociedad Gestora de rondos d~ Titulizaei6n, S.A. era Ia gestora 
d~l Fondo, aetividad por Ia que reeibira ~n cada Fecha de Pago , una <:nmision 
peri6di.;a que se devcngaba diariam~ntc d.;sde Ia censtituei6n del Fondo hasta su 
extinei6n igual a una parte fija de 5.5 miles de curos mas una parte variable del 
0,005% sobr~ el Saldo Nominal Pendiente de los Dcrecho~ de Credito y que se 
liquidaba y pagaba por pl.!riodos vencidos en cada Fecha de Pago. 
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Notas Explicativas 

(f) Administrador de lo;; Derechos de Creslito 

Banco Espirito Santo. S.A .• Sucursal e n F.spaiia como administrador de los Dere\:hns de 
Credito, percibia una rcmuneraci6n que sc devengaba anunlmcnte en cada Fecha dt: 
Pago, del 0.01% anlla l del Saldo Nominal Pendientc de Ius Derec hos de Credito no 
fallidos en Ia Fecha de Pago del Fondo mmediatamente anterior. Oicha comision sc 
entenderia bruta, en el sentido de incluir cualquier impucsto directo o indirecto o 
retenci6n que pudiera gravar Ia misma. 

(g) Comisi6n Variable 

El Cedente tenia derecho a Ia Comi l>i6n Variable. 01\:ha C'omisi6n Variahle se devengaba 
diariamcntc. Se define Ia Comisibn Variable como Ia dit~renci:l entre (i) todos los 
ingresos que pnedan derivarsc de los Oerechos de Cn!dito m:is los rendimientos de Ia 
Cuenta de Tesorcria y cualquier otro que pudiera corrcsponderle al Fondo; menos {ii) 
todos los gastos del Fondo. incluidos los intcreses de su fi nanciacion. los neccsarios 
para su constitucion y ;;u funcionamicnto. y Ia cohcrtum de c uantos impagos se 
produzcan en los Derechos de Credito que intcgnm su acti\•o. E n Ia Fecha de 
Liquidaci6n Anticipada, o, en su caso, en Ia Fechu Final, sc suma. adicionalmente, cl 
rcmanente tras Ia liquidacinn de todas las ohligaciones de p11go del Fondo. 

La Sociedad Gestorn proccdia a efectuar dicho pago en conccpto de Comisi6n Vanable 
en cada Fecha de Pago, con el limite de los Recursos Disponibles de acuerdo con el 
Orden de Prelaci6n de Pagos una vcz atendidos todos los conce-ptos anh.:riores al 
numero que en cl Orden de Prelacion de Pagos corrcspnndiente ocupaba Ia Comisi6n 
Variable. 

En su caso. todos los tributos relativos a los pagns realizndos en cste concepto cran a 
cargo de su perccptor. En el caso dl! que los pagos en cuestion dicra Iugar a Ia 
repercusion obligatoria de c ualquier tnbuto, el importe a S:ltisfaccr se reducia en Ia 
rnedida necesaria para que, incrementado en cJ tributo a repercutir, se mantuvicse Ia 
contraprestacion pactada. que se habra de considerar a ~!:>los efectos como importe 
total incluidos cualesquiera tribut~ que pudiernn scr repercutidos al Fondo. 

El Ccdente podia ceder, transferir, sust ituir y .suhrogar lo~ dcrechos y obligacionl!s que se 
dcri,·en de su dl!rccho en este concepto siempre que contase con eJ previo 
conscntimiento de Ia Socicdad Gestora. 

(h) Agente financiero 

Banco Santander era Ia cntidad que de acucrdo con el Contn'l!o de Agencia Financiera, 
prestaba los servicios de apcrtura y mantenimiento de Ia Cucnta de Tesoreria y 
agencia de pagos en Ia emisi6n de los Bonos. 

El Agente financiero rccihia de Ia Socicdad Ge~tora una comis illn por sus scrvicios de 
agencia financiera igual a 22 miles de curos anuales liquidables en cada Fecha de 
Pago. 
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FONDO DE TITULIZACION DE ACTTVOS EXTTNGUIDO 

Notas Explicativas 

El I 0 de octubre de 201 2. d~bido a Ia rebaja de calificaci6n del Banco Santander por 
parte de Moody's. Ia Sociedad Gestora. en nombre y por cuenta dd Fondo. procedi6 a 
Ia apertura de una cuenta corriente en Banco de Espana. en Ia que cstaban depusitados 
los recursos liquidos del Fondo en Iugar de estarlo en Ia C'uenta de Tesoreria, Ia cual 
solo se empleaha para cfectuar los pagos en cada Fecha de Pago. 

(i) Normativa Legal 

El Fondo esta regulado P<'T el Real Decreto 926/199R y l:t Uy 19/1992, sobre Regimen 
de Sociedades y Fondos d<! Inversion lnmobtharia y sobrc Fondos de Titulizacion 
llipotecaria. porIa Ley 24/1988, del Mercado de Valor<!~. porIa Ley 2119R I, de 
regulacion d<!l mcrcado hipotccario; por las regulaciones posteriores de d<!sarrollo o 
modifh:acion de las nom1as citadas, por Ia Circular 2/2009 de 25 de marzo de Ia 
Comision Nacional del M.:rcado de Yalores, modtlicada pur Ia Circular 4/2010, de 14 
de octubre. sobre nonnas contables. Cucntas Anualcs, estados tinancieros publicos y 
estados reservados de informacion estadlsticn d<! los fondos de titulii'.aci6n y pur las 
demas disposiciones legales y reglamcnlanas en vigor en cada momento que resulten 
de aplicaci6n, asi como y por lo dispuc-sto en Ia propi:l cscritura d~ constitucion del 
Fondo. 

(j) Fondo de Reserva 

Como mecanismo de mej<Jra crediticia ante posiblcs perdidas d~bidas a los Dcrechos de 
Crcditu impagados y con Ia finali dad de pumitir los pagos a r<!alizar pur d Fondo d<! 
acuerdo con el Orden de Pre lacion d<! Pagos. el Fondo contaba con un Fondu de 
Res<!rva. 

El Fondo de Reserva sc aplicaba, en cada Fccha de Pagu. en una cantidad i~,'ual a Ia 
Disposicion del Fondo de Rcserva, al cumplimiento de las obligacio~ de pago 
conlenidas en e l Orden d<! Prelacion de Pagos o, en su caso. el Orden de Prelacion de 
Pagos de Liquidaci6n. establecidos en el apartado 3 4.6. dd MOdulo Adicional del 
Folleto del Fondo. 

El Fondo de Reserva s<! constituyo <!n Ia Joccha de IJcscmholso, con cargo a los tondos 
pro,·cnientes del Prestamo Subordinado FR. por un importe tgual al 5% de Ia suma del 
Saldo Nominal lnicial de los Bonos, es d~!cir. 24.250 miles de curos. 

En cada Fecha de Pago. Ia Sociedad Gestora aplicaha los Recursos Disponibles de 
acuerdo con el Orden de Prelaci6n de Pagos y. en Ia m.:d1da que sean suficientes una 
vez atendidos los puntos (i) a (iii) del mismo, a Ia untaci6n de Nivel lnicial del Fondo 
de Reserva. 

Para cada Fecha de Pago, que sea distinta de Ia Fccha de liquiuacion del Fondo, Ia 
Sodedad Gestora calculaba el "Nivel del Fondo de Reserva" como el m;himo entre 
(i) cero (0) y (ii) Ia diferencia entre el Nivellnicial del Fondo de Rescrva menos el 
impone acumulado de todas las Disposicioncs del Fondo d<! Rescrva en Fcchas de 
Pago antcriores mas el importc acumulado de todas las cantidades aplicadas en todas 
las Fechas de Pago anterior<!s al punto (i,·) del Orden de Prelacion de Pagos. 
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En cada Fecha de Pago distinta de Ia f.xha de Liqu idacion antic ipada. Ia .. Disposicion 
del Fondo de R~n·a·· consistia eo un imponc cqui\'alente a l menor de los siguientes 
conceptos: 

(i) d ~ivcl del Fondo de Reserva; y 

(ii) Ia diferencia pusiriva entre (a) los impones dcbu.los a 1mpucstos y gastos ordinaria:> 
y cxtraordinarios del Fondo, conusion de 13 Socied:~d Gestora y Ia C(lmisi6n del 
Agente de Pagos y Ia comisi6n de administr:~cion, y los intcreses devengados de 
los Bom)S A (y, una \'CZ amonizados los Bonos A. los inh:reses devengados de los 
Bonos B); y (b) los conceptos (i). (Ii) , (ii i). l iv) y (vi) del apur1ado 3.4.6.1. del 
Modulo Adicional del Folleto de Emision .;ohre Recursos Oisponibles: y si esta 
diferencia fuese ncgativa, eero. En Ia Feeha de L1qU1daci6n antieipada Ia 
Disposieion del Fondo de Rcserva sen\ e) Niwl del Fondo de Reserva. 

(k) Regimen tiscal del Fondq 

Una relacion de las principales cuestioncs sc dc:talla a eontinuacion: 

(i) La eonstituei(m, Ia disoluei6n y cualquier otra operaci6n soe i ~.:taria que pudiera 
realizar d Fondo est:i. excnta del concepto .. ,)peracioncs societarias .. dd Impuesto 
sohre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juri<.licos Ooeumcntados 

Iii) los Fondos de fitulizaci6n de Aclivos. de acucnlo con el Art .7.1.h del Tcxto 
R~fundido de Ia Ley del lmpuesto sobre Sociedades, son sujetos pasivos del 
lmpuesto sohre Socicdades. determinundo su hase imponih\e conforme a lo 
dispuc:-1o en el Titulo rv dd eitado euerpo normative. trihutando a! tipo general 
vigente en cada momento. y que ~n Ia actu:~lidad se encuentra fijado en cJ 30% 
para los pcriodos impositivos iniciados a partir dd l de encro de 2008 

(iii) los rendimicnto:> de capital mobilinno de los Fondos de T itulizacH)n se encucntran 
sujetos al regimen general de retencion¢S a cuenta dcllmpuesto sobre Sociedades, 
con Ia rarticularidad de que el nrt iculo 59, k) del Reglamento. aprobado por Real 
Decreta 1777/2004. de 30 de j ulio. declara no sometidos a retenciC)n ~los 
rcndimientos de Participaciones Hipotecarias. Prc~:tamos u otros Oerechos de 
Credito que constiruyan ingreso de los Fondos de Tituh7aci<'>n". 

(iv) Los servicios de gestion prestados por Ia Sociedad Gcst()fa al F(lndo estan exentos 
dd Jmpuesto sobre d Valor Aiiadido. 

(v) La constitucion y ce.~ion de garantius esta sujeta al regimen tributario general. 

(vi) La emisi6n. suseripci6n, transmisi6n. amoJ1izaci,·m y reemholso de los Bonos esta 
excnta del Impucsto sohre el Valor Anadido y dd lmpuesto sohre Transmisiones 
Pat rimoniales y Actos Juridicos Oocumcntados. 
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!'.Iotas Explicativas 

(::!) Bases de Prcsentaci6n 

(a) Imagen Fid 

En eumplimiento de Ia legislaei6n vige-nte, los Admimstrador~s de lntcrm()ney 
Tl!ulizacion. S.A .. Sociedad Ucstora de Fondos de Tirulizacion han formulado los 
Estados Finam:ieros de extincion, correspondientes al pcriodo comprendido entre el 1 
de enero y el ~1 de diciembre de ::!014 con el objcto de mostrar Ia imagen tiel del 
patrimonio y, de Ia siruacion financiera a 22 de dich!mbre de 2014 y de los resultados 
de sus opcraciones y de los cambios en Ia situaeion tinanciera correspondientes at 
periodo cnmprendido entre e1 I de encro y d 22 de dicicmbre de 101-t. 

Los Estados Financicms de extinci6n se han obtenidn de los rcgisLros eontablcs del 
Fondo y han sido formulados de acuerdo cnn los principios contables y normas de 
valorac16n contenidos en Ia Circular 2/2009, de 25 de marzo. de Ia Comisi6n Nacional 
del Mereado de Valorcs, modificada por In Circular 4/2010, 14 de octubre. Por esta 
razon y de acuerdo con lo contenido en el anieulo I 6 del Codigo de Comercio que 
autori7.a Ia modificacion de las estrueturas del balance o Ia cuenta de perdidas y 
ganancias. se modifica Ia correspondiente a Ia cuenta d~: perdidas y ganancias y Ia 
definicion de las cm:-ntas contablcs y el modelo del cstado de origen y aplicaeion de 
fondos a! objeto ue mostrar Ia imagen tiel del Fondo en base a su operativa.. 

los Estatlos Financiems de extincion. comprendcn d halanee, Ia cuenta de pcrdidas y 
ganancias, cl estado de ingrcsos y gastos rcconocidos. el estado de flujQs de efectivo y 
las notas explieativas. los cuales se han formulado. de forma que muestran Ia imagen 
tiel de Ia situaci6n tinancicra del Fondo a! 22 de dieiembrc de :!0 14 y de Ius resultados 
de sus operaciones y de los flujos de dectivo que se han generado durante el pcriodo 
eomprendido entre el I de encro y cl22 de dicicmbre de ~014 . 

Las Estados Finaneicros de extinci6n eorrespondientes al periodo eomprendido entre eJ I 
de cnero y el 22 de diciembre de 2014. ban siuo formulados al objeto de cumplir con 
las obligaciones de ventieacion y publicidad de Ia informacion eontable contenida en 
Ia escrirura de constituci6n del Fondo. 

Con fecha 20 de marzo de 2015. los Est.ados F1naneieros de F.xtinci6n del ejercicio han 
sido formulad<lS por el Consejo de Admini~tracion de Ia Socied..1d Gcslora y se 
somcteran a su aprobacion por elmismo 6rgano. cstimandose que scran aprobados sin 
eambios signi ticativos. 

los rcgistros eontables del rondo se expres:m en euros. si bien los presentes Estados 
Financicros de extinci6n han ~ido formulados en miles de euros. salvo que se indique 
lo contrario. 
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1M BES EMPRESAS I. 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS EXTINGUIDO 

Netas Explicativas 

(t-) Comparaci6n de Ia informacion 

Los Administradores de Ia Socicd.ad Gest~1ra presentan a c::fectos comparatives, con cada 
una de las cifias que se desglosan en los presentes Estadus Fmancicros de e11tincibn. 
ademas de Ia:; cifras del periodo comprc::ndido entre d I de enero y el :!2 de diciembre 
de 201 4, las corrcspondientes al ej ercicio anterior. La informacion contenida en csta~ 
notas explicativa-. referidas at ejercicio ~0 13 se prcs.::nta exclusivamente, a efectos 
comparatives y por consiguiente. no constituyc las cuentac; :1nuales dd Fondo del 
ejercicio :!0 13. 

l a extinci6n del Fondo se ha producido el dia 2:! de dicicmhre de 2014, y por ello sc 
presenta. y sillo a efectos comparatiws, ademas del c ierre dd .::jercicio anterior. los 
estados S.OJ y S.03. incluidos en el Anexo (, correspondientes a! ultimo cicrn: 
mensual anterior a Ia fecha de Ia liquidacion del Fondo. 

(c) Utilizacj6n de juicios y estimaciones en Ia elaboracion de los estados tinancieros 

En IJ preparaci6n de los Estados fin:10deros de exttnci6n del Fondo, los 
Administradores de Ia Sociedad Gcstora han t cni~o que realizar juicios, estirnaciones 
y asunciones que afectan a Ia aplicaci6n de las politicas contables y a los saldos de los 
activos. p:tsivos, ingresos, gastos y compromises cxistentes en Ia fecha de emisi6n de 
los prcs~:ntes Estados Financieros de F..xtincion. 

Las estimaciones y asuncioncs realizadas estan basadas c::n Ia C1Cpcriencia hist6rica y en 
otros factores diverso.~ que son entendidos como razonahles de acuerdo con las 
circunstancias y cuyos resultados constituyen Ia base para establcccr los juicios sohre 
el valor contable de los act ives y pasivos que no son facilmente disponibles mediante 
otra~ fuentcs. l .as estimaciones y las asunc10nes son revisadas de forma continuada. 
Sin embargo, Ia incertidumbre mhcrente a las ~:stimacioncs y asunci<>nes podria 
conducir a resultados que podrian requerir ajuste de \'alorcs de los act ivos y pasi,·os 
afcctados. Si como consecucnc1a de estm; revisioncs o de hechos futuros se produjese 
un camb1o en dichas eslimacioncs. su efecto sc registraria en Ia cuenta de perdidas y 
ganancias de esc periodo y de po:riodos succs1vos. 

Los estimacioncs mas significativas utilizadas en Ia preparacion de estes E.'>tados 
Financieros de cxtinci6n se rcfieren a: 

• Las perdidas por deterioro d~: dcti\'OS tinanl.'ieros (Nota ).n). 

• Cancelacion anticipada <Nuta l.b). 

Para estas estimacioncs sc sigue y aplica to establccido por Ia Circular 2,"2009, de 15 de 
mar1.o y. en su caso. en !:1 cscritura de conslituci6n del Fondo. 
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1M RES EMPRESAS I. 
FONDO DE TITULIZACTON DE A(TrYOS EXTINGUIDO 

Notas Explicativas 

(d) Agrupacion de partidas 

En Ia confecci6n d~ estos Estados Financicro-. de extincion no !>e ha procedido a Ia 
agrupacion de partidas relativas al Balance. Cucnta de Perdidas )' Ganancias. Estado 
de f lujos de Efectivo y Estados de lngrt'sos y Gastos. 

(e) Elementos recogidos en varias partidas. 

En Ia confection de ~stos Estados Financieros de Extinci6n no se han rc:-gtstrado 
dementos patrimonialcs ~n dos o m.:\s partidas del Dalance. 

(3) Principios Contablcs y Normas d~.: Valoracion 

l.os Estados Financieros de extincion han sido formulados siguicndo los principios y norma-. 
de valoraci6n contenidas en Ia Circular 2/2009. de ~S de marzo. de Ia Comisi6n Nacional 
<.lei Mercado de Valores ~n vigor. modiiicada porIa Circular 04/2010, del l.:l de ocrubre. 

los principales criterios de valoroci6n seguido~ en Ia elaborat·ion de los Estados Financieros 
de extinci6n adjuntos han sido los siguientcs: 

(a) Empresa en funcionamiento 

El 2R de marzo de 2014. Ia Sociedad Gestora. en nombn: y represcntacion del fondo , ha 
procediJo a otorgar lo Escritura de lu Liquidacion del Fondo. siendo Ia Fccha efectiva 
de Liquidaci6n dd Fondo el 22 de abril de 201 4. Postcriormente, con fecha 22 de: 
diciembrc de 2014, Ia Sociedad Gestora. en nombrc y represcntadon del Fondo. ha 
ntorgado Ia c:scritura de Extinci6n del Fondo. quedando de est<~ manera e:"{tiuguido. 

No obstante. c l C'onsejo de Administraci6n de Ia Socicdad G~tori\ no ha aplicodo los 
principios de emprcsa en liquidacibn por constderar que no hubicscn surgido 
difcrcncias signifi~.:ativas respecto a los cntcrios adoptados. 

(b) Reconocimiento de ingresos y gastos 

Los ingresos y gastos se n:conocen por d Fondo s1guiendo el criterio del dcvengo. es 
decir en funci6n de Ia corriente real que los misiUOS representan. con indepcndencia 
del momento en el que se produ7ca d cobro o pago de los mtsmos. sic:mpre que su 
cuantfa pucda determinarsc: con tlabilidad. 

(c) Corriente y No Corriente 

Sc correspondcn con activos y pasivos nmientes aquellos elementos cuyo vencimiento 
total o parcial, enajenacion o realizacion. se espera que se produ:~.ca en un plazo 
maximo de un ar\o a partir de Ia fccha del balance, clasificandose el rcsto como no 
comentes. 
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Noras Expli<:ati\'as 

(d) Activos dudoso~ 
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F.l valor en libros de los ~:pigrafes de .. Actives dudosos" recogera el importc total de los 
in!>trumentos de deuda y Ocrechos de Cr~dito que cucnten con algun importe veneido 
por prindpal, intercsl!s o gastos pactados eontractualmentc. con rruis de tres meses de 
antigiiedad, asi como aquellos que prcscntan dudas rnzonables sobre su recmbolso 
total (principal e interesesl en los terminus pactados conlractualmente. 

(e) Gastos de constitucion v de emisi6n de Bonos 

Se corrcsponden con los gastos incurridos en Ia wnstiruci6n del Fondo. registrtlndosc pur 
e l impone real incurrido. 

(f) Actives financieros 

Los actives financ ieros se reconocen en cl halance euando el Fondo se convicrte en una 
pan e obligada del contrato o negocio juridicn cClnforme a las dispnsiciones del 
mismo. 

(g) Prestamus y partidas a cobrar 

En esta categorla sc cJa.<;i ficara n aquellos actives finane1eros que. no sienclo instrumcntos 
Je patrimonio ni derivados. sus cobros son de c u:mtia detenninada o determinable y 
nose negocian en un mercado activo. 

En esta categoria se induyen los Derechos de Credito que dispone el Fondo en cada 
momento. 

Vnloracirin inicial 

l .os activos linancieros induidos en csta categoria se valor:m1n inicialmcnle por su valor 
razonahle. Est~ valor razonable es el precio de Ia transacci6n. que equivaldra al valor 
ra.tonablc de Ia contraprestaci6n entregada mas los costcs de transaccion que les sean 
directamente atribuihles. 

No obstante lo sefralado end parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importc se espera 
recibir en d corto plazo. »e podr:in valorar por su valor nominal cuando el efecto de 
no actualizar Jo,; tlujos de ~fectivo no sea significative. 

l'alorarilm posterior 

Los activos financieros incluidos en esta catc:goria sc valoraran por su coste amortizado. 
r.,)s intereses devengados se contahilizar:in en Ia cucnta de perdidas y ganancias. 
aplicando el metodo del tipo de interes cfectivo. 

No o bstante to anterior, los a~:tivos tinancieros con vencinnentn no superior a un ruio que. 
de acuerdo con lo dispuesto en d apartado anterior, sc valorcn inicialmente por su 
va)(>T nominal. continunnin valorandnse por dichn importc. 



OM01.52022 

CLASE 8.' 

14 

1M BES E:vtPRESAS I. 
FONDO DE TITULlZAC'ION DE AC.1'lVOS EXTINGU IDO 

Notas Explicativas 

(h) Pasivos finnncieros 

Los instrument as financieros cmitidu~. incurridos o ;~o;umidos por cl Fonda se clasificaran 
como pasivos financieros siemprc que: de acucrdo t:on su rcalidad econ6mica 
~upongan para este una obligat:i6n contractual, d1recta o indirccta. de entregar cfcctivo 
u otro activo linancicro, o de intercambiar acu,•os o pasivos financicro~ con terceros 
en condiciones pott:nt:ialmente dcsfavnrahles. 

li) Debitos y partidas a pagar 

En est a categoria se clasi ficaran, principalm.:nte, aquclloo; pasims financic:ros emitidos 
por e l Fondo. con el tin de financiar Ia adquisici6n de acuvos financieros, es decir. las 
obligaciones. Bonos y pagan!s de titulizacion t:mitidos por e1 Fondo. 

Ac.licionalmentc, se registrar:\n en csta categoria las c.leudas con cnt ic.lades de credito que 
hubieren sido contraidas con el fin de: financi:u Ia actividad del Fondo, asi como 
cualquicr disp(lsicion realizac.la de line as de cn!dito conc~didas al Fondo. 

Va/orucion iniciul 

Los pasivos fiMncic:ros incluidos en c:sta categoria se valoradn inicialmente por su valor 
razonablc. que. salvo evidcncia en eontrario. sera d precio de Ia transacci6n, que 
equivaldni. at valor rozonahle de Ia contraprestaci6n rc.:cihida ajustado por los eostes de 
transacei6n que les sean directamente atribuibks. 

Se coMiderar3n castes c.lirectamente atribuihles a las emisiones los costcs de direcci6n y 
aseguramiento de Ia emision. Ia comisi6n init:ial de Ia Sociec.lad Gestora si huhiere, las 
tasas del Organo Regulador. los cosks de registro de los folletos de emision y los 
costes derivados de Ia admision a negociacion c.lt: It'S valon:$ cmitidos. entre otr<1s. 

No ohstante. lo seiialado en el parrafu anterior. los debitos con vencimiento no supt:rior a 
un ano y que no tengan un tipo de intercs contracrual. cuyo importe se cspt:ra pagar en 
cort(l plazo. sc podran Yalorar por su valor nominal. cuando el efecto de no actual izar 
los tlujos de cfectivo no sea significat ivo. 

I 'alhracion posterior 

r .os pasivos financieros incluidos en est a eategor!a se valonmin por su coste amortizado. 
Los intereses dc,·cngados se contabilir.anin en Ia ~uenra de pcrdidas y gananeias. 
aplieando eJ metodo del tipo de interes ctectivo. 

Repercusi6n de phdidas a lo.\' p11si, ·o.~.financiems 

Las pcnlidas incurridas en el periodo son repercutid.1s a los pash ·os cmitidos por el 
Fondo, eomenzando por Ia cucnta de periodilicaci6n de Ia comisi6n variable. 
devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por cl pasi,•o mas 
subordinado. tenicndo en euenta d (ltden invcrso de prelaci6n d~: pagos establccic.lo 
\:Ontractualmente para eada Fttha de Pago. 
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FONDO DE TlTUliZACION DE ACTfVOS EXTlNGUIDO 

Notas Explicati\'as 

Dicha repercusi6o So! registra como un ingreso en Ia partida ··Repcrcusi6n de perdidas 
(ganancias)'" en Ia cuenta de perdidas y ganancias. 

El importe com.:spundiente a las penlidas a repercutir a un pasivo fioanciero o!S Ia 
difcrencia entre su Yalor en libros y el valor actual de los fl ujns de efecti\·o futuros 
estimados y se pn .. -senta separadamcntc en el balance en las correspondicntes partidas 
especiticas de "Correccioncs de valor por repercusion de perdidas··. 

En el c:ilculo dd \'alor actual de los nujos de cfcctivo futuros estimados se utiliza como 
tipo de acrualizacion el tipo de intcr~s efectivo origimd del instnnnento. si su tipo 
contr11ctual es tijo, o el tipo de inleres efectivo a Ia fecha a que sc refieran los estados 
financieros, dctcnninado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea 
variable. 

La r<!vers i6n de las perdidas repcrcutidao; a los pasi\'OS financieros. que sc produzca 
cuando el Fondo obtenga bc!neficios en cl pcriodo se real iza ~n el orden inverso al 
establc'Cido anteriormcnt~ para Ia repercu!i i(m de perdidas, tcrminando porIa comisibn 
\'ilriahle periodificada. 

Oicha reversion se rcgistra como un gasto en Ia partidu "Repercusion de p~rdidas 
lganancias)" en Ia cuento de perdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en 
lihros de los pasivos financieros que estarla reconocido en la fecha de reversion si no 
se hubicsc realizado Ia repcrcusion de pcrdidas. 

Ca nulaci on 

La cancelacion o baja del pasivo se podr3 realizar, una vez dado de baja el activo 
afectado. por el importe correspondiente a los ingresos en cl acumulados. 

(j) lntereses y ga<:los devengados no vencidos 

En este epigrafe del activo se induye Ia penoddicacion de los in~;Tcsos financieros 
derivados de los Dcn:chos de C'redito. dett-rminados de acuerdo con cl tipo de inter~s 
efecti-.'Q, que aun no han sido cobrados. 

Asi mismo en cl epigrafe del pasivo se incluyc Ia pt:riodificac!6n de los co.stes financieroo; 
dcrivados de Ins Aonos de Tituli7.aci6n emit idos y de los prestamos mnntenidos con 
entidades de credito, que aun no han sido pagado:., calculados de acuerdo con el tipo 
de interes efectivo. 

(k) Ajustes por periodilieacion 

Corrcsponden. principalmente, a Ia periodificacion realizada de las com1S1ones 
devengadas por terceros. n:gistrandose por su va lor real en funci6n de cada uno de los 
contratos suscri tos, todos cllos ~n relacion con la administrnci6n fi nanciera y 
operativa del Fondo. 
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FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS EXTINGUIDO 

Notas Explicativas 

A 31 de diciembre de 2013 el epigrafe de activo "Ajustes por periodificaciones" recoge 
un anticipo de Ia Comisi6n Variable pagado at Cedente por importe de 4.668 miles de 
euros. El anticipo sobre Ia comisi6n variable se ha producido como consecuencia de Ia 
existencia de recursos suficientes pam el pago por este concepto, una vez satisfechos 
los pagos antcriores de Ia orden de prelacion, aunque el Fondo presente Ia Comisi6n 
Variable corregida por imputacion de pcrdidas. Durante el ejercicio 2014 se ha 
producido Ia Liquidaci6n Anticipada del Fondo, por lo que a 31 de diciembre de 2014, 
el Fondo no regisrra ning\ln importe por ""Ajustes por periodilicaciones"'. 

(I) lmpuesto sobre Sociedades 

El gasto, en su caso, por el lmpuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre 
e) resultado ecoo6mico. corregido por las diferencias pennanentes de acuerdo con los 
criterios liscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de exist en cia. 

(m) Deterioro del valor de los activos financieros 

El valor en libros de los activos Jinancieros del Fondo es corregido por Ia Sociedad 
Gestora con cargo a Ia cuenta de perdidas y ganancias cuando existe una evidencia 
objetiva de que se ha producido una perdida por deterioro. De fom1a simetrica se 
reconocera en los pasivos financieros, y atendicndo al clausulado del contrato de 
constituci6n del Fondo, una reversion en el valor de los mismos con abono en Ia 
cuenta. de perdidas y ganancias. 

(n) Derechos de C'n!dito 

El importe de las perdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda 
valorndos por su coste amortizado es igual a Ia diferencia entre su valor en libros y e1 
valor actual de sus flujos de efectivo futuros estimados, excluyendose, en dicha 
estimaci6n, las perdidas crediticias futurns en las que no se haya incurrido. 

Los flujos de cfectivo futuros estimados de un instrumento de deuda corresponden a 
todos los importes, principal e intereses, que Ia Socicdad Gestora estima que el Fondo 
obtendra durante Ia vida del instrumento. En su estirnaci6n se considerara toda Ia 
informacion relevante que este disponible en Ia fecha de formulaci6n de los estados 
financieros y que proporcione datos sobre Ia posibilidad de cobro futuro de los flujos 
de efectivo contractuales. 

En Ia estimaci6n de los flujos de efectivo futuros de instromentos que cuenten con 
garantias reales, siempre que estas se hayan considemdo en Ia cesi6n del instrumentos 
o figuren en Ia informacion facilitada a los titulares de los pasivos emitidos por el 
Fondo, se tendran en cuenta los flujos que se obtendrian de su realizacion, menos el 
importe de los costes necesarios para su obtenci6n y posterior venta, con 
independencia de Ia probabilidad de Ia ejeeucion de Ia garantia. 



CLASE 8.1 TRES C NTIMOS 
DE EURO 

l7 

1M BES EMPRESAS I, 
FONDO DE TITUUZACION DE ACTIVOS EXTINGUIDO 

Notas Explicativas 

OM0152025 

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utilizara como 
tipo de actualizaci6n el tipo de inten!s efectivo original del instrumento, si su tipo 
contractual es fijo, o el tipo de interes efectivo a Ia fecha que se refieran los estados 
financieros, detenninado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea 
variable. 

Cuando se renegocien o modiliquen las condiciones de los instrumentos de deuda se 
utilizara el tipo de interes efectivo antes de Ia modificaci6n del contrato, salvo que 
pueda probarse que dicha renegociaci6n o modificaci6n se produce por una causa 
distinta a las dificultades financieras del prestatario o emisor. 

El descuento de los flujos de efectivo no es necesari(l realizarlo cuando su impacto 
cuantitativo no sea material, particularmente, cuando el plazo previsto para el cobro 
de los flujos de efectivo sea igual o inferior a tres meses. 

En el calculo de las perdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se podran 
utilizar modelos basados en metodos estadisticos. No obstante, el importe de Ia 
provision que resulte de Ia aplicaci6n de lo previsto en los parrafos anteriores no 
podra ser inferior a Ia que se obtenga de Ia aplicaci6n, para los activos dudosos, de los 
porcentajes minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican a 
continuaci6n y que calculan las perdidas por deterioro en funci6n del tiempo 
transcurrido desde el vencimiento de Ia primera cuota o plaza que permanezca 
impagado de una misrna operacion: 

a) Tratamiellfo general 

Hasta 6 meses 
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 
Mas de 9 meses, sin ex ceder de 12 
Mas de 12 meses 

Porcentaje (%) 

25 
50 
75 

100 

La escala anterior se aplicara, por acumulaci6n, al conjunto de operaciones que el 
Fondo mantenga con un mismo deudor, en Ia medida que en cada una presente 
impagos superiores a tres meses. A estos efectos, se considerara como fecha para 
el calculo del porcentaje de cobertura Ia del importe vencido mas antiguo que 
permanezca impagado, o Ia de Ia calificaci6n de los activos como dudosos si es 
anterior. 
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:-!'outs Explicativas 

hJ Or,eraciont!s con gcmmtitl inmobi(jariu 

A los cfectos de cstimar el detcrioro de los acti\'OS financicros calificados como 
dudosos, el valor de los dt:rechos rcales rc:c ibidos en garantia. siempre que sean 
primera carga y sc encuentren debidamente conl>tituidos y reg.istrados a favor del 
Fondo o, en su caso. de Ia c:ntidad, se estimara, segun el tipo de bien sobre el que 
rc:cae el dcrcrho real , con Ins siguientcs criterios: 

(1) Vivienda terminada rcsidencia habitual del prestatario. fncluye las viviendas con 
cedula de ocupacion en vigor dondc c l prestatano vive habitualmente y tiene 
los vinculos personales m:is fuertes. La estimac16n del valor de los dcrcchos 
recibidos en garantia sera como maxtmn el valor de tasacion. ponderado por 
un SO por ciento. 

(ii) Fincas n.lst icas en explotacion. y oficmas, locales y naves polivalentcs 
terminadas. lncluye terrenos no declarados como urbanizables en los que no 
csta autorizada Ia ediCicacu'>n r>ara usus distintos a su naturaleza agricola. 
torcsta l o ganadcra; alii como los inmuehles de usa polivnknte, vinculados o 
no a una explotaci6n cconomica, que no incorpllran caracteristicas o 
elementos constructivos que limitcn o dilicul tcn su uso polivalcnte y por clio 
su faci l realizadon en crectivo. La .:stimaci6n dd valor de los derechos 
recibidos en ~arantia sera como maximo el valo r de tasacion. ponderado por 
un 70 por ciento. 

(iii) Viviendas tenninadas (resto). Incluye las vivicndas terminadas que. a Ia fecha a 
que se retiercn los estados financieros, cucntan con Ia corrcspondiente cedula 
de habitabilidad u ocupacion c~pedida por Ia autoridad administrativa 
correspondiente pcro que no estim cualificadas para su consideracion e::n el 
apartado (i} anterior. El valor de los dercclHls recibidos en garantia sera como 
maximo cl valor de tasaci6n, pondcrado por un 60 por ciento. 

(iv) Parcelas, sola res y rcsto de activos inmohiliarios. El valor de los dcrcchos 
recibidos en garantia sera como m:ixirno d 'alor de tasaci6n ponderado por 
un 50 por ciento. 

(vJ En el supuesto en que Ia cntidad gestor.! acreditc que no pucde acccdcr a Ia 
informacion nccesaria para realizar l:1s ponderaciones establecidas 
anterionncnte, el valor de los dercchos recibido<> en garantia sen) co!Tl{) 
m:iximo el valor de tasacion, pondo!rado por un RO%. 
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(i) En las operaciones de arrendamiento financiero, las cuotas vencidas y no 
cobradas hasta cl momento de recuperar materialmente Ia posesi6n o el uso de 
los bienes cedidos seguiran el tratarniento general previsto en el apartado a) 
precedente, aplicando a los arrendamientos financieros sobre activos 
inmobiliarios los criterios establecidos en el apartado b) anterior. 

(ii) No obstante el parrafo anterior, en arrendamientos fin:~ncieros sobre activos 
mobi liarios, cu:~ndo se haya decidido rescindir el contrato para recuperar el 
bien, y en tanto en cuanto no se haya recuperado materialrnente Ia posesi6n o 
el uso de los bienes cedidos, el deterioro de los activos financieros por 
operaciones de arrendamiento financiero caliticados como dudosos seru Ia 
perdida que se estirne que se va a producir al rescindir el contrato, que sera, 
como minimo, Ia difercncia entre el valor en libros de los activos financieros y 
el 75% del valor razonable de los bienes sujetos a arrendamiento financiero. 

La cobertura por riesgo de credito aplicable a todas las operaciones caliticadas como 
"activos dudosos" a que se refiere el apartado b) anterior sc estimara aplicando al 
importe del riesgo vivo pendiente que exceda del valor de Ia garantia, estimada de 
acuerdo con Ia metodologia de los apartados anteriores, y sobrc Ia base de Ia fecha 
mas antigua que perrnanezca incump!ida. los porcentajes correspondicntes al 
tratamiento general. 

En las operaciones con garantia inmobiliaria, incluidas !as de arrendamiento linanciero, 
las cobenuras se calcularan una vtz deducido del importe del riesgo el valor 
cstimado de Ia garantia, sicmpre que no existan dudas sobre Ia posibilidad de 
separar el bien de Ia masa concursal y reintegrarlo, en su caso, al patrimonio del 
Fondo. 

Las operaciones que cuenten con alguna de las garanti:Js pignoratici:~s que se indican a 
continuaci6n. se cubriran aplicando los siguientes criterios: 

• Las operaciones que cuenten con garantfas dinerarias parciales se cubrinin aplicando 
a Ia diferencia entre el importe por el que esten registradas en el activo y el valor 
actual de los depositos, los porcentajes de cobertura correspondientes al 
tratamiento general. 

Las operaciones que cuenten con garantias pignorattctas parciales sobre 
participaciones en institucioncs financieras monetarias o valores representativos 
de deuda emitidos por !as Administraciones Publicas o entidades de credito con 
elevada calificaci6n crediticia, u otros instrumentos financieros cotizados en 
mercados activos, se cubrinin aplicando a Ia diferencia entre el importe por el que 
esten registradas en el activo y el 90% del valor razonable de dichos instrumentos 
financieros, los porcentajes de cobertura correspondientes a\ tratamiento gener:~l. 
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- En el supuesto de existir garantias pignoraticias no valoradas en Ia cesi6n de los 
activos o en Ia emisi6n de los pasivos, se considerani que su valor es nulo y se 
aplicara al importe por el que dichas operaciones esten registradas los porcentajes 
de cobertura correspondientes alttatamiento general. 

La Sociedad Gestora debera ajustar el importe que resulte de aplicar lo previsto en los 
apartados anteriores cuando disponga de evidencias objctivas adicionales sobre el 
deterioro de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el 
Fondo se analizaran individualmcnte. 

El importe estimado de las perdidas incurridas por deterioro se reconoceni en Ia cuenta 
de perdidas y ganancias del periodo en el que se manifiesten utilizando como 
contrapartida una contrapartida compensadorn para corregir el valor de los activos. 
Cuando, como consecuencia de un aml.lisis individualizado de los instrumentos, se 
considere remota Ia recuperaci6n de algun importe, este se darn de baja del activo, 
sin perjuicio de, en tanto Je asistan derechos al Fondo, continuar registrando 
internamente sus derechos de cobro hasta su extinci6n por prescripci6n, 
condonaci6n u otras causas. La reversion del deterioro, cuando el importe de Ia 
perdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoceni 
como un ingreso en Ia cuenta de perdidas y ganancias, y tendra como limite el valor 
en libros del activo financiero que cstaria reconocido en Ia fecha de reversion si no 
se hubiese registrado el deterioro del valor. 

El reconocimiento en Ia cuenta de perdidas y ganancias del devengo de intereses sobre 
Ia base de los terminos contractuales se interrumpira para todos los instrumentos de 
deuda calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende sin pe~uicio de Ia 
recuperaci6n del importe de Ia perdidn por deterioro que, en su caso, se deba realizar 
por transcurso del tiempo como consecuencia de utilizar en su calculo el valor actual 
de los llujos de efectivo futuros estimados. En todo caso, este importe se reconocera 
como una recuperaci6n de Ia perdida por deterioro. 

(o) Transacciones en moneda extranjera 

La moneda funcional del Fondo es el Euro. A 31 de diciembre de 2013, el Fondo no tenia 
elementos de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera. 

(p) Compensaci6n de saldos 

Se compensan entre sf - y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe 
neto- los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, 
contmctualmente o por imperativo de una nomJa legal, contemplan Ia posibilidad de 
compensaci6n; teniendo Ia intenci6n de liquidarlos por su importe neto o de realizar el 
activo y proceder al pago del pasivo de fom1a simultanea y en los que una de las 
partes contratantes sea una entidad financiera. 
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(q) Estado de Flujos de Efectivo 

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones: 

• Fl11jos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; 
enlendiendo por estos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de 
alteraciones en su valor. 

• Actividades de explotacion: son aquellas que constituycn Ia principal fuente de Ius 
ingresos ordinarios del Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser 
calificadas como de inversion o de financiacion. 

• Actividades de inversion y financiacion: las de adquisici6n, enajenaci6n o disposki6n 
por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el 
efectivo y sus cquivalentes, asi como aquellas actividades que producen cambios en 
el tamafio y composici6n de los activos y pasivos que no fonnan parte de las 
actividades de explotaci6n. 

A efectos de Ia elaboraci6n de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como 
''efectivo o equivalentes de efectivo" aquellas inversiones a corto plazo de gran 
liquidez y con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el Fondo considera 
efectivo o equivalentes de efectivo al saldo mantenido en cuentas corrientes y, en su 
caso, en adquisiciones temporales de activos, que se encuentra registrado en el 
epigrafe "Efectivo y otros activos liquidos equivalentes" del activo del balance. 

(r) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos 

Este estado recoge los ingresos y gastos generados por el Fonda que, de acuerdo con Jo 
dispuesto en Ia nonnativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo 
"Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos" del pasivo del 
balance. 

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso: 

a) Los ingresos y gastos que, seglln lo requerido por las normas de valoracion, deban 
imputarse directamente a! pasivo del balance. 

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a Ia cuenta de perdidas y ganancias, segt!n 
lo dispuesto en las normas de valoraci6n adoptadas. 

c) El efecto impositivo correspondiente, en su caso. a los apartados b) y c) anteriores. 

d) El importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, 
de forma que el total de ingresos y gastos reconocidos sea nulo. 
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(s) Comision variable 

La rctrihucion Y:uiabl..: \:umo consecuencia de Ia intermc<liacion tinanciera sc dt>tt:mlina 
como Ia diferencia entre los ingresos y gastos devengados. que incluyen, entre otros. 
las perdidas por deterioro y sus rcversiones y cualquier rendimicnro o retribuci6n 
deve ngado en el periodo, distinto de esta comision ,·ariable :1 pc!'\:ibir por el ccdcntc, u 
otro bcndiciario. de acu~rdo con Ia documentacu)n constitutiva del Fondo. Se 
cxceptuan de dicha diferencia Ia propia comision variable y cl g:lsto por impucsto 
sobre bcneficios. 

Cuando Ia diferencia 0htenida entre los ingresos y gastM devengados. conformc al 
parrafo anterior sea negativa, dicha difcrcncia se repcrcute a los pasivos emitidos por 
el Fondo a travcs de Ia cuenta <.:orrectora de pasivo "C'orrecciones de \'alor por 
re percusion de perdidas" del pasivo del balance, registrcindnse un ingrt.>so e n el 
~pigrafe "Rcpcr<.:usion de perdida.~ Cganancias)'' de Ia cuenta de pcrdidas y ganancias. 

Por otrn lado, cuando Ia diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados s.:a 
positiva. se utilizani en primer Iugar. para dctraer las pcrdidas de periodos anteriores 
que hubic:ran sido rcpcrcutidas a los pasivos del Fondo. Si tras Ia detracci6n. 
continuan existicndo pasivos corrcgidos por imputa<.:ion de pe rdidas. no se proccdcrii a 
registrar <.:omisi<'m variable alguna. En consccuencia, solo se producirli cl devengo y 
registro de Ia comisi6n variable cuando no e:~istan pasivos corregidos por imputaci6n 
de perdidas. 

(4} Errores y cambios en las cstimaciones contables 

Durante d ejercicio 2014 y hasta Ia fecha de formulacion de las los estados tinancic:ros de 
extincion no se ha producido ningun error, ni l.'ambio en estimaciones contables. que por su 
importancia relativa fucra necesario dcsglosar en los pre~ntes estados fmancieros de 
extinci6n. 

(5) Riesgos asociados a instrumentos financieros 

Las actividadcs del Fondo estan cxpuestas a diversos riesgos linancicros: riesgo de m<:rcado 
(riesgo de l tipo de interes), riesgo de cr~dito, riesgo de liqurdez y ricsgo de amortizacion 
anticipada. Estos riesgos son gestionados por Ia Soci.:dad Gc!>tora a traves de un proceso 
de identi ficacion, medicion y seguimiento continuo. 
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Riesgo de mercado 

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas 
de los tipos de interes de los activos y pasivos. 

• Riesgo de tipo de in teres 

El riesgo de tipo de interes deriva de Ia posibilidad de que cambios en los tipos de interes 
afecten a los flujos de caja o al valor razonable de los instrumentos financieros. En 
concreto, surge como consecnencia de que los prestamos titulizados tengan un tipo de 
interes (por ejemplo EURIBORH) distinto al tipo de interes de los Bonos de titulizaci6n 
(EURffiOR I M) y los vencimientos de dichos activos y pasivos no sean coincidentes. 

Riesgo de liguidez 

El riesgo de Liqnidez hace referenda a Ia capacidad de una instituci6n para hacer frente a 
todos sus compromisos de pagos tanto en situaciones de normalidad como en 
determinadas situaciones excepcionales. Este riesgo se deriva basicamente de los 
desfases que se producen entre los vencimientos de activos y pasivos (entradas y salidas 
de fonuos) del Fondo en las difercntes bandas temporales. 

El Fondo tenia contratados desde Ia Fecha de Constituci6n una serie de servicios 
financieros que mitigaban las consecuencias derivadas de este tipo de riesgos de 
acnerdo con los requisitos establecidos por las agencias de calificacion para otorgar Ia 
cali ficaci6n a los Bonos emitidos. 

Riesgo de credito 

El riesgo de credito nace de Ia posible perdida causada por e\ incumplimiento de las 
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo asi como del impago del 
conjunto de Derechos de Credito de Ia cartera titulizada del Fondo. 

Sin embargo, dada Ia estructura del Fondo, las perdidas ocasionadas por este riesgo eran 
repercutidas de acuerdo al orden de prelaci6n de pago a los acreedores del Fondo. 

El siguiente cuadro muestra Ia exposici6n total al riesgo de credito al cierre de los 
ejercicios 2014 y 2013: 

Derechos de Credito 
Deudores y otras cuentas a cobrar 
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 

Total Riesgo 

Miles de euros 
22.12.2014 31.12.2013 

250.052 
221 

30.652 

280.925 
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Riesgo de amortizaci6n anticipada 

El riesgo de amortizacion anticipada total o parcial, es trasladado a los bonistas ya que los 
flujos de caja que los tftulos emitidos proporcionar6n en el futuro dependenin 
directamente de los pagos que periodicamente realiccn los deudores de los Derechos de 
Credito. En Ia medida que se produzcan pagos extraordinarios, por cancelaciones 
anticipadas, los flujos de caja podnin diferir de los esperados en el momenta de Ia 
adquisici6n de los Derechos de Credito. 

(6) Activos financieros 

Este epigrafe recoge principalmente los Derechos de Credito que Banco Espirito Santo, S.A., 
Sucursal en Espaiia, ha ccdido a! Fonda. Dichos Derechos de Credito se derivan de 
operaciones de financiaci6n concertadas por el Cedente con empresas y aut6nomos 
domiciliados en Espana. Las operaciones de financiaci6n son: 

- Contratos de ammdamiento financiero, tanto mobiliario como inmobiliario. Los Dercchos 
de CrCdito derivados de este tipo de operaciones se correspondenin con (i) el capital 
pendientc de reembolso o recuperaci6n del coste del bien. excluido el importe del valor 
de ejercicio de Ia opci6n de compra del bien objcto del contrato de arrendamiento; (ii) a 
Ia carga financiera de cada una de las cuotas; y (iii) los intereses de demora cobrados 
derivados de los citados contratos. 

- Contratos de prestamo hipotecario con garantia inmobiliaria. El Fondo adquiri6 estos 
derechos a traves de Ia suscripci6n de los correspondientes Certiticados de Transmisi6n 
Hipotecaria, que confieren al Fondo el derecho al cobro del principal, de los intereses 
ordinarios y de demora que se deriven de los correspondientes contratos. 

~ Contratos de prestamo sin garantia hipotecaria inmobiliaria. El Fondo adquirio los 
Derechos de Credito derivados de los preslamos y que le confieren et derecho at cobra 
del principal, de los intereses ordinarios y de demora que se deriven de los 
correspondientes contratos. 

Durante el 2014 se ha procedido a la tiquidaci6n anticipada del Fondo, por to que a 22 de 
diciernbre de 2014, e) Fondo no recoge ningiln importe por derechos de crooito. 
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El detalle de este epigrnfe a cierre de los ejercicios 2014 y 2013 es el siguiente: 

Deudores y otras cuentas a cobrar (nota 7) 
Derechos de Credito 

Prestamos consumo 
Otros 
Activos Dudosos 
Correcciones de valor por deterioro de 
activos 
lntereses devengados no vencidos 
lntereses vencidos e impagados 

2014 
Corriente No corricnte 

Miles de curos 

Total 
2013 

Corricnte No corriente 

221 

213.351 
25.212 

812 

28.770 
(18.199) 
53 

250.273 ----

Total 
221 

2 13.351 
25.212 

812 

28.770 
(18.199) 

53 
250.273 

"Otros" recoge el importe por principal vencido de los Derechos de Credito con antigi.iedad 
inferior a tres mescs, por lo que dichas operaciones no se encuentran clasiftcadas como 
activos dudosos. 

El detalle y movimicnto del principal de los Derechos de Credito, durante el periodo 
comprendido entre el I de enero y el 22 de diciembre de 2014 y durante el ejercicio 2013 
es el siguiente: 

Saldo final cierre del ejercicio 2012 

Adquisici6n de derechos de cobro 
Amortizaci6n ordinaria 
Amortizaci6n anticipada 
Amortizaciones previamente impagadas 

Saldo final cierre del ejercicio 2013 

Adquisici6o de derechos de cobro 
Amortizaci6n ordinaria 
Amortizaci6n anticipada 
Amortizaciones previamente impagadas 
lmporte de Venta de los Derechos de Credito 

Saldo final cierre del ejercicio 2014 

Miles 
de euros 

372.179 

(37.631) 
(49.251) 
(18.469) 

266.828 

(7.096) 
(2.293) 
(7 .483) 

{249.956) 
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El movimiento durante los ejercicios 2014 y 2013 correspondiente a los activos dudosos ha 
sido el siguiente: 

Sal do inicial del ejercicio 
Altas 
Bajas 

Sa1do final cierre del cjcrcicio 

Miles de euros 

22.12.2014 31.12.2013 
28.770 24.166 

18.552 
(28.770) (13.948) 

28.770 

El movimicnto durante los ejercicios 2014 y 2013 correspondiente a las correcciones de valor 
constituidas ha sido el siguiente: 

Saldo inicial del ejcrcicio 
Dotaciones 
Utilizaci6n de fondos 
Recuperacioncs 
Otros 

Sa1do final cierre del cjcrcicio 

Miles de euros 
22.12.201~ 31.12.2013 

(18.199) (12.694) 
(9.655) 

838 
17.361 4.150 

(18.199) 

Durante el periodo comprendido entre el I de enero y cl 22 de diciembre de 2014, se han 
devengado intereses por los Derechos de Crcdito por importe de 1.144 miles de euros 
(8.124 miles de euros durante el ejercicio 2013). A 22 de diciembre de 2014 no se 
encuentron registrados intereses pendientes de pago ni activos dudosos. 

A 31 de diciembre de 2013 habia 53 miles de euros devengados pendientes de vencimiento, y 
53 miles de euros se encontraban vencidos e impagados, registrados en el epigrafe 
"Derechos de Credito" del activo del balance de situaci6n a 31 de diciembre de 2013. 
Asimismo, el saldo de activos dudosos recogia a 31 de diciembre de 2013 un importe de 
1.317 miles de euros correspondientes a los intereses devengados vencidos y no pagados 
de los activos clasificados como dudosos. 

Durante el ejercicio 2014 se han condonado 838 miles de euros de intereses de activos 
dudosos, los cuales se encontraban total mente deteriorados a 31 de diciembre de 2013. 

La tasa de amortizaci6n anticipada de los Derechos de Cn!dito en el ultimo cierre mensual 
previo a Ia fecha de liquidaci6n :mticipada, es decir, a Jl de marzo de 2014 era de 8,14% 
( 16,34% a 31 de diciembre de 20 13). 
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El tipo de interes medio de remuncraci6n de Ia cartera de Derechos de Credito a 31 de marzo 
de 2014 es de 2,42% (2,57% a 31 de diciembre de 20 13), siendo el tipo maximo del 6,65% 
(6,99% a 31 de diciembre de 2013) y el tipo minimo inferior al 1% (inferior a! 1% a 31 de 
diciembre de 2013). 

A 22 de diciembre de 2014 y a 31 de diciembre de 2013 el Fondo no tiene clasificados activos 
dudosos por causas distintas a Ia morosidad. 

Los plazos de vencimiento del principal de los derechos de cobro del fondo a 22 de diciembre 
de 2014 y a 31 de diciembre de 2013 son los siguientes: 

Vida Residual 

Inferior a 5 aiios 
De 5 a 10 ai\os 

Superior a I 0 aiios 

Miles de euros 

22.12.2014 31.12.2013 

70.694 
100.280 
95.854 

266.828 

Durante el ejercicio 2014 se ha producido Ia venta al Cedente de todos los Activos, 
produciendose Ia amortizaci6n anticipada del conjunto de activos financieros. 

(7) Deudores y Otras Cuentas a Cobrar 

A 31 de diciembre de 2013 este epigrafe recogia un importe de 221 miles de euros, 
correspondiente a Derechos de Credito pendientes de cobro, en concepto de principal e 
intereses, que fueron cobrados durante el mes de enero de 20 14 y que se recoge en el 
epigrafe "Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo" del estado de flujos 
de efectivo del ejercicio. 

(8) Efectivo y Otros Activos Liguidos Eguivalentes 

Este epigrafe corresponde a los recursos liquidos del Fondo, incluido el Fondo de Reserva, en 
Ia cuenta abierta en Banco de Espana, una vez contabilizados todos los cobras y todos los 
pagos del periodo. 

El Fondo de Reserva se constituy6 en Ia Fecha de Oesembolso por un importe de 24.250 miles 
de euros, con cargo a los fondos provenientes del Prestamo Subordinado FR, por un 
importe igual al 5% de Ia suma del Saldo Nominallnicial de los Bonos (v.!ase nota 9). 
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Para cada Fccha de Pago, que sea distinta de Ia Fecha de Liquidaci6n del Fondo, Ia Sociedad 
Gestora calcularn el .. J'.:i,•el del Fondo de Reserva" como el mn:'l.imo entre (il cem y (ii) Ia 
diferencia entrt- el Nivel !nicial del Fondn de Reserv11 menos el importe acumulallo de 
todas las dispostcioncs del Foodo de Reserva en F~chas de Pago anteriores mas el importe 
acumulado de todas las cantitlades aplic11da~ ~n todas Ia~ Fecha de Pago anterior..:!S a! punto 
(iv) del Orden de Prel11cion de Pagos (vcase nota l.b). 

En cada Fccha de Pago tlistinta a Ia Fccha de Liquitlaci<ln anticipalla. Ia "Disposici6n del 
Fondo de Resen:a·· consistir.i en un importc ~quivalentc al menor de los siguicntes 
conc~ptos: 

(i) El :-.:ivd del Fontlo Jc Reserva: y 

t ii) La diferencia positiva entre (a) los importcs debidos a impuestos y gastos ordinarios y 
extraordinarios del Fondo, comisi6n de Ia Sociedad Gestora y Ia comisi6n dd Agente 
de Pagos y Ia comision de administracion y los intercses devengados de los Bonos A 
(y. una vez amortizatlos los Bonos A, los intcrcses devenga<k's de los Bonos A); y (b) 
los coneeptos (i). (ii). (iii), (iv) y (vi} del Orden de Prclacion de Pagos del Folleto <.1~ 
Emisi6n (vcase nota I.e); y si esta difercncia fuese ncgativa, cero. 

F. I imp one d~l Fondo de Resen·a a 31 de dicicmbre de 1013 era de 14.~50 miles de euro.s. 
Durante el cjercicio 2014 se ha produeido Ia Liquidaci,·m Antieipada del Fondo pur lo que 
a 22 de dieiembre de 2014 no tig:ura ningun saldo. Hasta Ia Liquidaeion del fondo sc ha 
cump\ido con cl nivel minimo requerido en Ia Escrituro de Constituci6n. 

Las eantidades depositadas en Ia Cucnta de Tesorcria devengaban intereses tliaria~nte desde 
su tngreso, intereses variables en cada pcrindo a favor del Fondo igual al Euribor a I mes 
mas un difcrencial de 30 puntos basicos. siendo los penodos de interes mensuales. 

A 22 de diciembre de 2014, Ia cueata abicrta en Banco Santander devengaba un tipo del 
0,3000/o (0.463% a 31 de diciembre de 2013). Durante el periodo comprentlitlo entre el I de 
enero y el 22 de diciembre de 2014, se han dcvengado intereS<!S por tmpone de 9 miles de 
euros ( 136 miles de euro~ durante el ejercicio :w 13) encontrlindose 3 miles de ~uros 
pendientes de cobro a 31 de dicicmbre de 2013. 
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(9) Pasivos Financieros 

El detalle de este epigrafe, a 22 de diciembre de 2014 y a 31 de diciembre 20 13 es el 
siguiente: 

Miles de euros 

Obligacioncs y otros valores ncgociab1es 
Series no subordinadas 
Series subordinadas 
l ntcreses y gastos devengados no vcncidos 
I ntcrcses vencidos e impagados 

Deudas con Entidadcs de Credito 
Pres1amo Subordinado 
Correccioncs de valor por rcpercusi6n 

de perdidas (-) 
Iotereses y gastos dcvengados no 
vencidos 
lntereses vencidos e impagados 

22.12.2014 
Coniente No corriente Total 

31.12.2013 
Corriente No corriente Totll 

18.998 18.998 
242.500 242.500 

48 48 
1.065 1.065 

24.741 24.741 

( 1.905) (1.905) 

5 5 
129 129 

285.581 285.58 1 

Durante el ejercicio 2014 se ha procedido a Ia liquidacion anticipada del Fondo, par to que a 
31 de dicicmbre de 2014, el Fonda no recoge ningiln importe par Pasivos Financieros. 

(a) Obligaciones y otros valores negociables 

La Sociedad Gestora, en nombre y reprcsentacion del Fonda y con cargo al mismo, 
procedi6 en Ia Fecha de Constitucion del Fonda, a Ia emisi6n de dos series de Bonos 
de titulizacion, cuyas caracteristicas se muestran a continuacion: 

Valor lmporte 
nominal N°de nominal Calificaci6n 

Bonos en euros Bonos % en euros Moody's 

Serie A 100.000 2.425 50,00% 242.500.000 Aaa (sf) 

Serie B 100.000 2.425 (50,00%) 242.500.000 Caa2 (sf) 

4.850 100,00% 485.000.000 
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El tipo de interes variable nominal aplicable a cada serie, segnn el establecido en Ia 
escritura de constituci6n, corresponde a: 

Serie A 
Serie 13 
Forma de pago: 

Fechas de pago de intereses: 

Inten!s 
variable 

Euribor I mes 
Euribor I mes 

Mensual 

Diferencial 
en% 

0,30 
0,40 

los dias 20 de cada mes 

Las fechas de pago de intereses y de amonizaci6n de los Bonos son los dfas 
anterionnente sei'lalados, o en caso que no fueran dfa habil, el primer dia habit 
inmediatamente posterior. 

Fecha de inicio del devengo de intereses: 23 de noviembre de 2011 

Fecha del primer pago de intereses: 20 de enero de 2012 

Fecha Final: 20 de noviembre de 2043 

Los Bonos estaban admitidos a cotizacion en A.LA.F., Mercado de Renta Fija, con 
reconocido caracter de mercado secundario oficial de valores. La entidad encargada 
del registro contable de los Bonos era Ia Sociedad de Gesti6n de los Sistemas de 
Registro, Compensacion y Liquidaci6n de Valores, S.A. (Iberclear}, quien ha 
compensado y liquidado las transacciones realizadas sobre los Bonos. 

Para cada Fecha de Pago, se define Ia Cantidad Disponible para Amonizar como Ia 
menor de las siguientes cantidades: 

a) Cantidad Te6rica de Arnortizaci6n. 

b) Los Recursos Disponibles en esa Fecha de Pago, deducidos los importes 
correspondientes a los conceptos indicados en los apartados (i) a (ii) del Orden de 
Prelaci6n de Pagos de Ia nota l.d}. 

A partir de Ia primera Fecha de Pago y hasta aquella en que se produzca Ia total 
amortizaci6n de los mismos, Ia Cantidad Disponible para Arnonizar se aplicara a Ia 
amortizaci6n de los Bonos A de acuerdo con el Orden de Prelaci6n de Pagos. La 
Cantidad Disponible para Amortizar se aplicani a Ia amortizaci6n del Bono B de 
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos, una vez se hayan amonizado por 
completo los Bonos A. 
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El movimiento de los Bonos de Titulizaci6n durante el periodo cornprendido entre el I de 
enero y el22 de diciembre de 20I4 ha sido el siguiente: 

Serie A Serie 8 Total 

Saldo inicial 18.998 242.500 261.498 

Amortizaciones (18.998) (242.500) (261.498) 

Saldo final 

El movimiento de los Bonos de Titulizaci6n durante el ejercicio 2013 ha sido el 
siguiente: 

Saldo inicial 

Amortizaciones 

Saldo final 

Serie A 

129.769 

(I I0.771) 

18.998 

Serie 8 

242.500 

242.500 

Total 

372.269 

(110.771) 

261.498 

Durante el periodo comprendido entre d l de enero y el22 de diciembre de 2014 se han 
devengado intereses por importe de 495 miles de euros (1.585 miles de euros durante 
el ejercicio 20 13), encontnindose registrados en el epigrafe de "Intereses y cargas 
asimi ladas-Obligaciones y otros valores negociables" de Ia cuenta de perdidas y 
ganancias adjunta, estando 48 miles de euros devengados pendientes de vencimiento a 
31 de diciembre de 20I3 y 1.065 miles de euros devengados vencidos e impagados a 
31 de diciembre de 2013,registrados en el epigrafe de "Obligaciones y otros valores 
negociables" del pasivo corriente. 

La vida media y duraci6n de los Bonos estaba significativamente ligada a Ia vida de los 
activos cedidos, Ia cual estaba influenciada por las hip6tesis de tasas de amortizaci6n 
anticipada y morosidad. 

Durante el periodo comprendido entre cl I de enero y el 22 de diciembre de 20 14 y 
durante el ejercicio de 20I3 se han aplicado los siguientes tipos de interes medios 
anuales, para cada uno de los Bonos emitidos y vivos: 

Serie A 
Serie B 

Tipos medios aplicados 
2014 2013 

0,53% 
0,63% 

0.55% 
0,65% 



OM0152040 

ClASE 8.1 

32 

IM BES EMPRESAS I, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS EXTINGUIDO 

Notas Explicativas 

Durante el ejercicio 2014 se ha producido Ia Liquidaci6n Anticipada del Fondo por lo 
que se ha procedido a Ia amortizacion anticipada de los bonos emitidos. 

Dado que los bonos han sido comp1etamente amonizados no existe calificaci6n crediticia 
de los mismos a 22 de diciembre de 2014. 

A 31 de diciembre de 2013 Ia calificaci6n crediticia de los Bonos emitidos es Ia 
siguiente: 

Bonos 

Serie A 
Serie B 

Calificaci6n 
Moody's 

A3 (sf) 
Caa2 (sf) 

A continuacion se muestra las estimaciones de vencimientos de los Bonos del Fondo a 31 
de diciembre de 2013: 

Clase Miles de euros 
de bono Tipo de flujo 2014 2015 2016 2017 2018 2019·2023 

Bono A Amortizacion 18.998 
Bono A lntereses 15 
Bono B Amortizaci6n 242.500 
BonoB lntereses 2.508 

264.021 

Las hip6tesis utilizadas para Ia obtenci6n de Ia estimaci6n de flujos anteriores son las 
siguientcs: 

Hipotesis 

Tasa amortizaci6n anticipada 
Call (opci6n de amortizaci6n anticipada) 
Tasa de fallidos 
Tasa de recuperacion 

(b) Deudas con Entidades de Cn~dito 

16,36% 
10,00% 
4,93% 

35,00% 

Durante el ejercicio 2014 se ha procedido a Ia liquidacion anticipada del Fondo, por lo 
que a 22 de diciembre de 2014, el Fondo no recoge ninglln importe por Deudas con 
Entidades de Credito. 
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El detallc de este epigrafe a 22 de dicicmbre de 2014 y J I de diciemhre de 2013 es el 
siguiente: 

Prestamos suoordinados 
FR 
Gl 
()J 

Intereses y gastos de\·engados no venc1dus 
lnt~reses vcncidos e impagados 
Correcciones de valor por repercusion de pcrdidas 

Pr,Jstam(l Suhordi11ado Dl 

Miles tle euros 

22.12.2014 31.12.2013 

24.1R6 
555 

5 
129 

( 1.905) 

22.970 

La Socicdad Gestora celcbr6, en represcntacion y por cuenta del Fondo, con el Cedcnte 
un contrato de pn!stamo suhordinado de caracter mercantil por un importe de 2.000 
miles de euros. El impone del prestamo se destinani para cubnr el desfasc entre los 
intcreses devengados y los cobrados de los Dert>chos de C'r~dito. El dcsembolso del 
pr~stamo se rcalizo dos dias hcibiles antes de Ia primera fecha de pago, por lo tanto cl 
prestamo fue desembolsado en enero de 20 12. 

La remunerat>ion del prcstamo se cakulaha sobre Ia base d~ un tipo de intercs variable 
revisable en cada F.:cha de Pago igual al Tipo de lntercs de Refcrencia de los Bonos 
vigente en cada momento mas un margen del 050%, pagodcro en cada Fecha de 
Pag(•. 

La amortizacion estaba previsto que se efeetuase en cada Feeha de Pago, por una 
cantidad igual a los Recursos Disponiblcs una vez atendidos los pagos 
correspondientes a los numeros (i) a (i ") del Orden de Prclacion de Pagos. Las 
cantidades debidas y no pagadas de este prestamo no devengaran intereses de demora 
a favor del prestamista. 

A 31 de dicicmbre de 2012 el Fondo habla amortizauo todo el prestamo. 

f'rt!sranw Subordinado G/ 

La Soeiedad Gestora celebro, en r~presentaci6n y por cuenta del Fondo, con t>l Cedentc 
un contrato de pr~stamo subordinado de ..:arflctcr mercanti l por un importe de 640 
miles de euros. El importe del pn!stamo sc destina al pago de l o~ gastos inicia)¢5 
correspondientes a Ia constitucion del Fondo, sin peljuicio de que en el caso de que 
exista alg\Jn sobrante para esta finalidad, d Fondo pueda utilizarlo como Recursos 
Disponibles. 
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la remuneracion del prestamo se calcula sobre Ia base de un tipo de mten~s 'liariable 
revisable en cada Feda de Pago igual al Tipo de lnteres de Refcrencia de los Bonos 
vigente en cada momento mas un margen del 0,50% •. pagadero en cada Fecha de 
Pago. 

La all1Qrtizaci6n sc efecrua en 60 cuotas consecutivas e igualc!., Ia primera de las cuales 
tuvo Iugar en Ia primera Fecha de Pago. La amortizaci6n y el pago de inlereses se 
efcctuaran de acuerdo al Orden de Prelacion de Pagos, en Ia medida en que en cada 
Fecha de Pago existan recursos snticienles para cllu. Las cantidades debidas y no 
pagadas de este prestamo no devenganin intereses d~: demora a favor del prestamista. 

Pr~swmn Suhordinado FR 

La Sociedad Gestora celebr6. en representaci6n y por cuenta del Fondo, con el Ccdente 
un contrato de prestamu snbordinado de canicter mcrcantil por un importe de 24.250 
miles de euros. El importe del pn!stamo se destinara a Ia dotaci6n inicial del fondo de 
Rescrva. 

La remuncraci6n del pn!stamo se realizar.i sohre In hase de un tipo de interes variahle 
revisnhle en cada Fecha de Pago igual al Tipo de lntercs de Referc:ncia de los Bonos 
vigente en cada momento mas un margen dd o.so•:;.~. 

La amonizaci6n del prestamo subordinado se reali1..ara en Ia Fecha de Liquidaci6n 
Anticipada del Fondo por un importe igual a los Rccursos Oisponibles, nna \"ez 
atendidos todos los conceptos que, de aeuerdo con el Orden de Prclaci6n de Pagos. 
resultc:n preferentes a este. Las cantidades dcbi das y no pagadas de cste prcstamo no 
devcngaran interescs de demora a favor del prestamista. 

Durante el periodo comprcndido entre el I de cnero y el 22 de dicicmbre de ~0 14 sc han 
d~vcngado intcreses por impone de 57 miks de euros (157 miles de euros durante cl 
ejercicio ;:!0))), que se encuentran registrados baJo el eplgrafe de "lntereses y carga.~ 
asimiladas-Deudas con cntidades de cn!dito" de Ia cuenta de perdidas y g:maneias 
ad junta. Asimismo, a 31 de diciembre de ~0 13. los intereses devengados pendientes 
de pago ascienden a 5 miles de eums y 129 miles de curos sc encucntran vencidos e 
impagados y se cncuentran registrodus bajo cl cpigrafe de "Deudas con entidadc:s de 
credito'' del pasivo dd balance de situaci!'m adjunto. 

Durante d ejercicio .?.0 14 s~ ha producido Ia Liquidaci6n Anticipada del Fondo por Jo 
que sc ha procedido a Ia amortizaci6n anticipada de los prestamos. 
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A continuaci6n se muestra las estimaciones de vencimientos de las Deudas con entidades 
de Credito del Fondo a! 31 de diciembre de 2013: 

Tipo Miles de euros 
Clast: de prestamo de fiujo 2014 2015 2016 2017 2018 2019-2022 

--~-- --- --- --- --- ---
Prestamo Subordinado Gl Amorrizaci6n 
Prcstamo Subordinado Gl lntereses 
Prestamo Subordinado FR Amortiz.aci6n 

491 
4 

12.567 
Prcstamo Subordinado FR lntereses _1_88_ --- --- --- --- ----

13.250 
-~-~~-==~ 

Las hip6tcsis utilizadas para Ia obtenci6n de Ia estimaci6n de flujos anteriores son las 
siguientes: 

Hip6tesis 

Tasa amortizaci6n anticipada 
Call (opcion de amortizaci6n anticipada} 
Tasa de fallidos 
Tasa de recuperacion 

(10) Ajusles por Periodificaci6n de Pasivo 

16,36% 
10,00% 
4,93% 

35,00% 

El detalle de este epigrafe a 22 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, es el 
siguientc: 

Comisiones 
Comisi6n de Sociedad Gestora 
Comisi6n de administraci6n 
Comisi6n agente financiero/pagos 
Comisi6n variable - resultados realizados 
Correceiones de valor por repercusi6n de perdidas 
Otras comisiones 

Otros 

Miles de euros 
22.11.2014 31.11.2013 

2 
I 
I 

12.751 
(12.751) 

8 

12 

La Sociedad Gestora recibia de acuerdo at Orden de Prelaci6n de Pagos en cada Fecha de 
Pago. una comisi6n peri6dica que se devengaba diariamente desde Ia constih.ici6n del 
Fondo hasta su extinci6n y que se liquidaba y pagaba por periodos vencidos en cada Fecha 
de Pago. 
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Asimismo, el agente financiero recibia una comision por sus servicios de agencia financiera 
igual a 22 miles de euros anualcs liquida.bles en cada Fecha de Pago a razon de 2 miles de 
euros. 

Asimtsmo, cl C'cdente tendria dcrecho a Ia ('omisi6n Yariablc. <.JU~ se devengaba diariamente, 
como Ia diferencia entre (i) todos los ingresos qll¢ puedan derivarse de los Derechos de 
C'n!dito mas los rendimientos de Ia Cucnta de Tesoreria y cualquier otro que pudiera 
corresponderle al Fondo: mcnos (ii) todos los gostos uel Fondo, incluidos los intereses de 
su fi nanciacion, los necesarios porn su constitucion y su funcionamiento, y Ia co~rtura de 
cuantos impagos se produzcan en los Derechos de Crcdito que integrnn su activo. La 
Socicdad Oestora proccdia a efecruar dicho pago en concepto Je Comisi6n Variable en 
cada Fecha de Pllgo. con el limite de los Recursos Disponibles de acuerdo con el Orden de 
Prelacii>n de Pagos una vcz atendidos todos los conct:ptos anteriores al mimero que en el 
Orden de Prelaci6n de Pagos correspondil!nte ocupa Ia Comisi6n Variable. 

El movimiento de los ajustcs de periodificoci6n de pasivo a cierre dd ejercicio 2014 cs el 
siguiente: 

Satdos al J I de dic•cmbrc de 2013 
Corrcccio~' de I ':I lor 

lmponcs dcvcngados durante cl ejcrcicio 20 l.t 
CmTccctoncs'rcl·crstones de ,·a lor 
Pagos rcalizados por Fecha de Pngo: 
Zlllfll .'~OI.t 

::!OI(l::r.OI4 
,:!IIIIY::!014 
:: ~1(14-:!0 IJ 

C'orreccionc~ d~ , • .~lor 

Comisi6n 
Somxlad 
Gc~tora 

::! 

32 

t6) 
t71 
t6) 
\ 15) 

C'onnsi6n 
"-dmim~tract6n 

~ 

(3) 

12) 

12) 
t21 

Cnmisuin 
Agentc 

Financ1cro 

7 

t:!) 
12) 
(:! ) 

t21 

Comi~i6n 

V ari nb I e Otro~ 

1~ .75 1 

11.:!.7511 

17.X77 
•(•57.\1 
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El movimiento de los ajustes de periodificaci6n de pasivo a cierre del ejercicio 2013 es el 
siguicnte: 

Comisi6n Comisi6n 
Socicdad Comisi6n Agente Comisi6n 
Gestora Administraci6n Financiero Variable Otros 

Saldos al 3 I de diciembre de 2012 2 0 10 

Correccioncs de valor 

lmportes devengados durante cl cjcrcicio 2013 82 31 22 6.426 106 
Correcciones de valor (6.426) 
Pagos rcalizados por Fccha de Pago: 
21 /0112013 (7) (3) (2) ( 18) 
20/0212013 (7) (3) (2) (3) 
20/0312013 (7) (3) (I) (40) 
22/04/2013 (7) (3) (I) (3) 

20/0512013 (7} (2) (2) (3) 
20/06/2013 (7) (4} (2) (9) 
22/0712013 {7) (2) (2) (3) 
20/08/2013 (7) (2) (2) (3) 
20/0912013 (7) (3} (2) (3) 
21/10/2013 (7) (2} (2) (3) 
20/11/2013 (6) (2} (2) (3) 

20/12/2013 (6) (2) (2) (17) 

Saldos al 3 I de dici~mbrc de 20 13 2 12.751 8 

Correcciones de valor (12.75 1) 
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( 1 I) Ligu;dacioncs intcnncdias 

El detalle de las liquidacinncs d~: cobros y pagos producidas a lo largo del periodo 
comprcndido entre el I de enero y el 22 de diciembrc de 2014 y d ejercicio 2013 se 
presenta a continual:i6n: 

Liquidacirin drt ('(J/>ros y pag()S dl!l periodo 

D.::rcchos de \rcdito clasi!icados .:n cl Actj\'o 

Co bros por amortizacioncs ordinarias 
Cobras por amortiz.aciones anticipadas 
Co bros pur int~rcscs ordinarios 
Cobros por intcrcses pn:viamcnte impagado~ 
Co bros por amorti7acioncs prcviamcntc impagadas 
Otros co bros en cspccie 
Otros robros en cfccti\'o 

Series cmitidas clasific;u)l!§ end Pasivo (Scric A! 

Pagos por amortizacion ordinaria (scri~ A) 
Pagos por intereses ordinarios (scric A) 
Pag.os por amortizacioncs antic-ipadas t~ri.:: A) 
Pagos por amortizacion previa mente impagada ( scrie A J 

Pagos por inter..:scs prcviamcnt.: impagados (s.:ric A) 

Series ~mitidas clasificadas en cl Pi!~ivo ISeri~ Bl 

Pagos pur umortizacion ordinaria (scrie B) 
Pagos por intcrcscs ordinarius (scrie B 1 
Pagos por amortizacion.:s anticipadas (scrie 8) 
Pagos por amortizacion prcviam.:nt~ impagada fs.:ric OJ 
Pagos por intercses previamcnte impagados (scric Ol 

Prestamos ~ubordinados 

Pagos por amortizacion de pr&stamos sub<>ruinados 
Pagos por imcrcscs de prcstamos ~ubordinados 
Otms pagos del periorlo 

Mil.::s de .:uros 

2014 

7.096 
::.29] 
1.311 

416 
7..-JXJ 

X 

1X.99R 
17 

242.500 
1.591 

24.741 
192 

Real 

.:!OD 

37.631 
49.251 
6.765 
.:!.ORJ 

I R.46<> 

Ml 

110.770 
~10 

639 

64 
n 

8~1 
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Atendiendo o. Ia dilicultad pnictica en Ia daborucibn de Ia informacion contractual y en 
consecuencia, de Ia adecuada comparativa entre los datos reales y los contraetuales seg{Jn 
follcto o escriturn de constitucion. Ia mem:ionacla inforrmu:ibn ha sido SU!;tituida con una 
comparativa entre las tasas e hipotesis de los aetivos y pasi\'OS en el momcnto inicial y cl 
actual presentada :1 eontinuacion: 

Suuac16n Suuacion en 
mic1al :!OIJ 

T1po de interes mcdio de Ia cartcra :uoo 0 2,-lf.~t. 

T:~sa de amorti?.acion anticipada de Ia cartcra s•. 16.f•O% 

Tasa de fa !lidos de Ia cartl'ra 0.6!i"•o 0.05% 

Tasa de rccuperacion cle fa !lidos de Ia canera _,s•;, 35% 

Tasa de morosidad de Ia cartcra o.OX% 3,87% 

Ratio Saldo.'Valor de Tasacion f-9.59% M .89"·C. 

Viua mctlia de los activos (ml!~c~} Ill 114 

Hip6tesis de fecha de liquidaci6n anticipada dcllonuo 20/0!' 12020 2:2/0J,20lR 

Nnto· La CNMI' rtYomit•ndu cjue st· IV<'o}cl com11 To1<11 d,• Alllllrti:(ll'lfin .4ntlcir•adn <'n e( mnmmlo inicio1/ /<1 
prmt.:rcJ dt> [a$ Toms de Amortizudon Anttdptlda r, ·t'IIJ.11drn ,., d Fnfl.:tn . . 'l'o ol>.f/Dillt! lu anlt'riur, Ia Sod,•tictd 
Cit>st,ra ttJtiSid<'rD ra:nnohle que ioJ tasa dl! (//1/()rfi=ocwll <flit' J~:l>e i11d11irs,· c·s fu 1o1sa cc/1/raf de /u.f 

t'<llniOt'IOnN Jd Fnlleto. ~'" o [()",. 

Durante el ejereicto 2013 el Fondo present6 impagos por inll'rcs~s en las series de Bonos por 
impor1e de 1.065 miles de euros. Durante el ejercteio 2014 se ha producido Ia Liquidacion 
Anticipada del Fondo por Jo que a 31 de dic1embrc de 2014 no existen intereses vencidos e 
impagados. Asimismo. d Fondo no dispuso de mejoras crediticias para hacer frcntc al 
pago de las series ni durante el ejercicio 2014 ni 2013. 

Durante el ejercicio 2014 el Fondo ha abonado al Cedent~: un importe de 11.305 miles de 
euros por margen de intc!TilCdiaci6n (596 miles de euros en 2013). 
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tl ~) Situaci6n Fiscal 

De acuerdo con Ia legislaci6n vig~ntc:. los impuc5tos no puc:dcn considerarse ddinitivamente 
liquidados hasta que las dcdaraciones prescntados hayan sido inspcccionadas por las 
au t oridad~ ft !;Ca]es. o haya transcurridQ el plat:n de prescript:ibn de cuatro anos. A 31 de 
dicaembre de 2014 d Fondo tiene abiertos a inspecci6n por las autoridadcs fiscales todos 
los impucstos que Je son de aplicaciou dcsdc su constituci6n. Los Admiuio;tradores de Ia 
&">Ciedad Ge!:tnra no csperan que. en ca~ de inc;peccion del Fondo. surjan pasivos 
adicionales de importancia. 

El resultado econ6mico del periodo es nulo y coincide con Ia base imponible del Impuesto 
sobrc Snciedades. todo d lo de acucnlo <.:on d prop10 funct()namiento del Fonrlo. 

( 13 l Otra Informacion 

El auditor de cucntas de Ia Sociedad cs KPMG Aud1lores. S.L. l os honorarios de auditoria 
eorrespondientes at periodo tenninado en 22 de dieiembre de 2014 han asccndido a 4 miles 
de euros ( 4 miles de ..:uros durante ..:1 cjercicin 20 D), 0.:\111 independencia del momento de 
su facturacion. 

los instrumentos financicros han sido valorados a 22 d~ dicitmbre de 201-l y 31 de diciemhre 
de 2013, en base a los criterios recogidos en Ia nota 3 de estos Estados Financieros de 
extinci6n, los cuales no dili.:ren de forma signilicativa Jel valor razonable de dichos 
in~1rumentos. 

A 22 de dicio::mbrc d~ 201-l y 31 de diciembre de 2013 el Fondo no tenia ningun importe 
signilicativo pendiente de pago a sus proveedores en operaciones eomercialcs que a dicha 
fecha acumulara un plazo superior al plazo legal o~ pago. 

( 14) Informacion sobre Medio Ambiente 

l .os Admin i strador~s de Ia Soc1edad Gestora consiJeran minamos, y en todo caso 
adecuadamente eubiertos los aicsgos medioambientnlcs que sc pudicran dcrivar dc In 
actividad del Fonoo. y ~sttman que no surgiran pasivos adicionales relaeionados con 
dichos ricsgos. El fondo no ha incurrido en gastos ni recibido subwnciones relacionadas 
eon dichos riesgos, durante los ejercicios terrninados en .:!2 de diciembre de 2014 y 31 de 
dieiembre de 2013. 

( 15) Acciones realizadas pur las agencias de cali licacion durante el ejerci..:io 

Con fccha 20 de mal7.o de 201~. Moody's Jnvc:stnrs Scr\'ice suhiti Ia calificacion creJiticia d~ 

los Bonos d~ Ia Serie A emitidos por el Fondo de A3 (sf) a A 1 (sl). 

( 16) Hechos Posteriores 

Con posterioridad al ci<::rre del ~(tn:icin y hasta Ia fc:cha lk fi>rmulacibn de estos Estados 
Financicros de extinci6n no ha ocurrido ningun heeho que afcclc o m(.1dilique 
~a gntfacativamente Ia informacion contenida en los Estados Financieros de extincion. 
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Anexo I 

FONDO DE TlflJLIZACION DE ACT!VOS EXTINGUIDO 

Balance a 30 de marzo de ~0 14 

ACTIVO 
A) ACTIVO NO CORRIE:NTE 

1. Actlvos finan cieros a largo plazo 
l. Valores representatives de deuda 
2. Dcrechos de Crcdi to 

Prestamos a Emprcsas 
C'uotas de arrcndamicnto financicro tlca~ing 1 
Activos dudosos 
C orrcccioncs de valor por deterio ro de act i"o~ I-) 

3. Derivados 
II. Acth·os por impuesto d iferido 
I II. Otro~ activos no corrientes 

B) ACTIVO CORRIENTE 
IV. Acth·o~ no corrientes mantenidos para Ia ' 'enta 
V. Acti\·os linaneicros a corto pla~;o 

1. Dcudorcs y otras cucntas a cobrar 
2. Valores reprcsentativos de dcuda 
.1. Dcrcchos de Crcdito 

Prcstamos a Empresas 
Arrcndamicnto llnancicro 
Otros 
Actives dudosos 
Correcdones de ~a lor por detcrioro de activos (-) 
I ntcr.:-scs y gastos dcvcngados no vcncidos 
lntcrcscs vcncidos e impagados 

4. D.::ri vados 
5. Otros activos f'inancicros 

VI. Aj u ste~ por perindificacionl.'s 
Otros 

VII. Efectivo y otros activos liquidos equivall.'ntes 
1. Tcsoreria 

2. Otros activos Hquidos cquivalcntcs 

TOTAL ACTIVO 

Nota 30.03.2014 

3.017 

t 51'..532 
23.641 
-N.o97 
~1.237 

( J2.01X) 
104 
126 

.:!6.:531 

268.867 
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FOt\DO DE T ITULJZAClON DE ACTIVOS 

PASIVO 
A) PASIVO ~0 CORRIENTE 

I. Provislones a largo pla1.o 

Bal3ncc a .:10 de marzo de 201~ 

II. Pa~h·os financieros a largo plazo 
I. Obligacioncs y otros \'alorcs ncgociahlcs 

Series no subordinadas 
Scri~s suhordi naclas 

2. Dcudas con cntidadcs de .:red ito 
r rcstamo subordinadt> 
(' orrcccioncs de valor por rcpercusion de pcnl itht ~( - ) 

lnlt:reses y gastos devengados no vcncidos 
3. Dcri\'ados 
4. Otros pasivos financicros 

Ill. Pa~ivo~ por impuesto diferido 
B) PASIVO CORRIENTE 

IV. Pasivos vinculados con acth os no corrientes mantenidos para Ia vent a 
V. Provisiones a rorto plaza 
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Anex:o I 

No ta 30.03.2014 

VI.Pasivos financieros a corto pla:to 9 
I. Acreedores y otras cucnta~ a pagar 
2. Obligacioncs y otros ~a lore:-; nq:,ociablcs 

Series no subordinadas 
Series subordinadas 
Corrcceiones de valor ror rcpcrcu~ion <.lc pcrdidas(-I 
lntercscs y gastos dcvcngados no vcncidos 
lntcrc~es \'Cnciuos e impagados 

.:1 . Deudas con cntidades de crcdito 
Prcstamo suhordinado 
Correccioncs de valor por rcpcrcusio n de pcrdidas( -I 
lntcrcscs y gastos dcvcngados no vcncidos 
I ntcrescs vencidos c impagadt'S 

-l . Dcrivados 
5. Otros pasivos fi nancieros 

VIJ. Ajustcs por pcriodilicaciones 
1. Comisiones 

Co misi6n socicdau gcstora 
Comision administrador 
Comisi6n agcnte fi nancier<' ' pagos 
Comision variable - resultados realizados 
C'orreccioncs d.:: valor pur rcpacus ion de rc rdidas 1-} 
Otras comisioncs 

" Otms 
C) AJllSTES REPl:RCUTIDOS EN BALANCE DE 11\GRESOS Y 

GASTOS RECOI\OCIDOS 
VIJI.ActiYOS linencieros disponibles para Ia Yenta 
IX.Cobertur.as de flujos de efec tivo 
X. Otros ingresos/ganancias y gastosfperdidas r('conocidos 

X I. Gastos de conscicuclon en cran~icion 

TOTAL PASIYO 

:!-l2.500 

-l.t 
576 

24.7~1 

5 
175 

!0 

2 

R.ORJ 
(7.267) 

6 

l61J.II67 
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IM BES EMPRESAS l , 
FONDO DE TITUUZACION DE ACTTVOS 

Estados de Flujos de Efecti\'o correspondiente al periodo comprcndido entre el I c.Je enero y cl 30 de marzo d.: ~014 

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVI:I'i ll:l'iHS DE ACTI\lDADF.S 
DE E:XPLOTACI6N 

I. Flujo de caja neto por intereses de l:t,; oper~ciones 

lntcreses cohl':\dos de los actt\'ns titulirados 
lntero:~s pagados por v~lor~' de tituliL:teion 
Cobros.tpag.os neros IX'T operaciones de denvados 
lntere~cs cobrado~ de im er~ionts financicras 
lntcrescs pag.ados de prcstamos y creditos en entidaJes de credito 
Otros interc~cs cobrado.:•pagados tncto) 

2. C'omisioncs y g.astos por ~crYictos fmanctcro;. pag.ado; por el Fondo 
Comisioncs p~gada.< a Ia ,ocicdad gestura 
Comisioncs pagJldas por admimstracton de los pre~umos 
Comisiones pagadas al agentc financiero 
Comisioncs \'ariablcs pag.adas 
Otras come~ioncs 

3. Otros tlujO$ de caja pro\cnicmc; de operacioncs del Fondo 
Rccuperacionc' de fallidos y otros 3Cii\'OS adquiridos 
Pagos de Provtsiones 
Otros 

8) FLliJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTI\'IDADES INYERSJ6~/ 
FINANCIAC I6N 

4. Flujos de caja ne10s por <!Olis eon de Honos de tetuliza.:iun de at·tivos 
Co bros por cmi>il>n de val orcs de titulizaci6n 
Pagos por cmise6n de val ores de titu lizaci6n (ascgur:lmi,'nto colo-·acionl 

5. Flujos de .:aja por adq uisici6n de act ives financccro~ 
Pagos por adquesicic\n de Oerechos de Credito 
Pagos por adquisic i6n de orras inversiont'!' linanciera~ 

6. Flu_ios de CaJa netos por amoniza.:ioncs 
Co bros por amortizacion de Ocrcchos de c ' ralito 
Cobras por amoni1.acion de otr<•~ ::K'tin•s titulizad\•, 
Pagos por amonizacion de valorcs de titullzacion 

7. Otros nujos provcnecntcs de operaciones del Fondo 
C'ohros por concesioncs de prcstamos o disposicioncs de cr&dito' 
Pagos por amortizaci6n de prcstamos o cr~tito» 
Cobros Dcrcchos de Credit a pcndi,·nte' in,~,'!'cso 
Administracioncs pubticas- Pasi\'o 
Otros dcudores y acrcedorcs 
C' ohros de Sub\ cncioncs 

C) INCREMENTO(+) OISMINUCION (-)DE EFECTJVO 0 EQl1JVAI.F.NTf.S 

Efcctivo o cquivalentes al comienzo dtl cj,•rci.:io. 

Et'ectivo o cquivalcntcs al final del ejcrcocio. 

30.03.201 4 

( 1.994) 

t ~OI 
{h\ 
(51 

\~ . 796) 

t2 .127) 

9 .. 1X'I 

7.4S.3 
(]) 

(4.121) 

30.652 
~6.531 
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11\t B}:S EMPRESAS I , FfA 

lnforme de Gestio• 

Ejercicio 20 I 4 

1. El fondo de tltuliz1u~ion. Antecedentes. 

IM BES EMPRESAS 1, Fondo de Titulizaci6n de Activos, en adelante el "fondo", se constiruyo 
mcdillntc escritura publica el 16 de novicmbre de 201 1, por lnter~oney TitulizDcion. Socicdad 
Gestora de Fondos de Tituli?aci6n. S.A .• ante el m>lario de Madrid D. Antonio Huena Tr61ez, con el 
m.imero de protocolo 2852, agrupando 1.104 Dercchos de Credito derivados de Opcwcioncs de 
Financiaci6n a empresas y aut6nomos domici liados en Espana. por un importe total de 
4R4.999.999,99f. que corrcsponde al Saldo Nominal Pcndicntc No Vcncido de los Dcrechos de 
Credito a dicha fecha . Oichos Derechos de \n!di to fueron .::oncedidos r or Banco Espirito Santo, 
Sucursal en Espana ("Banco Espiri to Santo"). 

l.ntcrMoney Tituli7aci<)n, Soci.:clad Oe:;tora de Fondos de Titulizacion. S.A., con domicil io social en 
Madrid. Pza. Pablo Ruiz Picasso I y con Clf A-83774$1$\S. csta inscrita end Registro de Sociedades 
Gestoras de Fondos de Tirulizacion de Ia Comis16n Nac10nal del Mercado de Valores con el numero 
I 0, tienc:: a l>U cargo Ia administracion y representac1on legal del Fondo 

La vcrificaci6n e inscripci6n en los rcb.;stros oficiales, por p:~ne de Ia Comisi6n l':aciotml del Mercado 
de Valores. del lnforme de los Auditores de Cucntas, <lc los docum!ntos acn:ditativos y del folleto de 
cmisi6n tu\'O Iugar con fecha 15 de noYiemhre de ::!0 II . 

Con tl'Cha I 6 de: nuviemhre de 20 II, se procedi6 a Ia emisi6n de los Bonos de Tituli7.at:i(m por un 
importe nominal de 485.000.000 f. intcgrados por 2.4.25 Bonos cle Ia Serie A y ::! .425 Bonos de Ia Serie 
B. El valor nominal de coda Bono cs oc IOO.OOOE'. F.n Ia Fecha de Desemholso del Fondo. los Bonos 
disponian de una calificaci6n detinitiva de Aaa (sf) para los llonos A y de Caa.2 (sf) para los Bonos R 
por parte de Moody's ln\'cstor Ser\'icc Esp11na, S.A (C!n adelante "Moody';;). La fecha de Desembolso 
fue el 13 de novicmbre de 20 I I. 

El Fondo se ha liquidado ant icip~~damcntc cl :?1 de at>ril de 201 4 y sc ha c:xtinguido el 22 de diciembre 
de ::!014 por las causas previstas ~n d apanado 4.4.4 del Documento de Registro. 

2. SituaciOn actual del fondo 

2.1 Principalcs datos del acth·o 

La Sociedad Gestora, paro proceder a Ia liquid.1ci6n y cancelaci6n dd Fondo, ha etectuado Ia venta 
integra de los Derechos de \redito a! Cedente. 
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Teniendo en cuenta que el Fondo se ha liquidado anticipadamente el 22 de abril de 2014, el siguiente 
cuadro refleja los datos de Ia cartera y el Fondo hasta el ultimo cierre mensual previo a Ia fecha de 
liquidaci6n anticipada, es decir, los datos mostrados a continuaei6n son a 31 de tnarzo de 2014. 

Cuter~ con 
ur .. ct~mtteas de Ia c .. rtera lnlcial (2) Total Cartera {1) ompago + 90 doas urtera Fallida 

[1) 

1) Datos Generales 

Numero de Prtstamos 1.104 411! 14 11 

Numero de Oeudore$ 774 366 13 11 

Saldo Pendiente 485.000.000 237.532 151 7.662.4&0 12.424.117 

Saldo Pe ndlente No Vencldo 485.000.000 235.516.925 6.725.750 9.099.644 

Saldo Pendiente Medio 439.312 568 259 547.319 1.129.465 

Mayor Pn!st<~mo 13.648.724 12.269.674 4.604.739 &.094 609 

Antiguedad Media Ponderada [meses) 43 73 &S 55 

Vencimiento Medio Pond. (meses) 111 114 85 57 

% sobre S• ldo Pendiente 100% 3,23% 4,97% 

. % sobre carter a % sobre Total 'l'- sobre carter• % sobre Cartera 
uracterostoc:.as de Ia c:.artera lnoclal(2) Cart era (1) ~~.", ~~~a~o • 90 Falhda 

2) eonc.ntrac!On par deudor 

Mayo r deudor 2,81% 5,17% NA. N.A. 

10 Mayor deudor 22,14% 32,77% N.A. N.A. 

25 Mayo r deudor 40,&9'11. 53,61% N.A. N.A. 

3) npo de In teres 

Variable 98,82% 99.39% 100% 100% 

Fijo 1,18% 0,61'1, 0,00'1(, 0,00% 

npo lntere Med io Pond. {%) 3.70'11. 2.43% 2,33% 4,19% 

Margen Medio Pond.(%) 1,81% 1,70% 1,93% 3,65% 

4) Oistribud6n seogr~fica por deudor 

Mad rid 35,14% 26.24% 28,91" 95,33% 

catalu~a 18,76% 17,10" 2.99% 0,21% 

Andalucia 10,77% 14,53'l. 2,110"' 0,00% 

Galicia 6,68% 9,35" 3,75% 0,31" 

fktremadur~ 5,31% 4,61"' 61,03 .. 0,00% 

Navarra 1.5 1% 2,33% 0,00% 4,14% 

Otros 21.8'1% 25i84~. 0,52% 0,01% 

5)0istnbucl6n seog~fica por garantia 

M~drid 26,83" 21.42% 15,65,. 11,57% 

Cataluila 16,53% 19.73% 0.00% 0,00'11. 

Anda lucia 17,32% 17,29% 3,32" 88,43% 

Galicia 5.92% 6,59% 4,39% 0,00% 

Extremadura 3,50'), 3,81% 72.46% 0,00:14 

Otros 29,90'1;. 31,17% 4,17% 0,00% 
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6)0istribuci6n por S«tor de actividad 

Promoci6n lnmobillaria 16,91~ 19,08% 13,18~ 0,00% 

Alquiler de bienes inmobiliouios por cuenra 
10,04"' 13.88'10 70,S4% o.oo~. propia 

Otras actividades profeslonales, cientiflcas 
9,98% 8,75% 0,75% o.~ 

y tecnlcas n.c.o.p. 

Acti~idades inmobiliarias por cuenta de 
3,31% 2,16% 5,04% 4,14% 

terceros 

Hoteles y alojamientos s imilares 1,69% 1,29" o.oo" 28,2S% 

Acti• idades de las soci<!dades holding 2,51% 0,3~ 0,00% 49.os•. 

Acti~idades jurldicas O,bl" 0,09% 0,00% 10,64% 

Otro 54,95" 54,44% 10,4~ 7,92"' 
..... ~ .............. - "'~"'*, ...... 

7)1ipo de Garantra 

WA lTV (3) 69,59% 62,73'(, 56,39% 61,31":> 

leasing mobilia rio 6.73% 2,23% 5,34% 5,53"' 

leasing in mob ilia rio 6,73% 7,90% o.cm. 0,00% 

Pn!stamos hlpotecarios 58,71% 68,62% 84,22% 92,01% 

Otros pres ta mos 27.83 .. 21,26% 10,44" 2,47% 

1) excluidos fallidos 

2) Situaci6n de los prestamos en Ia Fecha de 
Constituci6n 

3) Solo para Garantia Hipotecaria 

2.2 Principalcs datos del pasivo 

A 31 de diciembre de 2014,la totalidad de los Bonos y de los Prestamos Subordinados se encuentran 
pagados, y por tanto, amortizados. 

3. Principales riesgos c incertidumbres 

3.1 Riesgos vinculados a Ia carters de activos 

Los riesgos vinculados a la cartera de activos eran: 

La morosidad y los fallidos (ver punto I del apart ado 2.1 ). 

Los derivados de Ia concentracion: por deudor, geografica, y por sector de actividad (ver puntos 
2, 4, 5 y 6 respectivamente del apartado 2. I). 

Los relacionados con las garantias de los prestamos: porcentaje de pr~stamos con garantia 
hipotecaria y ratio LTV (ver punto 7 del apartado 2.1). 

3.2 Ricsgo de cootrapartida 

Dentro del proceso de liquidacion anticipada del Fondo, se han cancelado todos los contratos que 
mantenia el mismo con terceros. Excepcionalmente, se mantuvo abierta la Cuenta de Tesoreria que 
el Fondo disponfa en el Agente Financiero para poder hacer frente a los gastos que se han incurrido 
en el proceso de liquidacion anticipada. Dicha cuenta fue cancelada el22 de diciembre de 2014. 
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La t:~sa de amort i7.aCilm anticipada del fondo a fecha del ultimo cierre mensual previo a Ia techa de 
liquidaci6n onticipada fue de 8,14%. 

El siguh:nte gnifico muestra Ia cvolucion ue Ia amortizoci6n anticipado desde el inicio de Ia 
operacic)n hasta el ultimo cicrrc mensual previo a Ia t~cha de liquidaci6n anticipada: 

Prepayment Rates 

-15 ~ --------·-······---······-··-····-·········~-·······-···-·-··-·-·······---········-········· 

40 ~ -----·-----------------·~····--·~-------··-----·-----.-------

;s :., ·-·--·--·- ·--·------·-
. ! ;o ~ ......... _ ........ .......... _____ .._ ................ _______ .. _______ ................ _ ..... "! ............... _ ... _!7"-~--····-··· ··-·· ...... _ ............... .. 

..... L ...... __ ..J.j__ ______________ _ 
l ! 1 

25 ~ ----·--·-·· 
: ~ J ..... : I ~ 

~G ~ ·-·---------------·-····-··--···--·-----:-~--·-·. ·-r-·----···•-·---t--....,.·-·----·--··------· 
.: \ f f 

1 s ~ ----·----·-------------------·:'··-1--·----;----- C~=~~.-...:::::::;:;:;:~;::---
t··... . . , . 

·: : ~;l-Y:=~:~"~·?:·~:l}:~::::~~~~=-~~~~=~~:::=t 
201111 201202 201205 201208 201211 201 302 201305 ~01308 2013,1 201402 

........ Month ll ,,.) 

- t.nual :':i 
---- Life (\) t') 
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4.2 Morosidad y Fallldos (segun definicion de Folleto de Emision) 

Las tasas de morosidad y fallidos a fecha del ultimo cierre mensual previo a la fecha de 1iquidaci6n 
anticipada se recogen en el punto I del cuadro del apartado 2.\. 

El siguiente gratico muestra la evolucion de Ia morosidad y los fallidos desde el inicio de la 
operacion: 

7,0 !1,-----------r--;~-----

6,5 ~ ----------+-
6,0 '1;---------+---+-
5,5 ~ -------- -jJ---

5,0 ~--------~~----4~~~~-----------------
4,5 ~---------+--·---~~---~--r~---~~-----,~----

4 ,0 "---------+-
3,5 \-----------~-------------~~--~~--*~--~-~~-~ 
3,0 \-----------r-----------4~=-~--~~~~~-----\ 

2,0 '.',-------,~~--------------1~-
1,5 ~ ---r--:;._ _ _______________ -+-· 
1, 0 ~ --~~----------· 

0,5 ~ ----+==:::::::=-------· 
0,0 ~~-----r----.--~~r---~---.---~--~r-----r---.--

20111 1 201202 201205 201208 201211 201302 201305 201308 201311 201~2 

>l and •12 months 
Oefaults (1 ): Current Defaults Balance I Portfolio· s Oricinal Balance 

4.3 Rcntabilidad de los activos 

El tipo de interes media de la cartera a fecha del ultimo cierre mensual previo a Ia techa de 
liquidaci6n anticipada se recoge en el punto 3 del cuadro del apartado 2.\. 

4.4 Bonos de titulizacion: pagos realizados, importes pendientcs y tipos d~ interes vigcntcs. 

La siguiente tabla muestra los datos de los pagos de principal e intereses realizados por el Fonda a 
las distintas Series de Bonos que componen Ia Emision: 

Bnno~ d.: S II ., 1 1 ~ ~o 1, Sal do \morll/31:1011 "" lnk·rc:"c.:' 
tnultt.a.:u·•n (* ) · ·' t 

0 
- - · .-:.I 12 2014 durJIIIC.: 2014 :\mt•rti/.K"Itlll PJg.ado' c:n 201-l 

Serie A 

Serie B 

Total 

18.998.274.50 

242.500.000,00 

261.498.274,50 

0,00 

0,00 

0,00 

18.998.274,50 

242.500.000,00 

261 .498.274,50 

100% 

100% 

17.411 ,50 

1.590.509,00 

1.607.920,50 

Tal y como se ha descrito anteriormente, el 22 de abril de 2014 se procedio a Ia liquidaci6n 
anticipad.a del Fondo. En consecuencia a 31 de diciembre de 2014. los Bonos emitidos por el 
Fondo se encuentran complctamente amortizados y no hay ningUn importe pendiente de pago. 
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4.5 Otros importcs pendicntcs de pago del Fondo 

El 22 de abril de 2014 se procedi6 a Ia amortizacion anticipada de todos los prestamos subordinados 
concedidos al Fondo. 

Los prestamos subordinados contratados en Ia Fecha de Constituci6n del Fondo se encuentran 
totalmente amortiza<.los y no hay ningun importe pendiente de pago. 

Banco E~pirito Santo, en su condicion de prestamista, ha otorgado carta de pago de todas las 
ohligaciones que pudieran derivarse para el Fondo de los correspondienles contratos de prestamo. 

4.7 Acciones reali7..adas por las A.:encias de Calificacion durante el ejercicio 

Con fecha 20 de marzo de 2014, Moody's Investors Service ha subido Ia calificaciim crediticia de 
los Bonos de Ia Serie A emitidos por el Fondo de A3 (sf) a A I (sf). 

5. Generacion de flujos de caja en 2014. 

Los tlujos financieros (principal e intereses) gcncrados por Ia cartera de activos generados durante 
2014 han ascendido a 19 mill ones de euros, siendo 17 millones de euros en concepto de dcvolucion 
de principal de los prestamos y 2 millones de euros en conco:pto de inter(!ses. 

En Ia Fecha de Liquidaci6n Anticipada, el Fondo ingrcso adem:is. entrando a formar parte de los 
Recursos Disponibles, d importe de Ia venta de los Derechos de C'redito que ascendio a 
249.956.268.29 €. desglosandose este saldo como Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de 
Creditos No Fallidos por importe de 237.532.151.45 € y Saldo Nominal Pendit:nte de los D~r¢chos 
de Crcdito Fallidos por imported~ 12.424.116,R4 f. 

La aplicacion <.I¢ estos tlujos junto con ¢1 resto d~ recurso.s disponihl~s del Iondo (tal y como se 
definen en el apartado 3.4.6.1. del Modulo adicional del follc.:lo de cmisi6n) s~ han aplica<.lo 
siguiendo las condiciones establecidas en cl folleto d¢ emisi<·m (Orden d¢ Prelacion de Pagos, 
Apartado 3.4.6. del Modulo Adicional). 

6. Riesgos y mccanismos de cobcrtura: informacion del Swap, mejoras de credito y triggers. 

6.1 PrincipaJe!l riesgos de Ia cartera 

Tal y como se ha detallado en el apartado 3 anterior los principales ricsgos de Ia cartera sonIa 
morosidad y los dcrivados de Ia com:~ntracion sectorial, geogn'lfica y por Jeudor de Ia cartera. 

6.2 Evolucion de las mejoras de credito durante el ejercicio. Sifuacion a cierre comparada con 
situaci6n inicial. 

Como principales m~joras de credito, el Fondo contaba con un Fondo de Reser\'a que en Ia Fecha de 
Constitucion ascendia a 24.250.000,00 euros, y con Ia estrucrura de subordinacion de las difercntes 
series de bonos. 

En lo que r¢sp¢cta al Fondo de Res¢rva, en Ia Fecha de l.iquidacion Anticipada del Fondo el saldo 
del mismo (24.250.000.00 millones de euros) entro a formar parte de los Recursos Disponibles del 
Fondo para su aplicacion a Ia liquidacion de las obligaciones de pago del Fondo. 
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7. Extinci6n y liquidacion del Fonda 

El Fonda se ha liquidado anticipadamente el 22 de abril de 2014, y se ha extinguido siguiendo los 
supuestos descritos en el apartado 4.4.4. del Documento de Registro el dia 22 de diciembre de 2014. 

El presente infonne de gesti6n corresponde al ejercicio finalizado el 22 de diciembre de 2014, fecha 
en Ia que se finno Ia Escritura de Liquidaci6n del Fonda, y se emite al objeto de cumplir las 
obligaciones de publicidad y verificacion de Ia informacion contenida en Ia Escritura de 
Constituci6n del Fondo. En esa fecha tuvo Iugar Ia extinci6n del Fonda por las causas previstas en Ia 
Estipulaci6n 4 de Ia Escritura de Constituci6n, yen el apartado 4.4.4 del Documento de Registro del 
Folleto de Emisi6n registrndo por Ia CNMV el 15 de novicmbre de 20 I I. 

Una vez producida Ia extinci6n del Fonda, y confonne a lo esLablecido en Ia Estipulaci6n 4.2. de Ia 
Escritura de Constitucion, Ia Socicdad Gestora ha procedido a Ia liquidaci6n del mismo mediante Ia 
aplicaci6n de los activos del Fonda de acuerdo con el Orden de Preladon de Pagos cstablecido en Ia 
Estipulacion 20.4 de Ia Escritura de Constitucion. 

De acuerdo con lo previsto en Ia Estipulacion 4.1. de Ia Escritura de Constituci6n, Ia reserva para hacer 
frente a los gastos finales de extinci6n y liquidaci6n de arden tribuLario, administrativo o publicitario, 
incluyendo el rendimiento generado por Ia Cuenta de Tesoreria, ascendia a Ia cantidad de 30.426,73 
euros, se destin6 al pago de las gastos generados por el proceso de liquidaci6n, no existiendo remanente 
alguno tras el pago de dichos gastos. Los pagos de los mencionados gastos de Jiquidaci6n se llevaron a 
cabo a traves de transferencins con cargo a Ia Cuenta de Tesoreria del Fonda: 

• Con fecha 9 de mayo de 2014: Transferencia por importe de 3.630 euros en concepto de pago a 
Garrigues. 

• Con fecha 9 de mayo de 2014: Transferencia por importe de 4.840 euros a KPMG en concepto 
presLaci6n de servicios de auditoria ejercicio 20 13. 

• Con fecha 25 de junio de 2014: Transferencia por importe de 363 euros en concepto de pago a 
IBERCLEAR. 

• Con fecha 15 de julio de 2014: Transferencia por impone de 85,67 ew-os a! Registro Mercantil. 

• Con fecha I de octubre de 2014: Transferencia por importe de 8,84 euros en concepto de pago de 
JRPF Registrador. 

• Con fecha 21 de noviembre de 2014: Transferencia por importe de 4.840 euros a KPMG en 
conc.=pto presLaci6n de servicios de auditoria ejercicio 2014. 

• Con fecha 18 de diciembre de 2014: Transferencia por importe de 12.083,90 euros a InterMoney 
Titulizaci6n, S.G.F.T., S.A., en concepto "Comisi6n de Gesti6n: Extinci6n y Liquidacion del 
Fondo". 

• Con fecha 18 de diciembre de 2014: Tr:msferencia por importe de 4.575,32 euros al cedente en 
concepto de pago de Remanente de Ia Provision de Gastos. 

Una vez realizadas las correspondientes transferencias se procedio a Ia cancelaci6n de Ia Cuenta de 
Tesoreria completandose asf el proceso de liquidaci6n del Fondo. 
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Reunidos los Administradores de lntermoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion. S.A., 
Sociedad Gestora de IM BES EMPRESAS I, Fondo de Titulizacion de Activos. en fecha 20 de marzo de 2015, 
yen cumplimiento de Ia Circular 2/2009. de 25 de marzo. de Ia CNMV sobre normas contables. cuentas anuales, 
estados tinancieros publicos y estados reservados de informacion estadistica de los Fondos de Titulizacion y las 
modificaciones incorporadas a esta mediante Ia Circular 4/2010. de 14 de octubre, de Ia C.N.M.V, del articulo 
37 del C6digo de Comercio y demas normativa aplicable. proceden a formular los Estados Financieros de 
Extincion y cl in forme de gesti6n de dieho Fondo correspondicntes at periodo comprendido entre el I de enero 
y el22 de diciembre de 2014 extendidas en dos ejemplares. todos ellos en papcl timbrado del Estado. numerados 
correlativamente e impresos por una cara. con forme a continuaci6n se detalla: 

Ejemplar 

Primer ejemplar 

Segundo cjemplar 

Fir mantes 

D. Jose Antonio Trujillo del Valle 

D. Rafael Bunzl Csonka 

D. Javier de Ia Parte Rodriguez 

Documento 

Estados Financieros 
lnformc de Gesti6n 

Estados Financieros 
lnformc de Gesti6n 

Numero de folios en papel timbrado 

Del OMO I 52004 al OMO I 5205 I 
Del OM0152052 al OMOI52059 

Del OM0152060 al OMOJ 52107 
Del OM0152108 al OM0152115 

D". Bcatriz Senis Gilmartin 

D. Inigo Trineado Boville 
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