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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE ESTADOS FINANCIERQS DE LIQUIDACION

Al Conseja de Administracion de INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. {en adelante, la Sociedad
(estora):

Informe sobre los estados financieros de liguidacioén

Hemos auditado los estados financieros de liquidacion adjuntos de IM BCG RMBS 1, Fondo de Titulizacién
de Activos — Fondo Extinguido (en adelante, el Fondo), que comprenden el balance de liquidacion a 22 de
diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacidn, el estado de flujos de efective de
liquidacidn, el estado de ingresos y gastos reconocidos de liquidacién y las notas a los mismos
correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero de 2014 y el 22 de diciembre de 2014,

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora en relacion con los estados financieros de
liguidacion del Fondo

LLos administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular los estados financieros
de liguidacién del Fondo adjuntos, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera
aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la Nota 2 de los estados financieros de liquidacién
adjuntos, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de los estados financieros'
de liquidacion del Fondo libres de incorreccion material, debida a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros de liquidacién del Fondo
adjuntos basada en nuestra auditorfa. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos 1a auditoria con el fin de obtener una
seguridad razonable de que los estados financieros de liquidacion del Fondo estan libres de incorrecciones
materiales.

Una auditorfa requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes
y la informacién revelada en los estados financieros de liguidacion. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros de liquidacidn, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene
en cuenta el control interno relevante para la formulacidn por parte de los administradores de la Sociedad
Gestora de los estados financieros de liquidacidn del Fondao, con el fin de disefiar los procedimientos de
auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion
sobre la eficacia de dicho control interno. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacién de las
politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccidn,
asi como la evaluacién de la presentacion de los estados financieros de tiquidacién tomados en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra opinién de auditoria.

Deloitte, $.L. Inscrita en el Registro Mercantii de Madrid, tomo 13.655, seccion 82, foiic 188, hoja M-34414, inscripcidn 96°. CLE: B-79104469.
Domicko social: Plaza Pabio Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Opinidn

En nuestra opinidn, los estados financieros de liguidacion adjuntos expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 22 de diciembre de 2014,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al periodo comprendido entre el | de enero
de 2014 y el 22 de diciembre de 2014, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencion sobre la Nota 1 de los estados financieros de liquidacidn adjuntos, en la que se describe
que, con fecha 18 de octubre de 2013, el Consejo de Administracion de Ia Sociedad Gestora del Fondo acords,
de acuerdo con lo establecido en la escritura de constitucién del Fondo, iniciar el proceso de liquidacidn
anticipada del mismo. La amortizacidn anticipada de todos tos bonos emitidos por el Fondo tuvo lugar et 8 de
noviembre de 2013, procediéndose a la extincidn definitiva del Fondo con fecha 22 de diciembre de 2014,
Esta cuestion no modifica nuestra opinion.

DELOITTE, S.L.
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CLASE 87

iM BCG RMBS 1, Fondo de Titulizacion de Activos (Fondo en liquidacion)

OM2676633

BALANCE DE LIGUEDACION At 22 OF EICIEMBRE DE 2014 Y BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2M3 (NOTAS 1.2y 3)

{Mites de Epros)

ACTHO Nota £ 221212014 3043 0} FASIVO Hota § 22M 272014 | 32013 )
ACTIVO ND CORRIENTE - - |PASIVO NO CORRIENTE - u
Activas finansiarcy a large pazoe - -~ [Provislones a largo plazo -
Valores representaivos ge deuda - - iPasivos finaholeros a largo plazo . -
Derecnos de cradile - -~ (Okligacicnés ¥ ofos valotes negaciables - -

Panitipacianes hipotecarias - - Series no suberdingdes - -

Carficados de ransmisién hipotocaria - - Saries Subsitinadas - -

Préstames hipotecancs . [ de valor por 4m e pérdidas B -

{édutas hipotcarias - - inlerases y goslos dovengados na vencidos . -

PrESHIMDE 8 PrOmMODISS - Ausias por speraciones os cobertura ' -

Preglamos a PYMES . Beudas con enfidades de cradito - -

Préslemos a empresay N - Prastame subordinady .

Cédulas terriloriales - Cridity {inos da liguidsz N

Créditas MPP . - Qtas devdas can sntidades de orédite - .

Prastame Conspmo - - o2 da vato: porrep ibn de pérdigen - -

Préstame pulsmocién - - lnleresas v pastos devengados no venstdos - v

Artengamicnle financiers - - Ajustes pir opeleciones d= cobertra - -

Cuentes a cobrar - - Derivados . -

Bonos do blulizacidn - - Derivados de cobertura - -

Actvos gudosas B - G ] e valor pat i4n ge pérdidas - B

Gorneccionas de valor por deteriare de activos - - 10fros pasives finencieros N

Intersses y pasios devangedos no vancides - - [+ i de valor per de pérdidas -

Ajusles por apsraciones de coberturp - - Orros - .
Derivados - Paslvos por impuesto lferido - -

Denvados da cobartra N -

Ofres actvos financieres - «  (PASIVG CORRIENTE . 3

Garsntias Fnencieras - «  {Paslvos vinculados con activos ne corrfentes mantenidos pese s vanta -

Crros - - {Provislanes 3 corto plaza - -
ActvDs pof impaesto diferide - ~  [Pasivos Snanaleros a corte Hako - -
0tros aativos no coriuntes . - |Actaatords yoTas cuentas a pagar - -

Obiigacignes y ores valores negaciables -
ACTIVO CORRIENTE - - Series no subordinadas -
AsLves (o ¢Ortontes mantenidos para la venta - - Senias subordinadas -
Actives finensleros o corto plaze - - Lorteccionss te valof por repercusisn de pétdidis -
Doudares yolras cusnias @ cobrar + - Ineresss ¥ gastos devengades no vencides -
Detechos de crétito - Ajustes por dpjptacicnes do cobertura -

Paricipacienos hipotecarias - inleres s vantidos ¢ impagsdes -

Certhcatos ds fansmision hipotecariy - - Dreudas con engdodes de crédits .

Préstames hipotecanos - Préstame svberdinado -

Cadulas hipotecanas - Crédio Hnea de hguidez - -

Préstamos & promotires - Otres deudas con entidades do crddhin -

Fréstamos o PYMES - = o vitlor por tep 4¢ phrdides - -

Prévwmes a empresas - intereses ygesios devengados no vencidos - -

Céauias totritorigles - Ajustes por oporeciones 4o coberura -

Créditos AAPH - Iniareses vencidos « impagados - .

Prastamo Consume - Darivades -

Préstame avtemocion - - Dasvadns de cobertura - .

&rendamignto nanciers - £ ] da valpr por rep ith de pérdidas - -

Gusnms a cohrar - Qros pasivoes inancieros - -

Bones de indzasién - Imparte brule - -

Aclvos dudosos - - Lo i e valor pot rep i4n de paidides N -

Gorsecciones de velar pof delerior de achvos - - lnjustes pot periodificaciones k] - 31

intereses y gastos devenghtos no vancidos - - jComisiones . k3|

Ajustes por operacianas da cobertura - Camigin sociedad gesiorn -

interas es vencides 2 impagedos - - Camigiga administader -
Deftvados - Comisidn agente inanciereipages -

Deshvadas de coberura - - Corisitn variablz - resulrades reatizados -
Ofros actvas Anancierss - g Qras comisionss del sedente -

Garantias inanaieras - - G de valor por itn de pérdidas - | -

Otros - - Otras cotnisionas - 31
Ajustes por patiddificaciones - - {Ovos - .
Camisiohes v -

Oroy . - |AJUSTES REPERCUTIOUS ENBALANCE DEINGRESOS ¥ GASTOS RECONOLIDOS - -
Efettivo y otros achvos liguidos eguivalentas [ - 31 {Coberturas de ujos de elacive -
Tasorerle 31 |Gestos da contilucion en Fansicion - -
Otrot actives liquides aquivalantas - -

TGTAL ACTIVO - k3] TTAL PASIVO - 31

1*] So preseniz. fnice v axciusivaments. B efectos comparabves.
Las Notwas 1 a 17 agjuntag Termen pone iniegrants del balanes de higuitacion at 22 de diclembre de 2014,
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IM BCG RMBS 1, Fondo de Titulizacién de Activos (Fondo en liquidacién)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LIQUIDACION CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO

ENTRE El. 1 DE ENERQ Y EL 22 DE DICIEMBRE DE 2014 Y CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTE Al EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 (NOTAS 1, 2y 3)

(Miles de Euros)

Ejercicio - Hercicio
Nota 2014 2013 (")
intereses y rendimientos asimitados - 3.200
Valores representativos de deudsa - -
Cerechos de crédito 4 - 3.186
Otros actives financieros [ ~ 104
intereses y cargas asimilados - {1.542)
Chligaciones yotros valores negociables 7 - {1.4230)
Deudas con entidades de crédite 8 - (112)
Otros pasivos financieres - -
Resuktado dé operaciones de cobertura de flujos de efective {neto) 13 - {1.086)
) MARGEN DE INTERESES - 672
Resultado de operaciones financieras {neto} - N
Austes de valoracion en carteras a vator razonahble con cambios en pérdidas yganancias - -
Activos financieros disponibles para la venta - -
Otros - -
Diferencias de cambio {neto) - -
Otros ingresos de expiotacion - -
COtros gastos de explotacién - (840)
Senicios extericres " -
Senvicios de profesionales independientes - .
Bervicios bancarios y similares - -
Publicidad v propaganda E -
Ctros sernicios - -
Tributos - -
Qfros gastos de gestidn corviente - (840)
Comisidn de Sociedad gestora 9 - {7t}
Comision administracion 8 - (28)
Comision del agente financiero/pagos 2] - (19)
Comisién variable - resultades rezlizados g - (6852)
Comisidn variable - resultados no realizades - -
Otras comisiones del cedente - .
Ctros gastos 11 - (76}
Deterioro de activos financieros (neto} - 49
Deteriore neie de valores representativos de deuda - -
Deferiore nelo de derechos de credito 4 - 49
Deterioro neto de derivados - -
Deterioro neto de otros actives financieros - -
Dotaciones 3 provisiones {neto) - .
Ganancias {pérdidas) de activos no corrientes en venta “ -
Repercusion de pérdidas {ganancias} 2] - 119
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - -
Impuesto sobre beneficios - -
i RESULTADO DEL EJERCIGIO . -

(*) Se presenta, dnica yexclusivamente, a efeclos comparativos,
Las Netas 1 a 12 adjuntas forman parie integrante de ja cuenta de pérdidas y ganancias
de liquidacién del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 22 de diciembre de 2014
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IM BCG RMES 1, Fondo de Titulizacion de Activos (Fondo en liguidacion)

ESTADOC DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL PERIODC COMPRENDIDO

ENTREEL 41 DE ENERO Y El. 22 DE DICIEMBRE DE 2014 Y ESTADO DE FEUJOS DE EFECTIVO

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADRO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 (NOTAS 1 2y 3)

{Miles da Euros)

Ejercicio Ejercicio
2014 2013 (M)
FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {31} (240}
Flujo de caja nelo por intereses de las operaciones - 238
[ntereses cobrados de los actives fifulizados - 3428
Intereses pagados por valores de Gtulizacion . {14857)
Intereses cobrados/pagados nelos por operaciones de dervados B (1.720)
intereses cobrados de inversiones financieras - 81
intereses pagados de prestamos y créditos en entidades de crédife - {82}
Qlros intereses cobradosipagados (neto) . -
Comisiones y gastos por servicies financleros pagados por el Fondo {31} {759)
Comisiones pagadas a la sociedad gestora - 72)
Comisiones pagadas por adrinistracion de activos titulizados - (29}
Comisiones pagadas al agente financiero - (19}
Gomisiones vanables pagadas - (583)
Ofras comisiones 31 {48)
Otros fiujos de caja provenientes de operaciones dei Fondo - 281
Recuperaciones de fallidos yotros activos adquiddos - -
Pagos de provisicnes - -
Cobros procedentes de la enajenacisn de activos no commientes mantenidos para la venta - -
Otros - 281
RUJOS DE EFECTIVO PROGEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSIONFINANCIACION " {27.830)
Frjjos de caja netps por emisidn de valores de tfitulizacion B -
Cobros por emistén de walores de titulizacion - -
Pagoes por emisidn de valores de fiulizacién ( aseguramisnto colocaciony - -
Fujos de caja por adquisicion de activos financieros B .
Pagos por adquisicién de derechos de crédito - .
Pagos por adquisicidn de otras inversiones financieras - -
Flujos de caja netos por amortizaciones - {2.548)
Cobros por amorfizacién de derechas de crédito - 327.978
Cobros por amortizacion de otros activos titulizados - -
Pagos por amorfization de valores de Hhilizacién - (330.824)
Otros fiujos provenientes de operaciones del Fondo - (24884}
Cobros por concesiones de préstamos ¢ disposiciones de créditos - -
Pagos por amorlizacién de préstamos 0 crédites - (18.172)
Cobros derechos de crédito pendientes ingreso . 685
Adrrinistraciones piéblicas - Pasive - -
Qlros deudores yacreedores - (7.387)
{obros por amorizacion o venta de inversiones financieras - -
Cobros de Subvenciones - -
| INCREM ENTO/DISMINUCION DE EFECTIVO O EQUIVALENTES {31) {28.070)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 31 28.101
Efectivo o equivalentes al final de] ejercicio - 31

(") Se presenia, tnica y exclusivamente, & efectos comparatives.

Las Nolas 1 2 12 adjuntas forman parie infegrante del estado de flujos de efectivo de liquidacién

dei paripde comprendido entre ¢ 1 de enero yel 22 de ditismbre de 2014
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GLASE &2

iM BCG RMBS 1, Fondo de Titulizacion de Activos {Fondo en liguidacién)

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS DE LIQUIDACION CORRESPONDIENTE AL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 22 DE DICIEMBRE DE 2014 Y ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS

RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIC ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 (NOTAS 1, 2y 3)
{Miles de Euros)

Ejercicia Ejercicic
2014 2013 (*)

Activos financieros disponibles para (a venta
Ganencias (pérdidas )} por valcracion - .

Impare bruto de las ganancias {perdidas) por valaracion - -

Efecto fiscal - .
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Qiras reciasificaciones w R
Importes repercutidos a ia cuenta de pasivo en el periodo . .
Tota| ingresos y gastos reconocidos por attivos financieros disponlibles para la venta B i -

Cobertura de los flujos de sfectivo
Ganancias {pérdidas } por vatoracion - {133}
fnpone brule de Jas ganancias (pérdidas) por valoracién - {133}
Efecto fiscal - -
importes transferidos a la cuenia de pérdidas y ganancias - 1.086
Olras raclesificaciones - -
importes repercutidos a la cuenta de pasive an el pericdo - {953)
Totalingresos y gastos reconocidos por coberiuras contables - -

Otros ingresosfganancias y gastos/pérdidas reconocidos
imparte de olrgs ingresos/ganancias ygasios/pérdidas reconceidos directamente en gt balance en el periodo - -

Imporis bruto de las panancias (pérdidas) por valoracion - -

Efecto fiscal - -
impories transferidos 2 fa cuenla de pérdidas y ganancias - -
Importes repercutidos a ig cuents de pasivo en el pericde - -
Total ingresos y gastos reconacidos por ofros ingresos/ganancias P N
TOTAL DE INGRESQS Y GASTOS RECONCCIDOS ] - -

(") Se presenta, unica y exclusivamente, a efacios comparalivos.
Las Notas 1 a 12 adjuntas forman parie integrante del estado de ingresos ygastos reconocidos
de liquidacion de! periodo comprengido entre el 1 de enerc yel 22 de diciembre de 2014
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CLASE 5

IM BCG RMBS 1, Fondo de Titulizacién de Activos - Fondo extinguido
Notas explicativas a los Estados Financieros de Liquidacion

correspondientes al periodo comprendido entre
el 1 de enero y el 22 de diciembre de 2014

Resefia del Fondo

IM BCG RMBS 1, Fondo de Titulizacion de Activos {Fonde en liquidacion) —en adelante, el Fondo— se constituyo
el 30 de octubre de 2009, con sujecion a lo previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, en ia ley
19/1992, de 7 de julio, subre Régimen de Socledades y Fondos de Inversion inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacion de Activos, vy en la L.ey 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores. La verificacion y registro del
Folleto de Emisidén del Fondo en la Comisidon Nacional de! Mercado de Valores se realizd con fecha 30 de
octubre de 2009.

Su actividad consistia en la adquisicion de Certificados de Transmision de Hipoteca y Parlicipaciones
hipotecarias emitidos por Banco Caixa Geral, S.A, derivados de préstamos hipotecarios por valor de
399.999.999,84 euros, y en la emision de Bones de Titulizacion de Activos, por un importe de 400.000 miles de
euros (Nota B). La adquisicion de los activos y el desembolso de los Bonos de Titulizacian se produjeron el 30 de
octubre y 5 de noviembre de 2009, respectivamente.

El Fondo carecia de personaiidad juridica y era gestionade por interMoney Thulizacion, Sociedad Gesiora de
Fondos de Titulizacion, S.A. (en adelante, la Sociedad Gestora). La gestién y administracion de los activos
correspondia al Cedente en su calidad de administrador de los mismos, sin asumir ninguna responsabilidad por
el impago de dichos préstamos, obteniendo poy dicha gestion una Comisién de Administracion.

Los gastos de constitucion del Fondo fueron satisfechos por la Sociedad Gestora en nombre y representacion
del Fondo, con cargo a un Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales concedido por el Cedente.

La cuenta de tesoreria del Fondo se depositaba en Banco Santander, S.A. (véase Nota 5). Banco Calxa Geral,
S.A, concedid dos préstamos subordinados al Fondo (véase Nota 7). Adicionalmente el Fondo contratd, en la
fecha de su constitucién, un derivado de cobertura con Banco Caixa Geral, S.A. {véase Nota 13).

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, de conformidad con io dispuesto en el folleto informativo
det Fondo registrado por la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 30 de octubre de 2009, acordd
el 18 de octubre de 2013 proceder a la liquidacion anticipada del Fondo y con ello a la amortizacidn anticipada
de todos los Bonos eritidos con cargo al Fondo, como consecuencia de gue el saldo nominal pendiente de los
Préstamos Hipotecarios no Fallidos agrupados en el Fondo en 1a Fecha de Liquidacion era inferior al 10% del
saldo inicial de los mismos a la Fecha de Constitucion. Como consecuencia de lo anterior, 2 Entidad Cedente
recomprd en la fecha de pago de 8 de noviembre de 2013 Iz totalidad de los préstamos hipotecarios,
amortizéndose los bonos emitidos vy los préstamos subordinados con fecha 8 de noviembre de 2013 (Notas 4, 6
y 7). Asimismo, se canceid la posicidn de la permuta financiera, liguidandose la diferencia (Nofa
11}).Posteriormente, con fecha 22 de diciembre de 2014, se procedid a la extincién definitiva del Forndo mediante
acta notarial.
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CLASE 5

2. _ Bases de presentacidn de las estados financieros de liguidacion

a) Imagen fiel

_Los estados financleros de liquidacion han sido preparados con el dnico objeto de Hevar a cabo la extincion
dei Fondo, por lo que no pretenden mostrar toda la informacion requerida para elaborar unas cuentas
anuaies. Dichos estados financieros de liquidacién comprenden el balance de liquidacion, ia cuenta de
pérdidas y ganancias de liquidacion, ! estado de ingresos y gastos reconocides de liquidacion, el estado de
fiujos de efective de liguidacidn y jas notas explicativas a los mismos. Los estados financieros de liguidacion
se han preparado a partir de los registros contables que del Fondo mantiene su Sociedad Gestora y se
formutan de acuerdo con el marcoe normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion al Fondo,
que es el establecido en la Resclucion de 18 de occtubre de 2013, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas, sobre el marco de informacion financiera cuando no resulta adecuada la aplicacion del principio de
empresa en funcicnamiento y en la Circular 2/2008, de 25 de marzo, de fa Comisidn Nacicnal def Mercado
de Valores (modificada posteriormente por la Circular 42010, de 14 de octubre, de la Comisidén Nacional del
Mercada de Valores). Por tanto, tal y como se explica en los parrafos siguienies, y dado que e} Fondo se
encuenira en liquidacion, en el ejercicio 2014 se ha aplicado especificamente 1a mencionada Resolucion de
18 de octubre de 2013, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas. La aplicacion del mencionado
marco de informacion financiera permite que los estados financieros de liguidacion muesiren la imagen fiel
de 1a situacién financiera del Fondo al 22 de diciembre de 2014 y de los resultados de sus operaciones y de
los flujos de efectivo que se han generado durante e periodo comprendido enfre el 1 de enero y el 22 de
diciembre de 2014,

Asf, con fecha 25 de octubre de 2013, fue publicada la Resolucion de 18 de octubre de 2013, del Instituto de
Contabifidad y Auditoria de Cuentas, sobre el marco de informacién financiera cuando no resulta adecuada
la aplicacidn del principio de empresa en funcionamiento. Dicha Resolucion desarrolla, como norma
complementaria del Plan General de Contabilidad, el marco de informacién financiera cuando no resulta
adecuada la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento y es de aplicacion obligatoria para todas
las entidades, cualquiera que sea su forma juridica, que deban aplicar el Plan General de Contabilidad, el
Plan Generai de Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas y las normas de adaptacion de los citados
textos (como es el caso de ia Circular 2/2008, de 25 de marzo, de la Comisidén Nacional del Mercado de
Valores), cuando se haya acordado la apertura de la liquidacion. La aplicacion de esta Resolucion supone
que fa valoracion de los elementos patrimoniates estara dirigida a mostrar la imagen fiel de ias operaciones
tendentes a realizar el activo y cancelar sus deudas.

Puesto que la Resolucion mencionada en el parrafo anterior es una norma de obligado cumplimiento, al ser
emitida por e instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en aplicacién de Ia habilitacion que le concede
el propio Reglamenio que desarrolia el Plant General de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre), gue dicha Resolucion es una norma gue desarrolia y complementa el mencionado Plan General
de Coniabilidad, y puesto que dicho Plan General de Contabilidad y sus desarrolios son de aplicacion
subsidiaria a los Fondos de Titulizacién en todo lo no establecido expresamente en su legislacion especifica
{en el caso del Fondo, en la Circular 2/2008, de 25 de marzo, de la Comisidn Nacional del Mercado de
Valores), los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo, dada la situacion de liquidacion en 1a que
se encuentra, han formulado estos estados financieros de liquidacion y las notas a los mismos, tal y como se
menciona en et primer parrafo de este apartado, sobre la base del marco normativo de informacion financiera
establecido en la Circular 2/2008, de 25 de marzo, de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores,
considerando [as reglas especiales recogidas en la Resolucidon de 18 de octubre de 2013, del Institute de
Contabifidad y Auditoria de Cuentas.

Los estados financieros de liquidacion del Fondo, que han sido formulados por los Administradores de su
Sociedad Gestora, se encuentran pendientes de su aprobacién por la Junta General de Accionistas de fa
mencionada Sociedad Gestora. No obstante, se estima que seran aprobados sin cambios.
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b} Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de fa Sociedad Gestora del Fondo han formuiado estos estados financieres de
liguidacién y ias notas a los mismos feniendo en consideracién los principios contables y las normas
contables de aplicacidn obligatoria que tienen un efecto significativo en ios mismos. No existe ningdn
principio contable o criterio de valoracidén que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse. Adicionalmente,
no se han aplicado principios contables no cobligatorios

¢} Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

En la preparacion de los estados financieros de liquidacion del Fondo, los Administradores de la Sociedad
Gestora no han realizado juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos v compromisos existentes en {a fecha de
emision de los presentes estados financieros de liquidacion,

d) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance de liquidacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacién, del
estado de flujos de efectivo de fiquidacion y del estado de ingresos y gastos reconocidos de liquidacién se
presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados casos se ha incluido la
informacion desagregada en las correspondientes notas a los estados financieros del liquidacion.

e) Impacto medicambiental

Dada ia actividad a Ja que se dedica e Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, actives, ni
provisiones o contingencias de cardcter medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con la
situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en
estas notas a los estados financieros de liquidacion respecto a informacion de cuestiones medioambientales,

f) Comparacién de la informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo presentan, a efectos comparatives, con cada una de
las cifras que se desglosan en los presentes estados financieros de liquidacion, ademas de las cifras
correspondientes al peripdo comprendido entre e 1 de enero y el 22 de diciembre de 2014, las
correspondientes al ejercicio 2013. La informacion contenida en estas notas a los estados financieros de
tiquidacion referida al ejercicio 2013 se presenta, exclusivamente, a efectos comparativos.

Adicionalmente, la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion correspondiente al periodo comprendido
entre el 1 de enero de 2014 y el 22 de diciembre de 2014 no refleja un afio completo de actividad.

Por otro lado, tal y como se indica en el Anexo lH de la Circular 2/2009 de la Comisidn Nacional del Mercado
de Valores, a continuacion se presentan el batance a ia fecha inmediatamente anterior a aquella en la gue se
decidid 1a Hquidacion del Fondo y un estade de flujos de efectivo referido al periodo comprendido entre la
fecha inmediatamente anterior a aquella en a que se decidio la liquidacion del Fondo y ia fecha de extincién
del Fondo.
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Balance a 31 de octubre de 2013:

OW2676840

ACTIVO

Miles de
euros

ACTIVO NO CORRIENTE
Activos financieros a largo plazo
Vaiores representativos de deuda
Derechos de crédito
Farticipaciones Hipotecarias
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de actfvos (-)
intereses y gastos devengados no vencidos
Derivados
Derivados de cobertura
Derivados de negotiacion
Activos por impuesto diferido
Qtros activos no corrientes

299.982
298.735
1.312
(65)

TOTAL ACTIVO NG CORRIENTE

299.982

ACTIVO CORRIENTE
Activos no corrientes mantenidos para la venta
Activos financieros a corto plazo
Deudores y ofras cuentas a cobrar
Valores representativos de deuda
Derechos de crédito
Participaciones Hipotecarias
Ofros
Activos dudosos
Correcciones de valor por deteriore de activos (-}
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos & impagados
Derivados
Derivados de cobertura
Derivados de negociacion
QOtros activos financieros
Ajustes por periodificaciones
Ctros
Efectivo y otros activos fiquidos equivalentes
Tesoreria
Otros activoes liguidos eguivalenies

13.5613
68

13.444
13.235

118
(36)
120

9

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO




CLASE 6

Balance a 31 de octubre de 2013:

OW2676841

PASIVO

Miles de
euros

PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo plazo
Pasivos financieros a largo plazo
Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito
Derivados
Derivados de cobertura
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas(-)
Otros pasivos financieros
Pasivos por impuesto diferido

314.571
205,954
18.107
510
510

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

314.571

PASIVO CORRIENTE
Pasivos vinculados con actives no corrientes mantenidos para la venta
Provisiones a corto plazo
Pasivos financieros a corto plazo
Acreedores y otras cuentas a pagar
Obiigaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas(-)
intereses y gastos devengados
Intereses vencidos e impagados
Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado
Ofras deudas con entidades de crédifo
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas(-}
intereses y gasitos devengados
intereses vencidos e impagados
Derivados
Derivados de coberfura
Correcciones de valor por repercusion de perdidas{-}
Otros pasivos financieros
importe bruto
Ajustes por pericdificaciones
Comisiones
Comision sociedad gestora
Comision administrador
Comisitn agente financierc
Comisi6n variabie — resultados realizados
Otras comisionas
Otros

27.487

20.287
20.114

173

Lk

11

383
383

6.589
6.582
247
215
11

189

TOTAL PASIVO CORRIENTE

27.487

AJUSTES REPRECUTIDOS EN EL BALANCE PE
INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Coberturas de fiujos de efectivo

Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos

(510)

TOTAL AJUSTES REPRECUTIDOS EN EL BALANCE
DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(510)

TOTAL PASIVC

341.548
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OM26768472

Estado de Flujos de Efective correspondiente al periodo comprendido entre ef 31 de diciembre de 2013 y el

22 de diciembre de 2014

Miles de
auros
FLWJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (458)
Flujo de caja neto por intereses de las operaciones (596}
Intereses cobrados de los activos titulizados 159
Intereses pagados por valores de titulizacion {211)
Cobros/pagos netos por operaciones de derivados (630}
Intereses cobrados de inversiones financieras (22}
Intereses pagados de préstamos y créditos en entidades de crédito (18}
Otros intereses cobrades/pagados {neto) 24
Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo {181)
Comisiones pagadas a ia sociedad gestora (24}
Comisiones pagadas por administracion de los préstamos 4
Comisiones pagadas al agente financierc (2)
Comisiones variables pagadas ' {80)
Ofras comisiones {713
Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo 319
Recuperaciones de fallidos -
Pagos de Provisiones -
Cobros procedenigs de ja enajenacion de activos no corrfentes mantenidos para la venta -
Otros 319
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/ FINANCIACION (27.595)
Flujos de caja netos por emisién de bonos de titulizacion de activos -
Cobros por emision de valores de titulizacién -
Pagos por emision de valores de titulizacion (aseguramiento colocacion) -
Flujos de caja por adquisicién de activos financieros {6.589)
Pagos por adquisicién de derechos de crédito -
Pagos por adquisicidn de otras inversicnes financieras (6.589)
Flujos de caja netos por amortizaciones (3.373)
Cobros por amortizacién de derechos de crédito 312.885
Cobros por amortizacion de otros activos titulizados -
Pagos por amortizacién de valores de tiiulizacion (316.088)
Otros fiujos provenientes de operaciones del Fondo (17.633)
Cobros por disposiciones de préstamos o disposiciones de créditos -
Pagos por amortizacion de préstamos o créditos (10.710)
Cobros derechos de crédito pendientes ingreso 685
Administracicnes pibiicas - Pasivo -
Ctros deudores y acreedores {7.608)
Cobros por amortizacion o venta de inversiones financieras -
Cobros de Subvenciones -
INCREMENTO (+) DISMINUCION (-} DE EFECTIVO O EQUIVALENTES (28.053}
Efectivo o equivaientes al comienzo del periodo. 28.053
Efectivo o equivalentes ai final dei periodo. -

10
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g} Correccién de errores

En la elaboracion de estos estados financieros de liguidacion no se ha puesto de manifiesto ningdn error
sighificativo que haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio
2013.

h) Cambios en criterios contables

Durante periodo comprendido entre el 1 de enero v el 22 de diciembre de 2014 no se han producido cambios
de criterios contables significativos respecto a los criterios aplicados en ¢! ejercicio 2013.

Normas de registro y valoracién

En la elaboracion de los estados financieros de liquidacion, correspondientes al periodo comprendido entre el 1
de enero y ei 22 de diciembre de 2014, se han aplicado los siguientes principios, politicas cortables y criterios
de valoracion:

a} Definicidn y clasificacion de fos instrumentos financieros a efectos de su presentacion y valoracion
i. Definicion
Un “instrumentce financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad v,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “derivado financierc” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en
una variable chservable de mercade (tal como un tipe de interés, de cambio, el precio de un instrumento
financiero ¢ un indice de mercado, inciuyendo las calificaciones crediticias), cuya inversién inicial es muy
pequefia en relacién a otros instrumentos financieros con respuesta simifar a los cambios en ias condiciones
de mercado v gue se liquida, generalmente, en una fecha futura.

ii. Clasificacién de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan, a efecios de su presentacion y valoracion, en los siguientes epigrafes
del balance de liguidacion:

- Efectivo y otros activos liguidos equivalenies: Este epigrafe incluye tas cuentas corrientes mantenidas por
el Fondo en instituciones financieras, para poder desarroliar su actividad, que incluyen, en su caso, el
fondo de reserva mantenido por el Fondo para hacer frente a sus obligaciones de pago.

- Derechos de créditor Incluye los activos cedidos al Fondo como consecuencia del proceso de titulizacion
y se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y partidas a cobrar”.

- Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, 8! valor razonable, a favor del Fondo, de los derivados
designados como instrumentos de cobertura en coberiuras contables.

- Deudores y otras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, la totalidad de los derechos de crédito y cuentas
deudoras que por cualquier concepto, diferente de los anteriores, ostente el Fondo frente a terceros. La
totalidad de los deudares se clasifican, a efectos de su valoracién, como “Préstamos y partidas a cobrar”.

1
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iii. Clasificacién de los pasivos financieros

Los paslvos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracion, en los siguientes epigrafes
del balance de liquidacion:

- Obligaciones y otros valores negociables: Incluye, en su caso, las obligaciones, bonos y pagarés emitidos
por ef Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de sus activos financieros. Se clasifican, a efectos de
su valoracion, como "Débitos y partidas a pagar”.

- Deudas con entidades de crédito: Incluye, en su caso, las deudas contraidas con entidades de crédito,
con el fin de financiar su actividad y se clasifican, a efectos de valoracion, como “Débitos y partidas a
pagar’,

- Derivados de cobertura: incluye, en su caso, el valor razonable, en contra del Fondo, de los derivados
designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

- Acreedores y otras cuentas a pagar; Recoge, en su caso, |a totalidad de las cuentas a pagar y débitos,
que no deban ser clasificados en otros epigrafes. Se clasifican, a efectos de su valoracién, como “Débitos
y partidas a pagar”.

Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y partidas a cobrar” se
valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en cottrario serd el precio de la
transaccion), incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles g la operacion. Posteriorments,
dichos activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe
“Intereses y rendimientos asimilados” de ta cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacién mediante el
método del fipo de interés efectivo.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como "Débitos y partidas a pagar”, se
valoran, imicialmente, por su “"valor razonable” (que salvo evidencia en contraric sera el precio de la
transaccion) incluyendo los costes de transaccién directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente,
dichos pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe
“Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion mediante el método del
tipo de interés efectivo.

Se considerardn, en su caso, costes directamente atribuibles a fas emisiones los costes de direccién y
aseguramiento de la emisidn, la comisidn inicial de la Sociedad Gestora si hubiere, las tasas del Organo
Regulador, los costes de registro de los folletos de emision y los costes derivados de la admision a
negociacidn de los valores emitidos, entre ofros.

ifi. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran
con contrapartida en la cuenia de pérdidas y ganancias de liquidacion; diferenciando entre las que tienen su
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origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados (que se registran en fos capitulos “Intereses y
rendimientos asimilados” o “Intereses y cargas asimiladas”, segin proceda); y 1as que correspondan a otras
causas, gue se registran, por su importe neto, en el capitule "Resultade de Operaciones Financieras” de
dicha cuenta de perdidas y ganancias de liquidacion.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion del devengo de intereses se
inferrumpe para todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como dudosos.

Deterioro def valor de los activos financieros
i, Definicion

Un activo financiero se considera deteriorade {y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido un evenio, o
el efecto combinado de varios de ellos, que dan lugar a un impacto negativo en los fiujos de efective futuros
que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccién.

En fa estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias reales, siempre
gue éstas se hayan considerado en la cesion del instrumento o figuren en la informacion facilitada a los
fitulares de ios pasivos emitidos por el Fondo, se fendran en cuenia los flujos que se obtendrian de su
realizacién menos el importe de los costes necesarios para su obtencidn y posterior venta, con
independencia de la probabilidad de la ejecucion de la garantia,

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros, por causa de su
deterioro, se efectia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta, utilizando una contrapartida compensadora para corregir ef valor de los activos. Las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen
en la cuenta de pérdidas vy ganancias del periodo en el que el deterioro deja de existir o se reduce y tendran
camo limite el valor en libros del instrumento financiero gue estarla reconocido en la fecha de reversion si no
se hubiese registrade el deterioro def valor,

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier imporie registrado, éste se da de baja del balance
de liguidacion, sin perjuicio de las actuaciones que pueda llevar a cabo el Fonde para intentar conseguir su
cobro hasta tanio no s hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por prescripeidn, condonacion u
otras causas.

En el calculo del valor actual de los flujos de efective futuros estimados se utilizard como tipo de
actualizacion e tipo de interés sfective originat del instrumento, si su fipo contractual es fijo, o el tipo de
interés efectivo a ia fecha a que se refieran los estados financieros, determinado de acuerdo con las
condiciones del contrato, cuando sea variable. Cuando se renegocien o modifiqguen las condicionas se
utilizara el tipo de interés efectivo antes de la modificacion del contrale, salvo que pueda probarse que dicha
renegociacién o modificacion se produzca por causa distinta a las dificultades financieras del prestatario o
emisor.

De acuerdo con lo previsto en la Circular 2/2009, en el célculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de
activos financieros se prevé la posibilidad de utilizar modelos basados en métodos estadisticos. En este
sentido, Ja Socledad Gestora del Fondo considera que fa metodologia méas representativa para la estimacion
del deterioro de los activos financieros del Fondo teniendo en cuenta las caracteristicas de dichos activos es
la basada en la estimacién de los porcentajes de deterioro, de acuerdo con ia antigiiedad de la deuda
vencida e impagada y con el calendario previsto en la Norma 132 de la Circular 2/2009 de ja Comision
Nacional dei Mercado de Valores y sus modificaciones posteriores.
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ii. instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado
Eil importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia
entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos, v se
presentan minorando los saldos de los activos gue corrigen.

El proceso de evaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individualmente para todos los instrumentos de deuda.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a las comisiones de gestidn del Fondo y de administracion
de los activos titulizados o de los bonos emitidos, asi como la remuneracién variable correspondiente a la
Entidad Cedente, devengadas en el pericdo al que se refiere el balance de liquidacion y que se encuentran
pendientes de pago a dicha fecha.

Asimismo, estos epigrafes del balance de liquidacion incluiran, en su caso, gastos e ingresos de diversa
naturaleza devengados en el periodo y pendientes de pago o cobro, respectivamente,

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por e Fondo, para el reconocimiento de
sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por infereses

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en los capitulos
“Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias
de liquidacion, respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método del tipo de

interés efectivo, a excepcidn de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litiglo,
que se registran en el momento efectivo del cobro.

il. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el oriterio de devengo.

ifi. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion con criterios
distintos, segun sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- lLas comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacion financiera por parte de la Entidad
Cedente se describen en el apartado f. de esta Nota.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios, tales como los prestados por la Sociedad Gestora,
gue se prolongan en el tiempo, se difieren durante la vida de tales transacciones o servicios,

- Los gue surgen en la prestacién de un servicio que se ejecuta en un acto singular, se reconocen cuando
se realiza el acto singular que los origina.
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- los vinculades a activos y pasivos financieros valorados a su valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, se reconocen en el momente de su cobro.

f) Remuneracién variable

La remuneracion variable como consecuencia de la intermediacién financiera se determina como la
diferencia positiva entre fos ingresos y los gastos devengados, que incluyen, entre ofros, las pérdidas por
deterioro y sus reversiones y cualquier otro rendimiento o retribucion, distinto de esta comision variable a
percibir por la Entidad Cedente, u otro beneficiario, de acuerdo con la documentacion constitutiva del Fondo,
devengada en el periodo. Se exceptdan de dicha diferencia la propia comisién variable y el gasto por
impuesto sobre beneficios, en su caso.

Cuando la diferencia obienida entre los ingresos y gastos devengados sea positiva, se utilizara en primer
lugar, para detraer, en su caso, las pérdidas de pericdos anteriores gue hubieran sido repercutidas a los
pasivos del Fondo. Sitras la detraccion, contintan existiende pasivos corregidos por imputacion de pérdidas,
no se procederd a registrar remuneracion variable alguna. En consecuencia, sélo se producird el devengo y
registro de la remuneracion variable cuando no existan pasivos corregides por imputacién de pérdidas.

g} Repercusion de pérdidas

Cuando Ia diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al punio anterior, sea
negativa, se repercute a los pasivos emitidos por el Fondo, a través de la cuenta correctora de pasivo
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas” dei pasivo del balance de liguidacion, registrandose un
ingreso en el epigrafe “Repercusidon de pérdidas {ganancias)’ de ia cuenta de pérdidas y ganancias de
liguidacidn (véase Nota B). Dicha repercusion se realiza comenzando por la cuenta de periodificacion de la
comisién variable, devengada vy no liguidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas
subordinade, teniendo en cuenta ef orden inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente para
cada fecha de pago.

h} Impuesto sobre Beneficios

El Fondo tributa en el régimen general det Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por e
Real Decreto Legisiativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley sobre el
Impuesto de Sociedades, modificado posteriormente por la Ley 35/2008, de 28 de noviembre, del impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de las Leyes de los Impuestos sobre
Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio, que establece ¢ tipe de gravamen
generat del Impuesto sobre Sociedades en el 30%. En este sentido, 1a Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
impuesto sobre Sociedades establece, entre olros aspectos, ia reduccién en dos afios del tipo de gravamen
general dei Impuesto sobre Sociedades, de forma que dicho tipo quedara establecido, para los periodos
impositivos gue corniencen a pariir del 1 de enero de 2015 y del 1 de enero de 2016, en el 28% y 25%,
respectivamente,

Asimismo, de acuerdo con lo previsto en fa Disposicidn Transitoria frigésimo primera de la Ley 2/2010, de 1
de marzo, por la gue se trasponen determinadas Directivas en el ambito de la imposicién indirecta y se
modifica la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes para adaptarla a la normativa comunitaria, se
establece gue en tanto no se establezcan reglamentariamente fas normas relativas a la deducibilidad de las
correcciones valorativas por deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste
amortizado que posean los fondos de titulizacidn hipotecaria y los fondos de titulizacidn de activos, se
aplicaran los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre ja deducibilidad de la cobertura
especifica del riesgo de insclvencia del cliente.
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El gasto o ingrese por impuesto sobre beneficios comprende la parie relativa al gasto o ingreso por el
impuesto coriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por el impuesto diferido, en su caso.

Dado que en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 22 de diciembre de 2014 y en el ejercicio 2013
la base imponible resultante de la actividad del Fondo ha sido de cero, no procede liquidar cuota alguna por
el impuesto sobre Beneficios (véase Nota 10).

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de gque exista, se corresponde con el reconocimiento v la
cancelacién de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los activos y pasivos dei Fondo. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por
operaciones con cargos o abonos directos en el capitulo “Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y
gastos reconocidos” del pasivo del balance de liquidacion, se contabitizan, en su caso, también con
contrapartida en dicho capitulo.

La cuantificacion y valoracion de dichos activos y pasivos se realizard considerando tos tipos de gravamen
esperados en e momento de su reversidn, segin la normativa que esté vigente o aprobada y pendiente de
publicacidén en la fecha de cierre det ejercicio, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se prevea
recuperar o pagar &l activo o el pasivo.

Conforme a la normativa reguladora (articulo 5.1 de la Ley 18/1982) el valor patrimonial del Fondo ha de ser
nuto, por lo que los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la liquidacién de cualquier
diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es remota, con o que, en funcion de lo
previsto en la normativa contable vigente, no se registran activos ni pasivos diferidos.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el Euro. A 22 de diciembre de 2014 v a 31 de diciembre de 2013, el
Fondo no tenia elementos de activo y de pasivo expresados en moneda exiranjera.

Baja del balance de fiquidacion de los activos y pasivos financieros

Los actives financieros soio se dan de baja de fquidacién del balance cuando se han extinguido los fiujos de
efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que
llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja de dicho balance de liquidacién
cuando se han extinguido las obligaciones gque generan o cuando se adquieren {bien con la intencidén de
cancelarlcs, bien con la intencion de recolocarlos de nuevo).

Compensacién de saldos

Se compensan entre si —y, consecuentemente, se presentan en el balance de liquidacién por su importe
neto- los saldos deudores y acreedores con origen en fransacciones que, contractualmente o por imperativo
de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn; feniendo ta intencion de liquidarios por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasive de forma simultanea y en los que una de las
partes contratantes sea una entidad financiera.
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{) Estados de flujos de efectivo de liquidacion
En el estado de flujos de efectivo de liquidacién se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo vy de sus equivalentes; entendiendo por ésios
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen ia principal fuente de los ingresos ordinarios del
Fondo, ast como ofras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversion y financiacién: las de adquisicién, enajenacidn o disposicion por otres medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en ef efectivo y sus equivalentes, asi como aquellas
actividades que producen cambios en el famafic y composicion de los activos v pasives que no forman
parte de las actividades de explotacion.

A efectos de |a elaboracion det estado de fluios de efectivo de liquidacion, se han considerade como “efectivo
o eguivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios
en su valor, De esta manera, el Fondo considera efectivo o equivalentes de efectivo al saldo mantenido en
cuentas corrientes, que se encuentra registrado en el epigrafe “Efectivo y otros activos iiquidos equivalentes
— Tesoreria” del activo del balance de liquidacion.

m) Estados de ingresos y gastos reconocidos de liquidacion

Este estado recoge ios ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo *Ajustes repercutidos en balance de
ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance de liquidacion.

Paor tanto, en este estado se presentan, en su caso!

a) Los ingresos y gastos que, segin lo requerido por las normas de valoracion, deban imputarse
directamente al pasivo del balance de liquidacién.

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias de liguidacion, seglin lo
dispuesto en las normas de valoracion adoptadas.

c) Ei efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados a) y b) anteriores.

d) Elimporte neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de forma que el total
de ingresos y gastos reconocidos sea nulo.

n) Ciasificacién de activos y pasivos — Corriente y no corriente

Son activos y pasivos corrientes aqueilos elementos cuyo vencimienio total o parcial, o realizacion se estima
que se produzca en el plazo méaximo de un afio desde la fecha de cierre de balance de liquidacion,
clasificandose en caso contrario como no cerriente,
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Derechos de crédito

Los Derechos de Crédito que la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, adquirié en virtud de
ta Escritura de Constitucién de fecha 30 de octubre de 2009 integran Cerlificados de Transmision de Hipoteca y
Participaciones hipotecarias,

El movimiento del saldo de Derechos de Crédito, incluyendo actives dudosos y no dudosos vy sin considerar las
cerrecciones por deterioro, se muestra a continuacion:

Miles de Euros

Derechos de Crédito

Activo No Corrignte | Active Corriente Total
Saldos a 1 de enero de 2013 316.002 12.678 328.880
Amortizaciones - (15.302) (15.302)
Recompra por {a entidad cedente (313.378) {313.378)
Traspaso a active corriente (316.002) 316.002 -

Saldos a 31 de diciembre de 2013

Amortizaciones - - -
Recompra por entidad cedente - - -
Traspaso a activo corriente - - -

Saldos a 18 de diciembre de 2014 - - .

De acuerdo con lo establecido en la escritura de constitucion del Fondo, la Sociedad Gestora podra liquidar de
forma anticipada el Fondo en el caso de que el importe del saldo de los Préstamos Hipotecarios no Fallidos
pendientes de amortizacion sea inferior a 40.000 miles de euros, equivalente al 10% del activo inicial del Fondo.
Como consecuencia de o anterior, los Administradores de la Sociedad Gestora decidieron proceder a la
amortizacion anticipada del Fondo el 8 de noviembre de 2013 {(Nota 1).

El dia 8 de noviembre de 2013, la Entidad Cedente adquirid todos los Derechos de Crédito que el Fondo posela
a esa fecha, por importe de 313.542 miles de euros (313.378 miles de euros por el principal y 164 miles de euros
por los intereses devengados), equivatente al valor en libros de los activos titulizados a esa fecha.

Efective y otros activos liguidos equivalentes — Tesoreria

Las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria tenian periodos de interés mensuales. Los intereses
devengados se liquidaban y abonaban en fa propla Cuenta de Tesoreria con fecha valor el Uitimo dia de cada
mes. Las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria hasta el 22 de diciembre de 2014 devengaron
diariamente, desde su ingreso, intereses a favor del Fondo sobre la base de un tipo de interés variable igual al
Tipo de Interés de Referencia de los Bonos correspondiente al Periodo de Devengo de Intereses de los Bonos
que se iniciaba en el mes en que se iniciaba el Periodo de Interés de la Cuenta de Tesoreria de que se tratase
menos 15 puntos hasicos.

Como consecuencia de la rebajas de calificacion realizadas en abril de 2011 por parte de Fitch Ratings y por
parte de Moody's investors Service a la entidad Caixa Geral de Depésitos, S.A, con fecha 27 de mayo de 2011,
ja Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, sustituyd a Banco Caixa Geral como agente financiero
y proveedor de la Cuenta de Tesoreria por Banco Pepular, S.A. Como consecuencia de 1a rebala de calificacion
realizada en julic de 2011 por parte de Fitch Ratings a Banco Popular, con fecha 11 de noviembre, la Sociedad
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Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, sustituyd a Banco Popular como agente financiero y proveedor de
ta Cuenta de Tesoreria por Banco Santander, S.A.

A 22 de diciembre de 2014, la cuenta abierta (Cuenta de Tesoreria) con Banco Santander (Agente Financiero),
recogia las cantidades depositadas por la liquidez derivada de la operativa del Fondo. La cuenta corriente con
Bango Santander devengaba un tipo de interés igual al Euribor a 1 mes més 0,3%.

£l Fondo de Reserva inicial se constifuyé en la Fecha de Desembolso, con cargo a los fondos provenientes del
Préstamo Subordinado para el Fondo de Reserva, esto es, por un importe igual a 18,000 miles de euros. En
cada Fecha de Pago, se dotaba, en su caso, el Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nive! Minimo del Fondo de
Reserva, con los recarses que en cada Fecha de Pago estaban disponibles para tal fin, de acuerde con el Orden
de Prejacion de Pagos,
El Nivel Minimo del Fondo de Reserva era una cantidad igual a la menor de las siguientes cantidades:

- El 4,50% del Saldo Inicial de Bonos de las Series Ay B,

- El 9,00% del Saldo Nominal Pendiente de los Bonos de ias Series A y B;
En ningln caso el Nivel Minimo del Fondo de Reserva podia ser inferior a 8.000 miles de euros. No obstante, no
se podia reducir ¢ Fondo de Reserva inicial, hasta la Fecha de Pago inmediata siguiente a los 3 afios
posteriores a la Fecha de Desemboiso.
Tampoco podia reducirse ef Fondo de Reserva si se produce alguno de los siguientes supuestos:

- Que el Saldo Mominal Pendiente de los Préstamos Hipotecarios No Fallidos con impage

superior a 90 dias fuera superior al 1% del Saldo Nominal Pendiente de los Préstamos

Hipotecarios No Fallidos.

- Que en la Fecha de Pago previa no se pudiera dotar el Fondo de Reserva hasta el Nivel
Minimo reguerido en dicha Fecha de Pago.

En la Fecha de Liquidacion del Fondo, &1 saldo del Fondo de Reserva entrd a formar parte de los Recursos
Disponibles del Fondo para su aplicacion a la liquidacion de las obligaciones de pago del Fondo.
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La Sociedad Gestora, en nombre y representacion det Fondo, y con cargo al mismo, procedié en la fecha de
constitucion del Fondo a ta emisidn de Bonos por un valor total de 400,000 miles de euros, integrados por 8.000
Bonos de 50.000 euros de valor nominal cada uno, divididos en dos Series, gue tienen las siguientes

caracteristicas:

Concepto Serie A Serie B
importe nominal de la Emision {miles de euros} 388.000 12.000
importe nominal unitario {miles de euros) 50 50
Nimero de Bonos 7.760 240
Tipo de interés nominal Euribor 3M + 0,30% Euribor 3M + 0,35%
Periedicidad de pago Trimestral Trimestral

22 de marzo, 22 de junio, 22 de septiembre y 22 de

F i es y amortizacid . - L A
echas de pago de intereses y i on diciembre de cada afio 0, en su caso, el siguiente Dia Habil.

Calificaciones
Iniciales: Moody’s/Fitch* Aaa [ AA(sfy* Baa3 / BBB{(shH*
Actuales: Moody s/Fitch - -

En la fecha de pago de 8 de noviembre de 2013, tras la compra de Derechos de Crédito por la Entidad Cedente
(Notas 1 y 4) se amortizé la totalidad de los Bonos, pagando todos los importes pendientes de principal e
intereses.

7.__Deudas con entidades de crédito

E! saldo de este capitulo correspondia a dos préstamos subordinados, ambos formalizados con Banco Caixa
Geral S.A., por importe de 18.000 miles de euros {Préstamo Subordinado Fondo de Reserva) y 430 miles de
eures (Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales), respectivamente.

£l 8 de noviembre de 2013, tras la compra por ia Entidad Cedente de los derachos de crédito v la amortizacién

anticipada de los pasivos del Fondo, se cancelaron estos préstarmos per los importes pendientes de pago
correspondientes al principal y a los intereses.

8. Ajustes por periodificaciones de pasivo

No se ha producido movimiento en este epigrafe durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 22 de
diciembre de 2014, como consecuencia del proceso de liquidacian del Fondo descrito en la Nota 1.

l.as condiciones especificas por comisiones en relacién con los contrafos establecidos se detallan a
continuacion:

- Comisién variable / Margen de intermediacion financiera

Como parte de! proceso de intermediacion financiera desarrollado por el Cedente, éste recibia una remuneracion
denominada “Comisién Variable’ -
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La remuneracién a la Entidad Cedente consistia en el pago de una remuneracion variable y subordinada (la
“‘Comision Variable”) que se determinaba y devengaba al vencimiento de cada periodo trimestral que
comprendia, los tres meses naturales anteriores a cada Fecha de Pago, en una cuantia igual a la diferencia
positiva, si la hubiere, entre los ingresos y gastos, incluidas las pérdidas de ejercicics anteriores si Jas hubiere,
devengados por el Fondo de acuerdo con su contabilidad y previos al cierre de cada periodo trimestral.

- Comision de la Sociedad Gestora

Se calculaba aplicando en cada Fecha de Pago el 0,005% anual sobre la suma del Saldo de Nominal Pendiente
de Jos Préstamos Hipotecarios fallidos y no fallidos el Ultimo dia del mes anterior a la Fecha de Pago que marca
el inicio del correspondiente Periodo de Devengo de Intereses y calculada sobre los dias efectivos transcurridos
de cada Periodo de Devengo de Intereses vy sobre |a base de un afic compuesto de 360 dias mas un importe fiio
de 12.000 euros en cada Fecha de Pago. No obstante lo anterior, la comision peridica a pagar a la Scciedad
Gestora no podia exceder, en cada Fecha de Pago, de 25.000 euros,

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 22 de diciembre de 2014 no se ha devengado ningdn
importe por este concepto. Dicha comision esfaba registrada en e epigrafe de Pérdidas y Ganancias "Otros
gastos de gestion corriente”.

Ademés, en cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora cobraba 250 euros por la generacion y envio de
informacion al Bance Central Europeo.

- Comision del agente financiero

El Agente Financiero inicial recibia una comision anual del 0,002% del saldo nominal pendiente de los Bonos (en
cada Fecha de Pago) pagadera trimestralmenie en cada Fecha de Pago, establecida en el Contrato de Agencia
Financtera.

El Agente Financiero Banco Santander recibia una remuneracién anual neta de 22 mil euros. La Sociedad
Gestora abonaba dicha remuneracion al Agente Financiero en cada Fecha de Page a razon de 5,5 mil euros.

- Comisién del Administrador de ios Derechos de Crédito
Como contraprestacion por la custedia, administracion v gestion de cobro de los Préstamos Hipotecarios, el
Cedente percibla una remuneracion que se devengara diariamente y se pagard en cada Fecha de Pago, del

0,01% anual sobre el Salde Nominal Pendiente de los Préstamos Hipotecarios No Fallidos en la Fecha de Pago
inmediatamente anterior (la "Comision de Administracion™,

Ctros gastos de explotacién

El saido del epigrafe "Otros gastos de explotacion — Otros gastos de gestion corriente — Otros gastos” de las
cuentas de pérdidas y ganancias de liguidacion incluye 4 miles de euros satisfechos por el Fonde en concepto
de auditoria de sus estados financieros de liquidacién det periodo comprendido entre el 1 de enero y el 22 de
diciembre de 2014, Gnico servicio prestado por dicho auditor.

A 22 de diciembre de 2014 el Fondo no tenia ningn importe significativo pendiente de pago a sus proveedores
en operaciones comerciales que a dicha fecha acumulara un plazo supetior al plazo legal de pago. Asimismo,
los pagos significativos realizados en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 22 de diciembre de 2014 a
dichos proveedores se han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.
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Situaciodn fiscal

11,

El Fondo tiene sujetos a inspeccion fiscal todos los impuestos que le son de aplicacion correspondientes a los
cuatro tltimos ejercicios. En opinién de tos Administradores de su Sociedad Gestora, la posibilidad de que se
materialicen pasivos fiscales correspondientes a los ejercicios sujetos a inspeccidn es remota y, en cualquier
caso, la deuda tributaria que de elios pudiera derivarse no afectaria significativamente a los estados financieros
de liquidacién.

Segln se indica en fa Nota 3-h, en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 22 de diciembre de 2014 se
han equilibrado los ingresos v los gastos del Fondo, por lo que no ha procedido fiquidar cuota aiguna por el
Impuesto sobre Beneficios.

Derivados de cobertura

12

El Fondo en la fecha de constitucién contraté un swap, como cobertura para los fiujos de efective, acordando asi
intercambiar los flujos de pagos por intereses, a lo largo de un periodo determinado, aplicando un indice de tipos
de interés diferente para el calculo de cada corriente de pages, peto sobre un mismo nocional. A través del
Swap el fondo abonaba cantidad de intereses ordinarios vencidos, pagados o no por el deudor, de los
Préstamos Hipotecarios no Fallidos durante el Periodo de Liquidacién correspondiente. Asimismo, el fonde
recibia el resultado de aplicar el Tipo de Interés Nominal medio de los Bonos de las Series A y B, aplicable a
cada Periodo de Liguidacion, ponderado por el Salde Nominal Pendiente de cada Serie de Bonos en la Fecha de
Liquidacion inmediata anterior mas un margen de 0,30% al Nocional de la Permuta. El nocional es el Saldo
Nominal Pendiente de los Bonos al inicio del Periodo de Liguidacion.

Dicha permutz de intereses fue contratada con el Cedente para mitigar el riesge de tipo de interés por la
diferencia entre &l tipo de interés de la cartera de Derechos de Crédito y el tipo de interés a pagar de los Bonos
de THulizacidn. En cada fecha de liguidacién, el swap se liquidarda a favor del Fondo o del Cedente. Si la
cantidad era pagada al Fondo por la Contraparte, ias fechas de liquidacién eran las Fechas de Cobro
correspondientes a los meses de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio y coincidian con las Fechas
de Pago del Fondo si esas cantidades eran pagadas por el Fondo.,

Como consecuencia de la liquidacion del Fondo, con fecha 8 de noviembre de 2013 se procedio a la cancelacion
de! derivado de cobertura, abonando el importe devengado y pendiente de pago a esa fecha.

Hechos posteriores

Con posterioridad al 22 de diciembre de 2014, y hasta la formulacion de estos estados financieros de liquidacion,
no se ha producido ningdn hecho significativo no descrito en las restantes notas que tenga un efecio significativo
en dichos estados financieros de liquidacion.
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IM BCG RMBS 1, Fondo de Titulizacién de Activos - Fondo extinguido

Informe de gestidén correspondiente al pericdo comprendido entre
el 1 de enero y el 22 de diciembre de 2014

1. El Fondo de titulizacién. Antecedentes.

IM BCG RMBS 1, Fondo de Titulizacién de Activos, en adelante el "Fondo”, se constituyo mediante escritura
publica el 30 de octubre de 2009, por InterMoney Titulizacidon, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.
ante el notaric de Madrid D, Antonio Huerta Trdlez, con el ndmero de protocolo 2172/2008, agrupando 3.552
Préstamos Hipotecarios derivados de Préstamos con garantia hipotecaria sobre inmuebles terminados vy
situados en Espafia concedidos a personas fisicas que estan sujetos a legislacion espafiola, por un importe total
de 399.909.990,84 €, que correspondia al saldo vive no vencido de los Préstamos Hipotecarios. Dichos
. Préstamos Mipotecarios fueron concedides por Banco Caixa Geral, S.A.

interMaoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., con domicilio social en Madrid, Calle
Principe de Vergara 1317 y con CIF A-B3774885, esta inscrita en el Regisiro de Sociedades Gestoras de Fondos
de Titulizacion de la Comision Nacional del Mercado de Valores con el ndmere 10, tiene a su cargo la
administracién vy representacion legal del Fondo.

La verificacion e inscripcién en los registros oficiaies, por parte de la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
del informe de los Auditores de Cuentas, de los documentos acreditativos y del folleto de emisién tuvo lugar con
fecha 30 de octubre de 2009.

Con fecha 30 de octubre de 2008, se procedib a la emisién de los Bonos de Thulizacidn por un
importe nominal de 400.000.000 €, integrados por 7.760 Bonos de la Serie A y 240 Bonos de la
Serie B. El valor nominal de cada Bono era de 50.000 €, En la Fecha de Desembolso del Fondo, los
Bonos disponian de una calificacion definitiva de Aaa para los Bonos A y de Baa3 para los Bonos B
por parte de Moody's Investors Service Espafia, S.A. La Fecha de Desemboiso fue el 5 de hoviembre
ge 2009,

El Fondo se figuidd anticipadamente el 8 de noviembre de 2013 y se ha extinguido ef 22 de diciembre de 2014
por ias causas previstas en el apartado 4.4.4 del Documento de Registro.

2. EXTINCION Y LIQUIDACION DEL FONDO
Caon fecha 8 de noviembre de 2013 se produjo fa liquidacion anticipada del Fondo.

El presente informe de gestion corresponde al gjercicio finalizado el 22 de diciembre de 2014, fecha en la que se
firmé la Escritura de Extincion del Fondo, y se emite al objeto de cumplir las obligaciones de publicidad y
verificacion de la informacion contenida en la Escritura de Constitucion del Fondo. En esa fecha tuvo lugar la
extincidén del Fondo por las causas previstas en la Estipulacién 18.2 de la Escritura de Constitucidn, y en el
apartado 4.4.4.del Documento de Registro del Folleto de Emision registrado por la CNMV el 30 de octubre de
2008.

Una vez producida la extincion del Fondo, y conforme a lo establecido en la Estiputacién 18.2 de la Escritura de
Constitucion, la Sociedad Gestora ha procedido a la liquidacién del mismo mediante la aplicacién de los activos
del Fondo de acuerdo con et Orden de Prelacién de Pagos establecido en la Estipulacion 15.3 de la Escritura de
Constitucion.
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De acuerdo con lo previsto en la Estipulacién 18.2 de la Escritura de Constitucién, la reserva para hacer frente a
los gastos finales de extincion y liguidacion de orden tributario, administrative o publicitario, incluyendo el
rendimiento generado por la Cuenta de Tesoreria, gue ascendia a la cantidad de 43.780,73 euros, se destind al
pagoe de las gastos generados por el proceso de liguidacién, no existiendo remanente alguno tras el page de
dichos gasios. Los pagos de los mencionados gastos de liquidacion se Hevaron a cabo a través de
transferencias con cargo a la Cuenta de Tesoreria del Fondo:

» Con fecha 16 de diciembre de 2013: Transferencia por importe de 726 euros a Iberclear,

s (Con fecha 16 de diciembre de 2013: Transferencia por importe de 12.100 euros a la Agencia de
Calificacion Moody's Investors Service Espafia, S.A en concepto de seguimiento anual,

e Con fecha 3 de abril de 2014: Transferencia por importe de 4.589 euros a Deloitte S.L. en concepto
prestacion de servicios de auditoria ejercicio 2013.

+« Confecha 7 de abril de 2014: Transferencia por imporie de 7.548,42 a la Agencia de Calificacion Fitch
Ratings Esparia $S.A.U en concepto de seguimientc anual.

« Con fecha 15 de julio de 2014; Transferencia por importe de 85,87 euros al Registro Mercantil,

+» Con fecha 1 de octubre de 2014: Transferencia por importe de 8,84 euros euros en concepio de pago
de retencidn a cuenta IRPF de Sr. Registrador Mercantil.

« Con fecha 21 de noviembre de 2014: Transferencia por importe de 4.598 euros a Deloitte S.L en
concepto prestacion de servicios de auditoria ejercicio 2014.

« Con fecha 12 de diciembre de 2014: Transferencia por importe de 2.900 suros en concepto de
Comisién de gestion: liquidacién y extincion del Fondo a favor de Intermoney Titulizacion S.G.F.T., S.A.

o Con fecha 12 de diciembre de 2014: Transferencia por imporie de 11.2156,80 euros en concepto de
Remanente de la Provision de Gastos a favor de Banco Caixa Geral.

Una vez realizadas las correspondientes transferencias se procedid a la cancelacion de la Cuenta de Tesoreria
completdndose asi el proceso de liquidacion del Fondo.



IM BCG RMBS 1, Fondo de Titulizacién de Activos {(Fondo Extinguido)

Formulacion de los Estados Financieros de Liquidacién y Notas explicativas a los mismos
correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 22 de diciembre de 2014

Reunidos los Administradores de Intermoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de IM BCG RMBS 1, Fondo de Titulizacion de Activos {Fondo
Extinguido), en fecha 20 de marzo de 2015, v en cumplimiento de la Circular 2/2009, de 25 de
marzo, de la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y
estados reservados de informacion estadistica de los Fondos de Titulizacidn vy las modificaciones
incorporadas a ésta mediante la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la C.N.M.V, del articulo 37
del Codigo de Comercio vy demds normativa aplicable, proceden a formular los Estados Financieros
de liguidacion y Notas explicativas a los mismos correspondientes al periodo comprendido entre el
1 de enero y el 22 de diciembre de 2014, extendidos en dos ejemplares, todos ellos en papel
timbrado del Estado, numerados correlativamente e impresos por una cara, conforme a
continuacion se detalla;

Ejemplar Documento Numero de folios en papel timbrado
Primer ejemplar Estados financieros Del OM2676833 al OM2676854
intermedios
informe de Gestién Del 0M2676855 al OM2676856
Segundo ejemplar Estados financieros Del OM2676809 al OM2676830
intermedios
informe de Gestién Del OM2676831 al OM2676832
Firmantes
D. José Antonio Trujillo del Valle De. Beatriz Senis Gilmartin
D. Rafael Bunzi Csonka D. Ifiigo Trincado Boville

D. Javier de la Parte Rodriguez



