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INFORME DE AUDITORfA INDEPENDIENTE DE EST ADOS FJNANCIEROS DE LIQUIDACION 

AI Consejo de Administraci6n de INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. (en adelante, Ia Sociedad 
Gestora): 

Informe sobre los estados financicros de liquidacion 

Hemos auditado los estados financieros de 1iquidaci6n ad juntos de IM BCG RMBS I, Fondo de Titulizacion 
de Activos- Fondo Extinguido (en adelante, el Fondo), que comprenden el balance de liquidacion a 22 de 
diciembre de 2014, Ia cuenta de perdidas y ganancias de liquidaci6n, el estado de flujos de efectivo de 
liquidacion, el estado de ingresos y gastos reconocidos de liquidacion y las notas a los mismos 
correspondientes a! periodo comprendido entre elI de enero de 2014 y el22 de diciembre de 2014. 

Responsabilidad de los administradores de Ia Sociedad Gestora en relaci6n con los est ados financieros de 
liquidaci6n del Fonda 

Los administradores de Ia Sociedad Gestora del Fondo son responsables de fonnular los estados financieros 
de liquidaci6n del Fondo adjuntos, de forma que expresen Ia imagen fie! del patrimonio, de Ia situacion 
financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normative de inf01macion financiera 
aplicable a Ia entidad en Espafia, que se identifica en Ia Nota 2 de los estados financieros de liquidacion 
adjuntos, y del control intemo que consideren necesario para permitir Ia preparacion de los estados financieros 
de liquidaci6n del Fondo libres de incotTeccion material, debida a fraude o error. 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros de liquidacion del Fondo 
ad juntos basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Ia normativa 
reguladora de Ia auditoria de cuentas vigente en Espana. Dicha normativa exige que cumplamos los 
requerimientos de etica, asi como que planifiquemos y ejecutemos Ia auditoria con el fin de obtener una 
seguridad razonable de que los estados financieros de liquidacion del Fonda est>\n libres de incorreceiones 
materiales. 

Una auditoria requiere Ia aplieacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes 
y Ia informacion revelada en los estados financieros de liquidacion. Los procedimientos seleccionados 
dependen del juicio del auditor, incluida Ia valoraci6n de los riesgos de incorreccion material en los estados 
financieros de liquidacion, debida a fraude o error. AI eiectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene 
en cuenta el control intemo relevante para Ia formulacion por parte de los administradores de Ia Sociedad 
Gestora de los estados financieros de liquidacion del Fonda, con el fin de diseiiar los procedimientos de 
auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con Ia finalidad de expresar una opinion 
sabre Ia eficacia de dicho control interno. Una auditoria tambien incluye Ia evaluaciiin de Ia adecuaci6n de las 
politicas contables aplicadas y de Ia razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por Ia direccion, 
asi como Ia evaluacion de Ia presentacion de los estados financieros de liquidacion tornados en su conjunto. 

Consideramos que Ia evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada 
para nuestra opinion de auditoria. 
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Opinion 

En nuestra opmwn, los estados financieros de liquidaci6n adjuntos expresan, en todos los aspectos 
significativos, Ia imagen fie] del patrimonio y de Ia situaci6n financiera del Fonda a 22 de diciembre de 2014, 
asf como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero 
de 2014 y el 22 de diciembre de 2014, de confmmidad con el marco normative de informacion financiera que 
resulta de aplicaci6n y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo, 

Parrafo de (mjasis 

Llamamos Ia atenci6n sabre Ia Nota I de los estados financieros de liquidaci6n adjuntos, en Ia que se describe 
que, con fecha 18 de octubre de 2013, el Consejo de Administraci6n de 1a Sociedad Gestora del Fonda acord6, 
de acuerdo con lo establecido en Ia escritura de constituci6n del Fonda, iniciar el proceso de liquidaci6n 
anticipada del mismo, La amortizaci6n anticipada de todos los bonos emitidos por el Fondo tuvo Iugar el 8 de 
noviembre de 2013, procediendose a Ia extinci6n definitiva del Fonda con fecha 22 de diciembre de 2014. 
Esta cuesti6n no modifica nuestra opinion. 

Mlembro ejerdente: 
OELOITTE, S.L 

Afio 2015 N9 01/15/05973 

SELLO CORPORATIVO: 96,00 EUR 

................................. 
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R&ol Dem,to Legislotivo l/2011 ck t 1<'J~"' ................................. 



IM BCG RMBS 1, Fondo 
de Titulizaci6n de Activos 
(Fondo extinguido) 

Estados Financieros de Liquidaci6n y 
Netas explicativas a los mismos 
correspondientes al periodo comprendido 
entre el 1 de enero y el 22 de diciembre de 
2014, junto con ellnforme de Auditoria 
lndependiente 



01~2676833 

ClASE 8.' 

IM BCG RMBS 1, Fonda de Titulizacl6n de Activos (Fonda en liquidaci6n) 

BALANCE DE UQUIDAC16N AL 22 DE OICIEMBRE DE 2014 Y BALANCE /IJ....31 DE OICIEMBRE DE 2013 !NOTf.S 1 2 y31 

AClWO NO CORRIENTE 
Actlvos nn.aru:ku<a a lllrgo plazo 
Val ores repreuntau.os de deuda 

Dereel\os do cred•W 

Prbtamo• ll•potoeancs 
C~duln hrpo~&ollf!as 

Pr~s!&;mc• a pcomotl>res 

f>fl!slamo• Q P'I'MES 

PrOoU!mos a empresn 

Cedulas teml0<1alos 
Crtllitc~ Nlf'P 
Pri!•UrmcConsumo 

Prhll!rnu aulomocJ<ln 
1\rroo<Sam•cnlo ~nanc.ero 
Cuontat. ~ ~obrar 
So~o• do bluli:acl6n 

k~ws <lud<>sco 
l;;of!ocdones do ~talorpe< dcto-rEoro do scltvoo 

lnlllrcacs ypaslo.a d""'"llaclos novone<d!>S 

Ajus\<la per <>p6nlcione• de C<lborMa 

Oonvado• do col>ttrtura 

Otros aollws linonQeros 

Garonhs fina~eras 

""" AcHvDS ~ lmpuutodl!erldo 
O!ros activO$ no oonlentes 

ACTIVO CORR!Eh'fl! 
AI:UV05 nocorllentu manlenldos parlla wnta 
Ac!llio. nnanclcros a c<>no plazo 

Doodore~ yotra. <:tl<mlll& o cobrar 

O•rechos decrO<I>Kl 

Parlloipaorones hrpotocarias 

PH!stamos hr~o~&can(>l; 

Ce.!ulas h>po~&c:anas 

Pr<lstam(>l; a P<Qmowes 

Prhtamos a PYMES 
Pr6stamO$ a ompresa& 
C6dui!IS 1~1/1\0nQ\es 

Pr~stamoConsumo 

f>r!stamo aulr>mooi6n 

l>;tendamiento fmar>ororo 

Coen!'IS a e<>!>rar 

eo no& de bll.lhZ.t;~6n 
A::~ws dudoso& 
Ctmooc:ionos de valor pordelerroro de aellvo& 

m\ereus y ga•tos diO\Iengados M vcncr<l<ls 

1\juMe& por opora<:ooMt docobo~ra 

lnteroses wnoido$ ~ rmpa;ado& 

Oonvad<>S 
De<M~dos de cobenura 

Otros aellvo• ~nancreros 

Garamraollnanororas 

.<\IU$1M porpelk>dlficactones 

EleCHvo y otros acUvos t!quldt>S tqUIYalenl<!o 

Tooororla 

Otro& actrvosllqurd<>S eqwval&nlll& 

TOTALACTlVO 

(Miles de Euros) 

Nota 2211212014 llfU/2013(•1 PASIVO 

PAS!VO NO CORRIENT!i 

PrO\OSIOflflS a larQ'O plalO 
Paslvos fi~nnlllros a tarvo plazo 

Oblrgacoonea yo1ras '"'l<>f<OS negocoab~s 
Senes no subordinacl..s 

S•nn SubOf~rnMas 
Corrsccoonn d~ valor porr~poro~~io•lm d~ t>Ordu:las 

lnloreses ygasto• d~vongacas M vrmeld<a 

Ajust&~ por op~racianss do cobonura 

Oeuda$ con en~dados <~• crildll<> 
Prlistsmc aubordrnado 

Cr~<!>l<> linea de llqurde~ 
Ob"as deudas ocn enbdados de crOditD 

Corroce,nnes d&,.IOI potrep•=•r6n de pl:rdidn 

lnie<osoo ygastoo d&vongados no V<~nc•dos 

Ajust&s por oporll<:ronas do eoberi!.Jra 

Denvad<>S 

CorreecionO<i do valor par reporwti6n de o•rdidn 

Ob"os pasivos ~mmcoeros 

Correcoiones de 'o1llor p~>r roporc:usi6n de p6rdrdas 

~ .. 
P<~SIY<I$ pgr lmpueelodlferldo 

PASIVOCORRIENTE 
Paslvos vtnculadoseonaei!VO$ noeorrtentes mantenldos para Ia wnta 

PrQVI$lM&J a eortt>plazo 

Paslvol flnanalero• a COTto plato 

ll<:to~dores y o1rao wentas a pagar 

~
===l===::jOl>ligaciones y ouoo valous negociobles 

Series nostmordll'!adas 

Series sutwrdinadas 

Correecoones <le vruor por teperousuln de p~rdidaa 

ln\ereses y D••tos do..,n~odos no wncrdos 

lljus!es potoporacmnos de c<>berhlra 

lmoreses wncldoG c rmpall"clos 
Deuaas con cnbdados de credoto 

Prer.tamo subordina<!o 
Crhdrto Jlnoa do frqu1<az 

Otrao doudas con en~dades Oe <:;rldl\o 
C<>rrO<lCionu de "'lorporroporcwu6n ae pllrdidas 

tntereus ygutos dewngados """""cid<a 

1\justes por oporaciones do coberrura 

tnletoses vonoid<a e rmpagados 

Oonv.><!<>S 
D<llivados de cobenura 

Correcc<onos do wlor por roporcusrOn de pl:rdidas 

O!ros o•swos flnanereros 

lmpone bruto 

CorroCI;ionos do val~>r por r~perwsi6n d~ p~rdrdas 

AjW<tea pet per!odlnca~lone$ 

Comrsron soe1edod gestora 

Comisron adrnlnrnador 

Comision • ...,,,.~nallC<ero/pagaa 

ComrsoQn ~nable- rosultados real@dM 

Olras comisrono~ del cedente 

AJUSTES REPERCUTIOO.S EN fiAI..ANCE PEINGRESOS Y G<I.STOS RECONOCJOOS 
31 Coborturas de nu)QS d& ela<:!ii'O 

31 Gasto,; do cons~~n en1ranoro.On 

" TOTAI.PASIVO 

(•) So preunta. UnrcayiOJ<I'!uso,.men!o. a ofoctoa comparsbvo~ 

Las Nota~ t a 12 adJtmtros lorman panemtegranto del b-alance de hquf<la<>~ al n do drciombre de 201~ 

Nota 22112120H l1112/2013(•) 

" 

" " 
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CLASE !L' 

IM BCG RMBS 1, Fondo de Titulizaci6n de Activos (Fondo en liquidaci6n) 

CUENTADE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LJQUIDACJ6N CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO 
ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 22 DE DJCJEMBRE DE 2014 Y CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DJCIEMBRE DE 2013 (NOT AS 1, 2 y3) 

llnllentse•s y rendimientos aslmllados 
representati\.-tls de deuda 

1 D<tre<oho•s de credito 

(Miles de Euros) 

de valoracl6n en carteras a valor razonable con cam bios en perdidas yganancias 
fmancieros disponibles para Ia -...enta 

i"''"'encditts de cambia (neto) 
ingresos de explotaci6n 
gastos de explotaci6n 

exteriores 

gastos de gestl6n corriente 
Comfsi6n de Socledad gestora 

Comisi6n administracl6n 
Comisi6n del agente financiero/pagos 
Comisi6n variable~ resultados real!zados 
Comisi6n variable~ resultados no realizados 
Otras comisiones del cedente 
Otros gastos 

~~:::~·~:de actives financieros {neto) 
]C neto de valores representatives de deuda 

neto de derechos de crE!dito 
neto de derivados 
neto de otros activos financieros 

a provislone:s (ne:to) 

activos no corrientes en venta 

(*) Se presenta, (mica yexclusivamente, a efectos comparativos. 

4 
6 

7 
8 

9 
9 
9 
9 

11 

4 

Las Netas 1 a 12 adjuntas forman parte integrante de Ia cuenta de pE!rdidas y ganancias 
de liquidaci6n del periodo comprendido entre el1 de enero y el 22 de diciembre de 2014 

3.300 

3.196 

49 

49 

119 

2 
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GUISE 8.' 

IM BCG RMBS 1, Fondo de Titulizaci6n de Activos (Fondo en liquidaci6n) 

EST ADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO 
ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 22 DE DICIEMBRE DE 2014 Y EST ADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DE 2013 (NOT AS 1, 2y3) 
(Miles de Euros) 

EJercicio 

2014 

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVlDADES DE EXPLOTACI6N 
Aujode caja neto por lntereses de las opera clones 
rntereses cobrados de los acti1.0s titu!izados 

lntereses pagados por valores de titulizaci6n 

lntereses cobrados/pagados netos por operaciones de derivados 

lntereses cobrados de inversiones financieras 

mtereses pagados de prestamos ycreditos en entidades de credito 

Otros intereses cobrados/pagados (neto) 

Cornisiones ygastos por servicios flnancleros pagados pore! Fonda 

Comisiones pagadas a Ia sociedad gestora 

Com is Iones pagadas poradministraci6n de activos titulizados 

Comisiones pagadas al agente flnanciero 

Comislones var'iables pagadas 

Otras comisiones 

Otros flujos de caja provenlentes de operacianes del Fonda 

Recuperaciones de fallidos y otros actives adquiridos 

Pages de pro'<isiones 

Cobras procedentes de !a enajenaci6n de actlvos no corrientes mantenidos para Ia venta 

Otros 

R..UJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES 1NVERS16NIANANCIAC16N 

Aujas de caja netas par emisi6n de valores de titulizaci6n 

Cobras per em isl6n de valores de tltulizaci6n 

Pages por emisi6n de valores de litulizaci6n ( aseguramiento colacaci6n) 

Aujas de caja por adquls!c16n de activos financieras 

Pages par adquisici6n de derechos de credita 

Pages par adquisiei6n de otras inversianes financieras 

Aujos de caja netas par amortizacianes 

Cobras per amortizaci6n de derechas de cn2ldita 

Cobras par amartizaci6n de otros actives tltu!izadas 

Pagos par amortizaci6n de valores de titulizaci6n 

Otros flujas pravenientes de aperaclanes del Fonda 

Cobros porconcesiones de prestamos o disposiciones de cri!dltos 

Pagos par amortizaci6n de prestamos o cri!ditos 

Cobros derechos de cri!dilo pendientes ingreso 

Administraclones pUbUcas • Paslvo 

Otros deudores y acreedores 

Cobras por amortlzaci6n o venta de inversiones flnancieras 

Cobros de Subvenclones 

JNCREMENTOID!SMINUCION DE EFECTJVO 0 EQUIVALENTES 

Efectiva o equivalent&s a! comienz:a del ejerclclo 

Efect!vo o equivalentes at final del ejerclcio 

(") Se presenta, Unica yexclusivamente, a efectos comparativos. 

Las Notas 1 a 12 ad juntas forman parte integrante del estado deflujos de efectivo de !iquidaci6n 

del perlodo comprendido entre e11 de enera yel 22 de diciembre de 2014 

(31) 

. 

(31) 

. 

(31) 

. 

. 

. 

. 

(31) 

31 

Ejercicio 

2o13 n 

(240) 

238 

3.426 

{1.457) 

(1.720) 

81 

(92) 

(759) 

(72) 

(29) 

(19) 

(593) 

{46) 

281 

281 

(27 .830) 

(2.946) 

327.978 

(330.924) 

(24.884) 

(18.172) 

685 

(7.397) 

{28.070) 

28.101 

31 

3 
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CLASE 8.' 

IM BCG RMBS 1, Fondo de Titulizaci6n de Actives (Fondo en liquidaci6n) 

EST ADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS DE LIQUIDACI6N CORRESPONDIENTE AL PERIODO 
COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 22 DE DICIEMBRE DE 2014 Y EST ADO DE INGRESOS Y GASTOS 

RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 (NOT AS 1, 2 y 3) 
(M!!es de Euros) 

Actlvos financieros disponibles para ta venta 
Ganancias (pi!rdidas) por valoraci6n 

Imports brute de las ganancias (pSrdidas) por valoraci6n 
Efacto fiscal 

lmportes transferidos a Ia cuenta de pEirdidas ygananeias 
Otras rec!asificacionas 
lmportes repercutidos a Ia cuenta de pasivo en el periodo 
Total in resos y gastos reconocidos por actives financieros disponlbles para Ia venia 

Cobertura de los flujos de efectivo 
Ganancias (pfmlidas) por valoraci6n 

Jm porte brute de las ganancias (p9rdidas) por valoraci6n 
Efecto fiscal 

!mportes transferidos a Ia cuenta de p6rdidas yganancias 
Olras reclasificaciones 
lmportes reparcutidos a Ia cuenta de pasivo en el periodo 
Total ingresos y gastos reconoctdos or coberturas contab!es 

Otros ingresos/ganancias y gastoslperdidas reconocldos 
1m porte de otros ingresos/ganancias ygastos/p6rdidas reconocidos directamente en el balance en el periodo 

1m porte bll.lto de las ganancias (pflrdidas) porvaloraci6n 
Efecto fiscal 

]~mportes transferidos a !a cuenla de pElrdidas y ganancias 
lmportes repercutidos a Ia cuenta de pas1vo en el penodo 
Totallngresos y gastos reconocldos per otros ingresos/gananclas 
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 

{") Se presents, Unica yexclusivamente, a efectos comparati\QS. 
las Notes 1 a 12 adjuntas forman parte integrante del estado de ingresos ygastos reconocidos 

de tiquidaci6n del periodo comprendido entre el1 de enero yel22 de diciembre de 2014 

~erclcio Ejercicio 
2014 2013 (•) 

(133) 
(133) 

-
1.066 

-
(953) 

-

- -
-

4 
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CLASE 8.' 

IM BCG RMBS 1, Fondo de Titulizaci6n de Activos - Fondo extinguido 

Notas explicativas a los Estados Financieros de Liquidaci6n 
correspondientes al periodo comprendido entre 
el 1 de enero y el 22 de diciembre de 2014 

1. Reseiia del Fondo 

IM BCG RMBS 1, Fonda de Titulizaci6n de Actives (Fonda en liquidaci6n) -en adelante, el Fonda- se constituy6 
el 30 de octubre de 2009, con sujeci6n a lo previsto en el Real Decreta 926/1998, de 14 de mayo, en Ia ley 
1911992, de 7 de julio, sabre Regimen de Sociedades y Fondos de Inversion lnmobiliaria y sabre Fondos de 
Titulizaci6n de Actives, y en Ia Ley 2411988, de 28 de julio, del Mercado de Valores. La verificaci6n y registro del 
Folleto de Emisi6n del Fonda en Ia Comisi6n Nacional del Mercado de Valores se realiz6 con fecha 30 de 
octubre de 2009. 

Su actividad consistia en Ia adquisici6n de Certificados de Transmisi6n de Hipoteca y Participaciones 
hipotecarias emitidos per Banco Caixa Geral, S.A, derivados de prestamos hipotecarios per valor de 
399.999.999,84 euros, yen Ia emisi6n de Bonos de Titulizaci6n de Actives, por un importe de 400.000 miles de 
euros (Nota 6). La adquisici6n de los actives y el desembolso de los Bonos de Titulizaci6n se produjeron el 30 de 
octubre y 5 de noviembre de 2009, respectivamente. 

El Fondo carecla de personalidad juridica y era gestionado per lnterMoney Titulizaci6n, Sociedad Gestora de 
Fondos de Titulizaci6n, SA (en adelante, Ia Sociedad Gestora). La gesti6n y administraci6n de los actives 
correspondia al Cedente en su calidad de administrador de los mismos, sin asumir ninguna responsabilidad per 
el impago de dichos pn'>stamos, obteniendo por dicha gesti6n una Comisi6n de Administraci6n. 

Los gastos de constituci6n del Fondo fueron satisfechos per Ia Sociedad Gestora en nombre y representaci6n 
del Fonda, con cargo a un Prestamo Subordinado para Gastos lniciales concedido per el Cedente. 

La cuenta de tesoreria del Fonda se depositaba en Banco Santander, SA (vease Nota 5). Banco Caixa Geral, 
SA concedi6 des pn§stamos subordinados al Fondo (vease Nota 7). Adicionalmente el Fonda contrat6, en Ia 
fecha de su constituci6n, un derivado de cobertura con Banco Caixa Geral, SA (vease Nota 13). 

El Consejo de Administraci6n de Ia Sociedad Gestora, de conformidad con lo dispuesto en el folleto informative 
del Fonda registrado porIa Comisi6n Nacional del Mercado de Valores con fecha 30 de octubre de 2009, acord6 
el 18 de octubre de 2013 proceder a Ia liquidaci6n anticipada del Fonda y con ello a Ia amortizaci6n anticipada 
de todos los Bonos emitidos con cargo al Fonda, como consecuencia de que el saldo nominal pendiente de los 
Prestamos Hipotecarios no Fallidos agrupados en el Fonda en Ia Fecha de Liquidaci6n era inferior al 10% del 
saldo inicial de los mismos a Ia Fecha de Constituci6n. Como consecuencia de lo anterior, Ia Entidad Cedente 
recompr6 en Ia fecha de page de 8 de noviembre de 2013 Ia totalidad de los prestamos hipotecarios, 
amortizandose los bonos emitidos y los prestamos subordinados con fecha 8 de noviembre de 2013 (Netas 4, 6 
y 7). Asimismo, se cancel6 Ia posicion de Ia permuta financiera, liquidimdose Ia diferencia (Nota 
11).Posteriormente, con fecha 22 de diciembre de 2014, se procedi6 a Ia extinci6n definitiva del Fonda mediante 
acta notarial. 

5 
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ClASE s.a 

2. Bases de presentaci6n de las estados financieros de liguidaci6n 

a) Imagen fie/ 

Los estados financieros de liquidacion han sido preparados con el Dnico objeto de llevar a cabo Ia extinci6n 
del Fonda, par lo que no pretenden mostrar toda Ia informacion requerida para elaborar unas cuentas 
anuales. Dichos estados financieros de liquidacion comprenden el balance de liquidaci6n, Ia cuenta de 
perdidas y ganancias de liquidacion, el estado de ingresos y gastos reconocidos de liquidaci6n, el estado de 
ftujos de efectivo de liquidaci6n y las notas explicativas a los mismos. Los estados financieros de liquidaci6n 
se han preparado a partir de los registros contables que del Fonda mantiene su Sociedad Gestora y se 
formulan de acuerdo con el marco normative de informacion financiera que resulta de aplicacion al Fonda, 
que es el establecido en Ia Resoluci6n de 18 de octubre de 2013, del Institute de Contabilidad y Auditorla de 
Cuentas, sabre el marco de informacion financiera cuando no results adecuada Ia aplicacion del principia de 
empresa en funcionamiento y en Ia Circular 2/2009, de 25 de marzo, de Ia Comisi6n Nacional del Mercado 
de Valores (modificada posteriormente par Ia Circular 4/2010, de 14 de octubre, de Ia Comision Nacional del 
Mercado de Valores). Par tanto, tal y como se explica en los parrafos siguientes, y dado que el Fonda se 
encuentra en liquidacion, en el ejercicio 2014 se ha aplicado especificamente Ia mencionada Resolucion de 
18 de octubre de 2013, del Institute de Contabilidad y Auditoria de Cuentas. La aplicaci6n del mencionado 
marco de informacion financiera permite que los estados financieros de liquidacion muestren Ia imagen fiel 
de Ia situaci6n financiera del Fonda al 22 de diciembre de 2014 y de los resultados de sus operaciones y de 
los ftujos de efectivo que se han generado durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 22 de 
diciembre de 2014. 

Asi, con fecha 25 de octubre de 2013, fue publicada Ia Resolucion de 18 de octubre de 2013, del Institute de 
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sabre el marco de informacion financiers cuando no resulta adecuada 
Ia aplicaci6n del principia de empresa en funcionamiento. Dicha Resoluci6n desarrolla, como norma 
complementaria del Plan General de Contabilidad, el marco de informacion financiera cuando no resulta 
adecuada Ia apiicaci6n del principia de empresa en funcionamiento y es de aplicaci6n obligatoria para todas 
las entidades, cualquiera que sea su forma juridica, que deban aplicar el Plan General de Contabilidad, el 
Plan General de Contabilidad de Pequeiias y Medianas Empresas y las normas de adaptaci6n de los citados 
textos (como es el caso de Ia Circular 2/2009, de 25 de marzo, de Ia Comisi6n Nacional del Mercado de 
Valores), cuando se haya acordado Ia apertura de Ia liquidaci6n. La aplicacion de esta Resolucion supone 
que Ia valoraci6n de los elementos patrimoniales estara dirigida a mostrar Ia imagen fie! de las operaciones 
tendentes a realizar el activo y cancelar sus deudas. 

Puesto que Ia Resolucion mencionada en el parrafo anterior es una norma de obligado cumplimiento, al ser 
emitida por el Institute de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en aplicaci6n de Ia habilitaci6n que le concede 
el propio Reglamento que desarrolla el Plan General de Contabilidad (Real Decreta 1514/2007, de 16 de 
noviembre), que dicha Resoluci6n es una norma que desarrolla y complementa el mencionado Plan General 
de Contabilidad, y puesto que dicho Plan General de Contabilidad y sus desarrollos son de aplicaci6n 
subsidiaria a los Fondos de Titulizaci6n en todo lo no establecido expresamente en su legislaci6n especifica 
(en el caso del Fonda, en Ia Circular 2/2009, de 25 de marzo, de Ia Comisi6n Nacional del Mercado de 
Valores), los Administradores de Ia Sociedad Gestora del Fonda, dada Ia situaci6n de liquidacion en Ia que 
se encuentra, han formulado estos estados financieros de liquidaci6n y las notas a los mismos, tal y como se 
menciona en el primer parrafo de este apartado, sabre Ia base del marco normative de informacion financiera 
establecido en Ia Circular 2/2009, de 25 de marzo, de Ia Comision Nacional del Mercado de Valores, 
considerando las reglas especiales recogidas en Ia Resoluci6n de 18 de octubre de 2013, del Institute de 
Contabilidad y Auditoria de Cuentas. 

Los estados financieros de liquidaci6n del Fonda, que han sido formulados por los Administradores de su 
Sociedad Gestora, se encuentran pendientes de su aprobacion por Ia Junta General de Accionistas de Ia 
mencionada Sociedad Gestora. No obstante, se estima que seran aprobados sin cambios. 
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b) Principios contables no obligatorios aplicados 

Los Administradores de Ia Sociedad Gestora del Fonda han formulado estes estados financieros de 
liquidaci6n y las notas a los mismos teniendo en consideraci6n los principles contables y las normas 
contables de aplicaci6n obligatoria que tienen un efecto significative en los mismos. No existe ningun 
principia contable o criteria de valoraci6n que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse. Adicionalmente, 
no se han aplicado principles contables no obligatorios 

c) Aspectos criticos de Ia valoraci6n y estimaci6n de Ia incertidumbre 

En Ia preparaci6n de los estados financieros de liquidaci6n del Fonda, los Administradores de Ia Sociedad 
Gestora no han realizado juicios, estimaciones y asunciones que afectan a Ia aplicaci6n de las politicas 
contables y a los saldos de los actives, pasivos, ingresos, gastos y compromises existentes en Ia fecha de 
emisi6n de los presentes estados financieros de liquidaci6n. 

d) Agrupaci6n de partidas 

Determinadas partidas del balance de liquidaci6n, de Ia cuenta de perdidas y ganancias de liquidaci6n, del 
estado de fiujos de elective de liquidaci6n y del estado de ingresos y gastos reconocidos de liquidaci6n se 
presentan de forma agrupada para facilitar su comprensi6n, si bien, en determinados cases se ha incluido Ia 
informaci6n desagregada en las correspondientes notas a los estados financieros delliquidaci6n. 

e) lmpacto medioambiental 

Dada Ia actividad a Ia que se dedica el Fonda, este no tiene responsabilidades, gastos, actives, ni 
provisiones o contingencias de caracter medioambiental que pudieran ser significativos en relaci6n con Ia 
situaci6n financiera y los resultados del mismo. Par este motive, no se incluyen desgloses especificos en 
estas notas a los estados financieros de liquidaci6n respecto a informaci6n de cuestiones medioambientales. 

f) Comparaci6n de Ia informacion 

Los Administradores de Ia Sociedad Gestora del Fonda presentan, a efectos comparatives, con cada una de 
las cifras que se desglosan en los presentes estados financieros de liquidaci6n, ademas de las cifras 
correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 22 de diciembre de 2014, las 
correspondientes al ejercicio 2013. La informaci6n contenida en estas notas a los estados financieros de 
liquidaci6n referida al ejercicio 2013 se presenta, exclusivamente, a efectos comparatives. 

Adicionalmente, Ia cuenta de perdidas y ganancias de liquidaci6n correspondiente al periodo comprendido 
entre el1 de enero de 2014 y el22 de diciembre de 2014 no refieja un afio complete de actividad. 

Par otro lade, tal y como se indica en el Anexo Ill de Ia Circular 2/2009 de Ia Comisi6n Nacional del Mercado 
de Valores, a continuaci6n se presentan el balance a Ia fecha inmediatamente anterior a aquella en Ia que se 
decidi6 Ia liquidaci6n del Fonda y un estado de fiujos de elective referido al periodo comprendido entre Ia 
fecha inmediatamente anterior a aquella en Ia que se decidi6 Ia liquidaci6n del Fonda y Ia fecha de extinci6n 
del Fonda. 
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Balance a 31 de octubre de 2013: 

Miles de 
ACTIVO euros 

ACTIVO NO CORRIENTE 
Actives financieros a largo plazo . 
Va!ores representatives de deuda . 
Derechos de crE:dito 299.982 

Participaciones Hipotecarias 298.735 
Activos dudosos 1.312 
Correcciones de valor por deterioro de actives (-) (55) 
lntereses y gastos devengados no vencidos . 

Derivados . 
Derivados de cobertura . 
Derivados de negociaci6n . 

Actives por impuesto diferido . 
Otros actives no corrientes . 

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 299.982 

ACTIVO CORRIENTE 
Actives no corrientes mantenidos para Ia venta . 
Actives financieros a corte plazo 13.513 
Deudores y otras cuentas a cobrar 69 
Valores representatives de deuda . 
Derechos de cr€:dito 13.444 

Participaciones Hipotecarias 13.235 
Otros . 
Activos dudosos 116 
Correccfones de valor por deterioro de activos (-) (36) 
lntereses y gastos devengados no vencidos 120 
lntereses vencidos e impagados 9 

Derlvados . 
Derivados de cobertura . 
Derivados de negociaci6n . 

Otros actives financieros . 
Ajustes por periodificaciones . 
Otros . 
Efectivo y otros actives liquidos equivalentes 28.053 
Tesoreria 28.053 
Otros actives llquldos eQulva!entes . 

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 41.566 
TOTAL ACTIVO 341.548 
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Balance a 31 de octubre de 2013: 

Miles de 
PASIVO euros 

PASIVO NO CORRIENTE 
Provisiones a largo plazo -
Pasivos financieros a largo plazo 314.571 
Obligaciones y otros valores negociabtes 295.954 
Deudas con entidades de cn\dito 18.107 
Derivados 510 

Derivados de cobertura 510 
Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas(-) -

Otros pasivos financieros -
Pasivos por impuesto diferido -

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 314.571 

PASIVO CORRIENTE 
Pasivos vinculados con actives no corrientes mantenidos para Ia venta -
Provisiones a corto plazo -
Pasivos financieros a corte plazo 27.487 
Acreedores y otras cuentas a pagar -
Obligaciones y otros val ores negociables 20.287 

Series no subordinadas 20.114 
Series subordinadas -
Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas(-) -
lntereses y gastos devengados 173 
lntereses vencidos e impagados -

Deudas con entidades de credito 11 
Prestamo subordinado -
Otras deudas con entidades de credito -
Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas(-) -
lntereses y gastos devengados 11 
lntereses vencidos e impagados -

Oerivados 383 
Derivados de cobertura 383 
Correcciones de valor por repercusi6n de p6rdidas(-) -

Otros pasivos financieros 6.589 
lmporle bruto 6.589 

Ajustes por periodificaciones 217 
Comisiones 215 

Comisi6n sociedad gestora 11 
Comisi6n administrador 3 
Comisi6n agente finandero 2 
Comisi6n variable - resultados realizados 199 
Otras comisiones 2 

Otros -
TOTAL PASIVO CORRIENTE 27.487 

AJUSTES REPRECUTIDOS EN EL BALANCE DE 
INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 

Coberturas de llujos de efectivo (510) 
Otros ingresos/ganancias y gastos/perdidas reconocidos -
TOTAL AJUSTES REPRECUTIDOS EN EL BALANCE 

DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (510) 
TOTAL PASIVO 341.548 
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Estado de Flujos de Efectivo correspondiente a! periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2013 y el 
22 de diciembre de 2014 

Miles de 
euros 

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (458) 

Flujo de caja neto por intereses de las operaciones (596) 
lntereses cobrados de los actives titulizados 159 
lntereses pagados per valores de titulizaci6n (211) 
Cobras/pages netos par operaciones de derivados (530) 
lntereses cobrados de inversiones financieras (22) 
lntereses pagados de prestamos y creditos en entidades de credito (16) 
Otros intereses cobrados/pagados (neto) 24 

Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fonda (181) 
Comisiones pagadas a Ia sociedad gestora (24) 
Comisiones pagadas per administraci6n de los prestamos (4) 
Comisiones pagadas a! agente financiero (2) 
Comisiones variables pagadas (80) 
Otras comisiones (71) 

Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fonda 319 
Recuperaciones de fatlidos -
Pages de Provisiones -
Cobras procedentes de Ia enajenaci6n de actives no corrientes mantenidos para Ia venta -
Otros 319 

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/ FINANCIACION (27.595) 

Flujos de caja netos par emisi6n de bonos de tltulizaci6n de actives -
Cobras par emisi6n de va!ores de titulizaci6n -
Pages per emisi6n de valores de titulizaci6n (aseguramiento co1ocaci6n) -

Flujos de caja por adquisici6n de actives financieros (6.589) 
Pages par adquisici6n de derechos de credito -
Pages par adquisici6n de otras inversiones financieras (6.589) 

Flujos de caja netos par amortizaciones (3.373) 
Cobras per amortizaci6n de derechos de cr6dito 312.695 
Cobras per amortizaci6n de otros actives titulizados -
Pages per amortizaci6n de val ores de titulizaci6n (316.068) 

Otros flujos provenientes de operaciones del Fonda (17.633) 
Cobras per disposiciones de prestamos o disposiciones de cr6ditos -
Pages por amortizaci6n de prestamos o cn§ditos (10.710) 
Cobras derechos de credito pendientes ingreso 685 
Administraciones pUb!icas- Pas1vo -
Otros deudores y acreedores (7.608) 
Cobras par amortizaci6n o venta de inversiones financieras -
Cobras de Subvenciones -

INCREMENTO(+) DISMINUCION (-)DE EFECTIVO 0 EQUIVALENTES (28.053) 

Efectivo o equivatentes al comienzo del periodo. 28.053 
Efectlvo o equivalentes al final del periodo. . 
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g) Correcci6n de errores 

En Ia elaboraci6n de estes estados financieros de liquidaci6n no se ha puesto de manifiesto ningun error 
significative que haya supuesto Ia reexpresi6n de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 
2013. 

h) Cambios en criterios contab/es 

Durante periodo comprendido entre el 1 de enero y el 22 de diciembre de 2014 no se han producido cambios 
de criterios contables significativos respecto a los criterios aplicados en el ejercicio 2013. 

3. Normas de registro y valoraci6n 

En Ia elaboraci6n de los estados financieros de liquidaci6n, correspondientes al periodo comprendido entre el 1 
de enero y el 22 de diciembre de 2014, se han aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios 
de valoraci6n: 

a) Definicion y c/asificaci6n de los instrumentos financieros a efectos de su presentacion y valoracion 

i. DefiniciOn 

Un "instrumento financiero" es un contrato que da Iugar a un activo financiero en una entidad y, 
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad. 

Un "derivado financiero" es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en 
una variable observable de mercado (tal como un tipo de interes, de cambia, el precio de un instrumento 
financiero o un indice de mercado, incluyendo las ca!ificaciones crediticias), cuya inversi6n inicial es muy 
pequetia en relaci6n a otros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones 
de mercado y que se liquida, generalmente, en una fecha futura. 

ii. C/asificaci6n de los actives financieros 

Los actives financieros se desglosan, a efectos de su presentaci6n y valoraci6n, en los siguientes epigrafes 
del balance de liquidaci6n: 

Efectivo y otros actives Jiquidos equivalentes: Este epigrafe incluye las cuentas corrientes mantenidas par 
el Fonda en instituciones financieras, para poder desarrollar su actividad, que incluyen, en su case, el 
Iondo de reserva mantenido par el Fonda para hacer !rente a sus obligaciones de page. 

Derechos de credito: lncluye los actives cedidos al Fonda como consecuencia del proceso de titulizaci6n 
y se clasifican, a efectos de su valoraci6n, como "Prestamos y partidas a cobrar". 

Derivados de cobertura: lncluye, en su case, el valor razonable, a favor del Fonda, de los derivados 
designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables. 

Deudores y otras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, Ia totalidad de los derechos de credito y cuentas 
deudoras que par cualquier concepto, diferente de los anteriores, ostente el Fonda !rente a terceros. La 
totalidad de los deudores se clasifican, a efectos de su valoraci6n, como "Pnostamos y partidas a cobrar''. 
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iii. C/asificaci6n de los pasivos financieros 

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentaci6n y valoraci6n, en los siguientes epigrafes 
del balance de liquidaci6n: 

Obligaciones y otros valores negociables: lncluye, en su caso, las obligaciones, bonos y pagan!>s emitidos 
par el Fonda, con el fin de financiar Ia adquisici6n de sus actives financieros. Se clasifican, a efectos de 
su valoraci6n, como "Debitos y partidas a pagar". 

Deudas con entidades de credito: lncluye, en su caso, las deudas contraidas con entidades de credito, 
con el fin de financiar su actividad y se clasifican, a efectos de valoraci6n, como "Debitos y partidas a 
pagar". 

Derivados de cobertura: lncluye, en su caso, el valor razonable, en contra del Fonda, de los derivados 
designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables. 

Acreedores y otras cuentas a pagar: Recoge, en su caso, Ia totalidad de las cuentas a pagar y debitos, 
que no deban ser clasificados en otros epigrafes. Se clasifican, a efectos de su valoraci6n, como "Debitos 
y partidas a pagar". 

b) Reconocimiento y valoraci6n de los activos y pasivos financieros 

i. Reconocimiento y valoraci6n de los activos financieros 

Los actives financieros clasificados, a efectos de su valoraci6n, como "Prestamos y partidas a cobrar" se 
valoran, inicialmente, par su "valor razonable" (que salvo evidencia en contrario sera el precio de Ia 
transacci6n), incluyendo los castes de transacci6n directamente atribuibles a Ia operaci6n. Posteriormente, 
dichos actives se valoran par su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe 
"lntereses y rendimientos asimilados" de Ia cuenta de perdidas y ganancias de liquidaci6n mediante el 
metoda del tipo de interes elective. 

ii. Reconocimiento y valoraci6n de los pasivos financieros 

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoraci6n, como "Debitos y partidas a pagar", se 
valoran, inicialmente, par su "valor razonable" (que salvo evidencia en contrario sera el precio de Ia 
transacci6n) incluyendo los castes de transacci6n directamente atribuibles a Ia operaci6n. Posteriormente, 
dichos pasivos se valoran par su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe 
"lntereses y cargas asimilados" de Ia cuenta de perdidas y ganancias de liquidaci6n mediante el metoda del 
tipo de interes elective. 

Se consideraran, en su caso, castes directamente atribuibles a las emisiones los castes de direcci6n y 
aseguramiento de Ia emisi6n, Ia comisi6n inicial de Ia Sociedad Gestora si hubiere, las tasas del 6rgano 
Regulador, los castes de registro de los folletos de emisi6n y los castes derivados de Ia admisi6n a 
negociaci6n de los valores emitidos, entre otros. 

iii. Registro de resultados 

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los actives y pasivos financieros se registran 
con contrapartida en Ia cuenta de perdidas y ganancias de liquidaci6n; diferenciando entre las que tienen su 
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origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados (que se registran en los capitulos "lntereses y 
rendimientos asimilados" o "lntereses y cargas asimiladas", segun proceda); y las que ccrrespondan a otras 
causas, que se registran, por su importe neto, en el capitulo "Resultado de Operaciones Financieras" de 
dicha cuenta de perdidas y ganancias de liquidacion. 

El reccnocimiento en Ia cuenta de perdidas y ganancias de liquidacion del devengo de intereses se 
interrumpe para todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como dudosos. 

c) Deterioro del valor de los activos financieros 

i. Definicion 

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en Iibras para 
reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido un evento, o 
el efecto combinado de varies de ellos, que dan Iugar a un impacto negative en los flujos de elective futures 
que se estimaron en el momenta de formalizarse Ia transacci6n. 

En Ia estimacion de los flujos de elective futures de instrumentos que cuenten con garantias reales, siempre 
que estas se hayan considerado en Ia cesion del instrumento o figuren en Ia informacion facilitada a los 
titulares de los pasivos emitidos por el Fonda, se tendran en cuenta los flujos que se obtendrian de su 
realizacion menos el importe de los castes necesarios para su obtencion y posterior venta, con 
independencia de Ia probabilidad de Ia ejecucion de Ia garantia. 

Como criteria general, Ia ccrreccion del valor en Iibras de los instrumentos financieros, por causa de su 
deterioro, se efectua con cargo a Ia cuenta de perdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se 
manifiesta, utilizando una contrapartida compensadora para corregir el valor de los actives. Las 
recuperaciones de las perdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen 
en Ia cuenta de perdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de existir o se reduce y tendran 
como limite el valor en Iibras del instrumento financiero que estarla reconocido en Ia fecha de reversion sino 
se hubiese registrado el deterioro del valor. 

Cuando se considera remota Ia recuperaci6n de cualquier importe registrado, este se da de baja del balance 
de liquidacion, sin perjuicio de las actuaciones que pueda llevar a cabo el Fonda para intentar conseguir su 
cobra hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por prescripcion, condonacion u 
otras causas. 

En el calculo del valor actual de los flujos de elective futures estimados se utilizan3 como tipo de 
actualizaci6n el tipo de interes elective original del instrumento, si su tipo contractual es fijo, o el tipo de 
interes elective a Ia fecha a que se refieran los estados financieros, determinado de acuerdo con las 
condiciones del contrato, cuando sea variable. Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones se 
utilizara el tipo de inten§s elective antes de Ia modificaci6n del ccntrato, salvo que pueda probarse que dicha 
renegociacion o modificacion se produzca par causa distinta a las dificultades financieras del prestatario o 
emisor. 

De acuerdo con lo previsto en Ia Circular 2/2009, en el calculo de las perdidas por deterioro de un grupo de 
actives financieros se preve Ia posibilidad de utilizar modelos basados en metodos estadisticos. En este 
sentido, Ia Sociedad Gestora del Fonda considera que Ia metodologia mas representativa para Ia estimacion 
del deterioro de los actives financieros del Fonda teniendo en cuenta las caracteristicas de dichos actives es 
Ia basada en Ia estimacion de los porcentajes de deterioro, de acuerdo con Ia antigOedad de Ia deuda 
vencida e impagada y con el calendario previsto en Ia Norma 13• de Ia Circular 2/2009 de Ia Comision 
Nacional del Mercado de Valores y sus modificaciones posteriores. 
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ii. fnstrumentos de deuda vaforados a su coste amortizado 

El importe de las perdidas por deterioro experimentadas por estes instrumentos coincide con Ia diferencia 
entre sus respectivos valores en Iibras y los valores actuales de sus flujos de elective futures previstos, y se 
presentan minorando los saldos de los actives que corrigen. 

El proceso de evaluaci6n de las posibles perdidas por deterioro de estes actives se !leva a cabo 
individualmente para todos los instrumentos de deuda. 

d) Periodificaciones (activo y pasivo) 

En el case del pasivo, corresponden, en su case, a las comisiones de gestion del Fonda y de administraci6n 
de los actives titulizados o de los bonos emitidos, asi como Ia remuneraci6n variable correspondiente a Ia 
Entidad Cedente, devengadas en el periodo al que se refiere el balance de liquidaci6n y que se encuentran 
pendientes de page a dicha fecha. 

Asimismo, estes epigrafes del balance de Hquidaci6n incluiran, en su case, gastos e ingresos de diversa 
naturaleza devengados en el periodo y pendientes de page o cobra, respectivamente. 

e) Reconocimiento de ingresos y gastos 

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados per el Fonda, para el reconocimiento de 
sus ingresos y gastos: 

i. fngresos y gastos por intereses 

Con canlcter general, los ingresos y gastos per intereses se reconocen contablemente en los capitulos 
"lntereses y rendimientos asimilados" e "lntereses y cargas asimilados" de Ia cuenta de perdidas y ganancias 
de liquidaci6n, respectivamente, en funci6n de su periodo de devengo, per aplicaci6n del metoda del tipo de 
interes efectivo, a excepci6n de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio, 
que se registran en el momenta elective del cobra. 

ii. fngresos y gastos no financieros 

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criteria de devengo. 

iii. Comisiones, honorarios y conceptos asimifados 

Estes ingresos y gastos se reconocen en Ia cuenta de perdidas y ganancias de liquidaci6n con criterios 
distintos, segun sea su naturaleza. Los mas significativos son: 

Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediaci6n financiera por parte de Ia Entidad 
Cedents se describen en el apartado f. de esta Nota. 

Los que tienen su origen en transacciones o servicios, tales como los prestados porIa Sociedad Gestora, 
que se prolong an en el tiempo, se difieren durante Ia vida de tales transacciones o servicios. 

Los que surgen en Ia prestaci6n de un servicio que se ejecuta en un acto singular, se reconocen cuando 
se realize el acto singular que los origina. 
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Los vinculados a actives y pasivos financieros valorados a su valor razonable con cambios en perdidas y 
ganancias, se reconocen en el momenta de su cobra. 

f) Remuneraci6n variable 

La remuneraci6n variable como consecuencia de la intermediaci6n financiera se determina como Ia 
diferencia positiva entre los ingresos y los gastos devengados, que incluyen, entre otros, las perdidas por 
deterioro y sus reversiones y cualquier otro rendimiento o retribuci6n, distinto de esta comisi6n variable a 
percibir porIa Entidad Cedente, u otro beneficiario, de acuerdo con Ia documentaci6n constitutiva del Fondo, 
devengada en el periodo. Se exceptuan de dicha diferencia Ia propia comisi6n variable y el gasto por 
impuesto sobre beneficios, en su caso. 

Cuando Ia diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados sea positiva, se utilizara en primer 
Iugar, para detraer, en su caso, las perdidas de periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a los 
pasivos del Fondo. Si tras Ia detracci6n, continuan existiendo pasivos corregidos por imputaci6n de perdidas, 
no se procedera a registrar remuneraci6n variable alguna. En consecuencia, s61o se producira el devengo y 
registro de Ia remuneraci6n variable cuando no existan pasivos corregidos por imputaci6n de perdidas. 

g) Repercusi6n de perdidas 

Cuando Ia diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al punto anterior, sea 
negativa, se repercute a los pasivos emitidos por el Fondo, a traves de Ia cuenta correctora de pasivo 
"Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas" del pasivo del balance de liquidaci6n, registrandose un 
ingreso en el epigrafe "Repercusi6n de perdidas (ganancias)" de Ia cuenta de perdidas y ganancias de 
liquidaci6n (vease Nota 8). Dicha repercusi6n se realiza comenzando por Ia cuenta de periodificaci6n de Ia 
comisi6n variable, devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas 
subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso de prelaci6n de pagos establecido contractualmente para 
cada fecha de pago. 

h) lmpuesto sobre Beneficios 

El Fondo tributa en el regimen general del lmpuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por el 
Real Decreto Legislative 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de Ia Ley sobre el 
lmpuesto de Sociedades, modificado posteriormente porIa Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del lmpuesto 
sobre Ia Renta de las Personas Fisicas y de modificaci6n parcial de las Leyes de los lmpuestos sobre 
Sociedades, sobre Ia Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio, que establece el tipo de gravamen 
general dellmpuesto sobre Sociedades en el 30%. En este sentido, Ia Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del 
lmpuesto sobre Sociedades establece, entre otros aspectos, Ia reducci6n en dos alios del tipo de gravamen 
general del lmpuesto sobre Sociedades, de forma que dicho tipo quedara establecido, para los periodos 
impositivos que comiencen a partir del 1 de enero de 2015 y del 1 de enero de 2016, en el 28% y 25%, 
respectivamente. 

Asimismo, de acuerdo con lo previsto en Ia Disposici6n Transitoria trigesimo primera de Ia Ley 2/2010, de 1 
de marzo, por Ia que se trasponen determinadas Directivas en el ambito de Ia imposici6n indirecta y se 
modifica Ia Ley del lmpuesto sobre Ia Renta de no Residentes para adaptarla a Ia normativa comunitaria, se 
establece que en tanto no se establezcan reglamentariamente las normas relativas a Ia deducibilidad de las 
correcciones valorativas por deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste 
amortizado que posean los fondos de titulizaci6n hipotecaria y los fondos de titulizaci6n de activos, se 
aplicarl!m los criterios establecidos para las entidades de credito sobre Ia deducibilidad de Ia cobertura 
especifica del riesgo de insolvencia del cliente. 
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El gasto o ingreso por impuesto sabre beneficios comprende Ia parte relativa al gasto o ingreso por el 
impuesto corriente y Ia parte correspondiente al gasto o ingreso por el impuesto diferido, en su case. 

Dado que en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 22 de diciembre de 2014 yen el ejercicio 2013 
Ia base imponible resultante de Ia actividad del Fonda ha side de cera, no precede liquidar cuota alguna por 
ellmpuesto sabre Beneficios (vease Nota 10). 

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en case de que exista, se corresponde con el reconocimiento y Ia 
cancelaci6n de los actives y pasivos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias 
originadas por Ia diferente valoraci6n, contable y fiscal, de los actives y pasivos del Fonda. Las diferencias 
temporarias imponibles dan Iugar a pasivos par impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias 
deducibles y los crectitos par deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, 
dan Iugar a actives por impuesto diferido. Los actives y pasivos por impuestos diferidos, originados por 
operaciones con cargos o abonos directos en el capitulo "Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y 
gastos reconocidos" del pasivo del balance de liquidaci6n, se contabilizan, en su case, tambien con 
contrapartida en dicho capitulo. 

La cuantificaci6n y valoraci6n de dichos actives y pasivos se realizara considerando los tipos de gravamen 
esperados en el momenta de su reversion, segun Ia normativa que este vigente o aprobada y pendiente de 
publicaci6n en Ia fecha de cierre del ejercicio, y de acuerdo con Ia forma en que racionalmente se prevea 
recuperar o pagar el activo o el pasivo. 

Conforme a Ia normativa reguladora (articulo 5.1 de Ia Ley 19/1992) el valor patrimonial del Fonda hade ser 
nulo, por lo que los Administradores de Ia Sociedad Gestora estiman que Ia liquidaci6n de cualquier 
diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es remota, con lo que, en funci6n de lo 
previsto en Ia normativa contable vigente, nose registran actives ni pasivos diferidos. 

i) Transacciones en moneda extranjera 

La moneda funcional del Fonda es el Euro. A 22 de diciembre de 2014 y a 31 de diciembre de 2013, el 
Fonda no tenia elementos de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera. 

}) Baja del balance de /iquidaci6n de los actives y pasivos financieros 

Los actives financieros solo se dan de baja de liquidaci6n del balance cuando se han extinguido los flujos de 
efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que 
!levan impllcitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja de dicho balance de liquidaci6n 
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien con Ia intenci6n de 
cancelarlos, bien con Ia intenci6n de recolocarlos de nuevo). 

k) Compensaci6n de saldos 

Se compensan entre si -y, consecuentemente, se presentan en el balance de liquidaci6n por su importe 
neto- los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperative 
de una norma legal, contemplan Ia posibilidad de compensaci6n; teniendo Ia intenci6n de liquidarlos par su 
importe neto o de realizar el activo y proceder al page del pasivo de forma simultanea y en los que una de las 
partes contratantes sea una entidad financiera. 
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I) Estados de ftujos de efectivo de liquidaci6n 

En el estado de fiujos de elective de liquidaci6n se utilizan las siguientes expresiones: 

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en elective y de sus equivalentes; entendiendo por estos 
las inversiones a corto plaza de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor. 

Actividades de explotaci6n: son aquellas que constituyen Ia principal fuente de los ingresos ordinaries del 
Fondo, asl como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion ode financiaci6n. 

Actividades de inversion y financiaci6n: las de adquisici6n, enajenaci6n o disposici6n por otros medics de 
actives a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el elective y sus equivalentes, asi como aquellas 
actividades que producen cambios en el tamafio y composici6n de los actives y pasivos que no forman 
parte de las actividades de explotaci6n. 

A efectos de Ia elaboraci6n del estado de fiujos de elective de liquidaci6n, se han considerado como "elective 
o equivalentes de elective" aquellas inversiones a corte plaza de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios 
en su valor. De esta manera, el Fondo considera elective o equivalentes de elective al saldo mantenido en 
cuentas corrientes, que se encuentra registrado en el epigrafe "Elective y otros actives liquidos equivalentes 
- Tesoreria" del activo del balance de liquidaci6n. 

m) Estados de ingresos y gastos reconocidos de tiquidaci6n 

Este estado recoge los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo dispuesto en Ia 
normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo "Ajustes repercutidos en balance de 
ingresos y gastos reconocidos" del pasivo del balance de liquidaci6n. 

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso: 

a) Los ingresos y gastos que, segun lo requerido por las normas de valoraci6n, deban imputarse 
directamente al pasivo del balance de liquidaci6n. 

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a Ia cuenta de perdidas y ganancias de liquidaci6n, segun lo 
dispuesto en las normas de valoraci6n adoptadas. 

c) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados a) y b) anteriores. 

d) El importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de forma que eltotal 
de ingresos y gastos reconocidos sea nulo. 

n) Ctasificaci6n de activos y pasivos- Corriente y no corriente 

Son actives y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o parcial, o realizaci6n se estima 
que se produzca en el plazo maximo de un afio desde Ia fecha de cierre de balance de liquidaci6n, 
clasific8.ndose en caso contrario como no corriente. 
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4. Derechos de credito 

Los Derechos de Credito que Ia Sociedad Gestora, en nombre y representaci6n del Fondo, adquiri6 en virtud de 
Ia Escritura de Constituci6n de fecha 30 de octubre de 2009 integran Certificados de Transmisi6n de Hipoteca y 
Participaciones hipotecarias. 

El movimiento del saldo de Derechos de Credito, incluyendo actives dudosos y no dudosos y sin considerar las 
correcciones por deterioro, se muestra a continuaci6n: 

Miles de Euros 
Derechos de Credito 

Activo No Corriente Activo Corriente Total 

Saldos a 1 de enero de 2013 316.002 12.678 328.680 
Amortizaciones - (15.302) (15.302) 
Recompra por Ia entidad cedente (313.378) (313.378) 
Traspaso a activo corriente (316.002) 316.002 -
Saldos a 31 de diciembre de 2013 - - -

Amortizaciones - - -
Recompra por entidad cedente - - -
Trasoaso a activo corriente - - -
Satdos a 18 de diciembre de 2014 - - -
De acuerdo con to establecido en Ia escritura de constituci6n del Fondo, Ia Sociedad Gestora podra liquidar de 
forma anticipada el Fondo en el caso de que el importe del saldo de los Prestamos Hipotecarios no Fallidos 
pendientes de amortizaci6n sea inferior a 40.000 miles de euros, equivalente at 10% del activo inicial del Fondo. 
Como consecuencia de to anterior, los Administradores de Ia Sociedad Gestora decidieron proceder a Ia 
amortizaci6n anticipada del Fondo el 8 de noviembre de 2013 (Nota 1). 

El dia 8 de noviembre de 2013, Ia Entidad Cedente adquiri6 todos los Derechos de Credito que el Fondo poseia 
a esa fecha, por importe de 313.542 miles de euros (313.378 miles de euros por el principal y 164 miles de euros 
por los intereses devengados), equivalente at valor en libros de los activos titulizados a esa fecha. 

5. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes- Tesorerla 

Las cantidades depositadas en Ia Cuenta de Tesorerla tenian periodos de interes mensuales. Los intereses 
devengados se liquidaban y abonaban en Ia propia Cuenta de Tesoreria con fecha valor el ultimo dia de cada 
mes. Las cantidades depositadas en Ia Cuenta de Tesoreria hasta el 22 de diciembre de 2014 devengaron 
diariamente, desde su ingreso, intereses a favor del Fondo sobre Ia base de un tipo de interes variable igual at 
Tipo de lnteres de Referencia de los Bonos correspondiente at Periodo de Devengo de lntereses de los Bonos 
que se iniciaba en el mes en que se iniciaba el Periodo de lnteres de Ia Cuenta de Tesoreria de que se tratase 
menos 15 puntos basicos. 

Como consecuencia de Ia rebajas de calificaci6n realizadas en abril de 2011 por parte de Fitch Ratings y por 
parte de Moody's Investors Service a Ia entidad Caixa Geral de Dep6sitos, S.A, con fecha 27 de mayo de 2011, 
Ia Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, sustituy6 a Banco Caixa Geral como agente financiero 
y proveedor de Ia Cuenta de Tesoreria por Banco Popular, SA Como consecuencia de Ia rebaja de calificaci6n 
realizada en julio de 2011 por parte de Fitch Ratings a Banco Popular, con fecha 11 de noviembre, Ia Sociedad 
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Gestora, en nombre y par cuenta del Fonda, sustituy6 a Banco Popular como agente financiero y proveedor de 
Ia Cuenta de Tesoreria par Banco Santander, S.A. 

A 22 de diciembre de 2014, Ia cuenta abierta (Cuenta de Tesoreria) con Banco Santander (Agente Financiero), 
recogia las cantidades depositadas par Ia liquidez derivada de Ia operativa del Fonda. La cuenta corriente con 
Banco Santander devengaba un tipo de interes igual al Euribor a 1 mes mas 0,3%. 

El Fonda de Reserva inicial se constituy6 en Ia Fecha de Desembolso, con cargo a los fondos provenientes del 
Prestamo Subordinado para el Fonda de Reserva, esto es, par un importe igual a 18.000 miles de euros. En 
cada Fecha de Page, se dotaba, en su case, el Fonda de Reserva hasta alcanzar el Nivel Minima del Fonda de 
Reserva, con los recursos que en cada Fecha de Page estaban disponibles para tal fin, de acuerdo con el Orden 
de Prelaci6n de Pages. 

El Nivel Minima del Fonda de Reserva era una cantidad igual a Ia menor de las siguientes cantidades: 

El 4,50% del Saldo lnicial de Bonos de las Series A y B; 

El 9,00% del Saldo Nominal Pendiente de los Bonos de las Series A y B; 

En ningun case el Nivel Minima del Fonda de Reserva podia ser inferior a 9.000 miles de euros. No obstante, no 
se podia reducir el Fonda de Reserva inicial, hasta Ia Fecha de Page inmediata siguiente a los 3 aiios 
posteriores a Ia Fecha de Desembolso. 

Tampoco podia reducirse el Fonda de Reserva si se produce alguno de los siguientes supuestos: 

Que el Saldo Nominal Pendiente de los Prestamos Hipotecarios No Fallidos con impago 
superior a 90 dias Iuera superior al 1% del Saldo Nominal Pendiente de los Prestamos 
Hipotecarios No Fallidos. 

Que en Ia Fecha de Page previa no se pudiera dotar el Fonda de Reserva hasta el Nivel 
Minima requerido en dicha Fecha de Page. 

En Ia Fecha de Liquidaci6n del Fonda, el saldo del Fonda de Reserva entr6 a formar parte de los Recursos 
Disponibles del Fonda para su aplicaci6n a Ia liquidaci6n de las obligaciones de page del Fonda. 
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6. Obligaciones y otros valores negociables 

La Sociedad Gestora, en nombre y representaci6n del Fonda, y con cargo al mismo, procedi6 en Ia fecha de 
constituci6n del Fonda a Ia emisi6n de Bonos por un valor total de 400.000 miles de euros, integrados por 8.000 
Bonos de 50.000 euros de valor nominal cada uno, divididos en dos Series, .que tienen las siguientes 
caracteristicas: 

Concepto Serie A Serie B 

lmporte nominal de Ia Emisi6n (miles de euros) 388.000 12.000 

lmporte nominal unitario (miles de euros) 50 50 

Numero de Bonos 7.760 240 

Tipo de interes nominal Euribor 3M + 0,30% Euribor 3M+ 0,35% 

Periodicidad de pago Trimestral Trim estral 

22 de marzo, 22 de junio, 22 de septiembre y 22 de Fechas de pago de intereses y amortizaci6n 
diciembre de cada ano o, en su caso, el siguiente Dia Habil. 

Calificaciones 

lniciales: Moody's/Fitch• Aaa I AA(sf)" Baa3/ BBB(sl)• 

Actuates: Moody's/Fitch - -

En Ia fecha de pago de 8 de noviembre de 2013, tras Ia compra de Derechos de Credito por Ia Entidad Cedente 
(Notas 1 y 4) se amortiz6 Ia totalidad de los Bonos, pagando todos los importes pendientes de principal e 
intereses. 

7. Deudas con entidades de credito 

El saldo de este capitulo correspondia a dos prestamos subordinados, ambos formalizados con Banco Caixa 
Geral S.A., por importe de 18.000 miles de euros (Prestamo Subordinado Fondo de Reserva) y 430 miles de 
euros (Prestamo Subordinado para Gastos lniciales), respectivamente. 

El 8 de noviembre de 2013, tras Ia compra porIa Entidad Cedente de los derechos de credito y Ia amortizaci6n 
anticipada de los pasivos del Fonda, se cancelaron estos prestamos por los importes pendientes de pago 
correspondientes al principal y a los intereses. 

8. Ajustes por periodificaciones de pasivo 

No se ha producido movimiento en este epigrafe durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 22 de 
diciembre de 2014, como consecuencia del proceso de liquidaci6n del Fonda descrito en Ia Nota 1. 

Las condiciones especificas por comisiones en relaci6n con los contratos establecidos se detallan a 
continuaci6n: 

Comisi6n variable I Margen de intermediaci6n financiera 

Como parte del proceso de intermediaci6n financiera desarrollado por el Cedente, este recibia una remuneraci6n 
denominada "Comisi6n Variable".-
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La remuneraci6n a Ia Entidad Cedente consistia en el pago de una remuneraci6n variable y subordinada (Ia 
"Comisi6n Variable") que se determinaba y devengaba al vencimiento de cada periodo trimestral que 
comprendia, los tres meses naturales anteriores a cada Fecha de Pago, en una cuantia igual a Ia diferencia 
positiva, si Ia hubiere, entre los ingresos y gastos, incluidas las perdidas de ejercicios anteriores si las hubiere, 
devengados por el Fondo de acuerdo con su contabilidad y previos al cierre de cada periodo trimestral. 

Comisi6n de Ia Sociedad Gestora 

Se calculaba aplicando en cada Fecha de Pago el 0,005% anual sobre Ia suma del Saldo de Nominal Pendiente 
de los Pnostamos Hipotecarios fallidos y no fallidos el ultimo dla del mes anterior a Ia Fecha de Pago que marca 
el inicio del correspondiente Periodo de Devengo de lntereses y calculada sobre los dias efectivos transcurridos 
de cada Periodo de Devengo de lntereses y sobre Ia base de un ano compuesto de 360 dias mas un importe fijo 
de 12.000 euros en cada Fecha de Pago. No obstante lo anterior, Ia comisi6n peri6dica a pagar a Ia Sociedad 
Gestora no podia exceder, en cada Fecha de Pago, de 25.000 euros. 

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 22 de diciembre de 2014 no se ha devengado ningtln 
importe por este concepto. Dicha comisi6n estaba registrada en el epigrafe de Perdidas y Ganancias "Otros 
gastos de gesti6n corriente". 

Ademas, en cada Fecha de Pago, Ia Sociedad Gestora cobraba 250 euros por Ia generaci6n y envio de 
informacion al Banco Central Europeo. 

Comisi6n del agente financiero 

El Agente Financiero inicial recibia una comisi6n anual del 0,002% del saldo nominal pendiente de los Bonos (en 
cada Fecha de Pago) pagadera trimestralmente en cada Fecha de Pago, establecida en el Contrato de Agenda 
Financiera. 

El Agente Financiero Banco Santander recibia una remuneraci6n anual neta de 22 mil euros. La Sociedad 
Gestora abonaba dicha remuneraci6n al Agente Financiero en cada Fecha de Pago a raz6n de 5,5 mil euros. 

Comisi6n del Administrador de los Derechos de Credito 

Como contraprestaci6n por Ia custodia, administraci6n y gesti6n de cobro de los Prestamos Hipotecarios, el 
Cedente percibla una remuneraci6n que se devengara diariamente y se pagara en cada Fecha de Pago, del 
0,01% anual sobre el Saldo Nominal Pendiente de los Prestamos Hipotecarios No Fallidos en Ia Fecha de Pago 
inmediatamente anterior (Ia "Comisi6n de Administraci6n"). 

9. Otros gastos de explotaci6n 

El saldo del epigrafe "Otros gastos de explotaci6n - Otros gastos de gesti6n corriente - Otros gastos" de las 
cuentas de perdidas y ganancias de liquidaci6n incluye 4 miles de euros satisfechos por el Fondo en concepto 
de auditoria de sus estados financieros de liquidaci6n del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 22 de 
diciembre de 2014, tlnico servicio prestado por dicho auditor. 

A 22 de diciembre de 2014 el Fondo no tenia ningtln importe significative pendiente de pago a sus proveedores 
en operaciones comerciales que a dicha fecha acumulara un plazo superior al plazo legal de pago. Asimismo, 
los pages significativos realizados en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 22 de diciembre de 2014 a 
dichos proveedores se han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento. 
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10. Situaci6n fiscal 

El Fonda tiene sujetos a inspecci6n fiscal todos los impuestos que le son de aplicaci6n correspondientes a los 
cuatro tiltimos ejercicios. En opinion de los Administradores de su Sociedad Gestora, Ia posibilidad de que se 
materialicen pasivos fiscales correspondientes a los ejercicios sujetos a inspecci6n es remota y, en cualquier 
case, Ia deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a los estados financieros 
de liquidaci6n. 

Segun se indica en Ia Nota 3-h, en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 22 de diciembre de 2014 se 
han equilibrado los ingresos y los gastos del Fonda, por lo que no ha procedido liquidar cuota alguna por el 
lmpuesto sabre Beneficios. 

11. Derivados de cobertura 

El Fonda en Ia fecha de constituci6n contrat6 un swap, como cobertura para los flujos de efectivo, acordando asi 
intercambiar los fiujos de pages por intereses, a lo largo de un periodo determinado, aplicando un indice de tipos 
de interes diferente para el calculo de cada corriente de pages, perc sabre un mismo nocional. A !raves del 
Swap el fonda abonaba cantidad de intereses ordinaries vencidos, pagados o no por el deudor, de los 
Prestamos Hipotecarios no Fallidos durante el Periodo de Liquidaci6n correspondiente. Asimismo, el fonda 
recibia el resultado de aplicar el Tipo de lnteres Nominal medic de los Bonos de las Series A y B, aplicable a 
cada Periodo de Liquidaci6n, ponderado por el Saldo Nominal Pendiente de cada Serle de Bonos en Ia Fecha de 
Liquidaci6n inmediata anterior mas un margen de 0,30% al Nocional de Ia Permuta. El nocional es el Saldo 
Nominal Pendiente de los Bonos al inicio del Periodo de Liquidaci6n. 

Dicha permuta de intereses fue contratada con el Cedente para mitigar el riesgo de tipo de interes por Ia 
diferencia entre el tipo de interes de Ia cartera de Derechos de Cn§dito y el tipo de interes a pagar de los Bonos 
de Titulizaci6n. En cada fecha de liquidaci6n, el swap se liquidara a favor del Fonda o del Cedente. Si Ia 
cantidad era pagada al Fonda por Ia Contraparte, las fechas de liquidaci6n eran las Fechas de Cobra 
correspondientes a los meses de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada aiio y coincidian con las Fechas 
de Pago del Fonda si esas cantidades eran pagadas por el Fonda. 

Como consecuencia de Ia liquidaci6n del Fonda, con fecha 8 de noviembre de 2013 se procedi6 a Ia cancelaci6n 
del derivado de cobertura, abonando el importe devengado y pendiente de page a esa fecha. 

12. Hechos posteriores 

Con posterioridad al22 de diciembre de 2014, y hasta Ia formulaci6n de estos estados financieros de liquidaci6n, 
no se ha producido ningun heche significative no descrito en las restantes notas que tenga un efecto significative 
en dichos estados financieros de liquidaci6n. 
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IM BCG RMBS 1, Fondo de Titulizaci6n de Activos - Fondo extinguido 

lnforme de gesti6n correspondiente al periodo comprendido entre 
el 1 de enero y el 22 de diciembre de 2014 

1. El Fondo de titulizaci6n. Antecedentes. 

IM BCG RMBS 1, Fondo de Titulizaci6n de Actives, en adelante el "Fondo", se constituy6 mediante escritura 
publica el 30 de octubre de 2009, por lnterMoney Titulizaci6n, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaci6n, SA 
ante el notario de Madrid D. Antonio Huerta Tr61ez, con el numero de protocolo 2172/2009, agrupando 3.552 
Prestamos Hipotecarios derivados de Prestamos con garant!a hipotecaria sabre inmuebles terminados y 
situados en Espana concedidos a personas fisicas que estan sujetos a legislaci6n espanola, por un importe total 
de 399.999.999,84 €, que correspondia al saldo vivo no vencido de los Prestamos Hipotecarios. Dichos 
Prestamos Hipotecarios fueron concedidos por Banco Caixa Geral, SA 

lnterMoney Titulizaci6n, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaci6n, SA, con domicilio social en Madrid, Calle 
Principe de Vergara 131 y con CIF A-83774885, esta inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Fondos 
de Titulizaci6n de Ia Comisi6n Nacional del Mercado de Valores con el numero 10, tiene a su cargo Ia 
administraci6n y representaci6n legal del Fondo. 

La verificaci6n e inscripci6n en los registros oficiales, por parte de Ia Comisi6n Nacional del Mercado de Valores, 
del lnforme de los Auditores de Cuentas, de los documentos acreditativos y del folleto de emisi6n tuvo Iugar con 
fecha 30 de octubre de 2009. 

Con fecha 30 de octubre de 2009, se procedi6 a Ia emisi6n de los Bonos de Titulizaci6n por un 
importe nominal de 400.000.000 €, integrados por 7. 760 Bonos de Ia Serie A y 240 Bonos de Ia 
Serie B. El valor nominal de cada Bono era de 50.000 €. En Ia Fecha de Desembolso del Fondo, los 
Bonos disponian de una calificacion definitiva de Aaa para los Bonos A y de Baa3 para los Bonos B 
por parte de Moody's Investors Service Espana, S.A. La Fecha de Desembolso fue el 5 de noviembre 
de 2009. 

El Fondo se liquid6 anticipadamente el 8 de noviembre de 2013 y se ha extinguido el 22 de diciembre de 2014 
por las causas previstas en el apartado 4.4.4 del Documento de Registro. 

2. EXTINCION Y LIQUIDACION DEL FONDO 

Con fecha 8 de noviembre de 2013 se produjo Ia liquidaci6n anticipada del Fondo. 

El presente infonme de gesti6n corresponde al ejercicio finalizado el 22 de diciembre de 2014, fecha en Ia que se 
firm6 Ia Escritura de Extinci6n del Fondo, y se emile al objeto de cumplir las obligaciones de publicidad y 
verificaci6n de Ia informacion contenida en Ia Escritura de Constituci6n del Fonda. En esa fecha tuvo Iugar Ia 
extinci6n del Fondo por las causas previstas en Ia Estipulaci6n 18.2 de Ia Escritura de Constituci6n, y en el 
apartado 4.4.4.del Documento de Registro del Folleto de Emisi6n registrado por Ia CNMV el 30 de octubre de 
2009. 

Una vez producida Ia extinci6n del Fondo, y conforme a lo establecido en Ia Estipulaci6n 18.2 de Ia Escritura de 
Constituci6n, Ia Sociedad Gestora ha procedido a Ia liquidaci6n del mismo mediante Ia aplicaci6n de los actives 
del Fondo de acuerdo con el Orden de Prelaci6n de Pagos establecido en Ia Estipulaci6n 15.3 de Ia Escritura de 
Constituci6n. 
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De acuerdo con lo previsto en Ia Estipulaci6n 18.2 de Ia Escritura de Constituci6n, Ia reserva para hacer frente a 
los gastos finales de extinci6n y liquidaci6n de arden tributario, administrative o publicitario, incluyendo el 
rendimiento generado par Ia Cuenta de Tesoreria, que ascendia a Ia cantidad de 43.780,73 euros, se destin6 al 
pago de las gastos generados par el proceso de liquidaci6n, no existiendo remanente alguno tras el pago de 
dichos gastos. Los pagos de los mencionados gastos de liquidaci6n se llevaron a cabo a traves de 
transferencias con cargo a Ia Cuenta de Tesorerla del Fonda: 

• Con fecha 16 de diciembre de 2013: Transferencia par importe de 726 euros a lberclear. 

• Con fecha 16 de diciembre de 2013: Transferencia par importe de 12.100 euros a Ia Agenda de 
Calificaci6n Moody's Investors Service Espana, S.A en concepto de seguimiento anual. 

• Con fecha 3 de abril de 2014: Transferencia par importe de 4.589 euros a Deloitte S.L en concepto 
prestaci6n de servicios de auditoria ejercicio 2013. 

• Con fecha 7 de abril de 2014: Transferencia par importe de 7.548,42 a Ia Agenda de Calificaci6n Fitch 
Ratings Espana S.A.U en concepto de seguimiento anual. 

• Con fecha 15 de julio de 2014: Transferencia par importe de 85,67 euros al Registro Mercantil. 

• Con fecha 1 de octubre de 2014: Transferencia par importe de 8,84 euros euros en concepto de pago 
de retenci6n a cuenta IRPF de Sr. Registrador Mercantil. 

• Con fecha 21 de noviembre de 2014: Transferencia par importe de 4.598 euros a Deloitte S.L en 
concepto prestaci6n de servicios de auditoria ejercicio 2014. 

• Con fecha 12 de diciembre de 2014: Transferencia par importe de 2.900 euros en concepto de 
Comisi6n de gesti6n: liquidaci6n y extinci6n del Fonda a favor de lntermoney Titulizaci6n S.G.F.T., S.A. 

• Con fecha 12 de diciembre de 2014: Transferencia par importe de 11.215,80 euros en concepto de 
Remanente de Ia Provision de Gastos a favor de Banco Caixa Geral. 

Una vez realizadas las correspondientes transferencias se procedi6 a Ia cancelaci6n de Ia Cuenta de Tesoreria 
completandose asi el proceso de liquidaci6n del Fonda. 
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IM BCG RMBS 1, Fondo de Titulizaci6n de Activos (Fondo Extinguido) 

Formulaci6n de los Estados Financieros de liquidaci6n y Notas explicativas a los mismos 
correspondientes al periodo comprendido entre ell de enero y el 22 de diciembre de 2014 

Reunidos los Administradores de lntermoney Titulizaci6n, Sociedad Gestora de Fondos de 
Titulizaci6n, S.A., Sociedad Gestora de IM BCG RMBS 1, Fondo de Titulizaci6n de Activos (Fondo 
Extinguido), en fecha 20 de marzo de 2015, y en cumplimiento de Ia Circular 2/2009, de 25 de 
marzo, de Ia CNMV sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y 
estados reservados de informacion estadistica de los Fondos de Titulizaci6n y las modificaciones 
incorporadas a esta mediante la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de Ia C.N.M.V, del articulo 37 
del C6digo de Comercio y demas normativa aplicable, proceden a formular los Estados Financieros 
de Liquidaci6n y Notas explicativas a los mismos correspondientes al periodo comprendido entre el 
1 de enero y el 22 de diciembre de 2014, extendidos en dos ejemplares, todos ellos en papel 
timbrado del Estado, numerados correlativamente e impresos por una cara, conforme a 
continuaci6n se detalla: 

Ejemplar 

Primer ejemplar 

Segundo ejemplar 

Firm antes 

Documento 

Estados financieros 
intermedios 
lnforme de Gesti6n 

Estados financieros 
intermedios 
lnforme de Gesti6n 

Numero de folios en papel timbrado 

Del OM2676833 al OM2676854 

Del OM2676855 al OM2676856 

Del OM2676809 al OM2676830 

Del OM2676831 al OM2676832 

D. Jose Antonio Trujillo del Valle D'. Beatriz Sen is Gilmartin 

D. Rafael Bunzl Csonka D. Inigo Trincado Boville 

D. Javier de Ia Parte Rodriguez 


