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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., Sociedad
Gestora de EMPRESAS HIPOTECARIO TDA CAM 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de EMPRESAS HIPOTECARIO TDA CAM 3,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, que comprenden el balance de situacién a 31 de
diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el
estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora en relacion con las cuentas
anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de EMPRESAS HIPOTECARIO TDA CAM 3, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria
adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas, basada
en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la
normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige
que cumplamos los requerimientos de ética, asi como gue planifiquemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan
libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de
incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
formulacién por parte de la Sociedad Gestora de las cuentas anuales, con el fin de disefar
los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no
con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Fondo. Una
auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacion de las politicas contables aplicadas
y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién de la
Sociedad Gestora, asi como la evaluacién de la presentacién de las cuentas anuales tomadas
en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.
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Opinion

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de EMPRESAS
HIPOTECARIO TDA CAM 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS a 31 de diciembre de
2015, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Pdrrafo de énfasis

Llamamos la atencidon respecto de lo sefialado en la nota 8 de la memoria adjunta, en la que
se menciona la situacion al 31 de diciembre de 2015 del Fondo de Reserva que se dotd en la
constitucion del Fondo. Esta cuestion no modifica nuestra opinion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo,
la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2015. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisiéon de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
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EMPRESAS HIPOTECARIO TDA CAM 3, FTA
Balance de situacion
31 de diciembre

Miles de euros

Nota 2015 2014

ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE 72,092 94.154
I. Activos financieros a largo plazo 6 72.092 94.154
Derechos de crédito 72.092 94.154
Préstamos a empresas 55.230 75.300
Activos dudosos 16.862 18.854
IL. Actives por impuesto diferido - -
I11. Otros activos no corrientes - =
B) ACTIVO CORRIENTE 40,676 49.555
IV, Activos no corrientes mantenidos para la venta il 133 -
V. Activos financieros a corto plazo 6 34.581 41.847
Deudores y otras cuentas a cobrar 733 804
Derechos de crédito 33.845 41.039
Préstamos a empresas 16.276 21.269
Activos dudosos 20.961 24.022
Correciones de valor por deterioro de activos (-) (3.793) (4.902)
Intereses y gastos devengados no vencidos 158 281
Intereses vencidos e impagados 243 369
Otros activos financieros 3 4
Otros 3 4
VI. Ajustes por periodificaciones - 1
Otros # 1
VIl Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 8 5.962 7.707
Tesoreria 5.962 7.707
112,768 143.709

TOTAL ACTIVO




EMPRESAS HIPOTECARIO TDA CAM 3, FTA
Balance de situacién
31 de diciembre

PASIVO

A) PASIVO NO CORRIENTE
I. Provisiones a largo plazo

IL. Pasivos financieros a largo plazo

Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas

Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado

Denvados
Derivados de cobertura

111, Pasivos por impuesto diferido

B) PASIVO CORRIENTE

V. Pasivos vinculados con activos ne corrientes mantenidos para la venta

V. Provisiones a corto plazo

V1. Pasivos financieros a corto plazo
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas
Intereses y gastos devengados
Deudas con entidades de crédito
Intereses y gastos devengados
Intereses vencidos e impagados
Derivados
Derivados de cobertura

VIL Ajustes por periodificaciones
Comisiones
Comision sociedad gestora
Comision agente financiero/pagos
Comision variable - resultados realizados

Correciones de valor por repercusion de pérdidas (-)

Otros

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS

Y GASTOS RECONOCIDOS

VIII, Activos financieros disponibles para la venta

IX. Coberturas de flujos de efectivo

Miles de euros

X. Otros ingresos/g: y gastos/pérdidas r

XL Gastos de itucién en tr:

TOTAL PASIVO

Nota 2015 2014
70.372 94.363

9 70.372 94.363
54.940 78.889

- 19.589

54.940 59.300

15.432 15,432

15.432 15.432

1 . 2
- 42

42.353 49.740

9 39.096 47.504
37.298 45.393

32.876 45.291

4.360 -

62 102

1187 1.632

25 29

1762 1.603

1 1 479
1 479

3257 2236

3.250 2230

8 8

2 4

4790 4790

(1.550) (2.572)

7 6

43 (394)

1 43 (394)
112.768 143.709




EMPRESAS HIPOTECARIO TDA CAM 3, FTA
Cuenta de pérdidas y ganancias
31 de diciembre

L. Intereses y rendimientos asimilados
Derechos de crédito
Otros activos financieros

2. Intereses y cargas asimilados
Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito

3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto)

A) MARGEN DE INTERESES

£

4, Resultado de oper: as (neto)

Otros
5. Diferencias de cambio (neto)
6. Otros ingresos de explotacion

7. Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores
Servicios de profesionales independientes
Otros gastos de gestion corriente
Comision de sociedad gestora
Comision del agente financiero/pagos
Otros gastos

8. Deterioro de activos financieros (neto)
Deterioro neto de derechos de crédito

9. Dotaciones a provisiones (neto)
10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta
11, Repercusion de pérdidas (ganancias)

B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

12, Imp sobre benefici

C) RESULTADO DEL PERIODO

Miles de euros

2015 2014
1.582 1.875
1.555 1.834

27 41
(604) (1.037)
(449) (845)
(155) (192)
(760) (765)

218 73

0}] =

(n B
113) (98)

(50) (22)
(50) (22)
(63) (76)
47 (48)
(10) (22)
(6) 6)
918 (384)
918 (384)
(1.022) 409




EMPRESAS HIPOTECARIO TDA CAM 3, FTA
Estado de flujos de efectivo
31 de diciembre

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES
DE EXPLOTACION

1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones
Intereses cobrados de los activos titulizados
Intereses pagados por valores de titulizacion
Cobros/pagos netos por operaciones de derivados
Intereses cobrados de inversiones financieras

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo
Comisiones pagadas a la sociedad gestora
Comisiones pagadas al agente financiero

3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo
Otros

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES
INVERSION/ FINANCIACION

4. Flujos de caja netos por emisién de valores de titulizacion
5. Flujos de caja por adquisicién de activos financieros

6. Flujos de caja netos por amortizaciones
Cobros por amortizacion de derechos de crédito
Pagos por amortizacion de valores de titulizacion

7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo
Administraciones publicas - Pasivo
Otros deudores y acreedores

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO
O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo
Efectivo o equivalentes al final del periodo

Miles de euros

Nota 2015 2014
459 364
518 433
1.803 2.032
(480) (887)
(833) (753)
28 41
(59) (70)
(47) (48)
(12) (23
- i |
= !
(2.204) 1,277
(2.139) 1.317
29.865 33.502
(32.004) (32.185)
(65) (40)
9 (12)
(56) (28)
(1.745) 1.641
8 7.707 6.066
8 5.962 7.707




EMPRESAS HIPOTECARIO TDA CAM 3, FTA
Estado de ingresos y gastos reconocidos

31 de diciembre
Miles de euros
2015 2014

p—

. Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por valoracion
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias =
Otras reclasificaciones =
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo &

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta

2, Cobertura de los flujos de efectivo

Ganancias (pérdidas) por valoracion (323) (318)
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion (323) (318)
Efecto fiscal = z

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 760 765

Otras reclasificaciones = B

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo (437) (447)

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
dircctemente en el balance en el periodo

Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total Ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) e z




EMPRESAS HIPOTECARIO TDA CAM 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2015

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto social

EMPRESAS HIPOTECARIO TDA CAM 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
(en adelante, “el Fondo™), se constituyé mediante escritura publica el 7 de julio de 2006,
agrupando inicialmente un importe total de certificados de transmisién de hipoteca de
750.000.000 euros. La fecha de desembolso que marco el inicio del devengo de los derechos
de sus activos y pasivos fue el 12 de julio de 2006 (Nota 6).

La sociedad gestora del Fondo es Titulizacién de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacion (en adelante, “la Sociedad Gestora™) (ver Nota 1.e).

Con fecha 6 de julio de 2006 la Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante, “la
CNMV™) verificod y registr6 la constitucion del Fondo, su folleto de emision, asi como la
emision de bonos de titulizacion por importe de 750.000.000 euros (Nota 9).

El activo del Fondo, esta integrado por certificados de transmision de hipoteca emitidas por
Caja de Ahorros del Mediterraneo (actualmente Grupo Banco Sabadell) sobre préstamos
concedidos para la adquisicion, o construccion o rehabilitacion de una vivienda situada en
territorio espafiol, con garantia hipotecaria sobre un inmueble valorado por una sociedad de
tasacion inscrita en el Registro Especial del Banco de Espafia.

Los préstamos hipotecarios seran transferidos por Caja de Ahorros del Mediterraneo
(actualmente Grupo Banco Sabadell) al Fondo mediante la emision de certificados de
transmision de hipoteca, conforme a las caracteristicas individuales de cada uno de los
préstamos hipotecarios. El saldo inicial de los certificados de transmisién de hipoteca
representaba un importe total de 750.000.000 euros.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
esta integrado en cuanto a su activo por los certificados de transmision de hipoteca que
agrupe y, en cuanto a su pasivo, por los bonos de titulizacién emitidos y los préstamos en
cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.



El tnico objeto del Fondo es la transformacion de los conjuntos de certificados de préstamos
hipotecarios que adquiera de entidades de crédito, en valores de renta fija homogéneos,
estandarizados y consecuentemente, susceptibles de negociacion en mercados organizados de
valores.

b) Duracion del Fondo

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente los certificados de transmisién
de hipoteca que agrupen. Asi mismo, de acuerdo con determinados aspectos de liquidacion
anticipada recogidos en la escritura de constitucién el Fondo, puede liquidarse
anticipadamente cuando el importe de los certificados de transmision de hipoteca pendientes
de amortizacion sea inferior al 10 por 100 del inicial, siempre que lo recibido por la
liquidacién de los activos sea suficiente para amortizar las obligaciones pendientes de los
titulares de los bonos, y siempre de acuerdo con el orden de prelacién de pagos y que se
hayan obtenido las autorizaciones necesarias para ello de las autoridades competentes.

c) Recursos disponibles del Fondo

Los recursos disponibles en cada fecha de pago para hacer frente a las obligaciones de pago o
de retencion relacionadas en el apartado insolvencia del folleto del Fondo, serdn:

lg Cualquier cantidad que, en concepto de intereses ordinarios y reembolso de principal,
corresponda a los préstamos hipotecarios agrupados en el Fondo (correspondientes a
los tres (3) periodos de cobro inmediatamente anteriores a esa fecha de pago);

2 El avance técnico;

! Las cantidades que compongan en cada momento el fondo de reserva;

4. Los rendimiento producidos por dichos importes en la cuenta de Reinversion,; y en su
caso, los rendimientos generados por los importes depositados en la cuenta de
excedentes;

- N La cantidad neta percibida en virtud del contrato de permuta de intereses; y

6. Cualesquiera otras cantidades que hubiera percibido el Fondo correspondientes a los

préstamos hipotecarios agrupados en el mismo (correspondientes a los tres meses
naturales inmediatamente anteriores a esa fecha de pago).



d)

Insolvencia del Fondo

Con caracter general, los recursos disponibles del Fondo, son aplicados, en cada fecha de
pago, a los siguientes conceptos, estableciéndose como orden de prelacion de pagos el que se
enumera a continuacion:

it

10.

Gastos ordinarios y extraordinarios y de liquidaciéon del Fondo e impuestos que
correspondan abonar al Fondo, excepto la comisiéon de la Sociedad Gestora, la
remuneracion fija y la remuneracion variable del préstamo participativo.

Pago de la comision a la Sociedad Gestora.

Pago, en su caso, de la cantidad neta a pagar por el Fondo en virtud del contrato de
permuta de intereses, y, solamente en el caso de resolucién del citado contrato por
incumplimiento del Fondo, abono de la cantidad a satisfacer por el Fondo que
corresponda al pago liquidativo, si procede.

Pago de intereses de los Bonos de la Serie A.

Pago de intereses de los Bonos de la Serie B. El pago de estos intereses de la Serie B
se posterga, pasando a ocupar la posicion (8) del presente orden de prelacion de
pagos, cn ¢l caso de que: a) el saldo nominal pendiente de cobro de los certificados
fallidos sea superior al 13,2% del saldo inicial de los certificados a la fecha de
constitucion del fondo; y b) los Bonos de la Serie A no hubiesen sido amortizados en
su totalidad o no fueran a ser totalmente amortizados en esa Fecha de Pago.

Pago de intereses de los Bonos de la Serie C. El pago de estos intereses de la Serie C
se posterga, pasando a ocupar la posicion (9) del presente orden de prelacién de
pagos, en el caso de que: a) el saldo nominal pendiente de cobro de los certificados
fallidos sea superior al 10,8% del saldo inicial de los certificados a la fecha de
constitucion del fondo; y b) los Bonos de la Serie A no hubiesen sido amortizados en
su totalidad o no fueran a ser totalmente amortizados en esa fecha de pago.

Amortizacion de los bonos.

En el caso de que concurra la situacion descrita en el nimero (5) anterior, pago de
intereses de los Bonos de la Serie B.

En el caso de que concurra la situacion descrita en el nimero (6) anterior, pago de
intereses de los Bonos de la Serie C.

Dotacidn, en su caso, del fondo de reserva hasta alcanzar el nivel requerido.

-8-



11

12.
13
14.
15,
16.
L'}

18.

Pago de la cantidad a satisfacer por el Fondo, en su caso, que componga el pago
liquidativo del contrato de permuta de intereses excepto en los supuestos
contemplados en el orden (3) anterior.

Intereses devengados por el préstamo para gastos iniciales.
Intereses devengados por el préstamo subordinado.
Remuneracion fija del préstamo participativo.

Amortizacion del principal del préstamo para gastos iniciales.
Amortizacion del principal del préstamo subordinado.
Amortizacion del principal préstamo participativo.

Remuneracion variable del préstamo participativo.

Otras reglas

En el supuesto de que los recursos disponibles no fueran suficientes para abonar alguno de
los importes mencionados en los apartados anteriores, se aplicaran las siguientes reglas:

1,

e)

Los recursos disponibles del Fondo, se aplican a los distintos conceptos mencionados
en el apartado anterior, segin el orden de prelacion establecido y a prorrata del
importe debido entre aquellos que tengan derecho a recibir el pago.

Los importes que quedan impagados se sitiian, en la siguiente fecha de pago, en un
orden de prelacion inmediatamente anterior al del propio concepto del que se trate.

Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas fechas de pago
no devengan intereses adicionales.

Gestion del Fondo

De acuerdo con la normativa legal aplicable a los fondos de titulizacién, la gestién del Fondo
estd encomendada de forma exclusiva a sociedades gestoras de fondos de titulizacion,
quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo.



La Sociedad Gestora recibe una comision trimestral igual a una cuarta parte del 0,015% del
saldo nominal pendiente de vencimiento de los certificados de transmision de hipoteca en la
fecha de pago inmediatamente anterior. Igualmente, la comisién en cada fecha de pago no
puede ser inferior a 10.000 euros. El importe minimo de la comisiéon de gestion de la
Sociedad Gestora es actualizado al comienzo de cada afio natural (comenzando en enero de
2007) de acuerdo con el Indice General de Precios al Consumo publicado por el Instituto
Nacional de Estadistica, u organismo que lo sustituya.

f) Administrador de los derechos de crédito

Grupo Banco Sabadell (anteriormente Caja de Ahorros del Mediterraneo) no percibe
remuneracion alguna en contraprestacion a los servicios que lleva a cabo como administrador
de los derechos de crédito.

g) Agente Financiero del Fondo

El Instituto de Crédito Oficial (en adelante, “ICO”) como agente financiero percibe una
comision compuesta por; (i) un importe fijo de 5.415 euros, menos 1.067 euros por cada serie
que hubiera sido integramente amortizada, con un minimo de 4.348 euros, y (ii) una parte
variable equivalente a la cuarta parte del importe que resulte de aplicar un 0,00355%, sobre el
saldo nominal pendiente de vencimiento de los certificados agrupados en el Fondo en la fecha
de pago inmediatamente anterior.

Como consecuencia de la bajada de calificacion de Fitch y S&P a ICO, con fecha 13 de
agosto de 2012 se procedio a sustituir a ICO en todas sus funciones por Barclays Bank PLC.

Con fecha 30 de enero de 2015, se firmo el contrato por el que se sustituyé a Barclays Bank
PLC como Agente de Pagos y Tenedor de la Cuenta de Tesoreria por BNP Paribas.

Con fecha 1 de octubre de 2015, se firmo el contrato que sustituyé a BNP Paribas como
Agente de Pagos y tenedor de la Cuenta de Tesoreria por Société Générale recibiendo una
remuneracion de 2.250 euros trimestrales.

h) Contraparte del swap

La Sociedad Gestora concertdé en representacion y por cuenta del Fondo, con la
Confederaciéon Espafiola de Cajas de Ahorros (actualmente Cecabank) un contrato de
permuta financiera de intereses o swap.

= 0=



Como consecuencia de la rebaja de la calificacion crediticia otorgada por las agencias de
calificacion a Cecabank, el 29 de enero de 2014 se cancel6 el contrato de permuta financiera
indicado en la Nota 11. En la misma fecha se suscribe un nuevo contrato entre la Sociedad
Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, y J.P. Morgan Securities, PLC, bajo la
modalidad de 1992 ISDA Master Agreement en términos similares al contrato previo firmado
con Cecabank.

i) Contraparte de los préstamos subordinados

En la fecha de desembolso el Fondo recibio de Caja de Ahorros de Mediterraneo
(actualmente Grupo Banco Sabadell) un préstamo subordinado, un préstamo participativo y
un préstamo para gastos iniciales.

i) Normativa legal

El Fondo se constituyé al amparo de lo previsto en el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo.
El Fondo esté regulado principalmente conforme a:

(1) La escritura de constitucion del Fondo.

(i)  Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion empresarial que deroga el
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo y los articulos de la Ley 19/1992, de 7 de
julio, que hacian referencia a fondos de titulizacion hipotecaria.

(iii)  Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores.

(iv)  La Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la CNMV sobre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros publicos y estados reservados de informacién estadistica
de los Fondos de Titulizacion y sus sucesivas modificaciones.

(v) Demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.
k) Régimen de tributacion

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados.
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
flujo de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forman
parte los estados financieros S.05.1, S.05.2, S.05.3, S.05.4 y el apartado correspondiente a las
notas explicativas del estado S.06 que se recogen como Anexo I. Las cuentas anuales se han
obtenido de los registros contables del Fondo y han sido formuladas de acuerdo con los
principios contables y normas de valoracién contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de
marzo, de la CNMV y sus sucesivas modificaciones.

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora ha formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo
del ejercicio 2015. Estas cuentas, seran aprobadas por la Junta General de Accionistas de la
Sociedad Gestora, estimandose su aprobacion sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

b) Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboracion de las cuentas anuales

En la preparacion de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que
realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacién de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en
la fecha de emision de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia histérica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las
cuentas anuales de ese periodo y de periodos sucesivos.
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Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacion de estas cuentas anuales se
refieren a:

. Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.k).
. El valor razonable de la permuta financiera de intereses o Swap (Nota 3.j).
¢) Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademds de las cifras del
ejercicio 2015, las correspondientes al ejercicio anterior, por lo que, la informacién contenida
en esta memoria referida al ejercicio 2014 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2015 y, por consiguiente, no constituye
las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2014.

d) Agrupacién de partidas

En la confecciéon de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacion de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estado de
ingresos y gastos reconocidos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos o mas partidas del balance.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales son
los siguientes:
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a) Empresa en funcionamiento.

El Consejo de Administraciéon de la Sociedad Gestora ha considerado que la gestion del
Fondo continuara en un futuro previsible, por lo que la aplicacién de los principios y criterios
contables no tiene como el proposito de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de
su transmision global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacién total.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcidn de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento
en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad.

¢) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total
o parcial, enajenacion o realizacion, se espera que se produzca en un plazo maximo de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes.

d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos™ recoge el importe total de los
instrumentos de deuda y derechos de crédito que cuentan con algin importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de tres meses de antigiiedad,
asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractualmente.

El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto del
Fondo se recoge en el estado S.05.4 que se adjunta en el Anexo I de la Memoria.
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e) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

. Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento.

Valoracidn inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable
de la contraprestacion entregada mds los costes de transaccion que les sean directamente

atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los

flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.
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f) Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacion de los ingresos financieros derivados
de los derechos de crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacion de los costes financieros
derivados de los bonos de titulizacion.

g) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econémica, supongan para
éste una obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

. D¢bitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasifican, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de activos financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacion emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier
disposicion realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles.

Se consideran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccién y
aseguramiento de la emision, la comision inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas
del érgano regulador, los costes de registro de los folletos de emision, los costes derivados de
la admisién a negociacion de los valores emitidos, entre otros.
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Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

Repercusion de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacion de la comision variable, devengada y no
liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en
cuenta el orden inverso de prelaciéon de pagos establecido contractualmente para cada fecha

de pago.

Dicha repercusion se registra como un ingreso en la partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se
presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas™.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produce cuando el
Fondo obtiene beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido
anteriormente para la repercusién de pérdidas, terminando por la comisién variable

periodificada.

Dicha reversién se registra como un gasto en la partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros de
los pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese

realizado la repercusion de pérdidas.

Cancelacion

La cancelacién o baja del pasivo se puede realizar, una vez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos en €l acumulados.
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h) Ajustes por periodificacion

Corresponden, principalmente, a la periodificacion realizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real en funcion de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacién con la administracion financiera y operativa del Fondo.

i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econémico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

j) Coberturas contables

El Fondo utiliza derivados financieros negociados de forma bilateral con la contraparte fuera
de mercados organizados (“derivados OTC”).

Mediante esta operacion de cobertura, uno o varios instrumentos financieros, denominados
instrumentos de cobertura, son designados para cubrir un riesgo especificamente identificado
que puede tener impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias, como consecuencia de
variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo de una o varias partidas cubiertas.

En relacién a los derivados financieros, se considera valor razonable el importe por el que
puede ser intercambiado un activo o liquidado un pasivo entre partes interesadas y
debidamente informadas, que realicen una transaccion en condiciones de independencia
mutua. Para ello se obtienen referencias y precios comparables en mercados activos o se usan
técnicas de valoracién y metodologias generalmente aceptadas para la determinacién de los

precios.

Todos los derivados financieros (incluso los contratados inicialmente con la intencién de que
sirvieran de cobertura) que no retinen las condiciones que permiten considerarlos como de
cobertura se trata a efectos contable como “derivados de negociacion”.
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A los efectos de su registro y valoracion, las operaciones de cobertura se clasifican en las
siguientes categorias:

. Cobertura del valor razonable: cubre la exposicién a los cambios en el valor razonable
de activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme aun no reconocidos, o de
una parte concreta de los mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda
afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los cambios de valor del instrumento de
cobertura y de la partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

. Cobertura de los flujos de efectivo: cubre la exposicion a la variacion de los flujos de
efectivo que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos
0 a una transaccién prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta
de pérdidas y ganancias. La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso
en firme puede ser contabilizada como una cobertura de los flujos de efectivo. La
parte de la ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura que se haya
determinado como cobertura eficaz, se reconoce en el estado de ingresos y gastos
reconocidos con signo positivo (valor razonable a favor del Fondo) o negativo (valor
razonable en contra del Fondo), transfiriéndose a la cuenta de pérdidas y ganancias en
el ejercicio o ejercicios en los que la operacion cubierta prevista afecta al resultado.

El Fondo inicamente ha suscrito operaciones de cobertura de flujos de efectivo para cubrir el
riesgo de interés, no habiéndose contratado coberturas del riesgo de crédito de los intereses,
puesto que este riesgo es asumido por los acreedores del Fondo, que en caso de que no se
generen recursos suficientes estaran a lo establecido en el orden de prelacién de pagos que
figura en el folleto de emision de los bonos de titulizaciéon emitidos. Dado que los flujos de la
cartera de activos financieros titulizados del Fondo estan referenciados a tipos de interés o a
periodos de revision de tipos distintos a los flujos de la cartera de los pasivos financieros
emitidos, este riesgo se cubre con la contratacién de una o varias permutas financieras
mediante las cuales el Fondo recibe y entrega flujos variables, siendo la realidad econémica
de la transaccidn asegurar la estructura financiera del Fondo.

Una cobertura se considera altamente eficaz si, al inicio y durante la vida, el Fondo puede
esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo
de la partida cubierta que sea atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi
completamente por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del
instrumento de cobertura, y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan
oscilado dentro de un rango de variacion del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto
del resultado de la partida cubierta.
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De acuerdo con el apartado 9 de la norma 16* de la Circular 2/2009 de la CNMV, las
coberturas contratadas por la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo son consideradas de
cobertura porque se cumple que:

i. Los flujos recibidos de los activos titulizados correspondientes al riesgo cubierto son
iguales y se obtienen en el mismo plazo que los que se entregan a la entidad de
contrapartida de la permuta financiera.

ii. Los flujos recibidos de la entidad de contrapartida de la permuta financiera son
iguales y se obtienen en el mismo plazo que el importe a entregar a los pasivos
emitidos correspondientes al riesgo cubierto.

Cuando en algun momento deja de cumplirse esta relacion, las operaciones de coberturas
dejarian de ser tratadas como tales y reclasificadas como derivados de negociacion
registrandose de acuerdo con su naturaleza.

k) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconoce en los pasivos
financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de constitucidon del Fondo, una reversion
en el valor de los mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

. Derechos de crédito

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimacidn, las pérdidas crediticias
futuras en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumentos de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo obtiene durante la vida del
instrumento. En su estimacion se considera toda la informacion relevante que esté disponible
en la fecha de formulacion de los estados financieros, que proporcione datos sobre la
posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.
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En la estimacién de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesion del instrumentos o figuren en la
informacién facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, se tienen en cuenta los
flujos que se obtendrian de su realizacién, menos el importe de los costes necesarios para su
obtencién y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucion de la
garantia.

En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

Cuando se renegocian o modifican las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza el
tipo de interés efectivo antes de la modificacion del contrato, salvo que pueda probarse que
dicha renegociacién o modificacion se produce por causa distinta a las dificultades
financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto
cuantitativo no es material. En particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los flujos
de efectivo es igual o inferior a tres meses.

En el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se pueden
utilizar modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, el importe de la provision que resulta de la aplicacion de lo previsto en los
parrafos anteriores no puede ser inferior a la que obtenga de la aplicacion para los activos
dudosos de los porcentajes minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican
en los siguientes apartados, que calculan las pérdidas por deterioro en funcién del tiempo
transcurrido desde el vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezca impagado de
una misma operacion:

. Tratamiento general
(%)
Hasta 6 meses 25
Mais de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 5
Mas de 12 meses 100
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La escala anterior también se aplica, por acumulacion, al conjunto de operaciones que
el Fondo mantiene con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente
impagos superiores a tres meses. A estos efectos, se considera como fecha para el
calculo del porcentaje de cobertura la del importe vencido mds antiguo que
permanezca impagado, o la de la calificacion de los activos como dudosos si es
anterior.

Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como
dudosos, el valor de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean
primera carga y se encuentren debidamente constituidos y registrados a favor del
Fondo o, en su caso, de la entidad cedente, se estima, segun el tipo de bien sobre el
que recae el derecho real, con los siguientes criterios:

(1) Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas
con cédula de ocupacion en vigor donde el prestatario vive habitualmente y
tiene los vinculos personales mas fuertes. La estimacién del valor de los
derechos recibidos en garantia es como maximo el valor de tasacion,
ponderado por un 80%.

(i)  Fincas rusticas en explotacion, y oficinas, locales y naves polivalentes
terminadas. Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que no
estd autorizada la edificacion para usos distintos a su naturaleza agricola,
forestal o ganadera; asi como los inmuebles de uso polivalente, vinculados o
no a una explotacioén econdémica, que no incorporan caracteristicas o elementos
constructivos que limiten o dificulten su uso polivalente y por ello su fécil
realizacion en efectivo. La estimacion del valor de los derechos recibidos en
garantia es como maximo el valor de tasacion, ponderado por un 70%.

(ili)  Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha
a que se refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente cédula
de habitabilidad u ocupacién expedida por la autoridad administrativa
correspondiente pero que no estan cualificadas para su consideracion en el
apartado (i) anterior. El valor de los derechos recibidos en garantia es como
maximo el valor de tasacion, ponderado por un 60%.

(iv)  Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos
recibidos en garantia es como maximo el valor de tasacién ponderado por un
50%.
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(v)  En el supuesto en que la Sociedad Gestora no haya recibido la informacion
necesaria para determinar el tipo de bien sobre el que recae la garantia, el valor
de los derechos recibidos en garantia es como maximo el valor de tasacidn,
ponderado por un 80%.

La cobertura por riesgo de crédito aplicable a todas las operaciones calificadas como
“activos dudosos™ a que se refieren los apartados anteriores se debe estimar aplicando
al importe del riesgo vivo pendiente que exceda del valor de la garantia, estimada de
acuerdo con la metodologia de las letras anteriores, y sobre la base de la fecha mas
antigua que permanezca incumplida, los porcentajes sefialados en el primer cuadro del
apartado “Tratamiento general” de esta Nota.

La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la baja, el importe que resulte de aplicar lo previsto en
los apartados anteriores cuando dispone de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro
de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se analizan
individualmente. El importe de la provisién no podra ser inferior al que resulta de la
aplicacion a los activos dudosos de los porcentajes minimos de coberturas por calendario de
morosidad. No obstante, durante los ejercicios 2015 y 2014 no se han realizado ajustes que
impliquen una cobertura diferente a la determinada con arreglo a los apartados anteriores.

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiestan utilizando una contrapartida
compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un
andlisis individualizado de los instrumentos, se considera remota la recuperacion de algin
importe, éste se da de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo,
pueda continuar registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extincién por
prescripcion, condonacion u otras causas. La reversion del deterioro, cuando el importe de la
pérdida disminuye por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoce como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros del activo
financiero que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la
base de los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda
calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperacion del
importe de la pérdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo
como consecuencia de utilizar en su calculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados. En todo caso, este importe se reconoce como una recuperacion de la pérdida por
deterioro.
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La Sociedad Gestora ha calculado el deterioro de los ejercicios 2015 y 2014 de los activos
financieros del Fondo al cierre del ejercicio, habiendo aplicado los porcentajes de cobertura

en vigor a dicha fecha.

I Activos no corrientes mantenidos para la venta

En esta categoria se incluyen, en su caso, los activos recibidos por el Fondo para la
satisfaccion, total o parcial, de activos financieros que representan derechos de cobro frente a
terceros, con independencia del modo de adquirir la propiedad.

La clasificacion y presentacion en balance de estos activos se lleva a cabo tomando en
consideracion el fin al que se destinan.

El Fondo registra, en su caso, un activo como activo no corriente mantenido para la venta si
su valor contable se recuperara, fundamentalmente, a través de su venta, en lugar de por su
uso continuado, y siempre y cuando se cumplan los siguientes requisitos:

. El activo ha de estar disponible en sus condiciones actuales para su venta inmediata,
sujeto a los términos usuales y habituales para su venta; y

. Su venta ha de ser altamente probable.

Los activos no corrientes mantenidos para la venta se registran, en el momento de su
reconocimiento inicial, por su valor razonable menos los costes de venta, que son, al menos,
del 25% de su valor razonable. En estos supuestos se presume la inexistencia de beneficio,
excepto que haya evidencia suficiente; en particular, se considera que no hay evidencia
suficiente cuando la valoracién, realizada por experto independiente, tenga una antigiiedad
superior a seis meses.

Posteriormente los activos no corrientes mantenidos para la venta se valoran por el menor
importe entre su valor en libros, calculado en la fecha de su asignacion a esta categoria, y su
valor razonable, neto de los costes de venta estimados.

Las pérdidas por deterioro de estos activos, debidas a reducciones de su valor en libros hasta
su valor razonable (menos los costes de venta) se reconocen, en su caso, en el epigrafe
“Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. Las ganancias de un activo no corriente en venta, por incrementos posteriores de
valor razonable (menos los costes de venta), aumentan su valor en libros, y se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias hasta un importe igual al de las pérdidas por deterioro
anteriormente reconocidas.
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Aquellos activos adjudicados que no cumplan los requisitos para su registro como activos no
corrientes mantenidos para la venta se clasifican de acuerdo a su naturaleza segin el fin para
el que el activo sea dedicado.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2015 y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no se ha
producido ningtin error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora.

5 RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacion, medicion y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucion se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interés),
riesgo de liquidez, de concentracion y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos.

. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Desde la constitucién la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo contrata una permuta
financiera que intercambia los flujos de los préstamos por el de los bonos més un spread, de
forma que neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendria el hecho de tener
distintos indices de referencia para repreciar activos y pasivos, asi como las distintas fechas
de repreciacion.
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Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién
de la cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucién pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como préstamos subordinados, etc., con objeto de
atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos como consecuencia
del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de crédito titulizados y los
importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la nota 9 se indica los mecanismos con
los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desglose de los activos financieros por plazos
residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2015 y 2014. Las fechas de vencimiento que
se han considerado para la construccion de las tablas son las fechas de vencimiento o
cancelacion contractual. Los importes que se han considerado son los flujos contractuales sin

descontar.
Riesgo de concentracién

La exposicion al riesgo surge por la concentracion geografica respecto de los deudores de los
derechos de crédito cedidos al Fondo, a cuyo nivel de concentraciéon, una situaciéon de
cualquier indole que tenga un efecto negativo sobre las diferentes areas geogréficas, pudiera
afectar a los pagos de los derechos de crédito que respaldan la emision de los bonos de
titulizacién del Fondo.

La distribucion geografica segun la region o comunidad donde se ubica el inmueble objeto de
la garantia hipotecaria a 31 de diciembre de 2015 y 2014 se presenta en el Estado S.05.5
(Cuadro A) del Anexo del informe de gestion.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
fondo, en el caso de que no atiendan sus compromisos.
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No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo recogido en su folleto de emisién, las
pérdidas ocasionadas por la materializacion de este riesgo seran repercutidas de acuerdo con
el sistema de prelacion de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no
tendrian impacto patrimonial en el Fondo.

Dada la situacién actual de los mercados financieros derivada de la crisis econémica
acontecida en los Ultimos afios en Espafia y en relacion con los riesgos a los que estin
expuestos los tenedores de los bonos, hay que sefialar que el aumento de los derechos de
créditos dudosos podrian ser causa de la falta de liquidez o incapacidad de recuperacion de la
totalidad de los activos que respaldan el saldo de los bonos emitidos, lo que unido a la
disposicion total del Fondo de Reserva, aumentan el riesgo de impago de las series de los
bonos emitidos por el Fondo.

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios
2015 y 2014:

Miles de euros

2015 2014
Derechos de crédito 105.937 135.193
Deudores y otras cuenta a cobrar 733 804
Otros activos financieros 3 4
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 5.962 7.707
112.635 143.708

Total riesgo
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6. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de la cartera de activos financieros a 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la

siguiente:
Miles de euros
2015
No corriente Corriente Total
Deudores y otras cuentas a cobrar - 738 733
Derechos de crédito
Préstamos a empresas 55.230 16.276 71.506
Activos dudosos 16.862 20.961 37.823
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - (3.793) (3.793)
Intereses y gastos devengados no vencidos - 158 158
Intereses vencidos e impagados - 243 243
72.092 34.578 106.670
Otros activos no corrientes
Otros - 3 3
- 3 3
Miles de euros
2014
No corriente Corriente Total
Deudores y otras cuentas a cobrar - 804 804
Derechos de crédito
Préstamos a empresas 75.300 21.269 96.569
Activos dudosos 18.854 24.022 42.876
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - (4.902) (4.902)
Intereses y gastos devengados no vencidos - 281 281
Intereses vencidos e impagados - 369 369
94.154 41.843 135.997
Otros activos no corrientes
Otros e 4 4
- 4 4
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6.1

Derechos de crédito

Los certificados de transmision de hipoteca tienen las siguientes caracteristicas:

El Fondo ostenta los derechos reconocidos en la normativa legal aplicable.
Estan representados por un titulo multiple representativo de los certificados.

El cedente se compromete a sustituir, cada doce meses, el titulo multiple emitido por
él mismo, representativo de los certificados de transmision de hipoteca, por uno nuevo
que recoja las nuevas caracteristicas de las mismas como consecuencia de las
modificaciones habidas en los tipos de interés y en los principales de los préstamos
hipotecarios.

Participan de la totalidad del principal de préstamos hipotecarios que han servido de
base para la titulizacion.

El interés que devenga es el del tipo de interés nominal del préstamo hipotecario del
que representa cada participacién o certificado.

En el momento de constitucion del Fondo, los préstamos hipotecarios participados
eran todos a tipo de interés variable, con periodos de revision periodicos. Algunos
préstamos tenian un periodo inicial a tipo fijo. No obstante, tras la desaparicion de los
tipos de referencia IRPH (Indice de Referencia de Préstamos Hipotecarios) del
conjunto de bancos y del conjunto de cajas de ahorro, algunos de los préstamos
hipotecarios referenciados a estos indices han pasado a tener un tipo de interés fijo, tal
y como se puede apreciar en el Estado S.05.5 (Cuadro D).

Se emiten por el plazo restante de vencimiento de los préstamos hipotecarios
participados y dan derecho al titular del certificado a percibir la totalidad de los pagos
que, en concepto de principal, incluyendo amortizaciones anticipadas, reciba la
entidad emisora por los préstamos hipotecarios participados, asi como la totalidad de
los intereses que reciba la entidad emisora por dichos préstamos.

El Fondo tiene derecho a la percepcion de cuantas cantidades sean satisfechas por los
deudores hipotecarios, tanto en concepto de reembolso del principal como de
intereses, derivadas de los certificados de transmision de hipoteca. Los pagos a
realizar por la entidad emisora al Fondo se realizan en la cuenta abierta al nombre de
éste en la propia entidad emisora o en aquella otra cuenta que el Fondo notifica la
entidad emisora por escrito. Asimismo, el Fondo dispondra en el agente financiero, de
acuerdo con lo previsto en el contrato de servicios financieros, de una cuenta bancaria
a su nombre, a través de la cual realizara todos los pagos en fecha de pago.
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La entidad emisora no asume responsabilidad alguna por impago de los deudores
hipotecarios ni garantiza directa o indirectamente el buen fin de la operacion, ni
otorga garantias o avales ni se establece pactos de recompra de tales certificados.

Los certificados de transmision de hipoteca sélo pueden ser transmitidos a inversores
institucionales o profesionales, no pudiendo ser adquiridos por el publico no
especializado.

Los certificados de transmision de hipoteca representados en un titulo multiple se
encuentran depositados en el Agente Financiero.

Las caracteristicas minimas que deben cumplir los préstamos hipotecarios
participados que se recogen en la escritura de constitucion del Fondo fueron
verificadas mediante la aplicacion de procedimientos estadisticos por los auditores
designados por la Sociedad Gestora, habiendo emitido éstos un informe al concluir
dicha verificacion. Los defectos o desviaciones que se pusieron de manifiesto en
dicho informe fueron subsanados posteriormente por cada emisor de certificados de
transmision de hipoteca. Las caracteristicas comentadas son las siguientes:

. Los préstamos han de estar garantizados por hipotecas inmobiliarias.

. Con rango de primera hipoteca sobre la totalidad de la finca o segunda
siempre que el hipotecante sea la misma entidad y se cumpla que la suma de
los saldos vivos no exceda del 100% del valor de tasacion de las fincas
hipotecadas.

. El valor de tasacion de la propiedad hipotecada que figura en la “cartera
previa” de la entidad coincide con el que aparece en el certificado de tasacion
emitido por la entidad que efectu¢ la tasacion.

. Los bienes hipotecados fueron tasados por sociedades inscritas en el Registro
Oficial de Sociedades de Tasacion, de acuerdo con lo establecido en el Real
Decreto 685/1982 de 17 de marzo, modificado por el Real Decreto 1289/1991
de 2 de agosto.

. Los bienes hipotecados han de estar asegurados contra daflos por el valor a
efectos de seguro fijado por la tasacion del inmueble, o por el valor que haya
resultado a efectos de seguro, o por el valor inicial del préstamo o al menos,
por el saldo del préstamo.
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- Los certificados de transmision de hipoteca de acuerdo con la escritura de
constitucion del Fondo comenzaron a devengar intereses desde la fecha de

desembolso que se produjo el 12 de julio de 2006.

- En caso de liquidacion anticipada del Fondo, el emisor tiene derecho de tanteo para
recuperar los certificados de transmision de hipoteca emitidos, correspondientes a
préstamos hipotecarios no amortizados, en el momento de la liquidacién, en las
condiciones que establezca la Sociedad Gestora.

Este derecho de tanteo no implica un pacto o declaracion de los certificados de

transmision de hipoteca.

En el supuesto de que el emisor acordara la modificacién del tipo de interés de algin
préstamo hipotecario, seguiran correspondiendo al Fondo la totalidad de los intereses
ordinarios devengados por éste. Dicha modificacién no podra realizarse cuando el tipo medio
de la cartera se sitie por debajo del tipo de referencia de los bonos mas 0,5%.

El movimiento de los derechos de crédito durante los ejercicios 2015 y 2014 ha sido el

siguiente:

Derechos de crédito
Préstamos a empresas
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
Intereses y gastos devengados no vencidos

Intereses vencidos e impagados

Derechos de crédito
Préstamos a empresas
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
Intereses y gastos devengados no vencidos

Intereses vencidos e impagados

Miles de euros

2015
Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final
96.569 - (25.063) 71.506
42.876 - (5.053) 37.823
(4.902) - 1.109 (3.793)
281 1.087 (1.210) 158
369 - (126) 243
135.193 1.087 (30.343) 105.937
Miles de euros
2014
Saldo inicial Adiciones Disminuciones  Saldo final
128.337 - (31.768) 96.569
44.573 - (1.697) 42.876
4.521) (381) - (4.902)
343 1.781 (1.843) 281
505 - (136) 369
169.237 1.400 (35.444) 135.193
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El saldo registrado como disminuciones de las participaciones hipotecarias y de los
certificados de transmision hipotecaria, incluye a 31 de diciembre de 2015, 324 miles de
euros (2014: 4 miles de euros) que se corresponden con el principal de los derechos de
crédito considerados como fallidos y que han sido dados de baja de balance durante el
ejercicio o dados de baja por dacion/adjudicacion de bienes desde el cierre anual anterior.

A 31 de diciembre de 2015 y 2014 el movimiento de los derechos crédito fallidos ha sido el
siguiente:

Miles de euros

2015 2014
Saldo inicial 4 -
Adiciones 191 +
Recuperaciones de fallidos en efectivo - -
Recuperaciones de fallidos por adjudicaciones o adquisiciones de activos - -
Otros 1 =
Saldo final 196 -

Al 31 de diciembre de 2015 la tasa de amortizacion anticipada del conjunto de activos
financieros fue del 5,95% (2014: 7,2%).

Al 31 de diciembre de 2015 el tipo de interés medio de la cartera era del 1,73% (2014:
1,95%), con un tipo maximo de 4,99% (2014: 5,49%) y minimo de inferior al 1% (2014:
inferior al 1%).

Durante los ejercicios 2015 y 2014 se han devengado intereses de derechos de crédito por
importe de 1.555 miles de euros (2014: 1.834 miles de euros), de los que 158 miles de euros
(2014: 281 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento, y 243 miles de euros
(2014: 369 miles de euros) se encuentran vencidos e impagados, estando registrados en el
epigrafe “Derechos de crédito” del activo del balance de situacion a 31 de diciembre.
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El movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro
originadas por el riesgo de crédito durante los ejercicios 2015 y 2014 ha sido el siguiente:

Miles de euros

2015 2014
Saldo inicial (4.902) (4.521)
Dotaciones - (381)
Recuperaciones 1.109 -
Traspasos a fallidos = -
(3.793) (4.902)

Saldo final

Al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014 la ganancia imputada en la cuenta de
pérdidas y ganancias relacionada con los activos deteriorados es de 918 miles de euros (2014:
384 miles de euros de pérdida), registrandose en la cuenta “Deterioro neto de derechos de
crédito”, que se compone de:

Miles de euros

2015 2014
Deterioro derechos de crédito - (381)
Reversion del deterioro 1.109 -
Beneficio (pérdida) neta procedente de activos fallidos (191) 3)
918 (384)

Deterioro neto derechos de crédito

La “Recuperacién de intereses no reconocidos” en el ejercicio 2015 ha ascendido a 467 miles
de euros (2014: 53 miles de euros).

Ni al 31 de diciembre de 2015 ni al 31 de diciembre de 2014 se han realizado
reclasificaciones de activos.
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El desglose por vencimientos de los “Derechos de crédito”, al 31 de diciembre de 2015 y
2014, sin considerar, en su caso, las correcciones de valor por deterioro de activos, los
intereses vencidos e impagados y los intereses devengados (incluidos los de activos dudosos)

se muestra a continuacion:

Miles de euros

2015
2021 a
2016 2017 2018 2019 2020 2025 Resto Total
Derechos de crédito 37.237 12916 10.173 7.081 4.597 15999 21.326 109.329
Miles de euros
2014
2020 a
2015 2016 2017 2018 2019 2024  Resto Total
Derechos de crédito 45291 16.739 13.307 10468 7.534 19.559 26.547 139.445

6.2. Deudores y otras cuentas a cobrar

Este apartado recoge, fundamentalmente, los importes de los derechos de crédito vencidos
percibidos por el Cedente, que estan pendientes de abono al Fondo al cierre del gjercicio. Del
saldo registrado en este apartado al 31 de diciembre de 2015 se ha percibido durante el mes

de enero de 2016 un importe de 688 miles de euros.
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T ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

El saldo que figura en el balance de situacion al 31 de diciembre de 2015 se corresponde con
los activos adjudicados al cierre del ejercicio.

El movimiento de los activos no corrientes mantenidos para la venta al 31 de diciembre de
2015 es el siguiente:

Miles de euros

2015
Saldo inicial =
Altas 133
Bajas -
Saldo final 133

La diferencia entre los saldos iniciales y finales de activos no corrientes mantenidos para la
venta para el ejercicio 2015, por importe de 133 miles de euros, se explica por altas por
importe de 133 miles de euros (324 miles de euros de importe bruto de derechos de crédito
dados de baja menos 191 miles de euros de pérdidas como consecuencia del alta del

adjudicado).

Al 31 de diciembre de 2015, el Fondo no poseia ningin inmueble adjudicado de valor
significativo, individualmente considerado.
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Al 31 de diciembre de 2015, la informacién agrupada por valor razonable menos costes de
venta de activos adjudicados, de los bienes inmuebles adjudicados no significativos

individualmente considerados es la siguiente:

2015
Miles de euros Miles de euros
Importe en
libros de los
activos con
% de activos Plazo medio antigiiedad
Resultado valorados ponderado Costes tasacion

Valor razonable menos costes de Valor en imputado en el segun estimado para medios de superior a 2

venta de activos adjudicados (€) Libros periodo (**) tasaciones su venta adjudicacion afios

Hasta 500.000 133 (191) 100% *) - -

Mas de 500.000 sin exceder de

1.000.000 - - - *) - -

Mas de 1.000.000, sin exceder

de 2.000.000 - - - *) - -

Mias de 2.000.000 - - - ) - -

(*) Los inmuebles estan disponibles para su venta en condiciones normales de mercado. Se espera que la venta se lleve a cabo en cuanto
sea posible y siempre y cuando las condiciones de mercado lo permitan

(**) Este resultado esta incluido dentro del importe de 191 miles de euros correspondiente a la pérdida neta procedente de los activos
fallidos (Nota 6).

Al 31 de diciembre de 2015, la propiedad real de los inmuebles adjudicados pertenece al
Fondo.
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8. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El saldo que figura en el balance de situacion se corresponde con el efectivo depositado en el
Agente Financiero (ver Nora 1.g) como materializacion de una cuenta de tesoreria y como
materializacion de una cuenta de reinversion, que es movilizada en la fecha de transferencia,
esta devenga al tipo de referencia de los bonos mas el margen medio ponderado de los
mismos y se liquida por meses naturales.

El detalle de este epigrafe del activo del balance de situaciéon al 31 de diciembre es como
sigue:

Miles de euros

2015 2014
Tesoreria 5.962 7.707
5.962 7.707

Ni al 31 de diciembre de 2015 ni al 31 de diciembre de 2014 existen intereses devengados
pendientes de cobro de la cuenta de reinversién por importe significativo.

Dentro de este epigrafe, como mecanismo de garantia y con la finalidad de permitir los pagos
a realizar por el Fondo de acuerdo con el orden de prelacién de pagos, se constituy6 en la
fecha de desembolso con cargo al préstamo participativo, un Fondo de Reserva por un
importe de 14.625 miles de euros.

En cada fecha de pago, se dota al Fondo de Reserva hasta alcanzar el nivel requerido, que es
la menor de las siguientes cantidades:

- El 1,95% del importe inicial de la emisién de bonos.

- El 4,50% del saldo nominal pendiente de cobro de la emision de bonos.

En cualquier caso, el nivel requerido del Fondo de Reserva no puede reducirse por debajo del
1% del saldo inicial de la emision de los bonos.

- 377



El importe del fondo de reserva dotado y requerido en cada una de las fechas de pago durante
el ejercicio 2015, asi como el saldo de la cuenta de tesoreria en cada una de esas fechas, se
muestran a continuacion:

Miles de euros
Saldo de tesoreria en cada

fecha de pago
Fondo de reserva Saldo del Fondo  (excluyendo los depdsitos
requerido de reserva de garantia)

Saldo al 31 de diciembre de 2013 14.625 - 6.066
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 28.01.14 14.625 - 3.941
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 28.04.14 14.625 - 3.249
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 28.07.14 14.625 - 1.570
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 28.10.14 14.625 3 1.373
Saldo al 31 de diciembre de 2014 14.625 - 7.707
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 28.01.15 14.625 - 4.501
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 28.04.15 14.625 - 837

Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 28.07.15 14.625 - 2.257
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 28.10.15 14.625 - 1.115
Saldo al 31 de diciembre de 2015 14.625 e 5.962

En la dltima fecha de pago anterior al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el Fondo presentaba
un déficit de amortizacion por importe de 15.039 miles de euros (2014: 19.480 miles de
euros), que corresponde a la diferencia negativa entre el saldo de la cartera de derechos de
crédito no fallidos (seglin la definicion recogida en el folleto del Fondo) y el saldo de las
emisiones de los bonos que estan respaldados por dicha cartera.

A fecha de formulacién, el Fondo presentaba un déficit de amortizacion por importe de
15.006 miles de euros.

+38«



9. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de pasivos financieros a 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:

Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas
Intereses y gastos devengados

Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado
Intereses y gastos devengados

Intereses vencidos e impagados

Derivados
Derivados de cobertura

Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas

Intereses y gastos devengados

Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado
Intereses y gastos devengados

Intereses vencidos e impagados

Derivados
Derivados de cobertura
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Miles de euros

2015
No corriente Corriente Total

- 32.876 32.876
54.940 4.360 59.300
- 62 62
54.940 37.298 92.238
15.432 - 15.432

- 25 25
- 1.762 1.762
15.432 1.787 17.219

= 11 11
- 11 11

Miles de euros
2014
No corriente Corriente Total

19.589 45.291 64.880
59.300 - 59.300
- 102 102
78.889 45.393 124.282
15.432 - 15.432

- 29 29
- 1.603 1.603
15.432 1.632 17.064
42 479 521

42 479 521




Los vencimientos contractuales de las deudas por obligaciones y otros valores negociables,
asi como los correspondientes a deudas con entidades de crédito, no son determinados ni
determinables, por depender la amortizacion de estos pasivos de la liquidez que generara el
Fondo, la cual se aplicard a la amortizacion de estos pasivos.

9.1 Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo y con cargo al mismo, procedid
en la fecha de constitucion del Fondo a la emisidon de varias series de bonos de titulizacion,

con las siguientes caracteristicas:
Importe nominal

Numero de Bonos

Importe nominal unitario

Interés variable Bonos Serie Al:
Bonos Serie A2:
Bonos Serie B:
Bonos Serie C:

Forma de pago

Fechas de pago de intereses
Fecha de inicio del devengo de intereses
Fecha del primer pago de intereses

Amortizacién

750.000.000 euros.

7.500: 1.750 Bonos Serie Al
5.157 Bonos Serie A2
293 Bonos Serie B
300 Bonos Serie C

100.000 euros.

Euribor 3 meses + 0,05%
Euribor 3 meses + 0,18%
Euribor 3 meses + 0,38%
Euribor 3 meses + 0,80%

Trimestral.

28 de enero, 28 de abril, 28 de julio y 28 de octubre de
cada afio.

12 de julio de 2006.
30 de octubre de 2006.

La amortizacion de los bonos de estas series se realiza de
manera secuencial comenzando en la primera fecha de
pago, es decir, la amortizacién del principal de los bonos
de cada serie se realiza mediante amortizaciones parciales
en cada una de las fechas de pago desde que comienza su
amortizacion hasta completar su importe nominal total,
por el importe de la cantidad disponible para amortizar 1a
aplicada en cada fecha de pago a la amortizacién de la
serie conforme a las reglas de distribucion y aplicacion
establecidas en el folleto, que sera distribuido a prorrata
entre los bonos de la propia serie mediante la reduccion
del nominal de cada bono de la serie.
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Vencimiento

En cada fecha de pago, la cantidad que se destina a la
amortizacion de los Bonos de las Series A1, A2, By C, es
un importe igual a la menor de las siguientes cantidades
(“Cantidad Disponible para Amortizar”): (a) La diferencia
positiva en esa fecha de pago entre el saldo nominal
pendiente de cobro de los bonos (previo a la amortizacién
que se realice en esa fecha de pago) y el saldo nominal
pendiente de vencimiento de los certificados no fallidos
correspondiente al ultimo dia del mes anterior al de la
fecha de pago; y (b) los recursos disponibles en esa fecha
de pago, deducidos los importes correspondientes a los
conceptos indicados en los apartados (1) a (6) del orden
de prelacion de pagos.

Los bonos se consideran vencidos en la fecha en que estan
totalmente amortizados o en la fecha de liquidacion del
Fondo.

La emision de los bonos esta en soporte de anotaciones en cuenta y estd dada de alta en la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores,

S.A. (Iberclear).

Asimismo, los bonos se encuentran admitidos a cotizacion en el mercado de A.LLAF.
(Asociacion de Intermediarios de Activos Financieros).

El movimiento de los bonos durante los ejercicios 2015 y 2014, sin considerar las

correcciones, ha sido el siguiente:

Saldo inicial
Amortizacion

Saldo final

Miles de euros

2015
Serie no
subordinada Serie subordinada
64.880 59.300
(32.004) -
32.876 59.300
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Miles de euros

2014
Serie no
subordinada Serie subordinada
Saldo inicial 97.065 59.300
Amortizacioén (32.185) -
Saldo final 64.880 59.300

El calculo de la vida media y de la duracion de los bonos esta significativamente ligado a la
vida de los activos cedidos, la cual esta influenciada por las hipoétesis de tasas de
amortizacién anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortizacién se forman a partir de una
variedad de factores (geograficos, estacionalidad, tipos de interés, etc...) que impiden su
previsibilidad.

Durante el ejercicio 2015 se han devengado intereses de los bonos de titulizacion por importe
de 449 miles de euros (2014: 845 miles de euros), de los que 62 miles de euros (2014: 102
miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de diciembre, estando
registrados en el epigrafe “Obligaciones y otros valores negociables” del balance de
situacion.

En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interés medios anuales aplicados durante los
ejercicios 2015 y 2014 de cada uno de los bonos emitidos y vivos durante dichos ejercicios:

Tipos medios aplicados

Bonos 2015 2014
Serie Al Amortizado Amortizado
Serie A2 0,116% 0,265%
Serie B 0,316% 0,465%
Serie C 0,736% 0,885%

Las agencias de calificacion fueron Fitch Ratings Espafia, S.A., y Standard & Poor’s Espafia
S.A.

- El nivel de calificacion inicial otorgado por Fitch fue de AAA para los Bonos de las
series Al y A2, de A para los Bonos de la serie B y de BBB para los Bonos de la serie
G

- El nivel de calificacion inicial otorgado por Standard & Poor’s fue de AAA para los
Bonos de la Series Al y A2, de A para los Bonos de la serie B y de BBB para los
Bonos de la serie C.
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el detalle de los ratings vigentes se presenta en el Estado
S.05.2 (Cuadro D).

9.2  Deudas con entidades de crédito
Los préstamos concedidos al Fondo por los emisores tienen las siguientes caracteristicas:

PRESTAMO SUBORDINADO

Importe total facilitado por:

Miles de euros

Caja de Ahorros del Mediterrdneo (Grupo Banco Sabadell) 3.000
Saldo Inicial 3.000
Saldo al 31 de diciembre de 2015 182 miles de euros.
Saldo al 31 de diciembre de 2014 182 miles de euros.
Desembolso La entrega del importe del préstamo subordinado se realiza el

segundo dia habil anterior a la primera fecha de pago (30 de
octubre de 2006), mediante su ingreso en la cuenta abierta a
nombre del Fondo en el agente financiero.

Tipo de interés anual: Variable, e igual al Euribor 3 meses mas un margen del
0,75%.

Vencimiento final: Fecha de liquidacién del Fondo.

Finalidad: A cubrir el desfase correspondiente a la primera fecha de

pago del Fondo entre el devengo y cobro de los intereses de
los certificados.

Amortizacion: Se realiza en cada fecha de pago reduciendo el principal
nominal pendiente en funcién de las necesidades de recursos
para cubrir el desfase entre el devengo y el cobro de intereses
de los certificados.
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PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES

Importe total facilitado por:

Miles de euros

Caja de Ahorros del Mediterraneo (actualmente Grupo Banco Sabadell) 1.250

Saldo inicial

Saldo al 31 de diciembre de 2015
Saldo al 31 de diciembre de 2014

Tipo de interés anual:

Finalidad:

Amortizacion:

PRESTAMO PARTICIPATIVO

Importe total facilitado por:

1.250

625 miles de euros.
625 miles de euros.

Variable, e igual al Euribor 3 meses mas un margen del
0,75%.

Pago de los gastos iniciales correspondientes a los Bonos.
Se realiza en 20 cuotas consecutivas e iguales, la primera de

las cuales tiene lugar en la primera fecha de pago (30 de
octubre de 2006).

Miles de euros

Caja de Ahorros del Mediterraneo (actualmente Grupo Banco Sabadell) 14.625

Saldo inicial

Saldo al 31 de diciembre de 2015
Saldo al 31 de diciembre de 2014

Finalidad:

Amortizacion:

14.625

14.625 miles de euros.
14.625 miles de euros.

Dotacion inicial del fondo de reserva.
Se realiza en cada fecha de pago por un importe igual al

importe en que en cada fecha de pago se reduzca el nivel
minimo del fondo de reserva.
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Remuneracion: Debido al caracter subordinado del préstamo participativo,
en relacion con el resto de las obligaciones del Fondo y a
que su devolucién depende del comportamiento de los
certificados de transmisiéon de hipoteca asi como de la
evolucion de los tipos de interés pagados a los bonos, la
remuneracion del préstamo participativo tiene dos
componentes, uno de cardcter conocido para el prestamista y
otro de carécter variable relacionado con la evolucién de los
riesgos del Fondo.

“Remuneracion Fija”: El saldo nominal pendiente del
préstamo participativo devenga un tipo de interés
variable igual al tipo de referencia de los bonos
(Euribor 3 meses) mas 1%.

- “Remuneracién Variable”: Es igual a la diferencia
positiva si la hay, entre los recursos disponibles de
cada fecha de pago y los pagos que deba realizar el
Fondo enumerado en los apartados 1 a 17 del orden de
prelacion de pagos.

Durante los ejercicios 2015 y 2014 no se ha producido movimientos en el principal de los
préstamos y deudas con entidades de crédito.

Durante el ejercicio 2015 se han devengado intereses del préstamo subordinado, del préstamo
para gastos iniciales y del préstamo participativo por importe total de 155 miles de euros
(2014: 192 miles de euros) de los que 25 miles de euros se encuentran pendientes de
vencimiento (2014: 29 miles de euros) y 1.762 miles de euros (2014: 1.603 miles de euros) se
encuentran vencidos e impagados a 31 de diciembre, estando registrados en el epigrafe
“Deudas con entidades de crédito” del pasivo del balance de situacion.
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10. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

El resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo de los ejercicios 2015 y

2014 se presenta a continuacion:

Liquidacion de cobros y pagos del periodo

Miles de euros

Ejercicio 2015

Ejercicio

2014

Real

Real

Derechos de crédito clasificados en el Activo

Cobros por amortizaciones ordinarias

Cobros por amortizaciones anticipadas

Cobros por intereses ordinarios

Cobros por intereses previamente impagados
Cobros por amortizaciones previamente impagadas
Otros cobros en especie

Otros cobros en efectivo

Series emitidas clasificadas en el Pasivo (informacién serie a serie)

Pagos por amortizacién ordinaria SERIE A2

Pagos por amortizacién ordinaria SERIE B

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE C

Pagos por intereses ordinarios SERIE A2

Pagos por intereses ordinarios SERIE B

Pagos por intereses ordinarios SERIE C

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A2

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE B

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE C

Pagos por amortizacién previamente impagada SERIE A2
Pagos por amortizacién previamente impagada SERIE B
Pagos por amortizacién previamente impagada SERIE C
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A2
Pagos por intereses previamente impagados SERIE B
Pagos por intereses previamente impagados SERIE C
Pagos por amortizacién de préstamos subordinados
Pagos por intereses de préstamos subordinados

Otros pagos del periodo (SWAP)

e

14.964
8.302
1.523

280
6.528

32.004

115
122
252

833

17.187
12.447
1.909
123
3.827

32.185

382
192
325

754



A continuacién se incluye la informaciéon de cada una de las liquidaciones intermedias
practicadas a los pasivos durante los ejercicios 2015 y 2014:

. Ejercicio 2015

Liquidacién de pagos de las liguidaciones intermedias

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE Al

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A2

Pagos por amortizacién ordinaria SERIE B

Pagos por amortizacién ordinaria SERIE C

Pagos por intereses ordinarios SERIE Al

Pagos por intereses ordinarios SERIE A2

Pagos por intereses ordinarios SERIE B

Pagos por intereses ordinarios SERIE C

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE Al

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A2

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE B

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE C

Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE Al
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE A2
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE B
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE C
Pagos por intereses previamente impagados SERIE Al
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A2
Pagos por intereses previamente impagados SERIE B
Pagos por intereses previamente impagados SERIE C
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados
Pagos por intereses de préstamos subordinados

Otros pagos del periodo Periodo (SWAP)

A7 =

Ejercicio 2015
Real
28/01/2015  28/04/2015  28/07/2015  28/10/2015

8.175 9.251 8.116 6.462

44 33 21 16

35 39 28 29

68 64 61 60

127 248 85 373



. Ejercicio 2014

Liquidacién de pagos de las liguidaciones intermedias

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE Al

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A2

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE B

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE C

Pagos por intereses ordinarios SERIE Al

Pagos por intereses ordinarios SERIE A2

Pagos por intereses ordinarios SERIE B

Pagos por intereses ordinarios SERIE C

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE Al

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A2

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE B

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE C

Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE Al
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE A2
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE B
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE C
Pagos por intereses previamente impagados SERIE Al
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A2
Pagos por intereses previamente impagados SERIE B
Pagos por intereses previamente impagados SERIE C
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados
Pagos por intereses de préstamos subordinados

Otros pagos del periodo Periodo (SWAP)

Ejercicio 2014
Real
28/01/2014 28/04/2014 28/07/2014 28/10/2014

6.510 12.238 7.292 6.146

100 109 102 71

45 50 53 44

79 83 86 77

115 2)i[7) 66 256

Atendiendo a la impracticabilidad de la elaboracion de la informacién real acumulada y la
informacién contractual, entendida ésta ultima, como los cobros y pagos que estaban
previstos para el periodo (o acumulados hasta la fecha) en el folleto o escritura de
constitucion, la mencionada informacion ha sido sustituida con una comparativa entre las
tasas e hipdtesis de los activos y pasivos en el momento inicial y las actuales presentada a

continuacion:

Tipo de interés medio de la cartera
Tasa de amortizacion anticipada
Tasa de fallidos

Tasa de recuperacion de fallidos
Tasa de morosidad

Loan to value medio

Hipétesis de fecha de liquidacion anticipada del Fondo

Ejercicio 2015
Hipotesis
momento inicial Momento actual

331% 1,73%

8% 5.95%

N/A 0,18%

95% 0%
0,09% 34,6%
53,68% 29,93%
28/01/2016 30/01/2017
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Ejercicio 2014
Hipétesis
momento inicial Momento actual

Tipo de interés medio de la cartera 3.31% 1,95%
Tasa de amortizacion anticipada 8% 7,2%
Tasa de fallidos N/A 0%
Tasa de recuperacion de fallidos 95% 0%
Tasa de morosidad 0,09% 30,75%
Loan to value medio 53,68% 31,43%
Hipétesis de fecha de liquidacion anticipada del Fondo 28/01/2016 28/10/2015

Ni al 31 de diciembre de 2015 ni 2014 el Fondo presentaba impagados en ninguna de las
diferentes series de bonos en circulacion.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el Fondo no ha dispuesto de mejoras crediticias (Fondo
de Reserva) para hacer frente al pago de las series (ver Nota 8).

Ni a 31 de diciembre 2015 ni a 31 de diciembre de 2014 el Fondo ha abonado importe alguno
a lo largo del ejercicio al cedente en concepto de remuneracién variable del préstamo

participativo.

Durante los ejercicios 2015 y 2014 el movimiento de las partidas por el margen de
intermediacion del Fondo entre la cuenta de pérdidas y ganancias, el balance de situacién y el
estado de flujos de efectivo es el siguiente:

Miles de euros

2015 2014
Comision variable registrada en balance al inicio del ejercicio 2.218 2.627
Repercusién de pérdidas en cuenta de pérdidas y ganancias 1.022 (409)
Comision variable — resultados realizados en cuenta de pérdidas y ganancias - -
Comisién variable pagada en el ejercicio o 3
3.240 2.218

Comision variable registrada en balance al final del ¢jercicio
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11. CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA

La celebracion del contrato de swap responde, por un lado, a la necesidad de eliminar el
riesgo de tipo de interés al que estd expuesto el Fondo por el hecho de encontrarse los
derechos de crédito sometidos a tipos de interés variables con diferentes indices de referencia
y diferentes periodos de revision y de liquidacion a los intereses variables establecidos para
cada una de las series de los bonos que se emiten con cargo al Fondo; y por otro lado, al
riesgo que supone que, al amparo de la normativa de modificaciéon y subrogacion de
préstamos hipotecarios, los derechos de crédito puedan ser objeto de renegociaciones que
disminuyan el tipo de interés pactado.

La Sociedad Gestora formaliz6 en representacion y por cuenta del Fondo, con la
Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorro (actualmente Cecabank) un contrato de permuta
financiera de intereses o swap cuyos términos mas relevantes se describen a continuacion.

Los instrumentos financieros derivados se registran por su valor razonable en el balance de
situacion del Fondo.

Parte A: La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo.

Parte B: Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros (actualmente
Cecabank)

Fechas de liquidacion: 28 de enero, 28 de abril, 28 de julio y 28 de octubre. La
primera fecha de pago del fondo es el 30 de octubre de
enero de 2006.

Periodos de liquidacién: Los periodos de liquidaciéon son los dias efectivamente

transcurridos entre dos fechas de liquidacién consecutivas,
incluyendo la primera y excluyendo Ila ultima.
Excepcionalmente, el primer periodo de liquidacion tiene
una duracion equivalente a los dias -efectivamente
transcurridos entre la fecha de constitucion (incluida) y el
30 de octubre de 2006 (excluido).

Cantidades a pagar por la Parte A: Suma de todas las cantidades de interés de los certificados
pagadas por los deudores hipotecarios durante los tres
periodos de cobro inmediatamente anteriores a la fecha de
pago correspondiente y que se corresponden con las que
hayan sido efectivamente transferidas al Fondo.
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Cantidades a pagar por la Parte B:

Incumplimiento del contrato:

Vencimiento del contrato:

En cada fecha de liquidacion del contrato de permuta de
intereses, la Parte B abonara la cantidad a pagar por la
Parte B, que sera igual al resultado de recalcular los pagos
de intereses que componen la cantidad a pagar por la Parte
A que se liquidara en la misma fecha en que se liquide la
cantidad a pagar por la Parte B.

Dicho recalculo consistira en sustituir el tipo efectivo
aplicado a cada préstamo hipotecario por el tipo de interés
de la Parte B. El tipo de interés de la Parte B serd igual al
tipo de interés de referencia de los bonos para el periodo de
devengo de intereses en curso mas el margen medio de los
bonos ponderado por el saldo nominal pendiente de cobro
de los bonos en la fecha de determinacion inmediatamente
anterior a la fecha de pago correspondiente, més un 0,50%.

Los pagos (o cobros) que deban realizarse en virtud del
contrato de permuta de intereses se llevaran a cabo en cada
fecha de pago por su valor neto, es decir, por la diferencia
positiva (o negativa) entre la cantidad a pagar por la Parte
A y la cantidad a pagar por la Parte B (en adelante, la
"Cantidad Neta"), y sujeto al orden prelacién de pagos
establecido en el folleto.

En el caso de que alguna de las partes no hiciese frente a
sus obligaciones de pago, la otra podra optar por resolver el
contrato.

Fecha mas temprana entre: fecha de vencimiento legal del
Fondo y fecha de extincion del Fondo.

Las principales hip6tesis utilizadas para realizar la valoracion del derivado han sido:

Tasa de amortizacion anticipada
Tasa de impago

Tasa de fallido

2015 2014
0,71% 0,79%
7.29% 7,33%
0,06% 0,20%

Segun se indica en la Nota 1.h, en el ejercicio 2014 se canceld el contrato de permuta
financiera con Cecabank, y se suscribié un nuevo contrato entre la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, y J.P. Morgan Securities, PLC, bajo la modalidad de
1992 ISDA Master Agreement en términos similares al contrato previo firmado con

Cecabank.
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El Fondo realiza el desglose del valor razonable de los derivados entre corriente y no
corriente, en base al calculo de la proporcion que representan los doce meses siguientes a la
fecha de valoracion respecto de la vida estimada del Fondo, siendo al 31 de diciembre de
2015 el valor razonable negativo a corto plazo de 11 miles de euros (2014: 479 miles de
euros de valor razonable negativo) no registrandose valor razonable a largo plazo (2014: 42
miles de euros de valor razonable negativo).

Al 31 de diciembre de 2015, el Fondo tiene registrado en la cuenta “Ajustes repercutidos en
balance de Ingresos y Gastos reconocidos — Coberturas de flujos de efectivo™ del balance de
situacién un importe acreedor de 43 miles de euros (2014: 394 miles de euros de importe
deudor).

Al 31 de diciembre de 2015, el resultado neto negativo derivado de los instrumentos de
cobertura asciende a 760 miles de euros (2014: 765 miles de euros de resultado neto
negativo).

12. SITUACION FISCAL

El resultado econémico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligacion de practicar retencién sobre las
rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades procedentes de
activos financieros, siempre que cumplan los requisitos siguientes:

i Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.
. Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacién hipotecaria y los fondos de titulizacién de activos, son de aplicacién
a éstos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.
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Segiin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

El Fondo tiene abierto a inspeccion todos los impuestos a los que estd sujeta su actividad
correspondientes a los cuatro ultimos ejercicios. En opiniéon de los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo no existen contingencias fiscales en caso de inspeccion.

13. OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2015 y 2014, en base a
los criterios recogidos en la Nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2015 han
sido 4 miles de euros (2014: 4 miles de euros), no habiendo prestado el auditor servicios al
Fondo distintos al de auditoria de cuentas.

14. HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningiin hecho que afecte o
modifique significativamente la informacion contenida en las cuentas anuales.

<5<



ANEXO 1

a la Memoria del ejercicio 2015



31q1] CIX3) 3p OJPEND

opesioquiss: sueipued ediouud syiodun [@ suspusd sLodw oweo opusipuelug (1)

[000°000 052 010 6E£S opio [ooo'spyBEL Lo Gl 0800 [oo0°8ZE 0L 000 j202 =01

6910 31 6010 6200 69700 9200 Sono

2910 8€10 8810 6200 200 8100 ugeziiny| 3p soucg

1930 €10 4010 4100 1v00 8100 S0IMN4 okpID 3P souzaIsg

990 sE10 2010 9100 er00 2100 181900 € Seuangy

S9L0 sEl0 040 $100 Sr00 8100 0J3IDUEUI4 OUAWEPUILY

voio vel0 010 200 Pr00 Si00 UQIoLIINY SOWe}S3Ug

£9i0 €EL0 €010 €200 €000 ¥L00 CWNSUO) [e SOWRISIIg

Z9i0 ZE0 010 00 2500 £160 ddVV Soup3Io

324 LEL0 1010 1100 Lp00 Zi100 EpEUIPIOGNS BPN3Q]

0910 0El0 0010 0100 0v00 [12:] €1131083] 3p souog

6510 6ZL0 6600 6500 6£00 0L00 S3[eLIONIT ] SBINPID

8510 8Z10 8600 €300 800 6000 soaneiodio) sowelsaig

000000054 1510 6ES 280 000 Svv 6EL 4600 (444 1800 000'8Z¢ 601 4808 |0C 8000 sesaidw3 e sowelsalg

9510 9ZLo 9600 9900 8£00 2000 SINAJ E sowejsaig

¥510 210 600 500 €00 5000 S2J0J0WOI B SOWR}S3ld

€510 fx424 €600 €500 €£00 000 selsedsiodiy seinpad

510 zio 2600 900 2£00 £000 souedajodiH soweisaid

1510 1210 1600 1900 1€00 2000 1 13p L 3p 0

0510 0Z10 0600 9900 0800 4600 1 )

{1) auaipuad spodwy SOAIA SOAIDY 3P N (1} syusipuad apoduy SOAIA SOANDY 3P oN (1) suaipuad apoduwy SOAIA SOAOY 3P N SOpPEZIfNY SOAROE 3p eibojod)]
900Z1L0/20 (E[31U] UGISEMIS T VI0ZRMWIE  Iojiejue [enue aueio upioens SI0ZRRVILE [EEE AR

v 0¥avnd

{soina ap sep ue upsBUBISUOD 65 SepodU B SBAIBIE) S8 S87)

sLozreLne opojad
sopeBaibe sopejs3
V'S UOIDEZINYL 3P SOPUO IP EICISIO PEPIIIOS ‘SOAIOY IP UOIIEZNNL BI0JSIO) €] 3P UQIDBUIWOUSQ
o duio) [9p a
Vid € WVD V0L ORIYIILOdIH SYSIudNa OpuUO4 |3p UQIYBURLOU3(].
L'S0'S




“auwLojul [2p ey e (opoliad [ap saucoeIodIodul SBASNU SB| SepIN[oUl) SOAOR SO| 9P PEPIEIO} B 8p 08|0qWaa) ap ajuaipuad |ediduud ap spodw) (7)
opouad [3 us sopeJodlodu; SOAIDE SOASNU SO| 3P UOIDBULIOJU! B] 3P UOIDBJUSSaId ap ByD9) Bl Ud 0S|0qLIaal ap djusipuad |ediouud apodwi ‘sopsiqe sopuoj u3 (1)

G G120 [ss6's 5020 {%) opowuad |ap vAnDa)a epedionue ugiseziuowe ese)
000 Gr¥ 6EL ¥120 [ooo'gze 601 #020 (z) opouiad |ap ausaio sjusipuad |edioutig
0 €120 0 €020 (1) opouad Je us sopeiodiodul SOADE SOASNU SOj ap UOIDBZILOWE ap sjusipuad auoduwy
000'155°019- cieo 000 LL¥0¥9- 2020 opuo4 [ep uabuo | apsap 'seioadss us sobed o0 A sauoidRIIPNIpe OpUBANIOUI ‘OPEINWINOE OpeZILoWwe auodul [210 ]
000 Lbb el 20 000'20€°8- 1020 JouBjue {ENUER SLSID |9 9psap epedionue UQBZIPOWY
o00vLO'LE 0120 000'2Z6v L2 0020 JOUSJUE |BNUE DLISID |9 SPSP BUBLIPIO UOIDRZILOWY
0 1020 000°€E- 1610 JoLISjUE [enue 3310 |3 9pSep Sausiq ap uoloedpnipe/uoep Jod efeq ap sopep o)peid ap soydaleq
000'¢- 9020 000°L6L- 9610 Jousjue [enue 21191 (9 apsap opljled [ediduud ap suoduwj

PLOZZLILE - ¥1L0Z/L0/L0 SLOZ/ZLILE - SLOZ/LO/LO epedidfue UQIJIeZILIOWE Sp BSE] / SOPRZIIMI} SOAIIJR 8p BIaLED B] 8P OJUSIUIAON

Jougjue [enue 311310 UQIdENUS

lenjoe ugisenyus

8 03avnod

(sauna ap seopw us vereubisuos as sapodwi e seAyejas Seyio se)

| NOIDVZITNLIL 3d OANO4 TV $0dIa3D SOALLIY SOV YAILY 134 NOIDQYIWHOINI|
SL0ZRZLILE opouad
sopebaibe sopejs3
V'S 'UGIJRZIINYI) 3P SOPUO 3P BI0JSIH PEPSIOG ‘SOANDY P UOIIEZIINY Y ©J0JSOO) B} 9P UOIDRUIWOUS]
0 :oBwWIRdWOY [9p UoBUILIOUS]
V.14 ‘€ WYD VAL ORIVIILOdIH SYSIHAWE 0puUO4 [9p UOIDRUILOUSQ
[Lsos |




(3050w Z & 1EnB1 0 Jousw A 30 | € J0USNS 39 0159 SITAHLZ E

OPUO] (9P E13IUI GIUBLIOKU 2 UB OPEIBPISUOD BY 35 STWSIL S| Op 1084 {915 (310 Sepescufird ePROp 0 Sa00iaae) 1801 BYUEIES U] P HTTUOTES JOEA O BIGONLULI (0P UESE] 0P OINGTSID UOIES0(EA EWIRN B 0D JEUswdwn (€)
o) [Bul} 10 OPNoUT @ CISN BP |9 OPINITXO UEIGPUBIUS DS SO[EAIRIUI 30T EPEIGES Ou A Eproues B10N3 exaxwiid € o PEPONBIUE € 5P LQKUN) UD BIEZIEAI 5 SOPEIEYSS SOWEI| SOJURSIP SO 2,1u0 SOpeBedi SopDUSA SONIDE SOf 9D LOOAQUISIP T {2)

€101

... 8v80 000229184 i 8280 [000'8¢5°8Z 6820 |95 6220
4828 0009068 258 10009068 8880 8280  |0009€EL L) BRID | IE 840
F7a 4 80 000'€SE'CE 58 000 ESE'EE 580 1780 |000¥SL ¥ 80 S &0
8L 880 00072 2888 000ZETE 9880 8280 (00061 o |2 8410
o Svea -1 0 s£e0 sze0 |0 80 |0 S0
o wes el o 80 »2e0 |0 »0 |0 (]
oot EVE0 00051182 ££80 €280 [0000LYT €80 |8 U0
SLEL 2veo 00096862 &0 00001y Za _[000svoy ZiE0 100019 1 ze0 o | e |

UQIDRSE] “ARPNIC % (¥} soye zZ<uoresey {¢) enueses soep 1210), epnag OP{UIA OU =0, SOUBUIPIO SIS [edipung SOANDR 9P N
UCT BjURIES JOFRA Suaipuad jedisuug

‘opebedu auioduy

SWET P BN

soye Z e sasawi Z| 3Q
sesauzi e690
sasauge93g
sssamgegag
sssawgeLsg
saw | esey

(2) 1eay enueseg uod sopebeduy

(050U Z € [EnB1 0 Jousww A 504 | & K0uadns ‘30 0150 'sosaw

Z®1 00 5°6) [Bul} 10 OPINJaUI 0 ORIUI 69 [0 OPINIXO UEISPUBIUS B3 SOIEAID|UI SO EPEIGOD GU A EKIUGA €10 EIBWILA €1 0P PEPONBIUE € BP UGIJUT] UB FIEZ|ESI S SOPEIEYDS SOLIES} SOISID 50| 911u0 SOPEBEJUII SOPIOLISA SONIOE SOf Op LODNQUISIP €] (1)

000°522°SY. 620 [o008yil | 6820 _..S.-nv.- G220 | 000666 51 B0 T# G020 €101

000 (28 €8 9820 [0009EL ZL SPZ0  |000SB09F 820 |000ZLL b W20 |000EIEYL Wb [1€ I SOYE 2 9 5B

000'9Z6'% 9520 |oc0voL Y w20 00029 %0 [000s R0 |000L5L 80 |s %00 | soye Z e sasau 71 3

000'55Z 9620 |000'6LL w0 |0009L €20 0002 K |000vL sup |2 00 sesawZL 2630

0 20 |0 20 ®o o e o o o 020 sasau 6 8.9 30

Q 0 |0 0 €0 o =0 |o £40 |0 0020 sesawgegag

00EI9Z 1820 |0000LY T w20 |000'€02 120 0002 1220 000961 [ 020 ssauge | ag

000011 0820 |0006YOY Ovid |000'19 0620 000z 020 00065 010 |ov o0 | _ swjesey

1oL epnag OPIUIA OU (118 SOLIBUIPIO $I514U| lediouug SOANR 2P N {1) sopebeduy (104
fedidung Snoau]

J0¥aVND

SROLIE "oporiag

‘sopeaibe sopeis3|

VS UOINTIIML 9P SOPUO 8P £I01SSD PEPS|I0S ‘LOARIY BP UOIHTI ML RIOISIO € 3P LGRUILIOUR(|

0
V1d '€ VO VAL OINVIILOJIH SVSTNJWE

D 9P
Opuo 19p

L'S0'S




sauoIoeIadanda) Se| 3p SIjUE SO

) OUSOD SOPBLISE|D SOANDE ap 0s|oquiaas ap ajuaipuad |ediouud ap apodwi 2 A sopiljes 0wWoa SOPEAYISEID SOADE 3P ediouud ap sauoidesadnoas ap [E10} dHodwl 8 21jud 2jUBI03 [@ Jod epeuiusleq (Q)

$8UoIoRIadND3) SB| P SBIUR SOSOPNP OWOI SOPEDLISE|D SOAIDE SO ap 0S|0qWaal ap auaipuad jediouud ap apodwi (@ tod opipiAlp ‘opouad |a us d |eds d ap sat d

se| Jod sosopnp ap usies anb SOAIOE SO| 8p ap swaipuad jedi d ap apoduwi |8 SEW "SOSOPNP OWod soAloe ap |ed d ap sp d ap (10} aH0dWI |3 8P BWNS B| 31U 3JUBI202 |3 Jod epeulwale(] (D)
(v g opejsa |8 ua sepiBajo.d 0121|0) © BINJUOSA B] AP UGIDILLSP B| UOD SAUBPIOUIND JJUBWELESIORU OU) JBINJIID €| us BpIBOsas SOPI|IR) 8P UOIDIUYSP B| BISPISUOD 95 SOPI|E} SOASE Sp |BIO} (9P 0S|0quasl ap sjusipuad

|ediouud ap apodwil |2 'esapen Bl 3P 210} [9p 0Sloquaa) ap djuaipuad [ediouud ap sHOdWI [B JeJOUI 3P OPElNSa) |3 A SOpI||e) OWOD SOPEIYISE|D SOAIOE (810} [9p 0S[0qWiaaal ap sjusipuad [ediouud ap spodil [ 81jUs 8)uato0a |3 Jod epeulwssiag (@)

e£Z A o€ | SBWIOU B} Ud OlsiAaud O] B ojfaie UOD BJEZI[e3) 3S SOSOPNP OWIOI UQIDEILISED B SOPI||BS SOAI0E SO| 3p 0S|oquiaal ap sjualpuad
fedioud ap spoduwil 2 ‘BI9UeD B| 3 [B10} [3p 0S[0qLaa) 3P Jjuaipuad jediduud ap apodw (e JeJoulw ap OPeYNSal |8 A 0SOPNP OO SOPEYISE|D SOAIIE SO 3p osjoquiaas ap ajualpuad jediound ap spoduwi |3 a1jua 3jUsI00D |8 Jod epeululsiag (v)

01IP3I2 3p SOYDBIAP, 3P EpILed B| UD 39UBIE] |3 US SOPRIUASaId) OPUO [B SOPIPID SOANOE 3P BIALED B| B SJUBLLBAISNIOXD URILS}3) 98 Soljel sojs3 (1)

V S 'UQIDEZIINYIL 3P SOPUOY 3P BIOISID PEPIID0S 'SOANDY 3P UOIoRZIINYL

0
V1d ‘€ WVD VAL OIHVO3LOdIH SYSIHdWI

G901 620} LioL £660 2560 6E60 1280 5880 1980 BYe)
vo01 8201 010t 2660 9560 8E60 0260 7880 9980 uQIeZNyi| dp souog
€901 220t 6001 1660 G560 2860 8160 €880 5980 SouMN4 OlPIY Bp soydaseq
Zo0} gzoL 8001 0660 vS80 9€60 8L60 2880 ¥980 161900 € SEWBNY)
1901 SZ01L 2004 6860 £560 SE60 L1680 1880 €980 OI3IUBUIY OJUBIWEPUBLY
0901 yeoL 9001 9860 2560 y£60 9160 0880 2980 UQIOWOINY SOWESRId
8501 €20} S00L 1860 1560 €660 5180 6280 1980 QWNSUOD [e SOWelsgld
8501 Zzol v00L 9860 0560 2€60 v160 9/80 0980 ddVV SoupaId
2504 1201 £00L $860 6060 1£60 €160 1780 6580 EPEUIPIOGNS BPNag
9501 0zoL 2004 860 8v60 0£60 ZL80 9/80 8580 2119J0S3| 8p souog
4204 S0 vi0L €204 1201 004 6904 901 9901 S3|BUOILUA ] SBINP8D
S501 8101 1001 €860 1¥60 8260 1160 $/80 1580 soAeIotio) SOWeISdId

o ¥soL o 810k |0 0004 |o 2860 (O 960 |G 08 8260 |0 0160 |80 v180 |9ve 9580 sesaidw3 e sowespd
€501 2101 6660 1860 S¥60 1260 6060 €180 $580 S3INAJ & sowelsaid
2508 9iol 8660 0860 80 9260 8080 z.80 ¥580 $3J0J0W0Id B SOWEISPId
1501 sloL 1660 6160 €60 5260 2080 1280 €680 seueoslodiH senpa)
0501 viotL 9660 860 Zy60 ¥Z60 9080 080 2580 SOUEOBI0dIH SOWRISRId
601 €10t $660 1460 160 £260 5060 6980 1680 B0910dIH 8p UQISIWSU.| P SOPEOUILED
8r0L 2LoL ¥660 9160 060 2260 ¥060 8980 0680 SEUED310dIH sauoediled
(@ 7 Tal ) [&]] @ v/ (1] pepisoiol soney
S n| SO
O _ow._mwﬂﬂm_._._mw e .uu___EA m_w esej M.um“”.uwv :c_omwm.u_pﬁowh oe.:&A M_w ese] susounp cc_MM”.“a__.NuE {eamuon) mm.n”umh”uu:mu
oL p i ap ese) ap ese) SOAI}o® 3p eSE] ap ese) oplijej ap ese| ap ese)
900Z/20/20 e1oiu) oueuadsy $L0ZZLILE JOLIBjUE [ENUE 241310 UQIdENJIS SLOZ/ZLLE fenjoe uoloenug
aox¥avno
SLOZRZLILE opopad

sopebaibe sopeis3

BIOISID) B| 8P UOIRUIWIOUST
OuBWILEJWOD) [8p UDIOBUILIOUSQ
OpUO4 [3p UdEUIWOUS]

[vsos




[ese | I | | GEXI T &% Eil | ) I ©peIspuod eipow pepsubnuy
souy souy souy pepanbhuy
3002/20/20 TEIO1UY UOISEMIS PLOZZLILE  JOLSIUE [ERUE 31310 UQISEMIS SHOZRRLIVE [ERISE UOIDENYIS

(soye z e [enbl ¢ jouaw A oye | e jouadns :soye Z A | a5u3] 'a°d) jBul (2 OPINIOUI @ QLIS [3P 0IDIUI (3 OPINIIXS URISPUIUS 3S SORAIRIUI SO (1)

566 Z9EL wa T vZe I3} TS0UE] Epeiaputa eipsil (Enpisal EpIA
000°000°052 95¢€1 6£S sreL 000°st¥'6EL $e€1 Cld (1533 000°82¢°601 9L 402 g0£1 1eoL
000°'v6L'Z2Yy S5EL E1E ] 000 tvECh et ¥9 3 000°9£0'8C Siel 53 SOgL Ssoye Q| e Jouapng
000°ZL9'ELL ¥3EL LEL el 000'955°2¢ peer oo vTEL 000°vSY 9T viel oy roeL soye gL A g anu3
000°€64 92 £5€1 9L £peL 000°T9Y'8T €EEL 6% €zl 00060542 €IEL oL €0es soye g A g anug
000°€6Z L o581 8L vEL Q00'6LS0L ceer IvT e 00995y e ok 2081 soue g Az aju3
000°8EL LS 3443 £ 1l 000°99¢'S ieel €T 2433 J00°85€°L bIES € et soye g A | aju3
000°69S 62 (214 14 ovel 000°L0L 02 {53543 L4 e m— J00'Sor SL oied P4 Q0EL Oye | eJouaju|

Qjualpuad al0dW)  SOAIA SOAI3OE 3P N ajuaipuad apodu SOAIA SOAIIOE 8P N ajuaipuad apodw| SOAIA SOAIOB 3P N {1) opuo4 (e SOPIP3D SOAROE §O) P |ENPIS3Y BPIA
9002/20iL0 [B121UI Ugidenys PLOZZLILE 401433UE [ENVE 3J1312 UQIDENIS s10zZLe lenide uotdeNyS
3 o¥avnd
SL0ZIZLULE 0poidg,
sopebasbe sopejs3y
vs L 9p $0puoy s0A0Y 9p £101$59 €| 3p UQIoRUILIOUAQ
0 OjusWIPRAWIOY (3P LIDRUILIOUAQ
V14 't WYD VA1 OI8VIILOdIH SYSIUdWI Opuo4 [3p UgIdeUILIOUI
[Ls0's ]




ap euwnioo & Breusf31 23 NIST WEEU3] OU SOPIMIA SOINY SO} OPUBND LGIDBUILIOUDP NS A (NISI) auos e 9p. L]

@
“ugroewSa B 9P S199l0dI 38 SATROIIAXS SEIOU SE} UD RIEDIPUI D5 OPBUNISS JaS 3P 0SED U3 SOVE Ua Sapodw) (1)

00000005, 5018 i o5z || | o5 Z | T Rl
so's 0000000F 00000 o0e %00 00000008 00000} 00g 190 000'000°0E 000 00L 008 EEEC 0£00/80£€0S2
se'9 WOWESZ 000004 62 %00 00000562 000001 €62 190 00000862 000 004 €62 9 33s 2z09.806¢053
80’5 O00LSIS 00000k s 90 008K 0ODEL 518 oo 0009:82¢ 0009 s v IS 1002806083
10t 000 000 5Lt 000°001 osL L 0 0 0 oset o 0 0 ost v 33s 9009£80£6053
| o B T® | 6500 | ] [ | ] Vo0 | oy I i I 6 [ [
Soniseq SusipuRg SN SopwS ToRseg preTven Sen TopIS TilSonisea SGAIPUSG Sien ToPnTwS £y S
e1paW epIA apodw jiwoNy  soased ap 1PN EPIA auodug jeuon  somsed ap o e1pow epiA apoduw Ieuiwon sonsed ap o ugioruILIOUaq
|
900Z/20/120 [e124u] OpeU3DST _ PLOZIZMLE lopajue [enue 119D UoPeNNS SLOZZMLE 1emoe ugiden)s

:

V14 € WVD VAL ORIVO3LOdIH SYSIUJWI BOPIHILA SIIO[BA SOf 3P UITRZTI0D 3P SOPEIJON

SL02ZMLE UgeoRIEIP B 3p 0POlIAY
sopeBasbe sopeisy
V'S “UQIDEZ||RIIL 3P SOPUO4 AP LIOISID PEPIIVOS SOMIIY 9P UPIDEZI|NIIL 101996 e 3p UprRWOUG|

0 OG0 9P URLEUIIOUA(
= Wid '€ WD VAL ORYOILOCIH SYSIMAWA opuo} Q|
mmom




UQORIEI0 €1 3P 2U33) 2 & AP

Lodun Sof 50901 A
00e¢ 3p €y33) CWHN € PSP SOPENWNDE SISBAM) (5}
‘ofed 30 £33 EWIN € 3pSaP SopermwNde SB] (S}

GIRIUBHILIND 35 OU PUWINO3 e1S3 SOl 001 3P 0583 13 U3 {y)
U3 { 5833w S311 € OGIING OV L0 BOARINI) 052D EPED U EPLOSIV0D b BIUIIAAI 3P FXOU] K JENLKILING B:349p L1830 21 {5)

s o epeupI 12
75 NiSE uebud) Ou SOPRLS SOMY) SO OPUENT UKDRUILIUAD 1S A (NISH} Bues & b 1l
L | D A T R == [ocosizs  Jeeos To s I I T T I I =y
[ 00066008 0 000000 0€ 0 » 3 %0 80 w € ¥opNg s PETES 080918085053
0 00094€ 62 0 000 006 62 [ v 0% aso €0 w g BoBHNa s a33s 220028062053
° 000 699 26 0 00092828 a 9 ose LI a0 W€ yosuna N v ImIs 9109,606€083
[ [} o 0 [ ) 0% [ 00 w € HOAINT SN REES
T 3 8 T
— Sicunwp pe bl OpiaeA o sopriedul
lod sapipapd o uoII2MLOD edioung tedioupy 0500310

uaipuad ediouug

SIS}

8 o¥avno

 VA3TWVD V01 OMvVOSLOdIH SVSatana
SHO2ZMLE

TOIIS SBI0IER SOf 9P UDEAI0 9 SOOUION ]|
ORI B 99 0pOUAS

‘sopedade sopes3|

V'S UOIIEINHL 8P S0PUOS P RIOISSD PEPSDOS SOARSY 8P UGIFEZIIMLL 201530 @ 9 LoILAUX)
0 ORAUEIWOD 199 UORULOUQ)

V14 ' YD VL OYVOILOIN SYSINANS 9pu0) 9P LgRORURLOUSQ)




opuodt jep 9p €499 %) 8pSop SopEay ®
[ENUE G116 OWIHR [0 8pSep Sopeaien: soBed op (10 (€)

Epedinilue ugoepinbil of EsnES Sun ejewELAId 0proNPOId BARY 55 U oMb DIJWSHS OPUO 8P LGKUIXD 1 BUILDID (ENIDEOD UIELGUINIOP F] 4e3 OPIENSE B Bnb EENDE 2uy BY428) OWIED OPUBIPUBI3 (2)
8p BUINjOD B NIS1 ue6ua] OU SOPIBLIB SOINYY) SO} OPUBND UQGBLILIOUEP NS & {NISI} BuES € 0 2 141

e W

[ S Joooeer [ & [ooveasse | SR [000v002E L[ I T oL

000'929'9 000'6ZE a ] 000'926'9 000252 o Q Or0zZ/L0/8T J231y38 0£09280€£0ST

000'v8r'S 000z81 0 0 000'909°s 000221 0 0 ovoz1L02 93n3s Zz0812085083

000'aLvTL 000zt 000029057 000581 26 000'E85 2L 00051 000'v28 287 00050026 0v02/1082 2v 3183 »109/00850S3

000552 2 0 000000'521 0 000 5522 0 000000521 0 8002v0RZ v 3was
233 I 09EL 1 L | OFLL L5 T 23 | (3 (33
T sopanwinoe webeg Opousd [3p sallig waleg opotind [9p solig Sopeinumor aslieg Spousd 1op s¥hig Topeinwnoe sibeg oponal jop saleg [CTLE] £ £y
uoweuwousq
sl = T oo D T

VIOV MOz TG/ ISIIE (FAGE S1915 GOSeNIGS SL0LZV e SIOTLONG TERY UorowS 2 o8avnd

V13 ¢ WvD YOL OINVO3LOdIH SYSIuAWT
SLozRMLE

V'S UOIDEZ|INYL 3P SOPUOY 3P EIOISID PEPN0S SOAIOY IP UOIRTIINYY,
0
Vid '€ WYD YOL OIVOILOMIH SYSIUWI

SOPINLIG SOICIEA SO Op UPIOSZI00 Op SOPESIO|
UgroesEI29p € 9P opofiag|
sopeBaibe sopeis3
101506 8 09 UgrIRUILOUSG|
OpuBLILEdWOS (69 URDEUNLOUST
0pUO} (09 UproEUILIOUQ

g




SepIURGO SIUDIORIYIBD OWOD $2IA SEIUE) AU3S €] IP NIS| 19 2Jgadas 35 UOISIWS ©| 9p SBIOPEDYIED SEIDUGE SBW O SOp elagsixas anb Ua ojsandns 2 U3

- Y2U5 e1ed HOH ‘SI004 ¢ PIEPUELS Bled ‘dAS S APoow eled AQW- 9USs eped eied 'epejuawidWIND 18 BIaGaP URIGLIR] UOIDEUILIOUP BAND ‘Burel 3p enuabe eped Jod epebiolo eNPaID ugoedYED B) Iejuawidwng eaqap el01sab e (Z)

ap BUWN|OD €] BJBUDYSS S NIST UeBUS] ou SOPIWS SOINY SO| OPUBRD UDIoBUILOUAP NS A (NISH) 2USS B] 3P UGIVBUILIOUAP €| felusWIKiwND e1aqap e:)sab e (1)
ag8 232 -222 dAS ZLoziLoee J3u3s 0£09/80€€0S3
|as8 20 20 HO4 ZLouvoivo J33s 0£09/80€€0S3

v -8 k! dAS PLOZIOLLE 933s 7Z039.80€€0S3

v -8 a HOd SLOT/LLLE a833s 2z09/80€€0S3

Al ga8 +888 dAS GLOUOLIOE v 33s v108.80€€0S3

vy a8 |a88 HD2d SL0TL LY v Ay3s ¥L09.80€E0S3

v wy v dAS 900T/L0/L0 v 31H3S 9009/80€£0S3

YV hiad v HO3 S00%/20/20 [RELES]
[ 08¢ i (3 | OSEE OFEE [ I
EESy £
jouajue ot il ]
[CET |enue aualn 1l |enjoe ap etouaby 3P CIqUIRD OWIN BYOI4 ugiseuiwouag

ao¥avnd

OAaNO4 13 ¥Od SOALLING SOAISYd SOV YALLY13Y zo_ogzo.._z__

V14 '€ VD YAL ORVIILOdIH SYSIHIWT
SLOZRMLE

V'S "UgIoeZIiniI | 3p SOPUO SP BI0JSIO PEPIISOS ‘SOANOY OP UGIDEZIINIL.
4
V.14 ‘€ WYD V0L ORIVO3LOJIH SVYSIHdINI

SOPUIWG SAI0[EA S0] 3P UGIDEZI00 8p SOPEIION
UOIDBLE[O3P ] 3p OpOliad

sopebasGe sopejs3

©101s96 j 3p ugIRUIWOUA(Q|

OUBWHEAWOD (3P LOIDRUIWOUA(

0pUOJ 19 UYIEUILIOUSQ

1




elejuaWIdWING 35 OU SOJNY) SOSS ap JEINYI) [8 300UCOSAp 8 A SOPNILS SO|M)} B SPAEJ} B OPINYISUCD BY 8S BAJBSaY ap 0pUOd |2 1S (G)
SOJUBASIS) UBJAPISUCD $2| anb ap 0sed Ua SeARedl|dxa Sejou Sej Ud SeIoRIPaId seJofalu SeydIp ap ugIDdUASap BUN JiNul Begep ioisaeb e (v

sobed ap

ugIoeiaid ap UapJO e BuLojuo [elided ap 0Iqod |8 eled JouBjUE LQIDISOd BUN UB ‘SeWwap SB| B 0j0adsal 'Uajuanoua as Byoa) B| U anb saLies Sejlonbe SEpeupIogns ou ouiod opuaipualud (g)

‘BUN ap sew efey anb ap osed us zapinbil ap seauy| seyunsIp se| ap a|qiuodsip {830} apodwi (8 eanpul 8S (Z)
SOAIOE SO 8p UgIdIsinbpe

| Opis ey pepljeuly eAnd sopiiwe soAised so| ap olpsw saJsjul ap odl |3 A SOpeZIni SOAIdR ap BIaLED 2| op sopIqiaJad SoIpawW sJaul ap sodn So| ajua ajua)sixa [euasaq (1)

(Jr A% 0920 O}{PRI0 3P OPEAUSP (8P auedenuo))

05743 0620 BJSI|EAY PEPRU]

0sZiL ovzo zapinby| ap esul| e| ap apedenuo)

oveh 0€20 selaioueuy seinuued seng

2,574 8 0220 oiquied ap sodi) ap seJelouBUl SEINULBY

YN YNVE ISYHO NvO] 0224 |£686¥2.6€-9D 0i20 s@Jejul ap sodn ap seJsoueuy seINWIad

osuBLBYPal [Op sououy | 01ZL |2959r0e0-D 0020 sajusieaInba selolaw seno N eAlasay op opuod |9p apedenuoD

uglkUILIOU3q ETY] selopaId sejofdw ap sapedeuod a1gos UQBLLo]

as|e} 08l |osie) 0810 son0 €1

0 0lLL |o 0210 sepuinbpe seisioueul seijueled seno n oIpaJo ap sopeAuap Jod opsignd ofisal ap owixew spodwy Zi

0oLL 0910 SOpNIWS soAIsed so| 3p |E}0} [ 31OS [BAE |8 Bjuasaldal anb sfejusoiod ||

0SiE 0sL0 safeae Jod sopeznueseb sopiiwa soaised soj ap spodw QL

ST'TS ozik |i9'se 0zilo souoq 3p [e10} [9p sjusipuad apodwl [2 31g0s SEPBUIPIOGNS OU SaUBs s8) ap ajusipuad apodwi [op slejusdiod ‘6|

anj OLbL oy 0110 (N/S) sauas ap ugioeuIpiogng g

o} 060L |0 0600 (2) zapinby ap seaui| sej ap s|qiuodsip auodw) 7

asiey 0801 |3stes 0800 {N/S) sesaiouruy seynuuad senO ‘9

asie} 00t |[esie} 000 (N/S) olquues ap sodiy ap BJaidUBUY BINULBY S

any 0S0L [enu 0600 (N/S) sesaisul ap BIaIDURUY BINULSY b

ye'L Ov0L |62'L 000 (1) (%) peaids ap osaox3 ‘¢

0 ozoL o 0200 SOPEZINIl} SOAGDE SO| 8P [B10] [© 21q0s ‘sajualeAinba sesolaw SeJjo N BAISSL 9P 0pUO} 1@ BjUasaldas anb slejuasiod 2

(4] OLoL |0 0100 sajuajeainba selofow seLO N BAISSY 8p Opuod jap suodw| |

vLOZZLILE SLOZRZLILE (soins ap sojiw Ua ueleuBISUOS as SaOAW B SBAIEJSS SeIND SB)
Jouajue

T otw_w.«“o_uﬂza_m jenjoe ugiaeNYg SVYIDLLIGIAD SVHOran 3490S NOIOVINHOSNI

¥'S ‘UOIDRZIINYI) BP SOPUO, 2P BIOJSIS) PEPaINOS *

V14 't NYD VAl ORVO3LOdIH SYSIudNT SOPHILLID S8JO|EA SO| 9p UQIORZI0D 3p SOPEJJBN

SLoZZLILE ugioeIR[Dap B} 9p Opouad
sopebaibe sopejs3

1OV 9p ugaezyny | eJojsab | ap ugioeUILOUSQ]
0 ojuswiedwod |ap ugeuIWOUSq

V14 ‘€ WYO VAL ORNYIILOdIH SYSIHAWI :0pUO} |9p UgEeUIWOUa(Q]

€50S




0pIUYBP §IS© SPUOP 0}8}0) 18P &jBIDIE (@ BIUB.IE)RI 8] A ODEA BP BYIEJ BULN B] LB LQGIOBMIS 8] OUEI (0P BMOR LOISENNS Bf
OPIDE(QB)SE [ENJIRHUOD BYY J6 BIBIIDUI BS BAIGSSY 8D OPLO- |6p L0I2INPal OU B) 8 0j0adse) s1ebbU) UBBIGRISE BS OPLOY [ap LPIINYSLOD 8p BIMUISE A 0)8}j0) 16 Us 1S (9)

©OpILYBP BISO GPUOP 0J6}{0) (9P GJRIDIAB |B BISUAIAE) B A ODRD BP BLOB) BUAYN Bf UE LPIJBN)IS B) ORI jop [BN}OS LQIOBNYS 8f

OPINGIGRISE [ENNIBAUOD B 16 BIGUIOU O NIS| NS OPURIIPUI SBPBJIGJE SAUBS S8} UPIBIIPUI OS SEUSS SBY 6P SBUNBIR 9P SESEIE)UI 8P OjUBILIeBIa}SOd O OjueILLE)P |8 0)oedSes S/aBBL] UBIRIQBISE BS OPUG) (0P LGNSO 8P RINWISE A 0j8l(0y 10 ue 1S (G}

OPIIYEP FISE BPUOP 0J}j0} (9P B8JRIDKIG |B BIOUIEIEI 8] A ODRT BP BYI) BUIRIM B] LIS UOIDBNIIS 8] OUB! (8P (BN UQIOBNYS 8]

OPIJ8|qRIS® 18NJOBIHUOD BYUL] (8 BIGUIOU |0 0}08J6p NS UG A NIS] NS OPUBIIDU! SEPRIOGIE SAUSS SBY URIRJIPU! 8S Seues Sf op Seunbie ap (jB1ouendes/p)eLCId) UYIOBZINOWE ap OPOW (@ 0}3adsas sIeBBL) UEIBIGRISE a5 OPLY JBP UPIINISUOD 8p RINJLISE A OJO}I0) 18 U6 IS (p)
ugigueWIdwng 85 OU 0PUO 16 US SOjSINaX] UBISe OU BIqe) Bf Ua juewWesesdxe SOpiBosas siabbu) Sof IS SHIDON L SOMHLO 8p oleqep 0jdasuos 0 IGUIOU NS URIBJIPUI 85 BIqe) 8juasex] 8) ue SopiBodas Soj 8 sejpuoripe s1066u) Jysixe op 0583 u3 (g)

: -i.
5 _. 2] - N N I I . I — It $4395m1 S0810

1euoopy ofnpow © ool o o
|._ﬂ — - wﬁ._| €A1359Y 9p OPUGS (9P UGI5NPSI ON
1 1

1EUOIDY ONDON ZZ 9 € s1'g 54’5 ze 22092006€083 83w3s

IRUOIRY ONPOW ZZ 90 € | SKS | | s | | 8oL =} 9260£€0S3 0 33S

Q == = S T K I = ) _ﬁ “ T sspss sesaromi %G|

[ | Tl
SUORA B EONZZ 6 ££01 ws o 0£092608€03 o3w3s
SR P NONZZ 6P a0 %0 <L 0£092606€083 EETES
SONIGA 0D TN 226 ¥ zvoe ££v9 st 0£09:00£€053 23m3s
UOIRA D BN CZ 6 P sr0 %0 st 9009280£€053 (CEES
SN RN Z L6 Y seoL s o 2200280£€083 8335
SN CONZZE Y 2o %0 < Zz09s808E083 83638
SROEA D EONZTEY 2409 1331 C] 5L 22094808€0S3 83m3s
SAAEABPERNEZEY | | 820 [ ] oo | | s | | L09¢80eE0S3 ov 383
2 | S . | - [ | G

BRIy %, [y [GETECSTY

I —l—-

SSUEAS|S] SORE] 50310

opuyep s 0)deau03 16 8nb 1 U 0jaay (9P OMRS © ajesBida 6 PIBIPUI OS OJBIIO 9N BUAIOD B UJ [ENJOBIUOD LQIIBJUBLINIOP 8] U
BUYep &5 UPBES OPUG) 1B SOPIPID SCARIR SOf O OAIA ODIBS [ G4US SOSCIOW O SOPIIE] SOAYDE 8P 1810) BOdwWH 18 UBpUOdSEL0D 6S SOne: SOT(Z)
01B1 [P BIQUIOU (8 OPUBIIDU! SEJUBABIEL uo:! S04Q 8p 8/q8) 8 ua ugiedpu! 85 JebBL} unble edzeiqejse 8s enb se) & opedses (2je soanafgns sapyjey sepeoyend seiow) Bige) Bjuesasd ey ua sepibases 8y @

15ix9 8p 0583 U3 1)
SO 8p OUESOD A3 ) o0Zs (80 [ 6580__[00090p 6¢ 000 €9 8¢ G10] [6eo0 SOAM1v4 WioL!
0 ) 0 0 5] SWSp33 6 1 SOPIe) OUICO SOPEOYSErS|
0 50pRIOP Opis URARY AND SAUOZERI SEIC J0d SOP(E] SOATDY b
S0 L=< - ] BBED  [000'90v'6E 000 EY9'BE ﬂ-a‘ o | £ oo ® iouadns o jeny pepsnBiiue uoo sobedw sod sopiiey SOARY €
[
Qi)
ooro {0 k
N obed ap B459] TWMA ToUajE GpOjiad JeNSE UoEnS Jopajue 0poiad [GITETS obEdw| SEG obeaw] a5 [
1 oned Suoau]

(s0:4n8 op sapw Ue UeUBISUOS 85 SeOTWI B SEANBIe: SeYId SeT)
OANOH 13 N3 JINIWTVNLOVILNOD SYAID318VLSI SYOIA|03dSI SVIONVLSNADU!D!

GIOZRINE OpoLiad
opeta.te opejs3
Y5 LGORZINKL 3D S00UOJ 30 EKISIO PINAOOS SANIY 9P UIDEZINKL ©101$3D B 3p UOIEUOUSQ|

o OWIMLIHRAWOD 3P UGIDEUIOUd
OpUO [ap ONSIBAY 3P OJAWNN|
. V14 '€ WD QL OINYOALOCIH SYSTAJWI 0puo4 18P VOeUIOUI(]

ss ]




103x3) ap odwe)d

¥OLIanv IWAOLNI

— =

seisiAs.d sauoiBWIISS SB| SEpedlpoU 9siaA uelpod ‘sisajodily seyoip astjdwne e uelebs|| ou anb ap oses 8 ug

$9S8W Z| SOWNnn SO 2p 02UQIsIy ojuaiuseodwoD [8p Solep sO| opezIin uey as sisalodiy SEISe op onojed |S eled

% /985 seip p< obedw) ap uoioesadnoay ap ese|-

% /G'0 seip 0p< obedw; ap esej-

% LO't Sopyed ap ugioeladnoay ap esej-

% L9'Q 'Sopilled ap esej-

% G9'/ {enuy epedidnuy UOIDBZILOWY 3p ese] -

sayuanBis s2( opis UBY YONAVYND Z SOS 0JPEND |8 Ud SOAIsed $o| 8p BIPBW BPIA B| 8p UQIDBWISS € eled sepezyin sisajpdiy seq

‘OpElS 8150 US SEPEYIDI0S SESE) SE| € ajqedlide 'AWND | 9p 600¢/Z JeIN0JID ] 8P 0SOPNP OAIDE A S|GRIUCD Opije) 3p UQIDILLSP €| UGD SPIDUICD OU “OPUO4 [8p O1BlI0} [8 US UaB09as a5 anb 'S0S0JoW SOAOR
A opilej p 01da0uco 1 anb € OpIgap 0139 OWOD SEPEULIOJUI OPIS UBY SOPIiie} 3P UIRIadNa) 8p ESE] A SOPIIE) 8P BSE} 'SOSOPNP SOATJE 3P BSE] B & S3IUSIaJ) [EIDIUI OUBUE0S3 |0 UB s1sejodiy se| ‘Q 0Jpend | 5o S opejs3 o u3

Ipd 215102700 EWVOYALHI SYAILYOINdX3 SY.LON

SVAILYOITdX3 SY.LON]

SLOZZLILE opoLdd

sopefiaibe sopejs3|

V'S 'U0oeZIiMI| 3P SOPUO 3P BI0}SID PEPIADOS 'SOALDY P UGIDRZIINL, 2)0}SES) B] 8P UOIBLILIOUS(
0 iedWwoy (8P UCIBUILOUAQ

¥1d '€ WVO VAL ORIVIILOdIH SYSFUIWI __ 0puod [p Uoioeuiousq

[oo's




91q1| 0}X3} ap oJpeny

opesquiaa apuad fediound sodu @ spatpuad suodui owoed opusipuer3 (1)

[coo'oo00s, [ 0Z10 Jees | ovio [ocoorezzL a0 Joic 0800 CoosyweeL | Gs@0 Jvie 1200 [

8910 BEL0 6040 6400 %00 6200 S0I0

8910 8EL0 80O 8200 8voo 8100 uoioeziny| 3p souog

1910 80 2010 2400 2va0 100 SOININZ 0IP3ID 3p Soy2313g

8510 $£10 9010 2200 9500 2400 Je1qos € sewand

5910 s€10 5040 5200 S¥00 3400 01310UBUI4 OWBIWEPUBLY

540 PEL0 volL0 ¥200 #v00 £100 UDIJOWOINY SOWe]S3g

€310 £E10 £010 €400 EF00 vi00 ownsuoY (e Sowelsdid

910 €10 010 2400 Zy00 £100 ddvv soupsid

810 353 LoLo 1100 w00 zZio0 Epeuipioqns egnag

03910 o£L0 colo 0200 ovoe L1100 e|ja1083] 3p souog

8510 8zZi0 8600 6500 B£00 o0 Sajeuojuiay senpad

8510 8210 8800 8300 8EQ0 6000 soagelodio) sowelsasd

000°'000°052 510 |6ES 210 000°0L6°Z41 4600 9.2 2900 Q00'SYYEEL 1800  |vvT 000 sesa,dw3 e sowejsaig

8510 8210 9600 9500 8£00 2000 SIWAJ e soweysasg

510 vZio ¥600 800 ¥£00 5000 $310}0W0ld € SOWe|saig

€510 €210 £600 £900 ££00 000 seuesajodsy senpaly

510 wie 2600 2800 2800 £000 S0UEDB)0dI SoWwelSald

Isi0 [2474] 1600 1600 L£00 za00 U 19p 1 3p e}

0540 ozLo 0600 gs0c _ 0£00 L000 senuesajodyy sauooedoped

{1) suarpuad apoduwyg SOAIA SOANDY 3P N (1} ajuaipuad apodw| SOAIA SOAIDY 3P N {1) swaipuad apodu SOAIA SOANIY 3P N sopezijn}i} soAde ap eibojodiy
9002/L0ILO [e1a1d] ugideNNs EL0ZITLLE JolR)ue |enue 21310 uCIdeN)g = vLOZRZLILE lemy ugioen)ig

v odavnd

(501n8 6p So[IW UG UPIRLBISUOD BS SeYOLUI @ SEAYBIG) SR> SET)

VIOZRZHLE opoiag]
sopebasbe sopejs:
V'S 'UOLEZINII L 9P SOPUO 3P WICIEID PEPHIOS SONGIY IP UOOEZHNIL £10}$29) 2| 3p UoEUIWOUSC|
0 ojuawiedwo? [9p ugveuILouaq)
V13 '€ WYD Va1 ORYI3LOdiH SYSIUdWI ©puo [ep uoeUILIU3()




U0 [ap YOS} B (opouad jsp SeAanu se| SOADE SO| 3p Pepi|elo] e| ap 0s{oqwaal ap Au3ipuad jediduud [Ip suodw) (Z)

opouad |2 Ua SOpeIodIoDut SOAIIDE SOASNY SO| ap e| 3p 3P BYOB) €| UI ap lediouud apodw: Sopige Sopuoj ug {1}
98 6120 |f43 5020 {%) opouad |ap eAdase UQISEZIIOWE BSe]
000 0t6 243 Z0 looo'svy 6EL [14:] {2} opoiiod jop 21915 juaipuad jediouiid
[ €120 0 €020 {1} opouad 2 us SOPeJOdIOaUI SOAGIR SOAINU SO 5P UCIDEZAIOWE ap alualpuad suodw|
000 060 215 120 000 LSS 019~ z020 opuc4 [ep uabuo {3 Ipsap ‘saradsa ud sobed sono A suodui [e10)]
000 vEE 6L~ 1zo 000 L¥¥ ZL4- 1020 10u3jUE [BNUR 911312 |3 PSSP EPedIdUER UDIDeZIUOWY
000 St Ze- [1[%41] 000 Pi0 L2~ 00Z0 1ouadjue [enue aLAID [3 IPSIP BLLRUIPIO UOIZRZIOWY
0 2020 [V 1630 JOUBUR [ENUE 311310 3 IPSIP SAUBIQ 3P UOIIEIIPNpE/UOIoEP 10d eleq 3p Sopep OKPFID 3P SOYaIaQ
] 9020 000 v~ 2610 10UBIUR |ENUE 31J31D |3 3PSAp opl|ied [edioulid ap apodw|
ELOZIZLILL - £10Z/L0/LO PLOZIZLILE - PLOZILOILO epedidjjue ugIdeZIJOWE Sp BSE| | SOPRZI|N}] SOANJOR 9P BJIIUED Bf P OJUSIWIACK

iopawe [enue LD UOENYS lenor uopenys
4 04avNd
(s04n0 ap sepu ue upIeUBISUOS 95 SeuOdUN B SRAYRIRL SRS SBT)
| NOIDVZIINLU 30 OGNOJ TV SOCIOZI SOALLOV SO Y YALLYTIH NOIOYIWHOANI
PLOZRLIE opojsad]|
sopebaibe sopels3|
V'S 'UOIDEZINIIL 3P SOPUOY 9P BIOISIO PEPIOS SOARDY I UOIDEZIMIL RIOISIE) €] 3P UQISBUKLGUBQ
0 oawedwoy [8p uoisRUILoURQ|
Y13 'S WYO VOL ORIYOILOJIH SYSIUdWI 0puo4 [ap ugidBUILOUaQ
[tsos |




9PUG 3D [EI9A DIUPWON! 13 UD ODEIGPHSUO? Y 75 SEISIU S8 9D HEA 125 (219 SEBI0UB EBNSD O SINIE) [£9) BIIEIED ©)  SIGEUOZEI JOfen O AL [95 LOIUSEL 9P ewiie 2 uo> 5t}
{5959 Z 2 19061 © sousnis A S § € 10USINS 39 0153 'S8 Z © § 3 90} (Ful) (3 OPII3UI 3 SIN1 3P [3 OPNIIXA LRIIPUIIUD 33 O[GAII 307 # epruan o

RIPZYRD; IS SOPL(RYIS SOWILI] SOILNSP 30| 3103 S0PEBRAW! SODIUMA 30AT0E SOY 2D LOINQUISP €7 (Z)
(114 Ve 750|000 5v6 0t €180 00068412 €610 000 295 61 W ) (L
&Le BY80 0000.Z8LE 6280 |000'ELE6L 6190 |000'LGLLL 880 |00096Z 9L W |« [ SOUE 7 3p SEN
86'LE 1¥80 000°909°9L LT80  |O0OYBLE 2180 [000EZLE 4840 00076 T 80 |6 0 Sope Zesesau Zi 3
't 8y80 000'FLY'L 9¥R0  |oo0's8l 5180  |000PT $640 [o00'eZ 980 |t 9420 Wz e630
fa-1-4 Y80 000ELE R0 2404 180 |000L $6i0 o 880 |t “uo saswgeEga30
o ) veeo v [o i |o 0 o sesaugeeag
«rL (=) tZe0 '8zl €180 |o00'vEZ 620 |000ETZ 80 3 €10 sesauige L3
SCTET 50 3 L 90 X ZT80 0EZE : Zis0 [000'9S 620 |000°ES 2840 13 2220 ]
uQIOBSEL ARPNST %  (p) soue Zeuoioese] (g} enueses Jope, [eio} epnag opauan ou |E0L SOLIBUIPIO $85213U] |Rdiotld SOAIIOE 9P N (2) ooy eiuRIeS UDD SopEbRdL]
o eueIeD JofeA awapuad jedicund opebedu] apodu]
{s3sau 7 € [enf: 0 J0UIW A S3W | @ IOUAINS $3 OSP SIS
Z@ 1 50 2 ) jeus 12 oPAIU B 01N 3D I I 1o 98 SOAIRN S0 A o ¥ 90 UIUN] UD QIEZE1 76 SOPUIRYS SOWRN SOWIISID 50} 13 SOPEBITLL SOPISUM SOADE SO 30 LONQUISD @1 (1)
GoovELTS 510199 8010 [0
000'vZLLE BHO {ZE 8020 BOUR Z 3p SeW
000'20€°9 0 |6 8020 Soye & sasawi 2| aQ
0000t st 00 PRUWZLEE 20
000°6¥Z O L "ne SasM G €930
a fHae |0 €00 RswgegaQ
00029y e L 100 wRuge g
000'982°€ = o126 jov 00L0 W | eisey
[e101 epnag OPISUIA OL. [ S0 RUIRIO $93319)u} [edisiid SOAR 9P N (1) sopebeduw) jero
Aumpuad edicuug opebedw) apodus)
o ouavno
PLOZZMLE ‘opouad]
“sopeBaibe sopeis3)
V'S UISZINUL 3P SOPUCY OP FIOIEID PERRIOS 'SOALIIY OP UOIRZ(|NIL ©10]396) €] 3p LO
o O 9P URk:
E VAL OWYIALOCIH SYSIUN -OpUO. [P LD
1'50°S =




SaUDioesadaNa) Se| 3 SINE SOPIE} OWIOD SOPEINSEID SONIIE 3P OSIOqUIas) 3p awaIpuad ecioud ap apodiui 2 A sopie; owod Sopeaser Sonje ap ediouud ap Saucoeladn) Bp (210} AOdW 18 21U AAH00D 3 30d BpevLalRq (A}
sauoioesadnDs) Se) 8p SSIUE SOSOPAP WIKO SOPEIISEID SONIIE SO| 9P OSEqUIR) 9P BPUSG [edioud ap auodwi o Jod opipwp opoliad fa U SepINPOSA dioUd 3 SUOIKEIIANTD
52} 10d 5050pNp ap Lates anb SOAE S0f 3P OSIqUIES) 3P FUAIPUSd [EdiolUG 3 3.s0dLL o SBUI 'SOSOPNP DD SOPEOIUSEE> SOAIE 3p [ediouud ap sopeBeduuy ap SaU0IoRIAAND9) 3P 20} 2HOAWA [3 3P BLINS B 21jua 81uaI200 |3 Jod BREUILIRG (D)

(G operss (o Us sepiBajo:d 00} © BINYIOSA B 3P UGIONYIP B LOD SHUIPINI0D IRBWBULSSOU Cul) JBNAY B Ud @pB0! SOPIE) 3 UOIDILY3P B BIBPISUOD 85 SOPYIE) SONIIR 3P [BI0} 9P OSI0QW2) 3p Spapuad
Jediound op 3L0dwI 3 "eI9LED B 3P fRI0) (3P OSIPqWR 3 Iinpuad ediouud 3p spodus [2 RX0UIL 9P OPRYNS3 3 A SOPIE} U0 SOPEAESLED SOALSR [RI0] [P 0SI0aUR3) 3p Farpuad fediouud 3p aodus b 81K Biue00 [0 100 epevuLRq (g)

L£7 A 51 Sewou set U3 Ojsinasd of @ OjBLIE UOD RIEZES) 95 SOSOPNP OWOD LOIDEIYSE]D 2] SOPIR) SONIOR S 3p CSqUIBR; ap Auapuad

fediousid ap apodus [ e:5e3 €] 9p [€10] 9P OSIOqWSa) 3P AWeipuSd [ediouid 3p AUOWI f2 R2I0UIL 3P OpEYTSaI B A 0Sopp 15210 SOAIIE SO 9P OSqUBS] 9P SNsBpuad fediound ap Slodw [B B3R BWI0D 3 1od EpRUILLRR (v}
— _ {.oupa10 3p S0Yd913p. 3p epivied ef U3 JoUBEY 2 US SOpeRiasa.d) Opuo- 2 SOPIPRD SONIIDR 3P BI2LED B) € JUDWRNSNIOXD UBILGID] 35 SOllR) S01E3 (1)
5801 620} 1oL £660 2560 6E60 1260 5880 || 2980 S0.10)|
¥o0l 8204 (423 2680 9560 8£60 0z8e ¥880 9980 uoReZimi), 3p souog|
€900 4201 6004 1860 5560 2860 8Ls0 €880 5080 S0INing O1P3IY 3P SOYIBIQ
2801 9201 8001 06880 vs60 9E50 8160 2880 ¥980 1e1qo3 e sejuand|
1s0t 204 2001 6860 £560 $€60 1360 1880 £980 0I310UBUI4 OIUSIWEPUDLY|
as6i ol 8001 8880 7580 vE50 9180 0880 z980 UOKOWOYTY SOWE]S3id|
8504 €201 5004 1860 1560 €60 Si60 6280 1880 ownsuoy [e Sowelsald
8501 [~ 13 vO0L 9860 560 60 vi60 8180 @980 ddv¥ Soupas;
501 +Z01L €001 $860 &v60 ie80 €160 180 6580 EpRUIPIOANS EPN3(]
8501 ozok 004 ¥860 8v60 oes0 Z160 9280 8580 B1121053 | 3p SOU
4104 S0 0L 840} 1201 D08 8801 4801 2501 Sa[enojuia] sen)
5501 6108 L00L £860 %80 6250 (324 5180 4580 soARI0dIo) SOWeISPId
n ¥50t in 8104 | 0001 Z860 |1 o¥60 |82'sZ 8280 (i ot60 il ¥480 |50 9580 sesaidw3 e sowelsald
€501 2104 6660 1860 Sve0 T80 5060 €280 5580 SINAJ € SowRISalg|
2508 8101 8660 0860 wed 8260 8060 280 ve80 $2J0j0Wold e souwejsald)
150t Siob 1680 8160 £v60 5280 2060 L280 €580 seueoajodiH senpa)
050t ¥L0b 9660 8260 ve0 ¥Z60 9060 080 2580 SOUBIB}0dIH SOWe}S3id|
6v0L €104 5660 1180 LpE0 €760 5080 6980 1580 £081001H 3P UDISIWSUES | 3p SOPEdKIAD)
8voiL LOL v660 9460 | doveo | | 2z60 | Y060 8980 0580 seueosjodiy sauoediogied|
Taro il fal oY Tl @) Ti. TiTPepisoion son=y
sopie} 8] sosopnp sopilie} a) sosepnp soplije; (o1qeu00) sosopnp
ugideiadnaal opi||e) ap ese) soAjoR uQIoRIadnoas  Opl||e; 2p BSe) ugisiadnoal SOAlOR
soAljoe 3p BSE) opiye) ap esej|
ap esey ap ese) 9p esey ap esej op ese)
9002720120 [e1oiu] oueuadsy ELOZLILE iouajue [enue 311310 UoIdenis vIOZIZINE fenjdoe ugisenig
a odavnd
PLOZRLILE opoliad|
sopebasbe sopeis3|

¥'S ORI | I SOPUOS IP BIOISIE PEPINOS SOANDY IP LOIDEZHNIL

V.id 't WYO val

£10J595 €| 3P UOIDBUILIOUB(|
ojuawniedwo? [ap uoEUILOUaQ|

0puo [9p UODRUILOUA]

frsos




sz i ves0__ [ [6s’e [ Ze80 | |GX 0ES0 epesspuod eipaw pepanbauy

souy souy souy pepanbpuy
2002/2L0/20 [eRlul upEMIS THOZRIILE Jopajue fenue a11ai> ugoenis vi0ZIZHE len3oe uopENS
soye Z e |enbi 0 Jousw A oue | € Jjouadns 'soue Z A ( 34u3 3 d) (Ul |5 OPINIOUI 3 OWSIL [P O3 [3 OPINOXS UBIIPUSIUD 3S SOjeAIUN 507 (L)
566 P-4y Tes 5L IEE) i 10¢4 Ssolle| epei3putxd ejpall [enpisai epiA
B00°000°052 98EL 6£5 (213 0001167221 9L {942 413 00O S¥¥ 61 8ih Lidd (20T
000 ¥61 ZZv S8€L cie Svel 000Z5L 6% SeCL 2L wzel 000 LvETY Sich 9 soEL Soue | € Jouadng
000 LL9°ELL »SeL LEL el 000 ¥i¥ 63 | 1) »oL L7471 000 956 Z€ el 0% vots sove gL A gagu3
000 €61 9T £6E1 9t =413 000205 12 ££€4 o€ £Zeh 000 T9¥ 8T i) 54 £0E4 sove GA g anu3
000 €6 1¥ E4- 19 81 4 o3 00089¥8 L wes ez e 000 615 03 ZIEY (24 cToel soye g AZ3qu3
000 8€L 45 ISEL 7ay 3 1% 000 9V 9 12 0 |1 (Y44} 000 99¥% S (124} 1X4 (113 soye z A} anu3
000 596 62 0sEL 14 orel 000 vE6 L} [0 (X4 ozey 000 104 0T (1143 14 ool oye | e Jouaju|
T auaipuad suoduil  SOAIA SOAROE 3p N ualpuad apodw] SOAIA SOAROE 9P N 2uajpuad spodw) SOAIA SOARO® 3P ,N {1) OpUO |E SOPIPad SOANOE SO| 9P [ENPISAY EPIA
900Z/20/20 [T THOZZLIE JO1IRIUE |eNUE 811312 UORNIIS VIOZRZILE [emoe uoEN)S
3 0¥AYND
PLOZRNG opouad|
sopeba.be sopeis3|
¥'s uor 11 3p sopuos 20A02Y 3p uGEN | BJ0)S39) €] 9P UOIEUILIOUA(|
0 oluawipedWwo?) PP UgIRUIWOUAQ|
V.14 't WYO YOL ORIVOILOJIH SYSIUdW 9pUoS 9P LoPeUIWOLRQ]

[vsos ]




25 NiSH UFBUSI O SOPTIWS ST 0] PUTND, A thaiss) auas 2 o0 0y " 1z
UgIaIsa #1 30 5150 S¥1 SRR SRICU 59] Ud GIRIPUI 35 ODEWNS3 195 30 0523 UJ SOUR L Saodu {1}

IS I [y

00000008 000004 00g 980

00000008 000001 o0t D338 0£09/80£€0S3
89 000006 00000% =4 S 000'00¢'62 000004 €6 %0 000°008°62 00000 [1>4 93r3s Z209L80£€0S3
0's 000002 'GLS 000008 1508 260 000'5%0°L6 00064 51S 199 0000889 wo'cL 1515 [AEILEN PLO9LS0EE0ST
' 000 000 SL4 000001 0540 0 0 ] 0L L 0 0 Q 0644 LY 3Hu3S 9009£80£€0S3
G830 0900 () 00 5] ] 300 | — | | = I T
soAjsed usipuey ouczun ope sonseyd auepuag oyeuun SOPINLS il sonseq Nunpuag omjun SOP{IAIS neg e
POy wpIA suodwi IeuruoN soajsed ap N PN ePIA suodw) Peupoy sonjsed ap N Py epiA apoduy Jeupwon sonsed ap ugieuuIoveg
! -—
3002/L0/20 1®1314) OLFPUIIS] _ TLOLZHLE JOUBUT [FNUE 311360 LOIDENYS PLOZZYLE enjoe ucIdjeniS:

Vi3 ©AVO VOL ORVOILOMIH SVEUINE E e e
hozZINT UPrIRIRIP B 30 0POIIIY|
sopeba e sopesa|
V'S 'UPIRTIINILL IR OPUO OP €I0ISID PEPIDOS “SOAUDY IP UGOEZHANL 101936 &) 9p UPDeUIWOUI(|
0 oW PP UPDRUALOSQ|
V44 'S YD VL ORIVOALONM SYSTHIND 0puo 9 ugreuALCUSC]
Fsos.




“UoieImg3%p @ 8P w94 7 P Eopebecun sauoda sof 50pal A oD ou jedioud [o akneng ()
B 9p Y304 B B 39350 SODEININSW SPANRA (3]
0510 30 tuss eus €1 49300 sOBEALMSE 21005}
e
oy, O3 19 103 WS AILIN3 98 KuTHo3 340 %0 650 99 0163 (U3 | $9T9W 192 ¢ HORUNT Ve e o s
{THIUBIONNE O SN EPRUGIOANSxS) FEEVDIO0NS B O EORUBHTNE Se DIOE 8 16 G FieaRD Torsd €1(2)
0prws somin 19 vevend At

e

°
0
0

1

opebedia
redaenng

uapuad fedidulig

|52 | I i 1 I I 1 1 L
o2y »” o5 800 w0 we yoauna H 2 3w3s ot0ere0ec0s3
000z r oo so0 o w ¢ uoauna s 2335 230929065053
o0oie " oot 9o o we yoRng SN 2vaas rosceoesosa

° " o% o %0 we YOm0 SN v Es

oo T [ I 04 T o | o I [ I L) I T

=g s opee [CELT] Terwausinal (o) upiswiemioans. B Tibouss
osmnm ooy ep esen ooy 2 2310 s opain vorrwousy
= ouawn>
sasasa

V13 T WD W1 OEVO3LOdIN Sws3Udna

rozing OR300 0004
sopetaie sopae)
WS UPINTIUL 0P SOPUC B RIOKSD PERH3OS KONV 8P UGIIAIALL 1886 1 9 urSARwOuS|
] suKLEGIO3 19p U Ieuwousql

Vi '€ WY YOL OlYIILOIN SVSasana 09uG) tep U2 woueq]




epediauue ugeepINDy ap BSNED Bun
QIOBLI_IOUOP 8 PUINIOS € SWIWENSIYIXD FIELOKDI 05 NIS] UEBUD] OU SODTILIS SO} SOf OPUENT) UeNRILIOUSP 1 A (NISL) 405 €] 9P

epianpoxd

0pUO.{ [9 LIS Op BYSD} &) apsop Sopuzies: sobed op &L (b}
fenue suso owiyn B 9psap sopexes: sobed op (@10} (€)
1S "ORI04 0P UOISULIXD B SUIWISIOP [EMISRALGY UGIDILEWINDOP 1 £03 OPXINIE P Db ETIANDE {EUY €20} W03 OPUSPUEN (Z)

o @

000'766°06. I SitL ooetiot [ s Joooseaees | &l [c00'898°e5 [ o [ooocee’ie I 533 000 668 I I | 2y
000'15E'9 000208 o o 000998 [ ovOZLOBZ EELES] 060918065053
000T6Z'S o0a'szL [ [ 00VBYS 0 ovozIomz EELES] 22098085053
0009607, 000'625 000'SE9BLY 000°798'CS 008K EL 000028 05 [T Ty IS 10948066053
0005522 0 000000521 [ 000552 L 00000052k ° B00ZMOBZ Ly IR3S
[717 | 7] i | ey oL I
sopYinwnoe maleg opouial fop Sopewnoe Oponad pp shlbeg| SOpenwnoR hike g

e

RIS 3P LOEZLIONY

I CLOZRZLILE- CLOZIOILD

PLOZZLAS - PLOZILONO

eIy uopenuS

V14 €WV V0L ORIVIILOIH SYSTHAWA
PROZRLIE

V'S UGIDEZIMIL 3P S0PUOS 3P BIOIEID PEPISOS SOANDY 3P UOINEZYMLL

[}
V1d €WVO VAL ORIVOILOMH SYSIUIHI

20uaMND

SOIBUI S2I0[EA S0f Op UPIDERII0D 0p SOPESIN|
Ugoeseto0p € 9p opatiag|

sopefoiBe sopets3

2101506 ¥ 0p uoieuIwousq|

SpewRdWO3 op UKEUIWOUAC]

0pLO} [9P LYWV

S




SEpRIOII0 SOUGIGEILED CWO S30A SEILE} GHIGS 2] 0 NS 19 £10de] OF UQISILG ¥ 69 SeXopeayyED SEIuBEE SEW O SOP E19GSXe anb Up Ojsandns (o U3

- Yoy med HO 4 S500d 9 PIBpUELS Ried ‘JAS 'S Apoowy BXEd AQW- euss Tped ered 195 RI0QOP UpGUIR] e4n3 ‘Bunes sp mauebe epe 1od EPEBIOE BIIPPSID UGIDEYITED B ewaLRdWND g1aqep es0xeb e (Z)
9p euwnEd B SOPILLS SOy} SOf opUeN A (ISt auos B 0p L] 2s0q0p 201598 &7 (1)
EEE] -000 030 dAS ziozioKe EEEN] 0£09.20€€053
EE:] 2 2 HO4 zi0zm0m0 EEES 06092806£053
v +a g dAS VLOZOLAE o 3m3s 220928086083
v - A HOdJ ziozRImL EETES T209.80£€053
v ~g88 a8 dAS PLOZOINE v InIS +109/806£053
vy e 2] HO4 oz v 3m3s 1092808053
v v vvy dAs S00L£01L8 tvy 3p3s 9008/80£€0S3
vy v yvy HO4 2002140120 1v 33
T I N S S | oree] I
PR ans, ans
uoneaye>
soudiue jenue 190133 USEPED 2p o1quien
#1208 UOIRIHS 34D LODEMIS [ENIde GRS p epuaky ownjn eyIey vgeruaRa
aodavnd

OANO4 13 HOd SOAILMT SOAISY SOTV YAV IR gz_

V13 S VD VO L ORIVOALO0dIH SYSTHANS ‘SOPIRUIG SIIOfEA $0| 0P UNRIID 0p SOPRIIN]
PLOZRLILE UQIRIT0p ¥ 9P 0poued|
sopeBa.be sopeis 3|
V'S UOLEZNNI L 3P SOPUCH IP EI0ISIO PEPIDOS SOARY IP UCIED|INIL ©504506 B] 0P UODeUI

0 owowiILEdUIOD 9P UGteU
<t»393»oﬂ<um5&:n<mm¢§w 88:8.53._




‘BTRSWIALLND 35 OU SO} SOSB OP I [8 9ICUDISOP U5 A SOPIILIS SOJNI} P SPALI  OPINKISUDD T 0S BARYSOY BP OPUOJ 19 15 {5)

SOMENEY01 UBIOPISUSY S8 BN BP 0583 LD STUIDHKAD STIVU 50 UG SEINFPOI SEIIBW SR 0P UNIITSIP FUN JINIUL C16GeP BI0SHS I

sobud 9p

UQIERI 3P LIRIO 1B SULGUOD (EPGRD 3P 0IGOD 0 BIBd JOLIKIT UGIDISOd BUM US SPLIP SBY B 0153056 UAJUANIUS 35 BYIG) B US 6nb SIULE SEIINbE SEpRuIpioqns oG DD opUSPUaNIT (E)
2un 9p sew eAey anb op 05e3 L ZIPHbY ap SEoUE SEUISH SEY OP VRGOS [£10) SCdL 9 RS 3 (2)

SOAIE 50} 9p upiorSIbPe

£ oprs By pepijewy eAN Sopuse soased S0 0p PO $9:91I op Odl [3 A SOPEZTIAYL SONIIL 9P BIOLID 2] op SOPIQIANed SOIPAL SPSIII B SOA() SOf 1D DRUBIXe feruBq (1)

0z =3 S¥PaI3 9p OpeAUsp 19p

oz s ersqeAY PEPUU3)
sz oZ0 Zopinbi 2p EouI| | 5p SyRdenuOD)
(243 oz sesouRwy sTAwRd S0
osze oz oquies op sod sp seirueuy seuL|
VN SNV ISVHD NVOHONr o2zt |esecrzI6EED o S op Sodl op SEIOURUY SERLLYG|

[DSuRLGYRON jop SeLiouY Bp ele) 01288 |Z8590050-0 o029

] AN
=3 ®it o S =5
o @il jo e sepuinbpe seredusy seluesed SEI0 N OYPeI3 op SoprAusp Jod opaIgN2 oBsau op ouaxew opodu] Zy)
o 910 Sopie sansed 50f P 101 10 25305 [EAT [0 BRGS9KI) onb olENsa0d ||
osit o510 sopaz 1od sopwwe sowsed sof op 101}
leoze ol fezzs oz 50U0q 9P 2101 (9 DiUGIPUSd oA 0 BIGOS STRRARIOARS U SOLBS SBf 0P IR oUW 10p dlew0y 6|
oy 0531 fon oug (/S 58UDS 0p UIEAPIANS @
o 0s0s |0 0800 (2) zopunby op sEoul| sB1 9p efquIodsip epodus] 4|
aid 090 |osR) o900 (N/S} seimmaueuy seIULSE SedQ 9
o=} o |esie oo (N/5) oxquied 9p Sodi 0P RIBIURLY BINWIEY 5
o QS04 [ena oS0 (N/S) Ses2I0R1 9P RIBIOURLY EINUIRY b
is't oo [vE't oo (1) (3) peaxds 9p 05303 ¢
o as o o200 ‘SopezNI] S0A19€ 50f o €101 |9 K0S SIUEIEAINO SEI0JIW SRIIG N BAIFSOI 3P OPUD) [0 TMESIKIR) anb Sletedny 7
o o1 |o 010 saofeAnbe SEI0iow SEAO N EARSAY 9P OPUC 9P aUOd |
ELOLRIIE T vezine Tsom op Sopw Uo
J0UALUE [ENUE 21313 UOENIS swioran
e uoenys
V134" WYD V01 ORIV LOdIM SYSTHdN3 SOPIYLID SAIOMEA 50f OP UGNOEZI0D 0P SOPEII|
PLOZELLE uoioese;20p € 0p opousy|
sopedasbe sopeis
V'S UOIRTYMIL 3P €6PUOY 9P EIISID PEPILIOS 'SOABDY P UGIETIIL 2201596 #] 0p LoiEUIOUS
o OaWITEWOD 19 UKE Woueq
V14 'S WYD VAL ORIVOILONH SYSTudNa OPUS) 9P UGKOTUIOUSQ)
£s0s




OPILEP BISO BPUP 0J9jI0) 0P 8jeB)d8 (@ eioue18)0. ) A 0BED B BYDS) BLUIYN B US LQIDBNNS 8] OIj81 (8P [EN)O8 UYIBNYS B

QPIDAQRISD (BNJORIIOD BYUIW)] 18 BIRIPUI BS PAISSEY OP OPUO P UPI2INDSI OU 8] & 0j98dS84 SI6B6L UEIAIGRISE BS OPUOY 1P UYINIISUOD Bp einjssa A 0jejjof 1o ue IS (9)

OPIIEP ©)S6 BPUOP 010}i0) 0P BjeBide @ eIouBIejs €f A 0Bed 8P BYII) RUNIIN B UG UOIIBNYS B OIRS 0D [ENIOR UDIFBNNS 8

0pIS9MR]SE (@NJ901)UOD B 6 'BXLIOU O NIS] NS OPURIIPUI SEPRIIBIE SOUBS SB] UGIROPUI 35 SOUSS S| 8p SBUNDIE ep Seseselu: ep OjusiweGIe)Sod O OBILILIER @ 0}28ASe. SIB66U) URIBIGRISD BF OPUD) (6P LOIINIGSUCD 8P BINISS A OJ8}0) @ U6 IS (5)

opiuyep §ISe SpPUOP 0J8l10] j9p 8jeIGKI8 (@ B1oUG B B A 0BRT 6D BYDB) BUINN B) LB UOIOBNYS B OIes (8P |@NJIR LOIDBNYS 8]

OPIIBIQRISS [EN]IRLUCD SJULIY 18 BIQUIOU (B OJ39/OP NS UG A NIS) NS OPUBDIPUI SEPRIOSJE SOLISS Sef LRIRIPUI IS SELOS SB) ap Seunbiv 8p (je1ousndes/e)eLox) UIBZILOWE 8P 0POW (B 0)26d56) $1066U] UADEIGEISe 65 ODU JOp LOIINJLSUD ap BIMIUASE A OJ8l1o) 16 Us IS (§)
UpsRNSUAIIWND BS OU OPUO (8 LS SOJSMBI LBISE OU BIGE] Bf UE dJUBWESEIdxe SOPIBEde) S1665L) SO) 1S SHIOORIL SOHLO 9P 0feqep 080D O XqUICU NS URILIPUI BS B1qR) BIUPSVX £) Ud SOPBOIRI SO B SajeuOIDIpe S1eBBUY HisiXe ap 0sed uF (g}

€150 €650 @20 | £190 {c] S439ORIL SOLO)
[BUOIDIPY PO L TP € |-
E Zis0]
| |
IRUOOBY 4PN 2297 € 6’5 s 50 0£09.60£C083 o 3was
mwopyanpon 7z9ve | | o' |1 =s 1 1 e L1 831835
“ 9950 * * S0 " " =7 “ “ 8050 “ “ S} sopas sasasaiu; owstuebiaisodoweiwia|
SORAMPEONI IS Y W e oL IT09LB0LE0SI 83m3s
SORAIPCONIZE P W §14-] ST 209280EL053 LELES)
SXRAIPEONZITED 4 St o5t Z09£80€£053 833
SHORA W RONETE P awe sto s PLOSLO0E€0ST [AELESS
SONA P SONEZE Y w7z sZ'o s1 90091808053 v 3n3s
SORA M WONTTEY W wa o 0880805 2338
RN WNLZE Y W 520 sty 0E092808€083 23w3s
e I | S5 | [ sew | | 851 | | 033s
I 1 om0 | | oo 1 {v} sauas :e1ouan09s uopez)
ey % Jwin €} S830DML
73] HETI I S
oPiod o oBed 9p eupa3 TwiNn iopewE opouad FenE uopenis

SIWEAIR] SONEI SON0

T2l onen

opuuyap 3156 0daROD 16 SN (9 US 0J0}I0) 2P ORI O ojRIBKIS 19 EIeDIPUL S OJOII0Y JoY BULINIOD €] UT [BMIBIUO3 LR KIBUINOOR 2] US
Buysp 95 UGS OPUOY J8 SOPIDSD SOALOR SO} P OAIA OPJES (9 81U SOSQUOL G SOPIE} SOAI 9P (B10] PLOTWH @ USPUOTSaLID BS SoyRI SO7 (2)
O1jes j8p BIGUIOU 19 OPUBIDU) 'S3]URABIRL SONB: SO0 8P BqE] 8] US UBIBIIpU! 8S 18BbL] unbie eozegRjSe BS enb Sey e Oj9edse) (35 SOANSIGNS SopIje; SepeIRNY Sesow) Riqe] Bjussexd &) ua sepibodss se)

9P 451x@ 9 0583 UF (£)
[Souiia) 3p SO oszilvo [ EX0 ospo fsve | ogeo  [oooseizy [oszojooo vze ey 0800 | _SOQMv4 1v!
o b v+ T oo o ob20[0 B3 _ SK9pS0 o 4l S0pe) ouwod
o opis UeARy anb SauoZe) Seo 0d SO SOAdY
v 160 €0 |svo 020 [000'SZLTY Q20| 000 YZE £ 38_ R L Tﬂ © xuadns o gn; pepanbiue LUod sobedul 1od sopife3 SOANdY

[ovsifeo'c T ozvo Jo

Tzl onedt opejiuinoe opebedus spodu)

(504n10 8p SofIu U WeuBISUS 8S Sepodus © SRABRl Sey!> SET)
OANO4 T3 N3 IINFWTVNLOVAHINOD SVAIOITEVLST SYOII02dSI SYIONVISNNDYID)]

- VL4 € WYD VOL ORIVOLOAIH SYSIHINT 0puo4 [P UoIRUl

PLOUTULE 0P|

opebaibe opeis3|

WS UQOERINYL 9P SOPUO P RIDISIO PEPMOOS SOAGIY IP UMIRD]NLY 205536 €] 2p UoIdeUIOUS(|
0 oewiyedwod @p Uooeuitioua(|

opuo PP 0115169 3p oPWON|

wousq

1

[rses




‘o1xa) ap ndwe)

HOLIANY IWHOINI

‘SAsIW Z| SOWNIN SO} 3P OJUYISIY oJuaLLLLOdWaS [P SOIEP SO| CPEZIIN UBY as siseiodiy Seisa 3p ojndjes e eled

%00 €1 seip g6< obedw| ap ucinesadnoay ap eser-

%P0 Z Selp g6< obedw| ap esej-

%EY 0 sopiey ap CO_UN_ﬁnw_UNN_ ap ese|-

%{0 T sopllied ap esej-

%Z8 . [enuy epedidiuy USIDEIIoWY ap esel-

sauainbrs se| opis uey YONAVNI ™ ¢ SOS O1pena (@ ua soaised $0| ap eIPal ePIA Bf 3p UoeWNs? e| eled sepezijyn sissjodiy se

Ope|s3 818 US SEPRIDIPS Sese) sej e 3jqediide  AWND B] 3p B00Z/Z 12N 8] 3p 0SOPNP OAIOE A BGRIUCD OPI|R) 3P LOIXILYBP B] UOD BPISUICD OU OPUOS [ap 03310} [3
ua uafiodas 8s anb sosOIOU SOASE A OPI||e) 3P 0]da9USD [ 3nb B OPIGap 0J3 OWOD SEPRIIOJUL OPIS UeY sopi|je) ap ugidesadnaal 3p ese) A sopilje) 8p BSE} SOSOPNP SOAIIE 90 BSE) B| B S3jUJAL8) (BIDIUN OLRUBISI 8 US SISalodiy se| g 01pend | 60 S opejs3 3 ug
Jpd ZLrL0ZT00 EWVOVALHI SYAILYDITdX3 SYLON

SVALLVOTTdX3 SV.LON|

PLOZRZLILE opolad|

V'S UCEZYMIL P SOPLOS IP LIOISIO PEPIHIOS SOARIY IP UOIIEZINI L

0
V1 't WYD V0L ORIVIFLOMIH SYSIHdWI OpUO (ap UOIDeUIWOUd(|

80°'S




EMPRESAS HIPOTECARIO TDA CAM 3, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

Informe de gestion correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015

EMPRESAS HIPOTECARIO TDA CAM 3, Fondo de Titulizacién de Activos, fue constituido
por Titulizacién de Activos SGFT, el 7 de julio de 2006, comenzando el devengo de los
derechos sobre sus activos desde Fecha de Constitucion, y obligaciones de sus pasivos el 12 de
julio de 2006, Fecha de Desembolso. Actué como Agente Financiero del Fondo el Instituto de
Crédito Oficial (I.C.0.), con funciones de depositaria de los activos del Fondo y Agente de
Pagos de sus obligaciones.

El Fondo emitid 7.500 Bonos de Titulizacion en cuatro Series de Bonos:

- La Serie Al, integrada por 1.750 Bonos de 100.000 euros nominales cada uno, que
devengan un interés nominal anual variable, con pago trimestral, resultante de sumar (i)
el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres meses, mas (ii) un margen de 0,05%.
Estos bonos resultaron totalmente amortizados a 28/04/2008.

- La Serie A2, integrada por 5.157 Bonos de 100.000 euros nominales cada uno, que
devengan un interés nominal anual variable, con pago trimestral, resultante de sumar (i)
el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres meses, més (ii) un margen de 0,18%.

- La Serie B, integrada por 293 Bonos de 100.000 euros nominales cada uno, que
devengan un interés nominal anual variable, con pago trimestral, resultante de sumar (i)
el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres meses, mds (ii) un margen de 0,38%.

- La Serie C, integrada por 300 Bonos de 100.000 euros nominales cada uno, que
devengan un interés nominal anual variable, con pago trimestral, resultante de sumar (i)
el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres meses, mas (ii) un margen de 0,80%.

El importe de la emisién del Fondo asciende a 750.000.000 euros. Las entidades aseguradoras
hicieron efectivo al Fondo en la Fecha de Desembolso la totalidad del importe de la emision.

El activo del Fondo EMPRESAS HIPOTECARIO TDA CAM 3 esta integrado por Derechos de
Crédito cedidos por Caja de Ahorros del Mediterraneo.

El Fondo desembolsé en la Fecha de Desembolso el importe de los Derechos de Crédito
suscritos por su importe nominal total.



En la Fecha de Desembolso el Fondo recibié dos préstamos de la entidad emisora:

- Préstamo Subordinado A: por un importe total de 3.000.000 euros, con destino a cubrir
el desfase correspondiente a la primera Fecha de Pago del Fondo entre devengo y cobro
de los intereses de los Derechos de Crédito.

- Préstamo Participativo: por un importe de 14.625.000 de euros, destinado a dotar
inicialmente el Fondo de Reserva.

Dos dias habiles antes de la primera fecha de pago se recibié un préstamo:

- Préstamo Subordinado B: por un importe total de 1.250.000 de euros, destinado al pago
de los gastos iniciales del Fondo.

El Fondo dispone de un Fondo de Reserva, dotado con el Préstamo Participativo por la Entidad
Emisora, como mecanismo de garantia ante posibles pérdidas debidas a Préstamos Impagados
y/o Fallidos y con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con el
régimen de prelacion de pagos establecido.

El Nivel Requerido del Fondo de Reserva sera la menor de las siguientes cantidades: (i) el
1.95% de la suma del importe inicial de la emision de Bonos, y (ii) el 4,50% del Saldo Nominal
Pendiente de Cobro de la emision de Bonos.

El Nivel Requerido del Fondo de Reserva no podra ser inferior al 1% del saldo inicial de la
emision de Bonos.

En cada Fecha de Pago, se dotara al Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel Requerido del
Fondo de Reserva, con los Recursos Disponibles que en cada Fecha de Pago estén disponibles
para tal fin, de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos descrito en el apartado 3.4.6.2 del
Moédulo Adicional.

El Fondo liquida con las Entidades Cedentes de los Derechos de Crédito con caracter mensual el
dia 20 de cada mes y tiene fijadas como Fechas de Pago a los bonistas los dias 28 de enero, 28
de abril, 28 de julio y 28 de octubre de cada afio. La primera Fecha de Pago tuvo lugar el 30 de
octubre de 2006.



En la tltima fecha de pago anterior al 31 de diciembre de 2015 el Fondo presentaba un déficit de
amortizacién por importe de 15.039 miles de euros, que corresponde a la diferencia negativa
entre el saldo de la cartera de derechos de crédito no fallidos (segun la definicién recogida en el
folleto del Fondo) y el saldo de las emisiones de los bonos que estan respaldados por dicha
cartera.

El Fondo est4 expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interés), riesgo
de liquidez, de concentracién y de crédito derivados de los instrumentos financieros que
mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos.

. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Desde su constitucion la Sociedad Gestora contraté por cuenta del Fondo una permuta
financiera que intercambia los flujos de los préstamos por los flujos de los bonos mas un
spread, de forma que neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendrfa el
hecho de tener distintos indices de referencia para repreciar activos y pasivos, asi como las
distintas fechas de repreciacion.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién
de la cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucion pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como préstamos subordinados, etc.., con objeto de
atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos como consecuencia
del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de crédito titulizados y los
importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la Nota 8 se indica los mecanismos con
los que el Fondo cuenta en este sentido.



Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desglose de los activos financieros por plazos
residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2015 y 2014. Las fechas de vencimiento que
se han considerado para la construccion de las tablas son las fechas de vencimiento o
cancelacion contractual. Los importes que se han considerado son los flujos contractuales sin
descontar.

Riesgo de concentracion

La exposicion al riesgo surge por la concentracion geografica respecto de los deudores de los
derechos de crédito cedidos al Fondo, a cuyo nivel de concentracién, una situacion de
cualquier indole que tenga un efecto negativo sobre las diferentes areas geograficas, pudiera
afectar a los pagos de los derechos de crédito que respaldan la emision de los Bonos de
Titulizacion del Fondo.

La distribucion geografica segin la region o comunidad donde radican los derechos de
crédito a 31 de diciembre de 2015 y 2014 se presenta en el Estado S.05.5 (Cuadro A) del
Anexo.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
Fondo, en el caso de que no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo recogidos en su folleto de emision, las
pérdidas ocasionadas por la materializacion de este riesgo son repercutidas de acuerdo con el
sistema de prelacion de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no
tienen impacto patrimonial en el Fondo.

Dada la situacion actual de los mercados financieros derivada de la crisis econdmica
acontecida en los ultimos afios en Espafia y en relacion con los riesgos a los que estén
expuestos los tenedores de los bonos, hay que sefialar que el aumento de los derechos de
créditos dudosos y, en su caso, de los activos adjudicados, podrian ser causa de la falta de
liquidez o incapacidad de recuperacion de la totalidad de los activos que respaldan el saldo de
los bonos emitidos, que unido a la disposicion total del Fondo de Reserva, aumentan el riesgo
de impago de las series de los bonos emitidos por el Fondo.

Teniendo en cuenta la evolucién de los flujos del Fondo y bajo un supuesto de Tasa de
Amortizacion Anticipada del 8,66%, se prevé que la Sociedad Gestora proceda a la Liquidacion
Anticipada del Fondo con fecha 30/01/2017 conforme a la Escritura de Constitucion del Fondo y
al Folleto de Emision.



Los acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio aparecen contenidos
en la nota de hechos posteriores de la memoria

Puede obtenerse informacién mas completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas de
Titulizacion de Activos SGFT en Internet: http://www.tda-sgft.com.

| EMPRESAS HIPOTECARIO TDA CAM 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORMACION SOBRE EL FONDO
a 31 de diciembre de 2015

| I. CARTERA DE PRESTAMOS TITULIZADOS

1. Saldo Nominal pendiente de Vencimiento (sin impagos, en euros): 93.329.000
2. Saldo Nominal pendiente de Cobro (con impagos, en euros): 109.328.000
3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo: 640.477.000
4.Vida residual (meses): 75
5.Tasa de amortizacién anticipada (Epigrafe final (I))
6. Porcentaje de impagado entre 3 y 6 meses: 1,48%
7. Porcentaje de impagado entre 7y 11 meses: 0.36%
8. Porcentaje de fallidos [1]: 35,24%
9. Saldo de fallidos (sin impagos, en euros) 22.649.000
10. Tipo medio cartera: 1,73%
11. Nivel de Impagado [2]: 0,36%
[11. BONOS |
1. Saldo vivo de Bonos por Serie: TOTAL UNITARIO
a) ES0330876006 0 0
b) ES0330876014 32.876.000 6.000
¢y ES0330876022 29.300.000 100.000
d) ES0330876030 30.000.000 100.000
3.  Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:
a) ES0330876006 0,00%
b) ES0330876014 6,00%
c) ES0330876022 100,00%
d) ES0330876030 100,00%
4. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): 0,00
5. Intereses devengados no pagados: 62.000
6. Intereses impagados: 0
7. Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2015):
a) ES0330876006 0,000%
b) ES0330876014 0,116%
c) ES0330876022 0,316%
d) ES0330876030 0,736%



8. Pagos del periodo
Amortizacién de
principal Intereses
a) ES0330876006 0 0
b) ES0330876014 32.004.000 115.000
c) ES0330876022 0 122.000
d) ES0330876030 0 252.000
| HI. LIQUIDEZ ]
1. Saldo de la cuenta de Tesoreria: 0
2. Saldo de la cuenta de Reinversion: 5.962.000
[IV. IMPORTE PENDIENTE DE REEMBOLSO DE PRESTAMOS |
Importe pendiente de reembolso de préstamos:
1. Préstamo subordinado A (Gastos Iniciales): 182.000
2. Préstamo subordinado B (Desfase): 625.000
3. Préstamo Participativo: 14.625.000
| V. PAGOS DEL PERIODO ]
1. Comisiones Variables Pagadas 2015 0
[ V1. GASTOS Y COMISIONES DE GESTION |
1. Gastos producidos 2015 47.000
2. Variacién 2015 -2.08%
[ VII. VARIACIONES O ACCIONES REALIZADAS POR LAS AGENCIAS DE CALIFICACION
1. BONOS:
o wepiing Situacién
Serie Denominacién calificacién Situacién actual nr
= inicial
crediticia
ES0330876006 SERIE Al FCH AAA (sl AAA (sf)
ES0330876006 SERIE Al SYP AAA (sf) | AAA(sD
ES0330876014 SERIE A2 FCH BBB (sf | AAA(Sh
ES0330876014 SERIE A2 SYP BBB+ (sf) | AAA(sD
ES0330876022 SERIE B FCH B (sf) | A (sfy
1L ES0330876022 SERIE B SYP B- (st} | A (s
ES0330876030 SERIE C FCH CC (sf) | BBB (sf}
ES0330876030 SERIE C SR CCC- (s | BBB(sf}




| VIIL. RELACION CARTERA-BONOS

A) CARTERA _ B) BONOS
Saldo Nominal Pendiente de 71.009.000 SERIE Al 0
Cobro No Fallido*:

SERIE A2 32.876.000
Saldo Nominal Pendiente de 38.319.000 SERIE B 29.300.000
Cobro Fallido*:

SERIE C 30.000.000
TOTAL: 109.328.000 TOTAL:

92.176.000
[ IX. FLUJOS FUTUROS

Para calcular los datos de los cuadros que figuran en el presente apartado (Epigrafe final (II})), se han asumido las siguientes

hipétesis sobre los factores resefiados:

- Tasa de Amortizacién Anticipada Anual:

- Tasa de Fallidos:

- Tasa de Recuperacién de Fallidos:

- Tasa de Impago >90 dias:

- Tasa de Recuperacion de Impago >90 dias:

Para el cilculo de estas hipétesis se han utilizado los datos del comportamiento histérico de los Gltimos 12 meses.

* Fallido: Segun criterio tal y como informa el Folleto

[1] Se consideran Certificados de Transmisién Hipotecaria Fallidos aquellos Certificados cuyos Préstamos Hipotecarios se
encuentren a una fecha en morosidad por un periodo igual o mayor de doce (12) meses de retraso en el pago de débitos
vencidos o en ejecucion de la garantia hipotecaria o hayan sido considerado fallido conforme a la definicion de la Circular
4/2004 del Banco de Espaiia. El porcentaje estd calculado sobre el saldo pendiente de vencimiento mas el saldo impagado a 31

de diciembre

[2] Importe de principal de los Certificados de Transmisién Hipotecaria impagados durante el periodo de tiempo comprendido
entre el cuarto y el undécimo mes respecto al saldo nominal pendiente de los Certificados de Transmision Hipotecaria



EMPRESAS HIPOTECARIO TDA CAM 3

Evolucién de las Tasas de Amortizacion Anticipada

Mensual anualizada Trimestral anualizada Semestral anualizada

Variacion
Variacion entre Variacién entre entre Variacion entra
Fecha 0 periodos % periodos % periodos % periodos

%
07-06  2,03%
08-06  6,13% 201,83%
09-06  6,98% 13,72%  5,09%
10-06  2,13% 69.53%  513% 0,88%
1106 3,57% 68.00%  4,27% 16,74%
12-06  17,57% 391,89%  8,05% 88,36%  12.82%
0107 | 4,68% -73,38%  8,90% 10,57%  13,68% 6.73%
0207 227% -51,48%  8,52% -422%  12,53% -8,42%
03-07  10,38% 357,54%  5,86% -31,26%  13,59% 8,42%
04-07  7,23% -30,35%  6.71% 1452%  1515% |  1154%
0507  275% -62,03%  684% 1,95%  14,85% -2,04%
06-07  526% 91,74%  5.10% -25,45%  10.69% | -27.98%  6,15%
07-07  487% 743% 432% 15,38%'  1077%  075%  640% 4,07%
08-07  10,75% 120,58%  7.02% 62,64%  1344% 2475% _ BIT% 5,86%
0907  1,83% -83,00% _ 5.90% -1595%  10.59%  -21,21%  6.00% -11,49%
1007 1,45% -20,71%  4,80% 18,60%  881%  -1679%  596% -0,55%
1107 1,81% 31.81%  1,71% -64.32%  856% 281%  585% -1,81%
1207 10,29% 433.88%  4,55% 165,92%  10,10% 17,99%  518% -11,42%
01-08  1,01% 90,17%  447% 1,91% 894%  -1148%  492% -5,08%
02-08 2,83% 179,90%  4,77% 6,88%  6,28% -29.82%  4,98% 1.29%
03-08 | 20,35% 618,60%  8,35% 74,90%  12,26% 95.27%  5.78% 16,07%
04-08 | 2.75% -86,50%  8,93% 6,96%  12,77% 419%  542% -6,24%
05-08  612% 122,64%  10,02% 12,22% 14,01% 9.75%  567% 4.68%
06-08  345% 4351%  4,07% -59,30%  11,97%  -14,62%  552% 271%
0708 17.37% 402,74%  9.01% 121,46%  8,83%  -2625%  6.49% 17.56%
0808  0,77% -95,55%  7.39% 18,07%  8,60% -254%  567% 42.59%
09-08  9,48% 1126,68%  9.39% 27,13%  659% -23,38%  6.25% 10,12%
10-08  8,05% -15,14%  6.08% -35,28%  7.45% 13,05%  6.80% 8,88%
11-08  12,98% 61,28%  10,10% 66,16%  8.55% 14,83%  7.64% 12,36%
1208 807% -3782% 9.64% -4,53%  9.37% 957%  T47% -2,28%
0108  6,99% 4337% | 9,31% -345%  756% ¢  -19,34%  7.94% 6,26%
0208 191% 7272% | 562% -39,80%  7.82% . 344%  7.94% 0,04%
0309  4,32% 12673% 438% '  -2213%  697%  -1091%  6.54% -17,58%
04-09  4,04% -657% 3,39%,  -2256% _ 632%  -921%  688% 2.03%
0509 115% 7144% 3,16%  -666%  4,32%!  -3159%  6,33% -5,22%
06-09 | 3.75% 22463%  296%  -636%  362%  -1633%  642% 1.48%
07-08 | 4,84% 29,22%  3,22% 8,66%  3,26% -9.98%  531% 17,29%
0809  4,10% 15,30%  4,18% 2973%  362% .  11,08%  561% 5,70%
09-08  6,54% 59,66%  5.12% 22,56%  3.97% 970%  5.34% -4,95%
10-09  18.82% 187,61%  9.93% 94,08%  6.49% 63,56%  6.17% 15,5%%
11-09 1,83% -90,25% 9.27% | -6,66% 6.62% 2,02% 5,24% -15,12%
1208 1,06% -42,31%  1.60% -18,00%  627% -538%  4.74% -3,43%



EMPRESAS HIPOTECARIO TDA CAM 3

Evolucion de las Tasas de Amortizacion Anticipada

Mensual anualizada Trimestral anualizada Semestral anualizada

Variacion
Variacién entre Variacion entre entre Variacion entra
Fecha % periodos % periodos % periodos % periodos

0110 1741% 1550,87%  6.92% -8,94%  8.36% 33,34%  560% 18,00%
0210 21,85% 2554%  13,62% 96,70%  11,28% 3504%  7.22% 28,98%
0310 2,92% -86,64%  14,36% 541%  10.81% 421%  114% -1,08%
04-10 0,00% 100,00%  8.79% -38,80%  7.71% -28,63%  6.90% -341%
0510 34,05% 0,00%  13,59% 54,71%  13,37% 73,31%  967% 40,25%
06-10 | 3,46% -89.84%  13,85% 1,88%  13.91% 4.02%  975% 0,78%
0710 1814%  424.03%  19,37% 39,92%  13.96% 037%  10,79% 10,72%
0810 4,69% 74,13%  8,94% -6383%  115%  -20.11%  1087% 0,68%
0910 0,32% -93,25%  8,03% -10,24%  10,86% 261%  10,50% -3,36%
1010 2.37% 648,91%  2,46% 69,39% 11,29% 392%  9,16% 12.74%
1110 0,00% -100,00%  0,89% -63,59%  4,99% -5575%  9,11% -0,59%
12100 71%% 0,00%  3,18% 255,10% 5,80% 12.05%  8.68% 6,28%
01-11 0,06% -99,22%  2.45% -22,86%  241% -56,89%  8,30% -14,27%
0241 0,00% -100,00%  248% 097%  165%  -3161%  647% -22,00%
0311 1,88% 100,00%  0.64% -74,26%  1.90% 16,32%  644% -0,56%
0411 12,95% 589,08%  5.05% 691,98%  3.66% 92,38%  7.44% 15,63%
0511 1513% 16,86%  10,05% 99,22%  616%  6822%  541% -27,36%
0611  1751% 1571%  15,08% 5006%  1.94% 2883%  652% 20,55%
0711 461% 73,65%  12,52% 17,00%  871% 9.73% _ 530% -18,74%
0811 16,06% 248,06%  12,82% 2,36%  11,29%  2961% _ 621% 17,28%
0911  1,26% 9215%  74%% A4157%  11,28%  -043%  6,32% 1.80%
1011 0,98% -2261%  6,35% 4524%  941%  -1652%  629% -0,57%
1111 1.56% 60,21%  1,22% -80,81%  7,18%  -2371%  645% 2.65%
1241 0,3%% -7513%  0,97% -2057%  4,25%  -40.80%  6,00% -6,98%
0112 1.33% 242,72%  1.08% 1,75%  371% !  -1269%  6,16% 2.58%
0212 0,00% 100,00%  057% -47,56%  087%  -7648%  6.20% 0,75%
0312 34.92% 100,00%  13.37% 2258,26%  7,11%  714,38%  890% 43.42%
0412 0,07% -99,81%  13.22% A,16%  T05%  -089%  7.91% 11,10%
0512 0,00% -100,00%  13,.36% 1,09%  6.88% -242%  6.70% -15,32%
06-12  4,83% 100,00% 1,55% -88,43%  7.62%  1080%  555% -17,16%
0712 0,00% -100,00% | 1,59% 2,80%  154% 1,05%  521% -6,08%
0812 4,06% 100,00%  2,92% 83.80%  818% 849%  412% -20,88%
0912 19,60% 382,68% 8,10% 177,39%  445% -4555%  562% 36,25%
1012 0,00% 100,00% | 8.21% T 132%  483%  402%  581% -0,24%
1112 315% 0,00% 7,94% -3,21%  522%  1267%  574% 2,3%%
1212 0,00% 0,00%  1,04% 86,88% 460%  -1182%  581% 1,25%



EMPRESAS HIPOTECARIO TDA CAM 3

Evolucion de las Tasas de Amortizacion Anticipada

Mensual anualizada Trimestral anualizada Semestral anualizada

Variacién entre

Variacién
Variacion entre entre Variacion entre
Fecha % periodos Y% periodos % periodos % periodos

0113  3.80% 0,00% | 227% 118,20%|  5.21% 13,18%  6.03% 3.87%
0213 10,1%% 168,28%  4.59% 101,92%  6,11% 17,34%  6.74% 11,73%
0313 0,00% -100,00% | 4,72% 284%  275%  -5501%  3.38% -49,86%
0413 | 0,28% 0,00% 3,61% -2361%  2,84% 349%  3.54% 4,68%
05-13 0,00% -100,00% 0,09% -97 42% 2,37% -16,82% 3,65% 3,07%
06-13  62,66% 100,00%  27.00%  28904,11%  16,09%  580,10%  9.49% 160,24%
0713 14,12% 7746%  31,26% 15,76%  17,62% 9.49%  10,52% 10,83%
08-13  8,29% -41,30%  33,37% 6,76%  17.48% -0,83%  10.84% 3.05%
0913 3,46% -58,29%  8,63% 74,13%  18,10% 355%  9,82% -9,39%
10-13  0,00% -100,00%  3,96% -54,08%  18,67% 3.15% 10.01% 1,87%
1113 8,90% 100,00%  4.11% 359% | 19.98% 7,03%  10.52% 5.05%
12413 0,00% -100,00%  3,01% -26,75%  580%  -70.99%  10,82% 2.90%
01-14  21,60% #DIVOL  10,38% 24518%  7.03% 21,24%  1212% 11,98%
0214 18.75% 8,58%  13,96% 34,49%  886%  26,15%  12,84% 591%
0314 1,48% -92,59%  14,58% 442%  8,63% 270%  13.07% 1,79%
04-14 | 20,65% 1310,39% | 14,16% -2,84%  11.93% 38,29%  14.88% 13,90%
0514  11,05% -46,51% 11,23% -20,70%  12,30% 309%  1570% 548%
06-14  0,00% -100,00%  10,92% 277%  12,49% 157%  863% -45,00%
0714 0.00% 0,00% 383% -64,95%  9,06%  -27,46%  7.84% 11.49%
0814 141% 0,00%  048% -88,05%  599%  -33.89%  7.,15% -6.49%
0914 10,72% 661,97%  4.05% 78564%  7.48% 24,82%  168% 7,53%
1014 0,00% -100,00%  4.12% 1,70%  3,89%  -47.99%  7.82% 1,71%
1114 | 17.20% #DIVIO!  9,38% 127,69%  4.83% 24.16% _ 842% 7,76%
1214 15,02% A2,71%;  10,74% 14,56%  7.24% 49,85% | 9.59% 13,84%
0115 2,66% -82,30% 11.75% 9,35%.  7,74% 6.95%  8,08% -15,72%
0215 827% 21411%  887% -2621%  8.81% 13,89%  7.08% -12,41%
0315 0,00% 100,00%  3.65% -57,86%  7,17%  -1870% |  7.05% 041%
0415 0,00% 0,00%  2,84% -22,39%  7.33% 221%  531% -24,71%
05-15  38,28% 0,00%  14,50% 411,29%  11,21% 52,93%  7.56% 42,53%
06-15  576% -84,96% |  16.34% | 1275%  977%  -12,83%  8,04% 6.24%
0715 3,28% 4304%  17,40%  844%  999%  232% |  83%% 4,35%
0815 2,23% -3201% 3.73% -78,58%  9.20% 7.9%%  852% 1,59%
0915 14,98% §72,02% | 6,83% 83,21%  11,60% 2601%  877% 2,95%
10-15  0,00% -100,00%  5.91% 4349% M,71% 0.99%  8.97% 231%
1115 0.00% 0,00%  527%  -10,83% 438%  -62,83%  7.65% -14,78%
1215 28,51% 0,00%  10,23% 94,22%  8,30% 89.65%  8,66% 13,27%
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Bono A2 S,

TAA
5,86% 8.66% 8 405
Amortizacion Amortization amorzacida .
Fecha s interes Bruto > i interes Brufo P interes Bruto
principat principat principat

280172016 0,00€ 0,00 € 000€
28i64/2018 182101 € 0,38 € 1.767,76 € 028 € 1.741.01€ 0.28€
2810712016 888,85€ 0,19€ 974,23 € 0,19 € 858,79 € 0,19€
28110/2616 1.023.50€ 0.15¢ 1,134, 82 € 0,13 € 111484 € 014 €
301012017 1.583,21 € 0,09€ 1.240,06 € 0,07€ 1.30213 € 007€
280472017 Q00 € 0,00 € Q.00 € 0,60 € QO6¢€ 00C€
2810712017 0,00€ 0,00 € 0,00 € 000€ 0,00€
01102617 000€ 0,00 € 0.00 € 2.96€ 0.00€
29/01/2018 0,00 € 0,00 € 0,00 € 000 € 0,00€
LBB42018 8,60€ 4.08€ 000 € 800 € 8480¢
30/07/.2018 000€ 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€
284428 4 8.68¢ 808 € 8.00¢ SOB€ 880¢C
28/01/2018 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€ 000€
285427578 9900 ¢€ {8 e 0.00¢€ 806 € GeB€ 8H0¢C
29/07/2019 0,00€ 0,00€ 0.00€ 0,00 € 0,00€ 000€
28702018 ¢e0€ 4,8¢C bAGIES £,65€ GeB€ 588¢
28/01/2020 6,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€ 000€
2842020 ¢00 € 8868 8.03€ 800 € CoB € 3.08¢
281072020 000€ 0,00€ 0,00 € 0,00 € 000€ 0,00€
2314612820 290G € 868c 840 ¢ 0,60 € 088 € BoG€
28/01/2021 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€
28104:2021 GOUE 9,86¢€ VOB € 000 € 8eB€ 800l
2810712021 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€
28/16/2021 000 € 900 € 0.00 € 0OC € 8,00 € Q00€
280172022 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€
28/04/2022 000 € 800€ 000 € GO0 € 0.00€ S00€
280712022 0,00€ 000€ 0,00 € 0,00€ 0,00€ 000€
28/106/2022 0.00€ 0.00€ 8.00 € Q.00 € 0,60 € 880€
30/01/2023 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 € 000€ 000€
28/04/2028 8,00 € QU0 € 8.00 € QR0 € 0.00€ Q00€
0,00€ 000€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 000€

gL € 0.06€ 0.00 € 0QCE 8.60€ Q00€

0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 € 000€ 000€

25/04/2024 8,00 € JBGE 0.00 € QOLE 808 € 0804
2940712024 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€ 000€
28:462024 080¢€ 666 ¢ 0,00 € GO0 € 8,504C 000 €
2810172028 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€ 000€
288412025 8.00€ 008 € 2,00 € 006 € 886€ GoB€
2810712025 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0.00€
2614012825 8O0 € [eXsiiid 8,00 € .60 € §86C f.08¢€
2810172026 000€ 0,00€ 000€ 0,00 € 0.00€ 000€
28:64:202¢ 5004 Lan € DOGE 9.00 € gped 800 €
280712026 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 € 000€ 000€
281872026 800 € S48 € 3,00 € 0.80 € 2,80€ 500 €
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Bono B 2 = — -

5.00% 8,66% 888%
Fecha R R interés Bruto BRIZACIOR interés Brute Amomzacz'on interés Bruto
prncipai principal principat
28/01/2016 0,00 € 0,00 € 000€
2810412016 0.00¢€ 86,12 ¢ 8,00 € 56,12 € 880¢ 56,12 €
2807/2016 0,00€ 56,12€ 0,00 € 56,12 € 0,00€ 56,12¢€
28/18/12016 G.0C€ 673 € 0,00 € FINAR S 0.00€ 5873 €
3010172017 100.000,00 € 571,97€ 100.000,00 € 57,97€ 100.000.00 € 5797¢€
28:04i2647 9.00 € 800 € 8,00 € 8.00 € 080€ 000 €
2807/2017 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 € 000€ 0,00€
3BA0R01T Q00 € 800€ 0.006€ GH0€ 008 € BO0€
2910112018 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00€
36/84:2818 GO0 € J80€ 0.00€ 000 € Q08€ 800€
30/07/2018 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00€ 000€
28i1012018 G0 € g0e¢€ D00€ 0,06 € 2eBE 8BOE
28/01/2019 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 € 000€ 000€
28454i2018 20C€ fsRei R 2.00€ 3,00 € 200¢€ 800€
29/07/2019 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00€ 000€
28102018 Q00¢€ 5.00€ 0.00 € 050 € Q0B € 880 €
28/01/2020 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00€ Go0€
2884:2020 ¢00 € 306 € 000 € 880 € ¢ 0B € 880¢€
28/07/2020 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€ 000€
281462020 600 € 0,506 GO0 € 080 € 000 € 880¢
28/01/2021 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00€ 000€
28/84/2021 30¢€ Q.00€ 000 € SO0 € 0,00€ Q00 €
280712021 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€ 000€
281102021 .00 € 8.00€ 0.00 € GO0 € 8,00 € ¢06€
280112022 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00€
283412022 .00 € Q00 € 000€ 0O0€ 800 € 008€
2810712022 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00€ 000€
2874012022 0,00 € 0.00€ 0.00 € 000 € 068 € 000¢€
30/01/2023 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€ 000€
28/04/2823 8.00€ 0.00€ 0.08 € COUE 8.00¢€ Q80¢€
28/07/2023 000€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 000€
33/16/2023 300 € Q80 £ 8.08 € 8.00 000 € 806€
29/01/2024 000€ 0,00€ 0,00 € 0,00€ 000€ 000€
291042024 B.00€ 000 € .00 € 0.00 € .60 € 000%£
2910772024 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 € 000€ 0.00€
28/46/2024 3,4 000€ 006 € COCE 000 € $00%€
28/01/2025 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€
2810472028 0.00€ 606 € D.00 € 000 € D08€ 0.08€
28007/2025 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00€
281612825 0.00€ 08B € 300 € Q.00 € B80€ 00B€
280112026 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00€
280472078 00 € 8080€ 0.00 € 000 € 800 € B0 €
280712026 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€ 000€
2811072926 880€ J80€ SO0 € 0.00€ 0,00€ Q00€
[===—_q0000000€}_-——__i=_=| === e
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Bono C

TAA
5.60% T 8,66% 3 0%
A’?’!OT‘(!Z»&C‘O,’% Hitetds Bito Ams'mz'aczon interés Bruto A’\’)QT’{'IZV&C?CH mterés Bruto
principal principat principal

2801/2016 000€ 0,00 € 000 €
2610412016 008 ¢ 162.28 € 8,00 € 162.28 € 0.00€ 16228 €
2810712016 0,00€ 162,28 € 0,00€ 162,28 € 0,00€ 162,28 €
261012016 0.00€ 164.07 € 8,00 € 184.07 € 8.00€ 18407 €
30/01/2017 69.410,58 € 167,63 € 69.382,58 € 187,63 € 69.387,69€ 167,63 €
2810412017 500€ 0.00€ 8,00 € 0.00 € 000€ 0.0 €
2810712017 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€
204012017 600 € Bo0€ 0,00 € apee 2.00€ BooE
29/01/2018 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00€
300412018 g00€ 8,00€ 8,00 € 9,008 0.00€ Bo0€
30/07/2018 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 € 000€ 000€
2804012018 co0¢ 8,00€ 0,00€ 0,50 € 2.00€ 550€
28/0112019 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€
280412019 co0€ B00¢€ 0,00 € 0,00 € 00D € 8O0 E
290712019 000€ 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00€
2BHORD1S 600 € 8p0€ 0,00 € 600 € 0.00€ 800¢€
2801/2020 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€
2810412520 Q.00 € 8.50¢C 0.06€ 6,00 € 000 € 800 €
28/07/2020 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€ 000€
2824012020 0.00 € 8,00¢€ 0.00€ 85c€ o8¢ B50¢€
28/01/2021 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 €
28/04/2021 0,00 € 9,00 € g.00€ 005 € 0,00 € J00€
28072021 000€ 0,00€ 0,00 € 000€ 0,00€ 0,00€
28/46/2021 6,06 € 0.00€ 0.00 € 9.00€ 0.00€ 000 €
2810112022 0,00€ 0,00¢€ 0,00 € 0,00€ 0,00€ 000€
2810412022 s00¢€ 0.00€ 0.00€ 0.00€ 0,00 € 000 €
280712022 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€ 000€
26/16/2022 GO0 € 0.00€ 0.00 € 0.00€ 0.00€ 000€
30/01/2023 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€ 000€
28/04/2023 600 € 0.00€ 8.00 € 0.00 € 0,00 € 000€
280712023 000€ 0,00 € 0,00€ 0,00€ 000€
36/10/2023 0.00€ 0.00€ 0.00€ 8,00 € 0.00€
29/01/2024 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€
2810412024 ! 0.00€ 0.06 € 8,00 € 0,00 € 8,00€
200712024 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€
2611012024 8.00€ 0.06 € 8,00 € 0.60 € 8,00¢ 000 €
2801/2025 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€
2810412025 000€ 0.00¢€ £.00€ 000 € 8,00 € 0.05¢€
2810712025 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0.00€ 0,00€
284042025 0.00€ 000€ 0.00 € 000 £ 880¢€ B00€
28/01/2026 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€
28/04/2026 000 € 890¢€ 8.00€ 080 € 0.00€ 8,00
28/0712026 0,00€ 0,00€ 0,00€ 8,00€ 0,00€ 000¢€
28/10/2028 5,08 € 800 € 8.00¢ 0.00€ 0,00€ 280¢
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ESTADO S.05.5

(este estado es parte integrante del Informe de gestion)
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION POR LOS
MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

D. Jorge Rodrigo Mario Rangel de Alba Brunel D. Salvador Arroyo Rodriguez

Presidente Vicepresidente Primero

D? Carmen Patricia Armendériz Guerra D. Roberto Pérez Estrada

D. Juan Diez-Canedo Ruiz D. Aurelio Fernandez Fernandez-Pacheco
D. Miguel Angel Garza Castafieda D. Francisco Hernanz Manzano

D. Mario Alberto Maciel Castro D. Ram6n Pérez Herndndez

Diligencia que levanta el Secretario Consejero, D. Roberto Pérez Estrada, para hacer constar que tras la
aprobacién de las cuentas anuales y el informe de gestion de EMPRESAS HIPOTECARIO TDA CAM 3,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS correspondientes al ejercicio anual cerrado al 31 de diciembre de
2015, por los miembros del Consejo de Administracion de Titulizacién de Activos, S.A., S.G.F.T., en la sesion
de 30 de marzo de 2016, sus miembros han procedido a suscribir el presente documento.

30 de marzo de 2016

D. Roberto Pérez Estrada
Secretario Consejero



