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KPMG Auditores S.L.
Paseo de la Castellana, 259 C
28046 Madrid

Informe de Auditoria Independiente de Estados Financieros

Al Consejo de Administracion de Intermoney Titulizacion,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion de Activos, S.A. (la Sociedad Gestora)

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de IM CFS RMBS [, Fondo de Titulizacion de
Activos Extinguido (el “Fondo™), que comprenden el balance a 21 de diciembre de 2015, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estados de flujos de efectivo y las

notas explicativas correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 21 de diciembre
de 2015.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con los estados financieros

Los Administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular los estados financieros del
Fondo adjuntos, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados de IM CFS RMBS 1, Fondo de Titulizacion de Activos Extinguido, de conformidad con
el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la
nota 2 de las notas explicativas adjuntas, y del control interno que consideren necesario para permitir
la preparacion de los estados financieros libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros adjuntos basada en
nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora
de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener
una seguridad razonable de que los estados financieros estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacion revelada en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccion material en los
estados financieros, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene
en cuenta el control intemo relevante para la formulacion por parte de la entidad de los estados
financieros, con el fin de disefar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de
las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno
de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la
evaluacion de la presentacion de los estados financieros tomados en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria.
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Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de IM CFS RMBS 1, Fondo de Titulizacion de
Activos Extinguido a 21 dediciembre de 2015, asi como de sus resultados correspondientes al periodo
comprendido entre el 1 de eneroy el 21 de diciembre de 2015, de conformidad con el marco normativo
de informacion fmanciera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencion respecto a lo sefialado en la nota 3 de las notas explicativas adjuntas, en la que
se menciona que con fecha 18 de diciembre de 2014 los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo adoptaron la decision de liquidar el Fondo, siendo la fecha de liquidacion efectiva el 22 de
diciembre de 2014 y habiéndose otorgado la Escritura de Extincion del Fondo el 21 de diciembre de
2015. Esta cuestion no modifica nuestra opinion.

KPMG Auditores, S.L. ijii]
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CLASE 87

IM CFS RMBS I,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS EXTINGUIDO

Balances de Situacién a 21 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre 2014

Miles de euros
Nota 21.12.2015 31.12.2014

ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE
1. Activos financieros a largo plazo
1. Valores representativos de deuda " =
2. Derechos de Crédito 6
Certificados de transmisién hipotecaria - -
Activos dudosos 3 -
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - -
3. Derivados " #
II. Activos por impuesto diferido = *
II1. Otros activos no corrientes - -
B) ACTIVO CORRIENTE
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta 9 - -
V. Activos financieros a corto plazo
1. Deudores y ofras cuentas a cobrar 7 - 168
2. Valores representativos de denda * -
3. Derechos de Crédito 6
Certificados de transmision hipotecaria = ¥
Otros 7 =
Activos dudosos - ”
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - "
Intereses y gastos devengados no vencidos = -
Intereses vencidos e impagados - -
4. Derivados G =
5. Otros activos financieros . -
V1. Ajustes por periodificaciones
Otros - -
VII. Efectivo y otros actives liquidos equivalentes 8
1. Tesoreria - 155

2. Otros activos liquidos equivalentes = 4

TOTAL ACTIVO = 323

Las notas explicativas adjuntas forman parte integrante de los Estados Financieros de Extincion a 21 de diciembre de 2015,
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IM CFS RMBS 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS EXTINGUIDO
Balances de Situacién a 21 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre 2014
Miles de euros
Nota 21.12.2015 31.12.2014
PASIVO

A) PASIVO NO CORRIENTE
1. Provisiones a largo plazo - -
11. Pasivos financieros a largo plazo 10
1. Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas - -
2. Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado - -
Otras deudas con entidades de crédito o -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas(-) 3 3
Intereses y gastos devengados no vencidos - -
3. Derivados -
4. Otros pasivos financieros - -
I11. Pasivos por impuesto diferido & -
B) PASIVO CORRIENTE
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos - -
para la venta
V. Provisiones a corto plazo - -
VL. Pasivos financieros a corto plazo 10
1. Acreedores y ofras cuentas a pagar - -
2. Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas - -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas(-)
Intereses y gastos devengados no vencidos - -
3. Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado - -
Otras deudas con entidades de crédito - -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas(-) . -
Intereses y gastos devengados no vencidos - —
Intereses vencidos e impagados - -

4. Derivados = 5
5. Otros pasivos financieros . -
VII. Ajustes por periodificaciones 11

1. Comisiones
Comisidén sociedad gestora % T

Comision administrador - 96
Comision agente financiero / pagos - -
Comisidn variable - resultados realizados - 45

Comision variable — resultados no realizados - -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) ¥ i
Otras comisiones - 154

2. Otros - 28
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS
Y GASTOS RECONOCIDOS

VIIIL. Activos financieros disponibles para la venta - -
IX. Coberturas de flujos de efectivo - -
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos - -
XI. Gastos de constitucién en transicién o N

TOTAL PASIVO = 323

Las notas explicativas adjuntas forman parte integrante de los Estados Financieros de Extincidn a 21 de diciembre de 2015.
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IM CFS RMBS I,

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS EXTINGUIDO

OM55615793

Cuentas de Pérdidas y Ganancias del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 21 de diciembre de 2015 y el periodo

anual terminado el 31 de diciembre 2014

Nota

Miles de euros

21.12.2015

31.12.2014

1. Intereses y rendimientos asimilados
Derechos de Crédito
Otros activos financieros
2. Intereses y cargas asimilados
Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros
3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos efectivo (neto)

A) MARGEN DE INTERESES

Resultado de operaciones financieras (neto)
Diferencias de cambio (neto)
Otros ingresos de explotacion
Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores
Servicios de profesionales independientes
Servicios bancarios y similares
Tributos
Otros gastos de gestion corricnte
Comision de sociedad gestora
Comision administrador
Comisidn del agente financiero
Comision variable — resultados realizados
Otros gastos
8. Deterioro de activos financieros (neto)
Deterioro neto de Derechos de Crédito (<)
9. Dotaciones a provisiones (neto)
10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta
11. Repercusion de pérdidas (ganancias)

TR A

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

12. Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO

10

10

b=}

5.264

(911)
(564)

(85)
(449)
(5)
(3.223)
(193)

517

683

Las notas explicativas adjuntas forman parte integrante de los Estados Financieros de Extincién a 21 de diciembre de 2015.
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IM CFS RMBS 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS EXTINGUIDO

OM5561580

Estados de Flujos de Efectivo del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 21 de diciembre de 2015

y el pericdo anual terminado el 31 de diciembre 2014

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES

DE EXPLOTACION

1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones
Intereses cobrados de los activos titulizados
Intereses pagados por valores de titulizacién
Cobros/pagos netos por operaciones de derivados
Intereses cobrados de inversiones financieras

Intereses pagados de préstamos y créditos en entidades de crédito

Otros intereses cobrados/pagados (neto)

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo

Comisiones pagadas a la sociedad gestora

Comisiones pagadas por administracion de los préstamos

Comisiones pagadas al agente financiero
Comisiones variables pagadas
Otras comisiones

3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo
Recuperaciones de fallidos y otros activos adquiridos
Pagos de Provisiones

Cobros procedentes de la enajenacién de activos no corrientes

mantenidos para la venta
Otros

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES /

INVERSION FINANCIACION

4. Flujos de caja netos por emision de Bonos de titulizacién de activos

Cobros por emision de valores de titulizacion

Pagos por emision de valores de titulizacidn (aseguramiento colocacién)

5. Flujos de caja por adquisicién de activos financieros
Pagos por adquisicién de Derechos de Crédito
Pagos por adquisicion de otras inversiones financieras
6. Flujos de caja netos por amortizaciones
Cobros por amortizacion de Derechos de Crédito
Cobros por amortizacion de otros activos titulizados
Pagos por amortizacién de valores de titulizacion
7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo

Cobros por concesiones de préstamos o disposiciones de créditos

Pagos por amortizacion de préstamos o créditos
Cobros Derechos de Crédito pendientes ingreso
Administraciones piblicas - Pasivo

Otros deudores y acreedores

Cobros de Subvenciones

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O
EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio.
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio.

Miles de euros

21.12.2015

31.12.2014

(155)

(2.410)

5.823
(952)

(1.041)

(89)
(464)
(5}
(5.976)
(48)

27
71

(11.575)

60.147
281.467
(257.243)

(107.450)
11.504

(155)

(13.985)

155

14.140
155

Las notas explicativas adjuntas forman parte integrante de los Estados Financieros de Extincidn a 21 de diciembre de 2015.
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IM CFS RMBS L,

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS EXTINGUIDO

Estados de Ingresos y Gastos reconocidos a 21 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014

1. Activos financieros disponibles para la venta

L1

1.2,
1.3.
1.4.

Ganancias (pérdidas) por valoracion

1.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién
1.1.2. Efecto fiscal

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta

2, Cobertura de los flujos de efectivo

2.1.

2.2,
2.3.

2.4,

Ganancias (pérdidas) por valoracion

2.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
2.1.2. Efecto fiscal

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos

31

32
3.3:

Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos directamente
en el balance del periodo

3.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién

3.1.2. Efecto fiscal

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)

OM5561

Miles de euros

21.12.2015

31.12.2014

Las notas explicativas adjuntas forman parte integranic de los Estados Financicros de Extincion a 21 de diciembre de 2013.
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CLASE 87

IM CFS RMBS |,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS EXTINGUIDO

Notas Explicativas

(1) Naturaleza y Actividades Principales
(a) Constitucién y naturaleza juridica

IM CFS RMBS 1, Fondo de Titulizacién de Activos, (en adelante el Fondo) se constituyd
mediante escritura publica el 14 de diciembre de 2012, con caracter de fondo cerrado,
agrupando Préstamos Hipotecarios cedidos por Citifin, S.A., E.F.C. (en adelante el
Cedente o Citifin) por importe de 378.000.000,00 euros (véase nota 6).

Con fecha 13 de diciembre de 2012, 1a Comisién Nacional del Mercado de Valores registr6
el Folleto del Fondo, en los registros oficiales correspondiente a la emision de Bonos
de Titulizacién con cargo al Fondo por 283.500 miles de euros (véase nota 9).

El Fondo se regula por lo dispuesto en:

la Escritura de Constitucion del Fondo,

Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacién empresarial que deroga el
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo y los articulos de la Ley 19/1992, de 7 de
julio, que hacfan referencia a fondos de titulizacion hipotecaria..

- Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores.

La Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la CNMV sobre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros piblicos y estados reservados de informacion
estadistica de los fondos de titulizacidn y sus sucesivas modificaciones.

- las demds disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que
resulten de aplicacion.

El Fondo constituye un patrimonio separado, carente de personalidad juridica, que esta
integrado, fundamentalmente, en cuanto a su activo, por los Préstamos Hipotecarios
y, en cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizacion de Activos emitidos en
cuantia y condiciones tal que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

El tinico objeto del Fondo serd la transformacion de los activos que agrupard en valores de
renta fija homogéneos, estandarizados, y, por consiguiente susceptibles de negociacion
en mercados de valores organizados.
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IM CFS RMBS 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales

La gestiéon y administracién del Fondo estd encomendada a Intermoney Titulizacidn,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., (en adelante la Sociedad Gestora)
con domicilio en Madrid, Principe de Vergara, 131. Asimismo, en calidad de
representante legal le corresponde la representacion legal y defensa de los intereses de
los titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo y de los restantes acreedores del
mismo. La Sociedad Gestora figura inscrita en el registro especial de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores con el ndmero 10.

(b) Duracién

Laactividad del Fondo se inicié el dia 14 de diciembre de 2012 y finalizaba el 20 de octubre
de 2051 (Fecha Final) salvo que con anterioridad se hubiera procedido a la liquidacién
anticipada del mismo.

Con fecha 18 de diciembre de 2014, la Sociedad Gestora procedid a otorgar la Escritura de
Liquidacion Anticipada del Fondo siendo la fecha efectiva de la liquidacion el dia 22
de diciembre de 2014.

Liquidacidn

La Sociedad Gestora, previa comunicacion a la CNMYV, estara facultada para proceder a la
Liquidacién Anticipada del Fondo y con ello a la Amortizacién Anticipada de la
totalidad de la Emisién de Bonos y extincién del Fondo en cualquier fecha, en
cualquiera de los siguientes supuestos:

(i) Cuando el importe del Saldo Nominal Pendiente de los Préstamos Hipotecarios no
Fallidos sea inferior al diez por ciento del Saldo Inicial de los Préstamos
Hipotecarios en la Fecha de Constitucion, y siempre y cuando el importe de la
venta de los Préstamos Hipotecarios, pendientes de amortizacidn, junto con el resto
de los Recursos Disponibles, permita la cancelacion de las obligaciones de pago
del Fondo.

(ii) Cuando, por razon de algin evento o circunstancia de cualquier indole ajeno o no al
desenvolvimiento propio del Fondo, se produjera una alteracién sustancial o se
desvirtuase de forma permanente o se haga imposible o de extrema dificultad el
mantenimiento del equilibrio financiero del Fondo.

(iii) Obligatoriamente, en el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en
concurso y habiendo transcurrido el plazo que reglamentariamente estuviera
establecido al efecto o, en su defecto, cuatro meses, sin haber sido designada una
nueva sociedad gestora.

(iv) Cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en
relacion con alguno de los Bonos emitidos o se prevea que se va a producir.



1M BRE 003_4_whos OM5561584

CLASE 87

IM CFS RMBS [,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales

(v) En el supuesto de que la Sociedad Gestora cuente con el consentimiento y la
aceptacion expresa de todos los Bonistas y de todos los que mantengan contratos
en vigor con el Fondo, tanto en relacién al pago de las cantidades que dicha
Liquidacion Anticipada implique como en relacién al procedimiento en que deba
ser llevada a cabo.

(vi) Seis meses antes de la Fecha Final, aunque se encontraran aun débitos vencidos
pendientes de cobro de los Préstamos Hipotecarios cedidos al Fondo.

Seran requisitos necesarios para proceder a dicha Liquidacién Anticipada del Fondo, los
siguientes:

(i) Que se hubieran obtenido, en su caso, las autorizaciones necesarias para ello de las
autoridades u organismos administrativos competentes.

(ii) Que se proceda a la comunicacidn a los tenedores de los Bonos, en la forma prevista
en este parrafo y con una antelacién de quince (15) Dias Hébiles, del acuerdo de
la Sociedad Gestora de proceder a la Liquidacién Anticipada del Fondo. Dicha
comunicacion, que habra sido previamente puesta en conocimiento de la CNMV,
mediante la publicacién del preceptivo hecho relevante de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 82 de la Ley del Mercado de Valores, y de la Agencia de
Calificacidn, deberd ser asimismo publicada en el Boletin de Cotizacion Diario del
Mercado AIAF o a través de cualquier otro medio de difusién que sea de general
aceptacion por el mercado y que garantice una difusion adecuada de la
informacion, en tiempo y contenido. Esta comunicacién debera contener la
descripcidn (i) del supuesto o supuestos por los que se procede a la Liquidacién
Anticipada del Fondo, (ii) del procedimiento para llevarla a cabo, y (iii) la forma
en que se va a proceder para atender y cancelar las obligaciones de pago derivadas
de los Bonos de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion
previsto en el apartado 3.4.6.4. del Médulo Adicional.

Con el objeto de que el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, lleve a cabo la Liquidacién
Anticipada del Fondo y con ello a la Amortizacion Anticipada de la Emision de Bonos,
la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, procederd a:

(i) Vender los Préstamos Hipotecarios por un importe que permita la total liquidacién del
Fondo.

(ii) Cancelar aquellos contratos que no resulten necesarios para el proceso de liquidacion
del Fondo.
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CLASE 87

IM CFS RMBS I,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales

En caso de que, tanto porque las actuaciones anteriores fueran insuficientes o existieran
Préstamos Hipotecarios u otros activos remanentes en el Fondo, la Sociedad Gestora
procedera a venderlos para lo que recabara oferta de, al menos, cinco (5) entidades de
entre las mas activas en la compraventa de estos activos que, a su juicio, puedan dar
valor de mercado, en las condiciones més favorables posible. La Sociedad Gestora
estard obligada a aceptar la mejor oferta recibida por los activos ofertados. Para la
fijacién del valor de mercado, la Sociedad Gestora podrd obtener los informes de
valoracion que juzgue necesarios.

El Cedente gozara de un derecho de tanteo de tal forma que podra adquirir con preferencia
a terceros los Préstamos Hipotecarios por él cedidos u otros activos remanentes
procedentes de los mismos que permanezcan en ¢l activo del Fondo. Con tal finalidad,
la Sociedad Gestora remitird al Cedente una relacién de los Préstamos Hipotecarios y
del resto de activos y de las ofertas recibidas de terceros, pudiendo este hacer uso del
mencionado derecho, respecto de todos los activos ofertados por la Sociedad Gestora,
dentro de los diez (10) Dias Hdbiles siguientes a la recepcién de la mencionada
comunicacion y siempre que su oferta iguale, al menos, la mejor de las efectuadas por
terceros.

Extincién
El Fondo se extinguira en todo caso a consecuencia de las siguientes circunstancias:
(i) Por la amortizacion integra de los Préstamos Hipotecarios que agrupa.

(i) En la fecha en que se produzca la total liquidacion de las obligaciones de pago del
Fondo.

(iii) Por la finalizacién del procedimiento de Liquidacién Anticipada del Fondo descrito
en el apartado 4.4.3. del Documento de Registro.

(iv) En la Fecha Final del Fondo, aunque se encontraran atin débitos vencidos pendientes
de cobro.

La extincién del Fondo se ha puesto en conocimiento de la CNMV y de la Entidad
Directora tan pronto ésta fue confirmada y se hizo puablica por el procedimiento
sefialado en este apartado.

En el supuesto de que se haya producido la extincién del Fondo por las causas establecidas
en los apartados anteriores, transcurrido un plazo de seis (6) meses desde la liquidacion
de los activos remanentes del Fondo y de la distribucién de los Recursos Disponibles,
la Sociedad Gestora otorgard un acta notarial declarando (i) extinguido el Fondo asi
como las causas que motivaron su extincion, (ii) el procedimiento de comunicacién a
los tenedores de los Bonos y a la CNMYV llevado a cabo y (iii) la distribucién de las
cantidades disponibles para la liquidacion del Fondo, siguiendo el Orden de Prelacion
de Pagos de Liquidacion, y dard cumplimiento a los demds tramites administrativos que
resulten procedentes. Dicho documento notarial sera remitido por la Sociedad Gestora
ala CNMV.
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{c) Recursos disponibles

En cada Fecha de Pago del Fondo, se consideraran Recursos Disponibles los siguientes
conceptos identificados como tales por la Sociedad Gestora (conforme a la informacién
recibida del Administrador, en los conceptos que aplique):

(i) Las cantidades depositadas en el tltimo Periodo de Cobro en la Cuenta de Reinversién
en concepto de principal, intereses ordinarios, intereses de demora, asi como
cualesquiera otros conceptos cobrados procedentes de los Préstamos Hipotecarios
hasta el ltimo dia del mes anterior (incluido).

(ii) Los posibles sobrantes del Préstamo Subordinado GI, en la parte en que haya podido
exceder de los gastos de constitucion.

(iii) Los importes correspondientes a la Disposicion del Fondo de Reserva.

(iv) El producto de la liquidacion en su caso, y cuando corresponda, de los activos del
Fondo.

Los Recursos Disponibles se aplicaran en cada Fecha de Pago conforme al Orden de
Prelacion de Pagos que se recoge a continuacion.

(d) Orden de prelacién de pagos de liquidacién
La Sociedad Gestora procedera a la liquidacion del Fondo en los supuestos recogidos en el
apartado 4.4. del Documento de Registro y aplicard los Recursos Disponibles de
acuerdo con el siguiente orden:

(i)  Reserva para hacer frente a los gastos finales de extincion y liquidacién de orden
tributario, administrativo o publicitario.

(ii)  Gastos Ordinarios y Extraordinarios e impuestos del Fondo.
(iii) Pago de los intereses de los Bonos de la Serie A.

(iv) Amortizacién de los Bonos de la Serie A.

(v) Pago de los intereses del Préstamo B.

(vi) Amortizacion del Préstamo B.

(vii) Pago de intereses del Préstamo Subordinado GI.
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(viii) Pago de intereses del Préstamo Subordinado FR

(ix) Amortizacién del principal del Préstamo Subordinado GI.

(x) Amortizacién del principal del Préstamo Subordinado FR.

(xi) Pago en concepto de Comisién Variable.

Gestion del fondo

De acuerdo con la normativa legal aplicable los fondos de titulizacién de activos y las
sociedades gestoras de los fondos de titulizacién, la gestion del Fondo estd
encomendada de forma exclusiva a Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion,
quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo

Intermoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. es la gestora
del Fondo, actividad por la que recibe en cada Fecha de Pago, una comision periddica
que se devengara diariamente desde la constitucién del Fondo hasta su extincién y que

se liquidard y pagara por periodos vencidos en cada Fecha de Pago.

Adicionalmente, como compensacion a los servicios de constitucion del Fondo, recibié
una comision inicial por importe de 70 miles de euros.

(f) Administrador de los préstamos hipotecarios

@

Citifin, S.A. E.F.C., como administrador de los Préstamos Hipotecarios de los que se
derivan los Derechos de Crédito cedidos al Fondo, percibe una remuneracion que se
devengard mensualmente y se pagard en cada Fecha de Pago, del 0,15% anual del Saldo
Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito no Fallidos en la Fecha de Pago del
Fondo inmediatamente anterior. Dicha comision se entenderé bruta, es decir, incluird
cualquier impuesto directo o indirecto o retencidn que pudiera gravar la misma.

Comisién variable

El Cedente tendra derecho a la Comision Variable. Dicha Comision Variable se devengara
diariamente. Se define la Comisién Variable como la diferencia entre (i) todos los
ingresos que puedan derivarse de los Derechos de Crédito y cualquier otro que pudiera
corresponderle al Fondo; menos (ii) todos los gastos del Fondo, incluidos los intereses
de su financiacién, los necesarios para su constitucion y su funcionamiento, y la
cobertura de cuantos impagos se produzcan en los Derechos de Crédito que integran su
activo. En la Fecha de Liquidacion Anticipada, o, en su caso, en la Fecha Final, se
sumard, adicionalmente, el remanente tras la liquidacién de todas las obligaciones de
pago del Fondo.
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La Sociedad Gestora procederd a efectuar dicho pago en concepto de Comisién Variable
en cada Fecha de Pago, con el limite de los Recursos Disponibles de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos una vez atendidos todos los conceptos anteriores al
namero que en el Orden de Prelacion de Pagos correspondiente ocupa la Comisién
Variable.

En su caso, todos los tributos relativos a los pagos realizados en este concepto serdn a cargo
de su perceptor. En el caso de que los pagos en cuestion den lugar a ia repercusion
obligatoria de cualquier tributo, el importe a satisfacer se reducird en la medida
necesaria para que, incrementado en el tributo a repercutir, se mantenga la
contraprestacion pactada, que se habra de considerar a estos efectos como importe total
incluidos cualesquiera tributos que pudieran ser repercutidos al Fondo.

Agente financiero

Citibank International PLC, Sucursal en Espafia, era la entidad con la que el Fondo firmé
el Contrato de Agencia Financiera.

Con fecha 22 de septiembre de 2014, Bancopopular-g, S.A, se ha subrogado en la posicion
contractual de Citibank International PLC, bajo el Contrato de Agencia Financiera,
asumiendo, en consecuencia, todos los derechos y obligaciones como Agente
Financiero y Proveedor de la Cuenta de Tesoreria bajo dicho Contrato.

El Agente financiero recibira de la Sociedad Gestora una comisién por sus servicios de
agencia financiera igual a 5 miles de euros anuales liquidables en cada Fecha de Pago.

Normativa Legal

La constitucién del Fondo y 1a emisién de los Bonos con cargo al mismo se lleva a cabo al
amparo de lo previsto en la Escritura de Constitucién del Fondo asi como en la
legislacion espafiola, y en concreto de acuerdo con el régimen legal previsto en, (i) la
Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacién empresarial que deroga el
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo y los articulos de la Ley 19/1992, de 7 de julio,
que hacian referencia a fondos de titulizacién hipotecaria, (ii) Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado
de Valores, (iii} La Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la CNMV sobre normas
contables, cuentas anuales, estados financieros ptiblicos y estados reservados de
informacioén estadistica de los fondos de titulizacion y sus sucesivas modificaciones,
(iv) Demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que
resulten de aplicacion.

0,03 ;. EuRos 0M5561588
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Fondo de Reserva

Como mecanismo de mejora crediticia ante posibles pérdidas debidas a los Derechos de
Crédito impagados y con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos, el Fondo contard con un Fondo de Reserva.

El Fondo de Reserva se aplicard, en cada Fecha de Pago, en una cantidad igual a la
Disposicién del Fondo de Reserva conforme se define ésta en el Folleto de emisién y
en la Escritura de Constitucion del Fondo, al cumplimiento de las obligaciones de pago
contenidas en el Orden de Prelacién de Pagos o, en su caso, el Orden de Prelacion de
Pagos de Liquidacion, establecidos en el apartado 3.4.6. del Modulo Adicional del
Folleto del Fondo.

El Fondo de Reserva se ha constituido en la Fecha de Desembolso, con cargo a los fondos
provenientes del Préstamo Subordinado FR, por un importe igual al 3% de la suma del
Saldo Nominal Inicial de los Bonos y del Préstamo B, es decir, 11.340 miles de euros.

Régimen fiscal del Fondo

(i) El Fondo esta exento de todas las operaciones sujetas al concepto de "Operaciones
Societarias”, del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados.

(ii) La emision, suscripcion, transmisién, amortizacién y reembolso de los Bonos estd
exenta del Impuesto sobre el Valor Afiadido y del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

(iii) El Fondo esta sujeto al Impuesto sobre Sociedades, al tipo general vigente en cada
momento y que en la actualidad se encuentra fijado en el 30%, y sujeto a las normas
comunes sobre deducciones en la cuota, compensacién de pérdidas y demds
elementos sustanciales de la configuracion del impuesto.

(iv) Respecto a los rendimientos de los Préstamos Hipotecarios u otros derechos de crédito
que constituyan ingreso del Fondo, no existird obligacion de retener ni de ingresar
a cuenta del Impuesto sobre Sociedades. Ademas de los rendimientos derivados de
los derechos de crédito objeto directo de la titulizacion, estdn exceptuados de la
obligacién de retener, segin el criterio expresamente manifestado por la
Administracion Tributaria, otros rendimientos de capital mobiliario obtenidos por
los Fondos de Titulizacion, en la medida en que los mismos se inscriban en las
actividades propias del Fondo.

(v) Los servicios de gestion prestados por la Sociedad Gestora al Fondo estdn exentos del
Impuesto sobre el Valor Afiadido.
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(vi) La transmisién al Fondo de los Préstamos Hipotecarios es una operacidn sujeta y
exenta del Impuesto sobre el Valor Afiadido.

(vii)La transmisién al Fondo de los Préstamos Hipotecarios, no estard sujeta a la
modalidad “Transmisiones Patrimoniales Onerosas” del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, ni a la modalidad
de “Actos Juridicos Documentados™ del mismo impuesto en la medida en que no
se cumplan los requisitos establecidos en el articulo 31.2 del Texto Refundido de
la Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados.

Serén de aplicacién las obligaciones de informacion establecidas por la Ley 13/1985 de 25
de mayo, de coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de informacion
de los intermediarios financieros.

(2) Bases de Presentacién

(a) Imagen Fiel

En cumplimiento de la legislaciéon vigente, los Administradores de Intermoney
Titulizacién, 8.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién han formulado los
Estados Financieros de extincién, correspondientes al periodo comprendido entre el 1
de enero y el 21 de diciembre de 2015 con el objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio y, de la situacién financiera a 21 de diciembre de 2015 y de los resultados
de sus operaciones y de los cambios en la situacion financiera correspondientes al
periodo comprendido entre el 1 de enero y el 21 de diciembre de 2015.

Los Estados Financieros de extincion se han obtenido de los registros contables del Fondo
y han sido formulados de acuerdo con los principios contables y normas de valoracion
contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comision Nacional del Mercado
de Valores, modificada por la Circular 4/2010, 14 de octubre. Por esta razon y de
acuerdo con lo contenido en el articulo 16 del Cédigo de Comercio que autoriza la
modificacién de las estructuras del balance o la cuenta de pérdidas y ganancias, se
modifica la correspondiente a la cuenta de pérdidas y ganancias y la definicion de las
cuentas contables y el modelo del estado de origen y aplicacién de fondos al objeto de
mostrar la imagen fiel del Fondo en base a su operativa.

Los Estados Financieros de extincién, comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo y
las notas explicativas, los cuales se han formulado, de forma que muestran la imagen
fiel de la situacién financiera del Fondo al 21 de diciembre de 2015 y de los resultados
de sus operaciones y de los flujos de efectivo que se han generado durante el periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 21 de diciembre de 2015.
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Los Estados Financieros de extincion correspondientes al periodo comprendido entre el de
enero y el 21 de diciembre de 2015, han sido formulados al objeto de cumplir con las
obligaciones de verificacion y publicidad de la informacién contable contenida en la
escritura de constitucién del Fondo.

Con fecha 17 de marzo de 2016, los Estados Financieros de Extincidn del ejercicio han
sido formulados por el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora y se
someter4n a su aprobacién por el mismo 6rgano, estimandose que seran aprobados sin
cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien los presentes Estados
Financieros de extincion han sido formulados en miles de euros, salvo que se indique
lo contrario.

Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan a efectos comparativos, con cada
una de las cifras que se desglosan en los presentes Estados Financieros de extincion,
ademas de las cifras del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 21 de diciembre
de 2015, las correspondientes al ejercicio anterior. La informacion contenida en estas
notas explicativas referidas al ejercicio 2014 se presenta exclusivamente, a efectos
comparativos y por consiguiente, no constituye las cuentas anuales del Fondo del
gjercicio 2014.

La extincién del Fondo se ha producido el dia 21 de diciembre de 2015, y por ello se
presenta, y solo a efectos comparativos, ademds del cierre del ejercicio anterior, los
estados S.01 y 8.03, incluidos en el Anexo I, correspondientes al (iltimo cierre mensual
anterior a la fecha de la liquidacién del Fondo.

Utilizacién de juicios v estimaciones en la elaboracidn de los estados financieros

En la preparacién de las Cuentas Anuales del Fondo, los Administradores de la Sociedad
Gestora han tenido que realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la
aplicacion de las politicas contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos existentes en la fecha de emisién de las presentes Cuentas
Anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estdn basadas en la experiencia histérica y en
otros factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las
circunstancias y cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre
el valor contable de los activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante
otras fuentes. Las estimaciones y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin
embargo, la incertidumbre inherente a las estimaciones y asunciones podria conducir a
resultados que podrian requerir ajuste de valores de los activos y pasivos afectados. Si
como consecuencia, de estas revisiones o de hechos futuros se produjese un cambio en
dichas estimaciones, su efecto se registraria en la cuenta de pérdidas y ganancias de ese
periodo y de periodos sucesivos.
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Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacion de estas Cuentas Anuales
se refieren a:

= Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.m).
= Cancelacion anticipada (Nota 1.b).

Para estas estimaciones se sigue y aplica lo establecido por la Circular 2/2009, de 25 de
marzo y, en su caso, en la escritura de constitucién del Fondo.

(d) Agrupacién de partidas

En la confeccion de estas Cuentas Anuales no se ha procedido a la agrupacion de partidas
relativas al Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Flujos de Efectivo y
Estados de Ingresos y Gastos.

(e) Elementos recogidos en varias partidas.

En la confeccitn de estas Cuentas Anuales no se han registrado elementos patrimoniales
en dos o mds partidas del Balance.

(3) Principios Contables v Normas de Valoracién

Las Cuentas Anuales han sido formuladas siguiendo los principios y normas de valoracion
contenidas en la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores en vigor, modificada por la Circular 04/2010, del 14 de octubre.

Los principales criterios de valoracion seguidos en la elaboracién de las Cuentas Anuales
adjuntas han sido los siguientes:

() Empresa en funcionamiento

El 18 de diciembre de 2014, la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo,
ha procedido a otorgar la Escritura de la Liquidacién del Fondo, siendo la Fecha efectiva
de Liquidacién del Fondo el 22 de diciembre de 2014. Posteriormente, con fecha 21 de
diciembre de 2015, la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, ha
otorgado la escritura de Extincién del Fondo, quedando de esta manera extinguido.

No obstante, el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora no ha aplicado los
principios de empresa en liquidacién por considerar que no hubiesen surgido diferencias
significativas respecto a los criterios adoptados.
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(b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir
en funcion de la corriente real que los mismos representan, con independencia del
momento en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia
pueda determinarse con fiabilidad.

(¢) Corriente y No Corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento
total o parcial, enajenacion o realizacion, se espera que se produzca en un plazo maximo
de un afio a partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes.

(d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos™ recogerd el importe total de los
instrumentos de deuda y Derechos de Crédito que cuenten con algiin importe vencido
por principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con més de tres meses de
antigiiedad, asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total
(principal e intereses) en los términos pactados contractualmente.

(e) Gastos de constitucion y de emision de Bonos

Se corresponden con los gastos incurridos en la constitucién del Fondo, registrandose por
el importe real incurrido.

(f) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una
parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

(g) Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasificardn aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos
de patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no
se negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los Derechos de Crédito que dispone el Fondo en cada
momento.
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Valoracion inicial

Los actives financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccion, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el péarrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los activos financieros con vencimiento ne superior a un afio que,
de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor
nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

(h) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasificarin
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econémica supongan
para éste una obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro
activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en
condiciones potencialmente desfavorables.

(i) Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasificaran, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por
el Fondo, con el fin de financiar la adquisicién de activos financieros, es decir, las
obligaciones, Bonos y pagarés de titulizacién emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registraran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como
cualquier disposicién realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracicn inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categorfa se valorardn inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccién, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacién recibida ajustado por los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.
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Se considerardn costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccién y
aseguramiento de la emision, la comisién inicial de la Sociedad Gestora si hubiere, las
tasas del Organo Regulador, los costes de registro de los folletos de emisién y los costes
derivados de la admision a negociacion de los valores emitidos, entre otros.

No obstante, lo sefialado en el parrafo anterior, los débitos con vencimiento no superior a
un afio y que no tengan un tipo de interés contractual, cuyo importe se espera pagar en
corto plazo, se podran valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracicn posterior

Los pasives financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Repercusion de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacién de la comisién variable, devengada y no
liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo més subordinado,
teniendo en cuenta el orden inverso de prelacién de pagos establecido contractualmente
para cada Fecha de Pago.

Dicha repercusion se registra como un ingreso en la partida “Repercusién de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Elimporte correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se
presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusién de pérdidas™.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como
tipo de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo
contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados
financieros, determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea
variable.

Lareversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando
el Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido
anteriormente para la repercusion de pérdidas, terminando por la comisién variable
periodificada.

Dicha reversién se registra como un gasto en la partida “Repercusién de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros
de los pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se
hubiese realizado la repercusion de pérdidas,
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Cancelacion

La cancelacion o baja del pasivo se podrd realizar, una vez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos en €l acumulados.

(j) Intereses y pastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacién de los ingresos financieros
derivados de los Derechos de Crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés
efectivo, que atin no han sido cobrados.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacion de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titulizacién emitidos y de los préstamos mantenidos con
entidades de crédito, que atin no han sido pagados, calculados de acuerdo con el tipo de
interés efectivo.

(k) Ajustes por periodificacién
Corresponden, principalmente, a la periodificacion realizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos
suscritos, todos ellos en relacién con la administracién financiera y operativa del Fondo.

() Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre
el resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los
criterios fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

(m) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de
que se ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconocera en los
pasivos financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de constitucién del Fondo,
una reversion en el valor de los mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

{n) Derechos de Crédito

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual
de sus flujos de efectivo futuros estimados, excluyéndose, en dicha estimacion, las
pérdidas crediticias futuras en las que no se haya incurrido.
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Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda corresponden a todos
los importes, principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo
obtendra durante la vida del instrumento. En su estimacion se considerard toda la
informacién relevante que esté disponible en la fecha de formulacién de los estados
financieros y que proporcione datos sobre la posibilidad de cobro futuro de los flujos
de efectivo contractuales.

En la estimaci6n de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesién del instrumentos o figuren
en la informacion facilitada a los titulares de los pasivos emitidos por el Fondo, se
tendrén en cuenta los flujos que se obtendrian de su realizacion, menos el importe de
los costes necesarios para su obtencién y posterior venta, con independencia de la
probabilidad de la ejecucion de la garantia.

En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utilizard como
tipo de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo
contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados
financieros, determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea
variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se
utilizara el tipo de interés efectivo antes de la modificacion del contrato, salvo que
pueda probarse que dicha renegociacién o modificacién se produce por una causa
distinta a las dificultades financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto
cuantitativo no sea material, particularmente, cuando el plazo previsto para el cobro de
los flujos de efectivo sea igual o inferior a tres meses.

En el célculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se podran
utilizar modelos basados en métodos estadisticos. No obstante, el importe de la
provision que resulte de la aplicacion de lo previsto en los parrafos anteriores no podra
ser inferior a la que se obtenga de la aplicacion, para los activos dudosos, de los
porcentajes minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican a
continuacién y que calculan las pérdidas por deterioro en funcién del tiempo
transcurrido desde el vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezca
impagado de una misma operacion:

a) Tratamiento general

Porcentaje (%)
Hasta 6 meses 25
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 75

Mas de 12 meses 100
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La escala anterior se aplicard, por acumulacion, al conjunto de operaciones que el Fondo
mantenga con un mismo deudor, en la medida que en cada una preseite impagos
superiores a tres meses. A estos efectos, se considerard como fecha para el célculo
del porcentaje de cobertura la del importe vencido mds antiguo que permanezca
impagado, o la de la calificacidn de los activos como dudosos si es anterior.

b) Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como
dudosos, el valor de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean
primera carga y se encuentren debidamente constituidos y registrados a favor del
Fondo o, en su caso, de la entidad, se estimard, seglin el tipo de bien sobre el que
recae el derecho real, con los siguientes criterios:

(i) Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas
con cédula de ocupacion en vigor donde el prestatario vive habitualmente y
tiene los vinculos personales mas fuertes. La estimacién del valor de los
derechos recibidos en garantia serd como méximo el valor de tasacién,
ponderado por un 80 por ciento.

(i) Fincas rasticas en explotacién, y oficinas, locales y naves polivalentes
terminadas. Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que no
est4 autorizada la edificacién para usos distintos a su naturaleza agricola,
forestal o ganadera; asi como los inmuebles de uso polivalente, vinculados
0 no a una explotacién econdmica, que no incorporan caracteristicas o
elementos constructivos que limiten o dificulten su uso polivalente y por
ello su facil realizacién en efectivo. La estimacion del valor de los derechos
recibidos en garantia serd como maximo el valor de tasacién, ponderado por
un 70 por ciento.

(iii) Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha
a que se refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente
cédula de habitabilidad u ocupaciéon expedida por la autoridad
administrativa correspondiente pero que no estin cualificadas para su
consideracién en el apartado (i) anterior. El valor de los derechos recibidos
en garantia sera como maximo el valor de tasacion, ponderado por un 60 por
ciento.

(iv) Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos
recibidos en garantia serd como maximo el valor de tasacién ponderado por
un 50 por ciento.

(v) En el supuesto en que la entidad gestora acredite que no puede acceder a la
informacién necesaria para realizar las ponderaciones establecidas
anteriormente, el valor de los derechos recibidos en garantia serd como
méximo el valor de tasacion, ponderado por un 80%.
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La cobertura por riesgo de crédito aplicable a todas las operaciones calificadas como
“activos dudosos” a que se refiere el apartado b) anterior se estimara aplicando al
importe del riesgo vivo pendiente que exceda del valor de la garantia, estimada de
acuerdo con la metodologia de los apartados anteriores, y sobre la base de la fecha més
antigua que permanezca incumplida, los porcentajes correspondientes al tratamiento
general.

En las operaciones con garantia inmobiliaria las coberturas se calculardn una vez deducido
del importe del riesgo el valor estimado de la garantia, siempre que no existan dudas
sobre la posibilidad de separar el bien de la masa concursal y reintegrarlo, en su caso,
al patrimonio del Fondo.

La Sociedad Gestora debera ajustar el importe que resulte de aplicar lo previsto en los
apartados anteriores cuando disponga de evidencias objetivas adicionales sobre el
deterioro de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo
se analizardn individualmente.

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconocerd en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiesten utilizando como contrapartida
una contrapartida compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como
consecuencia de un andlisis individualizado de los instrumentos, se considere remota la
recuperacion de algiin importe, este se dara de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto
le asistan derechos al Fondo, continuar registrando internamente sus derechos de cobro
hasta su extincién por prescripcion, condonacion u otras causas. La reversion del
deterioro, cuando el importe de la pérdida disminuyese por causas relacionadas con un
evento posterior, se reconocerd como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y tendrd como limite el valor en libros del activo financiero que estaria reconocido en
la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

En la contabilidad del Fondo no se ha dado de baja del activo ningtin Derecho de Crédito
por fallido sin perjuicio de la correspondiente correccidn de su valor por deterioro segiin
la Norma 13° de la Circular 2/2009, modificada por la Norma Primera de la circular
4/2010.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la
base de los términos contractuales se interrumpira para todos los instrumentos de deuda
calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la
recuperacion del importe de la pérdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar
por transcurso del tiempo como consecuencia de utilizar en su cdlculo el valor actual
de los flujos de efectivo futuros estimados. En todo caso, este importe se reconocera
como una recuperacion de la pérdida por deterioro.
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(o) Activos no corrientes mantenidos para la venta

En esta categorfa se incluyen, en su caso, los activos recibidos por el Fondo para la
satisfaccion, total o parcial, de activos financieros que representan derechos de cobro
frente a terceros, con independencia del modo de adquirir la propiedad.

La clasificacién y presentacion en balance de estos activos se lleva a cabo tomando en
consideracién el fin al que se destinan.

El Fondo registrard, en su caso, un activo como activo no corriente mantenido para la venta
si su valor contable se recuperara, fundamentalmente, a través de su venta, en lugar de
por su uso continuado, y siempre y cuando se cumplan los siguientes requisitos:

- El activo ha de estar disponible en sus condiciones actuales para su venta inmediata,
sujeto a los términos usuales y habituales para su venta; y

- Su venta ha de ser altamente probable.

Los activos no corrientes mantenidos para la venta se registran, en el momento de su
reconocimiento inicial, por su valor razonable menos los costes de venta, que seran, al
menos, del 25% de su valor razonable. En estos supuestos se presumird la inexistencia
de beneficio, excepto que haya evidencia suficiente; en particular, se considera que no
hay evidencia suficiente cuando la valoracién, realizada por experto independiente,
tenga una antigiiedad superior a seis meses.

Posteriormente los activos no corrientes mantenidos para la venta se valoran por el menor
importe entre su valor en libros, calculado en la fecha de su asignacion a esta categoria,
y su valor razonable, neto de los costes de venta estimados.

Las pérdidas por deterioro de estos activos, debidas a reducciones de su valor en libros
hasta su valor razonable (menos los costes de venta) se reconocen, en su caso, en el
epigrafe " Dotaciones a provisiones (neto) " de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las
ganancias de un activo no corriente en venta, por incrementos posteriores de valor
razonable (menos los costes de venta), aumentan su valor en libros, y se reconocen en
la cuenta de pérdidas y ganancias hasta un importe igual al de las perdidas por deterioro
anteriormente reconocidas.

Aquellos activos adjudicados que no cumplan los requisitos para su registro como activos
no corrientes mantenidos para la venta se clasificardn de acuerdo a su naturaleza seglin
el fin para el que el activo sea dedicado.
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(p) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el Euro. A 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Fondo
no tenia elementos de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera.

(q) Compensacién de saldos

Se compensan entre si —y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe
neto— los saldos deudores y acreedores con origen en {ransacciones que,
contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion; teniendo la intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea y en los que una de las partes
contratantes sea una entidad financiera.

(r) Estado de Flujos de Efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

o Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesge de
alteraciones en su valor.

o Actividades de explotacidén: son aquellas que constituyen la principal fuente de los
ingresos ordinarios del Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas
como de inversién o de financiacion.

o Actividades de inversion y financiacion: las de adquisicion, enajenacién o
disposicion por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas
en el efectivo y sus equivalentes, asi como aquellas actividades que producen cambios
en el tamafio y composicion de los activos y pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como
“efectivo o equivalentes de efectivo”™ aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez
y con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el Fondo considera efectivo o
equivalentes de efectivo al saldo mantenido en cuentas corrientes y, en su caso, en
adquisiciones temporales de activos, que se encuentra registrado en el epigrafe
“Efectivo y otros activos liquidos equivalentes™ del activo del balance.

(s) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos

Este estado recoge los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo
dispuesto en la normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo
“Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos™ del pasivo del
balance.
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Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

a) Los ingresos y gastos que, segiin lo requerido por las normas de valoracién, deban
imputarse directamente al pasivo del balance.

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segin
lo dispuesto en las normas de valoracion adoptadas.

¢) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados b) y c) anteriores.

d) Elimporte neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de
forma que el total de ingresos y gastos reconocidos sea nulo.

(t) Comisién variable

La retribucion variable como consecuencia de la intermediacion financiera se determina
como la diferencia entre los ingresos y gastos devengados, que incluyen, entre otros,
las pérdidas por deterioro y sus reversiones y cualquier rendimiento o retribucién
devengado en el periodo, distinto de esta comisién variable a percibir por el cedente, u
otro beneficiario, de acuerdo con la documentacién constitutiva del Fondo. Se
exceptiian de dicha diferencia la propia comision variable y el gasto por impuesto sobre
beneficios.

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al parrafo
anterior sea negativa, dicha diferencia se repercute a los pasivos emitidos por el Fondo
a través de la cuenta correctora de pasivo “Correcciones de valor por repercusion de
pérdidas” del pasivo del balance, registrandose un ingreso en el epigrafe “Repercusion
de pérdidas (ganancias)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Por otro lado, cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados sea
positiva, se utilizara en primer lugar, para detraer las pérdidas de periodos anteriores
que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. Si tras la detraccién, continfian
existiendo pasivos corregidos por imputacion de pérdidas, no se procedera a registrar
comision variable alguna. En consecuencia, solo se produciré el devengo y registro de
la comisién variable cuando no existan pasivos corregidos por imputacién de pérdidas.

(4) Errores y cambios en las estimaciones contables

Durante el ejercicio 2015 y hasta la fecha de formulacién de las Cuentas Anuales no se ha
producido ninglin error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las Cuentas Anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora.
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(5) Riesgos asociados a instrumentos financieros

Las actividades del Fondo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(riesgo del tipo de interés), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de amortizacién
anticipada. Estos riesgos son gestionados por la Sociedad Gestora a través de un proceso de
identificacion, medicién y seguimiento continuo.

Ri a

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos.

®  Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los flujos de caja o al valor razonable de los instrumentos financieros. En
concreto, surge como consecuencia de que los préstamos titulizados tengan un tipo de
interés (por ejemplo EURIBORH) distinto al tipo de interés de los Bonos de titulizacion
(EURIBOR 1M) y los vencimientos de dichos activos y pasivos no sean coincidentes.

Riesgo de liquidez

El riesgo de Liquidez hace referencia a la capacidad de una institucién para hacer frente a
todos sus compromisos de pagos tanto en situaciones de normalidad como en
determinadas situaciones excepcionales. Este riesgo se deriva basicamente de los
desfases que se producen entre los vencimientos de activos y pasivos (entradas y salidas
de fondos) del Fondo en las diferentes bandas temporales.

El Fondo tiene contratados desde la Fecha de Constitucion una serie de servicios financieros
que mitigan las consecuencias derivadas de este tipo de riesgos de acuerdo con los
requisitos establecidos por las agencias de calificacién para otorgar la calificacion a los
Bonos emitidos.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo asi como del impago del
conjunto de Derechos de Crédito de la cartera titulizada del Fondo.

Sin embargo, dada la estructura del Fondo, las pérdidas ocasionadas por este riesgo seran
repercutidas de acuerdo al orden de prelacién de pago a los acreedores del Fondo.
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El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre del ejercicio
finalizado el 21 de diciembre de 2015 y del ejercicio anual 2014:

Miles de euros
21.12.2015 31.12.2014

Derechos de Crédito - s
Deudores y otras cuentas a cobrar - 168

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes > 155
Total Riesgo = 323

Riesgo de amortizacion

El riesgo de amortizacién anticipada total o parcial, es trasladado a los bonistas ya que los
flujos de caja que los titulos emitidos proporcionardn en el futuro dependeran
directamente de los pagos que periédicamente realicen los deudores de los Préstamos
Hipotecarios. En la medida que se produzcan pagos extraordinarios, por cancelaciones
anticipadas, los flujos de caja podrén diferir de los esperados en el momento de la
adquisicién de los Derechos de Crédito.

(6) Activos financieros

Este epigrafe recoge principalmente los Derechos de Crédito que Citifin, S.A. E.F.C., ha cedido
al Fondo. Dichos Derechos de Crédito se derivan de los Préstamos Hipotecarios concedidos
a personas fisicas residentes y no residentes en Espaiia, con garantia hipotecaria sobre bienes
inmuebles (viviendas) terminados y situados en Espafia.

Con fecha 14 de diciembre de 2012, se produjo la cesidn efectiva de los Derechos de Crédito,
por importe de 378.000 miles de euros.

Durante el 2015 se ha procedido a la extincion del Fondo, por lo que a 21 de diciembre de 2015,
el Fondo no recoge ningtn importe por derechos de crédito.
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El detalle de este epigrafe, a 21 de diciembre de 2015 y a 31 de diciembre de 2014 es el

siguiente:
Miles de euros
2015 2014

Corriente  No corriente  Total Corriente No corriente Total
Deudores v otras cuentas a cobrar (nota 7) - - - 168 - 168

Derechos de Crédito
Préstamos consumo - - - - A "
Otros - - - » " e
Activos Dudosos - - - = 9 .
Correcciones de valor por deterioro de activos - - - - 3 i
Intereses devengados no vencidos - - a 3 “ 2
Intereses vencidos e impagados 22 = = = 7 -
2 - - 168 - 168

El detalle y movimiento de los Derechos de Crédito para el ejercicio 2014 es el siguiente:

Miles
de euros
Saldo inicial del gjercicio 353.731
Adquisicion de derechos de cobro -
Amortizacion ordinaria (15.709)
Amortizacion anticipada (44.438)
Amortizaciones previamente impagadas (11.503)
Derechos de crédito dados de baja por adjudicacion/dacidn de bienes (97)
Importe de Principal Fallido desde el cierre anual anterior (517)
Recompra (281.467)
Saldo final cierre del ejercicio 7
El movimiento de los activos dudosos durante el ejercicio 2014 es el siguiente:
Miles
de euros
Saldo inicial del ejercicio 9.651
Altas -
Otros 2

Saldo final cierre del gjercicio ¥
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El movimiento de las correcciones de valor durante el ejercicio 2014 es el siguiente:

Miles
de euros
Saldo inicial del ejercicio 920
Dotaciones 517
Utilizacion de fondos (517)

Recuperaciones (90)
Otros =

Saldo final cierre del ejercicio &

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 21 de diciembre de 2015, no se han
devengado intereses por los Derechos de Crédito, tanto de activos dudosos como no dudosos,
(5.264 miles de euros durante el ejercicio 2014). Al 21 de diciembre de 2015 y al 31 de
diciembre de 2015 no se existen intereses devengados pendientes de vencimiento ni intereses
vencidos e impagados.

Las caracteristicas principales de la cartera a cierre del ejercicio 2014 son las siguientes:

31.12.2014
Tasa de amortizacién anticipada 0,60%
Tipo de interés medio de la cartera: 2,07%
Tipo méximo de la cartera: 5,54%
Tipo minimo de la cartera: <1%

Durante el ejercicio 2014 se produjo la venta al Cedente de todos los derechos de cobro del
Fondo, produciéndose la amortizacién anticipada del conjunto de activos financieros.

(7) Deudores y Otras Cuentas a Cobrar

A 31 de diciembre de 2014 este epigrafe recogia un importe de 168 miles de euros,
correspondiente a Derechos de Crédito pendientes de cobro, en concepto de principal e
intereses, que fueron compensados en el momento de la extincién con la comisién variable.

(Nota 12)
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(8) Efectivo y Otros Activos Liquidos Equivalentes

Al 22 de diciembre el Fondo no presenta saldo en este epigrafe. Al 31 de diciembre de 2014
este epigrafe registraba el saldo depositado en la cuenta abierta en Citibank International
PLC, Sucursal en Espaiia (Cuenta de Tesoreria).

El Fondo de Reserva se constituy en la Fecha de Desembolso por un importe de 11.340 miles
de euros, con cargo a los fondos provenientes del Préstamo Subordinado FR, por un importe
igual al 3% de la suma del Saldo Nominal Inicial de los Bonos y del Préstamo B (véase nota
10).

Para cada Fecha de Pago, que sea distinta de la Fecha de Liquidaciéon del Fondo, la Sociedad
Gestora calculara el “Nivel del Fondo de Reserva” como el maximo entre (i) cero y (ii) la
diferencia entre el Nivel Inicial del Fondo de Reserva menos el importe acumulado de todas
las Disposiciones del Fondo de Reserva en Fechas de Pago anteriores mas el importe
acumulado de todas las cantidades aplicadas en todas las Fechas de Pago anteriores al punto
(iv) del Orden de Prelacién de Pagos (véase nota 1(d)).

En cada Fecha de Pago distinta de la Fecha de Liquidacién anticipada, la “Disposicién del
Fondo de Reserva” consistird en un importe equivalente al menor de los siguientes
conceptos:

(i) el Nivel del Fondo de Reserva; y
(ii) la diferencia positiva entre:

(a) los importes debidos a impuestos y Gastos Ordinarios y Extraordinarios del Fondo,
comision de la Sociedad Gestora, comisién del Agente Financiero y comisién de
administracién y los intereses devengados de los Bonos de la Serie A (y, una vez
amortizados los Bonos A, los intereses devengados por el Préstamo B); y

(b) los conceptos (i) y (ii) de los Recursos Disponibles tal y como estdn descritos en el
apartado 3.4.6.1. del Mddulo Adicional del Folleto de Emisién sobre Recursos
Disponibles; y si esta diferencia fuese negativa, cero.

En la Fecha de Liquidacién anticipada la Disposicién del Fondo de Reserva serd el Nivel
del Fondo de Reserva.

Durante el ejercicio 2014 se ha procedido a la liquidacién anticipada del Fondo por lo que a 31
de diciembre de 2014 no figura ningiin saldo de Fondo de Reserva.

La Cuenta de Tesoreria no remunerar4 los saldos depositados en la misma y no generard gastos
para el Fondo, todo ello de conformidad con el contrato de agencia financiera.
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(9) Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta

Durante el ejercicio 2014 se procedié a la liquidacion anticipada del Fondo, por lo que a 21 de

diciembre de 2015 y a 31 de diciembre de 2014, el Fondo no recoge ninglin importe por
Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta.

El detalle y movimiento del valor de adjudicacion/dacién de los Activos No Corrientes
Mantenidos para la Venta, para el ejercicio 2014 es el siguiente:

Miles
de euros
Saldo final cierre del ejercicio 2013 570
Altas 97
Bajas (667)

Saldo final cierre del ejercicio 2014

El detalle y movimiento de las correcciones de valor de los Activos No Corrientes Mantenidos
para la Venta, para el ejercicio 2014 es el siguiente:

Miles
de euros
Saldo final cierre del gjercicio 2013 (227
Dotaciones (75)
Recuperaciones 302
Otros

Saldo final cierre del ejercicio 2014

CM5561608
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(10) Pasivos Financieros
Durante el ejercicio 2014 se ha procedi6 a la liquidacién anticipada del Fondo, por lo que al 21
de diciembre de 2015 y al 31 de diciembre de 2015, el Fondo no recoge ninglin importe por
Pasivos Financieros.

(a) Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y con cargo al mismo,
procedié en la Fecha de Constitucién del Fondo, a la emisién una serie de Bonos de
titulizacion, cuyas caracteristicas se muestran a continuacion:

Valor Importe
Nominal N°de nominal Calificacién Calificacion
Bonos eneuros  bonos Y% en euros Fitch DBRS
Serie A 100,000 _ 2835 _100,00% _ 283.500.000 A (sf) A (s

El tipo de interés variable nominal aplicable a cada serie, segin el establecido en la
escritura de constitucion, corresponde a:

Interés Diferencial
variable en %
Serie A Euribor 1 mes 0,30
Forma de pago: Mensual
Fechas de pago de intereses: los dias 20 de cada mes

Las fechas de pago de intereses y de amortizacion de los Bonos son los dias anteriormente
sefialados, 6 en caso que no fueran dia habil, el primer dia habil inmediatamente

posterior.
Fecha de inicio del devengo de intereses: 21 de diciembre de 2012
Fecha del primer pago de intereses: 20 de febrero de 2013

Los Bonos estdn admitidos a cotizacién en AIAF, mercado secundario oficial organizado
de valores, creado por la Asociacién de Intermediarios de Activos Financieros. La
entidad encargada del registro contable de los Bonos es Iberclear, quien se encarga de
la compensacién y liquidacién de los Bonos emitidos por el Fondo.
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Para cada Fecha de Pago, se define la Cantidad Disponible para Amortizar como la menor
de las siguientes cantidades:

a) Cantidad Tedrica de Amortizacion.

b) Los Recursos Disponibles en esa Fecha de Pago, deducidos los importes
correspondientes a los conceptos indicados en los apartados (i) a (i} del Orden de
Prelacién de Pagos de la nota 1.d).

A partir de la primera Fecha de Pago y hasta aquella en que se produzca la total
amortizacion de los mismos, la Cantidad Disponible para Amortizar se aplicard a la
amortizacién de los Bonos de la Serie A de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos.
La Cantidad Disponible para Amortizar se aplicard a la amortizacion del Préstamo B de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos, una vez se hayan amortizado por completo
los Bonos de la Serie A.

El movimiento de los bonos de titulizaciéon durante el ejercicio 2014 fue el siguiente:

Serie A
Saldo inicial a 31 de diciembre de 2013 257.243
Amortizaciones (257.243)

Saldo final a 31 de diciembre de 2014 g

Durante el ejercicio 2014 se produjo la Liquidacion Anticipada del Fondo por lo que se
procedi6 a la amortizacion anticipada de los bonos emitidos.

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 21 de diciembre de 2015 no se
han devengado intereses (911 miles de euros durante el ejercicio 2014, encontrandose
registrados en el epigrafe de “Intereses y cargas asimiladas-Obligaciones y otros valores
negociables” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta). Al 21 de diciembre de 2015
y al 31 de diciembre de 2014 no existen registrados intereses devengados pendientes de
vencimiento.

Durante el ejercicio 2014 fueron aplicados los siguientes tipos de interés medios anuales,
para cada los Bonos emitidos y vivos:

Tipos medios
aplicados

Serie A 0.31%
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(b) Deudas con Entidades de Crédito

Durante el ejercicio 2014 se ha procedido a la liquidacién anticipada del Fondo, por lo que
al 21 de diciembre de 2015 y a 31 de diciembre de 2014, el Fondo no recoge ninglin
importe por Deudas con Entidades de Crédito.

Préstamo B

La Sociedad Gestora celebré en representacién y por cuenta del Fondo, con Citifin un
contrato de préstamo subordinado de caracter mercantil por un importe total de noventa
y cuatro millones quinientos mil (94.500.000) euros (el “Préstamo B”) destinado por la
Sociedad Gestora a la adquisicién de los Derechos de Crédito. El Préstamo B representa
un 25% del Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito a la Fecha de
Constitucion.

La entrega del importe del Préstamo B se realizo en la Fecha de Desembolso mediante su
ingreso en la Cuenta de Tesoreria abierta en el Agente Financiero.

El vencimiento del Préstamo B se producird en la primera de las siguientes fechas: (i) la
fecha en que el Préstamo B se haya amortizado por completo, (ii} la fecha en la que se
produzca la Liquidacién Anticipada del Fondo o (iii) la Fecha Final del Fondo.

El Préstamo B devenga, desde la Fecha de Desembolso, intereses a un tipo de interés anual
variable fijado mensualmente, que serd igual al resultado de sumar, al Tipo de Interés
de Referencia de los Bonos, un margen de 0,40%.

El Préstamo B tiene el cardcter de subordinado en cuanto al principal y a los intereses, de
tal forma que el pago de las cantidades adeudadas a Citifin en virtud del mismo, estardn
postergadas en rango respecto de los bonistas.

La amortizacién del Préstamo B se realizara de manera secuencial de manera que la
Cantidad Disponible para Amortizar se aplicard, en primer lugar a la amortizacion del
Bono A hasta su total amortizacién y reembolso y, en segundo lugar, a la amortizacién
del Préstamo B.

En ningin caso podra reputarse como incumplimiento del Contrato de Préstamo B (ni de
la obligacion de pago de intereses en el mismo prevista) la falta de pago de las
cantidades correspondientes del Préstamo B cuando la falta de pago de los mismos en
cada Fecha de Pago se deba a la insuficiencia de Recursos Disponibles de acuerdo con
el Orden de Prelacion de Pagos.
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La totalidad de las cantidades que deban abonarse a la entidad prestamista del Préstamo B,
tanto en concepto de intereses devengados como en concepto de amortizacién de
principal, devengados por el Préstamo B, estardn sujetas al Orden de Prelacién de
Pagos, y en consecuencia, solo serdn abonadas a la entidad prestamista del Préstamo B
en una Fecha de Pago, en el supuesto de que los Recursos Disponibles del Fondo sean
suficientes de acuerdo al Orden de Prelacion de Pagos o al Orden de Prelacion de Pagos
de Liquidacion, seglin corresponda.

Todas las cantidades que, en concepto de intereses devengados y reembolso de principal,
no hubieran sido entregadas a la entidad prestamista del Préstamo B por insuficiencia
de los Recursos Disponibles, se hardn efectivas en las siguientes Fechas de Pago en que
los Recursos Disponibles permitan dicho pago de acuerdo con el Orden de Prelacién de
Pagos establecido y se abonardn con preferencia a las cantidades que corresponderia
abonar en relacion con el Préstamo B en dicha Fecha de Pago. Los intereses devengados
y no pagados en una Fecha de Pago no generaran intereses de demora.

Préstamo Subordinado GI

La Sociedad Gestora celebré, en representacion y por cuenta del Fondo, con el Cedente un
contrato de préstamo subordinado de caracter mercantil por un importe de 1.610 miles
de euros. El importe del préstamo se destinard al pago de los gastos iniciales
correspondientes a la constitucién del Fondo, sin perjuicio de que en el caso de que
exista algin sobrante para esta finalidad, el Fondo pueda utilizarlo como Recursos
Disponibles.

La remuneracién del préstamo se realizard sobre la base de un tipo de interés variable
revisable en cada Fecha de Pago igual al Tipo de Interés de Referencia de los Bonos
vigente en cada momento més un margen del 0,50%, pagadero en cada Fecha de Pago.

La amortizacién del Préstamo Subordinado GI se realizard en cada Fecha de Pago por un
importe igual al remanente de los Recursos Disponibles, una vez atendidos todos los
conceptos que, de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos, resultan preferentes a
éste.

Préstamo Subordinado FR

La Sociedad Gestora celebro, en representacion y por cuenta del Fondo, con el Cedente un
contrato de préstamo subordinado de cardcter mercantil por un importe de 11.340 miles
de euros. El importe del préstamo se destinard a la dotaci6n inicial del Fondo de
Reserva.

La remuneracion del préstamo se realizard sobre la base de un tipo de interés variable
revisable en cada Fecha de Pago igual al Tipo de Interés de Referencia de los Bonos
vigente en cada momento mas un margen del 0,50%.
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La amortizacién del Préstamo Subordinado GI se realizard en cada Fecha de Pago por un
importe igual al remanente de los Recursos Disponibles, una vez atendidos todos los
conceptos que, de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos, resultan preferentes a
éste.

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 21 de diciembre de 2015 no se
han devengado intereses correspondientes al total de las deudas con entidades de crédito
(564 miles de euros durante el ejercicio 2014, que se encueniran registrados bajo el
epigrafe de “Intereses y cargas asimiladas-Deudas con entidades de crédito” de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta). A 21 de diciembre de 2015 y a 31 de diciembre
de 2014 no existen registrados intereses devengados pendientes de pago ni intereses
vencidos e impagados.

(11) Ajustes por Periodificacién de Pasivo y Repercusion de Pérdidas

Los ajustes por Periodificacion de Pasivo a 21 de diciembre de 2015 y a 31 de diciembre de
2014 son los siguientes:

Miles de euros

0034 s OM5561613

21.12.2015 31.12.2014

Comisiones
Comisién de Sociedad Gestora - -
Comisidn de administracion - 96
Comisién agente financiero/pagos - -
Comision variable — resultados realizados - 45
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) - -
Oftras comisiones - 154

Otros - 28

- 323

La Sociedad Gestora recibia de acuerdo al Orden de Prelacién de Pagos en cada Fecha de Pago,
una comision periddica que se devengard mensualmente igual a una parte fija mas una parte
variable calculada sobre el Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito en la Fecha
de Pago inmediatamente anterior que se liquidara y pagard por periodos vencidos en cada
Fecha de Pago.

Asimismo, el agente financiero recibia una comisidn por sus servicios de agencia financiera
igual a 5 miles de euros anuales liquidables en cada Fecha de Pago.
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Asimismo, el Cedente tendria derecho a la Comisién Variable, que se devengara diariamente,
como la diferencia entre (i) todos los ingresos que puedan derivarse de los Derechos de
Crédito mas cualquier otro que pudiera corresponderle al Fondo; menos (ii) todos los gastos
del Fondo, incluidos los intereses de su financiacion, los necesarios para su constitucion y
su funcionamiento, y la cobertura de cuantos impagos se produzcan en los Derechos de
Crédito que integran su activo. La Sociedad Gestora procederd a efectuar dicho pago en
concepto de Comisién Variable en cada Fecha de Pago, con el limite de los Recursos
Disponibles de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos una vez atendidos todos los
conceptos anteriores al nimero que en el Orden de Prelacion de Pagos correspondiente ocupa
la Comisién Variable.

El movimiento de los ajustes de periodificacién de pasivo a cierre del periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 21 de diciembre de 2015 es el siguiente:
Comision Comision

Sociedad Comisién Agente Comision

Gestora  Administracién  Financiero Variable Otros
Saldos a 31 de diciembre de 2014 - 96 - 45 182
Correcciones de valor - (96) - - 96
Importes devengados durante el ejercicio 2015 - - - 230 {230)
Repercusidén de pérdidas (ganancias) - - - -
Deudores y otras cuentas a cobrar 2014(nota 7) - = (168) -
Pagos realizados por Fecha de Pago: - -
31/01/2015 - - - (17
28/02/2015 - - - (18)
31/03/2015 - - - -
30/04/2015 - - - {3)
31/05/2015 - - - (5
30/06/2015 - - - -
31/07/2015 - - - -
31/08/2015 - - - -
30/09/2015 - - - -
31/10/2015 - - - -
30/11/2015 - - - -
31/12/2015 - - (107) (3)

Saldos a 21 de diciembre de 2015 -
Carrecciones de valor -
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El movimiento de los ajustes de periodificacién de pasivo a cierre del ejercicio 2014 es el

siguiente:
Comision Comisién

Sociedad Comisién Agente Comision

Gestora  Administracién __ Financiero Variable Otros
Saldos a 31 de diciembre de 2013 4 111 - 3.790 36
Correcciones de valor - - - (309) -
Importes devengados durante el ejercicio 2014 85 449 5 3.223 193
Repercusion de pérdidas (ganancias) - - . (683) -
Pagos realizados por Fecha de Pago:
31/01/2014 (8) (44) E & 3)
28/02/2014 (%)) (45) - - (18)
31/03/2014 (6) (36) - » P
30/0472014 M (42) - - m
31/05/2014 (5) (35) [§)) . -
30/06/2014 (6) (39) m 2 (1
31/07/2014 (N (39) m 2 @
31/08/2014 (7) (36) (1) - 0]
30/09/2014 (6) (40) n ~ o
31/10/2014 (5) (33) £ " £
30/11/2014 (6) (37) % ¥ .
31/12/2014 (19 (38) - (5.976) (an
Saldos a 31 de diciembre de 2014 926 - 182

Correcciones de valor

45
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(12) Liguidaciones intermedias

El detalle de las liquidaciones de cobros y pages producidas durante el periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 21 de diciembre de 2015 y durante el ejercicio 2014 es el siguiente:

Miles de euros

Real

Liguidacion de cobros y pagos del periodo 2015 2014
Derechos de Crédito clasifi el Activo
Cobros por amortizaciones ordinarias - 15.709
Cobros por amortizaciones anticipadas 5 44,438
Cobros por intereses ordinarios - 5.570
Cobros por intereses previamente impagados - 252
Cobros por amortizaciones previamente impagadas - 11.503
Otros cobros en especie - *
Ofros cobros en efectivo - 281.738
Series emitidas clasificadas en el Pasivo (Serie A)
Pagos por amortizacién ordinaria (serie A) - (257.243)
Pagos por intereses ordinarios (serie A) - (952)
Pagos por amortizaciones anticipadas (serie A) - -
Pagos por amortizacioén previamente impagada (serie A) ot "
Pagos por intereses previamente impagados (serie A) - -
Préstamos subordinados
Pagos por amortizacién de préstamos subordinados - (107.450)
Pagos por intereses de préstamos subordinados - (1.041)

Otros pagos del periodo g d
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Atendiendo a la dificultad préctica en la elaboracion de la informacién contractual y en
consecuencia, de la adecuada comparativa entre los datos reales y los contractuales segiin
folleto o escritura de constitucion, la mencionada informacion ha sido sustituida con una
comparativa entre las tasas e hipétesis de los activos y pasivos en el momento inicial y el
actual presentada a continuacion:

Ejercicio 2014
Hipotesis Momento
momento inicial actual
Tipo de interés medio de la cartera 2,94% -
Tasa de amortizacidn anticipada de la cartera 0,20% -
Tasa de fallidos de la cartera 2,00% -
Tasa de recuperacion de fallidos de la cartera 50,00% -
Tasa de morosidad de la cartera 0,00% -
Ratio Saldo/Valor de Tasacion 58,76% -

Vida media de los activos (meses) 227 -

Hipétesis de fecha de liquidacion anticipada del fondo 20/10/2030 -

Nota: La CNMV recomienda que se recoja como Tasa de Amortizacién Anticipada en el
momento inicial la primera de las Tasas de Amortizacion Anticipada recogidas en el Folleto.
No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora considera razonable que la tasa de amortizacién
que debe incluirse es la tasa central de las estimaciones del Folleto, esto es 0,60%.

El Fondo no ha presentado impagos en ninguna de las series de Bonos durante el periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 21 de diciembre de 2015 y durante el ejercicio 2014.
Asimismo, el Fondo no ha dispuesto de mejoras crediticias para hacer frente al pago de la
serie durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 21 de diciembre de 2015 y
durante el ejercicio 2014 ni ha abonado ningflin concepto de margen de intermediacion al
Cedente.
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(13) Situacién Fiscal

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripeion de cuatro afios. A 21 de
diciembre de 2015 el Fondo tiene abiertos a inspeccidn por las autoridades fiscales todos los
impuestos que le son de aplicacién desde su constitucién. Los Administradores de la
Sociedad Gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

El resultado econdmico del periodo es nulo y coincide con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo.

(14) Otra Informacién

El auditor de cuentas de la Sociedad es KPMG Auditores, S.L. Los honorarios de auditoria
correspondientes al ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2015 han ascendido a 1,5
miles de euros (4 miles de euros durante 2014), con independencia del momento de su
facturacion.

Los instrumentos financieros han sido valorados a 21 de diciembre de 2015 y a 31 de diciembre
de 2014, en base a los criterios recogidos en la nota 3 de estos Estados Financieros de
Extincion, los cuales no difieren de forma significativa del valor razonable de dichos
instrumentos.

A 21 de diciembre de 2015 y a 31 de diciembre de 2014 el Fondo no tenia ningtin importe
significativo pendiente de pago a sus proveedores en operaciones comerciales que a dicha
fecha acumulara un plazo superior al plazo legal de pago.

(15) Informacién sobre Medio Ambiente

Los Administradores de la Sociedad Gestora consideran minimos, y en todo caso
adecuadamente cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de la
actividad del Fondo, y estiman que no surgirdn pasivos adicionales relacionados con dichos
riesgos. El Fondo no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos
riesgos, durante los ejercicios terminados a 21 de diciembre de 2015 y a 31 de diciembre de
2014.

(16) Hechos Posteriores
Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacién de estas Cuentas

Anuales no ha ocurrido ningin hecho que afecte o modifique significativamente la
informacidn contenida en las Cuentas Anuales,
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Anexo
Pagina 1 de 3
IM CFS RMBS I,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Balance a 30 de noviembre de 2014
Miles

de euros
Nota 30.11.2014

ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE
L. Activos financieros a largo plazo
1. Valores representativos de deuda &

2. Derechos de Crédito 6
Certificados de transmision hipotecaria 262.258
Activos dudosos 2.259
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) -
3. Derivados -
1I. Activos por impuesto diferido -

II1. Otros activos no corrientes -
B) ACTIVO CORRIENTE

1V. Activos no corrientes mantenidos para la venta 9
V. Activos financieros a corto plazo
1. Deudores y otras cuentas a cobrar 7 427
2. Valores representativos de deuda -
3. Derechos de Crédito 6
Certificados de transmision hipotecaria 16.889
Otros -
Activos dudosos 45
Correcciones de valor por deterioro de activos (-} (14)
Intereses y gastos devengados no vencidos 398
Intereses vencidos e impagados 16
4. Derivados -

5. Otros activos financieros -
VI. Ajustes por periodificaciones
Otros -
VIL Efectivo y otros activoes liquidos equivalentes 8
1. Tesoreria 13.412

2. Otros activos liquidos equivalentes &

TOTAL ACTIVO 295.690
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IM CFS RMBS 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Balance a 30 de noviembre de 2014

Nota

OM5561620

Anexo
Péagina 2 de 3

Miles
de euros

30.11.2014

PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE
I. Provisiones a largo plazo
11. Pasivos financieros a largo plazo 10
1. Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
2. Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado
Otras deudas con entidades de crédito
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas(-)
Intereses y gastos devengados no vencidos
3. Derivados
4. Otros pasivos financieros
IIL. Pasivos por impuesto diferido
B) PASIVO CORRIENTE
V. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la
venta
V. Provisiones a corto plazo
V1. Pasivos financieros a corto plazo 10
1. Acreedores y otras cuentas a pagar
2. Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas(-)
Intereses y gastos devengados no vencidos
3. Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado
Otras deudas con entidades de crédito
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas(-)
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados
4. Derivados
5. Otros pasivos financieros
VII. Ajustes por periodificaciones 11
1. Comisiones
Comision sociedad gestora
Comision administrador
Comision agente financiero / pagos
Comision variable - resultados realizados
Comision variable — resultados no realizados
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
Otras comisiones
2. Otros
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y
GASTOS RECONOCIDOS
VIIL Activos financieros disponibles para la venta
IX.Coberturas de flujos de efectivo
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos

X1.Gastos de constitucion en transicién

TOTAL PASIVO

164.176

101.708

295.690
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Anexo
Pagina 3 de 3
IM CFS RMBS I,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estado de Flujos de Efectivo del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de noviembre de 2014

Miles de euros

01.01.2014-
30.11.2014
A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES
DE EXPLOTACION 3.658
1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones
Intereses cobrados de los activos titulizados 5.823
Intereses pagados por valores de titulizacion (900)
Cobros/pagos netos por operaciones de derivados -
Intereses cobrados de inversiones financieras -
Intereses pagados de préstamos y créditos en entidades de crédito (846)
Otros intereses cobrados/pagados (neto) -
2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo
Comisiones pagadas a la sociedad gestora (70)
Comisiones pagadas por administracion de los préstamos (427)
Comisiones pagadas al agente financiero (5)
Comisiones variables pagadas -
Otras comisiones (36)
3, Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo
Recuperaciones de fallidos y otros activos adquiridos -
Pagos de Provisiones %
Cobros procedentes de la enajenacidn de actives no corrientes mantenidos para la
venta 271
Otros (152)
B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES /
INVERSION FINANCIACION (4.386)
4. Flujos de caja netos por emision de Bonos de titulizacion de activos
Cobros por emision de valores de titulizacion -
Pagos por emisién de valores de titulizacion (aseguramiento colocacidn) #
5. Flujos de caja por adquisicién de activos financieros
Pagos por adquisicién de Derechos de Crédito -
Pagos por adquisicion de otras inversiones financieras 3
6. Flujos de caja netos por amortizaciones
Cobros por amortizacion de Derechos de Crédito 60.147
Cobros por amortizacion de otros activos titulizados £
Pagos por amortizacion de valores de titulizacion (70.295)
7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo
Cobros por concesi de pré s 0 disposiciones de créditos -
Pagos por amortizacion de préstamos o créditos (5.742)
Cobros Derechos de Crédito pendientes ingreso 11.504
Administraciones piiblicas - Pasivo -
Otros deudores y acreedores -
Cobros de Subvenciones z
C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES (728)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio. 14.140
13.412

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio.




, 0,03 EUROS OM5561622

CLASE 8

DILIGENCIA DE FIRMAS

Reunidos los Administradores de Intermoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, S.A., Sociedad Gestora de IM CFS RMBS I, Fondo de Titulizacion de Activos, en
fecha 17 de marzo de 2016, y en cumplimiento de la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la CNMV
sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros piiblicos y estados reservados de
informacidn estadistica de los Fondos de Titulizacién y las modificaciones incorporadas a ésta
mediante la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la C.N.M.V, del articulo 37 del Cédigo de
Comercio y demas normativa aplicable, proceden a formular los Estados Financieros de Extincion y
el informe de gestion de dicho Fondo correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero y
el 21 de diciembre de 2015 extendidos en dos ejemplares, todos ellos en papel timbrado del Estado,
numerados correlativamente e impresos por una cara, conforme a continuacion se detalla:

Ejemplar Documento Nitmero de folios en papel timbrado
Primer ejemplar Cuentas anuales Del OMS5561623 al OMS561667
Segundo ejemplar Cuentas anuales Del OMS5561577 al OM5561621

Firmantes

D. José Antonio Trugillo desl Valle . Bealriz Senis Gilmartin

D. Rafacl Bunzl Csonka D. Hiigo Trincado Boville

To. Javicr de la Partc Rodrigucz






