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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracién de INTERMONEY TITULIZACION, $.G.F.T., S.A. (en adelante, la Sociedad Gestora):

informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuvales adjuntas de TIBER SPAIN, Fondo de Titulacion de Activos {en adelante, ¢l Fondo), gue
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2013, 1a cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado
de ingresos y gastos reconocidos ¥ la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora en relacion con las cuentas anuales del Fondo

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas anuales del Fondo adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la sifuacion financiera y de los resuitados del Fondo, de conformidad con
el marco normativo de informacidn financiera aplicable a Ia entidad en Espafia, que s¢ identifica en la Nota 2 de la memoria
adjunta, v decl control inferno que consideren necesario para permitir la preparacidn de cuentas anuales del Fondo libres de
incorreccian material, debida a fraude o errvor.”

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre 1as cuentas anuales del Fondo adjuntas basada en nuestra auditoria. Hemos
ilevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha
normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos Ia auditoria con €] fin de
obtener una seguridad razonable de qgue las cuentas anuales del Fondo estén libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimicntos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes y la informacion
revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los
riesgos de incorreccion material en las ¢uentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el
auditor tiene en cuenta el control inferno relevante para la formulacidn por parte de los administradores de la Sociedad Gestora
de las cuentas anuales del Fondo, con el fin de diseiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, ¥ no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia de dicho control interne. Una auditoria también
inciuye Iz evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables
realizadas por la direccidn, asi como la evaluacion de ia presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto,

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenide proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion
de auditoria.

Opinion
En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, 1a imagen fiel del patrimonio y
de la situacién financiera def Fondo a 31 de diciembre de 20135, asf como de sus resultados.y flujos de efectivo correspondientes

al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con et marco normative de informacidn financiera que resulta de
aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Parrafc de énfasis

Llamamos la atencion, que, tal y como s indica en ta Nota 3-g de {a memoria adjunta, ¢l Fondo ha procedido a repercutir la
diferencia entre los ingresos y gastos devengados, teniendo en cuenta ¢f orden inverso de dicha prelacién de pagos, & los pasivos
del Fondo. Esta cuestion no modifica nuestra opinidn.

Informe sobre stros requerimientos legales v reglamentarios

El informe de gestidn adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad Gestora
consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y ne forma parte integrante
de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestidén concuerda con
{a de las cuentas anuales dei ejercicio 2015, Nuestro trabajo come avditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo v no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables del Fondo,
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TIBER SPAIN, FONDO DE TiTULIZACION DE ACTIVOS

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015Y 2014 (NOTAS 1, 2y 3}

(Miles de Eures)

OM7408902

ACTIVO Mot 2818 2014} PASING Hota 2915 2044

ACTIVO KO GORRIENTE - - {PASIVO NO CORRIENTE - -

Activos fingncleros a large plazo - - iProvigiones # Jargo plazo - -

valores represaniaivos de decds - +  |Pasivos financleros a largo plaze - -

Derechos da trédis - - iObligaciones yoiros valores negoclables g - -
Paricipaciones hipstacarlas - - Series no subordinadas 802 02
[ da frangmislon b - . Sories Subordinedas - -
Prastamnos hipoisgarios - - Correctiones de vatar por repereusion Ja pérdidas (602) (8a2)y
Cédules hipotecarias . - intareses ygasics dovengedas no vendides - -
Présmmos a promoloras . - #ustes por operacionss de coberturs - -
Préstamos a PYMES. - «  |Deudas con enlidades de crédli - -
Préstames a smpresas - . Eréstamo subardinado - -
Cédulas temitoriales - B Crédltn linaa de hguldez - -
Gréditos ARFP - - Qtras deudas con entidades de crédlo - -
Fréstamo Consumo - - Corracciones de valor per repatedsitn de pardidas - -
Prestamo automocian . - nterssas ygasios devengados ne wndldos - .
Arrendamients financiars - . Austes par oparaciones de coberlurs - -
Cuentas a sobray . - Bervedos - -
Bonos da fullmeion - - Derivados ds coberiure - -
Actives dudosas . - de valor por rep t e pérdidas - -
Comeonlenes da valor por deleriora de astives - ~  |Otros pashos financieros - -
Intereses ygasios devengades no wingides . - e devaior por 40 de pérdidas - -
AUstes por opsracionss da coberuts - - Ctros. - -

Detivagos - = [Pasiven por Inpueato diferide - .
Derivados de cobertura - -

Dot avtivas financiemns - -~ [PASIVD CORRIENTE €15 884
Gargntles fnancieras - = [Paghvos vincufados con actives no corfientea mantenidos para fa venta - -
Otros - = {Provisionss & corto plezo - -

Activos por impuesto diferido - v Fasivos financisros a corto plaze 8186 684

OIros 4ctvod No corrientes - - Aprandores yoiras tHentas 8 pager - .

Ozligacionas yotras \aiores negociables - -

ACTIVO CORRIENTE 815 684 | Sedes no subaidinadas - -

At tives #o corrlentes mantenidos para ia vernta - - Garles subordinadas - -

Activos Hinancieros 8 corfo piaze B892 602 Corracclones da walor pot reparcusién de pérdisas - B

Dauboras yolss cusnias & sobrar - - interases y gastos devngadas no wnoidos - -

Derschos de cradlia 802 602 | Austes por operationas te cabsrura - -
Pariiclpaclanes hipotesstias - - intaresas wncidos e Impagados - -
Certificados de kanemisldn hipotecaria . - |Dsudas conenldades de crédllc - -
Préziamos hipolecarics . - Préstama submedineds - -
Cédulas hipotecarias - - Crédite linea de fiquider - -
Préstamos 8 promalores . - Ciras deudas con enbdadas de crédite - -
Préstamos a FYMES - - Carracciones ds valor por raperous|an de pérdidas - -
Préstamos a empresas - - intereses ypastos devengados no vencldos - -
Cédulas teritoriales - - Austes por operacionss de cobertura - -
Crédlios APR - - Inlereses wncidos 8 impagades - -
Préstamao Sonsumo - - {Derivados - -
Préstamo automocion - - Derivedos de cohertura - -
Mrrendamisnto financiern . - Caofrecciongs de valor por repercusion de pardides - -
Cusnias 2 sebrat - - |Otos pasiwe financierss 3 #6158 684
Bonoz de flulizacidn - - impuorle brulo B.781 Borz
Otros - - Correcciones de valor gor repercusibn de pérdidas {8.128) 18.28B}
Acthwae dudosas 862 802
Comectlones de valor por dstenio de acivs - - |Austes por periodificaciones - R
intarazes ygasios devengados no wnsidos - - Comislones - -
Ajusias par eperaciones de cobsnure - - Camlslén steiedad gastors - .
intereses vengidos e lmpagados - - Comistdn pdrminisirador - -

Reriwdos - - Comisidn agents financiero/pages - .
Ceivados & sobertire - . Comisian variabia - resultades realizmdes - -

Oros sctivos finansieros - - Otras comisionas del cedents - -
Qerartas fizahtisras - - Corecciohas da walar por reparésidn de pérdidas - .
Otros - - Ciras comisionas - .

(Afustes por perivdificacionss - - {Otos - B

Comisicnres - -

Otros - - IAJUSTES REPERCAUTRIOS EH BALANCE DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS - -

Efectve y olros activos Hquidos soutvaientes B 13 BZ [Coberuras os Aujos de efecthe: - -

Testrerla 13 82 {Gastos da consilucion en tanslsidn - .

Otros aclives llquidos aqoivalentas - -

TOTAL ALTIVO G138 584 TOTAL PASIVO B 584

{*} e presents, inlca ¢

il Dle, a efecios s,

Las Nitag 4 4 12 yios Anexos | 2V descritoe &n la Memeria adjuni Tetmar parte integrants dei balance ai 31 de didtembre de 515,
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES ALOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ 2014 (NOTAS 1,2y 3)

{Miles de Euros)

Nota

Ejercicio
2015

Ejercicio
2014 (")

Intereses y rendimientos asimilados

Valores representativos de deuda

Derechos de crédite

Otros activos financieros

Intereses y cargas asimilados

Obligaciones yotros valores negociables

_|Deudas con entidades de crédito '

Otros pasivos financieros

Resuitado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo {neto)

4.845

4845

{4.845)
{4.845)

MARGEN DE INTERESES

Resultadec de operaciones financieras (neto)
Ausies de valoracion en carteras & valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Activos financieros disponibles para la venta
Qtros
Diferencias de cambio (neto)
Oftros ingresos de explotacion
Otros gastos de explotacion
Senicios extariores
Senicies de profesicnales independientes
Sendcios bancarios ysimilares
Publicidad ypropaganda
Otros senvicios
Tributes
Otros gastos de gestién corriente
Comision de Sociedad gestora
Comisién administracién
Comision del agenie financierp/pagos
Comisién variable - resultados realizados
Comisibn variable - resullados no realizados
Otras comisiones del cedents
Otros gastos
Deterioro de activos financieros (neto)
Deteriore neto de valores representatives de deuda
Deteriore neifo de derechos de crédito
Deterioro neto de derivados
Seterioro nelo de otros activos financieros
Dotaciones a provisiones {neto}
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta
Repercusion de pérdidas (ganancias)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

impugsio sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO

(*) Se presenta, Gnica vexclusivamente, a efectos comparativos,
Las Notas 1 a 12 ylos Anexos 1a Videscritos en {a Memoria adjunta forman parte integrante de ia cuenta de

pérdidas y ganancias del gjercicic 2015.
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CLASE 82
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TIBER SPAIN, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES ALOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 (NOTAS 1,2 v 3)

{Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2018 2014 {*}

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION - {6.791)
Flujo de caja neto por intereses de las operaciones - -
Intereses cobrados de los activos tHulizados - 4.845
Intereses pagados por walores de titulizacién - (4.845)
intereses cobrados/pagados nefos por operaciones de derivados - -
Intereses cobrados de inversiones financieras ' - -
Intereses pagados de prestamos y créditos en entidades de crédite - -
Otros intereses cobradosipagados (neto) - -
Comisiones y gastes por servicics financieros pagados por el Fondo {2560) {6.791)
Comisiones pagadas a la scciedad gestora {250) {223}
Comisiones pagadas por administracion de activos titulizados - {6.568)
Comisiones pagadas al agents financiero - -
Comisiones variables pagadas ] . -
Qfras comisiones . -
Dtros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo . 250 -
Recuperaciones de fallidos yotros actives adguiridos - -
Pagos de provisiones - -
Cabros procedentes de ia enajenacion de activos no corrignies mantenidos para la venta - -
Otros ] 250 -
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/ANANCIACION {69) 6.846
Flujos de caja netos por emisidn de valores de titulizacién - -
Cobros por emision de valores de titulizacién - -
Pagos por emision de valores de titulizacion { aseguramiento colocacion) - B
Flujos de caja por adqeisicion de activos financieros - -
Pagos por adguisicion de derechos de crédito - -
Pagos por adguisicién de otras inversiones financieras - -
Fujos de caja netos por amortizaciones - -
Cebros por amortizacién de derechos de ¢rédito - 422 660
Cobros por amoniizacién de otros aclivos dulizados - -
Pages por amortizacion de valores de titulizacion - {422.680)
Otros flufos provenientes de operaciones def Fondo {69) 6.846
Cobros por concesiones de présfamos o disposiclones de créditos (89) 6.846
Pagos por amortizacion de préstamos o créditos - -
Cobros derechos de crédito pendientes ingreso - -
Administraciones publicas - Pasivo - -
Otros deudores y acreedores - -
Cobros par amortizacion o venta de inversiones financieras - -
Cobros de Subwenciones - B
INCREMENTO/DISMINUCION DE EFECTIVO O EQUIVALENTES {69) 55
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 82 27
Efective o equivalentes al finai del ejercicic 13 B2

(*) Se presenta, Gnica yexclusivamente, a efectos comparatives.
Las Notas 1212 yios Anexos | a Videscritos en la Memoria adjunta forman pante integrante del estado de fiujos de efectivo
" dai ejercicio 2015,
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CLASE 82
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TIBER SPAIN, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ESTADOS DE INGRESQOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 (NOTAS 1. 2 v 3)

{Miles de Euros)

Fjercicio Ejercicio
2015 2014 (%)

Activos financieros disponibles para fa venta
Ganancias (pérdidas) por valoracion - .

importe bruto de las ganancias {pérdidas) por valoracidn - -

Efecto fiscal - -
importes transferidos 2 la cuenta de pérdidas y ganancias - -
QOtras reclasificaciones ’ - -
Importes repercutidos a ia cuenta de pasivo eh el pericdo - -

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta - -

Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias {pérdidas) por valoracion - -

impone bruto de las ganancias {pérdidas) por vatoracién - -

Efecio fiscal - R
Impores fransferidos a la cuenta de pérdidas yganancias - -
Qtras reclasificaciones - -
Importes repercutidos a ia cuenta de pasivo en el periodo - -

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables - -

Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
importe de otros ingresos/ganancias ygastos/pérdidas reconocidos directamente en el balance en el periodo - -
Importe brute de {as ganancias (pérdidas) por valoracion - -
Efecto fiscal - -
impories ansferidos g ia cuenta de pérdidas yganancias - -
importes repercutidos a fa cuenta de pasivo en el periodo - -

{Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias - -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS . "

{*) Se presenta, Gnica yexciusivamente, a efectos comparativos,
Las Notas 18 12 vios Anexos 1a Videscritos en la Memoria adjunta forman pare integranie gel estado de ingresos
y gastos reconocidos del ejercicio 2015,
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CLASE 87

TIBER SPAIN, Fondo de Titulizacién de Activos

Memoria correspondiente al
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2015

1. _Resefia del Fondo

TIBER SPAIN, Fondo de Titulizacion de Actives (en adelante, el Fondo) se constituyd el 16 de enero de 2013
mediante escritura otorgada ante ef Notario de Madrid D. Fernando Molina Stranz con niimero 16 de su protocolo.
El Fondo esta regulado por lo establecido en dicha escritura y en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por
el que se reguian los Fondos de Titulizacién de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion y
disposiciones que lo desarrollen, la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en el Real Decreto Legistativo 4/2015, de 23 de
octubre, del Mercado de Valores, y las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento
que resulten de aplicacion.

El activo del Fondo estaba formado por una participacién del 31,484% (la “Participacion™ en un contrato de crédito
suscrito el 7 de mayo de 2006 por, Alteco Gestion y Promocion de Marcas, S.L.U. y Mag-import, S.L., como
acreditados, y determinadas entidades financieras, como acreditantes, por imporie inicial total de 2.160.000 miles
de euros, siendo el precio de adguisicion de Ja Participacion 428.114 miles de euros (véase Nota 4). Asimismo,
en la fecha de constitucion el Fondo emitié un Bono por valor nominal de 428.114 miles de euros. El Bono fue
suscrito por TIBER HOLDING 8.4 r.I (véase Nota 6). Entre las condiciones de suscripcion def Bono, el bonista se
comprometid a sufragar los gastas del Fondo, dotando la Reserva de Gastos en la cantidad que fuera necesaria
de conformidad con las peticiones que a tal efecto le efectle ia Sociedad Gestora.

La escritura de constitucién se remitié a la CNMV para su inscripcion en los registros. Dicha inscripcion tuvo lugar
con fecha 21 de enero de 2013.

El Fondo constituye un patrimonio separado abierto tanto por el active como por el pasive, carente de personalidad
juridica, integrado, en cuanto a su activo en la Fecha de Constitucion, por la Participacion, y, en cuanto a su pasivo,
por et Bono de Titulizacion emitido en cuantia y condiciones financieras taies que e} valor patrimonial neto del
Fondo es nulo. Ef Fondo se constituyd previendo que podria adquirir otras participaciones del Contrato de Crédito
que podria financiar mediante 1a emisidn de Bonos adicionales.

El Fondo es gestionado por Intermoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. (en
adelante, la Socledad Gestora). Los gastos de constitucién del Fondo han sido satisfechos, por la Sociedad
Gestora, en nombre y representacion def Fondoe, con cargo a la Reserva para Gastos dotada inicialmente.

La cuenta de tesoreria del Fondo se deposita en Banco Santander, S.A. (véase Nota 5).

2, Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuates comprenden el batance, la cuenta de pérdidas y ganancias, e estado de ingresos y
gastos reconocidos, el estado de fluios de efectivo y la memeoria, de la que forman parte los estados financieros
publicos $.05.1, 8.05.2, $.05.3, 5.05.4 y el apartado correspondiente a las notas explicativas del estado $.08,



b)

c)

CLASE 82

adiuntos en el Anexo. Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables que del Fondo
mantiene su Sociedad Gestora y se formulan de acuerdo con el marco normative de informacién financiera que
resulta de aplicacidn al Fondo, que es el establecido en la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comiision
Nacional del Mercado de Vaiores (maodificada por Ia Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la Comision Nacional
del Mercado de Valores), de forma que muestran la imagen fiel de la situacidn financiera del Fondo at 31 de
diciembre de 2015 y de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo que se han generado
duranie el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formulados por los Administradores de su Sociedad Gestora, se
encuentran pendientes de su aprcbacién por el Consejo de Administracion de la mencionada Sociedad
Gestora. No cbstante, se estima que seran aprobadas sin cambios.

Principios comables no obligatorios aplicados

{os Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado estas cuentas anuales teniendo en
consideracion los principios contables y las normas contables de apiicacién obligatoria que tienen un efecto
significativo en as mismas. No existe ninglin principic contable o criterio de valoracion que, siendo obligatorio,
naya dejado de aplicarse. Adicionalmente, no se han aplicado principios contables no cbligatorios.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

Los resultados son sensibles a los principios y politicas contables, criterios de valoracion y estimaciones
seguidos par los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para la elaboracion de las cuentas
anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en ia Nota 3.

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo se han utilizado, ccasionaimente, estimaciones realizadas
por los Administradores de la Sociedad Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos y
gastos que figuran registrados en ellas. Basicamenie, estas estimaciones se refieren a la evaluacion de
posibies pérdidas por deterioro que, en su caso, puedan tener determinados activos (véanse Notas 3-cy 4}y
a la cancelacion anticipada, en su caso, A pesar de gue estas estimaciones se han realizado sobre la base de
la mejor informacion disponible al cierre del ejercicio 2015, es posible que acentecimientos que puedan tener
lugar en el futuro cbliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria,
en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

d) Comparacion de fa informacion

e}

Los Administradores de |a Sociedad Gestora del Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada una de
fas cifras que se desglosan en fas presentes cuentas anuales, ademas de las cifras def ejercicio 2015, las
correspondientes al ejercicio anterior, tal y como se establece en el apartado 7 de la Norma 28? de la citada
Circular, por lo que, la informacién contenida en esta Memoria referida al ejercicio 2014 se presenta,
exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion relativa al ejercicic 2015 y, por consiguiente, no
constituye las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2014, :

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de ia cuenta de pérdidas y ganancias, det estado de flujos de efectivo y
del estado de ingreses y gastos reconoccidos se presentan de forma agrupada para facilifar su comprensian, si
bien, en determinados cascs, se ha incluide la informacién desagregada en las correspondientes notas de la
memoria.

OMTA08907
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f) Correccién de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se ha puesto de manifiesto ningiin error significativo que haya
supuesto la reexprasion de los importes incluidos en ias cuentas anuales del ejercicio 2014,

g) Cambios en criferios contables

Durante el ejercicic 2015 y hasta fa fecha de formulacion de las cuentas anuales no se ha preducido ningan
error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa fuera necesario desglosar en las
presentes cuentas anuales.

h} Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, éste no tiens responsabiiidades, gastos, activos, ni provisiones
o contingencias de caracter medioambiental que pudieran ser significativos en relacidn con la situacion
financiera y los resultados del mismo. Por este motive, no se incluyen desgloses especificos en la presente
memoria respecio a informacion de cuestiones mediocambientales.

i) Empresa en funcionamiento

Los Administradores han consideraco que la gestion del Fondo continuara en un futuro previsible, por fo que
la aplicacion de los principios y criterics contabies no tiene el propésito de determinar el valor del patrimonio
netc a efectos de su fransmisién global o parcial, ni el imporie resuliante en caso de su liquidacion total.
Asimismo, dada la naturaleza de los activos y pasivos del Fondo, no se espera que se produzcan diferencias
significativas cuando se efectle la liquidacién de los mismos.

Normas de registro v valoracién

En la efaboracidn de las cuentas anuales del Fondo, correspondientes al ejercicio 2015, se han aplicado los
siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracidn, de acuerde con lo establecido en la Circular
212009, de 25 de marzo vy sus modificaciones posteriores:

a) Definicién y clasificacion de fos instrumentos financieros a efectos de su presentacién y valoracién
i. Definicion

Un ‘“insirumento financiero” es un contrato que da fugar a un activo financierc en una entidad y,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capifal en ofra entidad.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en una
variable observable de mercado {tal como un tipo de interés, de cambio, el precio de un instrumento financiero
o un indice de mercado, incluyendo las calificaciones creditictas), cuya inversitn inicial es muy pequefia en
relacion a ofros instrumentes financiercs con respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercado
y que se liquida, generaimente, en una fecha futura. Ei Fondo no tiene contratados derivados financieros.

ii. Clasificacion de los activos financiercs

Los activos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracian, en los siguientes epigrafes
del balance:



b)

CLASE 87
i

AR

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: Este epigrafe incluye las cuentas corrientes mantenidas por
ef Fondo en instifuciones financieras, para poder desarroflar su actividad, que incluyen, en su caso, el fondo
de reserva mantenido por el Forido para hacer frente a sus obligaciones de pago.

- Derechos de credito: Incluye los activos cedidos al Fondo como consecuencia dei proceso de titulizacién y
se clasifican, a efectos de sy valoracion, como “Préstamos y partidas a cobrar”,

- Deudores y otras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, la totalidad de los derechos de crédito y cuentas
deudoras que por cualquier concepto, diferente de los anteriores, ostente el Fondo frente a terceros. La
totalidad de los deudores se clasifican, a efectos de su valcracion, como “Préstamos y partidas a cobrar’.

iif. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros $e desgiosan, a efectos de su presentacién y valoracidn, en ios siguientes epigrafes
del balance: :

- Obligaciones y otros valores negociables: Incluye, en su caso, las obligaciones, bonos y pagarés emitidos
por ef Fondo, con el fin de financiar ia adquisicién de sus activos financieros, Se ciasifican, a efectos de su
valoracion, como “Débites y partidas a pagas”.

- Deudas con entidades de crédito: Incluye, en su caso, las deudas contraidas con entidades de crédito, con
el fin de financiar su actividad y se clasifican, a efectos de valoracién, comeo "Débitos y partidas a pagar”.

- Acreedores y otras cuentas a pagar: Recoge, en su caso, la totalidad de las cuentas a pagar y débitos, que
no deban ser clasificados en ofros epigrafes. Se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Débitos y
partidas a pagar”.

Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y partidas a cobrar” se
valoran, inicialmente, por su "valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la
fransaccion), incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacién, Posteriormente,
dichos activos se vaioran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe
“Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipa de
interes efectiva. No obstante, aquelias partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo no superior a tres
meses se valoran a su valor nominal sismpre y cuando el efecto de no actualizar |os fluios de efectivo sea
totalmente inmaterial.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, como “Débites y partidas a pagat”, se valoran,
iniclalmente, por su “valor razonable® (que salvo evidencia en confrario seré el precio de la transaccion)
incluyendo los costes de transaccién directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente, dichos pasivos
se valoran por su coste amortizado, contabilizdndose los intereses devengados en el epigrafe “Intereses y
cargas asimilados” de ia cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, aquelias partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a fres meses se valoran a su
vator nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea totalmente inmaterial.
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Se consideraran, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccién y
aseguramiento de ta emision, la comisién inicial de la Sociedad Gestora si hubiers, ias fasas del Organo
Regulador, los costes de registro de ios folietos de emisién v los costes derivados de la admisién a negociacién
de ios valores emitidos, entre ofros.

iii. Registro de resultados

Como norma general, fas variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financiercs se registran
con contrapartida en fa cuenta de pérdidas vy ganancias; diferenciando entre ias que tienen su origen en &l
devengo de intereses y conceptos asimilados (que se registran en los capitulos “Intereses v rendimientos
asimilados” o “Intereses y cargas asimiladas”, seg(n proceda); y las que correspondan a otras causas, que se
registran, por su importe neto, en el capltuio *Resultado de Operacmnes Financieras” de dicha cuenta de
perdidas y ganancias.

£l reconocimiento en fa cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpe para fodos
los instrumentos de deuda calificados individuaimente como dudosos.

iv. Valor razonable de los activos v pasivos financieros

Dada Ja naturaleza y composicion de los activos y pasivos financieros del Fondo, los vencimientos residuales
de aquelios activos y pasivos financieres remunerados, en su caso, a tipo fijo, asi como la desviacién
porcentual existente con respecto a los tipos de interés actuales de mercado, ei valor razonable de los activos
y de fos pasivos y activos financieros del Fondo al 31 de diclembre de 2015 no difiere significativamente de
sus correspoﬁdmntes valores en libros a dichas fechas.

Deterioro del valor de fos activos financieros
i. Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar
el efecto de su deteriore) cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido un evento, o el efecto
combinado de varios de ellos, que dan lugar a un impacte negative en los flujos de efectivo futuros que se
estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

En fa estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias reales, siempre
que éstas se hayan considerado en la cesion del instrumento o figuren en la informacion facilitada a los titulares
de los pasivos emitidos por ef Fondo, se fendran en cuenta los flujos que se obtendrian de su realizacidn
menos el imporie de los costes necesarios para su obtencion y posterior venta, con independencia de la
probabilidad de la ejecucion de la garantia.

Coma criterio general, la correccidn del valor en libros de los instrumentos financieros, por causa de su
deterioro, se efectla con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta, utilizando una contrapartida compensadora para corregir el valor de los activos. Las recuperaciones
de las perdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias del perlodo en el que el deterioro deja de existir o se reduce y tendrén como limite el
vafor en libros dei instrumento financiero que estaria reconocido en la fecha de reversidn si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

De acuerdo con lo previsto en la Circular 2/2008, en ef caiculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de
activos financieros se prevé la posibilidad de utilizar modelos basados en métodos estadisticos. En este
sentido, la Sociedad Gestora del Fondo considera que la metodologia méas representativa para la estimacion
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del deterioro de los activos financieros def Fondo teniendo en cuenta as caracteristicas de dichos activos es
la basada en la estimacion de los porcentajes de deterioro, de acuerde con ia antigiiedad de ja deuda vencida
e impagada v con &l calendario previsto en ia Norma 137 de la Circular 2/2008 de la Comisién Nacional del
Mercadoe de Valores y sus modificaciones posteriores.

iil. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado
Elimporte de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia entre
sus respectivos valores en libros vy los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos, y se

presentan minorando los saldos de los activos que corrigen,

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo individuaimente
para todos los instrumentos de deuda.

Periodificaciones {activo y pasivo)
En el caso dei pasivo, corresponden, en su caso, a las comisiones de gestidn del Fondo y de administracion
de los activos titulizados o de los bonos emitidos, devengadas en el periodo al que se refiere el balance y que

se encueniran pendientes de pago a dicha fecha.

Asimismo, estos epigrafes del balance incluirdn, en su caso, gastos e ingresos de diversa naturaleza
devengados en el periodo y pendientes de pago o cobro, respectivamente.,

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por ef Fondo, para el reconocimiento de
sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en los capitulos
“Intereses y rendimientos asimilados” e "Intereses y cargas asimifados” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
respectivamente, en funcidn de su periodo de devengo, por aplicacion del métode det tipe de interés efectivo,
a excepcidn de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio, que se registran
en el momento efectivo del cobro,

il. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen confablemente de acuerdo con ef criterio de devengo,
iii. .Comisiones, honorarios y concepios asimifados

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos, segin sea
su naturaleza. L_os mas significativos son:

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios, tales como los prestados por la Sociedad Gestora,
que se prolongan en el lempo, se difieren durante |a vida de tales transacciones o servicios.

- Los gue surgen en la prestacion de un servicio gue se ejecuta en un acto singular, se reconocen cuando
se realiza el acto singular que los origina.
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- Los vincuiados a activos y pasivos financieros valorades a su valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, se reconocen en &l momento de su cobro.

Remuneracion variable

La diferencia positiva, si la hubiese, entre los ingresos y los gastos, incluidas las pérdidas de ejercicios
anteriores, si las hubiese, devengados por el Fondo de acuerdo ai cierre de su contabilidad, gue incluyen, entre
ofros, las pérdidas por deterioro v sus reversiones y cualquier otro rendimiento o retribucion devengado en el
periodo, distinto de esta diferencia le corresponde al titular del Bono, de acuerdo con la documentacién
constitutiva dei Fondo.

Cuando ia diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados sea positiva, se utilizara en primer lugar,
para detrasr, en su caso, las pérdidas de periodos anteriores gue hubieran sido repercutidas a los pasivos del
Fondo. Si tras la detraccién, continlian existiendo pasivos corregidos por imputacién de pérdidas, no se
procederd a registrar remuneracion variable alguna. £n consecuencia, s6lo se producira el devengo y registro
de la remuneracién variable cuando no existan pasivos corregidos por imputacion de pérdidas.

Repercusién de pérdidas

Cuando Iz diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al apartado fj anterior, sea
negativa, se repercute a los pasivos emitidos por el Fondo, a través de la cuenta correciora de pasivo
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas” del pasive del balance, registrandose un ingreso en !
epigrafe “Repercusion de pérdidas (ganancias)” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 6). Dicha
repercusion se realiza comenzando por la cuenta de periodificacion de la comisién variable, devengada y no
liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasive mas subordinado, teniendo en cuenta el orden
inversc de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago.

Régimen de tributacién

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con o dispuesto por ia Ley
2712014, de 27 de noviembre, que establece el tino de gravamen general del Impuesto scbre Sociedades en
el 28%. En este sentido, dicha Ley establece, entre olros aspecios, la reduccion en dos afics det tipo de
gravamen general del Impuesio sohre Sociedades, de forma que dicho tipo ha quedado establecido, para los
periodos impositivos que comiencen a partir del 1 de enero de 2015, en el 28% v, para los periodos impositivos
que comiencen a partir det 1 de enero de 2016, en el 25%.

Dado que en los gjercicios 2015 y 2014 se han equilibrado los ingresos v los gastos del Fondo, no procede
liquidar cuota alguna por ef Impuesto sobre Beneficios (véase Nota 10).

Conferme a la normativa aplicable el valor pairimenial dei Fondo ha de ser nulo, por lo que Jos Administradores
de la Sociedad Gestora estiman que la liquidacién de cualquier diferencia de naturaleza temporaria, tantc
activa como pasiva, es remota, con lo que, en funcitn de lo previsto en la normativa contable vigente, nc se
registran activos ni pasivos diferidos.

Transacciones en moneda extranjera

L.a moneda funcional del Fondo es &l Euro. Al 31 de diciembre de 2015, el Fondo no tenia elemsntos de active
y de pasivo expresados en moneda extranjera.
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) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuzndo se han extinguido ios flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos.
Similarmente, fos pasivos financieros solo se dan de baje de dicho balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien con Ja intencidén de cancelarlos, bien con ia infencion
de recoiocarios de nuevo).

k) Compensacion de saldos

Se compensan entre si —y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto~ los saldos
deudores y acreedores con origen en iransaccionas que, contractualmente o por imperative de una norma
legal, contempian la posibilidad de compensacion; teniendo.la intencion de liquidarlos por su importe neto ¢ de
realizar el activo y proceder al pago del pasive de forma simultanea y en los que una de Jas partes contratantes
sea una entidad financiera.

I} Estados de flujos de efective
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
tas inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su vaior.

- Actividades de explotacion: son aguellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios del
Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversion y financiacién: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y ofras inversiones no inciuidas en el efectivo y sus equivalentes, asi como aguellas
actividades que producen cambios en el tamafio y composicién de los activos y pasivos gue no forman
parte de las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracién de los estados de flujos de efectivo, se han considerade como “efectivo o
eguivatentes de efective” aguellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en
su vaior. De esta manera, el Fondo considera efectivo o equivatentes de efectivo al saldo mantenido en cuentas
corfientes, que se encuentra registrado en el epigrafe "Efectivo y ofros activos liquidos equivaientes —
Tesoreria” del activo de los halances.

m) Estados de ingresos y gastos reconocidos

Estos estados recogen fos ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo dispuesto en [a
normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo "Ajustes repercutidos en balance de
ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance.

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

a) Losingresos y gastos que, segln io requerido por las normas de valoracion, deban imputarse directamente
al pasive del balance,

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segin lo dispuesto en las
normas de valoracidn adoptadas.
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¢) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados a) y b) anteriores.

d) Elimporte neto repercutido en el pericdo a las cuentas correspondientes de pasivo, de forma que el total
de ingresos y gastos reconocidos sea nulo.

n) Clasificacién de activos y pasivos = Corriente y no corriente
Son activos y pasivos corrientes aquelios elementos cuye vencimiento total o parcial, o realizacién se estima
que se produzca en el plazo maxime de un afio desde ia fecha de cierre de balance, clasificandose en casc

contraric como no corrienta.

Derechos de crédito

{.a Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, en virtud de la Escritura de Constitucion del Fondo
de fecha 16 de enero de 2013, adquirié el 31,484% de un contrato de crédito suscrite e 7 de mayo de 2008 por,
Alteco Gestion y Promocién de Marcas, S.L.U. y Mag-import, S.L., como acreditados, y determinadas entidades
financieras, como acreditanies, por importe inicial total de 2.166.000 miles de euros,

Ef principal pendiente de ia Participacion en {a fecha de constitucion del Fondo {incluyendo los intereses de demora
capitalizados hasta esa fecha y sin perjuicio de cualesquiera importes devengados {ya sea como principal,
intereses, intereses de demora, comisiones y/o gastos), los derechos de defensa legal y administracion, y los
derechos derivados de las Garantias) ascendia a 524,608 miles de euros, siendo el precio de adquisicion de dicha
participacion de 428.114 miles de suros.

El Contrato de Credito estaba garantizado por un contrato de prenda sometida a derecho espafiol sabre los
derechos de crédito derivados de las Cuentas de Reserva del Servicio de la Deuda v tas Cuentas para
Amortizaciones, otorgada el 3 de octubre de 2006; y por un conirato de prenda de primer rango sometida a derecho
luxemburgués sobre fa cuenta bancaria donde estaban depositadas accienes inicialmente representativas de
31,15% del capital social de Gecina S.11.C {las “Acciones de Gecina"), otorgada el 25 de marzo de 2009 (la
“Prenda Luxemburguesa™).

El Contrato de Crédito vencid el 31 de mayo de 2012 sin que las cantidades adeudadas por el mismo hubieran
sido abonadas por los deudores. Posteriormente, con fecha 23 de septiembre de 2012, Alteco Gestién v
Promocién de Marcas, S.L.U. y Mag-impori, S.L. solicitaron 1a declaracion de concurse de acreedores de
conformidad con la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal (la Ley Concursal), siendo declarados en concurso de
acreedores con fecha 11 de octubre de 2012.

Con fecha 18 de octubre de 2012, los juzgados espafioies impusieron medidas cautelares en virtud de las cuales
acordaron la suspension cautelar de cualquier forma de ejecucion de ia Prenda Luxemburguesa, si bien en abril
de 2013, el Fondo junto con otros prestamistas det crédito, inferpusieron demanda contra fos deudores del confrato
de credito ante los tribunales luxemburgueses solicitando que se les reconociese su derecho a ejecutar la Prenda
Luxemburguesa.

En junio de 2013 &l Fondo, como Agente del Contrato de Crédito, siguiendo instrucciones de un nimero de
prestamistas que representaban mas de 66,66% del mismo, notificd la ejecucion parcial de la Prenda
L.uxemburguesa en relacion a las Acciones de Gecina pignoradas por Lightce Consultores e Servicos LDA, v por
Inmopark 92 Alicante, S.L., en garantia de la deuda del Contrato de Crédito, al no estar ambas sociedades
pignarantes en garantia de deuda ajena afectadas por ias Medidas Cautefares. Con motivo de dicha ejecucion,
tras la venta en el mercado de las acciones pignoradas por dichas compafias en garantia de fas obligaciones de
los deudores bajo el Contrato de Crédito, y liquidados los correspondientes gastos derivados de la ejecucion, se
imputd a ta Participacién un imporie igual al correspondiente al Fondo de 4.856 miles de euros (4.852 miles de
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euros por principal y 4 miles de euros por intereses) una vez efectuadas la distribucion de las cantidades obtenidas
entre todos los acreedores.

Posteriormente, con fecha 29 de enero de 2014 ef Tribunal d'Arrodissement de et & Luxembourg dictd sentencia
- reconociendo el derecho de los prestamistas a gjecutar Ia Prenda Luxemburguesa.

Con fecha 31 de enero de 2014, el Fondo cedié a Eliseo Finance S.Arl el 99,858% de la Participacion,
procediendo a fa amortizacién de los Bonos en 422.660 miles de euros. Tras dicha cesion, el saldo de la
Participacion titularidad del Fondo a fecha 28 de febrerc de 2014 {incluidos los intereses de demora capitalizados)
ascendia a 776 miles de euros. El salde pendiente de los Bonos a 31 de diciembre de 2014 asciende a 602 miles
de euros (véase Nota 8).

Con fecha 5 de marzo de 2014, ia Audiencia Provincial de Madrid notificé al Fondo la revocacion de las Medidas
Cautelares en el procedimiento concursal de Alteco, uno de los deudores del crédito. En fecha 23 de junic de
2014, la Audiencta Provinciat de Madrid notificé al fondo la revocacion de las medidas cautelares dictadas por el
Juzgado de lo Mercantil Ne.5 en el procedimiento concursal de Mag Import,

Ademas y mediante Sentencias de los Juzgados de lo Mercantil No. 5 vy 8, de fechas 28 de abril de 2014 y 23 de
abril de 2014 y el marco de sendos concursos de acreedores de Mag Import y Alteco, respectivamente, ambos
Juzgados desestimaron las acciones de reintegracidon interpuestas por las respectivas Administraciones
Concursales. Ambas Sentencias son firmes,

Durante los efercicios 2015 y 2014, no se efectud ninguna correccidn de valor por deterioro de activos, af estar
cubierto el valor de dicho crédito por sl valer de la garantia prendaria constituida al efecto y descrita anteriormente,
al entender los Administradores como riesgo remoto la posibilidad de no ejecucién de dicha prenda.

Al 31 de diciembre de 2015 los derechos de crédito estdn clasificados como "Activos dudosos” en su totalidad, por
imporie de 602 mites de euros (602 miles de suros at 31 de diciembre de 2014).

El movimiento del saldo de Derechos de Crédito se muestra a continuacion;
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Miles de Eurps
Derechos de Crédito
Activo No Corriente | Activo Corriente Total
Saldos al 1 de enero de 2014 423.262 423.262
Amortizaciones - (422.660) (422.660)
Traspaso a activo corriente - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2014 - 602 602
Amortizaciones - - -
Traspaso a active corrienta - . .
Saldos al 31 de diciembre de 2015 - 602 602

Efectivo v ofros activos liguidos equivalentes — Tesoreria

De conformidad con lo establecido en la escritura del Fondo, en el momento de ia constitucidn del mismo, la
Sociedad Gestora aperturd una Cuenta de Tesoreria en Banco Santander S.A. En la Cuenta de Tesoreria se
depositaba |a liquidez derivada de los cobros de los Derechos de Crédito mantenidos por el Fondo. En la Guenta
de Tesoreria se realizaban todos ios pagos a fos que viene obligado el Fondo,
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El tipo de interés es igual al EURIBOR a un mes aplicandose un suelo det 0% en caso de que su valor sea negativo.
El devengo de intereses es diario y se liquida el Gltime dia de cada pericdo mensual.

Obligaciones y otros valores negociables

tn ia fecha de constitucién el Fondo emitic un Bono por valor nominai de 428.114 miles de euros, habiendo sido

suscrito por TIBER HOLDING S.A.r.l.

Las condiciones financieras relativas al pago de principal e intereses del Bono se regulan en fa Estipulacion 12.8
y 12.9 de la Escritura de Constitucion y se efectuardn conforme al Orden de Preiacion de Pages reguiado enia

Estipulacién 18 dicho documento publico.

Concepto Bono
Importe nominal de la £misién (miles de euros) 428.414
Periodicidad de pago Trimestral

Fechas de pago de intereses y amortizacion

20 de marzo, 20 de junio, 20 de septiembre y 20 de
diciembre de cada afio 0, en su caso, el siguiente
Dia Habil.

El interés del Bono es igual a |]a menor de las siguientes cantidades:

a) Elsaldo de la Cuenta de Tesoreria en dicha fecha deducid.a la Reserva de Gastos previa a esa fecha de

pago; o

b} Las cantidades efectivamente ingresadas en ia Cuenta de Tesoreria desde ia Ultima Fecha de Pago
incluida correspondiente a cualquier concepto distinto de principal del Contrate de Crédito.

E! movimiento de los Bonos durante los ejercicios 2015 y 2014 ha sido el siguiente:

Miles de Euros

Pasivo no Pasivo

Corriente Corriente
Saldos a 1 enero de 2014 423.262 -
Amortizacién 20.03.2014 {*) (422.660) -
Amortizacion 20.06.2014 - -
Amortizacién 22.09.2014 - -
Amortizacion 22.12.2014 - -
Traspasos - -
Saldos al 31 de diciembre de 2014 602 n
Amortizacion 20.03.2015 ) i
Amortizacion 22.06,2015 ] ]
Amortizacion 21.09.2015 _
Amortizacién 21.12.2015 6{32
Traspasos (602) N
Saidos al 31 de diciembre de 2015 - 602

(*) Véase Nota 4

Con fecha 31 de enero de 2014, tras la cesién del Fondo a Eliseo Finance S.a.rl. 99,858% de la FParticipacion,
se procedid a la amortizacidn del Bono en 422.660 miles de euros, ascendiendo &l salde pendiente del mismo a
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602 miles de euros. Al 31 de diciembre de 2015 el saldo pendiente del Bono continda siendo de 802 miles de

euros (véase Nota 4).

Durante el ejercicio 2014 se devengaron intereses del Bono por importe de 4.845 miles de euros (ningan importe

por este concepto en el gjercicio 2015).

Correcciones de valor por repercusion de pérdidas

Durante los ejercicios 2015 y 2014, el Fondo ha procedido a la imputacion, en esta cuenta de pasivo, del margen
de intermediacion negative obtenido en dicho ejercicio (véanse Notas 1 y 3-g). A continuacion se muestra el
movimiento que se ha producido en el saldo de estas correcciones de valor, durante los ejercicios 2015 y 2014:

Miles de Euros

2015 2014
Saldos al inicio de! ejercicio (802) (2.124)
Repercusion de ganancias - 1.522
Saldos al cierre del ejercicio {602) {602}

7. Ajustes por periodificaciones de pasivo

La composicién del saido de este epigrafe del pasive del balance al 31 de diciembre de 2015 es la siguiente:

. Miies de
Euros

Comisiones
Sociedad Gestora
Administrador
Agente financiero
Variable — realizada

Oftras comisiones (%)
Otros

Variable - no realizada -
Correccién de vaior por repercusion de pérdidas

Saldo al cierre del ejercicio

{*) Gastos de abogados y notarios pendientes de pago.

Durante el ejercicio 2015, el movimiento de este epigrafe, tanto por devengo como por pagos realizados, ha sido

el siguiente:
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Miles de Euros |
Comision
Sociedad Gesiora

T

Saidos al 31 de diciembre de 2014 -
importes devengados durante el periodo 250

Pagos realizados ef 20.03.2015 (63)
Pagos realizados el 22.06.2015 {63)
Pagos realizados el 21.08.2015 (62)
Pagos realizados el 21.12.2015 {62)

Saldos al 31 de diciembre de 2015 -

Las condiciones especificas por comisiones en relacién con los coniratos establecidos se detallan a continuacion:
- Comision de la Sociedad Gestora

En contraprestacion por las funciones a desarrollar por la Sociedad Gestora, el Fondo satisfard a la misma
determinadas comisiones que se liquidaran y pagaran por el Fondo con cargo a la Reserva de Gastos.

Durante los ejercicios 2015 y 2014 se ha devengado por este concepto una comisién de 250 y 223 miles de suros,
respectivamente. Dicha comisién esté registrada en el epigrafe de Pérdidas y Ganancias “Otros gastos de gestion
cofriente ~ Comisién de Sociedad gestora”.

Acreedores y otras cuentas a pagar

La composiciérﬁ del saldo de este epigrafe del pasivo del balance, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es la
siguiente;

Mites de Euros
2015 ] 2014
Provisidn de fondos realizada por el Bonista 9.748 8.969
Retencion realizada a Bonista para el pago de gastos 3 3
Correccidn de valor por repercusion de pérdidas (9.136) (8.288)
615 | 684

Entre las condiciones de suscripcién del Bono, el bonista se comprometié a sufragar fos gastos del Fondo, dotando
la Reserva de Gastos a gue se refiere la Estipulacion 15.6 en la cantidad que fuera necesaria de conformidad con
las peticiones que a tal efecto le efectie la Sociedad Gestora.

Este epigrafe del balance recoge deudas del Fondo con eif Bonista af pagar éste ios gastos correspondientes al
Fondo. Esta deuda esta subordinada en su pago al pago de! principal & intereses del Bono.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2015 no se ha abonado esta deuda.
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Otros gastos de gestién corriente — Otros gastos

10.

El gasto en concepto de auditoria de las cuentas anuales del Fondo ha ascendido a 6 miles de euros durante &l
gjercicio 2015 (6 miles de euros por este concepto en el ejercicio 2014), Unico servicio prestado por dicho auditor.
Este gasto es soportado por la Socledad Gestora, por lo gue no se incluye en la cuenta de pérdidas v ganancias
del Fondo.

El epigrafe “"Otros gastos de gestién corriente ~ Otros gastos” incluye, por importe de 598 miles de euros, gastos
de abogados y notarios, principalmente, ocasionados en el ejercicio 2015 (8.542 miles de euros en el ejersicio
2014}

Informacidén sobre el periode medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. «Deber de
informacién» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de disiembre de 2015, el Fondo no tenia ningdn importe significative pendiente de pago a proveedcres en
operaciones comerciales. Asimismo, durante el gjercicio 2015, el Fondo no ha realizado pagos significativos a
proveedores en operacianes comerciales. En opinién de ivs Administradores de su Sociedad Gestora, tanto los
importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2015 como los
pagoes realizados a dichos proveedores durante el ejercicio 2015 cumplen o han cumplido con los limites legales
de aplazamiento,

Situacion fiscal

11,

Et Fondo tiene sujstos a inspeccion fiscal todos los impuestos que le son de aplicacién desde la fecha de su
constitucion. £n opinion de los Administradores de su Sociedad Gestora, la posibilidad de gue se materialicen
pasivos fiscales correspondientes a los ejercicios sujetos a inspeccion es remota v, en cualquier caso, la deuda
tributaria que de eilos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales.

Segin se indica en la Nota 3-h, en los gjercicios 2015 y 2014 se han equilibrado los ingresos vy los gastos del
Fondoe, por lo que no ha procedido liguidar cucta alguna por el Impuesto sobre Beneficios.

Gestion del riesgo

Las actividades del Fando estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de crédito y de mercado, resgo
de liquidez y riesgo de amortizacion anticipada.

a) Riesgo de crédito y de mercado

El riesgo de crédito nace de ia posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
confractuales de las contrapartes del Fondo asl como impage del conjunto de Derechos de Crédito de la
cartera titulizada del Fondo. El Crédito esta garantizado con garantia prendaria.

La valoracion de las garantias reales se realiza en funcion de la naturaleza de la garantia real recibida. Con
carécter general, las garantias reales en forma de acciones cotizadas se valoraran por su valor de cotizacion
en la Bolsa de Paris,

Sélo en el caso de gue la Sociedad Gestora conociera la existencia de evidencias de pérdidas de valor de
estas garantias o que se ha preducido algtin detericro de Ja soivencia del deudor que pueda hacer pensar
que se pueda tener que hacer uso de estas garantias, se actualizaria esta valoracién de acuerdo con estos
mismos criterios. .
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b) Riesgo de liquidez

El riesge de liquidez hace referencia a la capacidad de una institucion para hacer frente a todos sus
compromisos de pagos tanto en situaciones de normalidad como en determinadas situaciones excepcionales.
Este riesgo se deriva basicamente de los desfases que se producen entre los vencimientos de activos y
pasivos (eniradas y salidas de fondos) del Fondo en las diferentes bandas temporales.

| Fondo Unicamente atenderd a los pagos del Bonc a medida que cobre los fluios asociados a los activos
con fo gue ef riesgo de liquidez no se estima significativo.

¢y Riesgo de amortizacién anticipada.

El riesgo de amortizacion anticipada total o parcial, es trasladado a los bonistas ya que los flujos de caja que
ios titulos emitidos proporcionaran en el futuro dependerén directamente de los flujos que se reciban de los
derechos de crédito.

12.  Hechos posteriores

Con fecha 9 de febrero de 20186, ef acreditado Mag-import, 8.L. y D? Fedra Valencia Garcia (en su condicién
de Administradora Concursal de Mag-lmport, S.L.) interpusieron una demanda ante el Tribunal
d'arrondissement (Tribunal de Primera instancia) de Luxemburgo en materia mercandil. En dicha demanda,
en lo relevante a este punto, se reclama que la Sociedad Gestora, como representante del Fondo, facilite
informacion sobre ias cuentas especiales de registro relativas al Contrato de Crédito, ejecute, en su condicién
de agente bajo el Contrato de Crédito, Ia Prenda Luxemburguesa que garantiza el préstamo de Mag-import,
S.L. por ef importe pendiente, de manera que se interrumpa el devengo de los intereses de este desde ef 29
de enero de 2014, y el pago de las costas y gastos del procedimiento. En todas las anteriores peticiones se
solicita al tribunal la condena al pago de multas devengadas diariamente desde la sentencia estimatoria hasta
el momento en que o raclamado se cumpia.
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Anexo a las Cuentas Anuales e Informe de Gestién del ejercicio 2015; Estados Financieros Publicos
conforme a la Circular 2/2009 de 25 de marzo de ia Comision Nacional de Valores

Estadc 5.05.1 Cuadro A
Estado 5.05.1 Cuadro B
Estado S.05.1 Cuadre C
Estado 5.05.1 Cuadro D
Estado 5.05.1 Cuadro E
Estado 5.05.2 Cuadro A
Estado S.05.2 Cuadro 8
Estado 5.05.2 Cuadro C
Estado 3.05.2 Cuadro D
Estado 5.05.3
Estado 5.05.4
Estado $.05.5 Cuadro A
Estado 5.05.5 Cuadro B
Estado S5.05.5 Cuadre C
Estado 5.05.5 Cuadro D
Estado §.05.5 Cuadro E
Estado 8.05.5 Cuadro F
Estado $.05.5 Cuadrc G
Estado $.06



ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE
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i Danotrinacién det Fonde: TIBER SPAIN, FONDOQ D TITULZAGION DE ACTIGS
I

Dearominacidn del compartimante:

Danominacién ds fa gestora’ INTERMONEY TITULIZACION, BGF.T, 8A,
Eotades egragadea: No

Perlodo; 2° Semeatre

Ejercicio. 2015

Entidades cedertas de los activos ttifizades: QTROS (indicar on hotas)

INFORMAGION RELATIVA & LOS ACTIVOS GEDIDOS AL FONDO DE TITULIZAGION
(Lag cfras relaties o importes sa consignardn an mies de ouros)

CUADRO A Suaclon actual 21127201% Sltusctbn cleree anusl knterier JE1212614 F.Aklarto saitks acumultdo desda of Inkla

Tipslogla da activos Ytullzados N da actives vivoy Principal pendlards (1) N° de actives vives Principd panderts (1) Nt da activos vivos Frindpal pendlenta (%)

Paricipacionsa hpctacarias ] q 67 50 oise | [

Carificades de terwmisin Mipotesar

Prastames hipatacarics

Cédulas hipotecarios

Préstamas & promotores

Préstames & FYMES

Préstancs a ampresas

Préviemos Corporatives

Chaulas territorialos

Bonos de tesoreria

Dauda subordnada

Créditon AAFP

Prégtames congume

Préatamos autemocien

Arandarmients frandere

Luentes & cobrer

Dareciwos de srddito Rures

Boros de tndzacion
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ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE

ACTIVOS

§.08.1

IDﬁmm\nsciﬂn del Fonds: TIBER SPAN, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOE
Danomirgoldn dut compartimanta:

] Denomineaién de s pastora: INTERMONEY TITRLIEACION, 5.G.F.T, BA.
Estados agregadng. Ne

Pedodu: 2 Beninwtrs

Elercigia: 2018

Entdedes cedrrien de fon ActivoR Eiuiizetos: QTROE (Irdicar an notas)

tLag clres reistivas & npostea 58 consignsnds on mies de sura)

SUADRO R

Btuecish chrre arual
Movimientu du la sartera d3 activas HiulizadowTusk e amortiza¢ién antlzipads Bluacidn actusd IH2R016 antarior 320014
Impoite de Prindpal Fallide dasds & <lare snusl srteror a i
Corvchas de crécits dades de bis por dacidradudicacién oy bianes doags & tare snuel extencr
AmpsUzecdn ordlnare devds ol ceme arust anterier
Amprizecian anticipada cescs sl e anuel entarior
Totel lmporte emorizads scumuladd, Insuyenss sdjuficacsnes ¥ 6o pAEoR BN #apRcly, Jesda 4l crigen dal fondo
Imposts de princiosl pendlenta g dmertizeddn ge lod nuw:é-alvow INGOMDArg 6w & & parlotn {13 il ']
Principsl pendlents claree dol parade (2} Bo2 402
Tak# smortizsién antielpads slectiva def pariods (30 0.00f; 0o

14} En fordos sblartos, Importe de princips] pendlents 68 resmbaluo én 3 Moha o prassriadidn 49 fa informaddn de (09 nusYos sctivos Insorparads.
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ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

r— ; 8851

| Deneminacion dei Fonda; TIBER SPAIN, FONDO DE T{TULIZACION OE ACTWOR . T
Denoninacion def compantimerto:
Depeminacion da ia gestors; INTERMONEY TITULIZAGION, B.G.F.T, §A,
Estados agragacios: Ne
Pariodo: 2° Samestra
Ejéraicio; 2015
Entldades cedented de fos activos Yiufizedos: OTROS {ndicar en notas}

1 INFORMAGION RELATIVA A L 08 ACTIVOS CEDIDUS AL FONDO DE TITULIZAGION

fLas cifres reletives 4 impores se consignern en mias de earos)

CUABRO & Impotts Impagade
Princlpaé panderta
yencido

Total inpagados (1) ’ N° de activos interesas ordinarics {2) Totai Principe! pandlaste no vancldo Dsuda Total

Haga 1 mee
Datalmesas
De3a 0 mases
De6a @

Dia 90 12 messs

Db 12 moeed o 2 afios

Muo de 7 attos 2 2}

]

o e oao
oo ooa

802 a0

lo o o o o @ e

Tout g 602 |7 G 502

{1} La disfribucitn da low activos vencidos impagndes entrs los disfintes tramoe esftaladons s rmeiizard en funcén de la antighedad de ja primera cuota vencida y no sobrada Loa intarvalos s entanderdn axciulde ef da inicio e incluido of inal (p.a. e
18 3 meves, oule ol superior & 1 Mmes ¥ mencr oigusl £ 3 moses)

{2 lvports da inereaes Suyo davenge, BN su caso, ea ha lnsrrumpide sonforme fo wetablecide en ef apartade 12 de fanorna 13% de la Cireuiar{p e, Da 123 meses, =610 sa: supsrior & 1 mes y menor ¢ igual a3 meses)

imparte knpegado
Principas pandierie
I::;p“m“' con garentlz rael N° de activos Pﬂndp;:f‘“‘ Innterames ordinarios Total o venoide Detda Total Vator garantia () Tr:::; ;:f:’:;::‘[’: % Doudwy. Taseclén
Hasta 1 tee Torez’} [ " 3 o {08021 ] 7] 0,00
Da {2 3 meses LO7rY 0 - 0 0.0¢
Dedabmases HOTT8E ] ! 0.0¢
De6a 0 meses H 4 o o,m
De9a 12 rmeaes bl Q2 .00
De 12 meses & 2 afica % o oK
Mae de 2 arlos 1 g 763 6,17
Total 1o 90z 079 B 602 1 0818; s, q 5753 0.0

(2) £ @ distrbucion s loe setiven vancldos IMpagedas emm tos dirdntes tramas safslados se reellzars wn funddn de la atigtedad o8 la pamera EUsie vancidd y no cobrads, Log {nian Ens &8 entencurdn exciude o de
iticio 4 Inthlido o1 fingt{p.e. Da 1 1 } maass, eeios 4@ supstior 21 mes ¥ menar & [gial & 2 Meses)

(3) Cunplimentar ton fa Jitme valoraclén Groanble de tawutitn et invhustie o Vs rezonable de |u garantie redk {secioree o Swude pignoradat, atc.) & el vaior Gr fes mimar s g conedarad et & momerdg inglal del
Fongo

{43 Ga Incluirk o valgt do ies Qarartiae 66 IENERN LNA W9REISN WUPBNYr x dos shce
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E 5,051 I Fr
Denominacion del Forda: TIBER BPAMN, FONDC DE TITULIZACION DE ACTIVOS - _OO
Denominacien del conperimento: ==

| Denominacian de la gestora: INTERMONEY TTTULIZACION, S.GF.T. 8A.

i Estades agregades: No
Fariodo 2° Bemestia
Elerciclo: 2015
Entidadas cadertas da foa activos thulzades: OTROS (ndcar sn rotas)

hrmmcréu RELATIVA A LOS ACTIVOS SEDIDOS AL FONDS DE TITULIZACION
GUADRC D % Gltukcion actual 311 E2015 l Sltunclén clerts anusl ecterior 3T12/2014 J F.Ablerto naide saumulede deede o} Infclo

Tawa de rotlvos Tasads fallide Trae da racuperacion Tema de activas Tasa de falllde Tagn da recuperscién Tana ds activos Taea ds fullide Taox do recuparsslén
Ratlos de morosidad (1) {%) dudnson {A} fallidos (D] dudcson (A) |earnable} (0] Tailldos (D) dudosos (A) (contabio) {B) tatlldos (D]
Participacionss Hpotecarias T OB50 | 1,00 0954, .09 0840 ] : 76 ] [ o98d |
Cartificaden ds rensmmision ds hipoteca nesd :_ D,Bo'f 0905
Préstasmos hipotecarios 088z,
Cécdas Hipotscarian 0853
Préstamos a premetoras 0854
Préatamon & PYMES [Dess

FPréstaman a empresay
Prigtaron Corporativos
Céduing Temitorlales

Bonos ds Tesoraria

Dauda subosdiniuds

Créditos AAPP

Préstaman Corauing

Préstames autamosisn

Cuotas sisndarienic financiera

Cuarias @ cobrar

Derechoa de cradito fiiros 3 :
Borics de titdizacién G ) o Rl T
Qrres 57 080 0,50 0663 DO o2 B iort

{4 Extee 7aGon 19 tafarrdn seclubiamone 413 coters O eivos tedidos a ForrtolDIoNandaor an of TRANGE AN 19 PETIda de “derechor de grédie™ y w QXDIASIIEN BN IIMINaN porc4rualss

A} Tataninads pot ol cocdents atoy 4 priswinal de jos actvou clafisados como dudosst 413 Techs de presentacion oa Is ifamacién, y 9l prndite pendtents {6t inclult irdereess_ 3 inciuyendo prindselee
umpanados) dal Lota: Betyos Cadok o4 s an o baiance & 1A fashe de preserzacion a Ik Irfomacidn, La clsaificstidn coma dudoros 98 FAZACE oun WTRQHS @ 0 DredES AN Taw Noran $3%y 23

{8 Detemingda per 9l cocertis eeirk ol principe! de ok 4ctvor dlesficados como Tallldon &9 techa Go presRMtaIon: O [& Irformaadr, y ol peincipal pend arte del total de lok petvox dados €6 sit
facha e 97 esantacito da g lrformesion mas ol pringlpsl 99 los activas deslilcsdos coma falligos. Be coraldesré lu oefiriclon de Taidos recoglca arle Clieuler {Mo necesEtames selrcldes
wecritune 0 fotsto, recogldae en ol 9stada 5.4)

10 Datersinacs por o coclesdd S of Impdne toid &6 ltcmlor;ﬂar-n da principal de mjvu- clawficados soma falidos qua sa Fayen productdo em ion Utmoe 12 medes Giade ok oleme del mismo pedodo del ado artarcr
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¥ ol inpora e soirclpal oe #ikve i sfio arterlor

o telsnze als
deélrioldn da la

L
=
o]
e
-
o0
e
N
U



ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE

N

gy
ACTIVOS el
TIETALORES
~ |
i_.w_._‘_.w_u__.___._w..w—-- _ e £.05.% _—

TDenominecion del Fonda: TBER SPAIN, FONDO RE TITULIZACION DE ACTiVOE
* Danominacién del compartimento:

. Denominscién da la gestor! INTERMONEY TITULIZACION, B.G.F.T,, 8.4,

* Eatadns agragados: No

" Perlode: 2° Bamastre

| Elercicio: 2015

: Entidades cedentes de log actives tiulizados: OTROS {indtear en notas)

; INFORIMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDCS AL FONDO DE TITULIZACION

{Las oifras ralathas e importes 56 consignaran on mifes de Buros)

CUADROE Situaclan actual TA22018 Situacidn clerre anual antarler 311212044

Vida resldusl de [os astiven cedidos al Fondo {1} N° de activos vivos Principel pandiente N* da activos vivos Princlpal pendisnts

F.Ablarto saldo acumulado dasds ef inlclo
N® do actlvos vivos

inferor 2 { afic 832
Entre 1y 2 afios
Enlra 2y 3 afios
Entre 3y 5 aflos

Enire 5y 10 afiog
Superior a 14 afies

o oo oo

428.144

0]

Totaj

Vida residual media ponderada fafios) 0,00 .

(1) Los Intervales s antanderdn sxciulda of Inido dal mismo e Incluide ol fnal (p.e. Entre 1y 2 afios: supsrler a 1 efio Y menor o fgual s 2 afios)

Shuaclén aetuat 122048 Situacién elorra anual anterlor 31/12/2014

Antigleded Afos
Anligiedad madla ponderade 10830, 0,00

Afios

F.Ablerte szlde acumulndo desds ai injclo
Afios
£,00

g
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ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE
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I - 5.0&2%

} Sanominadion de! Fondo: TIBER SPAIN, FONDC OE TITULIZACION DE ACTIVOS
Danominadidn del compariimenio:
Darominacién de ja gestora: INTERMONEY TITULIZACION, 8.0,F.T., $.A.
Estados agregados: No
Parlodo: 2% Semestra
Elerclcio: 2018
Morcados de colizacln de 1os valores emitldes: Otros

E|NFO RMACION RELATIVA A LOS PASIVOS EMITIDGS POR EL FONDO

(Las offras refativas a importes se consignardn &0 tikes de surs ¥ se referirén al ol de fa serle salvs que expresamente sa sofioke of valor unlark)

CUADRD A Bltuacidn actual 31/12/2013 ! Situacidn clesre anual anterior 31122014 | F.Ablarto aaldo acumulado desda o2 Inlclo
Doneminatidn  N° de pasives Neminal X Vidamedlade  N° de pasivor Kominal Vidamadlade  N° de pasivos Nomina] Vida msdia de
Sare (2) sorle emitidou unitario Principel pondlents jos pasives (1} smitides Principsl pendionts los pasivos (1) emitidos unitario Princlpal pendiants low paslvos (1)
| L0002 0003 00 T 005 6007 0008 0003 T ] T 0080 .
2138011800001 A 1 08 1 428,144 428,114 5.0¢

Tor g Sy T
(1) Importes en afes. En caso de seor astimado se Indicard onias notas explicativas lag hipdtests de egimaddn
(2) La gestora debers cumplimentar fa denominacién da ja serle (ISIN} ¥ s denomiracidn. Cuanda Tos thuios emitidos no tengan ISIN se rellenard exciusivaments la columna de denominadan

B0A5 | 15

S a105 428,114

L6807 LRT




ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE s ¥
ACTIVOS £ TN

TEE MERCALD |
175 VAR ORES:

1 y 6.05.7
Daneminucisn def Fonde: TIBER SPAIN, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Denominacidn def compartimenio.

Danominacidn de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, 5.G.A.T., B.A,
Estedos agregados; No

Pariodo: 2° Semanine

Elercicla: 2018

tercados de colizaciin da fos valoras emitidos: Olros

{NFORMACION RELATIVA A LOS PASIVOS EMITIDOS £OR EL FONDG

(Las ofras meiativas g Importas se consignarn en mies U 6uTDS ¥ 58 refarirdn &l total de ke sere salvo que expresaments 38 soiicte of vmior unferk)
SUADRO B : Intereses ; Princlpal pendisnte
Grado da Cormacsitn da
anamingcton indice da Base da cdiculo de Dias imareses Intoresan Principal na Principai valoy por
Sarla (1} - usraisian referencla {3} Margen (4} Tipo apficade Interesas Acumulados (8] Acumulados (§f impagados voelde impagado Tatal pendlanta Feparcialén de
& . pérdidan
B ) ~TSEG: e R Ve T T M R ™ R e P
HBIOTIROEDO 000 a 2 : 0 802 b : 80
Total : 9-5¢05] 3 5085] 802 9095] ¢ 9115 v 8277] 60z
(1) La gestora debard cumylimanlar ia denominacién de fa vnda (ISIN) ¥ su dannmtnactén Cuandn fos tRulog enitidos o tenuan iSlN sa reflanard axsivelvamente Ja colrnna da dersminacidn

(2) La gastorn debard indicar sl le sere #9 subordingda o ne stbordinads (S=Buberdinade: NS=No suberdnada)

(3) La gestors deberd cumplimentar o] ndlca ds refarancla gue corresponda en cada caso (EURIBOR un afio, EURIBOR & tres meses...). En ol case du tipos fos este columna e cumplimentard con ef térming "fo®
(4) En ol case de Upos fos esta columna no se sumplimentard

{5) Dias acumulados dasde [a Wiima fecha da paga

{B) Intarazes acumulados desds [a {dtme fecha de page

826807 LNO



ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FONDCS DE TITULIZAGION DE
ACTIVOS

cosingy -
MAEIONAL

TIEL MERCADO
DE VALORES. "

r ) 3.06.2‘

Deneminacién del Fendo: TIBER SPAIN, FONUO DE TITULIZAGION DE ACTVOS
Denominacién del compartimento:

Denominacidn de iz gestora: INTERMONEY TITULIZACION, 8.8.F.T,, S.A
Estados agregados: Mo

Perlodo: 2° Semestre

Elercicle: 2015

Mercados de cofizedon de los vajores enmitidos: Otres

g!NFO RMACION RELATIVA A LOS FASIVOS EMITIDOS POR EL FONDC

{l.as oifras refativas a Importes s consknanin en mies de euros y 59 referirdn ai total de la serie saive que expresamente se soficle of velor uniario)

CUADRO © Situacldn actual 311212015 Shtuacidn clorra enual arterior 31742/2014
Amortizaclén princlpal Interexes Amortizaclén prneipal nteresesw
Denominactén
Serie (1) aerls Fouhe final {2} Pagos del periode (3)

Pagos asumuiados {(4) Pagos del perodo (3}  Pagos acumuindos {4} Pagos del perfodo (3)

Pagos scumuliatios (4) Pagos dai parlodo (3} Pagos acum:Eados {4}
[ o ; AT T e G B T iTae i T W
2188071800001 A 18.01-2018 Q AT 612 0 422,680 427 512

Totsl : LA pans 073151 477 512 7325 | 0; 73350 422,860 73551 427,512 7365 | 4,845 7375 |
1) La gestora deberd cumplimeriar iz danominaddn de la serle (ISIN) ¥ sy denominaddn. Cuando los tlulos emitidos no tengan 1IN se rellenard axciusivamente ia columna de denominacidn

{21 Ertendlendo como fecha finef aguelis que de acuerdo con fa documentadén coriraciual determine ia extindén dei Fonde, sflempre que no se haya producido previamente una causa de fquidacién antcipada

{3 Total de pagos reailzados desde ¢l Gittmo deme arual

{4} Total de pagos rediizados dasde ia fecha de constiiucién dal Fordo

626807 LIO




ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

| soz

[ Derominacién de: Fonda: TIBER SPAIN, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Dermminaddén del compartimerto!

Dercminacién de fa gestora: INTERMONEY TITULIZACICN, 8.Q.F.T, $.A

Estados agregados: No

Parlodo: 2° Seimestra

Eleruiclo: 2015

Mercados de cotizaclon de los valores emitides: Otros

i!NFORMACKﬁN RELATIVA A LOS PASIVOS EMITIROS FOR EL FGNDO

CUADRO D callflcacldn

Facha GiElmo cambio ds Agencia de calflcaclén
Serla {1} Denorinacisn seria callficactén eraditicla eraditiela {2} Situactén actual Situaclén anual clerre anterior Situaclén inletal
i i 152310 ARl ; B o MR RO L3360, o [ A Ay

218801180000 A 18-01-2013 FCH - -

(1) La gestora deberd cumplimentar fa dencminacién de la serle {ISIN) ¥ su dencminacion, Cuando los tulos smitidos no tengan 1IN se reffenard exclugivamerte fa caumna de daceminacidn

(2} La gestora debaré cumplimentar la caifcacion croditicia ctorgadd por cda agencii de rating, Guya dencminacién tamblén deberd sex cumplimertada, pana serle - MDY para Mocdy's; SYP para Stenderd 8 Poors: FCH para Fitch; DBRS pera

Dominlon Bond Rating Senvice -

«8 I8Y1J

0ec80VLRG




ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

TUEOMISISGN

NACIONAL,
- OELMERGARD
BE VALORES. .

r_ ) 5.05.3
Denominacién del Fondo: TIBER SPAIN, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Denominacion del compartimento:

Dencminacdidn de ia gestora: INTERMONEY TITULIZACION, 8.G.F.T.,, 8.A,

Estados agregados: No

Periodo: 2° Semestre

Elerciclo: 2015

8 38Y19

2

INFORMACION SOBRE MEJORAS CREDITICIAS Situaclon actual sa';”:;!::t‘:‘:::
Las cifras relativas a Importes se conslgnarén en miles ds euwros) 31/112/2015
I 22014

1. Importe det Fondo de Reserva 01 : {
2. Porcentale que representa i Fohdo de Reserva, u olras mejoras equivalentes, sobre el total de activos titulizados 0,00, 0,0
3. Exceso de spread {%} {1) 0,00 0.04
4. Permuta financlera de Intereses (SN} No. N
5. Permuta financlera de ipos de cambic (SN} Nor Nd
&. Otras parmutas financleras (8MN) No Ni
7. Imperte disponible de 1a lineals de liquldez (2) o]

8. Suhordinacién de serles (SN) N IN
9. Percentaje del Importe pendients de las sefdes no subordinadas sebre el importe pendlente dei total de bonos (3) 0,00 0,0
10, Importe de los pasivos emitidos garantizados por avales 0

11, Porcentaje que representa et aval sobre el total de los pasivos emitidos 0,00 0,01
12, importe méaximo de rlesgo cublerto por derivados de crédito u otras garantias financleras adquiridas 0

13, Ctros (SIN) (8 No N
(1) Diferencial existente entre los tipos de interés medios ponderados percibldos de la cartera de activos titulizados conforme 58 estabieca en e Cuadra 5.8, E y el {ipe de Inferas medio
de los pasivos emitidos cuya finalidad ha sido la adquisicién de los actives

(2) Se lncluird o Importe total disponibie de 1as distintas ineas de liquidez en caso de que haya mas de una

(3) Entendlendo como no subordinadas aquelias serles que en fa fecha se encuentren, respecto a las demds, en una posicion anterlor para el cobro de capital conforme al orden de
prelackon de pagos

(4} La gestora deberd Inclul una descrpcidn de dichas meloras crediticias an 1as notas explicativas en caso de que las consideren relevanies

Informacion sohre contrapartes de as mejoras crediticlas I
Contraparte del Fondo de Reserva U otras mefores equivalentes {5) g
Permutas financleras de tipos de Interés

Parmutas financleras de tipos de camblo

Otras permutas financleras

Contraparte de ja Linea de Liguidez

Entidad Avalista

Contraparte del derlvade de crédite

NIF 1 T Denominacién

TE680VLHO

{5} Sl 8l Fondo de Resarva se ha constituldo a través de tltulos emitidos v se desconoce ¢f titlar de 2508 tiulos no se cumplimentara



ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

{f S5.08.4

Denuminacion del Fondo: TIBER 8PAIN, FONDO DE TTULIZACION DE ACTIVOS
Dencmiracién del comparimento: ’
Dencmiracion de la gastora; INTERMONEY TITULIZACION, 8.GLF.T., 8.A
Estades agregudos: Ne

Periade:. 2° Semeatre

Elercicto: 2015

¢9 ASY1I

Brie

I CIRCUNSTANCIAS ESPECIFICAS ESTARLECIDAS CONTRACTUALMENTE EN EL FONDO

(Las cifras relstives B importes 99 consignaran en mies de euros)

Imports Impagado ssumide | Ratio {2}
Coticepto (1) » impago Dies Impago Sltuacidn actual Parleda antarlor Siturclén actual Pertodo arterior  (itima Fecha Page Ref, Follsto
[1. Activos Mortsos por Impagos con artigiedad igual © supedot a 3 d: o620 | i0 o0d
2. Activos Moresos por ofras razones B 5 :
Total Mororos

| 3. Actives Falldos por impages con artigiedad igual o superiora

4. Adtivos Faliidos por otras razones
Tota) Fallldes

(1) £n caso de exdstr dafiricl adidoraies alas idus on la presante tabla (moras cualiicedas, falldos subjelives, atc) respecto a fas que se establezca algtn irigyer se indicarén enfa tabla de Otres ralies relavantes, Indicando ef nombre dei ratic

(2) Los ratics se comesponden al Importe tote! de activos Talldos © moresos entra ol saldo Vivg da los acdivos cedidos al Tonde segin se defina en fa documentacién coriraciual. Bnla columna Ref, Folleto seindicard ef epigrafa o capitulo def follato o0 of gue e concepto esté

dofinida
finto (23
QOtres ratios relevantes Situacién actual perodo arterior Uitime Facha Page Rat. Folleto
o o] oodaxo]  ood o] 0,00 0460 q
2 QT 0.0070370 0,00 0470 : s}
0 0150 _ 0.00-0360 0,00, 0450 o
a L0180 0,00 0280 0,00 0289 0,00°0496 [
Oitima Fecha
TRIGGERS (3) Page Ret. Folleta

| Armortizacton secusnclal; serlas {4)
Diferimisnta/posterganienta intereses: sarles {5) A 5

_OTROS TRIGAERS {3} T 0513 SR ; 563 ! 0573
3} En caso de existr ggers adidonales a jos racopldes enia preserta tabla sa Indloardr su rombre o concepte debale do OTROS TRIGGERS. Silos tiggers recogldos exprosamerta en
ir Labla no estén previstos en ef Fondo, no se cumplimentardn
(4) 8 on & fileto y ascritura do consitucisn del Fordo se establacan triggers respocto af modo de amortizaciés {promatalseruendal) do aigunas de las seres e indlcanin ias seriss afactadas
Incleardo su FSIN, ¥ an su defedto el nembre, ef Himlte contractual establecide, la situacidn actual del ratlo, 1z situacién en la dltima fecha de pago y ia referencia 2l epigrate def foliste donde estd
definido

0

{5} Sien el folielo y escritura de constitucion del Fondo se establecen triggers respecte af diferimienio o postergamiente de intereses de algunas de las series se indicarsn las sefies afectadas indicando
st 1SIN o nombire, el fimite contracthual establecids, ta sivacion aclual del satio, I situacian en |z (lima fecha de pago y la referencia 2! epigrate del follele donde ests definida

{6) Si en ef folleto y escritura de constitucion del Fondo se establecsn triggers respecio a la no reduccion det forws de reserva se indicara ef Hmite confractual establecide, 1a siluacisr
actual def ratie, la situacion en la ultima fecha de pago y 1a referencia al epigrafe del folleto donde est definido

¢e680VLAO



ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE
ACTIVCS

g A8Y10

L - 5,088

Danominacitn dei Fenda: TIBER SPAIN, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Dargminacitn det compartimentie:

Danominacidn de [a gastora: INTERMONEY TITLLIZACICN, 8.GF.T.,, 5.A,
Estados egregedes: No

Parlode: 2° Bemastre

Ejarclclo: 2018

B

| :7RA INE ORMACION RELATIVA A LGS ACTIVOS GEDIDOS ¥ PASIVOS

{Lag cfftns refativas o mportss s congignentn an mifes de eums)

CUADRO A Sltuscién actua) 31/ 2/2014 Sltuacién clerts anual anterlor 31712/2014 F.Ablatto seldo poumulade desde o] Inlcls
Diatribucién geasgnifica de actives titulizados N de activos viver Printipal pendisnte (1) Nt de activen vivos Frincipat pandlante (%) N de actlvos vivos Princlpal pandisnte {1}
Andaluela 6 B ] CE
Aragén

Asilitias

Bateams

Canarlas

Cantabria
Castilla-Ledn

Castiia La Mancha
Catalufia

Ceuta

Exéremadura

Galltle

Madrid

Kelile

Murcia

Nayarm

La Riojs

Comunidad Valendana

Pais Vazog
Total Expafia
Oires palvss Unlén suropes
Resto
Tatel goneral . K 042570
it
{1} Entendlands como principal psndlents sl inporte de princlpal pendisnte de resmbeise

Qe 00 00 00000000 e0 0RO

Aleloe coecocoanoonacn oo

@

428114

3
52 10

428114

ce680T7LND



ESTADOCS FINANGIEROS POBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE

ACTIVOS

—

§.08.8

Denominacién def Fonda: TIBER $PAIN, FONDO DE TITULIZAGION TE AGTIVOS
Dencminacion del comparimento:

Denaminacidn de ls gestore: INTERMONEY TITULIZACION, B.G.F.T, §.A.
Estades agregades: No

Fergdo: ¢ Semestre

Elerciclo: 2018

+ =
{OTRA INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS Y PASIVOS

{Las ofrus raiptivas @ inpartes se consignerdn en mies de eums)

CUADROB Bituaclén actal 31122013

Sttuactén clerre anuai arterlor 3171272014

F.Ablarto saido acumUixdo deads ol Inlcic

Principa pandisnts  PiAnclpel pendlents

Principel pendiante en

Principal pendients

Princlpai pendients

Princlpa pendiente

Divisa/Actives titullzados N° da actlyios vives en Diviga (1} 212 ouros {3} 3° da activos Yivos Divina (1) an auroe {1} N° de activos vives an Divlea (%} sn auroe (1)

Eurs - EUR J0871 ] 1] o577 q 0583 02 [eemn ] P3| 82 {i 083 | oBe3T ] 4zt
EEUU Délar - USD : ! 0584 ¢ ; VOB ; L OB L0632

Sapén Yen - JPY 5 CoR2 “nea3

Reine Unido tlbre - GBP g 962 :

Ofres R

Total ; P L god 1> 428114
{1} Enterxdisnda come principal pand atimporta da prncipal pendlente de resmboise

T

8 38Y13

g

o
et
.y
B
<3
8
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ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE $ITULIZACION DE
ACTIVOS

- I VATERES

— — —_ —

e 805,51 _ e
{Genomintclén del Fando: TIBER SPAIN, FONUG DE TITULEZACION DE AGTVOS B o
Denominacién del comparimento:
Dencminacion de e gestora; INT ERMONEY TITULIZACION, $.Q.F.T., 8.A,
Estados agregados: No
Perlode: 2° Somastrs
Elerciclo: 2018
LOTRA INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDDS Y PASIVOS _ . o _
{Les cffras refethas o importes se consignardn sn mifes Je euros)
CUADROC Situaclén actual 317122015 Shuncion clerrs anual anterlor 311272014 F.Ablerto zaldo acumulado desde & infclc
Importe pendignte activos titulizados / Valor garantia (1) N° de actlvos vives PHneipat pendlenta N* de actlvos vivos Principat pandlante K do actlvos vivos Principat pendlants
0%- 40% | ERBEE : : 82 T80 2 802 | 5180 ] ]
40% - 80% b 1 9
80% - BA% 4 Q
0% - 100% 0 b
100%- 120% 0 0
120% - 140% o 428,114
140% - 180% 0 g
_suparor 8f 160% g b
Total 80 428114
Madia pondarada (%) i 8,00 B 0,00

(1) Distrbuckin segun'el valor g6 fa razén enire ol importe pendients de amorizer da los pristamos con garantia resly e ditima vajoracin disponible de tasacién de los Inmusbies
hlpetegados, o vater razonable do olras garentiss realas, slemprs gie ol valor de fas mismas 86 haya sensidarade en of memento inlclal del Fondo, expresada sn porsantaje

£ 18¥19

GEBBOYLWO




ESTADOS FINANGIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

COWITRON
HRACIONAL
BEL NEROATO
- PEVALDRES

% . — — . ] 8.05‘5{

Danoménaddn del Fende: TIBER SPAIN, FONDG DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Donominadén del compartimento!
Denominacion de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, $.G.F.T,, $.A.
Estados agregados: No
Periodo: 2° Ssmestre

| Ejorcicior 2018

! OTRA INFORMACISN RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS Y PASIVOS

{Las cliras refotivas a Importes se consignardn en mies de siibs)

CUADRO D _

Nimero do activos Margen ponderado o/ Tipo da Interés medio
Rendimiente indice det pericde ¥lvon : Principat Pendleme Inciles de rafarencla pondarade {2)
Irndice de referencia {1) kb ] [ IR R | [0
FiXgD 1 80z 0.5¢
Total s ok 1 1415 %:] 802 5] 0,00 [T 0,00

(1) Lo gostora deberd cumplimeriar el Indloa de referentia gue corresporida an cada case (EURIEOR un afio, LIBRO, o)
(2 En ol caso de tipos fjos ro se cumplimentard la columna de margen panderads ¥ se Indicars ef tipo de interés madio ponderado de los actives atipa fllo en la coitmpss ipo de lrterés media ponderado”

9e680V IO




ESTADOS FINANCIERCS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

Danominacién dei Fonda: TIBER SPAIN, FONDC DE TITULIZACIGN DE ACTIVOS
i Denominecidn del compartimento: .
: Denondnacion de la gestam: INTERIMONEY TITULIZACION, §.G.F.T, B.A,

 Patlode: 2* Bemantre
i Elsretclo; 2018

e .
LOTRA INFORMACION RELATIVA A L.O8 ACTIVOS CEDIDOS Y PABIVOS

Les cffres rolativas & importes =& consignarin en miles da aums)

CUADROE Sltuacién actual 31422014 Sltuac)éh clarre apueal amterlor 341272014 F.Akierte saldo asumulado dawde el Inleio
Tipo de Interés nominal N do activor vives Prircipel pondienta N de artivos vives Principat pandlamte N¢ de activos vives Pdncipaf pandlants
inferior a1 1% 500 ] | eaz B o2

1% - 1,48% vy Jed

1,5% - 1,00%

2%- 2.48%

25%-288%

3% - 348%

3.5% - 3,80%

4% - 4,48%

4,5% - 4,98%

5% - 5,48%

5,8% - 5,08%

8% - 8.48%

8,5% - 8,80%

T%« 7.48%

7.5%.7.80%

8%~ 848%

8,5%-8,00%

9% - 5.48%

9.5% - 8,08%

Superior al 10%

Teta}

TIpe de intarés medio pondarada da fow activon{%}
Tipe da Intarés madio pandarady de los pasivor(%}

e = = T O I - - T = - = I - = =

-
o
i e e - - R I - - I - - )

ag
0,0
2.0

o
o
-y

=
=
&

LEBBOTLKO



ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZAGCION DE
ACTIVOS

§.05.8
Danorinnolén del Fondo: TIBER SPAIN, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Tanominacion del compartimento:
Danominacion de fe gestora: INTERMONEY TITULIZACION, 8.&.F.T,, 8.4,
£stados agregades: No
Periodo: 2° Bemestre
| Elorticio: 2015
: OTRA INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS Y PABIVOS
CUALROF Sltuaclon actual 3111272014 Bltuacidn clarre anue! antarior 31/4272014 F.Ablarte selde acumulado desda ef Inlclo
Concantracisn Porcentaje CNAE (%) Poreantaja CNAE {2 Porcsntala CHAE (2}
ez primeTos deud ¥sores con mée ool i | Z0ac] 5 : S 5 |2030] ,00) ; : : 0,00] i %
Sector: (1) 20067 pgo 209970 2040, apoih0seY o .207G.  0,0072080% 0

(1} indiquasa denoninacitn del sector con mayor concentracidn
{2} Inglur codlgs CNAE son dos nively de agragacidn

¢8 38¥13

8E6B0VLND




ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE
ACTVOS

l_ 8665

Danominacion del Fondo: TIBER SPAMN, FORDD DE TITULIZACICN DE ACTIVOS
Cenominacion del companimenta;

[ Denominacitn de fa gestors: INTERMONEY TITULIZACION, 8.0.5.1., B.A
Esladot agrogadon: Ne
Partodo; 2 Bamesirs
Flerglclo: 2615

{Les ciiras rolattiay g importes a8 cansignacdn e miss de surog)

CUADRO @ Siusclin actue) 31122015

F.Atlerte sblde scumuledo dasde of inicle

Prinsipai pandiente en

P
DiviswPaslvos smitidos por ol fendo N* d pasivas smitides Dlvisa rincipal perillents #n

slUroE

Principal pendlente en

atidlerto o
N°da paeives winlticoe Divisa Principel p n

sLrew

Zure- EUR

EEUL Délar - USDR
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ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS o

WACTONAY,

Denominacion def Fondo: TIBER SPAIN, FONDO DE TITRIZACION DE ACTIVOS
Denominacion del compartimento:

Denominacior: de la gesiora’ INTERMONEY HTULIZACION, 8.G.F.T,, §.A,
Estados agregados: No

Periodo: 2* Somestre

Ejercicio: 2018

NOTAS EXPLICATIVAS

Informacin aditiena

e fichera adjumo :

IHFORME DE ALDITOR
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TIBER SPAIN, Fondo de Titulizacion de Activos

Informe de Gestién
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2015

El estado 5.05.5 adjunto en el Anexo forma parte integrante de este informe de gestidn.

1. Antecedentes.

TIBER SPAIN, Fondo de Titulizacién de Activos, en adelante el “Fondo”, se constituyd mediante escritura publica
el 16 de enerc de 2013, por InterMoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, 8.A., ante &l
notario de Madrid D. Fernando Malina Stranz, con el nimero 16 de su protocola (la “Escritura de Constitucion™)..
E! activo del fondo esta formado por una participacion del 31,484% {ia “Participacian™) en un contrato de crédito
suscrito el 7 de mayc de 2008 por, Alteco Gestion y Promocidn de Marcas, S.L.U. y Mag-Import, S.L., como
acreditados, y determinadas entidades financieras, como acreditantes, por importe inicial de €2.160.000.000, el
cual fue elevado a publico el mismo dia mediante escritura otorgada ante el Notario de Madrid D. Francisco Javier
Monedero San Martin con el nimero 2.488 de su protocole (tal y como haya sido modificado en cada momento,
el “Confrate de Crédito™. El Fonde adquirid la Participacion en la fecha de su constitucién de Goldman Sachs
Internationai Bank.

La Escritura de Constitucién se remitié a la CNMV para su inscripcion en los registros. Dicha inscripcion tuvo lugar
con fecha 21 de enero de 2013,

| Fondo constituye un patrimonio separado abierto tanto por el activo como por el pasivo, carente de personalidad
juridica, integrade, en cuante a su activo en su fecha de constitucion, por la Partisipacion, ¥, en cuanto a su pasivo,
por &f Bono de Titulizacion emitido en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del
Fondo es nulo. El Fonde se censtituy6 previendo que podria adquirir otras participaciones del Contrato de Crédito
que podria financiar medianie fa emisidn de Bonos adicionales.

La constitucién del Fondo y la emision de los Bonos se realiza al amparo de lo previsto en ia legislacion espafiola,
y en concreto de acuerdo con el régimen general previsto en el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo y
disposicicnes que lo desarrofien, la Ley 19/1992, de 7 de julic, sobre Régimen de Socledades y Fondos de
inversién inmobiliaria y scbre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en cuanto a lo no contempiado en el Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion, 1a Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta |a legistacion
espafiola en materia de entidades de Crédito a lz Segunda Directiva de Coordinacion Bancaria y se infroducen
oiras modificaciones relativas al sisiema financiero, la Ley 44/2002, en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado
de Valores, en lo referente a su suparvision, inspeccién, sancién y en todo aquello gue resulte de aplicacion y las
demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento gue resulten de aplicacion,

Los Fondos de Titulizaciéon de Activos estén sujetos al régimen general de! impuesto scbre Sociedades. La
constitucion de dichos Fondos estd exenta del concepto de “operaciones societarias” del impuesic sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Decumentados.

Los rendimientos obtenidos por el titular del Bono, fanto por el concepto de infereses, como con motivo de
transmisién, reembolso o amortizacion del mismo tendrén la consideracion de rendimientos de capital mobiliario y
podrén estar sujetos a retencidn de acuerdo con las normas fiscales que les sean aplicables.
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InterMoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., con domicilic social en Madrid, Calie
Principe de Vergara y con CIF A-83774885, esta inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Fondos de
Tiulizacidn de la Comision Naciona! del Mercado de Valores con el nimero 10, tiene a su carge la administracion
y representacion legal del Fondo.

2. Situacion actual del fondo

2.1. Principales datos del active

El principal pendiente de la Participacion en la fecha de constitucién (incluyendo los intereses de demora
capitalizados hasta esa fecha y sin perjuicio de cualesquiera importes devengados (ya sea como principal,
intereses, intereses de demora, comisiones y/c gastos), los derechos de defensa legal y administracion, y los
derechos derivados de las Garantias) ascendia a €524.807.817,19 con 2l siguiente desglose:

- Tramo A1 del Contrato de Crédito: €246.126.047 48,
Tramo A2 del Contrato de Crédito; €214.194,237.91;
Tramg B1 del Contrato de Crédito: €5698.574.682,02;

- Tramo B2 de! Contralo de Crédito: €4.712.848.77.

En ia estipuiacidn 5.4, de la Escritura de Constitucion se recogen los principales términos y condiciones del
Contrato de Crédito, las cuales resuftan del Contrato de Crédito y de los documentos gue se relacionan en
el Expositivo B de ia Escritura de Constitucion,

Que las obligaciones de los Deudores bajo el Contrato de Crédito estan garantizadas por una péliza de prenda
sometida a dereche espafiol sobre los derechos de crédito derivados de las Cuentas de Reserva del Servicio
de ia Deuda y tas Cuentas para Amortizaciones {tal y como estos términos se definen en ei Contrato de
Crédito), otorgada el 3 de octubre de 2006; y por un contrato de prenda de primer rango sometida a derecho
iLxemburgués sobre ia cuenta bancaria donde inicialmente estaban depositadas acciones representativas del
31,15% del capital social de Gecina $.1.1.C (las "Acciones de Gecina”), otorgada el 26 de marzo de 2008 (la
"Prenda l.uxemburguesa").

El Contrato de Crédito vencié el 31 de mayo de 2012 sin que las cantidades adeudadas por el mismo hubieran
sido abonadas por los deudores.

Que el 25 de septiembre de 2012, Alteco Gestion y Promocion de Marcas, S.L.U. y Mag-Import, S.L. solicitaron
la declaracién de concurso de acreedores de conformidad con la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal (la Ley
Concursal).

Que el 11 de octubre de 2012, Alteco Gestién y Promocion de Marcas, 8.L.U. y Mag-import, 5.L. fueron
deciarados en concurso de acreedores por 'os juzgados competentes de conformidad con la L.ey Congursal,

Que el 18 de octubre de 2012, los juzgados encargados de jos concursos de Alteco Gestidn y Promaocion de
Marcas, S.L.U. y Mag-import, S.L. resolvieron la imposicién de sendas medidas cautelares en virtud de las
cuales acordaron la suspension cautelar de cuaiguier forma de gjecucion de la Prenda Luxemburguesa (las
“Medidas Cautelares”).

Ei precio de adquisicidn por el Fondo de la Participacion ascendio a €428.114.081,23.
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En fecha 20 de marzo de 2013, mediante escritura otorgada ante el Notario de Madrid D. Fernando Molina
Stranz al nimero 326 de su protocolo el Fondo adguirid de Goidman Sachs international Bank clertos
derechos relativos a la adgquisicidn previa por parte de ésta Glitima entidad de la Participacién, una vez se
habian verificade positivamente ios requisitos previos para llevario a cabo.

El principal pendiente de la Paricipacidon a 31 de diciembre de 2015 {incluyendo los infereses de demora
capitalizados hasta esa facha y sin perjuicio de cualesquiera importes devengados (ya sea como principal,
intereses, intereses de demora, comisiones y/o gastos), fos derechos de defensa legal y administracion, y los
derechos derivados de las Garantias) ascendia a €836.063,25. La evolucion de la Participacién se describe
mé&s adelante en el apartado 5 siguiente.

2.2. Principales datos del pasivo

En la fecha de constitucidn el Fondo emitid un Bono por valor nominal de €428.114.081,23, gue, de
conformidad con o dispuesto en el parrafo primere del articulo 10 del Real Decreto 826/1998, estara sujeto a
las Iimitaciones y restricciones respecto a su suscripcion, fransmiston y negociacion que se recogen en la
estipulacion 12.1 de la Escritura de Constitucion. El Bono fue suscrito por TIBER HOLDING S.a rl.

Las condiciones financieras relativas al pago de principal e intereses de Bono se regulan el la Estipulacién
12.8y 12.9 de la Escritura de Constitucion y se efectuaran conforme al Crden de Prelacion de Pagos regulado
en la Estipulacién 19 dicho documento publico.

El Saido pendiente de reembolso del Bone a 31 de diciembre de 2015 era de €602.378,20. La evolucion del
Bono se describe mas adelante en el apartado 5 siguiente.

3. Funcionamiento del Fondo
La administracion y representacion legal del Fondo corresponders a la Sociedad Gestora en los términos previstos

en el Real Decreto 926/1998 y demas normativa aplicable, asf como en fos términos establecidos en Ja Estipulacion
15 de la Escritura de Constitucion.

Entre las condiciones de suscripcion del Bono, el bonista se comprometio a sufragar los gastos del Fondo, dotando
la Reserva de Gastos a que se refiere la Estipulacion 15.6 en la cantidad que fuera necesaria de conformidad con
las peticiones qgue a tal efecto le efectlie la Sociedad Gestora.

4, Principales riesgos e incertidumbres. Riesgos vinculados a la cartera de activos

Morosidad v Fallidos

El Contrato de Crédito fue adquirido por e Fondo cuando ya estaba vencido e impagado. Los Deudores han sido
deciarados en concurso de acreedores.

5. Evolucién del fondo en los ejercicios 2013, 2014 y 2015

En fecha 22 de abrii de 2013, el Fondo, conjuntamente con una mayoria de prestamistas del Contrato de Crédito
que repraesentaban mas del 65,66% de! principal del mismo, entregaron & a Crédit Agricole Luxemburg, SA,,
{CALUX) una notificacién condicional de ejecucion de la Prenda Luxemburguesa que sélo surtivia efectos en |a
fecha en que la deposifaria recibiere una notificacion adicional en el caso de gue se produjeran alguno de los
siguientes supuestos:

H El levantamiento, revocacion, anulacién o cancelacién por cualquier ofra causa de las Medidas
Cautelares.
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(iiy Que recayese una resolucion juxemburguesa que declarase que Ios acreedores garantizados
por la Prenda Luxemburguesa tienen derecho a eiecutaria y que las Medidas Cautelares no
fueran reconocidas en Luxemburgo.

(i) La entrega a CALUX por parte del Agente del Contrato de Crédito de una notificacion
dispensando del cumplimiento de tas anteriores condiciones.

{iv) L& entrega & CALUX por parie de unc o varios prestamistas que representasen como minimo &l
66,66% dei crédito bajo el Contrato de Crédito dispensando de las condiciones anteriores, en
cuya case la nefificacion solo surtiria efecto respecto de la parte correspondiente a dichos
acreedores.

£n fecha 22 de abril de 2013, el Fondo, conjuntamente con otros prestamistas def Confrato de Crédito, interpuso
sendas demandas contra los deudores del Confrato de Crédito ante los tribunales Luxemburgueses solicitando
que se les reconociese su derecho a ejecutar fa Prenda Luxemburguesa,

En fecha 29 de enero de 2014 el Tribunal d'Arrodissement de et & Luxembourg dictd sentencia reconociendo et
derecho de los prestamistas a ejecutar la Prenda Luxemburguesa.

En fecha 30 de enero de 2014, el Fondo cedid a Eliseo Finance §.a.1.l. el 99,858% de Ia Participacion, procediendo
a la amortizacién de los Bones en €422.659.822.67. Tras dicha cesion, e! salde de la Participacion titularidad del
Fondo a fecha 28 de febrero de 2014 (incluidos los intereses de demora capitalizados) ascendia a €776.361,32.
El saldo pendiente de los Bonos asciende a €602.378,2 euros.

En fecha 5 de marzo de 2044, la Audiencia Provincial de Madrid notificé al Fonde la revocacién de tas Medidas
Cautelares dictadas por el Juzgado de lo Mercantil n® 8 de Madrid en el procedimiento concursai de Alteco, En
fecha 23 de junic de 2014, Ja Audiencia Provincial de Madrid notificd at fonde la revocacion de las medidas
cautelares dictadas por ef Juzgado de fo Mercantit Ne. & en el procedimiento concursal de Mag import.

Ademas y mediante Sentencias de los Juzgados de io Mercanti! No. 5 y 8, de fechas 28 de abril de 2014 y 23 de
abril de 2014 y el marce de sendos concursos de acreedores de Mag Import y Alteco, respectivamente, ambos
Juzgados desestimarcn las acciones de reintegracion interpuestas por las respectivas Administraciones
Concursales. Ambas Sentencias son firmes.

Ne ha tenido lugar ningin hecho relevante durante el ejercicio 2015.

6. Generacion de fiujos de caja en 2015,

No se ha generado ningln flujo financiero de interés y principat por {a Participacion.

7. Riesgos y mecanismos de cobertura: informacion del Swap, mejoras de crédito y triggers,

7.1. Principales riesgos de la cartera

El principal riesgo de la cartera se deriva del hecho de tratarse de un Gnico activo vencido & impagado.

7.2, Evolucion de las mejoras crédito durante el ejercicio. Situacién a cierre comparada con situacion
inicial.

El Fondo ne cuenta con mejoras de crédito.
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7.3, Triggers del fondo.

El Fendo no cuenta con Triggers.
8. Hechos posteriores al cierre. [Pendiente de confirmacién Freshfields]

Con fecha 9 de febrero de 2018, el acreditado Mag-impoert, S.L. y D? Fedra Valencia Garcia (en su condicion
de Administradora Concursal de Mag-lmport, S.L.} interpusiercn una demanda ante el Tribunal
d'arrondissement (Tribunal de Primera instancia) de Luxemburgo en materia mercantil, En dicha demanda,
en {o relevante a este punto, se reclama que la Sociedad Gestora, como representante del Fondo, facilite
informacion sobre las cuentas especiales de registro relativas al Contrato de Crédito, siecute, en su condicidn
de agente bajo el Contrato de Crédito, ja Prenda Luxemburguesa que garantiza ef préstamo de Mag-Import,
S.L. por el importe pendiente, de manera que se interrumpa el devenge de los intereses de este desde el 28
de enerc de 2014, v ef pago de las costas y gastos del precedimiento. En todas fas anteriores peticiones se
solicita al tribunal 1a condena al pagoe de multas devengadas diariamente desde la sentencia estimatoria hasta
el momentc en que lo reclamado se cumpla.

9. Anexos: Estados $.05.5

E! informe de Gestion incluye la informacion contenida en el modelo de estado financiero publice S5.05.5 que
se adjunta en el Anexo.
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TIBER SPAIN, Fondo de Titulizacién de Activos

Formulacién de las Cuentas Anuales del ejercicio 2015

Reunidos los Administradores de Intermoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de TIBER SPAIN, Fondo de Titulizacion de Activos en fecha
17 de marzo de 2016, y en cumplimiento de la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la CNMV
sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados reservados
de informacién estadistica de los Fondos de Titulizacion y las modificaciones incorporadas a
ésta mediante la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la C.N.M.V, del articulo 37 del Cédigo
de Comercio y demés normativa aplicable, proceden a formular las Cuentas Anuales y el
Informe de Gestién de dicho Fondo correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2015, extendidas en dos ejemplares, todos ellos en papel timbrado del Estado,
numerados correlativamente e impresos por una cara, conforme a continuacién se detalla:

Ejemplar Documento Niamero de folios en papel timbrado

Primer ejemplar Cuentas anuales Del OM7408902 al OM7408940
Informe de Gestion Del OM7408941 al 0M7408945

Segundo ejemplar Cuentas anuales Del OM7408858 al 0M7408896
Informe de Gestién Del OM7408897 al OM7408901

Firmantes
D. José Antonio Trujillo del Valle D2. Beatriz Senis Gilmartin
D. Rafael Bunzl Csonka D. lfigo Trincado Boville

D. Javier de la Parte Rodriguez





