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GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017

ACTIVO Notas 31.12.17 31.12.16 PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 31.12.17 31.12.16
ACTIVO NO CORRIENTE 19.972.635 22.934.362( PATRIMONIO NETO 16.042.594 13.397.045
Inmovilizado intangible Nota 6 2.849.725 1.002| Capital Nota 12.1 3.645.933 3.645.933
Patentes, licencias, marcas y similares 2.845.760 -| Capital escriturado 3.645.933 3.645.933
Aplicaciones informaticas 3.965 1.002|Prima de emision Nota 12.2 6.117.703 6.117.703
Reservas y resultados de ejercicios anteriores (Soc. Dom) Nota 12.3 8.439.160 8.906.525
Inmovilizado material Nota 5 16.629.327 22.451.814|Reservas en sociedades consolidadas Nota 12.3 (4.615.622) (1.850.868)
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 15.335.859 11.228.605|(Acciones y participaciones de la sociedad dominante) Nota 12.4 (1.133.498) (1.162.402)
Inmovilizado en curso y anticipos 1.293.467 11.223.209| Resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad Dominante Nota 19 3.512.835 (3.035.628)
AJUSTES POR CAMBIO DE VALOR Nota 13 54.906 430.520
Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a largo plazo - 53.373| Diferencias de conversién 54.906 430.520
Otros activos financieros - 53.373|SOCIOS EXTERNOS Nota 14 21.178 345.262
Inversiones financieras a largo plazo 90.840 263.666| PASIVO NO CORRIENTE 17.712.871 18.033.073
Instrumentos de patrimonio - 210.480|Provisiones a largo plazo - 46.669
Otros activos financieros 90.840 53.186|Otras provisiones - 46.669
Deudas a largo plazo Nota 15 17.249.426 17.758.705
Activos por impuesto diferido Nota 18 402.743 164.507| Deudas con entidades de crédito 16.901.897 17.346.377
Activos por impuesto diferido 402.743 164.507| Acreedores por arrendamiento financiero Nota 7.1 23.007 37.548
Otros pasivos financieros 324.522 374.780
Pasivos por impuesto diferido Nota 18 463.446 227.699
ACTIVO CORRIENTE 37.524.289 27.370.251| PASIVO CORRIENTE 23.741.459 18.874.495
Existencias Nota 9 13.420.696 8.048.042|Provisiones a corto plazo - 217.552
Materias primas y otros aprovisionamientos 177.078 173.503| Deudas a corto plazo Nota 15 7.019.427 3.616.030
Plantas en curso 9.470.115 7.836.936| Deudas con entidades de crédito 4.743.998 1.611.253
Anticipos a proveedores 3.773.502 37.603| Acreedores por arrendamiento financiero Nota 8.1 14.406 13.782
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 20.879.438 7.824.183|Otros pasivos financieros 2.261.023 1.990.995
Clientes por ventas y prestaciones de servicios Nota 10 10.230.137 366.228
Clientes empresas del grupo y asociadas Nota 22.1 1.076 1.498| Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo Nota 16 y 22.1 418.910 623.246
Deudores varios Nota 10 6.080.210 113.473| Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 13.419.912 14.417.667
Personal 83.904 52.995|Proveedores 11.521.615 12.155.716
Otros créditos con las Administraciones Publicas Nota 18 4.484.112 7.289.989| Proveedores, empresas del grupo y asociadas Nota 22.1 354.087 7.510
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 32.151 16.824|Acreedores varios 821.775 323.787
Créditos a empresas del grupo y asociadas Nota 8.2y 22.1 32.151 16.824|Personal 161.041 130.184
Inversiones financieras a corto plazo 147.345 2.354.409| Pasivos por impuesto corriente Nota 18 - 51.002
Otros activos financieros 147.345 2.354.409|Otras deudas con las Administraciones Publicas Nota 18 554.850 1.749.468
Periodificaciones a corto plazo 91.244 69.478| Anticipos de clientes 6.544 -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 11 2.953.415 9.057.315| Periodificaciones a corto plazo 2.338.210 -
Tesoreria 2.953.415 9.057.315
TOTAL ACTIVO 57.496.924 50.304.613 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 57.496.924 50.304.613




GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017

GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA PARA EL EJERCICIO
TERMINADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Euros)
Notas 31.12.17 31.12.16
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios Nota 24 10.172.995 1.222.789
Ventas 9.967.364 941.949
Prestaciones de servicios 205.631 280.840
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion (170.643) 47.503
Trabajos realizados por la empresa para su activo Nota 19 29.606.848 16.443.242
Aprovisionamientos (36.270.053) (17.023.045)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (36.079.404) (17.023.045)
Trabajos realizados por otras empresas (190.648) -
Otros ingresos de explotacion 115.052 157.328
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 115.052 157.328
Gastos de personal (1.890.414) (1.438.331)
Sueldos, salarios y asimilados (1.609.954) (1.245.397)
Cargas sociales Nota 19 (280.461) (192.934)
Otros gastos de explotacion (2.436.907) (1.516.807)
Servicios exteriores (2.287.375) (1.435.167)
Tributos (137.640) (18.099)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales 6.932 3.587
Otros gastos de gestion corriente (18.824) (67.128)
Amortizacion del inmovilizado Nota5y 6 (1.337.077) (294.591)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 7.265.562 (48.609)
Resultados por enajenaciones y otras 7.265.562 (48.609)
Resultado por pérdida de control de participaciones consolidadas Nota 4.1.6 898.433 -
Otros resultados (334.322) 38.356
RESULTADO DE EXPLOTACION 5.619.474 (2.412.165)
Ingresos financieros Nota 19 1.832 91.367
De valores negociables y otros instrumentos financieros 1.832 91.367
De terceros 1.832 91.367
Gastos financieros (1.974.374) (188.844)
Por deudas con terceros (1.974.374) (188.844)
Diferencias de cambio Nota 19 1.244.997 92.477
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros Nota 19 - 166.682
Resultados por enajenaciones y otras - 166.682
RESULTADO FINANCIERO (727.544) 161.682
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 4.891.929 (2.250.483)
Impuesto sobre Sociedades Nota 18 (1.389.352) (754.852)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 3.502.577 (3.005.335)
RESULTADO ATRIBUIDO A SOCIOS EXTERNOS (10.258) 30.293
RESULTADO DEL EJERCICIO A SOCIEDAD DOMINANTE 3.512.835 (3.035.628)




GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017

GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2016

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADO

(Euros)
31.12.2017 31.12.2016
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1) 3.502.577 (3.035.628)
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
- Otros ajustes - (107.053)
- Efecto impositivo - 26.763
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO
CONSOLIDADO (Il
(m - (80.290)
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada - -
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA (lll) - -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS RECONOCIDOS (I-+lI+1) 3.502.577 3.115.918
Total de ingresos y gastos atribuibles a la Sociedad Dominante 3.512.835 (3.146.211)
Total de ingresos y gastos atribuibles a Socios Externos (10.258) 30.293
GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO
(Euros)
Reserva : Resultado del .
cora | e e QSIS e | SRS | e |
anteriores dominante) Soc. Dominante valor
SALDO AJUSTADO AL INICIO DEL EJERCICIO 2016 3.409.091 3.354.544 4.100.742 (840.684) 2.942.293 (529.239) (2.703) 12.434.044
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - (3.146.211) - - (3.146.211)
Aumentos (reducciones) de capital 236.842 2.763.159 - - - 3.000.001
Operaciones con acciones de la sociedad dominante (netas) - - (4.071) (321.719) - - - (325.790)
Otros movimientos - - 2.958.986 - (2.831.710) 959.759 347.965 1.435.000
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2016 3.645.933 6.117.703 7.055.657 (1.162.402) (3.035.628) 430.520 345.262 13.397.045
Ajustes por cambios de criterio y errores - - - - - - - -
SALDO AJUSTADO AL INICIO DEL EJERCICIO 2017 3.645.933 6.117.703 7.055.657 (1.162.402) (3.035.628) 430.520 345.262 13.397.045
Total ingresos y gastos reconocidos - - 3.512.835 3.512.835
Operaciones con acciones de la sociedad dominante (netas) - - (695) 28.904 - - 28.209
Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una combinacién de negocios - - 17.516 - 121.275 (312.002) (173.211)
Otros movimientos - - (3.248.941) - 3.035.628 (496.889) (12.082) (722.284)
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2017 3.645.933 6.117.703 3.823.538 (1.133.498) 3.512.835 54.906 21.178 16.042.594
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Cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017

GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Euros)
Notas 31.12.2017 31.12.2016

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos. 4.891.926 (2.250.483)
2. Ajustes del resultado. (4.873.551) 673.374
a) Amortizacién del inmovilizado (+). 5y6 1.337.076 304.965
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-). (6.932) --
c) Variacién de provisiones (+/-). -- 261.789
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-). 5y6 (7.265.562) 48.609
g) Ingresos financieros (-). 19 (1.832) --
h) Gastos financieros (+). 19 1.974.374 188.844
i) Diferencias de cambio (+/-). 19 (1.244.997) (92.477)
k) Otros ingresos y gastos (-/+). 334.322 (38.356)
3. Cambios en el capital corriente. (14.185.372) 11.299.635
a) Existencias (+/-). 9 (5.372.653) (6.354.002)
b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-). 10 (8.408.792) 5.745.348
c) Otros activos corrientes (+/-). (21.766) --
d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-). (3.001.149) 11.977.767
e) Otros pasivos corrientes (+/-). 2.665.657 --
f) Otros pasivos no corrientes (+/-). (46.669) (69.478)
4, Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion. (595.122) (1.529.433)
a) Pagos de intereses (-). 19 - (188.844)
d) Cobros (pagos) por impuestos sobre beneficios (+/-). 18 (595.122) (1.340.589)
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+/-1+/-2+/-3+/-4) (14.762.119) 8.193.093
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (-). (39.415.490) (21.245.647)
a) Sociedades del grupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas. 8.1 -- (236.879)
d) Inmovilizado intangible. 6 (2.849.147) (1.190)
e) Inmovilizado material. 5 (36.423.407)| (18.644.790)
g) Otros activos financieros. (142.936) (2.362.788)
7. Cobros por desinversiones (+). 46.113.304 166.682
a) Sociedades del grupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas. 3.289.767 166.682
e) Inmovilizado material. 5 40.245.506 --
g) Otros activos financieros. 8,2 2.578.031 --
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (7+6) 6.697.814 | (21.078.965)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio. - 2.678.282
a) Emisién de instrumentos de patrimonio (+) 12 - 3.000.001
c) Adquisicién de instrumentos de patrimonio de la sociedad dominante (-) 12 -- (321.719)
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero. 1.960.405 17.261.415
a) Emisién (+) 3.403.397 17.261.415

2. Deudas con entidades de crédito (+). 15 3.403.397 16.686.604

3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+). 16 -- 574.811
b) Devolucién y amortizacion de: (1.442.992) --

2. Deudas con entidades de crédito (-). 15 (1.238.656) --

4. Otras deudas (-). (204.336)
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (+/-9+/-10-11) 1.960.405 19.939.697
D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio -- 959.759
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-A+/-B+/-C+/- D) (6.103.900) 8.013.584
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 11 9.057.315 1.043.731
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio. 11 2.953.415 9.057.315




GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017

MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIETE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

1. Sociedades del Grupo

1.1. Sociedad Dominante

GRENERGY RENOVABLES, S.A. (en adelante la Sociedad Dominante), se constituy6
en Madrid, el dia 2 de Julio de 2007, mediante escritura publica, estando inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, tomo 24.430, libro 0, folio 112, seccion 82, hoja M-439.423,
inscripcion 1. Su domicilio social y fiscal es el mismo donde se desarrolla la actividad y
esta radicado en calle Rafael Boti, n® 2, Madrid.

El objeto social y los sectores en los que el Grupo Grenergy desarrolla su actividad son
los siguientes: la promocion y comercializaciéon de instalaciones de aprovechamiento
energético, asi como la produccion de energia eléctrica y cualquier actividad
complementaria, y la gestién y explotacion de instalaciones de aprovechamiento
energético.

Al 31 de diciembre de 2017, el Grupo Grenergy Renovables esta formado por 82
sociedades, incluida la Sociedad Dominante (70 sociedades dependientes por
participacién directa de la dominante y 11 de manera indirecta a través de la participacion
mayoritaria de una dependiente), integrandose las sociedades dependientes mediante el
método de integracion global.

Desde el 8 de julio de 2015, las acciones de la Sociedad Dominante Grenergy
Renovables, S.A. cotizan en el Mercado Alternativo Bursétil, segmento Empresas en
Expansion (en adelante MAB-EE) (Nota 11). Como consecuencia de la entrada a
cotizacién en el MAB-EE, la Sociedad Dominante perdi6 su condicion de unipersonal, que
habia sido declarada en el ejercicio 2014.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Grenergy, correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2016, asi como los correspondientes informes de gestion
y de auditoria del Grupo Grenergy fueron aprobadas sin modificaciones por la Junta
General de Accionistas de fecha 28 de junio de 2017.

La Sociedad Dominante forma parte a su vez del Grupo Daruan, siendo la sociedad
Daruan Group Holding, S.L, residente en Espana, la sociedad dominante de dicho Grupo,
la cual formula y publica cuentas anuales consolidadas.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo cuya sociedad dominante es Daruan Group
Holding, S.L. correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016, asi
como los correspondientes informes de gestién y de auditoria del Grupo fueron
depositadas en el Registro Mercantil de Madrid con fecha 6 de noviembre de 2017.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2017, asi como los correspondientes informes de gestién y de auditoria del
Grupo Daruan Group Holding, S.L seran depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.
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1.2. Sociedades dependientes

Las entidades dependientes incluidas en el perimetro de consolidacién asi como la
informacién relacionada con las mismas se presentan en el Anexo | de las presentes
cuentas anuales consolidadas.

Las cuentas anuales de las entidades dependientes se consolidan con las de la Sociedad
Dominante por aplicacion del método de integracién global, eliminando por tanto en el
proceso de consolidacion los saldos y transacciones efectuadas entre las sociedades
consolidadas.

Los resultados de las entidades dependientes adquiridas o enajenadas durante el
ejercicio se incluyen en la cuenta de resultados consolidada desde la fecha efectiva de
adquisicion o hasta la fecha efectiva en que deja de ser entidad dependiente, segun
corresponda. La participacion de terceros en el patrimonio y resultados del Grupo se
presenta respectivamente en los capitulos “socios externos” del balance consolidado y
“resultado atribuible a socios externos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Los estados financieros individuales de la Sociedad Dominante y de las entidades
dependientes utilizados para la elaboracion de los estados financieros consolidados estan
referidos a la misma fecha de presentacién.

No hay otras sociedades aparte de las indicadas anteriormente que, de acuerdo al
contenido del articulo 42 del Codigo de Comercio, formen parte de dicho Grupo. Ninguna
de las sociedades dependientes ha emitido valores a cotizacion en un mercado bursatil.

2. Bases de presentacion
2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas han sido obtenidas de los registros contables del
Grupo y se presentan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que
le resulta de aplicacién y, en particular, los principios y criterios contables en él
contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio consolidado, de la
situacion financiera consolidada y de los resultados del Grupo y de los flujos de efectivo
consolidados habidos durante el correspondiente ejercicio.

Las principales normas incluidas en el marco normativo de informacién financiera
aplicable al Grupo son las siguientes:

a) Cdbdigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b) Normas para la Formulacién de las Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por
el Real Decreto 1159/2010 y el Real Decreto 602/2016.

c) Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus
adaptaciones sectoriales.

d) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas
complementarias.

e) El resto de la normativa contable espariola que resulte de aplicacion.
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2.2 Principios contables no obligatorios aplicados

Las principales politicas contables adoptadas se presentan en la Nota 4, no existiendo
ningun principio contable ni norma de registro y valoracién que, teniendo un efecto
significativo en las cuentas anuales consolidadas, se haya dejado de aplicar en su
elaboracion.

Las cifras contenidas en todos los estados que forman las cuentas anuales consolidadas
(balance consolidado, cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, estado de flujos de
efectivo consolidado y estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y la presente
memoria consolidada), se presentan en euros (excepto que se indique lo contrario),
siendo el euro la moneda funcional del Grupo.

2.3 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

Para la preparacion de determinadas informaciones incluidas en los presentes cuentas
anuales consolidadas se han utilizado estimaciones basadas en hipotesis realizadas por
la Alta Direccion, ratificadas posteriormente por los Administradores de la Sociedad
Dominante, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran en ellas. Las estimaciones mas significativas utilizadas en las
cuentas anuales consolidadas se refieren a:

Vida util de los activos intangibles y materiales (Notas 9y 10)

Pérdidas por deterioro de determinados activos (Notas 4.2 y 4.3)

Medicion de los riesgos financieros a los que se expone el Grupo en el desarrollo de
su actividad (Nota 23.1)

Estas estimaciones e hip6tesis estan basadas en la mejor informacion disponible en la fecha
de elaboracion de las cuentas anuales consolidadas sobre la estimacién de la incertidumbre
en la fecha de cierre del ejercicio y se revisan periddicamente. Sin embargo, es posible que
bien estas revisiones periédicas bien acontecimientos futuros obliguen a modificar las
estimaciones en préximos ejercicios. En ese caso, los efectos de los cambios de las
estimaciones se registrarian de forma prospectiva en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada de ese ejercicio y de periodos sucesivos conforme a lo establecido en la Norma
de Registro y Valoracion 222 “Cambios en criterios contables, errores y estimaciones
contables”.

2.4 Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales consolidadas se presentan a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, del estado de flujos de efectivo
consolidado y la memoria consolidada, ademas de las cifras del ejercicio, las
correspondientes al ejercicio anterior, realizadas ambas con idénticos principios
contables.

2.5 Marco regulatorio

El sector de las energias renovables es un sector regulado que ha experimentado
cambios fundamentales en los ultimos ejercicios, al que se le dotd de un nuevo marco
normativo en 2013. Dentro de dicho marco, la nueva norma de referencia es la Ley
24/2013, de 26 de diciembre, del Sector Eléctrico, que deroga la anterior Ley 54/1997, de
27 de noviembre, del Sector Eléctrico.
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El 26 de diciembre de 2013 se publicé la nueva Ley del Sector que ratifica lo establecido en el
Real Decreto-Ley 9/2013; elimina el régimen especial y plantea un nuevo esquema de
retribucién para estas instalaciones de renovables, cogeneracion y residuos. La nueva
retribucién (denominada retribucién especifica y que se otorgara para las nuevas
instalaciones de forma excepcional) es adicional a la retribucién por venta de la energia en el
mercado y esta compuesta por un término por unidad de potencia instalada que cubre,
cuando proceda, los costes de inversion que no puedan ser recuperados por el mercado, y un
término a la operacion que cubre, en su caso, la diferencia entre los costes de explotacion y el
precio del mercado.

Esta nueva retribucién especifica se calcula en base a una instalacion tipo, a lo largo de su
vida util regulatoria y en referencia a la actividad realizada por una empresa eficiente y bien
gestionada en funcién de:

- los ingresos estandar por la venta de la energia valorada al precio de mercado;
- los costes estandar de explotacion; y
- el valor estandar de la inversion inicial.

Este régimen retributivo se basa en una rentabilidad razonable a las inversiones, que se
define en base al tipo de interés del bono del Estado a diez afios mas un diferencial, que se
establece inicialmente en 300 puntos basicos.

Se establecen periodos regulatorios de seis afios y sub-periodos de tres afos. Cada tres afos
se pueden cambiar los parametros retributivos relacionados con las previsiones del precio de
mercado, incorporando los desvios que se hubiesen producido en el subperiodo.

Cada seis anos se podran modificar los parametros estandares de las instalaciones; excepto
el valor de inversion inicial y la vida util regulatoria que permaneceran invariables a lo largo de
la vida de las instalaciones. Igualmente cada seis afos se puede cambiar el tipo de interés de
retribucién, pero solo para las retribuciones a futuro.

El valor de la inversién estandar para las nuevas instalaciones se determina mediante un
procedimiento de concurrencia competitiva.

Esta nueva retribucion aplica desde julio de 2013, fecha de entrada en vigor del Real Decreto-
Ley 9/2013.

El 6 de junio de 2014 se publicé el RDL 413/2014, por el que se regula la actividad de
produccién de energia eléctrica a partir de fuentes de energia renovables, cogeneracion y
residuos. Adicionalmente, el 16 de junio de 2014 se publicé la Orden IET, del Ministerio de
Industria Energia y Turismo por la que se aprueban los parametros retributivos de las
contribuciones tipo aplicables a determinadas instalaciones de produccién de energia
eléctrica a partir de fuentes de energia renovable, cogeneracion y residuos. Conforme a esta
nueva normativa, las instalaciones recibiran durante su vida util regulatoria, adicionalmente a
la retribucion por la venta de la energia valorada al precio del mercado, una retribucion
especifica compuesta por un término por unidad de potencia instalada que cubra, cuando
proceda, los costes de inversion para cada instalacion tipo que no puedan ser recuperados
por la venta de la energia en el mercado, al que se denomina retribucién a la inversioén, y un
término a la operacién que cubra, en su caso, la diferencia entre los costes de explotacion y
los ingresos por la participacion en el mercado de produccién de dicha instalacion tipo, al que
se denomina retribucién a la operacién.

Respecto al marco regulatorio en Latinoamérica que afectara a corto y medio plazo a la
operativa del Grupo Grenergy en Chile, Perl, México, Colombia y Argentina, resaltar ante
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todo que el mercado energético se trata de un mercado privado, sin sujecion alguna a primas
0 subvenciones publicas a las energias renovables como sucedidé en Espafna en anos
pasados. No existe, por tanto, una incertidumbre regulatoria ni inseguridad juridica de cara a
inversiones en instalaciones fotovoltaicas o edlicas.

A 31 de diciembre de 2017, el Grupo posee cinco plantas en funcionamiento. Se trata de
instalaciones fotovoltaicas adheridas al régimen de los pequefos medios de generacion
distribuida (PMGD), en Chile. Los PMGD’s son todos aquellos medios de generacion con
excedentes de potencia menores o iguales a 9 MW, conectados en redes de media tension
en los sistemas de distribucion, siendo este tipo de proyectos los que conforman la cartera de
proyectos de Grenergy a corto plazo en Chile.

La principal diferencia en la comercializaciéon de energia entre un PMGD y los demaés
generadores consiste en la venta a través de un precio estabilizado. Este precio estabilizado
lo ofrece la compania de distribucién a la cual le vende el generador. A su vez, este precio
viene fijado por la Comision Nacional de Energia (CNE) cada 6 meses. Lo fija en base a la
proyeccién que realizan de los costos marginales para los proximos 48 meses en cada nudo.
Al ser una media de la evolucién de los costos marginales en los préximos cuatro afos y en
las 24 horas del dia, este precio no presenta grandes variaciones, manteniéndose estable en
comparacién con el precio del mercado spot.

Ademas, todas las empresas generadoras pueden firmar contratos con los clientes a precios
libremente pactados (clientes no regulados) y con las empresas de transmision/distribucion a
precio de nudo, determinado por la CNE como se explicé anteriormente. Otra forma de
comercializacién de la energia generada es mediante un proceso regulado de licitaciones de
suministro para empresas distribuidoras. A su vez, las empresas distribuidoras venden su
energia a clientes regulados finales, o bien, a clientes libres que no desean pactar libremente
contratos de suministro con empresas de generacién.

Los generadores deben comunicar al CDEC respectivo, con una antelacion de 6 meses, la
opcién de venta de energia a la cual se van a acoger (precio de nudo o precio estabilizado).
Para cambiar de régimen se debe avisar con 12 meses de anticipacién y el periodo minimo
de permanencia para cada régimen es de 4 anos.

3. Aplicacion de resultados de la Sociedad Dominante

La propuesta de distribucién del resultado formulada por los Administradores de la
Sociedad Dominante que sera sometida a la aprobacién de la junta de Accionistas, es la

siguiente:

Euros

Base de Reparto

Beneficio del ejercicio 1.916.442
1.916.442

Aplicacidén

A reservas voluntarias 1.916.442
1.916.442
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4. Normas y registros de valoracion

Las normas de registro y valoracion aplicadas en la elaboracién de las cuentas anuales
consolidadas correspondientes al ejercicio 2017 han sido las siguientes:

4.1. Principios de consolidacion

Con el objeto de presentar la informacién de forma homogénea, se han aplicado a todas
las sociedades incluidas en la consolidacion los principios y normas de valoracion mas
apropiados y que conducen a mostrar la imagen fiel y que, en este caso, son los seguidos
por la Sociedad Dominante en sus estados financieros individuales.

Las cuentas anuales de todas las sociedades que integran el perimetro de consolidacién
estan referidas a la misma fecha de cierre y periodo que las presentes cuentas anuales
consolidadas.

4.1.1 Sociedades Dependientes

Sociedades Dependientes son todas las sociedades sobre las que Grenergy Renovables,
S.A. tiene poder para dirigir las politicas financieras y de explotacién con la finalidad de
obtener beneficios econémicos de sus actividades. A la hora de evaluar si el Grupo
controla otra sociedad, se considera la existencia y el efecto de los derechos potenciales
de voto que sean ejercitables en la fecha a la que se refiere la evaluacion del control, asi
como posibles pactos con otros accionistas.

Las sociedades dependientes se consolidan por el método de integracion global,
integrandose en las cuentas anuales consolidadas la totalidad de sus activos, pasivos,
ingresos y gastos, una vez realizados los ajustes y eliminaciones correspondientes de las
operaciones intragrupo. Las sociedades dependientes se excluyen de la consolidacion
desde la fecha en la que dejan de formar parte del Grupo.

Para contabilizar la adquisicion de sociedades dependientes, se utiliza el método de
adquisicién. El coste de adquisicion es el valor razonable de los activos entregados, de
los instrumentos de patrimonio emitidos y de los pasivos incurridos o asumidos en la
fecha de intercambio, mas los costes directamente atribuibles a la adquisicién. El exceso
del coste de adquisicion sobre el valor razonable de una participacion en los activos netos
identificables adquiridos se reconoce como fondo de comercio. Si el coste de adquisicion
es menor que el valor razonable de los activos netos de la dependiente adquirida, la
diferencia se reconoce directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Los activos intangibles adquiridos mediante una combinacion de negocios se reconocen
separadamente del fondo de comercio si se cumplen los criterios de reconocimiento de
activos, 0 sea, si son separables o tienen su origen en derechos legales o contractuales
y cuando su valor razonable puede valorarse de manera fiable.

Los activos identificables adquiridos y los pasivos o pasivos contingentes incurridos o
asumidos como resultado de la transaccion, se valoran inicialmente a su valor razonable
a la fecha de adquisicién, con independencia del porcentaje de las participaciones no
dominantes.
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Cuando se produzca la pérdida del control de una sociedad dependiente, a los exclusivos
efectos de la consolidacion, el beneficio o la pérdida reconocida en las cuentas anuales
individuales de la sociedad que reduce su participacién, debera ajustarse con el importe
gue tenga su origen en las reservas en sociedades consolidadas generadas desde la
fecha de adquisicion, asi como con el importe que tenga su origen en los ingresos y
gastos generados por la dependiente en el ejercicio hasta la fecha de pérdida de control.

Respecto a la participacion de los socios externos, su participacion en el patrimonio se
registra en “Socios externos”, dentro del epigrafe “Patrimonio neto” del balance
consolidado del Grupo. En lo que respecta a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, el resultado del ejercicio atribuible a socios externos se recoge en el capitulo
“Resultado atribuido a socios externos”.

4.1.2 Homogeneizacion previa de las partidas de las cuentas individuales

Antes de proceder a las eliminaciones propias de la consolidacién, se ha realizado la
homogeneizacién temporal, valorativa y por operaciones internas para realizar la
agregacion.

Los estados financieros de las sociedades que conforman el perimetro de consolidacion
utilizados para la consolidacién corresponden al ejercicio anual cerrado el 31 de
diciembre de 2017, por lo que no ha sido necesario realizar ajustes por homogeneizacion
temporal.

En lo que respecta a la homogeneizacion valorativa, los criterios de valoracion aplicados
en las cuentas anuales consolidadas son los aplicados por la Sociedad Dominante en sus
cuentas anuales individuales al ser los criterios valorativos méas apropiados. Los activos,
pasivos, gastos e ingresos de las sociedades dependientes han sido valorados aplicando
estos mismos criterios, realizandose los ajustes necesarios, salvo que el resultado de la
nueva valoracion ofreciera un interés poco relevante a los efectos de alcanzar la imagen
fiel del Grupo.

En la homogeneizacion por las operaciones internas, los importes de las partidas
derivadas de operaciones internas no coincidentes, o en las que exista alguna pendiente
de registrar, han sido realizados los ajustes procedentes para practicar las posteriores
eliminaciones.

En la homogeneizacion para realizar la agregacion, cuando la estructura de las cuentas
anuales de una sociedad del Grupo no coincidia la de las cuentas anuales consolidadas
se han realizado las reclasificaciones necesarias.

4.1.3 Conversion de las cuentas anuales de sociedades extranjeras incluidas en el
perimetro de la consolidacion

Todos los bienes, derechos y obligaciones de las sociedades extranjeras se convierten a
euros utilizando el tipo de cambio vigente a la fecha de cierre a que se refieren las
cuentas anuales de dichas sociedades. Las partidas de las cuentas de pérdidas y
ganancias se convierten utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se
realizan las operaciones aplicando un tipo de cambio medio. La diferencia entre el
importe de los fondos propios calculado segun lo comentado y el importe de los fondos
propios convertidos al tipo de cambio histérico se inscribe en los fondos propios del
balance consolidado en la partida “Diferencias de conversién”.
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4.1.4 Fondo de comercio de consolidacion o Diferencia negativa de consolidacion

El fondo de comercio generado en la consolidacién representa el exceso del coste de
adquisicion sobre la participacién del Grupo en el valor razonable de los activos y pasivos
identificables de una sociedad dependiente o entidad controlada conjuntamente en la
fecha de adquisicion.

Las diferencias positivas entre el coste de las participaciones en el capital de las
entidades consolidadas respecto a los correspondientes valores tedrico-contables
adquiridos, ajustados en la fecha de primera consolidacion, se imputan de la siguiente
forma:

1. Si son asignables a elementos patrimoniales concretos de las sociedades
adquiridas, aumentando el valor de los activos cuyos valores de mercado fuesen
superiores a los valores netos contables con los que figuran en sus balances.

2. Las diferencias restantes se registran como un fondo de comercio, que se asigna
a una o mas unidades generadoras de efectivo especificas.

Los fondos de comercio sélo se registran cuando han sido adquiridos de forma onerosa
en el contexto de una combinacién de negocios.

De acuerdo con lo establecido en la legislacién contable y con el objeto de detectar una
posible pérdida de su valor, la Direccion de la Sociedad Dominante analiza y evalua las
estimaciones y proyecciones disponibles de las diferentes unidades generadoras de
efectivo a las que se han asignado los fondos de comercio, determinando si el importe
recuperable que se deduce de las mismas justifica el valor registrado en las cuentas
anuales consolidada. En el caso de que se produjera una pérdida por deterioro del valor
de los fondos de comercio, ésta se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidadas del ejercicio en que se manifieste no pudiéndose revertir en periodos
posteriores.

En el supuesto excepcional de que el valor de los activos identificables adquiridos menos
el de los pasivos asumidos, fuese superior al coste de la combinacion de negocios, el
exceso se contabilizarda en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada como un
ingreso.

No obstante, antes de reconocer el citado ingreso la empresa evaluara nuevamente si ha
identificado y valorado correctamente tanto los activos identificables adquiridos y pasivos
asumidos, como el coste de la combinacién. Si en el proceso de identificacién y
valoracion surgen activos de caracter contingente o elementos del inmovilizado intangible
para los que no exista un mercado activo, no seran objeto de reconocimiento con el limite
de la diferencia negativa anteriormente indicada.

4.1.5 Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion
Tras las homogeneizaciones descritas en el apartado anterior, en las cuentas anuales

consolidadas se han eliminado los créditos y débitos y los gastos e ingresos reciprocos y
los resultados por operaciones internas que no han sido realizados frente a terceros.
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4.1.6 Variaciones en el perimetro de consolidacion y principales operaciones de los

ejercicios 2017 y 2016

Las principales variaciones en el perimetro de consolidacién correspondientes al ejercicio
2017 han sido las siguientes:

a) Nuevas incorporaciones al perimetro de consolidacion:

El 23 de enero de 2017, la sociedad Grenergy Renovables S.A. adquirié el 100% del
Capital Social de la sociedad Kosten S.A. ubicada en Argentina por importe de
2.681.054 euros.

El 10 de marzo de 2017 se constituyé en Espana la sociedad Viatres Renewable
Energy, S.L. con un capital de 1.200 euros. A 31 de diciembre de 2017 el Capital
Social de esta sociedad esta totalmente suscrito y desembolsado.

El 6 de octubre de 2017 se constituyeron en Peru las sociedades GR Juliaca, S.A.C.;
GR Huambos, S.A.C; GR Aporic, S.A.C.; GR Bayovar, S.A.C. y GR Vale, S.A.C.; con
un capital de 255 euros cada una. A 31 de diciembre de 2017 el Capital Social de
estas sociedades esta totalmente suscrito y desembolsado.

El 25 de octubre de 2017 se constituyeron en Espafa las sociedades GR Banuela
Renovables, S.L.; GR Turbon Renovables, S.L.; GR Aitana Renovables, S.L. y GR
Aspe Renovables, S.L. con un capital de 3.000 euros cada una. A 31 de diciembre de
2017 el Capital Social de estas sociedades est4 totalmente suscrito y desembolsado.

b) Bajas en el perimetro de consolidacion:

El 15 de septiembre de 2017, la Sociedad Dominante ha vendido sus participaciones
en las sociedades GR Araucaria, S.P.A. y GR Canelo, S.P.A. Dichas operaciones
han generado una minusvalia de 1.644 miles de euros, importe que figura registrado
en la partida “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros”
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

El 29 de diciembre de 2017, la Sociedad Dominante ha vendido sus participaciones
en las sociedades GR Boldo, S.P.A.; GR Tiaca, S.P.A.; GR Radal, S.P.A.; GR
Patagua, S.P.A.; Gr Espino, S.P.A. y GR Coigue, S.P.A.. Dichas operaciones han
generado una plusvalia de 2.584 miles de euros, importe que figura registrado en la
partida “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

Las principales variaciones en el perimetro de consolidacién correspondientes al ejercicio
2016 fueron las siguientes:

a) Nuevas incorporaciones al perimetro de consolidacion:

El 16 de junio de 2016 se constituy6 en Argentina Grenergy Renovables, S.A., con un
capital de 1.601 euros. A 31 de diciembre de 2016, el capital social de esta Sociedad
se encontraba pendiente de desembolso.
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» EI 9 de diciembre de 2016 se constituyeron en Chile las sociedades GR Belloto,
S.P.A.; GR Ulmo, S.P.A.; GR Guindo, S.P.A.; GR Palma, S.P.A.; GR Sauce, S.P.A;
GR Rauli, S.P.A.; GR Ciprés, S.P.A.; GR Lilen, S.P.A.; GR Manzano, S.P.A.; GR
Hualo, S.P.A.; GR Maino, S.P.A.; GR Tara, S.P.A.; GR Naranjillo, S.P.A.; GR Meli,
S.P.A.y GR Roble, S.P.A. con un capital de 1.441 euros cada una. A 31 de diciembre
de 2016 el capital social de estas sociedades se encontraba pendiente de
desembolso.

4.2. Inmovilizado intangible

Son activos no monetarios identificables, aunque sin apariencia fisica, que surgen como
consecuencia de un negocio juridico o que han sido desarrollados internamente. Sélo se
reconocen contablemente aquellos cuyo coste puede estimarse de manera fiable y de los
que el Grupo estima probable obtener en el futuro beneficios o rendimientos econdémicos.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o
produccion y, posteriormente, se valoran a su coste menos su correspondiente
amortizaciéon acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Licencias, patentes y marcas (propiedad industrial)

Las patentes, licencias y marcas se valoran inicialmente a su precio de adquisicion y se
amortizan linealmente a lo largo de sus vidas Utiles estimadas (25 anos).

Aplicaciones informaticas

Se incluyen los importes satisfechos por el acceso a la propiedad o por el derecho de uso
de programas y aplicaciones informaticas siempre que esté prevista su utilizacion en
varios ejercicios. Su amortizaciéon se realiza de forma sistemética, aplicando un criterio
lineal en un periodo de cuatro afnos.

Los gastos de mantenimiento, de revision global de los sistemas o los recurrentes como
consecuencia de la modificacién o actualizacion de estas aplicaciones, se registran
directamente como gastos del ejercicio en que se incurren.

4.3. Inmovilizado material

Son los activos tangibles que posee el Grupo para su uso en la produccion o suministro
de bienes y servicios o para propésitos administrativos y que se espera utilizar durante
mas de un ejercicio.

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material figuran registrados a su coste de
adquisicion (actualizado en su caso con diversas disposiciones legales) o coste de
produccion, menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor,
si la hubiera.

El coste del inmovilizado material construido por el Grupo se determina siguiendo los
mismos principios que si fuera un inmovilizado adquirido. La capitalizacion del coste de
produccion se realiza con abono al epigrafe “Trabajos realizados por la empresa para su
activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Los costes de ampliacién, modernizacion, mejora, sustitucibn o renovacion que
representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o un alargamiento de

14



GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017

la vida util del bien, se registran como mayor coste de los correspondientes bienes, con el
consiguiente retiro contable de los bienes o elementos sustituidos o renovados.

El coste de adquisicién de los inmovilizados materiales que necesitan un periodo superior
a un ano para estar en condiciones de uso, incluye los gastos financieros devengados
antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del elemento. Durante el ejercicio
no se han activado importes por este concepto. Por el contrario, los intereses financieros
devengados con posterioridad a dicha fecha o para financiar la adquisicién del resto de
elementos de inmovilizado, no incrementan el coste de adquisicion y se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan.

Los costes incurridos en el acondicionamiento de locales arrendados se clasifican como
instalaciones, amortizandose sistematicamente mediante el método lineal durante un
periodo de 8 afnos, sin superar en ningun caso la duracién del contrato de arrendamiento.

Los gastos periddicos de conservacion, reparacién y mantenimiento que no incrementan
la vida util del activo se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio en que se incurren.

La amortizacién se calcula, aplicando sistematicamente el método lineal sobre el coste de
adquisicién o produccion de los activos menos su valor residual, durante los afios de vida
util estimada de los diferentes elementos, segun el siguiente detalle:

Afios de Vida Uil
Maquinaria 5-10
Instalaciones y utillaje 3-50
Elementos de transporte 5-20
Mobiliario y enseres 10
Equipos para proceso de informacién 4
Otro inmovilizado material 6-8

Los valores y las vidas residuales de estos activos se revisan en cada fecha de balance y
se ajustan si es necesario.

Al cierre de cada ejercicio, el Grupo analiza si existen indicios de que el valor en libros de
sus activos materiales excede de su correspondiente importe recuperable, es decir, de
gue algun elemento pueda estar deteriorado. Para aquellos activos identificados estima
su importe recuperable, entendido como el mayor entre su valor razonable menos los
costes de venta necesarios y su valor en uso. En caso de que el activo no genere flujos
de efectivo por si mismo que sean independientes de otros activos, el Grupo calcula el
importe recuperable de la Unidad Generadora de Efectivo a la que pertenece.

Si el valor recuperable asi determinado fuese inferior al valor en libros del activo, la
diferencia entre ambos valores se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada reduciendo el valor en libros del activo hasta su importe recuperable y se
ajustan los cargos futuros en concepto de amortizacion en proporcién a su valor en libros
ajustado y a su nueva vida util remanente, en caso de ser necesaria una reestimacion de
la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo
material, el Grupo registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en
ejercicios anteriores y se ajustan en consecuencia los cargos futuros por amortizacién. En
ningun caso dicha reversién supone el incremento del valor en libros del activo por
encima de aquel que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en
ejercicios anteriores.
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El beneficio o la pérdida resultante de la enajenacion o baja de un activo se calculan
como la diferencia entre el valor de la contraprestacién recibida y el valor en libros del
activo, y se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio.

4.4. Arrendamientos

El Grupo clasifica los contratos de arrendamiento como arrendamientos financieros u
operativos en funciéon del fondo econdmico de la operacién con independencia de su
forma juridica.

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las
condiciones de los mismos transfieran al Grupo los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del bien alquilado. Los elementos asi adquiridos se clasifican en la categoria
de activo no corriente correspondiente a la naturaleza del bien arrendado, valorandose al
menor valor entre el valor razonable del activo arrendado y el valor actual de los pagos
minimos acordados al inicio del arrendamiento entre los que se incluye el valor de la
opcion de compra si no existen dudas razonables sobre su ejercicio.

La obligacién de pago derivada del arrendamiento financiero, neta de la carga financiera,
se reconoce dentro de las deudas a pagar a largo o corto plazo dependiendo de que el
pago se vaya a realizar después o antes de los 12 meses siguientes al cierre del
ejercicio. Los intereses derivados de la financiacion del inmovilizado se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada durante el periodo de vigencia del
arrendamiento y se calculan al tipo de interés efectivo de la operacion, de tal manera que
se obtiene un interés periddico constante sobre el importe de la deuda pendiente de
amortizar de cada periodo.

Las politicas de amortizacion y correcciones valorativas por deterioro de dichos bienes
son similares a las aplicadas por el Grupo al inmovilizado intangible y material propios.

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva un parte importante de los riesgos
y ventajas derivados de la titularidad del bien se clasifican como arrendamientos
operativos.

Los pagos en concepto de arrendamientos operativos (netos de cualquier incentivo
concedido por el arrendador) se cargan a la cuenta de resultados consolidada del
ejercicio durante el periodo del arrendamiento.

4.5. Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una
entidad y, simultdneamente, a un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio en
otra. El Grupo reconoce en balance los instrumentos financieros unicamente cuando se
convierte en una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de este.

En el balance consolidado adjunto, los activos y pasivos financieros se clasifican como
corrientes o no corrientes en funcién de que su vencimiento sea igual o inferior o superior
a doce meses, respectivamente, desde la fecha de cierre del ejercicio.

Los activos y pasivos financieros mas habituales de los que el Grupo es titular son los
siguientes:
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a)

Financiacion otorgada a entidades vinculadas y al personal del Grupo, con
independencia de la forma juridica en la que se instrumenten

Cuentas a cobrar por operaciones comerciales

Financiacion recibida de instituciones financieras y proveedores

Valores, tanto representativos de deuda (obligaciones, bonos, pagarés, etc.) como
instrumentos de patrimonio propio de otras entidades (acciones) o participaciones en

instituciones de inversion colectiva

Activos financieros

Se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costes incrementales
directamente atribuibles a la transaccién, excepto cuando los activos se clasifican en la
categoria de “Activos financieros mantenidos para negociar” en cuyo caso, los costes
incrementales se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
del ejercicio en que se incurren.

A efectos de valoracion, el Grupo clasifica los activos financieros, excepto las inversiones
mantenidas en empresas del grupo, en una de las siguientes categorias:

Préstamos y partidas a cobrar: Corresponden a créditos (comerciales o no
comerciales) no derivados que, no negociandose en un mercado activo, sus flujos de
efectivo son fijos o determinables y de los que se espera recuperar todo el desembolso
realizado, excepto que existan razones imputables a la solvencia del deudor. Surgen
cuando el Grupo suministra efectivo o los bienes y servicios propios de su objeto social
directamente a un deudor sin intencidn de negociar con la cuenta a cobrar. Incluye,
asimismo, depositos y fianzas registrados por su valor nominal, al no diferir
significativamente del valor razonable.

Tras su reconocimiento inicial se valoran a su coste amortizado usando para su
determinacién el método del tipo de interés efectivo. No obstante, por regla general,
los créditos comerciales con vencimiento inferior a doce meses se registran por su
valor nominal, es decir, no se descuentan.

Por “coste amortizado” se entiende el coste de adquisicién del activo menos los cobros
de principal corregido (en mas o menos, segun el caso) por la parte imputada
sistemdticamente a resultados de la diferencia entre el coste inicial y el
correspondiente valor de reembolso al vencimiento, teniendo en cuenta las eventuales
pérdidas por deterioro de valor que existan.

Asimismo, se entiende por tipo de interés efectivo, el tipo de actualizacion que, a la
fecha de adquisicion del activo, iguala exactamente el valor inicial del activo a la
totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de su
vida remanente.

El Grupo sigue el criterio de registrar correcciones por deterioro de valor con el fin de

cubrir los saldos de determinada antigiedad o en los que concurren circunstancias
que permiten dudar sobre la solvencia del deudor.
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b) Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican en funcién de los acuerdos contractuales pactados y
teniendo en cuenta el fondo econémico de las operaciones.

Los principales pasivos financieros mantenidos por el Grupo corresponden a pasivos a
vencimiento, remunerados o no, que el Grupo ha clasificado a efectos de su valoracién
en la categoria de “Débitos y partidas a pagar”, valorandose inicialmente a su valor
razonable y con posterioridad al reconocimiento inicial a su coste amortizado.

« Deudas con entidades de crédito y otros pasivos remunerados: Los préstamos,
descubiertos bancarios, obligaciones y otros instrumentos similares que devengan
intereses se registran inicialmente por su valor razonable, que equivale al efectivo
recibido neto de los costes incurridos en la transaccién que les son directamente
atribuibles. Los gastos financieros devengados, incluidas las primas pagaderas en la
liguidacion o el reembolso y los costes directos atribuibles a la emision, se contabilizan
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada siguiendo el método del tipo de
interés efectivo, aumentando el valor en libros de la deuda en la medida en que no se
liquiden en el periodo en el que se devenguen. Incluye, asimismo, préstamos a tipo de
interés cero, registrados por su valor nominal, al no diferir significativamente del valor
razonable.

En el caso de aquellos préstamos cuyo vencimiento sea a corto plazo pero cuya
refinanciacion a largo plazo estd asegurada a discrecién del Grupo, mediante pdlizas
de crédito disponibles a largo plazo, se clasifican en el balance consolidado adjunto
CcOmo pasivos no corrientes.

« Acreedores comerciales: los acreedores comerciales del Grupo, con caracter general
tienen vencimientos no superiores a un ano y no devengan explicitamente intereses,
registrandose a su valor nominal, que no difiere significativamente de su coste
amortizado.

El Grupo da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo en el momento en el que
las obligaciones contempladas en el correspondiente contrato han sido satisfechas,
canceladas o han expirado.

Las modificaciones sustanciales de los pasivos inicialmente reconocidos, se contabilizan
como una cancelacién del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo
financiero, siempre que los instrumentos tengan condiciones sustancialmente diferentes.
La diferencia entre el valor contable del pasivo financiero cancelado o cedido a un tercero
y la contraprestacion pagada, incluido cualquier activo cedido diferente al efectivo o
pasivo asumido, se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

c) Instrumentos de patrimonio propio

Todos los instrumentos de capital emitidos por el Grupo figuran clasificados en la partida
“Capital” del epigrafe “Fondos Propios” del Patrimonio Neto del balance consolidado
adjunto. No existen otro tipo de instrumentos de patrimonio propio.

Dichos instrumentos se registran en el patrimonio neto consolidado por el importe
recibido neto de los costes directos de emision.
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Cuando el Grupo adquiere o vende sus propios instrumentos de patrimonio, el importe
pagado o recibido se registra directamente en cuentas de patrimonio neto consolidado,
no reconociéndose importe alguno en la cuenta de resultados consolidada por dichas
transacciones (véase Nota 11).

d) Efectivo y activos liquidos equivalentes al efectivo
Este epigrafe del balance consolidado adjunto incluye el efectivo en caja, los depésitos a
la vista en entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un
vencimiento original inferior o igual a tres meses. Los descubiertos bancarios se clasifican
en el epigrafe “Deudas a corto plazo” del “Pasivo corriente” del balance consolidado
adjunto.
4.6. Existencias
Este epigrafe del balance consolidado recoge los activos que el Grupo:

- mantiene para su venta en el curso normal de su negocio,

- tiene en proceso de produccién, construccién o desarrollo con dicha finalidad o,

- prevé consumir en el proceso de produccion o en la prestacion de servicios
Las existencias se valoran por el importe menor entre su coste de adquisicion o
produccion y su valor neto realizable, entendiéndose por este ultimo el importe que el
Grupo podra obtener por su enajenacion en el mercado en el curso normal del negocio
menos los costes necesarios para llevarla a cabo (costes de terminacion,

comercializacion, venta y distribucion).

La férmula aplicada por el Grupo para la determinacion del coste para cada tipo de
existencias es la siguiente:

= Materias primas y otros aprovisionamientos: se valoran inicialmente a su precio de
adquisicion utilizando el criterio FIFO como método de asignacién de valor.

= Productos en curso y terminados: se valoran inicialmente a su coste medio de
produccion. En el coste se incluye el coste medio ponderado de los materiales
incorporados, de los trabajos realizados por terceros y los costes directamente
imputables al producto, asi como la parte que razonablemente corresponde de los
costes directos e indirectos de mano de obra y gastos generales de fabricacion.

Los descuentos comerciales, las rebajas concedidas y otras partidas similares se
reconocen en el momento en que es probable que se van a cumplir las condiciones que
determinan su concesion, como una reduccién del coste de las existencias. Asimismo, los
descuentos por pronto pago se reconocen como una reduccion del coste de las
existencias adquiridas.

El Grupo realiza una evaluacion del valor neto realizable de las existencias al final del
ejercicio, dotando la oportuna correccion valorativa por deterioro cuando las mismas
estas sobrevaloradas. Cuando las circunstancias que motivaron el reconocimiento de una
correcciéon de valor de las existencias dejan de existir o existe una clara evidencia que
justifica un incremento del valor neto realizable debido a cambios en las circunstancias
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econdmicas, se procede a revertir la correccion valorativa previamente efectuada,
teniendo como limite dicha reversion el menor importe entre el coste y el nuevo valor neto
realizable de las existencias. Tanto las correcciones de valor de las existencias como su
reversion, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio.

Las plantas solares fotovoltaicas propiedad del Grupo se clasifican inicialmente como
existencias al considerar los Administradores que normalmente su destino es la venta. En
aquellos casos en los que desde el primer momento se toma la decisién de llevar a cabo
la explotacién de la planta, ésta se clasifica como inmovilizado material.

4.7. Transacciones y saldos en moneda extranjera

La moneda funcional del Grupo es el euro por lo que todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en moneda
extranjera. Dichas transacciones se registran en euros aplicando los tipos de cambio de
contado vigentes en las fechas en que se producen las transacciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera, se
convierten a euros utilizando el tipo de cambio medio de contado vigente en dicha fecha
del mercado de divisas correspondiente.

Las pérdidas y ganancias que resultan de la liquidacion de las transacciones en moneda
extranjera y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos
monetarios en moneda extranjera, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio en la partida “Diferencias de cambio”.

4.8. Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del
impuesto corriente que resulta de aplicacién del tipo de gravamen sobre la base
imponible del ejercicio y después de aplicar las deducciones que fiscalmente son
admisibles, mas la variacién de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Se registra en el Patrimonio Neto del balance consolidado el efecto impositivo
relacionado con partidas que se registran directamente en cuentas de patrimonio.

Los impuestos diferidos se calculan de acuerdo con el método basado en el balance,
sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y
pasivos y sus importes en libros, aplicando la normativa y tipo impositivo aprobado, o a
punto de aprobarse, en la fecha de cierre del ejercicio y que se espera aplicar cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido
se liquide.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles, excepto si la diferencia temporaria se deriva del reconocimiento inicial de un
fondo de comercio o de otros activos y pasivos en una operacién, que no sea una
combinacion de negocios, que no haya afectado ni al resultado fiscal ni al resultado
contable. Los activos por impuestos diferidos se reconocen cuando es probable que el
Grupo vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales con las que poder
compensar las diferencias temporarias deducibles o las pérdidas o créditos fiscales no
utilizados.
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Al cierre del ejercicio, el Grupo revisa los impuestos diferidos registrados (tanto activos
como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los andlisis
realizados.

Las sociedades espariolas del Grupo presentan el Impuesto sobre Sociedades bajo el
régimen de tributacién consolidada, junto con la Sociedad Dominante del Grupo Daruan
Group Holding, S.L. y el resto de sociedades que conforman el grupo fiscal Daruan Group
Holding, S.L. y Sociedades Dependientes. Por este motivo, las deducciones de la cuota
del Impuesto sobre Sociedades afectan al calculo del impuesto devengado en el Grupo
por el importe efectivo de las mismas que es aplicable en el régimen de declaracion
consolidada y no por el importe superior o inferior que le corresponderia en régimen de
tributacion individual.

4.9. Reconocimiento de ingresos y gastos

El Grupo registra los ingresos y gastos en funciéon del criterio de devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan,
con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de los mismos.

Los criterios mas significativos seguidos por el Grupo para el registro de sus ingresos y
gastos son los siguientes:

= |ngresos por ventas y prestaciones de servicios: se registran al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o a cobrar y representan los importes a cobrar por los bienes
y los servicios prestados en el marco ordinario de la actividad, menos descuentos, IVA
y otros impuestos relacionados con las ventas.

Las ventas de bienes se reconocen como ingreso cuando se han transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
mismos, el resultado de la transaccion puede determinarse con fiabilidad y es probable
que el Grupo reciba los rendimientos econémicos derivados de la transaccion.

Los ingresos asociados a la prestacibn de servicios se reconocen igualmente
considerando el grado de realizacion de la prestacion a la fecha de balance, siempre y
cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad y es probable
qgue el Grupo reciba los rendimientos econémicos derivados de la misma.

= Gastos: se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada cuando tiene
lugar una disminucion en los beneficios econdémicos futuros relacionado con una
reduccion de un activo o un incremento de un pasivo que se puede medir de forma
fiable. Esto implica que el registro de un gasto tiene lugar de forma simultanea al
registro del incremento del pasivo o la reduccion del activo. Por otra parte, se reconoce
un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios econémicos
futuros o cuando no cumple los requisitos necesarios para su reconocimiento como
activo.

* Ingresos y gastos por intereses y conceptos similares: con caracter general se
reconocen contablemente por aplicacion del método del tipo de interés efectivo.
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4.10. Provisiones y contingencias

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas, los
Administradores de la Sociedad Dominante diferencian entre:

« Provisiones: obligaciones existentes a la fecha de cierre surgidas como consecuencia
de sucesos pasados, sobre los que existe incertidumbre en cuanto a su cuantia o
vencimiento pero de las que es probable que puedan derivarse perjuicios
patrimoniales para el Grupo y el importe de la deuda correspondiente se puede
estimar de manera fiable.

« Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacion estd condicionada a que ocurran 0 no, uno 0 Mas
sucesos futuros inciertos que no estan enteramente bajo el control del Grupo y no
cumplen los requisitos para poder reconocerlos como provisiones.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo recogen todas las provisiones significativas
respecto a las que se estima que existe una alta probabilidad de que se tenga que
atender la obligacion. Se cuantifican en base a la mejor informacion disponible a la fecha
de formulacion de las cuentas anuales consolidadas sobre las consecuencias del suceso
en el que traen su causa teniendo en cuenta, si es significativo, el valor temporal del
dinero.

Su dotacién se realiza con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio en que nace la obligacion (legal, contractual o implicita), procediéndose a su
reversion, total o parcial, con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
cuando las obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Al cierre del ejercicio no existen pasivos contingentes.
4.11. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma
duradera en las actividades del Grupo y cuya finalidad principal es la minimizacion del
impacto medioambiental y la proteccion y mejora del medio ambiente, incluyendo la reduccién
o eliminacion de la contaminacion futura de las actividades del Grupo.

Los criterios de reconocimiento inicial, dotaciéon a la amortizacién y posibles correcciones
valorativas por deterioro de valor de dichos activos son los ya descritos en la Nota 4.3
anterior.

Dadas las actividades a las que se dedica el Grupo, y de acuerdo con la legislacion vigente, el
Grupo mantiene un control sobre el grado de contaminacién de vertidos y emisiones, asi
como de una adecuada politica de retirada de residuos. Los gastos incurridos para estos
fines, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el ejercicio en que se
incurren.

4.12. Gastos de personal
Los gastos de personal incluyen todos los haberes y obligaciones de orden social,
obligatorias o voluntarias, del Grupo devengadas en cada momento, reconociendo las

obligaciones por pagas extras, vacaciones y retribuciones variables asi como los gastos
asociados a las mismas.
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a) Retribuciones a corto plazo

Este tipo de retribuciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por
los servicios recibidos, registrandose con caracter general como gastos de personal del
ejercicio y figurando en una cuenta de pasivo del balance consolidado por la diferencia
entre el gasto total devengado y el importe satisfecho al cierre del ejercicio.

b) Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la legislacién vigente, el Grupo esta obligado a indemnizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada. Dichas indemnizaciones se pagan
a los empleados como consecuencia de la decision del Grupo de rescindir su contrato de
trabajo antes de la fecha normal de jubilacibn o cuando el empleado acepta
voluntariamente dimitir a cambio de esta prestacién. El Grupo reconoce estas
prestaciones cuando se ha comprometido de manera demostrable a cesar en su empleo
a los trabajadores actuales de acuerdo con un plan detallado sin posibilidad de retirada o
a proporcionar indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta realizada
para animar a la renuncia voluntaria.

Al cierre del ejercicio no existe plan alguno de reduccion de personal que haga necesaria
la creacion de una provisién por este concepto.

4.13. Pagos basados en acciones
El Grupo no ha realizado pagos basados en instrumentos de patrimonio propio.

El Plan de Incentivos Aprobado para administradores, directivos, empleados y
colaboradores claves de la Sociedad Dominante que fue anunciado en el Documento
Informativo de Incorporacion (en adelante “DIIM”) al Mercado Alternativo Bursatil podra
tener una duracioén hasta la primera de las siguientes fechas:

» la fecha en la que se hayan concedido Opciones sobre Acciones que supongan
un 5,0% del capital social de Grenergy Renovables, S.A. tras la oferta publica de
suscripcién de julio 2015; o

» lafecha en la que se cumpla cuatro anos a contar desde la fecha de inicio.

El precio de ejercicio de la opcién sera el precio de cierre de la primera subasta de
acciones de la Sociedad Dominante Grenergy Renovables, S.A. que se produjera en el
MAB en la sesidn de cotizacidon en la fecha de concesién de la opcion. Por excepcion a lo
anterior, el precio de ejercicio de las opciones sobre acciones que se concede con la
aprobacion por el Consejo de Administracién de este plan, sera el precio de la acciéon en
la oferta publica, que ascendié a 1,38 euros por accion.

El beneficiario podré adquirir:

- Un tercio del numero de acciones de la opcién, a partir de la fecha en la que se
cumplan dos anos a contar desde la fecha de concesion.

- Un tercio del niumero de acciones de la opcion, a partir de la fecha en la que se
cumplan tres afios a contar desde la fecha de concesion.

- Un tercio del numero de acciones de la opcién, a partir de la fecha en la que se
cumplan cuatro anos a contar desde la fecha de concesion.
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A 31 de diciembre de 2017, este plan de incentivos se ha ofrecido exclusivamente a
empleados y colaboradores de las sociedades del Grupo, sin que ningun administrador
de la Sociedad Dominante participe del mismo.

Antes de la ampliacion de capital realizada en el mes de julio de 2015 en la Sociedad
Dominante, la misma adquirié 520.000 acciones, equivalente al 2,29% del capital social,
siendo su destino la autocartera. De éstas, 220.000 quedaron a disposiciéon del Banco
Sabadell S.A., banco proveedor de liquidez, y el resto, es decir, 300.000, se destinaron a
la cobertura de las opciones sobre acciones concedidas a administradores, empleados y
directivos del Grupo conforme a lo establecido en el DIIM (véase Nota 11).

4.14. Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el
momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su
valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econémica de la
operacion. La valoracion posterior se realiza conforme con lo previsto en las
correspondientes normas.

No obstante lo anterior, en las operaciones de fusion, escision o aportaciéon no dineraria
de un negocio el Grupo utiliza el siguiente criterio:

a) En las operaciones entre empresas del grupo en las que interviene la sociedad
dominante del mismo o la dominante de un subgrupo y su dependiente, directa o
indirectamente, los elementos constitutivos del negocio adquirido se valoran por el
importe que corresponde a los mismos, una vez realizada la operacion, en los
estados financieros consolidados del grupo o subgrupo.

b) En el caso de operaciones entre otras empresas del grupo, los elementos
patrimoniales del negocio se valoran por sus valores contables en sus estados
financieros individuales antes de la operacion.

La diferencia que se pudiera poner de manifiesto se registra en reservas.
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5. Inmovilizado material

La composicion y los movimientos habidos durante los ejercicios 2017 y 2016 en las
cuentas incluidas en este epigrafe del balance consolidado adjunto han sido los

siguientes:
N Otras

Maquinaria e . . -

. - instalaciones, Otro Inmovilizado

'nst?c:ﬁfég:es utillaje y Inmovilizado en curso TOTAL

mobiliario

COSTE
Saldo a 31.12.2015 3.653.062 356.406 98.921 154.624 4.263.013
Altas 7.371.449 202.520 2.235 11.068.585 18.644.789
Traspasos - - - - -
Salidas, bajas y reducciones - - - - -
Saldo a 31.12.2016 11.024.511 558.926 101.156 11.223.209 22.907.802
Altas 29.606.848 19.931 174.422 485.736 30.286.937
Salidas, bajas y reducciones (35.579.620) (1.264) - - (35.580.884)
Traspasos 10.415.477 - - (10.415.477) -
Saldo a 31.12.2017 15.467.216 577.593 275.578 1.293.467 17.613.855
AMORTIZACION
Saldo a 31.12.2015 (17.381) (77.744) (56.087) - (151.212)
Dotacién del ejercicio (239.947) (62.351) (2.479) - (304.777)
Disminuciones - - - - -
Saldo a 31.12.2016 (257.328) (140.095) (58.566) - (455.988)
Dotacién del ejercicio (1.250.147) (50.502) (36.003) - (1.336.652)
Disminuciones 807.216 897 - - 808.113
Saldo a 31.12.2017 (700.259) (189.700) (94.569) - (984.528)
VNC a 31.12.2016 10.767.183 418.832 42.590 11.223.209 22.451.814
VNC a 31.12.2017 14.766.957 387.893 181.009 1.293.467 16.629.327

Las vidas utiles de estos bienes asi como los criterios de amortizacion utilizados se

detallan en la Nota 4.3.

Las principales altas del ejercicio 2017 se corresponden con plantas construidas durante
el ejercicio 2017. (Nota 4.1.6).

Las principales bajas del ejercicio 2017 se corresponden principalmente con las ventas
de las plantas solares asociadas a las sociedades de Grupo GR Radal SPA; GR Patagua
SPA; GR Boldo SPA; GR Tiaca SPA; GR Espino SPA; GR Coigue SPA; GR Araucaria
Spa y GR Canelo SPA. Esta ventas han generado una beneficio por importe de
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7.265.562 euros registrado en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de
inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

Las principales altas del ejercicio 2016 se correspondian a las altas de inmovilizado en
curso para varios proyectos en Chile por importe de 11.124.288 euros, y altas de
instalaciones técnicas por importe de 7.371.449 euros principalmente para los diferentes
proyectos que el Grupo tiene en Chile.

Correcciones valorativas por deterioro

Los Administradores del Grupo consideran que no existen indicios de deterioro de los
diferentes activos del inmovilizado material al cierre del ejercicio 2017 ni 2016, por lo que
no se ha realizado correccién valorativa alguna durante el periodo.

Bienes totalmente amortizados

Al cierre del ejercicio 2017 el Grupo mantiene en su inmovilizado material elementos
totalmente amortizados y todavia en uso por importe de 78.626 euros (67.975 euros a
cierre el ejercicio 2016).

Arrendamientos

El epigrafe “Otro inmovilizado” a cierre del ejercicio 2017 y 2016, recoge 43.252 euros y
54.704 euros, respectivamente, correspondientes al valor neto contable de los elementos
de transporte que son objeto de arrendamientos financieros y que se han clasificado en el
epigrafe correspondiente segun su naturaleza. La duracién de los contratos de
arrendamiento oscila entre los 2 y 5 afos (véase Nota 7.1).

Compromisos firmes de compra-venta

A cierre del ejercicio 2017 la Sociedad Dominante Grenergy Espafa S.A. tenia firmados
dos preacuerdos de venta con sendos fondos de inversion para la venta de 21 proyectos
fotovoltaicos. Durante el ejercicio 2017 se han traspasado 6 proyectos quedando
pendientes otros 15 proyectos para los ejercicios 2018 y 2019.

Sequros
El Grupo tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan

sujetos los elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas pdlizas se
considera suficiente.
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6. Inmovilizado intangible

La composicion y los movimientos habidos durante los ejercicios 2017 y 2016 en las
cuentas incluidas en este epigrafe del balance consolidado adjunto han sido los

siguientes:
I_’atent_es, o
similares

COSTE

Saldo a 31.12.2015 - 6.160 6.160
Altas - 1.190 1.190
Salidas, bajas y reducciones - - -
Saldo a 31.12.2016 - 7.350 7.350
Altas - 3.387 3.387
Combinacién de negocios 2.845.760 - 2.845.760
Saldo a 31.12.2017 2.845.760 10.737 2.856.497
AMORTIZACION

Saldo a 31.12.2015 - (6.160) (6.160)
Dotacion del ejercicio - (188) (188)
Salidas, bajas y reducciones - - -
Saldo a 31.12.2016 - (6.348) (6.348)
Dotacion del ejercicio - (424) (424)
Salidas, bajas y reducciones - - -
Saldo a 31.12.2017 - (6.772) (6.772)
VNC a 31.12.2016 - 1.002 1.002
VNC a 31.12.2017 2.845.760 3.965 2.849.725

Las vidas Utiles de estos bienes asi como los criterios de amortizacién utilizados se
detallan en la Nota 4.2 de la presente memoria.

Patentes, licencias, marcas y similares corresponden al valor razonable del contrato que
ha resultado adjudicataria la sociedad dependiente Kosten, S.A. en el marco de la
“Convocatoria Abierta Nacional e Internacional para la contratacion en el Mercado
Eléctrico Mayorista (MEM) de energia eléctrica de fuentes renovables de generacion — el
Programa Renovar (Ronda 1)”. A través de Kosten, S.A., el Grupo se encargara del
desarrollo y disefio y, oportunamente, llevara también a cabo la construccion, puesta en
marcha y operacién en Argentina del Parque Edlico Kosten, de 24 MW de potencia
instalada.

Correcciones valorativas por deterioro

Los Administradores del Grupo consideran que no existen indicios de deterioro de los
diferentes activos del inmovilizado intangible a cierre de los ejercicios 2017 y 2016, por lo
que no se ha realizado correccién valorativa alguna durante el ejercicio.
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Bienes totalmente amortizados

Al cierre del ejercicios 2017 y 2016, la Sociedad mantenia en su inmovilizado intangible
elementos totalmente amortizados y todavia en uso por valor de 6.160 euros.

Arrendamientos

Al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 el Grupo no posee elementos de inmovilizado
intangible que sean objeto de arrendamiento financiero. Asimismo, el Grupo no tiene
suscritos contratos de arrendamiento operativo sobre bienes de su inmovilizado
intangible.

Compromisos firmes de compra-venta

El Grupo no tiene compromisos para la adquisicion o venta de inmovilizado intangible por
importe significativo ni existen elementos de inmovilizado intangible en litigio o afectos a
garantias frente a terceros.

7. Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

7.1. Arrendamientos financieros — Arrendatario

El epigrafe de “Otro inmovilizado material” incluye los siguientes importes de elementos
de transporte donde el Grupo es el arrendatario bajo un arrendamiento financiero:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

Inmovilizado material V. Bruto A:l?j'::ﬁ?:;‘;n Valor neto
Elementos de transporte 71.577 (28.325) 43.252
Total 71.577 (28.325) 43.252
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016
Inmovilizado material V. Bruto A::: ?jl::lzj?:;(;n Valor neto
Elementos de transporte 71.577 (16.873) 54.704
Total 71.577 (16.873) 54.704

El valor inicial de dichos activos se corresponde con el menor entre el valor razonable del
bien y el valor actual de los pagos minimos acordados, incluida en su caso la opcion de

compra, a la fecha de arrendamiento.
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Los datos mas significativos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 de los bienes adquiridos
en régimen de arrendamiento financiero son los siguientes:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

Euros
Anho .
Elemento vencimiento Nlérl:';':sde Coste en Cuotas satisfechas Cuotas pendientes
contrato :ﬁ eeﬁ
9 Ejercicios Ejercicio Corto Largo
anteriores actual plazo plazo
Elementos de transporte (Audi all road) 27/10/2019 60 a) 39.669 15.711 7.967 8.184 7.807
Elementos de transporte (Volvo XC70) 01/03/2021 60 a) 31.908 4.432 5.948 6.222 15.200
Total 71.577 20.143 13.916 14.406 23.007
a) Cuotas mensuales
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016
Euros
Ano .
Elemento vencimiento Nlérgt?sde Cost Cuotas satisfechas Cuotas pendientes
contrato gz ‘i;n
9 Ejercicios Ejercicio Corto Largo
anteriores actual plazo plazo
Elementos de transporte (Audi all road 27/10/201 0 39.669 7.832 16.126
p ( ) /10/2019 6 a) 8.953 7458
Elementos de transporte (Volvo XC70) 01/03/2021 60 a) 31.908 - 4.432 5.950 21.422
Total 71.577 8.253 11.891 13.782 37.548
a) Cuotas mensuales

7.2. Arrendamientos operativos — Arrendatario

Para el desarrollo de su actividad, el Grupo alquila a terceros y a otras empresas del
Grupo Daruan, el derecho de uso de determinados bienes. Las condiciones de los
principales contratos de arrendamiento que han estado en vigor durante los ejercicios
2017 y 2016 son las siguientes:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

29

~ Gasto del iy
£ . Ao . ejercicio (a) Pagos Renovacion
emento vencimiento ) — —
contrato 2017 contingentes Afio Sopn?:rr; R:;,:::gn
Alquiler oficinas (Espana) 2018 72.000 b) 2017 N/A 2018
Alquiler oficinas (Chile) 2023 80.924 2016 N/A 2016
Alquiler oficinas (Peru) 2018 25.536 2017 N/A 2017
Alquiler apartamento (México) 2018 22.081 2016 N/A 2018
Total 200.541
a) Cuotas mensuales
b) Enbase al IPC
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016

AR _Gas_to_ del Renovacion
- no ejercicio (a) Pagos
emento vencimiento h

contingentes i igid
Alquiler oficinas (Espana) 2017 60.000 b) 2016 N/A 2016
Alquiler oficinas (Chile) 2023 46.509 2016 N/A 2016
Alquiler oficinas (Peru) 2017 10.446 2016 N/A 2016
Alquiler apartamento (México) 2017 21.480 2016 N/A 2016
Total 138.435

a) Cuotas mensuales
b) Enbase al IPC

Al cierre de los ejercicios 2017 y 2016, el Grupo tiene constituidas las fianzas legales
exigidas por los arrendadores, cuyo valor asciende a 84.387 euros y 35.272 euros
respectivamente (véase Nota 8.2).

El detalle de los pagos futuros minimos por los contratos de arrendamiento operativo no
cancelables desglosados por plazos de vencimiento, a cierre de los ejercicios 2017 y

2016, es el siguiente:

2017 2016
- Entre1y5 o ~ Entre1y5 ~
1 ano afios + de 5 afios 1 afio afios + de 5 afios
Alquiler oficinas (Espafa) 108.000 108.000 - 72.000 72.000 -
Alquiler oficinas (Chile) 80.924 80.924 - 68.900 68.900 -
Alquiler oficinas (Peru) 25.536 25.536 - 12.200 12200 -
Alquiler apartamento (México) 22.081 22.081 22800 22800 -
Total 236.541 236.541 -| 175.900 175.900 -

Ni al cierre del ejercicio 2017 ni 2016 ni en el transcurso de estos ejercicios, los bienes

alquilados por el Grupo han sido subarrendados a terceros.
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8.
8.1.

Activos financieros

Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

La composiciéon y los movimientos habidos durante los ejercicios 2017 y 2016 en las
cuentas incluidas en este epigrafe del balance consolidado adjunto, han sido los

siguientes:
Saldo al - . Saldo al - . Saldo al

31.12.2015 Adiciones Retiros 31.12.2016 Adiciones Retiros 31.12.2017

Inversiones a largo plazo
Otros activos financieros - 53.373 - 53.373 (53.373) -
- 53.373 - 53.373 - (53.373) -

Inversiones a corto plazo
Créditos a empresas - 16.824 - 16.824 15.327 - 32.151
- 16.824 - 16.824 15.327 - 32.151
Total - 16.824 - 16.824 15.327 (53.373) 32.151

Créditos a empresas se corresponde con los créditos por Impuesto de Sociedades que
algunas de las sociedades del Grupo mantienen con la Entidad Dominante del Grupo
Daruan Group Holding, S.L. matriz del grupo fiscal (Nota 18).

8.2.

Otras inversiones financieras

El movimiento habido durante los ejercicios 2017 y 2016 en las diferentes cuentas que
componen los epigrafes “Inversiones financieras” del balance consolidado adjunto es el

siguiente:
Saldo al . Saldo al . Saldo al
31.12.15 Entradas Salidas 31.12.16 Entradas Salidas 31.12.2017
Inversiones a largo plazo
Instrumentos de patrimonio 210.480 - - 210.480 - (210.480) -
Otros activos financieros - - - - 6.453 - 6.453
Depésitos y fianzas largo plazo 29.747 23.439 - 53.186 31.443 (242) 84.387
240.227 23.439 - 263.666 37.896 (210.722) 90.840
Inversiones a corto plazo
Instrumentos de patrimonio 2.487 - (2.487) - - - -
Otros activos financieros -|  2.354.409 - 2.354.409 146.764 | (2.353.828) 147.345
Depositos y fianzas a corto plazo 12.573 - (12.573) - - - -
15.060 | 2.354.409 | (15.060) 2.354.409 146.764 | (2.353.828) 147.345
Total 255.287 2.377.848 (15.060) 2.618.075 184.660 | (2.564.550) 238.185
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Durante el ejercicio 2017 las sociedades dependientes Greenhouse Fields Energy Solar

Energy, S.L. y Greenhouse Renewable Energy, S.L. han vendido la inversion del 7,24% que
poseian en Evacuacién de Promotores Arico Sur, A.l.E por su valor en libros (210.480 euros).

El detalle de las inversiones financieras en funcién de la gestion que el Grupo hace de las
mismas es el siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

Préstamos y
partidas a Total
cobrar
Inversiones a largo plazo
Otros activos financieros 6.453 6.453
Depositos y fianzas largo plazo 84.387 84.387
90.840 90.840
Inversiones a corto plazo
Otros activos financieros 147.345 147.345
147.345 147.345
Total 238.185 238.185
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016
A valor
razonable A Préstamos y
con cambios Lo partidas a | Total
en pérdidas y vencimiento cobrar
ganancias
Inversiones a largo plazo
Instrumentos de patrimonio 210.480 - - 210.480
Depositos y fianzas largo plazo - - 53.186 53.186
210.480 - 53.186 263.666
Inversiones a corto plazo
Otros activos financieros - 4.409 2.350.000 2.354.409
- 4.409 2.350.000 2.354.409
Total 210.480 4.409 2.403.186 2.618.075

El epigrafe Otros activos financieros a corto plazo registrado a 31 de diciembre de 2016
se correspondia con imposiciones a plazo a un afio mantenidas en entidades financieras
con vencimiento en el ejercicio 2017 y que devengaban un tipo de interés de mercado.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se han reclasificado activos financieros entre
categorias ni se han realizado cesiones o transferencia de los mismos.
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Al 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016, los activos financieros con
vencimiento determinado o determinable por plazos remanentes, presentan una duracién

superior a 5 anos.

Al 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016, no existen activos financieros
entregados ni aceptados en garantia de operaciones.

9. Existencias

La composicion de las existencias al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 es la siguiente:

31.12.2017 31.12.2016
Correcciones Correcciones
Coste por deterioro Saldo Coste por deterioro Saldo

Materias Primas y otros 177.078 - 177.078 173.503 - 173.503
aprovisionamientos

Plantas en curso 9.470.115 - 9.470.115 7.836.936 - 7.836.936
Anticipos a proveedores 3.773.502 - 3.773.502 37.603 - 37.603
Total 13.420.696 - 13.420.696 8.048.042 - 8.048.042

A cierre del ejercicio 2017 el Grupo recoge en Existencias componentes y otros
materiales por importe de 177.078 euros (173.503 euros de componentes a cierre del
ejercicio 2016). Asi mismo, se recogen Anticipos a Proveedores por importe de 3.773.502
euros al cierre del ejercicio de 2017 y 37.603 euros a cierre del ejercicio 2016.

En el epigrafe de Plantas en Curso, por importe de 9.470.115 euros, se incluyen los
costes de construccion de plantas fotovoltaicas ubicadas mayoritariamente en Chile cuyo
destino sera la venta (7.836.936 euros a cierre del ejercicio 2016).

Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que no existen indicios de
deterioro de las existencias al 31 de diciembre de 2017, por lo que no se ha realizado
correccioén valorativa alguna durante el ejercicio.

El Grupo tiene contratadas pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetas
las existencias. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente.

10. Clientes por ventas y prestaciones de servicios y Deudores varios

El epigrafe “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” del balance consolidado
adjunto corresponde a importes a cobrar procedentes del arrendamiento de plantas

fotovoltaicas e ingresos por servicios de operacién y mantenimiento de plantas
fotovoltaicas a terceros asi como a sociedades del Grupo Daruan.
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A 31 de diciembre de 2017, en el epigrafe “Clientes” se recogen principalmente los
importes pendientes de cobro por la venta de las plantas fotovoltaicas. por importe de
7.929.299 euros.

Asi mismo, 31 de diciembre de 2017, en el epigrafe “Deudores Varios” se recogen
principalmente los importes pendientes de cobro por la venta por parte de la Sociedad
Dominante de las participaciones en las sociedades GR Canelo S.P.A., GR Boldo S.P.A;;
GR Espino S.P.A.; GR Tiaca S.P.A.; Gr Coigie S.P.A.; GR Radal S.P.A. y GR Patagua
S.P.A. por importe de 6.043.137 euros (Nota 4.1.6).

En los meses de enero y febrero de 2018, se ha recibido el cobro pendiente por las
ventas tanto de las participaciones como de las plantan anteriormente citadas.

Al cierre del ejercicio 2017 no existian saldos considerados como de dudoso cobro. Al
cierre del ejercicio 2016 figuraban incluidos en este epigrafe saldos de dudoso cobro por
importe 6.934 euros totalmente provisionados.

El movimiento durante el los ejercicios 2017 y 2016 de las correcciones valorativas por
deterioro ha sido el siguiente:

Euros
Saldo al 31 de diciembre de 2015 (10.521)
Reversion del ejercicio 3.587
Saldo al 31 de diciembre de 2016 (6.934)
Reversion del ejercicio 6.934
Saldo al 31 de diciembre de 2017

La totalidad de los saldos que figuran en este epigrafe vencen en los 12 préximos meses,
considerando los Administradores que el importe que figura en el balance consolidado
adjunto en relacién a estos activos se aproxima a su valor razonable.

11. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

La composicion al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 es la siguiente:

Saldo al Saldo al
31.12.2017 31.12.2016
Tesoreria 2.953.415 9.057.315
Total 2.953.415 9.057.315

No existe ninguna restriccién para la libre disposicion de los saldos que figuran en este
epigrafe del balance consolidado.
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12. Fondos propios
12.1. Capital

A 31 de diciembre de 2017 el capital social de la Sociedad Dominante asciende a
3.645.933 euros, compuesto por 24.306.221 acciones de 0,15 euros de valor nominal
cada una de ellas.

Con fecha 14 de mayo de 2015, el Socio Unico de la Sociedad Dominante acordd
trasmitir 799 participaciones a la sociedad Gahuco Investments, S.L. y 160
participaciones a la sociedad Vivanco Abogados, S.L.P.

En Junta General Extraordinaria de Socios, celebrada el 19 de mayo de 2015, se aprobo
un split de las participaciones sociales, por el que se aumentaba el numero de
participaciones a 20.000.000, sin alterar la cifra de capital social ni los porcentajes de
participacién de los socios, disminuyendo el valor nominal de cada participacién a 0,15
euros. En esta misma Junta de Socios, se acord6 la transformacion de la Sociedad
Dominante de Responsabilidad Limitada a Sociedad An6nima y el consiguiente canje de
participaciones en acciones.

Con fecha 19 de mayo de 2015, la Junta General de Socios de la Sociedad Dominante
autorizé al Consejo de Administracién para acordar, en una o varias veces, aumentos de
capita de acuerdo con lo previsto en el articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de
Capital.

En el Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante celebrado el 30 de junio de
2015, se acordd ampliar el capital social mediante aportaciones dinerarias por un importe
nominal de 409.091 euros, mediante la emisién y puesta en circulacion de 2.727.273
nuevas acciones de 0,15 euros por accién de valor nominal y una prima de emision de
1,23 euros por accién (3.354.544 euros), suponiendo un importe total de la emisién de
3.763.635 euros.

El 8 de julio de 2015, la Sociedad Dominante incorpor6 las 2.727.273 nuevas acciones
emitidas a negociacién en el MAB-EE., de las cuales, el accionista Gahuco Investments,
S.L. suscribi6 138.406 acciones.

En el Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante en virtud de la delegacion
realizada por la Junta General extraordinaria, celebrado el 6 de mayo de 2016, se acord6
ampliar el capital social hasta un importe maximo de 3.720.000 euros (3.409.090,95
euros antes de la ampliacién) mediante una puesta en circulaciéon de hasta un maximo de
2.072.727 acciones de 0,15 euros de valor nominal cada una con una prima de emision
asociada de 1,75 euros por accion.

Asi mismo, se reconoce un derecho de suscripcidon preferente en proporcion de 1 accion
nueva por cada 10 acciones antiguas.

En Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante en virtud de la delegacion
realizada por la Junta General extraordinaria, celebrado el 28 de junio de 2016, se
comunica el resultado de la ampliacion de capital declarando la misma incompleta,
quedando ampliado el capital social hasta la cifra de 3.645.933,15 euros (3.409.080,95
euros antes de la ampliacién), es decir, en un importe de 236.842,20 euros mediante la
emision y puesta en circulacion de 1.578.948 nuevas acciones de 0,15 euros por accién
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de valor nominal y una prima de emision de 1,75 euros (2.763.159 euros), suponiendo un

importe total de emisién de 3.000.001,20 euros.

A 31 de diciembre de 2017, los accionistas de la Sociedad Dominante con participacién
directa superior al 10% del capital social son los siguientes:

Numero de Porcentaje de
Accionista acciones participacion
Daruan Group Holding, S.L. 18.469.590 75,99%

12.2. Prima de emision

La prima de emision asciende a 6.117.703 euros a 31 de diciembre de 2017. Puede
destinarse a los mismos fines que las reservas voluntarias de la Sociedad Dominante,

incluyendo su conversion en capital.

12.3. Reservas

En el Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado que forma parte de estas

cuentas anuales consolidadas se detallan

los saldos y movimientos agregados
producidos durante los ejercicios 2017 y 2016. A continuacion se presenta la composicion

y movimientos de las distintas partidas que lo componen:

Saldo al I L. Saldo al I L. Saldo al
31.12.15 Aumento | Disminucion 31.12.16 Aumento | Disminucién | Traspaso 31.12.17
Reservas de la Sociedad
Dominante:
Reservas No distribuibles
Reserva legal 600.000 81.818 - 681.818 47.369 - - 729.187
De capitalizacién - - - - - - 315.027 315.027
Reservas Distribuibles:
Voluntarias 4.016.817 4.207.890 - 8.224.707 - (514.734) | (315.027) 7.394.946
Total Reservas de la Sociedad
Dominante 4.616.817 4.289.708 - 8.906.525 47.369 (514.734) -| 8.439.160
Reservas ~en  Sociedades | 56 g7 .| (1.334.792) | (1.850.868) -| (2.764.754) -| (4.615.622)
consolidadas ' T e T U
Total 4.100.741 4.289.708 | (1.334.792) 7.055.657 47.369 | (3.279.488) -| 3.823.538
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Reserva Legal

La reserva legal de la Sociedad Dominante ha sido dotada de conformidad con el articulo
274 de la Ley de Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual
al 10% del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20%
del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no
existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con
beneficios futuros.

Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias ascienden al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 a 7.394.946 y
8.224.707 euros, respectivamente. Los movimientos registrados en las reservas
voluntarias del Grupo corresponden a la distribucion de resultados del ejercicio anterior y
al traspaso por creacion de la reserva de capitalizacion por parte de la Sociedad
Dominante Grenergy Renovales S.A.

Estas reservas son de libre disposicion.

En el ejercicio 2016 se registr6 con cargo a reservas voluntarias de la Sociedad
Dominante los gastos incurridos en la ampliacién de capital llevada a cabo por la misma
en el ejercicio (80.290 euros).

Reserva de capitalizacion

En el ejercicio 2017, la Sociedad Dominante Grenergy Renovables S.A. ha constituido,
con cargo a las reservas disponibles, la reserva de capitalizacion correspondiente al 10%
del incremento de sus Fondos Propios del ejercicio 2016 conforme a lo establecido en el
art. 25 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades (Nota 18).
Esta reserva sera indisponible durante el plazo de 5 afnos.
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Reserva en sociedades consolidadas por integracion global

El detalle de este epigrafe del balance consolidado adjunto por cada sociedad incluida en
el perimetro de consolidacién es el siguiente:

Sociedades 31.12.17 31.12.16
GREENHOUSE RENEWABLE ENERGY S.L. (2.203) (2.167)
GREENHOUSE SOLAR ENERGY S.L. (2.049) (1.987)
GREENHOUSE SOLAR FIELDS S.L. (2.052) (1.989)
GUIA DE ISORA SOLAR 2 S.L. (6.173) (5.846)
GR SOLAR 2020 S.L. (1.010) (708)
GR SUN SPAIN S.L. (1.851) (712)
GR EQUITY WIND AND SOLAR S.L. 268.922 284.820
GR RENOVABLES MEXICO S.A. (822.598) (403.066)
GRENERGY PERU SAC (257.230) (107.034)
GR PAINO SAC 25.722 (140)
GR TARUCA SAC 26.002 (114)
GRENERGY RENOVABLES PACIFIC, LTDA. (3.866.549) (1.521.131)
GRENERGY COLOMBIA SAS (40.812) (6.227)
FAILO 3, LTDA. (3.178) (3.147)
GR ARAUCARUA SPA - (709)
GR CANELO SPA - 642
GR HUINGAN SPA (5.931) (24.179)
GR PACIFIC OVALLE, LTDA. (6.401) (364)
GR COIGUE SPA - 1.121
LEVEL FOTOVOLTAICA S.I. (184) -
GRENERGY RENOVABLES S.A. (ARGENTINA) (2.883) -
KOSTEN S.A. 13.532 -
GR TINEO SPA 927 -
GR GUAYAN SPA 1.263 -
GR LINGUE SPA 4.364 -
GR PACIFIC PAN DE AZUCAR, LTDA. 64.748 (57.931)
Total Sociedades (4.615.622) (1.850.868)

12.4. Acciones propias

Con fecha 19 de mayo de 2015, la Junta General Extraordinaria de Socios de la Sociedad
Dominante Grenergy Renovables, S.A., acordd por unanimidad, de conformidad con lo
previsto en el articulo 146 de la Ley de Sociedades de Capital, autorizar al Consejo de
Administracion de la Sociedad para adquirir, en una o varias veces, un maximo de
2.000.000 de acciones de la Sociedad, a un precio maximo de 5 euros y minimo de 0,01
euros por cada accion. La adquisiciéon podria efectuarse mediante compraventa, permuta,
donacién, adjudicacion, dacion en pago Yy, en general, mediante cualquier modalidad de
adquisicion a titulo oneroso de las acciones.

Por ello, en escritura de compraventa de acciones, de fecha 29 de junio de 2015, el
accionista mayoritario, Daruan Group Holding, S.L. acordd transmitir 520.000 acciones a
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Grenergy Renovables, S.A., para formar autocartera. El precio de la compraventa se
determiné que fuera el que se fijara en la oferta de suscripcién de acciones de Grenergy
Renovables, S.A.

Las acciones adquiridas en autocartera se destinardn a atender las obligaciones
derivadas del contrato firmado con el proveedor de liquidez, en cumplimiento de lo
dispuesto en la Circular 7/2010 del Mercado Alternativo Bursatil.

El contrato de liquidez tiene como objetivo favorecer la liquidez de las acciones de la
Sociedad Dominante en el MAB-EE, mantener una regularidad suficiente en la
negociacion de dichas acciones y reducir las variaciones en el precio cuya causa no sea
la tendencia del mercado. La Sociedad Dominante tiene divididas sus acciones propias
en dos tipos de autocartera (autocartera fija y autocartera liquidez). El proveedor de
liquidez es Banco Sabadell, éste actia por cuenta y en nombre de Grenergy Renovables,
S.A. y, para ello, ésta ha abierto la denominada “Cuenta de Liquidez” en la que se
efectuan los asientos derivados de las transacciones efectuadas por el proveedor de
liquidez.

La autocartera estd compuesta al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 por:

Saldo al Saldo al
31.12.2017 31.12.2016
Ne¢ Titulos en Auto Cartera 741.555 758.421
Total importe Auto Cartera 1.133.498 1.162.403
Importe de la Cuentas de Liquidez 715.899 744.804
Importe de la Cuenta Auto cartera Fija 417.599 417.599

Durante los ejercicios 2017 y 2016, los movimientos habidos en la cartera de acciones
propias de la Sociedad Dominante han sido los siguientes:

Acciones propias
Numero Precio
Nominal medio de
acciones L
adquisicion

Saldo al 31.12.2016 758.421 1.162.403 -
Adquisiciones 80.347 132.476 1,65
Enajenaciones (97.213) (161.381) 1,66
Saldo al 31.12.2017 741.555 1.133.498

La finalidad de las acciones propias es su disposicion en el mercado asi como atender al
Plan de Incentivos Aprobado para administradores, directivos, empleados vy
colaboradores claves del Grupo ( véase la nota 4.14).

A 31 de diciembre de 2017, las acciones propias representan el 3,05% (3,12% a 31 de
diciembre de 2016) del total de las acciones de la Sociedad Dominante.
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13. Ajustes por cambio de valor
Diferencias de conversion

El detalle de este epigrafe del balance consolidado adjunto por cada sociedad incluida en
el perimetro de consolidacion es el siguiente:

31.12.17 31.12.16
GR RENOVABLES MEXICO S.A. DE C.V. 180.259 (47.927)
GRENERGY GREENHUB S.A. DE C.V. (813)

GRENERGY PERU SAC 30.671 (4.443)
GR PAINO SAC (92.145) (510)
GR TARUCA SAC (92.387) (510)
GRENERGY RENOVABLES PACIFIC, LTDA. (19.951) 66.686
FAILO 3, LTDA. (115) 1.167
GR COLOMBIA, SAS 5.095 740
GR ARAUCARUA SPA - (216.479)
GR CANELO SPA - 83.455
GR HUINGAN SPA 73.163 191.269
GR PACIFIC OVALLE, LTDA. 43.844 71.804
GR COIGUE SPA - 11.749
GR PACIFIC PAN DE AZUCAR, LTDA. (19.961) 273.519
GRENERGY RENOVABLES S.A. (ARGENTINA) (1.161) -
KOSTEN S.A. 6.304 -
GR LAUREL SPA (1.576) -
GR AVELLANO SPA 89 -
GR LITRE SPA @.777) -
GR TINEO SPA (14.220) -
GR GUAYACAN SPA (14.417) -
GR LINGUE SPA (22.997) -
Total 54.906 430.520

14. Socios externos

El valor incluido en este capitulo del balance consolidado adjunto al cierre de los
ejercicios 2017 y 2016, recoge el valor de la participacion de los accionistas minoritarios
en las entidades dependientes: GR Renovables México, S.A. de C.V., Grenergy Peru
SAC, Grenergy Renovables Pacific, Ltda., Grenergy Pacific Ovalle, Ltda., Grenergy Pan
de Azdcar, Ltda., Failo 3, Ltda, Greenhub S.A. de C. V. y Level Fotovoltaica S.L.

Asimismo, el saldo que se muestra en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

adjunta en el epigrafe “Resultado atribuido a socios externos” representa la participacion
de dichos accionistas minoritarios en los resultados consolidados del ejercicio.
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El movimiento de este epigrafe para cada sociedad es el siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

Entradas/Salidas Diferencias
31.12.16 perimetro de Otros Resultado de 31.12.2017
consolidacion conversion
GR. Renovables Mexico, S.A. (14.408) - (2.380) (5.924) 3.679 (19.033)
Grenergy Perti SAC (2.688) - 90 (2.829) 310 (5.117)
Grenergy Renovables Pacific, Ltda. (346) - (41) 377 (2 (12)
Failo 3, Ltda. (33) - (1.168) (25) (115) (1.341)
Grenergy Pacific Ovalle, Ltda. 1.335 - (2.378) (60) 895 (208)
Grenergy Coigue, Ltda. 312.002 (312.002) - - - -
Greenhub S.A. de C.V. - 17) - - - (17)
Level Fotovoltaica S.L. - (184) 1.504 (7.460) - (6.140)
Grenergy Pan de Azlcar, Ltda. 49.400 - (1.609) 5.662 (407) 53.046
Total 345.262 (312.203) (5.981) (10.259) 4.359 21.178
(*) Sociedad vendida en el ejercicio 2017.
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016
31.12.15 En;:a?f’n?:ﬁ? I_cﬁ;as Otros | Resultado Dgz:;:;:z:e 31.12.2016
consolidacién

GR. Renovables Mexico, S.A. (4.084) - 58 (9.404) (978) (14.408)

Grenergy Peri SAC (1.079) - 3 (1.567) (45) (2.688)

gge;ergy Renovables Pacific, 7.566 } 4 (7.923) 7 (346)

Failo 3, Ltda. (3.917) - 1.977 740 1.167 (33)

Grenergy Pacific Ovalle, Ltda. (7) - - (123) 1.465 1.335

Grenergy Coigue, Ltda.(*) - 260.181 - 40.072 11.749 312.002

Grenergy Pan de Azlcar, Ltda. (1.182) - 46.473 (1.473) 5.582 49.400

Total (2.703) 260.181 48.515 20.322 (4.905) 345.262

(*) Grenergy Coigue, Ltda., pasa a ser 50% participada por el Grupo en 2016 sin dejar de perder el control.
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15.

Deudas a largo y corto plazo

La composicién de estos epigrafes del balance consolidado adjunto a 31 de diciembre de
2017 y 2016 es la siguiente:

Deudas a Deudas a Total al Deudas a Deudas a Total al

largo plazo | corto plazo 31.12.17 largo plazo corto plazo 31.12.16
Deudas con entidades de crédito 16.901.897 4.743.998 21.645.895 17.346.377 1.611.253 18.957.630
Préstamos 16.901.897 3.226.407 20.128.304 17.346.377 1.016.149 18.362.526
Pélizas de crédito - 882.151 882.151 - 595.104 595.104
Financiacion extranjero a corto plazo - 635.440 635.440 - - -
Otros pasivos financieros 324.522 2.261.023 2.585.545 374.780 1.990.995 2.365.775
Acreedores por arrendamiento financiero 23.007 14.406 37.413 37.548 13.782 51.330
Total 17.249.426 7.019.427 24.268.853 17.758.705 3.616.030 21.374.735

La totalidad de los pasivos financieros mantenidos por el Grupo se han clasificado a
efectos valorativos en la categoria de “Débitos y partidas a pagar”.

Al 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016, el detalle de las deudas por
plazos remanentes de vencimiento es el siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

Deudas con Acreedores
entidades de | Otras deudas | arrendamiento Total
crédito financiero
Hasta 1 ano 4.743.998 2.261.023 14.406 7.019.427
Hasta 2019 1.628.509 57.986 14.296 1.700.791
Hasta 2020 1.719.508 56.485 6.573 1.782.566
Hasta 2021 1.851.070 52.360 2.138 1.905.568
Hasta 2022 1.452.983 51.963 - 1.504.946
Méas de 5 afos 10.249.827 105.727 - 10.355.554
Total 21.645.895 2.585.545 37.413 24.268.853
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016

Deudas con Acreedores
entidades de | Otras deudas | arrendamiento Total
crédito financiero
Hasta 1 afio 1.611.253 1.990.995 13.782 3.616.030
Hasta 2018 1.425.973 52.060 14.447 1.492.480
Hasta 2019 1.425.973 57.986 14.296 1.498.255
Hasta 2020 1.425.973 56.485 6.573 1.489.031-
Hasta 2021 1.425.973 52.360 2.232 1.480.565
Mas de 5 afos 11.642.487 155.889 - 11.798.376
Total 18.957.630 2.365.775 51.330 21.374.735

Durante los ejercicios 2017 y 2016, el Grupo ha atendido a su vencimiento al pago de
todos los importes de su deuda financiera. Asi mismo, a la fecha de formulacién de estas
cuentas anuales consolidadas no se ha producido ningun incumplimiento de las
obligaciones asumidas.

15.1. Préstamos con entidades de crédito

El detalle de los préstamos suscritos y sus principales condiciones al 31 de diciembre de
2017 y al 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

Euros
; Tipo de : ;
. . . Fecha de Tipo de Pasivo no Pasivo
Entidad financiera vencimiento interés garantia Cuotas corriente corriente Total
BANCO SABADELL 20/10/2021 2,50% No Mensual 1.745.851 587.276 2.333.127
CORPORACGION ?;/;;IQIBA? §°/3 Garantia del
INTERAMERICANA DE | 01/04/2030 anual 56'0/’, ﬁ.‘; rovecto Trimestral 5.028.243 307.242 5.335.485
INVERSIONES (ClI) o- 1l proy
4,25%
Libor USD 6m | Garantia del
BANCO SECURITY (CHILE) 15/02/2035 + 4.15% proyecto Semestral 3.036.621 192.999 3.229.620
CORP. INTERAMERICANA .
PARA  EL  FINANC.| 06/03/2034 | -BOROM* | Garantadel | gomoqry 7.091.182 187.089|  7.279.171
INFRAESTR.(CIFI) ° proy
PRESTAMOS IVA ITAU .
CORPBANCA 31/03/2018 5,00% Corporativa Anual - 1.950.901 1.950.901
Total 16.901.897 3.226.407 20.128.304
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016

Euros
Entidad financiera Fecha de Tipo de Tipo de Cuotas Pasivo no Pasivo Total
vencimiento interés ‘ corriente corriente
garantia
BANCO SABADELL 20/07/2017 3,51% Corporativa Mensual - 100.000 100.000
BANCO SABADELL 20/10/2021 2,5% fijo Corporativa Mensual 2.333.127 572.791 2.905.918
BANKIA 16/09/2017 2,35% fijo Corporativa Mensual - 75.080 75.080
CORPORACION ?;)z;etlff §°/3 Garantia del
INTERAMERICANA DE| 01/04/2030 e Semestral 6.046.172 268.278 | 6.314.487
anual 50%: fijo proyecto
INVERSIONES (Cll) o
4,25%
50%: LIBOR +
4,5% 50%: Garantia del
BANCO SECURITY (CHILE) 15/12/2033 LIBOR + proyecto Semestral 8.967.078 | 8.967.078
4,25%
Total 17.346.377 | 1.016.149 | 18.362.563

Todos los préstamos suscritos han devengado tipos de interés de mercado. El tipo de
interés anual medio durante el ejercicio 2017 ha sido del 4,11%. (2,81% durante el

ejercicio 2016).

15.2. Pdlizas de crédito y lineas de descuento

Al 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016, el Grupo tenia suscritas polizas
de crédito y financiacién de crédito a operaciones en el extranjero con diversas entidades
financieras. El detalle del crédito dispuesto en dichas fechas, asi como las condiciones de
dichos contratos es el siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

Euros
Entidad financiera v::;:::;o colt-':::(:? do Dispuesto Disponible
BANKIA 07/09/2018 100.000 93.393 6.607
SANTANDER 14/04/2018 300.000 285.162 14.838
POPULAR 26/10/2018 200.000 198.095 1.905
SABADELL 25/05/2018 200.000 - 200.000
BANKINTER 28/07/2018 300.000 298.524 1.476
BANKIA (VISA) Indefinida 3.000 334 2.666
BANCO SABADELL (VISA) Indefinida 19.400 6.644 12.756
Total Pdlizas de crédito 1.122.400 882.151 240.249
SABADELL Indefinida 5.000.000 206.613 -
SANTANDER Indefinida 5.000.000 - -
BANKIA 07/09/2018 6.000.000 - -
POPULAR 20/05/2017 2.000.000 - -
BANKINTER 15/06/2018 400.000 - -
CAIXA BANK 23/01/2018 500.000 - -
BBVA 12/07/2018 1.000.000 428.827 -
Total Financiacion extranjero 19.900.000 635.440 -
Total 21.022.400 1.517.591 240.249
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016

Euros
. . . Fecha de Limite . . .
Entidad financiera vencimiento concedido Dispuesto Disponible
BANKIA 11/09/2017 100.000 100.000 -
SANTANDER 17/04/2017 300.000 293.417 6.583
POPULAR 27/05/2017 200.000 193.009 6.991
SABADELL 27/05/2017 200.000 - 200.000
BANKINTER 28/07/2017 200.000 - 200.000
TARJETAS VISA Indefinida 16.000 8.678 -
Total Pélizas de crédito 1.016.000 595.104 413.574
SABADELL Indefinida 4.800.000 - -
SANTANDER Indefinida 5.000.000 - -
BANKIA 20/09/2017 4.000.000 - -
POPULAR 20/05/2017 2.000.000 - -
BANKINTER Indefinida 2.500.000 - -
BBVA 11/12/2017 1.000.000 - -
Total Financiacion extranjero 19.300.000 - -
Total 20.316.000 595.104 413.574

El tipo de interés medio de las pélizas de crédito durante el ejercicio 2017 ha sido del 2,58%

anual. (2,24% en el ejercicio 2016).

15.3. Otras deudas

Al 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016, el detalle de otras deudas que

mantenia el Grupo, es el siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre 2017

Euros
. . . Fecha de Tipo de Tipo de Pasivo no Pasivo
Entidad financiera e i , Cuotas i . Total
vencimiento interés garantia corriente | corriente

CDTI 12/05/2022 | Sin intereses No Mensual 312.369 52.060 364.429
Ministerio de E .

nisterio de Economia Y1 54/01/2021 | Sinintereses | No Mensual 12.153 5.926 18.079
Competitividad
Otras deudas - - - -1 2.203.037| 2.203.037
Total 324.522 | 2.261.023 | 2.585.545
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre 2016

Euros
Entidad financiera Fecha de Tipo de Tipo de Cuotas Pasivo no Pasivo Total
vencimiento interés ‘ corriente corriente
garantia
CDTI 12/05/2022 | Sin intereses No Mensual 364.429 52.060 442.519
Ministerio de Economia y o
Competitividad 20/01/2021 Sin intereses No Mensual 10.352 11.852 22.204
Otras deudas - - - - 1.927.083 1.927.083
Total 374.781 1.990.995 2.391.806

CDTI corresponde al importe pendiente de reembolso al cierre del periodo de un préstamo sin
intereses concedido por el CDTI el 13 de Octubre de 2011 por importe de 520.609 euros, para
ayudar a financiar las inversiones necesarias para el proyecto “Disefio y Modelizaciéon de un
sistema de prediccion del comportamiento y control integral para instalaciones distribuidoras
de energia”.

A su vez, el Grupo recibi6 otro préstamo sin intereses concedido por el Ministerio de
Economia y competitividad el 16 de Abril de 2012, por importe de 33.756 euros relacionado
con los costes de personal para llevar a cabo el proyecto “Disefio y Modelizacién de un
sistema de prediccion del comportamiento y control integral para instalaciones distribuidoras
de energia”.

El reembolso de ambos préstamos podra efectuarse en un maximo de 7 anualidades de
idéntica cuantia, admitiéndose como plazo méaximo de vencimiento de la primera anualidad
cinco afos después de la concesion del mismo. La primera de dichas anualidades fue la
correspondiente al ejercicio 2015.

Otras deudas a 31 de diciembre de 2017 se corresponde con el importe pendiente de pago
generado por la compra por parte de la Sociedad Dominante de la sociedad Kosten S.A.
integrada en el Grupo en el ejercicio 2017 (Nota 4.1.6).

Otras deudas a 31 de diciembre de 2016 se correspondia con un pagaré a pagar a un tercero

por parte de la sociedad dependiente GR Coigue, SPA por importe de 1.927 miles de euros.
Dicha deuda devengaba un tipo de interés anual del 3,5%.

16. Deudas con empresas del grupo y asociadas.

La composicién de estos epigrafes del balance consolidado adjunto al 31 de diciembre de
2017 y 31 de diciembre de 2016 es la siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

Fecha de Tipo de Tipo de Deudas a Deudas a Total al
vencimiento interés garantia largo plazo | corto plazo 31.12.17
Deudas con empresas del grupo
. - Euribor 12
Deudas por préstamos Indefinido meses + 2% - - 27.854 27.854
Deuda por integracion fiscal - - - - 391.056 391.056
Total - - 418.910 418.910
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016

Fecha de Tipo de Tipo de Deudas a Deudas a Total al
vencimiento Interés garantia | largo plazo | corto plazo 31.12.16
Deudas con empresas del grupo
Deudas por préstamos Indefinido mEeusrézoi 123/0 - - 13.867 13.867
Deuda por integracion fiscal - - - - 609.379 609.379
Total - - 623.246 623.246

En el cuadro anterior, se recoge deuda con Daruan Group Holding, S.L. a cierre de los
ejercicios 2017 y 2016, por importe de 28 miles de euros y 14 miles de euros,

respectivamente.

El Grupo tributa por el impuesto de Sociedades dentro del grupo fiscal formado con todas
las sociedades en las que se cumplen los requisitos exigidos por la normativa establecida
en el Capitulo VI del Titulo VIl la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades (LIS), siendo la matriz del grupo, la sociedad Daruan Group Holding, S.L. Por
este concepto se recoge una deuda con esta sociedad a 31 de diciembre de 2017 por
importe de 391 miles de euros (609 miles de euros a 31 de diciembre de 2016).

17.

La informacion sobre los aplazamientos de pago a proveedores es la siguiente:

2017 2016

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 71,51 55,64
Ratio de operaciones pagadas 73 56
Ratio de operaciones pendientes de pago 46 34

Importe (euros)

Importe (euros)

Total pagos realizados

18.584.792

13.952.304

Total pagos pendientes

1.084.146

229.112
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18. Administraciones publicas y situacion fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2017 y 31
de diciembre de 2016 es el siguiente:

.. . - No . Saldo al No . Saldo al
Administraciones Publicas deudoras corriente Corriente 31.12.17 corriente Corriente 31.12.16
Activos por impuesto diferido 402.743 - 402.743 164.507 - 164.507
Activos por impuesto corriente - - - - - -
Otros créditos con Administraciones Publicas -| 4.484.112 4.484.112 - 7.289.989 7.289.989
Hacienda Publica, deudora por devolucién de impuestos 615.036 615.036 - 268.059 268.059
Hacienda Publica, deudora por IVA 3.869.076 3.869.076 - 7.021.930 7.021.930
Total 402.743 | 4.484.112| 4.886.855 164.507 7.289.989 7.454.496

.. . - No . Saldo al No . Saldo al
Administraciones Publicas acreedoras corriente Corriente 31.12.17 corriente Corriente 31.12.16
Pasivos por impuesto diferido 463.446 - 463.446 | 227.699 - 227.699
Pasivos por impuesto corriente - - - - 51.002 51.002
Otras deudas con Administraciones Publicas - 554.850 554.850 - 1.749.468 1.749.468
Hacienda Publica, acreedora por IVA - - - -
Hacienda Publica, acreedora por retenciones practicadas 527.805 527.805 - 1.722.222 1.722.222
Organismos de la Seguridad Social 27.045 27.045 - 27.246 27.246
Total 463.446 554.850 1.018.296 | 227.699 1.800.470 2.028.169

Situacion fiscal

Segun establece la legislacién vigente en los paises en donde estan radicadas las
sociedades del Grupo, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion.

Debido a las diferentes interpretaciones de la normativa fiscal aplicable, podrian existir
ciertas contingencias fiscales cuya cuantificacién objetiva no es posible determinar. No
obstante, los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que la deuda tributaria
que se derivaria de posibles actuaciones futuras de las administraciones fiscales
correspondientes a cada una de las sociedades del Grupo, no tendria una incidencia
significativa en las cuentas anuales consolidadas en su conjunto.
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Impuesto sobre beneficios

Desde el ejercicio 2012, las sociedades espanolas del Grupo Grenergy tributan en
régimen de consolidacién fiscal junto con otras sociedades del Grupo Daruan. Durante
los ejercicios 2012 y 2013, la matriz del grupo fiscal fue la sociedad Daruan Venture
Capital, S.C.R., a partir del ejercicio 2014, la nueva matriz del grupo es la Compania
Daruan Group Holding, S.L.

La conciliacién entre el resultado contable consolidado y la base imponible, de acuerdo
con la informacion individual de cada Sociedad, es la siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017:

Cuenta de pérdidas y ganancias
Aumento Disminucion Total
Ingresos y gastos del ejercicio 3.502.577 3.502.577
Impuesto sobre sociedades 1.389.352 1.389.352
Diferencias permanentes 334.322 - 334.322
De la Sociedad individual -
De los ajustes por consolidacion 334.322
Diferencias temporarias 1.160.350 (1.506.929) (346.579)
De la Sociedad individual 1.579 - 1.579
Con origen ejercicios anteriores 1.579 - 1.579
De los ajustes por consolidacion 1.158.771 (1.506.929) (348.158)
Reserva de capitalizaicion - (20.194) (20.194)
Base imponible (resultado fiscal) 6.386.601 (1.527.123) 4.859.478
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016:

Cuenta de pérdidas y ganancias

Aumento Disminucion Total

Ingresos y gastos del ejercicio (3.005.335) - (3.005.335)
Impuesto sobre sociedades - 754.852 754.852
Diferencias permanentes 63.889 (382.778) (318.889)
De la Sociedad individual (166.311) (166.311)
De los ajustes por consolidacion 63.889 (216.467) (152.578)
Diferencias temporarias 2.315 - 2.315

De la Sociedad individual 2.315 - 2.315
Con origen ejercicios anteriores 2.315 - 2.315
Reserva de capitalizacion - (103.052) (103.052)
Base imponible (resultado fiscal) (2.939.131) 269.022 (2.670.109)
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La composicion del gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios del ejercicio 2017 y
2016 es como sigue:

31.12.2017 | 31.12.2016
GRENERGY RENOVABLES, S.L. (939.052) (555.907)
g.RL!EENHOUSE RENEWABLE ENERGY (689) i
GREENHOUSE SOLAR ENERGY S.L. (591) 21
GREENHOUSE SOLAR FIELDS S.L. (546) 21
GR PAN DE AZUCAR (16.477) (44.199)
GR RENOVABLES PACIFIC LTDA (100.778) (121.809)
GR HUINGAN S.P.A. (38.863) (23.703)
GR COIGUE S.P.A. (31.027) (24.600)
GUIA DE ISORA SOLAR 2 S.L. 57 109
GR SOLAR 2020 S.L. 42 99
GR SUN SPAIN S.L. 217 380
GR TARUCA SAC (23.972) -
GR PAINO SAC (24.163) -
GR ARAUCARIA SPA (24.223) -
GR CANELO SPA (24.223) -
GR PATAGUA SPA (5.115) -
GR LAUREL SPA (1.407) -
GR LITRE SPA 2.197 -
GR RADAL SPA 3.781 -
GR BOLDO SPA (601) -
GR TIACA SPA (30.444) -
GR TINEO SPA 1.237 -
GR GUAYACAN SPA (32.018) -
GR LINGUE SPA (91.481) -
GR ESPINO SPA (34.801) -
GR EQUITY WIND AND SOLAR S.L. 23.590 14.724
Total (1.389.352) (754.852)

Activos y pasivos por impuestos diferidos

La diferencia entre la carga fiscal imputada al resultado del periodo y a los ejercicios
precedentes y la carga fiscal ya pagada o que habra de pagarse por esos ejercicios se
registra en las cuentas “Activos por impuesto diferido” o “Pasivos por impuestos
diferidos”, segun corresponda. Dichos impuestos diferidos se han calculado mediante la
aplicacién a los importes correspondientes del tipo impositivo nominal vigente.
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La composicién y movimiento de estos epigrafes del balance consolidado para el cierre
de los ejercicios 2017 y 2016 es el siguiente:

Registrado en la cuenta Registrado en la cuenta de
Saldo al de resultados Saldo al resultados Saldo al
31.12.15 31.12.16 31.12.17
Adiciones Retiros Adiciones Retiros
Activos por impuesto diferido 13.285 151.222 - 164.507 313.728 (75.492) 402.743
Por diferencias permanentes de los
ajustes de consolidacién 11.603 63.889 - 75.492 - (75.492) -
Por diferencias temporarias 1.682 87.333 - 89.015 313.728 - 402.743
Pasivos por impuesto diferido 12177 216.467 (945) 227.699 461.569 (225.822) 463.446
Por diferencias permanentes de los
ajustes de consolidacion 8.824 216.467 - 225.291 - (225.291) -
Por diferencias temporarias 3.353 - (945) 2.408 461.569 (531) 463.446

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos se evalla en el momento de su
reconocimiento y al menos al cierre del ejercicio, de acuerdo con los resultados previstos
del Grupo para los préximos ejercicios.

Bases imponibles negativas pendientes de compensar

Al cierre del ejercicio 2017, no existen bases imponibles negativas pendientes de

compensar.

Deducciones

A cierre de los ejercicios 2017 y 2016, no existen deducciones pendientes de aplicar.

19.

Aprovisionamientos

Ingresos y gastos

La distribucidn de la cifra de aprovisionamiento consolidada por sector de actividad es la

siguiente:
31.12.2017 31.12.2016
Variacion . Variacion .
Deterioro / Total Deterioro / Total
Compras . de . (Reversion) | consumos Compras . de . (Reversion) | consumos

existencias existencias
Consumo Mercaderias 36.079.404 - - 36.079.404 | 17.023.045 - - 17.023.045
Trabajos realizados por otras ) ) ) ) ) )
empresas 190.648 190.648
Total 36.270.053 - -| 36.270.053 | 17.023.045 - - 17.023.045
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El detalle de las compras que figuran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
adjunta es el siguiente:

Saldo al Saldo al
31.12.17 31.12.16

Nacionales 15.489.067 | 8.456.344
Importaciones 20.780.986 | 8.566.701
Total 36.270.053 | 17.023.045

Cargas sociales

La composicion de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los
ejercicios 2017 y 2016 es la siguiente:

31.12.2017 31.12.2016

Seguridad social a cargo de la empresa 251.324 190.026
Otros gastos sociales 29.137 2.908
Total 280.461 192.934

El niumero medio de empleados durante los ejercicios 2017 y 2016, distribuido por
categorias profesionales, es como sigue:

Categoria 2017 2016
Alta Direccioén 2 2
Directores Departamentos 7 5
Otros 52 27
Total 61 34
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La distribucién por sexos de la a cierre de los ejercicios 2017 y 2016, asi como de los
Administradores y personal de Alta Direccién es la siguiente:

31.12.2017 31.12.2016
Categoria Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Alta Direccion 2 - 2 2 - 2
Directores Departamentos 4 3 7 3 2 5
Otros 36 18 54 20 16 36
Total 42 21 63 25 18 43

El Grupo no ha tenido empleados con discapacidad mayor o igual del 33% durante los
ejercicios 2017 y 2016.

Ingresos y gastos financieros

El detalle de los ingresos y gastos financieros que figuran en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada adjunta es el siguiente:

2017 2016

Ingresos 1.832 91.367
Intereses de otros activos financieros 1.832 91.367
Participaciones en instrumentos de patrimonio
Gastos (1.974.374) (188.844)
Intereses por deudas (1.974.374) (188.844)
Otros gastos financieros 0 -
Diferencias de cambio 1.244.997 92.477
Deterioro de valor y resultados en i} 166.682
enajenaciones de instrumentos financieros '
Beneficios en enajenacién o baja - 166.682

Resultado financiero (727.544) 161.682

Las diferencias positivas de cambio se deben principalmente a la fuerte apreciacion del
peso chileno frente al délar americano durante el ejercicio 2017. Esta apreciacion, de mas
del 10%, obliga a ajustar el valor de la deuda en ddlares al tipo de cambio existente a
cierre de ejercicio, mediante la dotacion de provisiones por tipo de cambio, aflorando asi
un resultado positivo de 1.244.997 euros.

El epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” recogia

a cierre del ejercicio 2016 el beneficio obtenido por la venta del 50% las participaciones
en la sociedad GR Coiglie, SPA. por importe de 166.682 euros (ver nota 4.1.6).
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Resultado por Sociedad

La aportacién en euros de cada sociedad incluida en el perimetro de consolidacién a los
resultados consolidados atribuibles a la Sociedad Dominante a cierre de los ejercicios
2017 y 2016 es la siguiente:

Sociedades 31.12.16 31.12.16
GRENERGY RENOVABLES, S.A. 3.273.383 (436.804)
GREENHOUSE RENEWABLE ENERGY S.L. 2.066 (36)
GREENHOUSE SOLAR ENERGY S.L. 1.773 (63)
GREENHOUSE SOLAR FIELDS S.L. 1.639 (83)
GUIA DE ISORA SOLAR 2 S.L. (170) (327)
GR SOLAR 2020 S.L. (126) (301)
GR SUN SPAIN S.L. (651) (1.139)
GR EQUITY WIND AND SOLAR S.L. (70.769) (15.897)
LEVEL FOTOVOLTAICA S.A. (7.460) -
GR RENOVABLES MEXICO S.A. (290.257) (257.817)
GRENERGY PERU SAC (280.062) (154.940)
GR PAINO SAC 65.330 11.400
GR TARUCA SAC 64.813 11.394
GRENERGY RENOVABLES PACIFIC, LTDA. (309.447) (2.042.342)
GRENERGY COLOMBIA SAS (48.676) (33.899)
GRENERGY RENOVABLES S.A. (Argentina) (734) -
KOSTEN S.A. (34.224) -
FAILO 3, LTDA. (25) (31)
GR ARAUCARUA SPA 126.446 (31.216)
GR CANELO SPA 80.725 (26.305)
GR HUINGAN SPA 171.305 (17.990)
GR PACIFIC OVALLE, LTDA. (2.950) (6.037)
GR LAUREL SPA 3.804 -
GR AVELLANO SPA (11.363) -
GR LITRE SPA (5.941) -
GR TINEO SPA (1.056) -
GR GUAYACAN SPA 92.415 -
GR LINGUE SPA 264.569 -
GR COIGUE SPA 62.867 38.951
GR BOLDO SPA 2.802 -
GR TIACA SPA 86.083 -
GR ESPINO SPA 99.152 -
GR RADAL SPA (10.241) -
GR PATAGUA SPA (12.115) -
GR PACIFIC PAN DE AZUCAR, LTDA. 199.930 (72.166)
Total Sociedades 3.512.835 (3.035.628)
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20. Moneda extranjera

El detalle de las transacciones realizadas en moneda extranjera durante los ejercicios
2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016
Contravalor en euros Contravalor en euros
Délares Délares
Americanos Total Americanos Total
Compras 10.994.517 10.994.517 8.566.701 8.566.701
Total 10.994.517 10.994.517 8.566.701 8.566.701

21. Informacion sobre medio ambiente

Al cierre de los ejercicios 2017 y 2016, el Grupo no tiene activos de importancia
dedicados a la proteccibn y mejora del medioambiente, ni ha incurrido en gastos
relevantes de esta naturaleza durante los ejercicios. Asimismo, durante los ejercicios
2017 y 2016 no se han recibido subvenciones de naturaleza medioambiental.

22. Operaciones con partes vinculadas

22.1. Saldos y transacciones con partes vinculadas

Se consideran partes vinculadas al Grupo, ademas de las entidades del grupo, multigrupo
y asociadas, a los Administradores y el personal de alta direccion de la Sociedad
Dominante (incluidos sus familiares cercanos) asi como a aquellas entidades sobre las
gue los mismos puedan ejercer el control o una influencia significativa.

Al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 los saldos deudores y acreedores mantenidos con
partes vinculadas a la Sociedad son los siguientes:

Entidad Otras partes Total Entidad Otras partes Total
Dominante vinculadas 31.12.2017 Dominante vinculadas 31.12.2016

Activo
Clientes empresas del grupo - 1.076 1.076 - 1.498 1.498
Créditos a empresas del grupo 32.151 - 32.151 8.550 8.274 16.824
32.151 1.076 33.227 8.550 8.274 18.322

Pasivo
Proveedores empresas del grupo - (354.087) (354.087) - (7.510) (7.510)
Eg“zias con empresas del grupo Corto (418.910) - (418.910) (623.246) - (623.246)
(354.608) (351.934) (772.997) (606.146) 12.034 (630.756)
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Los saldos con entidades vinculadas a 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de
2016 estan compuestos por lo siguiente:

- Créditos a empresas del Grupo Daruan: recoge la deuda de algunas sociedades
del Grupo con la Sociedad Dominante por el Impuesto sobre Sociedades asi
como créditos a otras entidades asociadas.

- Deudas con empresas del grupo recoge el saldo a cierre de ejercicio de la pdliza
de crédito suscrita con la entidad Daruan Group Holding, S.L. por el Impuesto
sobre Sociedades.

- Proveedores empresas del Grupo recoge la deuda pendiente de pago por los fees
facturados por otras sociedades del Grupo a cierre de cada ejercicio.

El detalle de las transacciones realizadas con partes vinculadas durante los ejercicios
2017 y 2016 es el siguiente:

31.12.2017 31.12.2016
. Personal Otras Personal
Dominante | Clavedela | GROERCSS | empresas del | Clavedela | QIS RECSE
Direccion grupo Direccion
Ingresos - - 60.000 - - -
Prestacion de servicios 60.000
Gastos (120.000) (232.814) (84.480) - (249.803) (60.000)
Servicios recibidos (120.000) (84.480) (60.000)
Intereses devengados no pagados
Remuneraciones (nota 22.2) (232.814) (249.803)

Las operaciones con partes vinculadas realizadas en el transcurso del ejercicio 2017 son
propias del trafico ordinario del Grupo y se han realizado, en general, en condiciones de
mercado.

22.2. Informacién relativa a Administradores y personal de Alta Direccion

Durante los ejercicios 2017 y 2016, los Administradores de la Sociedad Dominante no
tienen concedidos anticipos o créditos y no se han asumido obligaciones por cuenta de
ellos a titulo de garantia. Asimismo, la Sociedad Dominante no tiene contratadas
obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida con respecto a antiguos o
actuales Administradores.
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Los Administradores y el personal de alta direccion han recibido retribuciones de acuerdo
al siguiente detalle:

2017 2016
Consejo de Personal Alta Consejo de Personal Alta
administracion Direccion administracion Direccion

Concepto Personal Personal Personal | Personal | Personal Personal Personal | Personal
retributivo actual antiguo actual antiguo actual antiguo actual antiguo
Retribucién fija 48.000 - 176.407 ) 48.000 | 201.803 i}
Retribuciones ) ) 8.407

en especie - -1- - -
Total 48.000 - 184.814 } 48.000 | _ 201.803 }

Tal como se indica en la nota 4.14, el plan de incentivos aprobado para administradores,
directivos, empleados y colaboradores claves de Grenergy Renovables S.A., se ha
ofrecido exclusivamente a empleados y colaboradores de la Sociedad Dominante, sin que
ningun Administrador o Personal de Alta Direccion participe del mismo.

22.3. Otra informacion referente a los Administradores

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas, ninguno de los
miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante ha manifestado la
existencia de situacion de conflicto de interés, directo o indirecto, con el interés del
Grupo, tanto referidas a dichos miembros como a las personas a las que se refiere el
articulo 231 de la Ley de Sociedades de Capital.

23. Otra informacion
23.1. Politica y gestion de riesgos

Las actividades del Grupo estdn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado (incluyendo el riesgo de tipo de cambio), riesgo de liquidez. La gestion del
riesgo del Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de
minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad del Grupo, para lo que
emplea determinados instrumentos financieros descritos mas adelante.

Riesqo de Mercado

El mercado en el que el Grupo GRENERGY RENOVABLES S.A. y Sociedades
Dependientes opera es el relacionado con el sector de la produccion y comercializacion
de energias renovables. Es por esto que los factores que intervienen positiva y
negativamente en dicho mercado pueden afectar a la marcha del Grupo. Un sub-riesgo
asociado tradicionalmente a este mercado es el riesgo regulatorio que ha existido en los
ultimos anos, debido a los cambios que se produjeron debido a los continuos ajustes para
frenar en déficit energético en Espana. A raiz de la ultima reforma energética (Julio 2013),
el mercado goza de mayor estabilidad respecto a afios anteriores, razén por la cual se
considera que el riesgo mercado ha disminuido considerablemente.
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De cualquier modo, la evolucién de dicho sector difiere en gran medida de unos paises a
otros y de unos continentes a otros, razon por la cual el Grupo inicié hace tres anos un
proceso de diversificacion geografica introduciéndose en mercados externos a Espana
(actualmente la compariia esta presente en Chile, México, Colombia y Pera), de modo
gue se ha conseguido una reduccion adicional de este tipo de riesgo. Actualmente, todos
los esfuerzos de Grenergy estan puestos en sacar adelante la cartera de proyectos que la
sociedad posee en estos paises.

A fecha de cierre del ejercicio 2017, después de la venta de sus ultimos activos en
generacion en Espafia, GRENERGY RENOVABLES S.A. no posee instalacion
fotovoltaica alguna en Espafa, por tanto el riesgo mercado se ve reducido al maximo
siempre y cuando no se construyan o adquieran nuevos desarrollos o instalaciones, lo
gue no se preveé que ocurra a corto plazo.

Responsabilidad del Producto

El Grupo disefa, desarrolla, ejecuta y promociona proyectos de energia renovable a gran
escala, certificada por TUV Rheinland, su sistema de gestién de integrada de Calidad
(1ISO9001) y Medio Ambiente (ISO14001) sistematiza la identificacion de los requisitos de
cada proyecto, a nivel de Calidad, seguridad y eficiencia para cada una de las fases de
las que se compone.

Riesgo de crédito del cliente

El riesgo del crédito a clientes es asumido por el Grupo. El Grupo no tiene una gran
concentracion de riesgo de crédito, estando la exposicion distribuida entre numerosos
clientes, lo que hace que el riesgo se diversifique y las insolvencias de clientes no afecten
de manera significativa.

Riesqo Cambiario

La moneda operativa del Grupo es el Euro. Es habitual que se produzcan pagos y cobros
en délares americanos, fundamentalmente asociados a la importacion de materiales para
la construccion de instalaciones de sus filiales, motivo por el cual el Grupo podréa cerrar
seguros de cambio euro/ddlar u otras estructuras para cubrir del tipo de cambio en el
caso de que se considere necesario.

Riesgo de liquidez

Al ser un negocio intensivo en capital y con deuda a largo plazo, es importante el Grupo
analice los flujos de caja generados por el negocio para que puedan responder al pago
de la deuda. Actualmente y previsiblemente, los flujos de caja generados por el Grupo
son mas que suficientes para atender a los vencimientos de la deuda. Actualmente el
Grupo no requiere de financiacién adicional.

El objetivo del Grupo desde el punto de vista financiero es tener el patrimonio adecuado
para obtener la financiacion necesaria de recursos ajenos para conseguir la expansion
del Grupo, sin comprometer su solvencia y maximizando el rendimiento de los recursos
invertidos por sus socios.
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Riesqo de inventario / stock

El Grupo no posee inventario por importe significativo, ascendiendo las materias primas y
otros aprovisionamientos a 177 miles de euros y 174 miles de euros al cierre de los
ejercicios 2017 y 2016, por lo que no se contempla este tipo de riesgo.

Riesqos medioambientales

Dentro de los compromisos adquiridos por la certificacion en Medio Ambiente, se marcan
objetivos de mejora continua respecto al mismo y se identifican las externalidades de su
actividad respecto al entorno ej: contaminacién de atmoésfera o del agua, residuos
peligrosos, ruido, paisaje, siendo poco significativas.

Por su actividad y con el estudio periddico de estas externalidades, no se consideran
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones, ni contingencias de naturaleza
medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio consolidado,
la situacion financiera consolidada y los resultados consolidados del Grupo.

23.2. Garantias comprometidas con terceros

Al cierre del ejercicio 2017, el Grupo tenia avales presentados ante terceros por un
importe de 15.686.409 euros (15.246.642 euros a 31 de diciembre de 2016),
principalmente garantias para presentacion a licitaciones y subastas de energia
renovable.

23.3. Honorarios de los auditores y entidades relacionadas
Los honorarios devengados en los ejercicios 2017 y 2016 por los servicios profesionales

prestados por MAZARS Auditores, S.L.P. ascienden a 27.500 euros, respectivamente en
cada ejercicio, de acuerdo al siguiente detalle:

2017 2016
Por servicios de auditoria:
Cuentas Anuales Individuales 5.000 5.000
Cuentas anuales consolidadas 12.500 12.500
:;)r: l:t;ousdits;:\::clos relacionados 10.000 10.000
Total 27.500 27.500

Por otro lado, el gasto registrado en las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios
2017 y 2016 correspondiente a servicios prestados al Grupo por otras sociedades de la
organizacion MAZARS asciende a 60 y 26 miles de euros, respectivamente, de acuerdo

con el siguiente detalle:

2017 2016
Por servicios de auditoria: 41.000 17.600
Por otros servicios relacionados con la auditoria: 19.000 8.000
Total 60.000 25.600
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24. Informacion segmentada

La actividad del Grupo consiste en la promocién y comercializacién de instalaciones de
aprovechamiento energético, asi como la produccién de energia eléctrica y cualquier
actividad complementaria, y la gestion y explotacién de instalaciones de aprovechamiento
energético.

El importe neto de la cifra de negocios de los ejercicios 2017 y 2016 detallada por su
localizacién geograéfica es la siguiente:

2017 2016
Latinoamérica 9.967.364 959.260
Nacional 205.631 263.528
Total 10.172.995 1.222.789

A continuacion se muestran los activos y pasivos del Grupo a 31 de diciembre de 2017 y
31 de diciembre de 2016, detallados por su localizacién geografica:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

~ . s , . . Total
ACTIVO Espaia Chile México Peru Colombia | Argentina 31.12.2017

ACTIVO NO CORRIENTE 683.098 15.343.620 344.964 548.824 6.644 | 3.045.485 19.972.635
Inmovilizado intangible 3.965 - - - - | 2.845.760 2.849.725
Inmovilizado material 539.582 15.010.248 342.030 548.824 6.644 181.999 16.629.327
Inversiones en empresas del grupo y ) ) ) ) ) ) )
asociadas a largo plazo

Inversiones financieras a largo plazo 56.463 31.443 2.934 - - - 90.840
Activos por impuesto diferido 83.088 301.929 - - - 17.726 402.743
ACTIVO CORRIENTE 8.256.564 28.616.608 413.670 181.850 7.431 48.166 37.524.289
Existencias 1.465.817 11.731.669 219.083 2.272 - 1.855 13.420.696
Deudores comerciales y otras cuentas a 6.320.065| 14.233.539| 116.676 150.197 5294| 44.667| 20.879.438
Inversiones en empresas del grupo y 32 151 } } } } ) 32 151
asociadas a corto plazo

Inversiones financieras a corto plazo 19.824 72.359 54.581 581 - - 147.345
Periodificaciones 91.244 - - - - - 91.244
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 318.463 2.579.041 23.330 28.800 2.137 1.644 2.953.415
TOTAL ACTIVO 8.939.662 43.960.228 758.634 730.674 14.075 | 3.093.651 57.496.924

61




GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Espaiia Chile México Peru Colombia | Argentina 31123:)17
PATRIMONIO NETO 19.517.601 (3.056.602) (131.342) (257.174) (43.581) 13.693 16.042.595
Fondos propios 19.517.601 (3.056.602) (131.342) (257.174) (43.581) 13.693 16.042.595
Ajustes por cambio de valor - 19.198 179.331 (153.861) 5.095 5.143 54.906
Socios externos (6.140) 52.825 (20.390) (5.117) - - 21.178
PASIVO NO CORRIENTE 2.095.256 15.617.616 - - - - 17.712.872
Deudas a largo plazo 2.093.380 15.156.046 - - - - 17.249.426
Pasivos por impuesto diferido 1.876 461.570 - - - - 463.446
PASIVO CORRIENTE 12.827.545 10.720.618 75.258 85.523 2.936 29.577 23.741.457
Deudas a corto plazo 4.380.296 2.639.131 - - - - 7.019.427
aDil;(:t%sp(I:;);Oempresas del grupo y asociadas 418.910 } ) } ) ) 418.910
’;;gifdores comerciales y otras cuentas a 8.028.339 |  5.198.277 75.258 85.523 2936| 29577| 13.419.910
Periodificaiones a corto plazo - 2.883.210 - - - - 2.883.210
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 34.440.402 23.281.632 (56.084) (171.651) (40.645) 43.270 57.496.924

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016
ACTIVO Espaiia Chile México Peru Colombia Total 31.12.2016
ACTIVO NO CORRIENTE 949.840 21.430.492 278.311 274.807 912 22.934.362
Inmovilizado intangible 1.002 1.002
Inmovilizado material 599.333 21.304.743 275.135 271.691 912 22.451.814
Ivesones en spesascel o | s : : :
Inversiones financieras a largo plazo 260.490 - 3.176 - - 263.666
Activos por impuesto diferido 89.015 72.376 - 3.116 - 164.507
ACTIVO CORRIENTE 4.752.661 22.389.989 108.109 117.255 2.237 27.370.251
Existencias 174.806 7.873.236 - - - 8.048.042
Deudores comerciales y otras cuentas a 367.183|  7.340.064 55.885 59.483 1.568 7.824.183
Iversiones en empesascel g : : : :
Inversiones financieras a corto plazo 2.350.000 - - 4.409 - 2.354.409
Periodificaciones 68.140 1.338 - - - 69.478
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.775.708 7.175.351 52.224 53.363 669 9.057.315
TOTAL ACTIVO 5.702.501 43.820.481 386.420 392.062 3.149 50.304.613
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PATRIMONIO NETO Y PASIVO Espafa Chile México Peru Colombia Total 31.12.2016
PATRIMONIO NETO 17.324.540 (2.913.224) (727.296) (247.589) (39.386) 13.397.045
Fondos propios 17.324.540 (8.759.655) (664.061) (239.435) (40.126) 12.621.263
Ajustes por cambio de valor - 482.002 (46.759) (5.463) 740 430.520
Socios externos - 364.429 (16.476) (2.691) - 345.262
PASIVO NO CORRIENTE 2.747.864 15.217.116 25.730 42.781 (418) 18.033.073
Provisiones a largo plazo - 46.669 - - - 46.669
Deudas a largo plazo 2.745.456 15.013.249 - - - 17.758.705
Pasivos por impuesto diferido 2.408 157.198 25.730 42.781 (418) 227.699
PASIVO CORRIENTE 12.800.566 6.053.041 9.745 11.143 - 18.874.495
Provisiones a corto plazo - 217.552 - - - 217.552
Deudas a corto plazo 1.416.433 2.199.597 - - - 3.616.030
gig?tisptlzggoempresas del grupo y asociadas 623.246 } } } } 623.246
’;:éifdmes comerciales y otras cuentas a 10.760.887 |  3.635.892 9.745 11.143 - 14.417.667
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 32.872.970 18.356.933 (691.821) (193.665) (39.804) 50.304.613

25. Hechos posteriores

En el mes de marzo, el Grupo Grenergy Renovables termina y conecta a la red la planta
FV “Chancén”, de 3 MW, siendo este el proyecto niumero 14 que se ejecuta con éxito en
Chile. A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas, dicha planta
esta en tramites de ser traspasada a un fondo de inversién chileno, con el cual existia un
acuerdo de compraventa una vez la instalacién fuese puesta en generacion.
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31 de diciembre de 2017

(Importes en Euros)

% capital - derechos de voto Saldos al 31.12.2017 Resultado del ejercicio Total
. Otras partidas L L Patrimonio
Denominacién Domicilio Actividad Directa | Indirecta | Total | Coste | Deterioro Valor Capital | Reservas | ;. patrimonio | De explotacion| Actividades | Actividades | o [yo
contable continuadas | interrumpidas .
participada
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
GREENHOUSE SOLARFIELDS, S.L. Espafia p 6n y construccion de ir de energia 100% - 100% 3.006 3.006 3.006 - (2.053) 1.639 - 2592
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
GREENHOUSE SOLAR ENERGY, S.L. Espafia promocién y construccion de instalaciones de energia 100% - 100% 3.006 3.006 3.006 - (2.049) 1.773 - 2.730]
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
GREENHOUSE RENEWABLE ENERGY, S.L. Esparia p 6n y construccion de ir de energia 100% - 100% 3.006 3.006 3.006 - (2.203) 2.066 - 2.869)
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
GUIA DEISORA SOLAR2, S.L. Espafia promocion y construccion de instalaciones de energia 100% - 100% 1.565 1.565 3.100 - (6.174) (170) - (3.244)
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
GR SOLAR 2020, S.L. Espafia p y construccién de ir de energia 100% - 100% 3.000 3.000) 3.000 - (1.009) (126) - 1.865|
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
GR SUNSPAIN, S.L. Espafia p y construccién de ir de energia 100% - 100% 3.000 3.000) 3.000 - (1.851) (651) - 498
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
GR EQUITY WIND AND SOLAR, S.L. Espaia promocién y construccion de instalaciones de energia 100% - 100% 3.000 3.000] 3.000 284.820 (15.897) (70.769) - 201.154]
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
GRENERGY PACIFIC LTDA Chile p 6n y construccion de ir de energia 100% - 100% 43.150 43.150| 43.155 1.182.770 (19.953) 106.540 - 1.312.512]
eléctrica.
GRENERGY PERU SAG Perti proyecto, ejecucién y mantenimiento de instalaciones 99% 0 100% 275 275 275 . (228.847) (282.891) . (511.463)
eléctricas en general.
proyecto, ejecucion y mantenimiento de instalaciones,
GR RENOVABLES MEXICO México eléctricas en general; servicios administrativos, 98% [ 100% 2.843 2.843] 2.843 - (655.447) (296.181) - (948.785),
técnicos, ingenieria, consultoria y auditoria, supervision
proyecto, ejecucion y mantenimiento de instalaciones
GR GREENHUB S.A. DEC.V. México eléctricas en general; servicios administrativos, 100% - 100% 17.799 17.799 85.675 - (830) - - 84.845)
técnicos, ingenieria, consultoria y auditoria, supervision
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
GRENERGY COLOMBIA S.A.S. Colombia p 6n y construccion de ir de energia 100% - 100% 12.168 12.168 12.168 - (35.717) (48.676) - (72.225)
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
GRTINEO, S.PA. Chile promocién y construccion de instalaciones de energia 100% - 100% 575.455 575.455) 575.454 927 (14.220) (403) - 561.758
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.408
GRQUILLAY, S.P.A. Chile promocién y construccion de instalaciones de energia 100% - 100% - - - - - - -
hos (1.408)
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.408
GR PEUMO, S.P.A. Chile p y construccion de ir de energia 100% - 100% “ ;tOBJ -] - - - - - -]
eléctrica. :
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.408
GRQUEULE, S.PA. Chile promocién y construccion de instalaciones de energia 100% - 100% - - - - - - -
hos (1.408)
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.408
GRMAIEN, S.PA. Chile p 6n y construccion de ir de energia 100% - 100% (1.408) -] - - - - - -]
eléctrica. !
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
GR HUNGAN, S.P.A. Chile promocién y construccion de instalaciones de energia 100% - 100% 1.645.010 1.645.010] 1.645.010 - 67.232 138.033 - 1.850.275
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
GRLINGUE, S.PA. Chile p 6n y construccion de ir de energia 100% - 100% 853.478 853.478 853.478 4.364 (22.997) 254.983 - 1.089.828
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
GRGUAYACANS.PA. Chile promocién y construccion de instalaciones de energia 100% - 100% 556.018 556.018 556.018 1.263 (14.417) 86.527 - 629.391
eléctrica.
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(Importes en Euros)

5% capital - derechos de voto Saldos al 31.12.2017 Resultado del sjersicio o
’ Otras partidas . . Patrimonio
Denominacion Actividad Directa | Indirecta | Total | Coste | Deterioro Valor Capital | Reservas | yo patrimonio | e explotacion| ACUVidades | Actividades | yo\o e 1
contable continuadas | interrumpidas o
participada
Froduccion de energla eiectica de caracter renovable T
GR CHAQUHUE, S.PA. Chile promocion y de deenergia | 100% E 100% (1408, , - - - - - - -
eléctrica.
Produccion de energla eiéctrca de carcter renovable .
GRCORTARRAMA SA.C. Pert promoci de deenerga | 100% E 100% P , - - - - - - -
eléctrica.
Produccion de energla eléctrca de carcter renovable .
GRGUANACOSA.C. Pert promocid de deenerga | 100% E 100% P , - - - - - - -
eléctrica.
Produccion de energla eiéctca de carcter renovable
GRTARUCA SA.C. Pert promocion y 6n de deenerga | 100% E 100% | 1597955 1.597.955| 1597.955 26.002 (92.387) 64813 E - 159638
eléctrica.
Produccién de energla eléctrioa de carcter renovable
GRPANOSA.C. Pert promocion y 6n de deenerga | 100% E 100% | 1597955 1.597.955| 1597.955 25722 (92.145) 65330 E - 159862
eléctrica.
Produccién de energla eléctrioa de carcter renovable
KOSTENSA. Argentina  [promocieny 6n de deenerga | 100% E 100% | 2861054 2861054 1761 43507 (23670) (34.224) E E (12.626)
eléctrica.
Produccién de energla eléctrioa de carcter renovable .
GRPACHESAC. Pert promocion y 6n de deenerga | 100% E 100% Pl E E E E -
eléctrica.
Produccién de energ@ eléctrioa de caracter renovable .
GRLBLANCA SA.C. Pert promocion y 6n de deenerga | 100% E 100% Pl E E E E -
eléctrica.
Produccién de energla eléctrioa de caracter renovable 1508
GRALERCE, SPA. Chie promocion y 6n de deenerga | 100% E 100% 1308 E E E E -
eléctrica.
Produccién de energla eléctrioa de carcter renovable 1508
GRALGARROBO S.PA. Chie promocion y 6n de deenerga | 100% E 100% 1308 E E E E -
eléctrica.
- Produccién de energl eléctrioa de carcter renovable 1508
GRARRAYAN, S.PA. chie promocion y 6n de deenerga | 100% E 100% 1308 E E E E -
eléctrica.
Produccién de energla eléctrioa de caracter renovable 1s5e
GRAVELLANO, SPA. Cnie promocion y 6n de deenerga | 100% E 100% a8 1354 E 89 (11.363) E E (9.920)
eléctrica.
Produccién de energl eléctrioa de carActer renovable
GRLAUREL, SPA. Chie promocion y 6n de deenerga | 100% E 100% | 554320 554320 554.320 E (1576) 3804 E E 556,548
eléctrica.
e energia eiéctrica de caracter renovable
GRLITRE, SPA. cnie promocion y 6n de deenerga | 100% E 100% | 1728982 1.728982| 1728.982 E @777) (5941) E - 1718264
eléctrica.
Produccién de energl eléctrioa de carcter renovable 1508
GRMOLLE, SPA. cnie promocion y 6n de deenerga | 100% E 100% 1308 E E E E -
eléctrica.
Produccién de energla eléctrioa de caracter renovable 1508
GRTAMARUGO, S.PA. Chie promocion y 6n de deenerga | 100% E 100% 1308 E E E E -
eléctrica.
Gr Pacific Chiloe Spa Solar, SACV Chile ergetes e @ 100% . 100% ( 1‘»;‘4665? . . . . |
Gr Pacific Ovalle, SPA Chile e @ 100% E 100% } C;':“) 1058809 E 38.208 (3010) E < 1094007
Gr Pacific Pan de Az(car, SPA Chie e @ 100% E 1009 | 2451681 128.035| 2323646 6.734 107.667 204010 E - 2642087
energético (1.461)
Gr Polpaico Pacific, SPA Chile ergetes de de 100% . 100% “T;L‘; . . . . .
Produccion de energl elétrioa de carcter renovable .
Grenergy Renovables SA. Argentina  [promociny 6n de deenerga | 100% E 100% 1a0n 6.486 E (4.044) (734) E E 1.708]
eléctrica.
. de de
Failo 3 SACV Mexico 100% E 100% 1977 3.954 E (6.586) (51 E E (2689)
energético
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Participaciones en empresas del Grupo y Asociadas al
31 de diciembre de 2017

(Importes en Euros)

% capital - derechos de voto

Saldos al 31.12.2017

Resultado del ejercicio

Total
" Otras partidas Patrimonio
Capital | Reservas ivi ivi
Denominacién Domicilio Actividad Directa | Indirecta | Total | Coste | Deterioro Valor P de Patrimonio [De explotacion| Actividades [ Adtividades f ‘o g 1,
contable continuadas | interrumpidas -
participada
Astlo 1 Solar, SAGY Chie Explotacion de instalaciones de aprovechamiento 100% ; 100% 2.790 . - -
energético (2.790)
6n de instal: de r 2.790
Crison 2 Solar, SACY Chile acion de instaiaciones de aprovechamento 100% - 100% - - -
energético (2.790)
Meso 4 Solar, SACY Chie Explotacion de instalaciones de aprovechamiento 100% ; 100% 2.790 . - -
energético (2.790)
6n de instalaciones de aprovechamiento . " 2790
Obispo 5 Solar, SACV Chile energétic 100% - 100% (2.790) . . .
Mirgaca 6 Solar, SAC Chie Exp\otgt.:\bn de instalaciones de aprovechamiento 100% R 100% 2.790 R R -
energético (2.790)
Produccién de energia eléctrica de caracter renovable; 1.441
GRBELLOTO, S.PA. Chile promocién y construccion de instalaciones de energia 100% - 100% a ;t41j - - °
eléctrica. ’
Produccion de energa eléctrica de caracter renovable; 1.441
GRULMO, SPA. Chile p én y construccion de ir de energia 100% - 100% (1 "‘41) - - -
eléctrica. ’
Produccién de energia eléctrica de caracter renovable; 1.441
GR GUINDO, S.P.A. Chile promocién y construccion de instalaciones de energia 100% - 100% y - - -
hos (1.441)
eléctrica.
Produccién de energia eléctrica de caracter renovable; 1.441
GRPALMA, SPA. Chile p y construccion de ir de energia 100% - 100% “ 4“41) - - .
eléctrica. ’
Produccion de energa eléctrica de caracter renovable; 1441
GRSAUCE, S.PA. Chile p y construccion de ir de energia 100% - 100% (1 541) - - -
eléctrica. !
Produccién de energia eléctrica de caracter renovable; 1.441
GRRAULI, S.PA. Chile promocién y construccion de instalaciones de energia 100% - 100% a ;t41j - - °
eléctrica. ’
Produccion de energa eléctrica de caracter renovable; 1.441
GRCIPRES, S.PA. Chile p y construccion de ir de energia 100% - 100% (1 "‘41) - - -
eléctrica. ’
Produccién de energia eléctrica de caracter renovable; 1.441
GRLLEN, S.PA. Chile promocién y construccion de instalaciones de energia 100% - 100% y - - -
o (1.441)
eléctrica.
Produccién de energia eléctrica de caracter renovable; 1.441
GRMANZANO, S.P.A. Chile p 6n y construccion de ir de energia 100% - 100% “ 4“41) - - B
eléctrica. ’
Produccion de energa eléctrica de caracter renovable; 1441
GRHUALO, S.PA. Chile p 6n y construccion de ir de energia 100% - 100% “ 441) - - .
eléctrica. !
Produccién de energia eléctrica de caracter renovable; 1.441
GRMARIO, SPA. Chile promocién y construccion de instalaciones de energia 100% - 100% a ;t41j - ° )
eléctrica. ’
Produccion de energa eléctrica de caracter renovable; 1.441
GRTARA, SPA. Chile p y construccion de ir de energia 100% - 100% “ 441) - - .
eléctrica. ’
Produccién de energia eléctrica de caracter renovable; 1.441
GRNARANJLLO, S.PA. Chile promocién y construccion de instalaciones de energia 100% - 100% “ "‘41) - - °
eléctrica. !
Produccién de energia eléctrica de caracter renovable; 1.441
GRVEL] SPA. Chile p y construccién de i deenerga | 100% - 100% (1.441) ) ) 7
eléctrica. ’
Produccion de energa eléctrica de caracter renovable; 1441
GRROBLE, S.PA. Chile promocién y construccion de instalaciones de energia 100% - 100% “ "‘41) - - °
eléctrica. i
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Participaciones en empresas del Grupo y Asociadas al
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(Importes en Euros)

% capital - derechos de voto
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Domicilio
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Directa
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contable
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Otras partidas
de Patrimonio

Resultado del ejercicio

De explotacion

Actividades
continuadas

Actividades
interrumpidas

Total
Patrimonio
Neto de la
participada

LEVEL FOTOVOLTAICA S.L.

Espana

Produccién de energia eléctrica de carécter renovable;
promocion y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

GRBANUELA RENOVABLES, S.L.

Espana

Produccién de energia eléctrica de carécter renovable;
promocion y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

GRTURBON RENOVABLES, S.L.

Espana

Produccién de energia eléctrica de carécter renovable;
promocion y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

GRAITANA RENOVABLES, S.L.

Espana

Produccién de energia eléctrica de carécter renovable;
promocion y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

GRASPERENOVABLES, S.L.

Espana

Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
promocion y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

VIATRES RENEWABLE ENERGY, S.L.

Espana

Produccion de energia eléctrica de carécter renovable;
promocion y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

GRJULIACA, SA.C.

Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
promocién y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

GRHUAMBOS, S.A.C.

Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
promocién y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

GRAPORIC, S.A.C.

Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
promocién y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

GRBAYONAR, S.A.C.

Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
promocién y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

GRVALES.A.C.

Perd

Produccién de energia eléctrica de carécter renovable;
promocién y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

1.504

3.000

3.000

3.000

3.000

1.200

255

255

255

255

255

1

3.

3.

3.

3.

1

.504]

.000]

.000]

.000]

.000]

.200]

255

255

255

255

255

3.008

(367)

(14.920)

(12.279)

(*) Tipo de cambio empleado cierre 31.12.17, escepto resultado del ejercicio tipo medio 2017.
(**) Auditoria de estados financieros a 31.12.2017 realizada por Mazars Chile.
(***) Auditoria de estados financieros 31.12.2017 realizada por Mazars México.
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GREENHOUSE SOLAR FIELDS, S.L.

Espaia

Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
promocion y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

GREENHOUSE SOLAR ENERGY, S.L.

Espafia

Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
promocién y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

GREENHOUSE RENEWABLE ENERGY, S.L.

Espaia

Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
promocion y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

GUIA DE ISORA SOLAR2, S.L.

Espafia

Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
promocién y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

GRSOLAR 2020, S.L.

Espaia

Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
promocion y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

GRSUNSPANN, S.L.

Espafia

Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
promocién y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

GREQUITY WIND AND SOLAR, S.L.

Espaia

Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
promocion y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

GRENERGY PACIFIC LTDA

Chile

Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
promocion y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

GRENERGY PERU SAC

proyecto, ejecucion y mantenimiento de instalaciones
eléctricas en general.

GR RENOVABLES MEXICO

México

proyecto, ejecucién y mantenimiento de instalaciones
eléctricas en general; servicios administrativos,
técnicos, ingenieria, consultoria y auditoria, supervision

GRENERGY COLOMBIA S.A.S.

Colombia

Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
promocion y construccion de instalaciones de energia

eléctrica.

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

99%

98%

100%

100% 3.006

100% 3.006
100% 3.006
100% 1.565
100% 3.000
100% 3.000
100% 3.000
100% 43.150
1% 100% 275
2% 100% 2.843

100% 315

3.006

3.008

3.0086

1.565

3.000

3.000

3.000)

43.150]

275

2.843

3.006

3.006

3.006

3.100

3.000

3.000

3.000

43.155

278

2901

290

284.820

(1.989)

(1.987)

(2.167)

(5.846)

(708)

(712)

456.565

(108.115)

(411.292)

(6.277)

(63)

(63)

(327)

(482)

(1.139)

(15.897)

1.059.567

(150.024)

(428.093)

(31.240)

954

957|

803

(3.073)

1.810)

1.149)

271.922]

1.559.287|

(257.862)

(836.484)

(37.227)
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Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.408
GRTINEO, S.PA. Chile promocion y construccion de instalaciones de energia 100% 100% (1.408) - - - - -
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.408
GRQUILLAY, S.PA. Chile promocién y construccion de instalaciones de energia 100% 100% (1.408) - - - - -
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
GRRADAL, S.PA. Chile promocion y construccion de instalaciones de energia 100% 100% 1.408 - - - - -
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.408
GRPEUMO, S.PA. Chile promocién y construccion de instalaciones de energia 100% 100% (1.408) - - - - -
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.408
GRQUEULE, S.PA. Chile promocién y construccion de instalaciones de energia 100% 100% (1.408) - - - - -
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.408
GRMAITEN, S.PA. Chile promocién y construccion de instalaciones de energia 100% 100% (1.408) - - - - -
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.408
GRPATAGUA, SPA. Chile promocion y construccion de instalaciones de energia 100% 100% (1.408) - - - - -
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
GRHUINGAN, S.P.A. Chile promocion y construccion de instalaciones de energia 100% 100% 1.645.010 1.643.602 - (24.179) 75.058 - 1.694.481
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.408
GRLINGUE, S.PA. Chile promocién y construccion de instalaciones de energia 100% 100% (1.408) - - - - -
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.408
GRESPINO, S.PA. Chile promocion y construccion de instalaciones de energia 100% 100% (1.408) - - - - -
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.408
GRGUAYACANS.PA. Chile promocion y construccion de instalaciones de energia 100% 100% (1.408) - - - - -

eléctrica.
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Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.408
GRCHAQUIHUE, S.P.A. Chile promocion y construccion de instalaciones de energia 100% 100% (1.408) -
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de carécter renovable;
GRCOIGUE, S.PA. Chile promocion y construccion de instalaciones de energia 50% 50% 260.180 -
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de carécter renovable;
GRARAUCARIA, S.PA. Chile promocion y construccion de instalaciones de energia 100% 100% 2.321.363 2.321.363 642 (1.372) (30.444) - - 2.290.189
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
GRCANELO, S.PA. Chile promocion y construccién de instalaciones de energia 100% 100% 2.303.501 2.303.501 642 (22.586) - - 2.281.557
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de carécter renovable; 278
GR CORTARRAMA S.A.C. Per promocion y construccion de instalaciones de energia 100% 100% (@78) -
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 278
GRGUANACO S.A.C. Peri promocion y construccion de instalaciones de energia 100% 100% (278) -
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
GRTARUCA S.A.C. Peru promocion y construccion de instalaciones de energia 100% 100% 1.597.955 1.598.232 (114) (74.848) - - 1.523.270|
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de carécter renovable;
GRPAINOS.A.C. Per promocion y construccion de instalaciones de energia 100% 100% 1.597.955 1.598.232 (140) (74.842) - - 1.523.250]
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 278
GRPAICHES.A.C. Peri promocion y construccién de instalaciones de energia 100% 100% (278) -
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de carécter renovable; 278
GRLIBLANCA S.A.C. Perli promocion y construccion de instalaciones de energia 100% 100% (278) -
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de carécter renovable; 1.303
GRALERCE, S.PA. Chile promocion y construccion de instalaciones de energia 100% 100% (1.303) -

eléctrica.
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Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.303
GRALGARROBO S.PA. Chile promocion y construccion de instalaciones de energia 100% 100% (1.303) - - a
eléctrica.
] Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.303
GRARRAYAN, S.PA. Chile promocién y construccion de instalaciones de energia 100% 100% (1.303) - - )
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.303
GRAVELLANO, S.PA. Chile promocién y construccion de instalaciones de energia 100% 100% (1.303) - - a
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.303
GRBOLDO, S.PA. Chile promocion y construccion de instalaciones de energia 100% 100% - - -
b (1.303)
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.303
GRLAURHE, S.PA. Chile promocion y construccion de instalaciones de energia 100% 100% (1.303) - - a
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.303
GRLITRE, S.PA. Chile promocion y construccion de instalaciones de energia 100% 100% (1.303) - - 7
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.303
GRMOLLE, S.P.A. Chile promocion y construccion de instalaciones de energia 100% 100% (1.303) - - a
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.303
GRTAMARUGO, S.P.A. Chile promocién y construccion de instalaciones de energia 100% 100% (1.303) - - a
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.303
GRTIACA, S.PA. Chile promocion y construccion de instalaciones de energia 100% 100% - - -
b (1.303)
eléctrica.
G Pacifc Griloe Spa Solar, SAGY Chile Exp\ote';c\on de instalaciones de aprovechamiento 100% 100% 1.468 N - -
energético (1.468)
Gr Pacific Ovalle, SPA Chile Explotacion de instalaciones de aprovechamiento 100% 100% 1.461 1.058.766 (371) (6.160) 1.052.235]
energético (1.461) e

71




ANEXO

GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Participaciones en empresas del Grupo y Asociadas al

31 de diciembre de 2016

(Importes en Euros)

% capital - derechos de voto Saldos al 31.12.2016 Resultado del ejercicio Total
. Otras partidas . . Patrimonio
Valor Capital | Reservas N N Actividades Actividades
Denominacion Domicilio Actividad Directa Indirecta Total Coste Deterioro P de Patrimonio | De explotacion N . B Neto de la
contable continuadas | interrumpidas -
participada
Explotacién de instal: d h: I 2.323.646
Gr Pacific Pan de Azlcar, SPA Chile potacion de nstaiaclones de aprovechamento 100% 100% - 2.323.646 (59.114) 139.777 - 2404309
energético (1.461)
i [t E
Gr Polpaico Pacific, SPA Chile Exp\or?\cwén de instalaciones de aprovechamiento 100% 100% 1314 . .
energético (1.314)
Explotacién de instal: d h: I
Failo 3 SACV México potacion de nstaiaclones de aprovechamento 100% 100% 1977 - 3.954 (6.293) (62) - (2.401)
energético
i [ 8
Astilo 1 Solar, SAGV Chile Exp\m?cwén de instalaciones de aprovechamiento 100% 100% 2.790 . .
energético (2.790)
Explotacion de instalaciones de aprovechamiento 2.790
Crison 2 Solar, SACV Chile plotacion de nstalact provecham 100% 100% - -
energético (2.790)
Meso 4 Solar, SACV Chile Exp\ote';c\t'm de instalaciones de aprovechamiento 100% 100% 2.790 R R
energético (2.790)
i [t 8
Obispo 5 Solar, SACY Chile Exp\or?\cwén de instalaciones de aprovechamiento 100% 100% 2.790 . .
energético (2.790)
Mirgaca 6 Solar, SAGV Chile Exp\ote';c\t'm de instalaciones de aprovechamiento 100% 100% 2.790 R R
energético (2.790)

(*) Tipo de cambio empleado cierre 31.12.16, escepto resultado del ejercicio tipo medio 2016.
(**) Auditoria de estados financieros intermedios a 31.12.2016 realizada por Mazars Chile.
(***) Auditoria de estados financieros intermedios a 31.12.2016 realizada por Mazars México.
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GRENERGY RENOVABLES, S.A.y
Sociedades Dependientes

Informe de Gestion Consolidado
correspondiente al ejercicio 2017

1.- Evolucion del negocio 2017 y evolucidon previsible 2018.

Las Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio 2017 presenta unas cifras de
Ingresos, EBITDA y Beneficio Neto que suponen los mejores resultados logrados
por GRENERGY en sus 11 afios de historia. Un EBITDA de 6,96 millones de
euros y un Resultado Neto de 3,50 millones de euros evidencian el esfuerzo
realizado durante los ultimos afos en el proceso desarrollo y ejecucion de los
primeros proyectos en cartera en Latinoamérica, esfuerzo que comienza a
traducirse en importantes resultados positivos para el Grupo y que sienta las
bases para continuar con el pipeline en LATAM como estaba previsto.

Los Ingresos totales de la explotacién ascienden a 18.452.042 euros, siendo el
desglose de los mismos segun su naturaleza el siguiente:

a) Cifra de Negocios: 10.172.995 euros

» Ingresos por produccion de energia: 3.334.758 euros
= Ingresos por venta de instalaciones: 6.632.606 euros
= Ingresos por O&M (Mantenimiento de plantas): 205.631 euros

b) Otros ingresos y resultados: 8.279.047 euros

= Oftros ingresos de explotacion: 115.052 euros
= Resultados por enajenaciones y otros: 8.163.995 euros.

Adicionalmente, se han activado costes en el epigrafe de “Trabajos realizados por
la empresa para su activo” por importe de 29.606.848 euros.

Los Ingresos por produccion de energia presentan un incremento del 254% vy
provienen integramente de los proyectos acabados y en generacion en Chile, en
algunos casos hasta el momento de su venta y salida del Grupo. Hasta el
31.12.2017 GRENERGY habia completado la puesta en funcionamiento de trece
parques, y tres mas se encontraban en construccion.

De los trece parques puestos en generacion en los dos ultimos afos (57MW),
ocho han sido traspasados en 2017(39MW), aflorando el margen de las
operaciones de venta en la partida “Ingresos por venta de instalaciones”, la cual
arroja un saldo positivo después de un afo -2016- sin formalizar ventas de
activos. Este dato supone el reconocimiento de las plusvalias latentes de los
Trabajos realizados por la empresa para su activo de afnos anteriores, una vez
que estos ocho proyectos han salido del perimetro de consolidacién contable
debido a su venta.
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El beneficio antes de intereses, impuestos y amortizaciones o EBITDA del periodo
se sitla en 6,96 millones de euros, cifra récord en la historia de GRENERGY,
recuperando el signo positivo después del ano de transicion dedicado
integramente al desarrollo y construcciéon que supuso 2016, y aflorando gran parte
de los margenes devengados el afno anterior.

El gasto por Amortizaciones, 1,34 millones de euros, ha sufrido un incremento del
354% respecto del afo anterior, l6gicamente por la incorporacién al activo del
balance de todas las nuevas instalaciones.

El Resultado financiero es negativo, resultando un gasto de 0,73 millones de
euros. En esta partida convergen dos grandes magnitudes:

o Los intereses de la deuda asociada a los proyectos: 1,98 millones de euros
de gasto.

o Las diferencias positivas de cambio, en su mayor parte provisiones
debidas a la fuerte apreciacion del peso chileno frente al délar americano
durante el afio 2017. Esta apreciacion, de mas del 10%, obliga a ajustar el
valor de la deuda en délares al tipo de cambio existente a cierre de
ejercicio, mediante la dotacion de provisiones por tipo de cambio,
aflorando asi un resultado positivo de 1,25 millones de euros.

En términos de Beneficio Neto (BDI) la Compania obtiene un resultado de 3,50
millones de euros. A destacar que, al igual que el EBITDA, este resultado
tampoco tiene en cuenta las importantes plusvalias latentes del inmovilizado
actual, que residen en las plantas fotovoltaicas en generacion y en curso a cierre
del ejercicio 2017.

En lo que respecta a al balance de situacion, la evolucion del balance consolidado
a cierre del 2017 con respecto del ejercicio anterior presenta cambios que ponen
de manifiesto la continuidad en el crecimiento del Grupo, fortaleciéndose las
partidas mas importantes. A destacar muy positivamente:

o El'aumento los Fondos Propios en un 20%, alcanzando los 16,04 millones
de euros.

o El incremento del “working capital”, que asciende a 13,78 millones de
euros, un 62% mas que a cierre de 2016, lo cual permite al Grupo afrontar
sobradamente sus obligaciones de pago a corto plazo, continuar con el
desarrollo de sus actividades y garantizar su estabilidad y la disminucion la
deuda financiera a largo plazo.

o La disminucién de la deuda financiera a largo plazo, un 2% menos
respecto al afio anterior, debido a la salida de balance de la deuda de los
proyectos vendidos y a la entrada de la deuda asociada a los nuevos

De cara al ejercicio 2018, Grenergy continuara desarrollando los proyectos en
cartera a través de sus filiales en Chile y cerrando financiaciones sin recurso
sobre ellos. La finalidad de los proyectos terminados y conectados podra ser la
venta o la permanencia en la cartera de la Compania. Como novedad, para este
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ejercicio entrante se fija un nuevo objetivo en el que ya esta GRENERGY
trabajando: el cierre financiero de los tres proyectos en fase mas avanzada en
Argentina (24 MW), Peru (36 MW) y México (30 MW), lo que permitiria comenzar
a ejecutar proyectos en estos paises, de modo que se consiguiese una
diversificacion geografica y tecnolégica, teniendo en cuenta que en Argentina y
Peru los proyectos son edlicos.

 ElI nimero medio de empleados durante el ejercicio 2017 distribuido por
categorias profesionales es como sigue:

Categoria 2016
Alta Direccion 2
Directores Departamentos 7
Otros 52

Total 61

22 Informacion sobre medio ambiente.

El Grupo no tiene activos de importancia dedicados a la proteccion y mejora del
medioambiente, ni ha incurrido en gastos relevantes de esta naturaleza durante el
ejercicio.

32 Inversiones en investigacion y desarrollo.

El Grupo no ha activado durante el ejercicio 2017 importe alguno por inversiones en
Investigacién y Desarrollo.

42 Acontecimientos posteriores al cierre.

En los meses de enero y febrero de 2018, se recibe el cobro pendiente por las ventas de
seis parques fotovoltaicos en Chile, importe que a cierre de 2017 figuraban en la cuenta
de clientes por cobrar.

En el mes de marzo, GRENERGY termina y conecta a la red la planta FV “Chancén”, de
3 MW, siendo este el proyecto niumero 14 que se ejecuta con éxito en Chile. A fecha de
publicacion de este informe, dicha planta esta en tramites de ser traspasada a un fondo
de inversion chileno, con el cual existia un acuerdo de compraventa una vez la instalacién
fuese puesta en generacion.

52 Acciones propias.

La posibilidad de adquirir acciones en autocartera fue autorizada en Junta de Accionistas
de la Sociedad Dominante de 19 de mayo de 2015, pudiéndose adquirir hasta 2.000.000
de acciones por un precio entre 0,01 y 5 euros durante un plazo de cinco afos a contar
desde esa fecha, para poder dar cumplimiento al Plan de Incentivos para
administradores, directivos, empleados y colaboradores, con el objetivo de motivar y
fidelizar a su personal “clave”.
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El 3 de febrero de 2016 el Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante acord6
proceder a la compra de acciones de Grenergy Renovables S.A. en autocartera por hasta
un 0,8% del capital social (equivalente a 181.818 acciones) para que la compania tenga
la cobertura necesaria para la concesion de opciones sobre acciones a directivos y
empleados de la compafnia.

A la fecha de cierre de las Cuentas Anuales consolidadas correspondientes al ejercicio
2016, la sociedad cabecera del Grupo -Grenergy Renovables S.A.- cuenta con una
autocartera compuesta por 757.161 titulos.

62 Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros.

La gestiébn de los riesgos financieros del Grupo esta centralizada en la Direccion
Financiera, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar los
riesgos de crédito y liquidez. En la Nota 24.1 de la memoria consolidada, se indican los
principales riesgos financieros que pudieran afectar al Grupo. A cierre del ejercicio 2017,
el Grupo Grenergy no tiene contratado ningun producto financiero que pueda ser
considerado de riesgo.

72 Periodo medio de pago a proveedores.

En cumplimiento de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, que modifica la disposicion
adicional tercera "Deber de informacion” de la Ley 15/2010 de 5 de julio, el Grupo informa
que el periodo medio de pago de la Sociedad Dominante, Grenergy Renovables S.A., a
sus proveedores es de 71,51dias.

82 Propuesta de aplicacion de resultados de la Sociedad Dominante.

Los resultados liquidos producidos en el ejercicio por Grenergy Renovables, S.A.
ascienden a un beneficio de 1.916.442 euros, los cuales se van a destinar integramente a
Reservas Voluntarias.

92 Consideraciones finales.

Queremos dejar constancia de nuestro agradecimiento; a nuestros clientes por la
confianza que nos honran; a nuestros proveedores y socios estratégicos con los que
venimos operando por su constante apoyo; a los inversores que han confiado en
Grenergy desde su salida a bolsa, y, especialmente, a los colaboradores y trabajadores
de ésta empresa, porque sin su esfuerzo y dedicacion dificilmente podrian alcanzarse las
metas propuestas y los resultados obtenidos.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Las Cuentas Anuales Consolidadas vy el Informe de Gestion Consolidado del ejercicio
2017 han sido formulados por el Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante
GRENERGY RENOVABLES, S.A. (Sociedad Unipersonal) en su reunion del 31 de marzo
de 2018, con vistas a su verificacién por los auditores y posterior aprobacion por la Junta
de Accionistas.

Se autoriza a D. Florentino Vivancos Gasset a firmar todas las hojas de que se componen
las Cuentas Anuales Consolidadas y el Informe de Gestion del ejercicio 2017.

D. David Ruiz de Andrés
(Consejero delegado)

Daruan Group Holding, S.L. (Consejero) D. Florentino Vivancos Gasset
(representada por D. Antonio Jiménez Alarcén) (Consejero)

Dna. Ana Peralta Moreno D. Nicolas Bergareche Mendoza
(Consejera) (Consejero)
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GRENERGY RENOVABLES, S.A.

Cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017

Notas de la Ejercicio Ejercicio Notas de la Ejercicio Ejercicio
ACTIVO Memoria 2017 2016 PATRIMONIO NETO Y PASIVO Memoria 2017 2016
ACTIVO NO CORRIENTE 13.256.854 10.477.105| PATRIMONIO NETO 20.544.133| 18.599.481
Inmovilizado intangible Nota 5 3.965 1.001| FONDOS PROPIOS- Nota 12 20.544.133| 18.599.481
Aplicaciones informaticas 3.965 1.001| Capital 3.645.933| 3.645.933
Inmovilizado material Nota 6 198.648 228.901( Capital escriturado 3.645.933 3.645.933
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 198.648 228.901( Prima de Emision 6.117.703 6.117.703
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo Nota 8.1 12.952.352| 10.087.509| Reservas yresultados de ejercicios anteriores 9.997.553| 7.848.894
Instrumentos de patrimonio 12.210.057| 9.793.539| Reserva legal 729.187 681.818
Créditos a empresas del grupo y asociadas 742.295 293.970| Reservas voluntarias 9.268.366 7.167.076
Inversiones financieras a largo plazo Nota 8.2 26.040 78.660| (Acciones y participaciones en patrimonio propias) (1.133.498)| (1.162.403)
Instrumentos de patrimonio - 52.620( Resultado del ejercicio 1.916.442 2.149.354
Otros activos financieros 26.040 26.040
Activos por impuesto diferido Nota 16 75.849 81.034| PASIVO NO CORRIENTE 2.095.256| 2.747.864
Deudas a largo plazo Nota 13 2.093.380| 2.745.456
Deudas con entidades de crédito 1.745.851 2.333.127
Acreedores por arrendamiento financiero Nota 7.1 23.007 37.548
Otros pasivos financieros 324.522 374.781
Pasivos por impuesto diferido Nota 16 1.876 2.408
ACTIVO CORRIENTE 25.251.840| 27.150.933| PASIVO CORRIENTE 15.869.305| 16.280.693
Existencias Nota 9 202.452 174.805| Deudas a corto plazo Nota 13 4.380.296 1.416.433
Materias primas y otros aprovisionamientos 174570 173.503| Deudas con entidades de crédito 2.104.867 1.338.740
Anticipos de proveedores 27.882 1.302| Acreedores por arrendamiento financiero Nota 7.1 14.406 13.781
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar Nota 10 19.748.089| 14.715.509| Otros pasivos financieros 2.261.023 63.912
Clientes por ventas y prestaciones de servicio 64.743 76.936
Clientes, empresas del grupo y asociadas Nota 20.1 13.487.257| 14.403.333| Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo Nota 14 3.469.229 3.842.164
Deudores varios 6.051.566 18.289
Personal 44.335 46.111| Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 8.019.780| 11.022.096
Otros créditos con las Administraciones publicas Nota 16 100.188 170.840| Proveedores 6.763.477| 10.573.107
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo Nota 8.1 4.906.162 8.082.378| Proveedores, empresas del grupo y asociadas Nota 20.1 354.087 7.510
Créditos a empresas del grupo y asociadas Nota 20.1 4.906.162 8.082.378| Acreedores varios 738.615 301.268
Inversiones financieras a corto plazo Nota 8.2 - 2.350.000| Personal (Remuneraciones pendientes de pago) 135.760 100.140
Otros activos financieros - 2.350.000( Otras deudas con Administraciones Publicas Nota 16 27.841 40.071
Periodificaciones a corto plazo 91.244 68.040
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 11 303.893 1.760.201
Tesoreria 303.893 1.760.201
TOTAL ACTIVO 38.508.694| 37.628.038 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 38.508.694| 37.628.038
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GRENERGY RENOVABLES, S.A.
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Euros)
Notas dela| Ejercicio Ejercicio
memoria 2017 2016

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios Nota 22 21.864.625( 17.100.335
Ventas Nota 20.1 21.658.994( 16.836.807
Prestaciones de servicios 205.631 263.528
Aprovisionamientos (19.139.761)( (14.102.323)
Consumo de mercaderias Nota 17 [(19.139.761)| (14.102.323)
Otros ingresos de explotacion 1.346.925 1.171.770
Ingresos accesorios y otros de gestidn corriente 1.346.925 1.171.770
Gastos de personal (1.010.896) (917.949)
Sueldos, salarios y asimilados (790.416) (751.618)
Cargas sociales Nota 17 (220.480) (166.331)
Otros gastos de explotacion (1.267.096) (882.609)
Servicios Exteriores (1.251.433) (814.477)
Tributos (3.773) (4.591)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales 6.934 (63.541)
Oftros gastos de gestion corriente (18.824) -
Amortizacion del inmovilizado Nota 5y 6 (49.312) (45.821)
Deterioro y resultado por enajenacion de inmovilizado Nota 6 (657) (48.609)
Resultados por enajenaciones y otras (657) (48.609)
Otros resultados (22.205) 9.824
RESULTADO DE EXPLOTACION 1.721.623 | 2.284.618
Ingresos financieros 158.444 182.541
De valores negociables y otros instrumentos financieros 158.444 182.541

- De empresas del grupo y asociadas Nota 20.1 158.002 181.074

- De terceros 442 1.467
Gastos financieros Nota 17 (192.897) (99.361)
Por deudas con terceros (135.328) (65.038)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (57.569) (34.323)
Diferencias de cambio 7.974 170.781
Deterioro y pérdidas por enajenaciones de instrumentos financieros 1.160.350 166.682
Resultados por enajenaciones y otras Nota 8.1 1.160.350 166.682
RESULTADO ANANCIERO 1.133.871 420.643
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 2.855.494 | 2.705.261
Impuestos sobre beneficios Nota 16 (939.052) (555.907)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 1.916.442 | 2.149.354
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.916.442 | 2.149.354
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GRENERGY RENOVABLES, S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Euros)
Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2017 2016
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (U] 3 1.916.442 2.149.354
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto - -
IV. Otros ajustes - (107.053)
V. Efecto impositivo - 26.763
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (1I) - (80.290)
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (nm - -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (I+11+1ll) 1.916.442 2.069.064
B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
(Euros)
(Acciones y
ot | s | reservs | Poicbacones | Fesutatesel | rora
propias)
SALDO ANAL DEL EJERCICIO 2015 3.409.091 3.354.544 4.616.817 (840.683) 3.316.438 13.856.207
Ajustes y/o correccion de errores - - - - - -
SALDO AJUSTADO AL INICIO DEL EJERCICIO 2016 3.409.091 3.354.544 4.616.817 (840.683) 3.316.438 13.856.207
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - 2.069.064 2.069.064
Operaciones con socios o propietarios -
Aumentos de Capital 236.842 2.763.159 - - 3.000.001
Operaciones con acciones o participaciones propias (netas) - - (4.071) (321.720) - (325.791)
Otras variaciones del patrimonio neto - - 3.236.148 - (3.236.148) -
SALDO ANAL DEL EJERCICIO 2016 3.645.933 6.117.703 7.848.894 (1.162.403) 2.149.354 18.599.481
Ajustes y/o correccion de errores -
SALDO AJUSTADO AL INICIO DEL EJERCICIO 2017 3.645.933 6.117.703 7.848.894 (1.162.403) 2.149.354 18.599.481
Total ingresos y gastos reconocidos - 1.916.442 1.916.442
Operaciones con socios o propietarios -
Aumentos de Capital - - -
Operaciones con acciones o participaciones propias (netas) (695) 28.905 - 28.210
Otras variaciones del patrimonio neto - - 2.149.354 - (2.149.354) -
SALDO FANAL DEL EJERCICIO 2017 3.645.933 6.117.703 9.997.553 (1.133.498) 1.916.442 20.544.133
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GRENERGY RENOVABLES, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DE LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Euros)
2.017 2.016
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos. 2.855.494 2.705.261
2. Ajustes del resultado. (1.061.255) (167.888)
a) Amortizacién del inmovilizado (+). 49.312 45.821
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-). 657 48.609
f) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-). (1.160.350) -
g) Ingresos financieros (-). (158.002) (181.074)
h) Gastos financieros (+). 192.897 99.361
i) Diferencias de cambio (+/-). (7.974) (170.781)
k) Otros ingresos y gastos (-/+). 22.205 (9.824)
3. Cambios en el capital corriente. Diferencia N - N-1 (7.723.469)| 11.072.981
a) Existencias (+/-). (27.647) (17.237)
b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-). (5.024.605) 40.961
c¢) Otros activos corrientes (+/-). (23.204) (68.040)
d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-). (2.648.013)| 11.117.297
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion. (1.346.497)| (1.504.351)
a) Pagos de intereses (-). (192.897) (99.361)
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (-/+). (1.153.600)| (1.404.990)
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+/-1+/-2+/-3+/-4) (7.275.727)| 12.106.003
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (-). (1.727.174)| (16.511.418)
a) Empresas del grupo y asociadas (1.704.493)| (14.110.103)
b) Inmovilizado intangible. (3.388) (1.189)
¢) Inmovilizado material. (19.293) (50.126)
e) Otros activos financieros. -l (2.350.000)
7. Cobros por desinversiones (+). 5.578.836 166.682
a) Empresas del grupo y asociadas. 3.176.216 166.682
e) Otros activos financieros. 2.350.000 -
g) Otros activos 52.620 -
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (7-6) 3.851.662| (16.344.736)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio. 28.905 2.678.281
a) Emision de instrumentos de patrimonio. - 3.000.001
¢) Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio. (132.476) (406.765)
d) Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio. 161.381 85.045
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero. 1.938.852 2.547.997
a) Emision 2.382.158 3.072.351
2. Deudas con entidades de crédito (+). 178.851 3.072.351
4. Otras Deudas(+). 2.203.307 -
b) Devolucién y amortizacién de (443.306) (524.354)
2. Deudas con entidades de crédito (-). - (524.354)
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (-). (372.935) -
4. Otras deudas (-). (70.371)
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (+/-9+/-10-11) 1.967.757|  5.226.278
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-A+/-B+/-C+/- D) (1.456.308) 987.545
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 1.760.201 772.656
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio. 303.893 1.760.201
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MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

1. Actividad de la Sociedad

GRENERGY RENOVABLES, S.A. (en adelante, la Sociedad) se constituyd en Madrid, el dia
2 de Julio de 2007, mediante escritura publica, estando inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, tomo 24.430, libro 0, folio 112, seccion 82, hoja M-439.423, inscripcién 1. Su domicilio
social y fiscal es el mismo donde se desarrolla la actividad y esta radicado en calle Rafael
Boti, n? 2 de Madrid.

El objeto social y los sectores en los que la Sociedad desarrolla su actividad son la promocién
y comercializacion de instalaciones de aprovechamiento energético, asi como la produccién
de energia eléctrica y cualquier actividad complementaria, y la gestion y explotacién de
instalaciones de aprovechamiento energético.

Como se describe en la Nota 12 la Sociedad forma parte del grupo Daruan, cuya sociedad
dominante Daruan Group Holding, S.L. es residente en calle Rafael Boti n® 2 de Madrid.

Con fecha 30 de junio de 2014, se elevé a publico el acuerdo social de escisidn parcial de
activos y pasivos por parte de Daruan Venture Capital, S.C.R. a favor de Daruan Group
Holding, S.L., entre los activos escindidos se incluyd la participacion en GRENERGY
RENOVABLES, S.L.U., pasando a ser Daruan Group Holding, S.L. nuevo socio unico de la
Compainia.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Daruan Group Holding, S.L. correspondientes al
ejercicio terminado el 31 de Diciembre de 2016, asi como los correspondientes informes de
gestion y de auditoria, fueron depositadas en el Registro Mercantil de Madrid con fecha 24 de
julio de 2017. Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31
de Diciembre de 2017, asi como los correspondientes informes de gestion y de auditoria del
Grupo Daruan Group Holding, S.L. seran depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.

Desde el 8 de julio de 2015, las acciones de la Sociedad cotizan en el Mercado Alternativo
Bursatil, segmento Empresas en Expansién (en adelante MAB-EE) (Nota 12). Como
consecuencia de la entrada a cotizacién en el MAB-EE, la sociedad perdié su condicién de
unipersonal, declarada en el ejercicio 2014..

Como se describe en la Nota 8, la Sociedad posee participaciones en sociedades
dependientes, siendo la cabecera del conjunto de sociedades que forman el Grupo Grenergy.
Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Grenergy correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2017, asi como los correspondientes informes de gestion y
de auditoria, seran depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.
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2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1. Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017 se han
preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y muestran la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera, de los resultados de sus operaciones, de los cambios
en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo que se han producido en la Sociedad durante
el ejercicio. Han sido formuladas por los Administradores de acuerdo con el marco normativo
de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

a) Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b) Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, modificado
parcialmente por los Reales Decretos 1159/2010 de 17 de septiembre y 602/2016 de
2 de diciembre, y sus adaptaciones sectoriales.

c) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas
complementarias.

d) Elresto de la normativa contable esparola que resulte de aplicacion.

Entre las modificaciones recogidas en la Disposicién final primera del RD 877/2015, de 2 de
octubre, por la que se modifica el RD 1517/2011 de 31 de octubre, por el que se aprobaba el
Reglamento que desarrolla el texto refundido de la Ley de Auditoria de Cuentas, se incluye la
modificacion del articulo 15 de la citada Ley, en el que se definen las entidades de interés
publico, pasando a incluirse en esta definicion las entidades emisoras de valores admitidos a
negociacion en el Mercado alternativo bursatil pertenecientes al Segmento de empresas en
expansion.

Las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2016 fueron aprobadas por
la Junta General de Socios el dia 28 de junio de 2017. Las cuentas anuales correspondientes
al ejercicio 2017, formuladas por los Administradores, se someteran a la aprobacion de la
Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificaciones.

2.2. Principios contables no obligatorios aplicados.

Las principales politicas contables adoptadas se presentan en la Nota 4, no existiendo ningun
principio contable ni norma de registro y valoracion que, teniendo un efecto significativo en las
cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su elaboracién.

Las cifras contenidas en todos los estados que forman las cuentas anuales (balance, cuenta
de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto, y la presente memoria),
se presentan en euros (excepto que se indique lo contrario) siendo el euro la moneda funcional
de la Sociedad.

2.3. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

Para la preparacion de determinadas informaciones incluidas en las presentes cuentas
anuales se han utilizado estimaciones basadas en hipétesis realizadas por la Alta Direccion,
ratificadas posteriormente por los Administradores de la Sociedad, para cuantificar algunos
de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran en ellas.

Las estimaciones mas significativas utilizadas en estas cuentas anuales se refieren a:
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. Pérdidas por deterioro de determinados activos (Nota 8) y vidas Utiles de los activos materiales
(Nota 4.2).

- Medicion de los riesgos financieros a los que se expone la Sociedad en el desarrollo de su
actividad (Nota 21.1).

Estas estimaciones e hipétesis estan basadas en la mejor informacion disponible en la fecha de
formulacién de las cuentas anuales, sobre la estimacion de la incertidumbre en la fecha de cierre
del ejercicio y se revisan periédicamente. Sin embargo, es posible que bien estas revisiones
periédicas bien acontecimientos futuros obliguen a modificar las estimaciones en préximos
ejercicios. En ese caso, los efectos de los cambios de las estimaciones se registrarian de forma
prospectiva en la cuenta de pérdidas y ganancias de ese ejercicio y de periodos sucesivos
conforme a lo establecido en la Norma de Registro y Valoracion 222 “Cambios en criterios
contables, errores y estimaciones contables”.

2.4. Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan a efectos comparativos
con cada una de las partidas del balance, cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios
en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2017, las
correspondientes al ejercicio 2016.

2.5. Marco regulatorio

El sector de las energias renovables es un sector regulado que ha experimentado cambios
fundamentales en los Ultimos ejercicios, al que se le doté de un nuevo marco normativo en 2013.
Dentro de dicho marco, la nueva norma de referencia es la Ley 24/2013, de 26 de diciembre, del
Sector Eléctrico, que deroga la anterior Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico.

El 26 de diciembre de 2013 se publicé la nueva Ley del Sector que ratifica lo establecido en el
Real Decreto-Ley 9/2013; elimina el régimen especial y plantea un nuevo esquema de retribucién
para estas instalaciones de renovables, cogeneracién y residuos. La nueva retribucion
(denominada retribucion especifica y que se otorgara para las nuevas instalaciones de forma
excepcional) es adicional a la retribucidén por venta de la energia en el mercado y estd compuesta
por un término por unidad de potencia instalada que cubre, cuando proceda, los costes de
inversién que no puedan ser recuperados por el mercado, y un término a la operacion que cubre,
en su caso, la diferencia entre los costes de explotacion y el precio del mercado.

Esta nueva retribucién especifica se calcula en base a una instalacion tipo, a lo largo de su vida
util regulatoria y en referencia a la actividad realizada por una empresa eficiente y bien gestionada
en funcién de:

- los ingresos estandar por la venta de la energia valorada al precio de mercado;

- los costes estandar de explotacion; y

- el valor estandar de la inversion inicial.

Este régimen retributivo se basa en una rentabilidad razonable a las inversiones, que se define en
base al tipo de interés del bono del Estado a diez afos mas un diferencial, que se establece
inicialmente en 300 puntos basicos.

Se establecen periodos regulatorios de seis afnos y sub-periodos de tres afos. Cada tres afos se
pueden cambiar los parametros retributivos relacionados con las previsiones del precio de
mercado, incorporando los desvios que se hubiesen producido en el subperiodo.
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Cada seis anos se podran modificar los parametros estandares de las instalaciones; excepto el
valor de inversion inicial y la vida util regulatoria que permaneceran invariables a lo largo de la vida
de las instalaciones. Igualmente cada seis afnos se puede cambiar el tipo de interés de retribucién,
pero solo para las retribuciones a futuro.

El valor de la inversidn estandar para las nuevas instalaciones se determina mediante un
procedimiento de concurrencia competitiva.

Esta nueva retribucién aplica desde julio de 2013, fecha de entrada en vigor del Real Decreto-Ley
9/2013.

El 6 de junio de 2014 se publico el RDL 413/2014, por el que se regula la actividad de produccion
de energia eléctrica a partir de fuentes de energia renovables, cogeneracién y residuos.
Adicionalmente, el 16 de junio de 2014 se publicé la Orden IET, del Ministerio de Industria Energia
y Turismo por la que se aprueban los parametros retributivos de las contribuciones tipo aplicables
a determinadas instalaciones de produccién de energia eléctrica a partir de fuentes de energia
renovable, cogeneracion y residuos. Conforme a esta nueva normativa, las instalaciones recibiran
durante su vida Util regulatoria, adicionalmente a la retribucién por la venta de la energia valorada
al precio del mercado, una retribucion especifica compuesta por un término por unidad de potencia
instalada que cubra, cuando proceda, los costes de inversion para cada instalacion tipo que no
puedan ser recuperados por la venta de la energia en el mercado, al que se denomina retribucion
a la inversién, y un término a la operacién que cubra, en su caso, la diferencia entre los costes de
explotacion y los ingresos por la participacién en el mercado de produccién de dicha instalacién
tipo, al que se denomina retribucion a la operacion.

A destacar que a 31 de diciembre de 2017, Grenergy Renovables S.A. no posee ningun activo en
Espana que pueda ser catalogado como planta o instalacién de energias renovables cuya
retribucion venga determinada por el marco regulatorio anterior. La Sociedad ha centrado sus
esfuerzos en llevar a cabo nuevos desarrollos y construir nuevas instalaciones en Latinoamérica,
a través de sus filiales.

3. Aplicacion de Resultados
La propuesta de distribucion de resultados formulada por los Administradores de la Sociedad

que sera sometida a la aprobacién de la Junta General de Accionistas de la Sociedad, es la
siguiente:

Euros
Base de Reparto
Beneficio del ejercicio 1.916.442
1.916.442
Aplicacidn
A reservas voluntarias 1.916.442
1.916.442

4. Normas de Registro y Valoracion

Las normas de registro y valoracién aplicadas en la elaboracion de las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 2017 han sido las siguientes:
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4.1. Inmovilizado intangible

Son activos no monetarios identificables, aunque sin apariencia fisica, que surgen como
consecuencia de un negocio juridico o que han sido desarrollados internamente. Sélo se
reconocen contablemente aquellos cuyo coste puede estimarse de manera fiable y de los que
la Sociedad estima probable obtener en el futuro beneficios o rendimientos econdémicos.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicién o produccion y,
posteriormente, se valoran a su coste menos su correspondiente amortizacion acumulada y
las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Aplicaciones informaticas

Se incluyen los importes satisfechos por el acceso a la propiedad o por el derecho de uso de
programas y aplicaciones informaticas siempre que esté prevista su utilizacion en varios
ejercicios. Su amortizacién se realiza de forma sistematica, aplicando un criterio lineal en un
periodo de cuatro anos.

Los gastos de mantenimiento, de revision global de los sistemas o los recurrentes como
consecuencia de la modificacion o actualizacion de estas aplicaciones, se registran
directamente como gastos del ejercicio en que se incurren.

4.2. Inmovilizado material

Son los activos tangibles que posee la Sociedad para su uso en la produccién o suministro de
bienes y servicios o para propésitos administrativos y que se espera utilizar durante mas de un
ejercicio.

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material figuran registrados a su coste de adquisicién
(actualizado en su caso con diversas disposiciones legales) o coste de produccion, menos la
amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor, si la hubiera.

El coste del inmovilizado material construido por la Sociedad se determina siguiendo los mismos
principios que si fuera un inmovilizado adquirido. La capitalizacion del coste de produccidon se
realiza con abono al epigrafe “Trabajos realizados por la empresa para su activo” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Los costes de ampliacién, modernizacién, mejora, sustituciébn o renovacion que representan un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o un alargamiento de la vida atil del bien, se
registran como mayor coste de los correspondientes bienes, con el consiguiente retiro contable de
los bienes o elementos sustituidos o renovados.

El coste de adquisicion de los inmovilizados materiales que necesitan un periodo superior a un
afo para estar en condiciones de uso, incluye los gastos financieros devengados antes de la
puesta en condiciones de funcionamiento del elemento. Durante el ejercicio no se han activado
importes por este concepto. Por el contrario, los intereses financieros devengados con
posterioridad a dicha fecha o para financiar la adquisicién del resto de elementos de inmovilizado,
no incrementan el coste de adquisicion y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en que se devengan.

Los costes incurridos en el acondicionamiento de locales arrendados se clasifican como
instalaciones, amortizandose sistematicamente mediante el método lineal durante un periodo de
8 anos, sin superar en ningln caso la duracién del contrato de arrendamiento.
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Los gastos periddicos de conservacion, reparacion y mantenimiento que no incrementan la
vida util del activo se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
incurren.

La amortizacion se calcula, aplicando sistematicamente el método lineal sobre el coste de
adquisicién o produccion de los activos menos su valor residual, durante los afios de vida Util
estimada de los diferentes elementos, segun el siguiente detalle:

| [ Afios de Vida Util |

Maquinaria 5-10
Instalaciones y utillaje 3-50
Elementos de transporte 5-20
Mobiliario y enseres 10
Equipos para proceso de informacion 4
Otro inmovilizado material 6-8

Los valores y las vidas residuales de estos activos se revisan en cada fecha de balance y se
ajustan si es necesario.

Al cierre de cada ejercicio, la Sociedad analiza si existen indicios de que el valor en libros de
sus activos materiales excede de su correspondiente importe recuperable, es decir, de que
algun elemento pueda estar deteriorado. Para aquellos activos identificados estima su importe
recuperable, entendido como el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta
necesarios y su valor en uso. En caso de que el activo no genere flujos de efectivo por si
mismo que sean independientes de otros activos, la Sociedad calcula el importe recuperable
de la Unidad Generadora de Efectivo a la que pertenece.

Si el valor recuperable asi determinado fuese inferior al valor en libros del activo, la diferencia
entre ambos valores se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias reduciendo el valor
en libros del activo hasta su importe recuperable y se ajustan los cargos futuros en concepto
de amortizacion en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida util remanente,
en caso de ser necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo
material, la Sociedad registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en
ejercicios anteriores y se ajustan en consecuencia los cargos futuros por amortizacién. En
ningun caso, dicha reversion supone el incremento del valor en libros del activo por encima
de aquel que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios
anteriores.

El beneficio o la pérdida resultante de la enajenacion o baja de un activo se calcula como la

diferencia entre el valor de la contraprestacion recibida y el valor en libros del activo, y se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.
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4.3. Arrendamientos

La Sociedad clasifica los contratos de arrendamiento como arrendamientos financieros u
operativos en funcién del fondo econémico de la operacién con independencia de su forma
juridica.

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las
condiciones de los mismos transfieran a la Sociedad los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del bien alquilado. Los elementos asi adquiridos se clasifican en la categoria de
activo no corriente correspondiente a la naturaleza del bien arrendado, valorandose al menor
valor entre el valor razonable del activo arrendado y el valor actual de los pagos minimos
acordados al inicio del arrendamiento entre los que se incluye el valor de la opcion de compra
si no existen dudas razonables sobre su ejercicio.

La obligacién de pago derivada del arrendamiento financiero, neta de la carga financiera, se
reconoce dentro de las deudas a pagar a largo o corto plazo dependiendo de que el pago se
vaya a realizar después o antes de los 12 meses siguientes al cierre del ejercicio. Los
intereses derivados de la financiacion del inmovilizado se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias durante el periodo de vigencia del arrendamiento y se calculan al tipo de interés
efectivo de la operacién, de tal manera que se obtiene un interés periddico constante sobre el
importe de la deuda pendiente de amortizar de cada periodo.

Las politicas de amortizacion y correcciones valorativas por deterioro de dichos bienes son
similares a las aplicadas por la Sociedad al inmovilizado intangible y material propios.

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva un parte importante de los riesgos y
ventajas derivados de la titularidad del bien se clasifican como arrendamientos operativos.
Los pagos en concepto de arrendamientos operativos (netos de cualquier incentivo concedido
por el arrendador) se cargan a la cuenta de resultados del ejercicio durante el periodo del
arrendamiento.

4.4. Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y,
simultdneamente, a un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio en otra. La Sociedad
reconoce en balance los instrumentos financieros Unicamente cuando se convierte en una
parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de este.

En el balance adjunto, los activos y pasivos financieros se clasifican como corrientes o no
corrientes en funcion de que su vencimiento sea igual o inferior o superior a doce meses,
respectivamente, desde la fecha de cierre del ejercicio.

Los activos y pasivos financieros mas habituales de los que la Sociedad es titular son los
siguientes:

« Financiacién otorgada a entidades vinculadas y al personal de la Sociedad, con
independencia de la forma juridica en la que se instrumenten

« Cuentas a cobrar por operaciones comerciales

« Financiacion recibida de instituciones financieras y proveedores

11
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- Valores, tanto representativos de deuda (obligaciones, bonos, pagarés, etc.) como
instrumentos de patrimonio propio de otras entidades (acciones) o participaciones en
instituciones de inversion colectiva

a) Activos financieros

Se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costes incrementales directamente
atribuibles a la transaccién, excepto cuando los activos se clasifican en la categoria de “Activos
financieros mantenidos para negociar’” en cuyo caso, los costes incrementales se imputan
directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

A efectos de valoracién, la Sociedad clasifica los activos financieros, excepto las inversiones
mantenidas en empresas del grupo, multigrupo o asociadas, en una de las siguientes categorias:

« Préstamos y partidas a cobrar: Corresponden a créditos (comerciales o no comerciales) no
derivados que, no negociandose en un mercado activo, sus flujos de efectivo son fijos o
determinables y de los que se espera recuperar todo el desembolso realizado, excepto que
existan razones imputables a la solvencia del deudor. Surgen cuando la Sociedad suministra
efectivo o los bienes y servicios propios de su objeto social directamente a un deudor sin
intencién de negociar con la cuenta a cobrar. Incluye, asimismo, depositos y fianzas registrados
por su valor nominal, al no diferir significativamente del valor razonable.

Tras su reconocimiento inicial se valoran a su coste amortizado usando para su determinacion
el método del tipo de interés efectivo. No obstante, por regla general, los créditos comerciales
con vencimiento inferior a doce meses se registran por su valor nominal, es decir, no se
descuentan.

Por “coste amortizado” se entiende el coste de adquisicién del activo menos los cobros de
principal corregido (en mas o menos, segun el caso) por la parte imputada sistematicamente a
resultados de la diferencia entre el coste inicial y el correspondiente valor de reembolso al
vencimiento, teniendo en cuenta las eventuales pérdidas por deterioro de valor que existan.

Asimismo, se entiende por tipo de interés efectivo, el tipo de actualizacién que, a la fecha de
adquisicion del activo, iguala exactamente el valor inicial del activo a la totalidad de sus flujos
de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida remanente.

La Sociedad sigue el criterio de registrar correcciones por deterioro de valor con el fin de cubrir
los saldos de determinada antigliedad o en los que concurren circunstancias que permiten
dudar sobre la solvencia del deudor.

b) Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Como se indica en la Nota 8, la Sociedad ostenta el control, directo o indirecto, de determinadas
entidades. En general, y con independencia del porcentaje de participacion, las participaciones de
la Sociedad en el capital social de otras empresas no admitidas a cotizacion en Bolsa se valoran
por su coste de adquisicién minorado, en su caso, por el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro.

Dicha correccién valorativa se calcula como la diferencia entre el valor en libros de la participacion
y su importe recuperable, entendiendo este como el mayor importe entre su valor razonable menos
los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién.
Salvo mejor evidencia, en la estimacién del deterioro de esta clase de activos se considera el
patrimonio neto de la entidad participada corregido por las plusvalias tacitas que existen en la
fecha de valoracion.
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Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversién, se registran como un gasto
0 un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién del deterioro
tiene como limite el valor original en libros de la inversion.

La Sociedad dara de baja una inversién en empresas del grupo, multigrupo y asociadas,
cuando se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad. Cuando una inversion en empresas del grupo, multigrupo y asociadas se dé de
baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccién
atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y
el valor en libros de la inversion en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, mas cualquier
importe acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto, determinard
la ganancia o la pérdida surgida al dar de baja dicha inversiébn en empresas del grupo,
multigrupo y asociadas, y formara parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

c) Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican en funcion de los acuerdos contractuales pactados y
teniendo en cuenta el fondo econémico de las operaciones.

Los principales pasivos financieros mantenidos por la Sociedad corresponden a pasivos a
vencimiento, remunerados 0 no, que la Sociedad ha clasificado a efectos de su valoracién en
la categoria de “Débitos y partidas a pagar”, valorandose inicialmente a su valor razonable y
con posterioridad al reconocimiento inicial a su coste amortizado.

+ Deudas con entidades de crédito y otros pasivos remunerados: Los préstamos,
descubiertos bancarios, obligaciones y otros instrumentos similares que devengan
intereses se registran inicialmente por su valor razonable, que equivale al efectivo recibido
neto de los costes incurridos en la transaccién que les son directamente atribuibles. Los
gastos financieros devengados, incluidas las primas pagaderas en la liquidacién o el
reembolso y los costes directos atribuibles a la emision, se contabilizan en la cuenta de
pérdidas y ganancias siguiendo el método del tipo de interés efectivo, aumentando el valor
en libros de la deuda en la medida en que no se liquiden en el periodo en el que se
devenguen. Incluye, asimismo, préstamos a tipo de interés cero, registrados por su valor
nominal, al no diferir significativamente del valor razonable.

En el caso de aquellos préstamos cuyo vencimiento sea a corto plazo pero cuya
refinanciacion a largo plazo esta asegurada a discrecion de la Sociedad, mediante pélizas
de crédito disponibles a largo plazo, se clasifican en el balance adjunto como pasivos no
corrientes.

» Acreedores comerciales: los acreedores comerciales de la Sociedad, con caracter general
tienen vencimientos no superiores a un afo y no devengan explicitamente intereses,
registrandose a su valor nominal, que no difiere significativamente de su coste amortizado.

La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo en el momento en el que
las obligaciones contempladas en el correspondiente contrato han sido satisfechas,
canceladas o han expirado.

Las modificaciones sustanciales de los pasivos inicialmente reconocidos, se contabilizan
como una cancelacion del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo financiero,
siempre que los instrumentos tengan condiciones sustancialmente diferentes. La diferencia
entre el valor contable del pasivo financiero cancelado o cedido a un tercero y la
contraprestacién pagada, incluido cualquier activo cedido diferente al efectivo o pasivo
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asumido, se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Instrumentos de patrimonio propio

Todos los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad figuran clasificados en la partida
“Capital” del epigrafe “Fondos Propios” del Patrimonio Neto del balance adjunto. No existen otro

tipo de instrumentos de patrimonio propio.

Dichos instrumentos se registran en el patrimonio neto por el importe recibido neto de los costes
directos de emisién.

Cuando la Sociedad adquiere o vende sus propios instrumentos de patrimonio, el importe pagado
o recibido se registra directamente en cuentas de patrimonio neto, no reconociéndose importe
alguno en la cuenta de resultados por dichas transacciones (véase Nota 12).

e) Efectivo y activos liquidos equivalentes al efectivo

Este epigrafe del balance adjunto incluye el efectivo en caja, los depésitos a la vista en entidades
de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original inferior o

igual a tres meses. Los descubiertos bancarios se clasifican en el epigrafe “Deudas a corto plazo”
del “Pasivo corriente” del balance adjunto.

4.5. Instrumentos financieros derivados y coberturas contables

La politica de la Sociedad es no utilizar instrumentos financieros derivados ni realizar ningun
tipo de operacién de cobertura.

4.6. Existencias
Este epigrafe del balance recoge los activos que la Sociedad:

- mantiene para su venta en el curso normal de su negocio,

- tiene en proceso de produccién, construccién o desarrollo con dicha finalidad o,

- prevé consumir en el proceso de produccion o en la prestacion de servicios
Las existencias se valoran por el importe menor entre su coste de adquisicion o produccién y
su valor neto realizable, entendiéndose por este ultimo el importe que la Sociedad podra
obtener por su enajenacion en el mercado en el curso normal del negocio menos los costes
necesarios para llevarla a cabo (costes de terminacion, comercializacion, venta y distribucién).
La formula aplicada por la Sociedad para la determinacion del coste para cada tipo de

existencias es la siguiente:

= Materias primas y otros aprovisionamientos: se valoran inicialmente a su precio de adquisicion
utilizando el criterio FIFO como método de asignacién de valor.

= Productos en curso y terminados: se valoran inicialmente a su coste medio de produccion. En
el coste se incluye el coste medio ponderado de los materiales incorporados, de los trabajos
realizados por terceros y los costes directamente imputables al producto, asi como la parte que
razonablemente corresponde de los costes directos e indirectos de mano de obra y gastos
generales de fabricacion.
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Los descuentos comerciales, las rebajas concedidas y otras partidas similares se reconocen en el
momento en que es probable que se van a cumplir las condiciones que determinan su concesion,
como una reduccion del coste de las existencias. Asimismo, los descuentos por pronto pago se
reconocen como una reduccion del coste de las existencias adquiridas.

La Sociedad realiza una evaluacion del valor neto realizable de las existencias al final del ejercicio,
dotando la oportuna correccion valorativa por deterioro cuando las mismas estan sobrevaloradas.
Cuando las circunstancias que motivaron el reconocimiento de una correccion de valor de las
existencias dejan de existir o existe una clara evidencia que justifica un incremento del valor neto
realizable debido a cambios en las circunstancias econémicas, se procede a revertir la correccién
valorativa previamente efectuada, teniendo como limite dicha reversién el menor importe entre el
coste y el nuevo valor neto realizable de las existencias. Tanto las correcciones de valor de las
existencias como su reversién, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Las plantas solares fotovoltaicas propiedad de la Sociedad se clasifican inicialmente como
existencias al considerar los Administradores que normalmente su destino es la venta. En aquellos
casos en los que desde el primer momento se toma la decisién de llevar a cabo la explotacion de
la planta, ésta se clasifica como inmovilizado.

4.7. Transacciones y saldos en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro por lo que todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en moneda extranjera.
Dichas transacciones se registran en euros aplicando los tipos de cambio de contado vigentes en
las fechas en que se producen las transacciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera, se convierten a
euros utilizando el tipo de cambio medio de contado vigente en dicha fecha del mercado de divisas
correspondiente.

Las pérdidas y ganancias que resultan de la liquidacién de las transacciones en moneda extranjera
y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios en moneda
extranjera, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en la partida
“Diferencias de cambio”.

4.8. Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto
corriente que resulta de aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio y
después de aplicar las deducciones que fiscalmente son admisibles, mas la variacién de los activos
y pasivos por impuestos diferidos.

Se registra en el Patrimonio Neto del balance el efecto impositivo relacionado con partidas
gue se registran directamente en cuentas de patrimonio.

Los impuestos diferidos se calculan de acuerdo con el método basado en el balance, sobre
las diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
importes en libros, aplicando la normativa y tipo impositivo aprobado, o a punto de aprobarse,
en la fecha de cierre del ejercicio y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo
por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles, excepto si la diferencia temporaria se deriva del reconocimiento inicial de un fondo
de comercio o de otros activos y pasivos en una operacion, que no sea una combinacién de
negocios, que no haya afectado ni al resultado fiscal ni al resultado contable. Los activos por
impuestos diferidos se reconocen cuando es probable que la Sociedad vaya a tener en el
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futuro suficientes ganancias fiscales con las que poder compensar las diferencias temporarias
deducibles o las pérdidas o créditos fiscales no utilizados.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad revisa los impuestos diferidos registrados (tanto activos
como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

La Sociedad presenta el Impuesto sobre Sociedades bajo el régimen de tributacion
consolidada junto con la Sociedad Dominante del Grupo Daruan Group Holding, S.L. y el resto
de sociedades que conforman el grupo fiscal Daruan Group Holding, S.L., cuyo niUmero es
0381/14, y Sociedades Dependientes. Por este motivo, las deducciones de la cuota del
Impuesto sobre Sociedades afectan al célculo del impuesto devengado en la Sociedad por el
importe efectivo de las mismas que es aplicable en el régimen de declaracién consolidada y
no por el importe superior o inferior que le corresponderia en régimen de tributacién individual.

4.9. Reconocimiento de ingresos y gastos

La Sociedad registra los ingresos y gastos en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando
se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada
de los mismos.

Los criterios mas significativos seguidos por la Sociedad para el registro de sus ingresos y
gastos son los siguientes:

= |ngresos por ventas y prestaciones de servicios: se registran al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o a cobrar y representan los importes a cobrar por los bienes y
los servicios prestados en el marco ordinario de la actividad, menos descuentos, IVA y
otros impuestos relacionados con las ventas.

Las ventas de bienes se reconocen como ingreso cuando se han transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los mismos, el
resultado de la transaccién puede determinarse con fiabilidad y es probable que la
Sociedad reciba los rendimientos econdmicos derivados de la transaccién.

Los ingresos asociados a la prestacion de servicios se reconocen igualmente considerando
el grado de realizacién de la prestacién a la fecha de balance, siempre y cuando el
resultado de la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad y es probable que la Sociedad
reciba los rendimientos econémicos derivados de la misma.

= (Gastos: se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando tiene lugar una
disminucion en los beneficios econdmicos futuros relacionado con una reduccién de un
activo o un incremento de un pasivo que se puede medir de forma fiable. Esto implica que
el registro de un gasto tiene lugar de forma simultanea al registro del incremento del pasivo
o la reduccién del activo. Por otra parte, se reconoce un gasto de forma inmediata cuando
un desembolso no genera beneficios econdémicos futuros o cuando no cumple los requisitos
necesarios para su reconocimiento como activo.

= |ngresos y gastos por intereses y conceptos similares: con caracter general se reconocen
contablemente por aplicacién del método del tipo de interés efectivo.

Los dividendos se reconocen como ingresos en el momento en que la Sociedad tiene
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derecho a percibirlos, es decir, cuando el érgano competente de las sociedades en las que
se mantiene la inversién ha aprobado su distribucion.

4.10. Provisiones y contingencias

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, los Administradores de la
Sociedad diferencian entre:

« Provisiones: obligaciones existentes a la fecha de cierre surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, sobre los que existe incertidumbre en cuanto a su cuantia o vencimiento
pero de las que es probable que puedan derivarse perjuicios patrimoniales para la
Sociedad y el importe de la deuda correspondiente se puede estimar de manera fiable.

« Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurran 0 no, Uno 0 Mas suUcesos
futuros inciertos que no estan enteramente bajo el control de la Sociedad y no cumplen los
requisitos para poder reconocerlos como provisiones.

Las cuentas anuales de la Sociedad recogen todas las provisiones significativas respecto a
las que se estima que existe una alta probabilidad de que se tenga que atender la obligacion.
Se cuantifican en base a la mejor informacion disponible a la fecha de formulacion de las
cuentas anuales sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa teniendo en
cuenta, si es significativo, el valor temporal del dinero.

Su dotacion se realiza con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que
nace la obligacién (legal, contractual o implicita), procediéndose a su reversién, total o parcial,
con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando las obligaciones dejan de existir o
disminuyen.

Al cierre del ejercicio no existen pasivos contingentes.

4.11. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma
duradera en las actividades de la Sociedad y cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto
medioambiental y la proteccion y mejora del medio ambiente, incluyendo la reduccién o eliminacién
de la contaminacién futura de las actividades de la Sociedad.

Los criterios de reconocimiento inicial, dotacion a la amortizacion y posibles correcciones
valorativas por deterioro de valor de dichos activos son los ya descritos en la Nota 4.2 anterior.

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, y de acuerdo con la legislacién vigente, la
Sociedad mantiene un control sobre el grado de contaminacién de vertidos y emisiones, asi como
de una adecuada politica de retirada de residuos. Los gastos incurridos para estos fines, se cargan
a la cuenta de pérdidas y ganancias en el gjercicio en que se incurren.

4.12. Gastos de personal
Los gastos de personal incluyen todos los haberes y obligaciones de orden social, obligatorias o

voluntarias, de la Sociedad devengadas en cada momento, reconociendo las obligaciones por
pagas extras, vacaciones y retribuciones variables asi como los gastos asociados a las mismas.
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a) Retribuciones a corto plazo

Este tipo de retribuciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por los
servicios recibidos, registrandose con caracter general como gastos de personal del ejercicio y
figurando en una cuenta de pasivo del balance por la diferencia entre el gasto total devengado y
el importe satisfecho al cierre del ejercicio.

b) Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad esta4 obligada a indemnizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada. Dichas indemnizaciones se pagan a los
empleados como consecuencia de la decisién de la Sociedad de rescindir su contrato de trabajo
antes de la fecha normal de jubilacion o cuando el empleado acepta voluntariamente dimitir a
cambio de esta prestacién. La Sociedad reconoce estas prestaciones cuando se ha comprometido
de manera demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores actuales de acuerdo con un plan
detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones por cese como
consecuencia de una oferta realizada para animar a la renuncia voluntaria.

Al cierre del ejercicio no existe plan alguno de reduccion de personal que haga necesaria la
creacion de una provision por este concepto.

4.13. Pagos basados en acciones y opciones sobre acciones
La Sociedad no ha realizado pagos basados en instrumentos de patrimonio propio.

El Plan de Incentivos Aprobado para administradores, directivos, empleados y colaboradores
claves de Grenergy que fue anunciado en el Documento Informativo de Incorporacién (en adelante
“DIIM”) al Mercado Alternativo Bursatil podra tener una duracién hasta la primera de las siguientes
fechas:

¢ lafecha en la que se hayan concedido Opciones sobre Acciones que supongan un 5,0%
del capital social de la Compania tras la oferta publica de suscripcion de julio 2015; o
» lafecha en la que se cumpla cuatro afos a contar desde la fecha de inicio.

El precio de ejercicio de la opcion sera el precio de cierre de la primera subasta de acciones de
Grenergy Renovables, S.A. que se produjera en el MAB en la sesion de cotizacion en la fecha de
concesion de la opcion. Por excepcién a lo anterior, el precio de ejercicio de las opciones sobre
acciones que se concede con la aprobacion por el Consejo de Administracion de este plan, sera
el precio de la accién en la oferta publica, que ascendi6 a 1,38 euros por accion.

El beneficiario podra adquirir:

- Un tercio del numero de acciones de la opcién, a partir de la fecha en la que se cumplan
dos anos a contar desde la fecha de concesion.

- Un tercio del nUmero de acciones de la opcidn, a partir de la fecha en la que se cumplan
tres anos a contar desde la fecha de concesion.

- Un tercio del numero de acciones de la opcién, a partir de la fecha en la que se cumplan
cuatro anos a contar desde la fecha de concesion.

A 31 de diciembre de 2017, este plan de incentivos se ha ofrecido exclusivamente a empleados y

colaboradores de las sociedades del Grupo Grenergy, sin que ningun administrador participe del
mismo.
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Antes de la ampliacién de capital realizada en el mes de julio de 2015, la Sociedad adquiri6
520.000 acciones, equivalente al 2,29% del capital social, siendo su destino la autocartera. De
éstas, 220.000 quedaron a disposicion del Banco Sabadell S.A., banco proveedor de liquidez, y el
resto, es decir, 300.000, se destinaron a la cobertura de las opciones sobre acciones concedidas
a administradores, empleados y directivos de la Sociedad conforme a lo establecido en el DIIM.

4.14. Transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones comerciales o financieras realizadas con empresas del grupo, multigrupo,
asociadas y otras partes vinculadas se registran en el momento inicial por su valor razonable,
con independencia del grado de vinculacion existente. En el caso de que el precio acordado
en una transaccion difiera de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la
realidad econdémica de la operacion.

4.15. Clasificacion de saldos entre corriente y no corriente

La Sociedad presenta el balance clasificando activos y pasivos entre corriente y no corriente. A
estos efectos son activos o pasivos corrientes aquellos que cumplan los siguientes criterios:

*+ Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o0 se pretende
venderlos o consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacién de la Sociedad, se
mantienen fundamentalmente con fines de negociacion, se espera realizarlos dentro del periodo
de los doce meses posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo u otros activos liquidos
equivalentes, excepto en aquellos casos en los que no puedan ser intercambiados o utilizados
para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doces meses siguientes a la fecha de cierre.

*  Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal de
la explotacién de la Sociedad, se mantienen fundamentalmente para su negociacion, se tienen
que liquidar dentro del periodo de doce meses desde la fecha de cierre o la Sociedad no tiene el
derecho incondicional para aplazar la cancelacion de los pasivos durante los doce meses
siguientes a la fecha de cierre.

*  Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro de los
doce meses siguientes a la fecha de cierre aunque el plazo original sea por un periodo superior a
doce meses y exista un acuerdo de refinanciacién o de restructuracién de los pagos a largo plazo
que haya concluido después de la fecha de cierre y antes de que las cuentas anuales sean
formuladas.
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5. Inmovilizado Intangible

La composicion y los movimientos habidos durante los ejercicios 2017 y 2016 en las cuentas
incluidas en este epigrafe del balance adjunto han sido los siguientes:

Aicacores

COSTE

Saldo a 31.12.2015 6.160 6.160
Altas 1.189 1.189
Saldo a 31.12.2016 7.349 7.349
Altas 3.388 3.388
Saldo a 31.12.2017 10.737 10.737
AMORTIZACION

Saldo a 31.12.2015 (6.160) (6.160)
Dotacién del ejercicio (188) (188)
Saldo a 31.12.2016 (6.348) (6.348)
Dotacién del ejercicio (424) (424)
Saldo a 31.12.2017 (6.772) (6.772)
VNC a 31.12.2016 1.001 1.001
VNC a 31.12.2017 3.965 3.965

Las vidas Utiles de estos bienes asi como los criterios de amortizacion utilizados se detallan en la
Nota 4.1 de la presente memoria.

Bienes totalmente amortizados

Al cierre del ejercicios 2017 y 2016, la Sociedad mantenia en su inmovilizado intangible elementos
totalmente amortizados y todavia en uso por valor de 6.160 euros.

Bienes adquiridos a empresas del grupo y asociadas

Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se han adquirido elementos de inmovilizado intangible a
empresas del grupo y asociadas.

Correcciones valorativas por deterioro

Los Administradores de la Sociedad consideran que no existen indicios de deterioro de los
diferentes activos del inmovilizado intangible ni al cierre del ejercicio 2017, ni al cierre del ejercicio
2016, por lo que no se ha realizado correccién valorativa alguna durante el ejercicio.
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Arrendamientos

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la sociedad no posee elementos de inmovilizado intangible
que sean objeto de arrendamiento financiero. Asimismo, la Sociedad no tiene suscritos
contratos de arrendamiento operativo sobre bienes de su inmovilizado intangible.

Compromisos firmes de compra-venta

La Sociedad no tiene compromisos para la adquisicion o venta de inmovilizado intangible por
importe significativo ni existen elementos de inmovilizado material en litigio o afectos a
garantias frente a terceros.

Segquros
La Sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan

sujetos los elementos del inmovilizado intangible, considerando que la cobertura de las
mismas es suficiente.

6. Inmovilizado Material

La composicion y los movimientos habidos durante los ejercicios 2017 y 2016 en las cuentas
incluidas en este epigrafe del balance adjunto han sido los siguientes:

S Otras
meaacons | e | b | ToTAL
tecnicas mobiliario

COSTE

Saldo a 31.12.2015 18.612 250.539 98.921 368.072
Altas - 15.975 34.151 50.126
Saldo a 31.12.2016 18.612 266.514 133.072 418.198
Altas - 19.293 - 19.293
Salidas, bajas y reducciones - (1.264) - (1.264)
Saldo a 31.12.2017 18.612 284.543 133.072 436.227
AMORTIZACION

Saldo a 31.12.2015 (13.504) (74.072) (56.088) (143.664)
Dotacion del ejercicio (1.096) (42.058) (2.479) (45.633)
Saldo a 31.12.2016 (14.600) (116.130) (58.567) (189.297)
Dotacion del ejercicio (1.094) (33.851) (13.944) (48.889)
Disminuciones - 607 - 607
Saldo a 31.12.2017 (15.694) (149.374) (72.511) (237.578)
VNC a 31.12.2016 4.012 150.384 74.505 228.901
VNC a 31.12.2017 2.918 135.169 60.561 198.648

21



GRENERGY RENOVABLES, S.A.
Cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017

Las vidas Utiles de estos bienes asi como los criterios de amortizacioén utilizados se detallan
en la Nota 4.2 de la presente memoria.

Las principales adicciones del ejercicio 2017 corresponden con mobiliario y elementos
informaticos para las oficinas donde la Sociedad presta su actividad.

Las principales adiciones del ejercicio 2016 correspondieron a las reformas realizadas dentro
de las oficinas en Madrid.

Bienes adquiridos a empresas del grupo y asociadas

En los ejercicios 2017 y 2016, no se han adquirido elementos de inmovilizado a empresas del
grupo.

Correcciones valorativas por deterioro

Los Administradores de la Sociedad consideran que no existen indicios de deterioro de los
diferentes activos del inmovilizado material al cierre del ejercicio 2017 y 2016.

Bienes totalmente amortizados

Al cierre del ejercicio 2017 la Sociedad mantiene en su inmovilizado material elementos
totalmente amortizados y todavia en uso por importe de 78.626 euros (67.975 euros a cierre
el ejercicio 2016).

Arrendamientos

El epigrafe “Elementos de transporte” a 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016
recogen 43.252 euros y 54.704 euros, respectivamente, correspondientes al valor neto
contable de instalaciones y elementos de transporte que son objeto de arrendamientos
financieros y que se han clasificado en el epigrafe correspondiente segun su naturaleza. La
duracién de los contratos de arrendamiento oscila entre los 2 y 5 afios (véase Nota 7.1).

Compromisos firmes de compra-venta

La Sociedad no tiene compromisos para la adquisicién o venta de inmovilizado material por
importe significativo ni existen elementos de inmovilizado material en litigio o afectos a
garantias frente a terceros.

Segquros
La Sociedad tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan

sujetos los elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas pdlizas se considera
suficiente.
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7. Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

7.1. Arrendamientos financieros — Arrendatario

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los activos adquiridos por la Sociedad en virtud de
acuerdos de arrendamiento financiero son los siguientes:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

Amortizacion

Inmovilizado material V. Bruto Acumulada Valor neto
Elementos de transporte 71.577 (28.325) 43.252
Total 71.577 (28.325) 43.252
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016
Inmovilizado material V. Bruto A::: ?j::ﬁ?:g;n Valor neto
Elementos de transporte 71.577 (16.873) 54.704
Total 71.577 (16.873) 54.704

El valor inicial de dichos activos se corresponde con el menor entre el valor razonable del bien
y el valor actual de los pagos minimos acordados, incluida en su caso la opciéon de compra, a
la fecha de arrendamiento.

Los datos mas significativos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 de los bienes adquiridos en
régimen de arrendamiento financiero son los siguientes:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

Euros
Ao
Elemento vencimiento Coste Cuotas satisfechas Cuotas pendientes
contrato en
, origen | Ejercicios Ejercicio Corto Largo
Numero de cuotas anteriores actual plazo plazo
Elementos de transporte 27/10/2019 60 a) 39.669 15.711 7.967 8.184 7.807
Elementos de transporte 01/03/2021 60 a) 31.908 4.432 5.948 6.222 15.200
Total 71.577 20.143 13.916 14.406 23.007

a) Cuotas mensuales
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016

Euros
Ao
Elemento vencimiento Coste Cuotas satisfechas Cuotas pendientes
contrato en
, origen | Ejercicios Ejercicio Corto Largo
Numero de cuotas anteriores actual plazo plazo
Elementos de transporte 27/10/2019 60 a) 39.669 8.953 7.458 7.832 16.126
Elementos de transporte 01/03/2021 60 a) 31.908 - 4.432 5.948 21.422
Total 71.577 8.253 11.891 13.781 37.548
a) Cuotas mensuales

7.2. Arrendamientos operativos - Arrendatario

Para el desarrollo de su actividad, la Sociedad alquila a terceros y empresas del grupo, el
derecho de uso de determinados bienes. Las condiciones de los principales contratos de
arrendamiento que han estado en vigor durante los ejercicios 2017 y 2016 son las siguientes:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

- Gasto del <
Afio ejercicio (a) Pagos Renovacion
Elemento vencimiento contingentes — —
contrato 2017 g Afio Opcion Revision
compra precio
Alquiler oficinas 2.018 72.000 b) 2.017 N/A 2.018
Alquiler apartamento 2.018 22.081 b) 2.016 N/A 2.018
Total 94.081
a) Cuotas mensuales
b) Enbaseal IPC
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016
& Gasto del Renovacion
Ei Ao ejercicio (a) Pagos
emento vencimiento h
contrato 2016 contingentes Afo Opcién Revision
compra precio
Alquiler oficinas 2.018 60.000 a) 2.017 N/A 2.018
Alquiler apartamento 2.018 21.480 a) 2.017 N/A 2.018
Total 81.480
a) Cuotas mensuales

b) Enbaseal IPC
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Al cierre de los ejercicios 2017 y 2016, la Sociedad tiene constituidas las fianzas legales
exigidas por los arrendadores, cuyo valor asciende a 26.040 euros (véase Nota 8.2).

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el detalle de los pagos futuros minimos por los contratos
de arrendamiento operativo no cancelables desglosados por plazos de vencimiento, es el

siguiente:

Pagos Pagos
minimos 2017 | minimos 2016
Hasta 1 afo 108.000 94.800
Entre 1y 5 afos 108.000 94.800
Mas de 5 afios - -
Total 216.000 189.600

Ni al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 ni en el transcurso de estos ejercicios, los bienes
alquilados por la Sociedad han sido subarrendados a terceros.

8. Inversiones financieras
8.1. Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

La composicion y los movimientos habidos durante los ejercicios 2017 y 2016 en las cuentas
incluidas en este epigrafe del balance adjunto han sido los siguientes:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

Saldo al - . Saldo al
31.12.2016 Adiciones Retiros Traspasos 31.12.2017
Inversiones a largo plazo
Instrumentos de patrimonio 9.823.262 8.981.415 (6.564.896) (9.889) 12.229.892
Desembolsos pendientes (29.724) - - 9.889 (19.835)
sobre participaciones
Créditos a empresas 293.970 672.983 (224.658) - 742.295
10.087.509 9.654.397 (6.789.554) - 12.952.352
Inversiones a corto plazo
Créditos a empresas 8.082.378 795.970 (3.972.186) - 4.906.162
8.082.378 795.970 (3.972.186) - 4.906.162
Total 18.169.887 10.450.367 (10.761.740) - 17.858.514
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016

Saldo al - . Saldo al
31.12.2015 Adiciones Retiros Traspasos 31.12.2016

Inversiones a largo plazo

Instrumentos de patrimonio 102.227 9.742.655 - - 9.823.262
Desembolsos pendientes sobre

participaciones (36.376) (21.619) 3.520 3.131 (29.724)
Créditos a empresas 4.160.615 12.511.520 (8.292.655) (8.085.510) 293.970
4.226.466 18.707.767 (8.289.135) (8.082.378) 10.087.509

Inversiones a corto plazo
Créditos a empresas - - - 8.082.378 8.082.378
- - - 8.082.378 8.082.378
Total 4.226.466 18.707.767 (8.289.135) - 18.169.887

Instrumentos de patrimonio

La composicion a cierre del ejercicio y el detalle del movimiento producido durante el ejercicio
en este apartado del balance es el siguiente:
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

Adiciones

Traspasos

Bajas

Denominacion 2:‘1“1201;I Pendiente de Pendiente de Pendiente de 3:‘1‘1201'7'
- Capital desembolso Capital desembolso Capital desembolso -
GRARAUCARIA,SPA. 2321363 - - (2.321363) -
GR CANELO,SPA. 2.303.501 - - (2.303.501) -
GRHUINGAN,SP A. 1645.010 - - 1645010
GRPAINOSAC. 1597.955 - - 1597.955
GRTARUCASAC. 1597.955 - - 1597.955
KOSTEN SA. 2.861054 - 2861054
GRLITRE,SPA. 1728.982 - 1728.982
GRLINGUE,SP A. 853.478 (1408) 1408 853.478
GRBOLDO,SP A. 577.056 (1308) 1303|  (577.056) -
GRTINEO,SPA. 575.455 (1408) 1408 575.455
GRESPINO,SPA. 562212 (1408) 1408|  (56221) -
GRGUAYACANSPA. 556.018 (1408) 1408 556.018
GRLAUREL,SPA. 554.320 - 554.320
GRTIACA,SPA. 537.767 (1308) 1303|  (537.767) -
GRPANDEAZUCARSPA. 128,035 - 1£28.035
GR COIGUE,SPA. 260.180 - - (260.180) -
GRENERGY PACIFIC LTDA 43.50 - - 43.50
GREENHUB SL.DEC.V. 17.799 (243) 243 17.799
GRENERGY COLOMBIA SAS. 315 11853 - 2.168
GREENHOUSE RENEWABLE ENERGY, SL. 3.006 - - 3.006
GREENHOUSE SOLAR ENERGY, S.L. 3.006 - - 3.006
GREENHOUSE SOLAR FIELDS, SL. 3.006 - - 3.006
GR EQUITY WIND AND SOLAR, S.L. 3.000 - - 3.000
GR SOLAR 2020,S.L. 3.000 - - 3.000
GR SUN SPAIN, SLL. 3.000 - - 3.000
GR RENOVABLES MEXICO 2,843 - - 2843
GUIA DEISORA SOLAR 2,S.L. 1565 - - - 1565
GRRADAL,SPA. 1408 - - (1408) -
GRPATAGUA,SPA. 1408 (1408) 1408 (1408) -
GRENERGY PERUSAC 275 - - 275
LEVEL FOTOVOLTAICA S.L. 1504 - 1504
GR BANUELA RENOVABLES, SL. 3.000 - 3.000
GR TURBON RENOVABLES, SL. 3.000 - 3.000
GRAITANA RENOVABLES, SL. 3.000 - 3.000
GR ASPE RENOVABLES, SL. 3.000 - 3.000
VIATRES RENEWABLE ENERGY, SL. 1200 - 1200
GRJULIACA,SAC. 255 - 255
GRHUAMBOS,SAC. 255 - 255
GRAPORIC,SAC. 255 - 255
GRBAYONAR,SAC. 255 - 255
GRVALESAC. 255 - 255
GRBELLOTO,SP.A.() - - -
GRULMO,SPA.() - - -
GRGUINDO,SP.A. () - - -
GRPALMA,SPA.() - - -
GRSAUCE,SPA. (%) - - -
GRRAULI,SPA.(%) - - -
GRCIPRES,SPA. (") - - -
GRLILEN,SPA. () - - -
GRMANZANO,SP A. (") - - -
GRHUALO,SPA. () - - -
GRMARIO,SPA. (%) - - -
GRTARA,SPA.() - - -
GRNARANJILLO,SP A. () - - -
GRMELI,SPA.(") - - -
GRROBLE,SPA. () - - -
GRENERGY RENOVABLES, SA.(ARGENTINA) (*) - -
GRALGARROBOSPA. () - - -
GRARRAYAN,SPA.(") - - -
GRAVELLANO,SP A.(") - - -
GR CHAQUHUE,SPA. () - - -
GR CORTARRAMA SAC. (") - - -
GR GUANACOSAC. (") - - -
GRLIBLANCA SAC.() - - -
GRMAITEN,SPA.() - - -
GRMOLLE,SPA. () - - -
GRPAICHESAC. (") - - -
GRPEUMO,SPA.() - - -
GRQUEULE,SPA.(Y) - - -
GRQUILLAY,SPA. (") - - -
GRTAMARUGO,SPA.() - - -
Total instrumentos de patrimonio LP 9.793.538 8.981.415 (9.889) 9.889| (6.564.896) - 12.210.057

(*) Capital pendiente de desembolsar
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Los principales movimientos realizados durante el ejercicio 2017 han correspondido a lo
siguiente:

El 23 de enero de 2017, la Sociedad compro la sociedad Kosten S.A. ubicada en
Argentina. El importe de la participacién a 31 de diciembre de 2017 asciende a 2.681.054
euros.

El 10 de marzo de 2017 se constituyé en Espafa la sociedad Viatres Renewable Energy,
S.L. con un capital de 1.200 euros. A 31 de diciembre de 2017 el capital social estas
sociedad esta totalmente suscrito y desembolsado.

El 29 de marzo de 2017, en Junta Extraordinaria de accionistas se acordé el aumento de
capital de GR Tineo, S.PA. en 574.047 euros. A 31 de diciembre de 2017 el capital social
esta totalmente suscrito y desembolsado.

El 29 de marzo de 2017, en Junta Extraordinaria de accionistas se acordé el aumento de
capital de GR Lingue, S.PA. en 852.070 euros. A 31 de diciembre de 2017 el capital social
esta totalmente suscrito y desembolsado.

El 29 de marzo de 2017, en Junta Extraordinaria de accionistas se acord6 el aumento de
capital de GR Guayacan, S.PA. en 554.610 euros. A 31 de diciembre de 2017 el capital
social esta totalmente suscrito y desembolsado.

El 29 de mayo de 2017, en Junta Extraordinaria de accionistas se acord6 el aumento de
capital de GR Boldo, S.PA. en 575.753 euros. El capital social fue totalmente suscrito y
desembolsado en el momento de la ampliacién.

El 29 de mayo de 2017, en Junta Extraordinaria de accionistas se acordd el aumento de
capital de GR Tiaca, S.PA. en 536.464 euros. El capital social fue totalmente suscrito y
desembolsado en el momento de la ampliacién.

El 3 de julio de 2017, en Junta Extraordinaria de accionistas se acord6 el aumento de
capital de GR Espino, S.PA. en 560.804 euros correspondientes a la capitalizacion de
deuda que esta sociedad mantenia con Grenergy Espana S.A. El capital social fue
totalmente suscrito en el momento de la ampliacion.

El 31 de julio de 2017, en Junta Extraordinaria de accionistas se acord6 el aumento de
capital de GR Colombia, S.A.S. en 11.853 euros, correspondientes a la capitalizacion de
deuda que esta sociedad mantenia con Grenergy Espafa S.A. A 31 de diciembre de 2017
el capital social esta totalmente suscrito y desembolsado.

El 15 de septiembre de 2017 se procedio la venta de las participaciones en las sociedades
GR Araucaria, S.P.A. y GR Canelo, S.P.A.. Dichas operaciones han generado una
minusvalia de 1.665 miles de euros, importe que figura registrado en la partida “Deterioro
y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta.

El 6 de octubre de 2017 se constituyeron en Peru las sociedades GR Juliaca, S.A.C.; GR
Huambos, S.A.C; GR Aporic, S.A.C.; GR Bayovar, S.A.C. y GR Vale, S.A.C.; con un capital
de 255 euros cada una. A 31 de diciembre de 2017 el capital social estas sociedad esta
totalmente suscrito y desembolsado.

El 25 de octubre de 2017 se constituyeron en Espana las sociedades GR Barfuela
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Renovables, S.L.; GR Turbon Renovables, S.L.; GR Aitana Renovables, S.L. y GR Aspe
Renovables, S.L. con un capital de 3.000 euros cada una. A 31 de diciembre de 2017 el
capital social estas sociedad esta totalmente suscrito y desembolsado.

» EI 30 de noviembre de 2017, en Junta Extraordinaria de accionistas se acordd el aumento
de capital de GR Pan de Azucar, S.P.A. en 128.035 euros, correspondientes a la
capitalizacion de deuda que esta sociedad mantenia con Grenergy Esparna S.A. A 31 de
diciembre de 2017 el capital social esta totalmente suscrito y desembolsado.

» ElI 18 de diciembre de 2017, en Junta Extraordinaria de accionistas se acord6 el aumento
de capital de GreenHub, S.L de C.V. en 17.556 euros, correspondientes a la capitalizacion
de deuda que esta sociedad mantenia con Grenergy Espana S.A. A 31 de diciembre de
2017 el capital social esta totalmente suscrito y desembolsado.

» EI 26 de diciembre de 2017, en Junta Extraordinaria de accionistas se acord6 el aumento
de capital de GR Laurel, S.PA. en 554.320 euros. A 31 de diciembre de 2017 el capital
social esta totalmente suscrito y desembolsado.

» EI 26 de diciembre de 2017, en Junta Extraordinaria de accionistas se acord6 el aumento
de capital de GR Litre, S.PA. en 1.728.982 euros. A 31 de diciembre de 2017 el capital
social esta totalmente suscrito y desembolsado.

» EI29 de diciembre de 2017 se procedi6 a la venta de las participaciones en las sociedades
GR Boldo, S.P.A.; GR Tiaca, S.P.A.; GR Radal, S.P.A.; GR Patagua, S.P.A.; Gr Espino,
S.P.A. y GR Coigue, S.P.A.. Dichas operaciones han generado una plusvalia de 2.825
miles de euros, importe que figura registrado en la partida “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016

Denominacién

Saldo al
31.12.15

Adiciones

Traspasos

Bajas

Capital

Pendiente de
desembolso

Capital

Pendiente de
desembolso

Capital

Pendiente de
desembolso

Saldo al
31.12.16

GRARAUCARIA,SPA.
GR CANELO,SPA.
GRHUINGAN, SP A.
GRPAINOSAGC.
GRTARUCA SAC.

GR COIGUE+B 137,SPA.
GRENERGY PACIFIC LTDA

GREENHOUSE SOLAR ENERGY, SL.
GREENHOUSE SOLAR FIELDS, SL.
GREQUITY WIND AND SOLAR, SL.
GR SOLAR 2020, S.L.

GR SUN SPAIN, SL.

GR RENOVABLES MEXICO

GUIA DE ISORA SOLAR 2,SL.
GRRADAL,SPA.

GRENERGY COLOMBIA SA S.
GRENERGY PERUSAC
GRBELLOTO,SP A.
GRULMO,SP A.
GRGUINDO,SP A.
GRPALMA,SPA.

GR SAUCE,SP A.
GRRAULI,SPA.
GRCIPRES,SPA.
GRLILEN,SPA.
GRMANZANO,SP A.
GRHUALO,SP A.
GRMANIO,SPA.
GRTARA,SPA.
GRNARANJILLO,SPA.
GRMELI,SPA.
GRROBLE,SP A.

GREENHUB S.L.DEC.V.(*)
GRALERCE,SPA. ()
GRALGARROBOSP.A. ()
GRARRAYAN,SPA.(")
GRAVELLANO,SPA. ()
GRBOLDO,SPA. ()

GR CHAQUHUE,SP A. (")
GR CORTARRAMA SAC.(*)
GRESPINO,SPA. ()
GRGUANACOSAC.(")
GRGUAYACANS.PA. ()
GRLAUREL,SPA.()
GRLIBLANCA SAC.(")
GRLINGUE,SP A. ()
GRLITRE,SP.A. ()
GRMAITEN,SPA. ()
GRMOLLE,SPA. (%)
GRPAICHESAC. (")
GRPATAGUA,SPA.()
GRPEUMO,SPA. ("
GRQUEULE,SPA.(
GRQUILLAY,SPA.(")
GRTAMARUGO,SPA. (%)
GRTIACA,SPA.(%)
GRTINEO,SPA.(%)

GREENHOUSE RENEWABLE ENERGY, S.L.

GRENERGY RENOVABLES, SA. (ARGENTINA) (*)

43.150
3.0086|
3.006
3.0086|
3.000
3.000]
3.000
2.843

1565

275

2.319.955
2.302.093
1643.602
1597.955
1597.955
259.476

1441
1441
1441
1441
1441
1441
1441
1441
1441
1441
1441
1441
1441
1441
1441

1408
1408

315)

1408

704

1408

2321363
2.303.501)
1645.010}
1597.955|
1597.955
260.180)
43.150]
3.006|
3.006
3.006]
3.000
3.000}
3.000
2843
1565
1408

315)

275

Total instrumentos de patrimonio LP

65.851

9.742.655

(21.619)

3.131

3.520

9.793.538

Los principales movimientos realizados durante el ejercicio 2016 correspondieron a lo

siguiente:

+ El 18 de abril de 2016, en Junta Extraordinaria de accionistas se acordd el aumento de
capital de GR Taruca, S.A.C. en 1.597.677 euros. A 31 de diciembre de 2016 el capital

social estaba totalmente suscrito y desembolsado.

» El 18 de abril de 2016, en Junta Extraordinaria de accionistas se acord6 el aumento de
capital de GR Paino, S.A.C. en 1.597.677 euros. A 31 de diciembre de 2016 el capital

social estaba totalmente suscrito y desembolsado.
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» El 10 de junio de 2016, en Junta Extraordinaria de accionistas se acord6 aumentar el
capital de GR Huingan, S.P.A. en 1.643.602 euros. A 31 de diciembre de 2016 el capital
social estaba totalmente suscrito y desembolsado.

» El 16 de junio de 2016 se constituyd en Argentina Grenergy Renovables, S.A., con un
capital de 1.601 euros. A 31 de diciembre de 2016, el capital social de esta Sociedad se
encontraba pendiente de desembolso.

» EI 30 de agosto de 2016, en Junta extraordinaria de accionistas se acordé aumentar el
capital de GR Coigltie S.P.A. en 518.952 euros divididos en 385.466 acciones de las
cuales Grenergy Espana S.A. suscribio 192.733 acciones pasando a ostentar efi 50% del
capital. El resto de capital (192.733 acciones) fue suscrito por la sociedad UK Solar Holdco
Limited. A 31 de diciembre de 2016 el capital suscrito por Grenergy Espafia S.A. estaba
totalmente suscrito y desembolsado.

» EI23 de septiembre de 2016, en Junta Extraordinaria de accionistas se acord6 el aumento
de capital de GR Canelo, S.p.A. en 2.302.093 euros, 1.222.665 euros correspondientes a
la capitalizacion de deuda que esta sociedad mantenia con Grenergy Espana S.A. A 31
de diciembre de 2016 el capital social estaba totalmente suscrito y desembolsado.

» EI23 de septiembre de 2016, en Junta Extraordinaria de accionistas se acord6 el aumento
de capital de GR Araucaria, S.p.A. en 2.318.547 euros, 1.222.695 euros correspondientes
a la capitalizacion de deuda que esta sociedad mantenia con Grenergy Espafna S.A. A 31
de diciembre de 2016 el capital social estaba totalmente suscrito y desembolsado.

» ElI 9 de diciembre de 2016 se constituyeron en Chile las sociedades GR Belloto, S.P.A.;
GR Ulmo, S.P.A.; GR Guindo, S.P.A.; GR Palma, S.P.A.; GR Sauce, S.P.A.; GR Rauli,
S.P.A.; GR Ciprés, S.P.A.; GR Lilen, S.P.A.; GR Manzano, S.P.A.; GR Hualo, S.P.A.; GR
Maino, S.P.A.; GR Tara, S.P.A.; GR Naranjillo, S.P.A.; GR Meli, S.P.A. y GR Roble, S.P.A.
con un capital de 1.441 euros cada una. A 31 de diciembre de 2016 el capital social de
estas sociedades se encontraba pendiente de desembolso.

Ninguna de las empresas en las que la Sociedad tiene participacion cotiza en mercados
organizados de valores.

A 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen sociedades, ni motivos por los que teniendo
una participacion inferior al 20%, se concluya que exista influencia significativa o que, teniendo
mas del 20%, se concluya que no existe influencia significativa.

Los Administradores de la Sociedad consideran que no existen indicios de deterioro de las
participaciones en empresas del grupo ni al cierre del ejercicio 2017, ni al cierre del ejercicio
2016, por lo que no se ha realizado correccion valorativa alguna durante dichos ejercicios.

La informacién relativa a cada una de las entidades en las que participa la Sociedad se adjunta
en el Anexo .

Créditos a empresas
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Corresponde a la financiacion otorgada por la Sociedad a distintas sociedades del grupo. Al
cierre de los ejercicios 2017 y 2016, la composicion por entidad y las principales
caracteristicas de los créditos concedidos es la siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017:

Euros
Entidad Fecha de Tipode | Tipode Limite Activo no Activo Total
vencimiento interés garantia crédito corriente | corriente
Euribor +
GR EQUITY WIND & SOLAR S.L. 31/12/2018 | 200 p.b. 4.000.000 .| 2123256 | 2.123.256
Euribor +
GR RENOVABLES MEXICO S.A. DE C.V. | 31/12/2018 | 200 p.b. 2.000.000 _| 1578.018] 1.578.018
Euribor +
GR HUINGAN, S.P.A. 31/12/2018 | 200 p.b. 2.000.000 .| 107.055|  107.055
Euribor +
GRENERGY PERU SAC 3112/2018 | 200 p.b. 1.000.000 (| 1.014.468 ) 1.014.468
Euribor +
GRENERGY COLOMBIA S.S. 31/12/2018 | 200 p.b. 300.000 - 83.365 83.365
LEVEL FOTOVOLTAICA, S.L. Indefinido 4% fijo 300.000 335.825 .| 335825
KOSTEN.S.A. Indefinido 2% fijo 40.000 227.051 .| 227.051
GR TINEO Indefinido - - 81.927 - 81.927
Otras sociedades del Grupo Indefinido - - 97.492 - 97.492
Total 742.205 | 4.906.162 | 5.648.457
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016:
Euros
. Tipo de P - -
. Fecha de Tipo de Limite Activo no Activo
Entidad vencimiento interés ” crédito corriente corriente Total
garantia
GREQUITY WIND & SOLARS.L. | 31/12/2017 Ez‘(‘)r(i)bg;* ; 4.000.000 .| 2103231 2.103.231
GR COIGUE 31/12/2017 Ez‘(‘)r(i)bsrt; ; 2.000.000 .| 1812.083| 1.812.083
SR RENOVABLES MEXICOSA-DE | 31/12/2017 Ez‘(‘)r(')bg;* - 2.000.000 .| 1.206.067| 1.206.067
SR PACIFIC PAN DE AZUGAR, 31/12/2017 Ez‘(‘)r(i)bsrt; - 2.000.000 | 1167459 1.167.459
GR HUINGAN, S.P.A. 31/12/2017 Ez‘(‘)r(‘)bF?t ; 2.000.000 .| 1.020396| 1.029.396
Euribor +
GRENERGY PERU SAC s1122017 | SR ; 1.000.000 ; 650.051 650.051
Euribor +
GRENERGY PACIFIC, LTDA. 31122017 | G000 ; 3.000.000 . 70.303 70.303
gﬁgggcou% RENEWABLE Indefinido ; ; 55.530 55.530 . 55.530
GREENHOUSE SOLAR ENERGY Indefinido ; ; 55.089 55.089 ; 55.089
GREENHOUSE SOLAR FIELDS Indefinido ; ; 55.018 55.018 . 55.018
GRENERGY COLOMBIA S.S. 31/12/2017 Ez‘(‘)r(i)b&* ; 300.000 ; 43.788 43.788
GR SUN SPAIN SLU Indefinido ; ; - 34.109 ; 34.109
GREEN HUB S. DE R.C. DE C.V. Indefinido ; ; - 24.912 ; 24.912
Otras sociedades del Grupo Indefinido - - - 69.312 - 69.312
Total 203970 8.082.378| 8.376.348

8.2. Otras inversiones financieras
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El movimiento habido durante los ejercicios 2017 y 2016 en las diferentes cuentas que

componen los epigrafes “Inversiones financieras” del balance adjunto es el siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017:

Saldo al . Saldo al
31.12.16 Entradas Salidas 31.12.17
Inversiones a largo plazo 78.660 - (52.620) 26.040
Instrumentos de patrimonio 52.620 - (52.620) -
Depésitos y fianzas 26.040 26.040
Inversiones a corto plazo 2.350.000 - (2.350.000) -
Otros activos financieros 2.350.000 - (2.350.000) -
Total 2.428.660 - (2.402.620) 26.040
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016:
Saldo al . Saldo al
31.12.15 Entradas Salidas 31.12.16
Inversiones a largo plazo 78.660 - - 78.660
Instrumentos de patrimonio 52.620 - - 52.620
Depositos y fianzas 26.040 - - 26.040
Inversiones a corto plazo - 2.350.000 - 2.350.000
Otros activos financieros - 2.350.000 - 2.350.000
Total 78.660 2.350.000 - 2.428.660

Durante el ejercicio 2017 la Sociedad ha vendido a una sociedad del Grupo la inversion del 1,81%
gue poseia en Evacuacion de Promotores Arico Sur, A.l.E por su valor en libros (52.620 euros). A
31 de diciembre de 2017 la Sociedad tenia registrado un crédito con la sociedad compradora por

el importe de la venta (Nota 8.1).

El epigrafe Otros activos financieros a corto plazo se correspondia con imposiciones a plazo a un
afo mantenidas en entidades financieras con vencimiento en el ejercicio 2017 y que devengaban

un tipo de interés de mercado.
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El detalle a 31 de diciembre de 2017 y 2016 de las inversiones financieras en funcién de la gestién
que la Sociedad hace de las mismas es el siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017:

A vencimiento Total

Inversiones a largo plazo
Depositos y fianzas 26.040 26.040
Total 26.040 26.040

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016:

A valor
razonable con Préstamos y
cambios en A vencimiento partidas a Total
pérdidas y cobrar
ganancias
Inversiones a largo plazo
Instrumentos de patrimonio 52.620 - - 52.620
Depositos y fianzas - 26.040 - 26.040
Inversiones a corto plazo
Otros activos financieros - - 2.350.000 2.350.000
Total 52.620 26.040 2.350.000 2.428.660

Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se han reclasificado activos financieros entre categorias
ni se han realizado cesiones o transferencia de los mismos.

A 31 de diciembre de 2017 y 2016, los activos financieros con vencimiento determinado o
determinable por plazos remanentes, presentan una duracion superior a 5 afos.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existen activos financieros entregados ni aceptados en

garantia de operaciones.

9. Existencias

La composicion de las existencias al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 es la siguiente:

31.12.2017 31.12.2016
Coste gg:rggf;?igfs Saldo Coste g’g:rggg :’igf: Saldo
Materias Primas y otros aprovisionamientos 174.570 174.570 173.503 - 173.503
Anticipos a proveedores 27.882 27.882 1.302 - 1.302
Total 202.452 - 202.452 174.805 - 174.805

34




GRENERGY RENOVABLES, S.A.
Cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017

A cierre del ejercicio 2017 la sociedad recogia en Existencias componentes porimporte de 174.570
euros asi como Anticipos a Proveedores por importe de 27.882 euros (173.503 euros y 1.302 euros
respectivamente a cierre del ejercicio 2016).

Los Administradores de la Sociedad consideran que no existen indicios de deterioro de las
existencias al 31 de diciembre de 2017 y 2016, por lo que no se ha realizado correccién valorativa
alguna durante el ejercicio.

La Sociedad tiene contratadas poélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetas las
existencias. La cobertura de estas poélizas se considera suficiente.

10. Clientes por ventas y prestaciones de servicios y Deudores varios

El epigrafe “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” del balance adjunto corresponde a
importes a cobrar procedentes del arrendamiento de plantas fotovoltaicas e ingresos por
mantenimiento de las mismas. Las deudas pendientes de cobro por venta de instalaciones solares
se recoge en el epigrafe “Deudores varios”.

A 31 de diciembre de 2017, en el epigrafe “Deudores Varios” se recogian principalmente los
importes pendientes de cobro por la venta de las participaciones en las sociedades GR Canelo
S.P.A., GR Boldo S.P.A.; GR Espino S.P.A.; GR Tiaca S.P.A.; Gr Coigtie S.P.A.; GR Radal S.P.A.
y GR Patagua S.P.A. por importe de 6.043.137 euros.

Al cierre del ejercicio 2017 no existian saldos considerados como de dudoso cobro. Al cierre del
ejercicio 2016 figuraban incluidos en este epigrafe saldos de dudoso cobro porimporte 6.934 euros
totalmente provisionados.

El movimiento durante los ejercicios 2017 y 2016 de las correcciones valorativas por deterioro ha
sido el siguiente:

Euros
Saldo al 31 de diciembre de 2015 (10.521)
Reversion del ejercicio 3.587
Saldo al 31 de diciembre de 2016 (6.934)
Reversion del ejercicio 6.934
Saldo al 31 de diciembre de 2017

11. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

La composicién al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 es la siguiente:

Saldo al 31.12.2017 | Saldo al 31.12.2016

Tesoreria 303.893 1.760.201

Total 303.893 1.760.201

No existe ninguna restriccion para la libre disposicion de los saldos que figuran en este epigrafe
del balance.
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12. Fondos Propios

12.1. Capital

Con fecha 30 de junio de 2014, se elevo a publico escritura de escisién de activos de Daruan
Venture Capital, S.C.R. a la sociedad Daruan Group Holding, S.L., entre los activos
escindidos, se incluia la participacion en Grenergy Renovables, S.L., pasando por ello a ser
Daruan Group Holding, S.L., socio unico de la Sociedad. A 31 de diciembre de 2014, el capital
social estaba constituido por 16.000 participaciones de 187,50 euros de valor nominal cada
una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Con fecha 14 de mayo de 2015, el Socio Unico acordé trasmitir 799 participaciones a la
sociedad Gahuco Investments, S.L. y 160 participaciones a la sociedad Vivanco Abogados,
S.L.P.

En Junta General Extraordinaria de Socios, celebrada el 19 de mayo de 2015, se aprobd un
split de las participaciones sociales, por el que se aumentaba el nUmero de participaciones a
20.000.000, sin alterar la cifra de capital social ni los porcentajes de participacion de los socios,
disminuyendo el valor nominal de cada participacién a 0,15 euros. En esta misma Junta de
Socios, se acordd la transformacién de Sociedad de Responsabilidad Limitada a Sociedad
Andénima y el consiguiente canje de participaciones en acciones.

Con fecha 19 de mayo de 2015, la Junta General de Socios autorizd6 al Consejo de
Administracién para acordar en una o varias veces aumentos de capital, de acuerdo con lo
previsto en el articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de Capital.

En el Consejo de Administracion celebrado el 30 de junio de 2015, se acord6é ampliar el capital
social mediante aportaciones dinerarias por un importe nominal de 409.091 euros, mediante
la emisién y puesta en circulaciéon de 2.727.273 nuevas acciones de 0,15 euros por accién de
valor nominal y una prima de emision de 1,23 euros por accion (3.354.544 euros), suponiendo
un importe total de la emisién de 3.763.635 euros. Dicha ampliacion de capital fue inscrita en
el Registro Mercantil de Madrid con fecha 3 de julio 2015.

El 8 de julio de 2015, la Sociedad incorpor6 las 2.727.273 nuevas acciones emitidas a
negociacion en el MAB-EE., de las cuales, el accionista Gahuco Investments, S.L. suscribid
138.406 acciones.

En el Consejo de Administracion en virtud de la delegacion realizada por la Junta General
extraordinaria, celebrado el 6 de mayo de 2016, se acordé ampliar el capital social hasta un
importe maximo de 3.720.000 euros (3.409.090,95 euros antes de la ampliacion) mediante
una puesta en circulacion de hasta un maximo de 2.072.727 acciones de 0,15 euros de valor
nominal cada una con una prima de emisién asociada de 1,75 euros por accion.

Asi mismo se reconocio el derecho de suscripcion preferente en proporcion de 1 accion nueva
por cada 10 acciones antiguas.

En Consejo de Administracion en virtud de la delegacion realizada por la Junta General
extraordinaria, celebrada el 28 de junio de 2016, se comunicé el resultado de la ampliacion de
capital declarando la misma incompleta, quedando ampliado el capital social a la cifra de
3.645.933,15 euros (3.409.080,95 euros antes de la ampliacion), es decir 236.842,20 euros,
mediante la emision y puesta en circulacion de 1.578.948 nuevas acciones de 0,15 euros por
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accién de valor nominal y una prima de emisién de 1,75 euros (2.763.159 euros), suponiendo
un importe total de emision de 3.000.001,20 euros.

A 31 de diciembre de 2017, los accionistas con participacion directa superior al 10% del capital
social son los siguientes:

Numero de Porcentaje de
Accionista acciones participacion
Daruan Group Holding, S.L. 18.469.590 75,99%

12.2. Prima de emision

La prima de emision asciende a 6.117.703 euros a 31 de diciembre de 2017. Puede destinarse
a los mismos fines que las reservas voluntarias de la Sociedad, incluyendo su conversion en
capital.

12.3. Reservas

En el Estado de cambios en el patrimonio neto que forma parte de estas cuentas anuales se
detallan los saldos y movimientos agregados producidos durante los ejercicios 2017 y 2016,
en este subepigrafe del balance adjunto. A continuacion se presenta la composicioén y
movimientos de las distintas partidas que lo componen:

Saldo al L L Saldo al L L Saldo al
31.12.15 Aumento Disminucion 31.12.16 Aumento Disminucion Traspaso 31.12.17
Legal y
estatutarias
Reserva legal 600.000 81.818 - 681.818 47.369 - - 729.187
Otras reservas
Voluntarias 4.016.817 3.154.330 (4.071) 7.167.076 2.101.985 (695) (315.027) 8.953.339
De Capitalizacién - - - - - - 315.027 315.027
Total 4.616.817 3.236.148 (4.071) 7.848.894 2.149.354 (695) - 9.997.553

Reserva Legal

De acuerdo con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital debe destinarse una cifra
igual al 10% del beneficio del ejercicio a dotar la reserva legal hasta que alcance, al menos,
el 20% del capital social.

Esta reserva no es distribuible a los socios y s6lo podra ser utilizada para cubrir, en el caso
de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias.
El saldo registrado en esta reserva podra ser destinado a incrementar el capital social.
Reservas voluntarias

El saldo de reservas voluntarias asciende al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 a 8.953.339

y 7.167.076 euros, respectivamente. Los movimientos registrados en las reservas voluntarias
de la Compaiiia corresponden a la distribucion de resultados del ejercicio anterior.

37




GRENERGY RENOVABLES, S.A.
Cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017

Los beneficios o pérdidas obtenidos por la compra-venta de acciones en autocartera, se
registra directamente en Reservas Voluntarias. El decremento de reservas voluntarias por
este concepto registrado en el ejercicio 2017 asciende a 695 euros (decremento de 4.071
euros en el ejercicio 2016).

En el ejercicio 2016 la Sociedad registré con cargo a reservas voluntarias los gastos incurridos
en la ampliacion de capital llevada a cabo en dicho ejercicio (80.290 euros).

Reserva de capitalizacion

En el ejercicio 2017, la Sociedad ha constituido, con cargo a las reservas disponibles, la
reserva de capitalizacién correspondiente al 10% del incremento de los Fondos Propios del
ejercicio 2016 conforme a lo establecido en el art. 25 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre,
del Impuesto sobre Sociedades (Nota 16). Esta reserva seré indisponible durante el plazo de
5 anos.

12.4. Acciones propias

Con fecha 19 de mayo de 2015, la Junta General Extraordinaria de Socios, acordé por unanimidad,
de conformidad con lo previsto en el articulo 146 de la Ley de Sociedades de Capital, autorizar al
Consejo de Administracion de la Sociedad para adquirir, en una o varias veces, un maximo de
2.000.000 de acciones de la Sociedad, a un precio maximo de 5 euros y minimo de 0,01 euros por
cada accién. La adquisicién podria efectuarse mediante compraventa, permuta, donacién,
adjudicacion, dacion en pago y, en general, mediante cualquier modalidad de adquisicién a titulo
oneroso de las acciones.

Por ello, en escritura de compraventa de acciones, de fecha 29 de junio de 2015, el accionista
mayoritario, Daruan Group Holding, S.L. acordé transmitir 520.000 acciones a Grenergy
Renovables, S.A., para formar auto cartera. El precio de la compraventa se determin6 que fuera
el que se fijara en la oferta de suscripcidon de acciones de Grenergy Renovables, S.A.

Las acciones adquiridas en auto cartera se destinaran a atender las obligaciones derivadas del
contrato firmado con el proveedor de liquidez, en cumplimiento de lo dispuesto en la Circular
7/2010 del Mercado Alternativo Bursétil.

El contrato de liquidez tiene como objetivo favorecer la liquidez de las acciones de la Sociedad en
el MAB-EE, mantener una regularidad suficiente en la negociacién de dichas acciones y reducir
las variaciones en el precio cuya causa no sea la tendencia del mercado. La Sociedad tiene
divididas sus acciones propias en dos tipos de autocartera (auto cartera fija y auto cartera liquidez).
El proveedor de liquidez de la Sociedad es Banco Sabadell, éste actia por cuenta y en nombre de
la Sociedad y, para ello, ésta ha abierto la denominada “Cuenta de Liquidez” en la que se efectian
los asientos derivados de las transacciones efectuadas por el proveedor de liquidez.
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La auto cartera estd compuesta al cierre de los ejercicios 2016 y 2017 por:

Saldo al Saldo al
31.12.2017 31.12.2016
N2 Titulos en Auto Cartera 741.555 758.421
Total importe Auto Cartera 1.133.498 1.162.403
Importe de la Cuentas de Liquidez 715.899 744.804
Importe de la Cuenta Auto cartera Fija 417.599 417.599

Durante los ejercicios 2017 y 2016, los movimientos habidos en la cartera de acciones propias

han sido los siguientes:

Acciones propias
Numero Precio
Nominal .
acciones medio de
adquisicion

Saldo al 31.12.2016 758.421 1.162.403 -
Adquisiciones 80.347 132.476 1,65
Enajenaciones (97.213) (161.381) 1,66
Saldo al 31.12.2017 741.555 1.133.498

La finalidad de las acciones propias es su disposicion en el mercado.

A 31 de diciembre de 2017, las acciones propias representan el 3,05% del total de las acciones

de la sociedad (3,12% a 31 de diciembre de 2016).

13. Deudas a largo y corto plazo

La composicion de estos epigrafes del balance adjunto al 31 de diciembre de 2017 y 2016

es la siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

Deudas a largo | Deudas a Total al

plazo corto plazo 31.12.17
Deudas con entidades de crédito 1.745.851 2.104.867 3.850.718
Préstamos 1.745.851 587.276 2.333.127
Pélizas de crédito - 882.151 882.151
Financiacion extranjero - 635.440 635.440
Otras deudas 324.522 2.261.023 2.585.545
Acreedores por arrendamiento financiero 23.007 14.406 37.413
Total 2.093.380 4.380.296 6.473.676
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016

Deudas a Deudas a Total al

largo plazo corto plazo 31.12.16
Deudas con entidades de crédito 2.333.127 1.338.740 3.671.867
Préstamos 2.333.127 747.871 3.080.998
Pélizas de crédito - 590.869 590.869
Financiacion extranjero a corto plazo - - -
Otras deudas 374.781 63.912 438.693
Acreedores por arrendamiento financiero 37.548 13.781 51.329
Total 2.745.456 1.416.433 4.161.889

La totalidad de los pasivos financieros mantenidos por la Sociedad se han clasificado a efectos
valorativos en la categoria de “Débitos y partidas a pagar”.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el detalle de las deudas por plazos remanentes de

vencimiento es el siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

Deudas con Acreedores
entidades de Otras deudas arrendamiento Total
crédito financiero
Hasta 1 afo 2.104.867 2.261.023 14.406 4.380.296
Afo 2019 602.063 57.986 14.296 674.345
Ao 2020 617.581 57.986 6.573 682.140
Ano 2021 526.207 52.360 2.138 580.705
Ano 2022 - 156.190 - 156.190
Mas de 5 afios - - - -
Total 3.850.718 2.585.545 37.413 6.473.676
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016
Deudas con Acreedores
entidades de Otras deudas arrendamiento Total
crédito financiero
Hasta 1 afo 1.338.740 63.912 13.781 1.416.433
Ano 2018 587.276 52.060 14.447 653.783
Ano 2019 602.127 57.986 14.296 674.409
Ao 2020 617.354 56.485 6.573 680.413
Ano 2021 526.370 52.360 2.232 580.962
Mas de 5 afios - 155.889 - 155.889
Total 3.671.867 438.693 51.329 4.161.889
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Durante los ejercicios 2017 y 2016, la Sociedad ha atendido a su vencimiento al pago de todos
los importes de su deuda financiera. Asi mismo, a la fecha de formulacién de estas cuentas
anuales no se ha producido ningun incumplimiento de las obligaciones asumidas.

13.1. Préstamos con entidades de crédito

El detalle de los préstamos suscritos y sus principales condiciones al 31 de diciembre de 2017
y 2016 es el siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

Euros
. . . Fecha de Tipo de Tipo de Pasivo no Pasivo
Entidad financiera vencimiento interés ; Cuotas corriente corriente Total
garantia
BANCO SABADELL 20/10/2021 2,50% No Mensual 1.745.851 587.276 | 2.333.127
Total 1.745.851 587.276 | 2.333.127
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016
Euros
; Tipo de ; :
. - . Fecha de Tipo de Pasivo no Pasivo
Entidad financiera vencimiento interés garantia Cuotas corriente corriente Total
BANCO SABADELL 20/10/2021 2,50% No Mensual 2.333.127 572.791 | 2.905.918
BANCO SABADELL 20/06/2017 4,29% No Mensual - 100.000 | 100.000
BANKIA 16/09/2017 0,84% No Mensual - 75.080 75.080
Total 2.333.127 747.871 | 3.080.998

Todos los préstamos suscritos han devengado tipos de interés de mercado. El tipo de interés
anual medio durante el ejercicio 2017 ha sido del 2,50% (2,45% durante el ejercicio 2016).

13.2. Pdlizas de crédito y financiacién extranjero
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sociedad tenia suscritas pélizas de crédito y
financiaciéon de crédito a operaciones en el extranjero con diversas entidades financieras. El

detalle del crédito dispuesto en dichas fechas, asi como las condiciones de dichos contratos
es el siguiente:
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

Euros
Entidad financiera v::;:?i::to col;:’;i:ﬁ do Dispuesto Disponible
BANKIA 07/09/2018 100.000 93.393 6.607
SANTANDER 14/04/2018 300.000 285.162 14.838
POPULAR 26/10/2018 200.000 198.095 1.905
SABADELL 25/05/2018 200.000 - 200.000
BANKINTER 28/07/2018 300.000 298.524 1.476
BANKIA (VISA) Indefinida 3.000 334 2.666
BANCO SABADELL (VISA) Indefinida 19.400 6.644 12.756
Total Pdlizas de crédito 1.122.400 882.151 240.249
SABADELL Indefinida 5.000.000 206.613 -
SANTANDER Indefinida 5.000.000 - -
BANKIA 07/09/2018 6.000.000 - -
POPULAR 20/05/2017 2.000.000 - -
BANKINTER 15/06/2018 400.000 - -
CAIXA BANK 23/01/2018 500.000 - -
BBVA 12/07/2018 1.000.000 428.827 -
Total Financiacion extranjero 19.900.000 635.440 -
Total 21.022.400 1.517.591 240.249
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016
Euros
Entidad financiera v:::i'r‘r?ig:to coht‘:eit;? do Dispuesto Disponible

BANKIA 11/09/2017 100.000 100.000 -
SANTANDER 17/04/2017 300.000 293.417 6.583
POPULAR 27/05/2017 200.000 193.009 6.991
SABADELL 27/05/2017 200.000 - 200.000
BANKINTER 28/07/2017 200.000 - 200.000
BANCO SABADELL (VISA) Indefinida 16.000 4.443 11.557
Total Pdlizas de crédito 1.016.000 590.869 425.131
SABADELL Indefinida 4.800.000 -

SANTANDER Indefinida 5.000.000 - -
BANKIA 20/09/2017 4.000.000 - -
POPULAR 20/05/2017 2.000.000 - -
BANKINTER Indefinida 2.500.000 - -
BBVA 11/12/2017 1.000.000 - -
Total Financiacion extranjero 19.300.000 - -
Total 20.316.000 590.869 425.131
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La lineas de financiacion extranjero contratadas por la Sociedad para los ejercicios 2017 y
2016 incluyen tanto operaciones de crédito como coberturas por garantia, créditos
documentarios y avales (Nota 21.2)

El tipo de interés medio de las pdlizas de crédito durante el ejercicio 2017 ha sido del 2,58%

anual (2,24% en el ejercicio 2016).

13.3. Otras deudas

El detalle de Otras deudas a 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

Euros
Entidad financiera Fecha de Tipo de Tipo de Cuotas Pasivo no Pasivo Total
vencimiento interés : corriente corriente
garantia
CDTI 12/05/2022 | Sin intereses No Mensual 312.369 52.060 364.429
Ministerio de Economia vy L
Competitividad 20/01/2021 Sin intereses No Mensual 12.153 5.926 18.079
Otras deudas - - - - - 2.203.037 2.203.037
Total 324.522 | 2.261.023 | 2.585.545
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016
Euros
Entidad financiera Fecha de Tipo de Tipo de Cuotas Pasivo no Pasivo Total
vencimiento interés : corriente corriente
garantia
CDTI 12/05/2022 | Sin intereses No Mensual 364.429 52.060 416.489
Ministerio de Economia y | 54/01/2021 | Sinintereses | No Mensual 10.352 11.852 22.204
Competitividad
Total 374.781 63.912 438.693

Esta partida se corresponde con lo siguiente:

Importe pendiente de pago a 31 de diciembre de 2017 generado por la compra de la
sociedad Kosten S.A. integrada en el Grupo en el gjercicio 2017 (Nota 8.1).

Importe pendiente de reembolso al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 de un préstamo
sin intereses concedido por el CDTI el 13 de Octubre de 2011 por importe de 520.609
euros para ayudar a financiar las inversiones necesarias para el proyecto “Disefio y
Modelizacién de un sistema de prediccién del comportamiento y control integral para
instalaciones distribuidoras de energia”. La Sociedad no ha registrado dicho préstamo por
su valor razonable, tal como establece la Consulta 1 del BOICAC 81, al considerar que
dicho valor razonable no diferiria significativamente de su valor nominal.

A su vez, la Sociedad recibid otro préstamo sin intereses concedido por el Ministerio de
Economia y competitividad el 16 de Abril de 2012, por importe de 33.756 euros
relacionado con los costes de personal para llevar a cabo el proyecto “Disefio y
Modelizacién de un sistema de prediccién del comportamiento y control integral para
instalaciones distribuidoras de energia”.

El reembolso de ambos préstamos podra efectuarse en un méaximo de 7 anualidades de
idéntica cuantia, admitiéndose como plazo méximo de vencimiento de la primera
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anualidad cinco anos después de la concesién del mismo. La primera de dichas
anualidades se realiz6 en el ejercicio 2015.

14. Deudas con empresas del grupo y asociadas

La composicion de estos epigrafes del balance adjunto al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la
siguiente:
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

Fecha de Tipo de Tipo de Deudas a Deudas a Total al
vencimiento interés garantia largo plazo | corto plazo 31.12.17
Deudas con empresas del grupo
Deudas por préstamos con - Euribor 12 ) }
Sociedad Dominante Indefinido meses + 2% 27.854 27.854
. Libor 12
Deudas por préstamos con Otras ) }
sociedades de Grupo 24 meses +12 mesgsb+200 3.051.097 3.051.097
Deuda por conceptos fiscales - - - - 390.278 390.278
Total - - 3.469.229 3.469.229
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016
Fecha de Tipo de Tipo de Deudas a Deudas a Total al
vencimiento interés garantia largo plazo | corto plazo 31.12.16
Deudas con empresas del grupo
Deudas por préstamos con Sociedad - Euribor 12 ) )
Dominante Indefinido meses + 2% 13.867 13.867
Doudas por_préstamos con Ol1as | g ococ 15 | moses 4300 . . 3.218.918| 3.218.918
sociedades de Grupo + o b+ R R
Deuda por conceptos fiscales (Nota } } ) ) 609.379 609.379
16) ) )
Total - - 3.842.164 | 3.842.164

La Sociedad, durante los ejercicios 2017 y 2016, tributa el impuesto de Sociedades dentro del
grupo fiscal formado con todas las sociedades en las que se cumplen los requisitos exigidos
por la normativa establecida en el Capitulo VI del Titulo VII la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades (LIS), siendo la matriz del grupo, la sociedad
Daruan Group Holding, S.L. Por este concepto se recoge una deuda con esta sociedad por
importe de 390 miles de euros y 609 miles de euros a cierre de los ejercicios 2017 y 2016,
respectivamente.

Como consecuencia de la escision de Daruan Venture Capital SCR, de régimen simplificado,
S.A., cuya beneficiaria fue Daruan Group Holding, S.L. Sociedad Unipersonal, esta ultima,
socia unica de Grenergy Renovables, S.A., se subrogé en el contrato multilateral de cuentas
de crédito entre Sociedades del Grupo Daruan Venture Capital SCR de Régimen Simplificado
suscrito el 1 de enero de 2012 y elevado a publico por medio de escritura del notario de
Madrid Don Jaime Recarte Casanova de 14 de febrero de 2014 con el niUmero 382 de
protocolo.
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Este contrato regula un crédito bidireccional entre Daruan Group Holding, S.L. y Grenergy
Renovables S.A., en virtud del cual se devengara un interés sobre las cantidades acreedoras

o deudoras entre las companias al inicio de cada ano natural de Euribor a 12 meses + 2%.

El contrato es de duracidén indefinida pudiendo ser resuelto en cualquier momento por
cualquiera de las partes con un mes de preaviso, debiendo saldarse en el momento de la

resolucion los saldos entre las compafiias.

En el cuadro anterior, se recoge deuda con Daruan Group Holding, S.L. a cierre de los
ejercicios 2017 y 2016, ascendente a 28 miles de euros y 14 miles de euros, respectivamente.

15. Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a

proveedores

El periodo medio de pago a proveedores ha sido el siguiente:

2017 2016

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 71,51 55,64
Ratio de operaciones pagadas 73 56
Ratio de operaciones pendientes de pago 46 34

Importe (euros)

Importe (euros)

Total pagos realizados

18.584.792

13.952.304

Total pagos pendientes

1.084.146

229.112

16. Administraciones Publicas y situacion fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es

el siguiente:
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

Administraciones Publicas deudoras No corriente Corriente §1al1dzo 1a7l
Activos por impuesto diferido 75.849 - 75.849
Otros créditos con Administraciones Publicas - 100.188 100.188
Hacienda Publica, deudora por IVA - 100.188 100.188
Total 75.849 100.188 176.037
Administraciones Publicas acreedoras No corriente Corriente ;a |1dz° 1a7l
Pasivos por impuesto diferido 1.876 1.876
Otras deudas con Administraciones Publicas - 27.841 27.841
Hacienda Publica, acreedora por retenciones practicadas - 8.645 8.645
Organismos de la Seguridad Social - 19.196 19.196
Total 1.876 27.841 29.717
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016
Administraciones Publicas deudoras No corriente Corriente :?13|1dz° 1aé
Activos por impuesto diferido 81.034 - 81.034
Otros créditos con Administraciones Publicas - 170.840 170.840
Hacienda Publica, deudora por IVA - 170.840 170.840
Total 81.034 170.840 251.874
Administraciones Publicas acreedoras No corriente Corriente ;a |1dz° 136!
Pasivos por impuesto diferido 2.408 - 2.408
Otras deudas con Administraciones Publicas - 40.071 40.071
Hacienda Publica, acreedora por retenciones }
practicadas 25.649 25.649
Organismos de la Seguridad Social - 14.422 14.422
Total 2.408 40.071 42.479
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Situacion fiscal

Al 31 de diciembre de 2017, se encuentran abiertos a inspeccién los cuatro Ultimos ejercicios
para todos los impuestos que le son de aplicacién a la Sociedad por sus actividades, asi como
el Impuesto sobre Sociedades correspondiente al ejercicio 2013.

De acuerdo con la legislacion fiscal vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de
cuatro anos.

Debido a las diferentes interpretaciones de la normativa fiscal aplicable, podrian existir ciertas
contingencias fiscales cuya cuantificacion objetiva no es posible determinar. No obstante, los
Administradores estiman que la deuda tributaria que se derivaria de posibles actuaciones
futuras de la Administracion fiscal no tendria una incidencia significativa en las cuentas
anuales en su conjunto.

Impuesto sobre beneficios

Desde el ejercicio 2012, la Sociedad tributa en régimen de consolidacién fiscal junto con otras
sociedades del Grupo. Durante los ejercicios 2012 y 2013, la matriz del grupo fiscal fue la
sociedad Daruan Venture Capital, S.C.R., a partir del ejercicio 2014, la matriz del grupo es la
Compariia Daruan Group Holding, S.L.

Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas
operaciones, el resultado contable difiere de la base imponible fiscal. La conciliacion entre el
resultado contable y la base imponible que la Sociedad espera declarar en el Impuesto sobre
Sociedades al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 es la siguiente:
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017:

A . Ingresos y gastos directamente
Cuenta de pérdidas y gananclas imputados al patrimonio neto Total

Aumento Disminucion Total Aumento | Disminucion Total
Ingresos y gastos del ejercicio 1.916.442 - 1.916.442 - - - 1.916.442
Impuesto sobre sociedades - 939.052 939.052 - - - 939.052
Diferencias permanentes - (1.231.060) | (1.231.060) - - - (1.231.060)
De la Sociedad individual - (1.231.060) | (1.231.060) - - - (1.231.060)
Diferencias temporarias 1.579 - 1.579 - - - 1.579
De la Sociedad individual 1.579 - 1.579 - - - 1.579
Con origen ejercicios anteriores 1.579 - 1.579 - - - 1.579
Reserva de capitalizacion - (20.194) (20.194) - - - (20.194)
Base imponible (resultado fiscal) 1.918.021 (312.202) | 1.605.818 - - -| 1.605.818
Cuota integra (25%) 401.455
Deducciones fiscales aplicadas (11.177)
Cuota liquida 390.278
Retenciones y pagos a cuenta -
Importe a ingresar (a devolver) 390.278
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016:

s . Ingresos y gastos directamente
Cuenta de pérdidas y ganancias imputados al patrimonio neto Total

Aumento | Disminucion Total Aumento | Disminucion Total
Ingresos y gastos del ejercicio 2.149.354 - 2.149.354 - - - 2.149.354
Impuesto sobre sociedades - 555.907 555.907 - - - 555.907
Diferencias permanentes - (166.311) | (166.311) - - - (166.311)
De la Sociedad individual - (166.311) | (166.311) - - - (166.311)
Diferencias temporarias 2.315 - 2.315 - - - 2.315
De la Sociedad individual 2.315 - 2.315 - - - 2.315
Con origen ejercicios anteriores 2.315 - 2.315 - - - 2.315
Reserva de capitalizacion - (103.052) | (103.052) - - - (103.052)
ﬁ:gael)'mpm'b'e (resultado 2.151.669 286.544 | 2.438.213 - - -| 2.438.213
Cuota integra (25%) 609.553
Deducciones fiscales aplicadas (73)
Cuota liquida 609.480
Retenciones y pagos a cuenta (100)
Importe a ingresar (a devolver) 609.380

Dado que la Sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal junto con otras entidades, es
la sociedad dominante de dicho Grupo fiscal, la responsable ante la Administracién de la
presentacion y liquidacion del impuesto sobre sociedades consolidado. Por este motivo, el
importe a ingresar que figura en el cuadro anterior, se ha clasificado a efectos de presentacion
de las cuentas anuales en el epigrafe “Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto
plazo” del pasivo del balance adjunto.

La conciliacién entre la cuota liquida y el gasto por impuesto sobre sociedades es como sigue:

31.12.17 31.12.16
Cuota liquida (390.278) (609.480)
Variacion de impuestos diferidos (4.654) 53.573
Impuesto corriente extranjero (544.120) -
Gasto por impuesto sobre sociedades (939.052) (555.907)
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La partida conciliatoria identificada como “Impuesto corriente extranjero” se corresponde con las
retenciones practicadas sobre los importe de ventas de las participaciones en sociedades del
Grupo llevadas a cabo por la Sociedad durante el ejercicio 2017 (Nota 8.1).

Activos y pasivos por impuestos diferidos

La diferencia entre la carga fiscal imputada al resultado del ejercicio 2017 y a los ejercicios
precedentes y la carga fiscal ya pagada o que habra de pagarse por esos egjercicios se registra en
las cuentas “Activos por impuesto diferido” o “Pasivos por impuestos diferidos”, segun
corresponda. Dichos impuestos diferidos se han calculado mediante la aplicacion a los importes
correspondientes del tipo impositivo nominal vigente.

La composicion y movimiento de estos epigrafes del balance adjunto para los ejercicios 2017 y

2016 es el siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017:

Registrado en la cuenta

Saldo al de resultados Saldo al
31.12.16 31.12.17
Adiciones Retiros
Activos por impuesto diferido 81.034 - (5.185) 75.849
Por diferencias temporarias 81.034 - (5.185) 75.849
Total 81.034 - (5.185) 75.849
Pasivos por impuesto diferido 2.408 - (531) 1.877
Por diferencias temporarias 2.408 - (531) 1.877
Total 2.408 - (531) 1.877
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016:
Registrado en la cuenta
Saldo al de resultados Saldo al
31.12.15 31.12.16
Adiciones Retiros
Activos por impuesto diferido 768 80.632 (367) 81.034
Por diferencias temporarias 769 80.632 (367) 81.034
Total 768 80.632 (367) 81.034
Pasivos por impuesto diferido 3.353 - (945) 2.408
Por diferencias temporarias 3.353 - (945) 2.408
Total 3.353 - (945) 2.408
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La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos se evalia en el momento de su
reconocimiento y al menos al cierre del ejercicio, de acuerdo con los resultados previstos de
la Sociedad para los proximos ejercicios.

Bases imponibles negativas pendientes de compensar

Al cierre de los ejercicios 2017 y 2016, no existen bases imponibles negativas pendientes de
compensar.

Deducciones

A cierre de los ejercicios 2017 y 2016, no existen deducciones pendientes de aplicar

17. Ingresos y gastos
Aprovisionamientos

La composicion de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2017
y 2016 adjunta es la siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

Compras \:;I;isatzir?;:se (Elzt\g:cs’irgr:) cor-irsol:?rtos
Consumo Mercaderias 19.140.828 (1.067) 19.139.761
19.140.828 (1.067) - 19.139.761
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016
Compras \g(riisatzir?;:se (gzt\;e;li:irgn/) cor-::l:?\Los
Consumo Mercaderias 14.149.826 (47.503) 14.102.323
14.149.826 (47.503) - 14.102.323

Saldo al Saldo al

31.12.17 31.12.16
Nacionales 5.755.031 5.984.635
Importaciones 13.385.797 8.165.191
Total 19.140.828 14.149.826

Cargas sociales

El detalle de las compras de los ejercicios 2017 y 2016 en funcidn de su origen es el siguiente:
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La composicién de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2017

y 2016 adjunta es la siguiente:

2017 2016
Seguridad social a cargo de la empresa 191.343 142.234
Otros gastos sociales 29.137 24.097
Total 220.480 166.331

El numero medio de empleados durante los ejercicios 2017 y 2016 distribuido por categorias

profesionales es como sigue:

Categoria 2017 2016
Alta Direccion 2 2
Directores Departamentos 4 3
Otros 12 8
Total 18 13

La distribucién por sexos de la plantilla al final de los ejercicio 2017 y 2016, asi como de los

Administradores y personal de Alta Direccion es la siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

Categoria Hombres Mujeres TOTAL
Alta Direccion 2 2
Directores Departamentos 2 2 4
Otros 10 4 14
Total 14 6 20
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016
Categoria Hombres Mujeres TOTAL
Alta Direccion 2 - 2
Directores Departamentos 1 2 3
Otros 7 4 11
Total 10 6 16

A 31 de diciembre de 2017 y 2016 la sociedad no tiene empleadas personas con una
discapacidad igual o superior al 33%.




GRENERGY RENOVABLES, S.A.
Cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017
Ingresos y gastos financieros

El detalle de los ingresos y gastos financieros que figuran en la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta es el siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

De empresas
De terceros del Grupo Total
Ingresos 442 158.002 158.444
Intereses de otros activos financieros 442 158.002 158.444
Gastos (135.328) (57.569) (192.897)
Intereses por deudas (135.328) (57.569) (192.897)
Diferencias de cambio 7.974 - 7.974
Detgrioro_ de valor y resultados en } 1.160.350 1.160.350
enajenaciones (Nota 8.1)
Pérdidas en enajenacion o baja - (1.803.484) (1.803.484)
Beneficios en enajenacion o baja - 2.963.834 2.963.834
Resultado financiero (126.912) 1.260.783 1.133.871
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016
De empresas
De terceros del Grupo Total
Ingresos 1.467 181.074 182.541
Intereses de otros activos financieros 1.467 181.074 182.541
Gastos (65.038) (34.323) (99.361)
Intereses por deudas (53.947) (34.323) (88.270)
Otros gastos financieros (11.091) - (11.091)
Diferencias de cambio 170.781 - 170.781
Deterioro de valor y resultados en enajenaciones 166.682 B 166.682
(Nota 8.1) ' '
Beneficios en enajenacién o baja 166.682 - 166.682
Resultado financiero 273.892 146.751 420.643
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18. Moneda extranjera

El detalle de las transacciones realizadas en moneda extranjera durante los ejercicios 2017 y

2016 es el siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

Contravalor en euros
Doélares
americanos Total
Compras 13.385.797 13.385.797
Ventas 21.658.994 21.658.994
Total 35.044.791 35.044.791

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016

Contravalor en euros
Dolares
americanos Total
Compras 8.566.701 8.566.701
Ventas 16.836.807 16.836.807
Total 25.403.508 25.403.508

El detalle de los elementos de activo y pasivo mantenidos en moneda extranjera al cierre de

los ejercicios 2017 y 2016 es el siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

Contravalor en euros

Délares
americanos Otras Total

Activo

Inversiones en empresas del grupo y

asociadas 9.940.891 46.268 9.987.159
Deudores y otras cuentas a cobrar 18.233.334 - 18.233.334
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 177.505 - 177.505
Pasivo

Deudas a corto plazo 3.051.098 - 3.051.098
Total 31.402.828 46.268 31.449.096
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016

Contravalor en euros
Dolares
americanos Otras Total

Activo

Inver_siones en empresas del grupo y 9.792.847 46.268 9.769.115
asociadas

Deudores y otras cuentas a cobrar 13.591.919 - 13.591.919
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.093.733 - 1.093.733
Pasivo

Deudas a corto plazo 3.218.919 - 3.218.919
Total 27.627.418 46.268 27.673.686

19. Informacion sobre medio ambiente

Al cierre de los ejercicios 2017 y 2016, la Sociedad no tiene activos de importancia dedicados a la
proteccion y mejora del medioambiente, ni ha incurrido en gastos relevantes de esta naturaleza
durante el ejercicio. Asimismo, durante los ejercicios 2017 y 2016 no se han recibido subvenciones
de naturaleza medioambiental.

20. Operaciones con partes vinculadas

20.1. Saldos y transacciones con partes vinculadas

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad, ademas de las entidades del grupo, multigrupo y
asociadas, a los Administradores y el personal de alta direccién de la Sociedad (incluidos sus
familiares cercanos) asi como a aquellas entidades sobre las que los mismos puedan ejercer el
control o una influencia significativa.

Al cierre del ejercicio 2017 y 2016 los saldos deudores y acreedores mantenidos con partes
vinculadas a la Sociedad son los siguientes:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

DE;tiir?::te empG?%a:js) del Total

Activo
Clientes - 13.487.257 13.487.257
Créditos con empresas del grupo - 5.648.457 5.648.457
- 19.135.714 19.135.714

Pasivo
Proveedores 121.000 233.087 354.087
Deudas con empresas del grupo 418.132 3.051.097 3.469.229
539.132 3.284.184 3.823.316
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016

. Otras
ominante | EMPresss | Tolal

Activo
Clientes -| 14.403.333 14.403.333
Créditos con empresas del grupo - 8.376.348 8.376.348
- 22.779.681 22.779.681

Pasivo
Proveedores - 7.510 7.510
Deudas con empresas del grupo 623.246 3.218.918 3.842.164
623.246 3.226.428 3.849.674

Los saldos con entidades vinculadas a 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016 estaban
compuestos por lo siguiente:

- Clientes empresas del grupo: recoge la deuda pendiente de cobro a cierre de ejercicio de
Grenergy Renovables, S.A. con sociedades participadas y vinculadas por la venta de
mercaderias para la fabricacién de plantas fotovoltaicas.

- Créditos con empresas del grupo: saldos a favor de Grenergy Renovables, S.A. por
créditos concedidos a entidades participadas.

- Deudas con empresas del grupo con la entidad dominante recoge el saldo a cierre de
ejercicio de la péliza de crédito suscrita Daruan Group Holding, S.L. asi como la deuda
generada por el Impuesto sobre Sociedades en régimen de consolidacion fiscal.

- Deudas con otras empresas del Grupo recoge la deuda por cuenta corriente acreedora
para Grenergy Renovables S.A. con las sociedades del Grupo GR Paino SAC y GR Taruca
SAC.

El detalle de las transacciones realizadas con partes vinculadas durante los ejercicios 2017 y 2016
es el siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

. Otras Personal
DErTilrc:::te empresas del | Clave de la Total

grupo Direccion
Ingresos - 23.140.315 - 23.140.315
Venta - 21.658.994 - 21.658.994
Otros ingresos gestion corriente - 1.323.319 - 1.323.319
Intereses devengados - 158.002 - 158.002
Gastos 100.000 260.995 184.814 545.809
Servicios recibidos 100.000 260.995 - 360.995
Remuneraciones - - 184.814 184.814
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Las operaciones con partes vinculadas realizadas en el transcurso del ejercicio 2017 han sido
propias del trafico ordinario de la Sociedad y se realizaron, en general, en condiciones de
mercado. Las transacciones mas significativas han sido las siguientes:

» Venta de componentes necesarios para instalaciones solares (paneles, inversores,
etc.) realizadas a Grenergy Pacific Ltda. por importe total de 21.658.994 euros.

» Oftros ingresos de gestidn corriente incluye “management fees” facturados a las
sociedades dependientes del grupo.

» Servicios recibidos recoge el gasto de arrendamiento del inmueble donde se sitta el
domicilio social de la Compania con Nagara Nur, S.L. y los “management fess”
facturados por Daruan V.C. y Marp Marketing y Producto, S.A.

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016

. Otras Personal
DE::ilrc::r?te empresas del | Clave de la Total

grupo Direccion
Ingresos - 18.032.553 - 18.032.553
Venta ] 16.836.807 - 16.836.807
Otros ingresos gestion corriente - 1.014.672 - 1.014.672
Intereses devengados - 181.074 - 181.074
Gastos 120.000 81.480 201.803 403.283
Servicios recibidos 120.000 81.480 - 201.480
Remuneraciones - - 201.803 201.803

Las operaciones con partes vinculadas realizadas en el transcurso del ejercicio 2016 fueron
propias del trafico ordinario de la Sociedad y se realizaron, en general, en condiciones de
mercado. Las transacciones mas significativas fueron las siguientes:

» Venta de componentes necesarios para instalaciones solares (paneles, inversores,
etc.) realizadas a Grenergy Pacific Ltda. por importe total de 16.836.807 euros.

» Otros ingresos de gestion corriente incluye “management fees” facturados a las
sociedades dependientes del grupo.

» Servicios recibidos recoge el gasto de arrendamiento del inmueble donde se situa el
domicilio social de la Compania con Nagara Nur, S.L. y los “management fess”
facturados por Daruan V.C.

20.2. Informacion relativa a Administradores y personal de Alta Direccion

Durante los ejercicios 2017 y 2016, los Administradores de la Sociedad no han tenido
concedidos anticipos o créditos y no se han asumido obligaciones por cuenta de ellos a titulo
de garantia. Asimismo, la Sociedad no tiene contratadas obligaciones en materia de
pensiones y de seguros de vida con respecto a antiguos o actuales Administradores.

El personal de alta direccion ha recibido retribuciones de acuerdo al siguiente detalle:
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2017 2016
Co_ns_ejo d?, Personal Alta Direccion Co.ns.elo d?, Personal Alta Direccion
Administracion Administraciéon
Concebto retributivo Miembros | Miembros Personal Personal | Miembros | Miembros | Personal Personal
P actuales | antiguos actual antiguo actuales | antiguos actual antiguo

Retribucion fija 48.000 176.407 48.000 126.803
Retribuciones en especie 8.407 75.000
Total 48.000 - 184.814 - 48.000 - 201.803

Tal como se indica en la nota 4.13, el plan de incentivos aprobado para administradores,
directivos, empleados y colaboradores claves de Grenergy, se ha ofrecido exclusivamente a
empleados y colaboradores de la Sociedad, sin que ningun Administrador o Personal de Alta
Direccién participe del mismo.

Los Administradores de la Sociedad se encuentran cubiertos con una pdéliza de
responsabilidad civil por la que la Sociedad ha abonado una prima durante el ejercicio 2017
por importe de 3,2 miles de euros (3,3 miles de euros en 2016).

20.3. Otra informacion referente a los Administradores

A la fecha de formulacion de las cuentas anuales ninguno de los miembros del Consejo de
Administracién ha manifestado la existencia de situacion de conflicto de interés, directo o
indirecto, con el interés de la sociedad, tanto referidas a dichos miembros como a las personas
a las que se refiere el articulo 231 de la Ley de Sociedades de Capital.

21. Otra informacion

21.1. Politica y gestion de riesgos

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado (incluyendo el riesgo de tipo de cambio), riesgo de liquidez. La gestion del riesgo de
la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los
efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad de la Sociedad, para lo que emplea
determinados instrumentos financieros descritos mas adelante.

Riesqo de Mercado

El mercado en el que la compafiia GRENERGY RENOVABLES S.A. opera es el relacionado
con el sector de la produccion y comercializacion de energias renovables. Es por esto que los
factores que intervienen positiva y negativamente en dicho mercado pueden afectar a la
marcha de la comparnia. Un sub-riesgo asociado tradicionalmente a este mercado es el riesgo
regulatorio que ha existido en los Ultimos afos, debido a los cambios que se produjeron debido
a los continuos ajustes para frenar en déficit energético en Espana. A raiz de la ultima reforma
energética (Julio 2013), el mercado goza de mayor estabilidad respecto a afos anteriores,
razon por la cual se considera que el riesgo mercado ha disminuido considerablemente.

De cualquier modo, la evolucién de dicho sector difiere en gran medida de unos paises a otros
y de unos continentes a otros, razén por la cual GRENERGY inici6 hace tres afios un proceso
de diversificacion geografica introduciéndose en mercados externos a Espafna (actualmente
la compania esta presente en Chile, México, Colombia, Peru y Argentina), de modo que se ha
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conseguido una reduccién adicional de este tipo de riesgo. Actualmente todos los esfuerzos
de GRENERGY estan puestos en sacar adelante la cartera de proyectos que la sociedad
posee en estos paises.

A fecha de cierre del ejercicio 2017, GRENERGY RENOVABLES S.A. no posee instalacion
fotovoltaica alguna en Esparia, por tanto el riesgo mercado se ve reducido al maximo siempre
y cuando no se construyan o adquieran nuevos desarrollos o instalaciones, lo que no se prevé
que ocurra a corto plazo.

Responsabilidad del Producto

La compaiiia disefia, desarrolla, ejecuta y promociona proyectos de energia renovable a gran
escala, certificada por TUV Rheinland, su sistema de gestion de integrada de Calidad
(1ISO9001) y Medio Ambiente (1ISO14001) sistematiza la identificacién de los requisitos de
cada proyecto, a nivel de Calidad, seguridad y eficiencia para cada una de las fases de las
qgue se compone.

Riesgo de crédito del cliente

El riesgo del crédito a clientes es asumido por la compania. GRENERGY no tiene una gran
concentracion de riesgo de crédito, estando la exposicion distribuida entre numerosos
clientes, lo que hace que el riesgo se diversifique y las insolvencias de clientes no afecten de
manera significativa. En el ejercicio 2017, el porcentaje de dotacién a insolvencias ha sido
nulo.

Riesgo Cambiario

La moneda operativa de la compania es el Euro. Puntualmente se produce algun pago en
ddlares americanos, fundamentalmente asociado a la importacion de materiales para la
construccion de instalaciones de sus filiales, motivo por el cual GRENERGY podra cerrar
seguros de cambio euro/ddlar u otras estructuras para cubrir del tipo de cambio en el caso de
gue se considere necesario.

Riesqo de liquidez

Al ser un negocio intensivo en capital y con deuda a largo plazo, es importante que la sociedad
analice los flujos de caja generados por el negocio para que puedan responder al pago de la
deuda. Actualmente y previsiblemente, los flujos de caja generados por la sociedad son mas
que suficientes para atender a los vencimientos de la deuda. Actualmente GRENERGY no
requiere de financiacién adicional.

El objetivo de la sociedad desde el punto de vista financiero es tener el patrimonio adecuado
para obtener la financiacién necesaria de recursos ajenos para conseguir la expansion de la
comparfiia, sin comprometer su solvencia y maximizando el rendimiento de los recursos
invertidos por sus socios.

Riesqos medioambientales

Dentro de los compromisos adquiridos por la certificacion en Medio Ambiente, se marcan
objetivos de mejora continua respecto al mismo y se identifican las externalidades de su
actividad respecto al entorno ej: contaminacién de atmdésfera o del agua, residuos peligrosos,
ruido, paisaje, siendo poco significativas.

Por su actividad y con el estudio periddico de estas externalidades, no se consideran
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responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones, ni contingencias de naturaleza
medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion
financiera y los resultados de la misma.

21.2. Garantias comprometidas con terceros

Al cierre del ejercicio 2017, la Sociedad tenia avales presentados ante terceros por un importe
de 15.686.409 euros, principalmente garantias para presentacion a licitaciones y subastas de
energia renovable (15.246.642 euros a cierre del ejercicio 2016).

21.3. Honorarios de los auditores y entidades relacionadas

La empresa auditora Mazars Auditores, S.L.P. ha realizado la auditoria de Cuentas Anuales
de los ejercicios 2017 y 2016, los honorarios y gastos por servicios profesionales han sido
los siguientes:

2017 2016
Por servicios de auditoria:
Cuentas Anuales Individuales 5.000 5.000
Cuentas anuales consolidadas 12.500 12.500
chrz ?;rgjdsi;eor;/i::os relacionados 10.000 10.000
Total 27.500 27.500

El importe indicado en el cuadro anterior por servicios de auditoria incluye la totalidad de los
honorarios relativos a la auditoria de los ejercicios 2017 y 2016, con independencia del
momento de su facturacién.

22. Informacién segmentada

La distribucion geografica de la cifra de negocios de los ejercicio 2017 y 2016 es la siguiente:

2017 2016
Sudamérica 21.569.475 16.836.787
Nacional 295.150 263.548
Total 21.864.625 17.100.335
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23. Hechos posteriores al cierre

Desde el cierre del ejercicio 2017 hasta la fecha de formulacion por el Consejo de
Administracién de la Sociedad de estas cuentas anuales, no se ha producido ni se ha tenido
conocimiento de ningun hecho significativo digno de mencién.
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GREENHOUSE SOLAR FIELDS, S.L.

Espana

Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
promocion y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

100%

GREENHOUSE SOLAR ENERGY, S.L.

Espana

Produccion de energia eléctrica de carécter renovable;
promocion y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

100%

GREENHOUSE RENEWABLE ENERGY, S.L.

Espana

Produccion de energia eléctrica de carécter renovable;
promocion y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

100%

GUIA DEISORA SOLAR2, S.L.

Espaia

Produccion de energia eléctrica de carécter renovable;
promocion y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

100%

GR SOLAR 2020, S.L.

Espafna

Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
promocion y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

100%

GR SUNSPANN, S.L.

Espaia

Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
promocion y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

100%

GR EQUITY WIND AND SOLAR, S.L.

Espana

Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
promocion y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

100%

GRENERGY PACIFIC LTDA

Chile

Produccion de energia eléctrica de carécter renovable;
promocion y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

100%

GRENERGY PERU SAC

proyecto, ejecucion y mantenimiento de instalaciones
eléctricas en general.

99%

GR RENOVABLES MEXICO

México

proyecto, ejecucion y mantenimiento de instalaciones
eléctricas en general; servicios administrativos,
técnicos, ingenieria, consultoria y auditoria, supervision

98%

GR GREENHUB S.A. DEC.V.

México

proyecto, ejecucion y mantenimiento de instalaciones
eléctricas en general; servicios administrativos,
técnicos, ingenieria, consultoria y auditoria, supervisién

100%

GRENERGY COLOMBIA S.A.S.

Colombia

Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
promocion y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

100%

GRTINEO, S.PA.

Chile

Produccion de energia eléctrica de carécter renovable;
promocién y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

100%

GRQUILLAY, S.P.A.

Chile

Produccion de energia eléctrica de carécter renovable;
promocion y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

100%

GR PEUMO, S.PA.

Chile

Produccién de energia eléctrica de caracter renovable;
promocién y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

100%

GR QUEULE, S.PA.

Chile

Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
promocion y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

100%

GRMAITEN, S.P.A.

Chile

Produccién de energia eléctrica de caracter renovable;
promocion y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

100%

GR HUNGAN, S.P.A.

Chile

Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
promocion y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

100%

GRLINGUE, S.P.A.

Chile

Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
promocion y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

100%

GRGUAYACANS.PA.

Chile

Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
promocion y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

3.006

3.006

3.006

1.565

3.000

3.000

3.000

43.150

275

17.799

12.168

575.455

1.408
(1.408)

1.408
(1.408)

1.408
(1.408)

1.408
(1.408)

1.645.010

853.478

556.018

3.006

3.006

3.006

1.565)

3.000

3.000

3.000

43.150]

275

17.799]

12.168]

575.455

1.645.010]

853.478

556.018|

3.006

3.006

3.006

3.100

3.000

3.000

3.000

43.155

275

85.675

12.168

575.454

1.645.010

853.478

556.018

284.820

1.182.770

927

4.364

1.263

(2.053)

(2.049)

(2.203)

(6.174)

(1.009)

(1.851)

(15.897)

(19.953)

(228.847)

(655.447)

(830)

(35.717)

(14.220)

67.232

(22.997)

(14.417)

1.639 - -

1778 - -

2.066 - -

(170) -

(126) - -

(651) - -

(70.769) - -

106.540 - -

(282.891) - -

(296.181) -

(48.676) - -

(403) - -

138.033 - -

254.983 - -

86.527 - -

2.592]

2.730|

2.869

(3.244)

1.865)

498

201.154|

1.312.512]

(511.463)

(948.785)

84.845)

(72.225),

561.758

1.850.275

1.089.828]

629.391

)™

)

(l4e]

(Wi}
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participada
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.408
GR CHAQUIHUE, S.PA. Chile P ion y ion de ir i de energia 100% - 100% (1.408) - -| - - - - - - -
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 278
GR CORTARRAMA S.A.C. Perd iony ion de i i de energia 100% - 100% @78 - - - - - - - - -
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 278
GRGUANACO SA.C. Perd iony ion de i i de energia 100% - 100% (@78) - - - - - - - - -
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
GRTARUCA S.A.C. Pera p ion y ion de ir i de energia 100% - 100% 1.597.955 - 1.597.955 1.597.955 26.002 (92.387) 64.813 - - 1.596.383
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
GRPAINOS.A.C. Pera pr ion y ion de ir i de energia 100% - 100% 1.597.955 - 1.597.955 1.597.955 25.722 (92.145) 65.330 - - 1.596.862)
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
KOSTENSA. Argentina iony i6n de i iones de energia 100% - 100% | 2.861.054 - 2.861.054) 1.761 43.507 (23.670) (34.224) - - (12.626)
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 278
GRPAICHES.A.C. Perd iony ion de i i de energia 100% - 100% (@78) - - - - - - - - -
elé
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 278
GRLIBLANCA S.A.C. Pera p ion y ion de ir i de energia 100% - 100% (278) - -| - - - - - - -
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1303
GRALERCE, S.PA. Chile iony ion de i i de energia 100% - 100% (1.303) - - - - - - - - -
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1303
GRALGARROBO S.PA. Chile iony ion de i i de energia 100% - 100% (1.303) - - - - - - - - -
eléctrica.
i Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.303
GRARRAYAN, S.PA. Chile p i6 ion de ir i de energia 100% - 100% (1.303) - -| - - - - - - -
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.354
GRAVELLANO, S.PA. Chile p ion y ion de ir i de energia 100% - 100% (1.354) - -| 1.354 - 89 (11.363) - - (9.920)]
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
GRLAUREL, S.PA. Chile iony ion de ir i de energia 100% - 100% 554.320 - 554.320) 554.320 - (1.576) 3.804 - - 556.548)
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
GRLITRE, S.PA. Chile p! ion y ion de ir i de energia 100% - 100% 1.728.982 - 1.728.982| 1.728.982 - (4.777) (5.941) - - 1.718.264|
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.303
GRMOLLE, S.PA. Chile pi ion y ion de ir i de energia 100% - 100% (1.303) - -| - - - - - - -
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1303
GRTAMARUGO, S.PA. Chile iony ion de i i de energia 100% - 100% (1.303) - - - - - - - - -
eléctrica.
Gr Pacific Chiloe Spa Solar, SACV Chile acion de de 100% - 100% “' ZZ%? - - - - - - - - g
Gr Pacific Ovalle, SPA Chile At de deap 100% - 100% 1.461 - -| 1.058.809 - 38.208 (3.010) - - 1.094.007|
energético (1.461)
. . . 6n de ir i de i 2.451.681
Gr Pacific Pan de Azlcar, SPA Chile At 100% - 100% - 128.035| 2.323.646 6.734 107.667 204.010 - - 2.642.057|
energético (1.461)
Gr Polpaico Pacitic, SPA Chile acion de de 100% - 100% 1314 - - - - - - - - g
(1.314)
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.601
Grenergy Renovables S.A. Argentina p ion y ion de ir i de energia 100% - 100% (1.601) - -| 6.486 - (4.044) (734) - - 1.708
eléctrica.
" - 6n de ir i de ap i
Failo 3 SACV Meéxico At 100% - 100% 1.977 - -] 3.954 - (6.586) (51) - - (2.683)]
energético
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eléctrica.

Total
N Otras partidas Patrimonio
Val Capital Reservas N . Actividad Actividad
Denominacion Domicilio Actividad Directa Indirecta Total Coste Deterioro alor P de Patrimonio | De explotacion c “.“ aces N ctivida .es Neto de la
contable continuadas | interrumpidas -
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; ] deir iones de apl " " 2790
Astilo 1 Solar, SACV Chile enorgéiicn 100% 100% @790)
; deir iones de api " " 2790
Crison 2 Solar, SACV Chile energético 100% - 100% (2.790) - - - - - -
; deir ones de api " " 2790
Meso 4 Solar, SACV Chile energéiico 100% - 100% @790) - - - - - -
; deir iones de api " " 2790
Obispo 5 Solar, SACV Chile energético 100% - 100% (2790 - - - - - -
; deir ones de api " " 2790
Mrgaca 6 Solar, SACV Chile energético 100% - 100% (2.790) - - - - - -
Produccion de energia eléctrica de carécter renovable; 1.441
GRBELLOTO, S.PA. Chile promocion y construccion de instalaciones de energia 100% - 100% “ 441) - - - - - -
eléctrica. )
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.441
GRULMO, S.PA. Chile promocion y construccion de instalaciones de energia 100% - 100% “ ;41) - - - - - -
eléctrica. :
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.441
GR GUINDO, S.P.A. Chile promocion y construccion de instalaciones de energia 100% - 100% “ 441) - - - - - -
eléctrica. )
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.441
GRPALMA, S.PA. Chile promocion y construccion de instalaciones de energia 100% - 100% “ 441) - - - - - -
eléctrica. )
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.441
GRSAUCE, S.PA. Chile promocién y construccion de instalaciones de energia 100% - 100% “ 1'341) - - - - - -
eléctrica. )
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.441
GRRAULL S.PA. Chile promocién y construccién de instalaciones de energia 100% - 100% " a4 " - - - - - -
eléctrica. )
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.441
GR CIPRES, S.PA. Chile promocion y construccion de instalaciones de energia 100% - 100% “ "‘41) - - - - - -
eléctrica. :
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.441
GRLILEN, SPA. Chile promocién y construccién de instalaciones de energia 100% - 100% " a4 " - - - - - -
eléctrica. )
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.441
GR MANZANO, S.P.A. Chile promocion y construccion de instalaciones de energia 100% - 100% “ ;41) - - - - - -
eléctrica. :
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.441
GRHUALO, S.PA. Chile promocion y construccion de instalaciones de energia 100% - 100% “ 1'341) - - - - - -
eléctrica. )
Produccion de energia eléctrica de carécter renovable; 1.441
GRMANIO, S.PA. Chile promocion y construccion de instalaciones de energia 100% - 100% It "‘ ) - - - - - -
eléctrica. )
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.441
GRTARA, S.PA. Chile promocion y construccion de instalaciones de energia 100% - 100% “ "‘41) - - - - - -
eléctrica. :
Produccion de energia eléctrica de carécter renovable; 1.441
GRNARANJILLO, S.PA. Chile promocion y construccion de instalaciones de energia 100% - 100% “ 441) - - - - - -
eléctrica. )
Produccion de energia eléctrica de carécter renovable; 1.441
GRMEL|, SPA. Chile promocién y construccion de instalaciones de energia 100% - 100% “ "‘41) - - - - - -
eléctrica. :
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.441
GRROBLE, S.PA. Chile promocién y construccion de instalaciones de energia 100% - 100% “ 441) - - - - - -
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LEVEL FOTOVOLTAICA S.L.

Espana

Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
promocién y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

GRBANUELA RENOVABLES, S.L.

Espana

Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
promocién y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

GR TURBON RENOVABLES, S.L.

Espana

Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
promocién y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

GRAITANA RENOVABLES, S.L.

Espana

Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
promocién y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

GR ASPE RENOVABLES, S.L.

Espana

Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
promocién y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

VIATRES RENEWABLE ENERGY, S.L.

Espana

Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
promocién y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

GRJULIACA, S.A.C.

Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
promocién y construccién de instalaciones de energia
eléctrica.

GRHUAMBOS, S.A.C.

Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
promocién y construccién de instalaciones de energia
eléctrica.

GRAPORIC, S.A.C.

Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
promocién y construccién de instalaciones de energia
eléctrica.

GRBAYONAR, S.A.C.

Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
promocién y construccién de instalaciones de energia
eléctrica.

GRVALES.A.C.

Perd

Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
promocién y construccién de instalaciones de energia

eléctrica.

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

1.504

3.000

3.000

3.000

3.000

1.200

255

255

255

255

255

1.

3.

3.

3.

3.

1.

504]

000

000

000

000

200

255

255

255

255

255

3.008

(367)

(14.920)

(12.279)

(*) Tipo de cambio empleado cierre 31.12.17, escepto resultado del ejercicio tipo medio 2017.
(**) Auditoria de estados financieros a 31.12.2017 realizada por Mazars Chile.
(***) Auditoria de estados financieros 31.12.2017 realizada por Mazars México.
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Participaciones en empresas del Grupo y Asociadas al
31 de diciembre de 2016

(Importes en Euros)

% capital - derechos de voto

Saldos al 31.12.2016

Denominacion

Domicilio

Actividad

Directa

Indirecta

Total

Coste

Deterioro

Valor
contable

Capital

Reservas

Otras partidas
de Patrimonio

Resultado del ejercicio

De explotacion

Actividades
continuadas

Actividades
interrumpidas

Total
Patrimonio
Neto de la
participada

GREENHOUSE SOLARFIELDS, S.L.

Espaiia

Produccion de energia eléctrica de carcter renovable;
promocidn y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

GREENHOUSE SOLAR ENERGY, S.L.

Espaiia

Produccion de energia eléctrica de carécter renovable;
promocién y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

GREENHOUSE RENEWABLE ENERGY, S.L.

Espaiia

Produccion de energia eléctrica de carécter renovable;
promocién y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

GUIA DEISORA SOLAR2, S.L.

Espaiia

Produccion de energia eléctrica de carcter renovable;
promocién y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

GRSOLAR2020, S.L.

Espaiia

Produccion de energia eléctrica de carcter renovable;
promocidn y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

GRSUNSPAN, S.L.

Espaiia

Produccion de energia eléctrica de carécter renovable;
promocidn y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

GREQUITY WINDAND SOLAR, S.L.

Espaiia

Produccion de energia eléctrica de carécter renovable;
promocién y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

GRENERGY PACIFIC LTDA

Chile

Produccion de energia eléctrica de carécter renovable;
promocién y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

GRENERGY PERUSAC

Perti

proyecto, ejecucion y mantenimiento de instalaciones
eléctricas en general.

GR RENOVABLES MEXICO

México

proyecto, ejecucion y mantenimiento de instalaciones
eléctricas en general; servicios administrativos,
técnicos, ingenieria, consultoria y auditorfa, supervision

GRENERGY COLOMBIA SA.S.

Colombia

Produccion de energia eléctrica de carécter renovable;
promocion y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

99%

98%

100%

1%

2%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

3.006

3.006

3.006

1.565

3.000

3.000

3.000

43.150

275

2.843

315

3.006]

3.006,

3.006,

1.565)

3.000

3.000

3.000

43.150

275

2.843

3.006

3.006

3.006

3.100

3.000

3.000

3.000

43.155

278

2.901

290

284.820

(1.989)

(1.987)

(2.167)

(5.846)

(708)

(72

456.565

(108.115)

(411.292)

(6.277)

(482)

(1.139)

(15.897)

1.059.567

(150.024)

(428.093)

(31.240)

954

957

803

(3073)

1.810

1.149

271.922

1.559.287|

(257.862)

(836.484)

(37.227)
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% capital - derechos de voto Saldos al 31.12.2016 Resultado del ejercicio Total
. Otras partidas -, . Patrimonio
Denominacion Domicilio Actividad Directa | Indirecta Total Coste | Deterioro Valor Capital | Reservas de Patrimonio | De explotacion Acln‘ndades . Acllwdad.e ° | Netodela
contable continuadas | interrumpidas .
participada
Produccion de energia eléctrica de carécter renovable; 1408
GRTINEO, S.PA. Chile promocion y construccion de instalaciones de energia 100% - 100% (1.408)
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de carécter renovable; 1408
GRQUILLAY, S.PA. Chile promocion y construccion de instalaciones de energia 100% - 100% (1.408)
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de carécter renovable;
GRRADAL, SPA. Chie promocién y construccion de instalaciones de energia 100% - 100% 1.408
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de carécter renovable; 1408
GRPEUMO, S.PA. Chie promocién y construccion de instalaciones de energia 100% - 100% (1.408)
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de carécter renovable; 1408
GRQUEULE, S.PA. Chie promocién y construccion de instalaciones de energia 100% - 100% (1.408)
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de carécter renovable; 1408
GRMAITEN, S.PA. Chie promocién y construccion de instalaciones de energia 100% - 100% (1.408)
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de carécter renovable; 1408
GRPATAGUA, S.PA. Chile promocion y construccion de instalaciones de energia 100% - 100% (1.408)
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de carécter renovable; r
GRHUINGAN, S.PA. Chile promocion y construccion de instalaciones de energia 100% - 100% | 1.645.010 - -| 1.643.602 - (24.179) 75.058 - - 1.694.481
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de carécter renovable; 1408
GRLINGUE, S.PA. Chile promocion y construccion de instalaciones de energia 100% - 100% (1.408)
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de carécter renovable; 1408
GRESPINO, S.PA. Chile promocion y construccion de instalaciones de energia 100% - 100% (1.408)
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de carécter renovable; 1408
GRGUAYACANS.PA. Chie promocién y construccion de instalaciones de energia 100% - 100% (1.408)
eléctrica.
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participada
Produccion de energia eléctrica de carécter renovable; 1408
GRCHAQUHUE, S.PA. Chile promocion y construccion de instalaciones de energfa 100% 100% (1.408)
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de carécter renovable;
GRCOIGUE, SPA. Chile promocion y construccion de instalaciones de energfa 50% 50% 260.180
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de carécter renovable;
GRARAUCARIA, S.PA. Chile promocién y construccion de instalaciones de energia 100% 100% | 2.321.363 2.321.363 642 (1.372) (30.444) 2.290.189
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de carécter renovable;
GRCANELO, S.PA. Chile promocion y construccion de instalaciones de energfa 100% 100% | 2.303.501 2.303.501 642 (22.586) 2.281.557
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de carécter renovable; 078
GRCORTARRAMA SA.C. Perti promocion y construccion de instalaciones de energfa 100% 100% 278)
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de carécter renovable; 078
GRGUANACOSA.C. Per promocién y construccion de instalaciones de energia 100% 100% (278)
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de carécter renovable;
GRTARUCA SA.C. Perii promocién y construccion de instalaciones de energia 100% 100% | 1.597.955 1.508.232 (114) (74.848) 1.623.270)
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de carécter renovable;
GRPAINOSA.C. Perti promocién y construccion de instalaciones de energia 100% 100% | 1.597.955 1.598.232 (140) (74.842) 1.523.250]
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de carécter renovable; 078
GRPAICHES.A.C. Per promocién y construccion de instalaciones de energia 100% 100% (278)
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de carécter renovable; 078
GRLBLANCA SA.C. Perti promocion y construccion de instalaciones de energfa 100% 100% 278)
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de carécter renovable; 1303
GRALERCE, S.PA. Chie promocién y construccion de instalaciones de energia 100% 100% 1309

eléctrica.
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participada
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.303
GRALGARROBO S.PA. Chile promocién y construccion de instalaciones de energia 100% - 100% (1.303) - - - -
eléctrica.
) Produccién de energia eléctrica de caracter renovable; 1.303
GRARRAYAN, S.PA. Chile promocién y construccion de instalaciones de energia 100% - 100% (1.303) - - - -
eléctrica.
Produccién de energia eléctrica de caracter renovable; 1303
GRAVELLANO, S.PA. Chile promocién y construccion de instalaciones de energia 100% - 100% (1.303) - - - -
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.303
GRBOLDO, S.PA. Chile promocién y construccién de instalaciones de energia 100% - 100% (1.303) - - - -
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.303
GRLAUREL, S.PA. Chile promocién y construccion de instalaciones de energia 100% - 100% (1.303) - - - -
eléctrica.
Produccién de energia eléctrica de caracter renovable; 1.303
GRLITRE, S.PA. Chile promocién y construccién de instalaciones de energia 100% - 100% (1.303) - - - -
eléctrica.
Produccién de energia eléctrica de caracter renovable; 1303
GRMOLLE, S.PA. Chile promocién y construccion de instalaciones de energia 100% - 100% (1.303) - - - -
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.303
GR TAMARUGO, S.PA. Chile promocién y construccion de instalaciones de energia 100% - 100% (1.303) - - - -
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.303
GRTIACA, S.PA. Chile promocién y construccion de instalaciones de energia 100% - 100% (1.303) - - - -
eléctrica.

(*) Tipo de cambio empleado cierre 31.12.16, escepto resultado del ejercicio tipo medio 2016.
(**) Auditoria de estados financieros intermedios a 31.12.2016 realizada por Mazars Chile.
(***) Auditoria de estados financieros intermedios a 31.12.2016 realizada por Mazars México.
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GRENERGY RENOVABLES, S.A.
Informe de Gestidn
correspondiente al ejercicio 2017

1.- Evolucion del negocio 2017 y evolucidn previsible 2018.

El importe total de la Cifra Neta de Negocio del ejercicio asciende a 21.864.625 euros,
incrementandose esta partida en un 27,86% respecto al ejercicio 2016. Este
importante incremento se debe a la venta de materiales, fundamentalmente paneles
solares, a las filiales de Grenergy en Chile para la construccion de nuevas
instalaciones fotovoltaicas. En concreto, durante el ejercicio 2017 se han terminado y
conectado las siguientes nuevas instalaciones: Marchigte, (9MW), Cabilsol (3 MW),
Panquehue (6MW), Chimbarongo (3MW), Francisco (3MW), Homero (3MW) y Don
Eugenio (3MW). En todas ellas ha intermediado Grenergy Renovables S.A. como
proveedor de materiales de construccién para los “epecés”. Este hecho pone de
manifiesto la continuidad del negocio generado en LATAM hace unos afos y
actualmente se puede considerar esta region -especialmente Chile- la base de la
actividad de Grenergy para los ejercicios 2017 y 2018.

El desglose del total de los ingresos de explotacion por la naturaleza de los mismos
en 2017 ha sido el siguiente:

o TOTAL Cifra Neta de Negocio: 21.864.625 euros:
o Ventas de paneles y otros materiales: 21.658.994 euros
o Ingresos por O&M (mantenimiento de plantas): 205.631 euros

o TOTAL Otros Ingresos de Explotacién: 1.346.925 euros:
o Ingresos por managements fees: 1.323.319 euros
o Otros ingresos de explotacion: 23.606

El Resultado del ejercicio antes de impuestos presenta beneficios por importe de
2.855.494 euros -un incremento del 5,55% respecto a 2016- siendo el Resultado neto
del ejercicio de 1.916.442 euros -un 10,84% menos que el pasado ejercicio debido a
la mayor carga fiscal soportada en el dltimo afo-. Estos resultados confirman la
continuidad de Grenergy en el desarrollo de proyectos, construccion y conexion de
plantas, tal y como reflejaba el informe de gestion del pasado afio. Ademas, durante
2017 se han producido los primeros traspasos de parques FV en Chile y de sus
respectivas sociedades vehiculo, lo que constituye un hito muy importante en la
historia de la Compania. Grenergy considera estos resultados como muy positivos
puesto que reflejan la continuacion del crecimiento en Latinoamérica y el comienzo de
las ventas de instalaciones en esta region.

El EBITDA del ejercicio 2017 ha resultado ser de 1.770.935 euros, un 24,00% menos
que el ejercicio anterior, debido a que los ingresos generados por la venta de las
participaciones en las sociedades propietarias de las plantas que han sido traspasadas
afloran en la cuenta de PPGG como ingresos financieros y no forman parte del
EBITDA.

La partida de gastos de personal aumenta en un 10,13%, ascendiendo en 2017 a
1.010.896 euros, como continuidad del refuerzo de la plantilla y de una importante
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atraccion de talento realizada durante el ejercicio, produciéndose un aumento en la
estructura de Grenergy en practicamente todos sus departamentos.

» El resultado financiero aumenta en un 169,56% respecto al ejercicio anterior, siendo
positivo por valor de 1.133.871 euros en 2017. La diferencia y gran novedad a cierre
de 2017 con respecto al pasado afo, radica en la existencia de importantes
enajenaciones de participaciones en sociedades vehiculo, que son las propietarias de
las instalaciones objeto de las ventas acontecidas durante 2017, todas ellas en Chile:
GR Araucaria SpA (planta La Esperanza), GR Canelo SpA (planta Marchigle), GR
Coiglie SpA (San Pedro), GR Espino (Homero), GR Boldo (Francisco), GR Tiaca (D.
Eugenio), GR Radal (Portezuelo) y GR Patagua (La Frontera).

» Los Fondos Propios ascienden a 20.544.133 euros, aumentando en casi dos millones
de euros respecto al cierre del afo anterior (un 10,45% de incremento), lo cual muestra
la continuidad de la sociedad en su politica de reinversion de utilidades.

» De cara al ejercicio 2018, Grenergy continuara desarrollando los proyectos en cartera
atraves de sus filiales en Latinoamérica y Espara. Asimismo el objetivo principal pasa
por completar el proceso de venta de instalaciones en Chile, el cual ya ha comenzado
con la firma de dos acuerdos marco de venta con sendos clientes. La culminacion de
estas ventas supondria una entrada de caja que permitiria continuar y acelerar el
desarrollo y la promocidn del resto de proyectos tanto en Chile como en el resto de la
region LATAM, que serian, a corto plazo, Argentina (proyecto edlico Kosten de 24MW),
Peru (proyectos edlicos Duna/Huambos de 36MW en total), y México (proyecto FV San
Miguel de Allende, de 30 MW). A medio plazo, la compafia sigue desarrollando
proyectos en todos los paises donde esta presente, incluidos Colombia y Espafa.

» El nimero medio de empleados durante el ejercicio 2017 distribuido por categorias
profesionales es como sigue:

Categoria 2017
Alta Direccion 2
Directores 4
Departamentos
Oftros 12

Total 18

22 Informacion sobre medio ambiente.

La sociedad no tiene activos de importancia dedicados a la proteccién y mejora del
medioambiente, ni ha incurrido en gastos relevantes de esta naturaleza durante el ejercicio.

32 Inversiones en investigacion y desarrollo.

La sociedad no ha activado durante el ejercicio 2017 importe alguno por inversiones en
Investigacién y Desarrollo.
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42 Acciones propias.

La posibilidad de adquirir acciones en autocartera fue autorizada en Junta de Accionistas de
19 de mayo de 2015, pudiéndose adquirir hasta 2.000.000 de acciones por un precio entre
0,01 y 5 euros durante un plazo de cinco afnos a contar desde esa fecha, para poder dar
cumplimiento al Plan de Incentivos para administradores, directivos, empleados y
colaboradores, con el objetivo de motivar y fidelizar a su personal “clave”.

El 3 de febrero de 2016 el Consejo de Administracion acordé proceder a la compra de
acciones de Grenergy Renovables S.A. en autocartera por hasta un 0,8% del capital social
(equivalente a 181.818 acciones) para que la compania tenga la cobertura necesaria para la
concesion de opciones sobre acciones a directivos y empleados de la compania.

A la fecha de cierre de las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2017, Grenergy
Renovables S.A. cuenta con una autocartera compuesta por 741.555 titulos.

52 Informacioén sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros.

La gestion de los riesgos financieros del Grupo esta centralizada en la Direccion Financiera,
la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar los riesgos de crédito y
liquidez. En la Nota 24.1 de la memoria, se indican los principales riesgos financieros que
pudieran afectar al Grupo. A cierre del ejercicio 2017, Grenergy no tiene contratado ningun
producto financiero que pueda ser considerado de riesgo.

62 Periodo medio de pago a proveedores.

En cumplimiento de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, que modifica la disposicién adicional
tercera "Deber de informacién" de la Ley 15/2010 de 5 de julio, el Grupo informa que el periodo
medio de pago de la Sociedad Dominante a los proveedores es de 71,51dias.

72 Propuesta de aplicacion de resultados.

Los resultados liquidos producidos en el ejercicio por Grenergy Renovables, S.A. ascienden
a un beneficio de 1.916.442 euros, los cuales se van a destinar integramente a Reservas
Voluntarias.

82 Consideraciones finales.

Queremos dejar constancia de nuestro agradecimiento; a nuestros clientes por la confianza
gue nos honran; a nuestros proveedores y socios estratégicos con los que venimos operando
por su constante apoyo; a los inversores que han confiado en Grenergy y, especialmente, a
los colaboradores y trabajadores de ésta empresa, porque sin su esfuerzo y dedicacion
dificilmente podrian alcanzarse las metas propuestas y los resultados obtenidos.
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Diligencia de Formulacion de Cuentas Anuales

Las Cuentas Anuales y el Informe de Gestién del ejercicio 2017 han sido formulados por el
Consejo de Administracion de GRENERGY RENOVABLES, S.A., en su reunién del 31 de
marzo de 2018, con vistas a su verificacion por los auditores y posterior aprobacion por la

Junta de Accionistas.

Se autoriza a D. Florentino Vivancos Gasset a firmar todas las hojas de que se componen las
Cuentas Anuales y el Informe de Gestion del ejercicio 2017.

D. David Ruiz de Andrés*
(Consejero delegado)

Daruan Group Holding, S.L. (Consejero)
(representada por D. Antonio Jiménez Alarcén)

Dra. Ana Peralta Moreno
(Consejera)

D. Florentino Vivancos Gasset
(Consejero)

D. Nicolas Bergareche Mendoza
(Consejero)

*No se incluye la firma de D. David Ruiz de Andrés por encontrarse ausente en el momento en el que
se han presentado a la firma.. No obstante, ha participado en las formulacién de las Cuentas.
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