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INFORME DE AUDITORÍA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A lntermoney Titulización, Sociedad Gestora de Fondos de Titulización, S.A., sociedad gestora de IM
CAJAMAR 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinión

Hemos auditado las cuentas anuales de lM CAJAMAR 6, FONDO DE TlTULIZACIÓN DE ACTIVOS (el
Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2018, Ia cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinión. las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y dela situación financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2018. asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.
de conformidad con el marco normativo de información financiera que resulta de aplicación (que se
identifica enla nota 2 dela memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinión

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Ia normativa reguladora dela actividad
de auditoria de cuentas vigente en España. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen más adelante en Ia sección Responsabilidades del auditor en relación con la
auditoría de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en España según Io
exigido por Ia normativa reguladora dela actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los dela auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido enla citada normativa reguladora, hayan afectado
ala necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinión.
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Cuestiones Clave dela auditoria

Las cuestiones clave dela auditoria son aquellas cuestiones que, según nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formación de nuestra opinión sobre éstas, y no expresamos una opinión por
separado sobre esas cuestiones.

Pérdidas por deterioro de los activos titulizados

Descripción

Nuestra
respuesta

En la nota 6 dela memoria de las cuentas anuales adjuntas se detalla la cartera de
activos titulizados al 31 de diciembre de 2018, que representa Ia práctica totalidad
del activo del Fondo a dicha fecha. El Fondo instrumenta dichos activos como
colateral de los bonos de titulización emitidos, cuya amortización, dada la naturaleza
del Fondo, se establece en función de los flujos de caja (capital e intereses) de los
activos titulizados, para lo que es necesario considerar las correcciones de valor por
deterioro de los citados activos. Para Ia estimación del deterioro dela cartera de
activos titulizados, los administradores dela Sociedad Gestora del Fondo han
utilizado determinadas hipótesis, detalladas enla nota 3 dela memoria adjunta. Por
todo lo indicado anteriormente, consideramos que Ia estimación del deterioro delos
activos titulizados es una cuestión clave en nuestra auditoria.

Como parte de nuestra auditoria hemos obtenido un entendimiento y evaluado los
procedimientos de control interno en relación con el proceso de estimación de las
pérdidas por deterioro de los activos titulizados y adicionalmente hemos realizado los
siguientes procedimientos de auditoria sustantivos:

La solicitud de confirmación ala entidad cedente de los saldos de los activos
titulizados y su cotejo con los registros contables del Fondo.

Recálculo de las pérdidas por deterioro delos activos titulizados de acuerdo con
la normativa aplicable al Fondo (Circular 2/2016, de 20 de abril, dela Comisión
Nacional del Mercado de Valores) para evaluar la razonabilidad de las
estimaciones realizadas por Ia Sociedad Gestora del Fondo.

Fondo de reserva

Descripción De acuerdo con Io establecido en el folleto de emisión, el Fondo debe disponer de un
remanente de tesorería, denominado “Fondo de Reserva", al objeto de cubrir
desfases en los flujos de tesorería que puedan afectar a su liquidez. En Ia nota 8 de la
memoria adjunta, se detallan las exigencias y criterios que, en cada fecha de pago,
debe cumplir dicho Fondo de Reserva, asi como el importe de Fondo de Reserva
exigido y el efectivamente constituido en cada fecha de pago. La constitución de este
Fondo de Reserva es un hecho significativo al objeto de evaluar si el Fondo está
cumpliendo con los flujos de caja previstos y, por tanto, con el calendario de
amortización estimado de los bonos que constituyen su pasivo. Por todo lo indicado
anteriormente. consideramos que el mantenimiento del Fondo de Reserva por el
importe exigido es una cuestión clave en nuestra auditoria.
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Nuestra
respuesta Como parte de nuestra auditoria hemos obtenido un entendimiento y evaluado los

procedimientos de control interno en relación con el Fondo de Reserva y hemos
realizado los siguientes procedimientos de auditoria sustantivos:

Comprobaciones selectivas del cumplimiento de orden de prelación de pagos,
establecido en el folleto de emisión del Fondo.

Comprobación dela existencia mediante procedimientos de confirmación de
terceros y cotejo con extracto bancario de saldos de tesorería afectados como
Fondo de Reserva.

Comprobación del nivel del Fondo de Reserva requerido, según se detalla enla
nota 8.

Otras cuestiones

Con fecha 17 de abril de 2018 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 2017 en el que expresaron una opinión favorable.

Otra información: Informe de gestión

La otra información comprende exclusivamente el informe de gestión del ejercicio 2018, cuya
formulación es responsabilidad delos administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma
parte integrante delas cuentas anuales.

Nuestra opinión de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestión. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestión, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora dela actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestión con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de ia entidad
obtenido enla realización dela auditoria de las citadas cuentas y sin incluir información distinta dela
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentación del informe de gestión son conformes ala normativa que
resulta de aplicación. Si, basándonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre Ia base del trabajo realizado, según lo descrito en el párrafo anterior, Ia información que
contiene el ¡nforme de gestión concuerda con Ia de las cuentas anuales del ejercicio 2018 v su
contenido y presentación son conformes ala normativa que resulta de aplicación.

Responsabilidad de los administradores dela Sociedad Gestora del Fondo en relación con las
cuentas anuales

Los administradores dela Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen Ia imagen fiel del patrimonio, de la situación financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de información financiera aplicable
ala entidad en España, que se identifica en la nota 2 dela memoria adjunta, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparación de cuentas anuales libres de ¡ncorrección material,
debida a fraude o error.
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En la preparación de las cuentas anuales, los administradores dela Sociedad Gestora del Fondo son
responsables dela valoración dela capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento. revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con Ia empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores dela Sociedad Gestora tienen intención de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
están libres de incorrección material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinión.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora dela actividad de auditoria de cuentas vigente en España
siempre detecte una incorrección material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones económicas que los usuarios toman basándose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en España, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorrección material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinión. El riesgo de no detectar una incorrección material debida a fraude es
más elevado que en el caso de una incorrección material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusión. falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erróneas, ola elusión del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para Ia auditoria con el fin de diseñar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en función de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinión sobre la eficacia del control interno dela entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente información revelada por los administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo.

Concluimos sobre si es adecuada la utilización, por los administradores dela Sociedad
Gestora del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basándonos enla
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente información revelada en las cuentas anuales o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el
Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la información revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores dela Sociedad Gestora del Fondo en relación con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realización dela auditoria planificada y los hallazgos
significativos dela auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo una declaración de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos
hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicación a los administradores dela Sociedad
Gestora del Fondo, determinamos las que han sido dela mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar públicamente la cuestión.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

ln‘iorme adiciona! para los administradores de la Sociedad Gestora

La opinión expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro ¡nforme adicional
para los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo de fecha 11 de abril de 2019.

Periodo de contratación

El Consejo de Administración de la Sociedad Gestora del Fondo celebrado el 27 de septiembre de
2018 nos nombró como auditores por un periodo de 3 años, contados a partir del ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2018.

ERNST & YOUNG, S.l_.
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores

J\UDITORES de Cuentas con elN° 50530)

ERNST & YOUNG. SVL

¡019 Mm mmm" Jose Carlos Hernandez Barrasus
96'00 EUR (Inscrito en el Registro OfiCial de Auditores

“W“ de Cuentas con el No 17469)

ll de abril de 2019
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IM CAJdi'lR fi. FÚNDÜ DE TITUL-lZdCIÚÏ‘i DE ACTWÜS

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado ci 31 de diciembre de 21118

1. NATURALEZA Y AC'HVIDAD

a} Constitucion y objeto social

il CALLMAR si Fondo de Titolisacion de dcti vos [en adelante, el Fondo] se conslituyo

mediante Escritura Pública el e de febrero de EÜÜS, al amparo de la las}! lío“ I 992, de T de Julio,

siendo el cedente Eajarnar. Su actividad consiste en la adquisicion de Derechos de Credito cuyo

titularidad es de Cajas Rurales Unidos, Sociedad Cooperativa de Credito (en adelante, cl

[3edente] concedidos a empresas no financieras ¡[personas jurídicas o empresario individual] v

en la emision de cinco series de Bonos de Titulizacion. por un importe de 2.ÜÜÜ,ÜÜÜ miles de

euros [Nota 9}. La adquisicion de los activos v el desembolso de los Bonos de Titulizacion se

produjeron el s y l3 de febrero de ZÜÜS, respectivamente.

El Fondo fue registrado por la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha fi de

febrero de EÜÜS.

El Fondo carece de personalidad Juridica y es gestionado por Interrnonej.r Titulizacion,

S.G.F.T.._ SA. {en adelante, la Sociedad Gestora]. La administracion de los activos cedidos al

Fondo corresponde a Cajas Rurales Unidas (en adelante. el Cedenie) en su calidad de

administrador de los mismos, sin asumir ninguna responsabilidad por el impago de dichos

prestamos, obteniendo por dicha gestion una Comisidn de Administracion.

Con fecha l? de enero de ÉÜ‘IZ las asambleas de Cajamar v Ruraleaja acordaron su fusion,

dando lugar a 1a nueva entidad denominada Cajas Rurales Unidas, Sociedad Cooperativa dc

l[inodilo {anteriormente denominada Cajaniar, Caja Ruralj Sociedad Cooperativa de Crédim).

El único objeto de] Fondo es la transformacion de los Derechos de Credito que adquirió de la

entidad cedenie en valores de renta fija homogéneos, estandarizados. ¡r por consiguiente,

susceptible de negociacion en mercados de valores organizados.

El Fondo constituye un patrimonio separado, carente de personalidad juridica, que esta

integrado, fundamentalmente, en cuanto a su activo, por los Prestamos Hipotecarios y, en

cuanto a su pasivo, por los Bonos de 'l‘itulizacion de Activos emitidos en cuanlia v condiciones

tal que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

-14}-



Ü iii El ii .Ïi .Ïi Ei Ü .Ïi

[2 I. t't 12:: .: tt."

La gestion y administracion del Fondo esta encomendada tt la Sociedad Gestora con domicilio

en Madrid, callo Principe de 1itergara, t31, planta 33. Asimismo, en calidad de representante

legal ie corresponde la representacion legal y defensa de los intereses de los titulares de los

Bonos emitidos con cargo al Fondo y de ios restantes acreedores del mismo. La Sociedad

Gestora figura inscrita en el registro especial de ia Comision Nacional del Mercado de Valores

con el número iii.

h} Duracion del Fondo

La actividad del Fondo sc inicio el dia de la Fecha de constitucion del Fondo y finalizará el 22

de diciembre de EÜSÜ salvo que con anterioridad se hubiera procedido a la liquidacion

anticipada del rnisnto.

El Fondo se extingue en todo caso al atnortirarse integramente los activos tituiizados que

agrope. Asi rnisrno, de acuerdo con determinados aspectos de liquidacion anticipada recogidos

en la escritura de constitucion ei Fondo, puede liquidarse anticipadamente cuando e] impone

de los activos tituiiaados pendientes de amortización sea inferior al H} por ¡{iii del inicial,

siempre que lo recibido por la liquidacion de los activos sea sntleicnte para amortizar las

obligaciones pendientes de los titulares de ios bonos, y siempre de acuerdo con el orden de

prelación de pagos y que se hayan obteitido las autorizaciones necesarias para ello de las

autoridades competentes.

c) Recursos disponibles del Fondo

En cada Fecha de Pago del Fondo, se considerarán Recursos Disponibles los conceptos

descritos en el apartado 3.4.6.1 del Módulo Adicional del Folleto de Emisión.

d) Ürden de prelación de pagos

Los Recursos Disponibles se aplicarán en cualquier Fecha de Pago distinta de la Fecha de

liquidacion Anticipada del Fondo a ios distintos conceptos, estableciéndose corno Ürden de

Prelacion en caso de insuficiencia de fondos, el orden enamorado en el apartado 3.4.6.3 del

Módulo adicional Folleto de Emisión.

e] Gestión del fondo

De acuerdo con la Ley 19;“1992 3' posteriores modificaciones, la gestion de] Fondo esta

encomendada de forros exclusiva a Sociedades [iestoras de Fondos de Titulizacion, quienes a

su ver. tienen en este cometido su objeto social exclusivo.
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lntermoncv Titniización, Sociedad Gestora d= Fondos de 'l‘itulización, en. es ia gestora del

Fondo1 actividad por la que recibe en cada Fecha de Pago, una comisión periódica que sc

devengarti diariamente desde la constitución del Fondo hasta su extinción v que se liquidara y

pagara por periodos vencidos en cada Fecha de Pago.

La Sociedad Gestora percibe por su gestión una comisión cuyo desglose 3; criterios de

determinación so presentan en el Listado 5135.5 (Cuadro A) del Anexo de la memoria.

f) administrador de los activos titulizados

El Cedente, como administrador de ios Prestamos Hipotecarios de los que se derivan los activos

titulizados cedidos al Fondo, percibe una remuneración del Ü,ÜÜ5% anual del Saldo Nominal

Pendiente de los Prestamos Hipotecarios no Failidos en la Fecha de Fago del Fondo

inmediatamente anterion dicha remuneración se detalla en el apartado 3.12 del Módulo

Adicional del Folleto de Emisión.

g) Agente Financiero del Fondo

La Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, procedió a 1a firma con Banco

Santander de un Contrato dc Agencia Financiera para realizar el servicio de agencia de pagos

de los Bonos.

Banco Santander, por los servicios prestados en virtud del Contrato de Servicios Financieros,

recibirá una comisión igual a 4 miles de euros en cada Fecha de Fago como contraprestación

de sus servicios como Depositario de los Certificados de Transmisión de Hipoteca del Fondo,

mantenimiento de la Cuenta de Tesorería del Fondo y agente de Pagos de la Emisión de los

Bonos.

h) Fondo de Reserva

Como mecanismo de mejora crediticia ante posibles perdidas debidas a los activos titulizados

impagados y con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con el

Orden de Frciación de Pagos, el Fondo contara con un Fondo de Reserva

El Fondo de Reserva se aplicara, cn cada Fecha de Pago, en una cantidad igual ala Disposición

dei Fondo de Reserva conforme se define esta en el Folleto de Emisión y en la Escritura de

Constitución del Fondo, ai cumplimiento dc las obligaciones de pago contenidas en el Ürdert

de Prelación de Pagos o, en su caso, el Ürden de Prelación de Pagos de Liquidación,

establecidos en el apartado 3.4.6 del Módulo Adicional del Folleto del Fondo.
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El Fondo de Reserva inicial se constituyó en la Fecha ele Desemtiolso, con cargo a ios Fondos

prox-'enienles ole los Bonos E, esto es, por un importe igual u SÜÏÜÜ rniles de euros.

i} Cantv-aparte de los préstamos subordinados

En la fecha de desembolso el Fondo recibio del Ceoente un Prestamo Subordiuarlo para

Intereses riel Primer Periodo y un Prestamo Sohordinadu para Gastos iniciales.

j) Normativa legal

El Fondo esta regulado conforme a:

(i) La escritura ele constitucion del Fondo.

(ii) Le}; 5.-"2Ü15, de 2? de abril, de fomento de la financiacion empresarial que deroga cl

Rea] Üeerelo 926i“ i998, de 14 tie mayo y los articulos rie la Ley 19l1992, de T de julio,

que hacian referencia a fondos cie tituliiracion hipotecaria.

(iii) Real Decreto Legislativo ¿“20151 de 23 de octubre, por el que se aprueba el testo

relnnditlo de la Le}; del Mercado de Valores.

[ir] Lu Circular EIEÜlfi, oe Zü de abril, rie la CNMV sobre normas contables, cuentas

anuales, estados financieros públicos ¿r estados reservados de informacion estadística

de los fondos rie tituiiïaeion. Esta Circular; que se publico en el Boletín Oficial riel

listado el 31) oe abril de 2era y entre en vigor el dia siguiente a su publicacion, deroga

la Circular ÉFZÜÜEJ, tle 25 mareo, cie la CNMV y sus sucesivas modificaciones, que

regulaban los mismos aspectos.

{v} Demas disposiciones legales y reglamentarias eu vigor en carla momento que resulten

{le aplicacion.

k] Regimen de tributación

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra

exento del concepto de operaciones soeietarias del Impuesto rie 'l'ransntisiones y ¡Retos

Jurídicos Deeurnenlados.
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a. aasns es PRESENTACIÓN

a} Image. fiel

En cumplimiento de la legislacion vigente, la Sociedad l¡Gestora ha formulado estas cuentas

anoaics correspondientes al ejercicio ZÜIE con el objeto de mostrar la imagen fiel del

patrimonio y de la situacion financiera a 31 de diciembre de EÜIB, y de los resultados cie sus

operaciones 3' de los cambios en la situacion financiera correspondientes al período anual

terminado el 31 de diciembre de 2G l 8.

Las cuentas anuales se ban obtenido de los registros contables del Fondo y ban sido fomtuladas

de acuerdo con los principios contables y normas de valoracion contenidos en la Circular

2221316, de El] de abril, dc la Comision Nacional del Mercado de VHÏÜÏEE. Por esta razon y de

acuerdo con lo contenido en el articulo lo del Codigo de Comercio, one autoriza ia

modificacion de las estructuras del balance o la cuenta de perdidas y ganancias, se modifica la

correspondiente a la cuenta de perdidas y ganancias y la definicion de las cuentas contables gr

el modelo del estado de origen jr aplicacion de I'ondos al objeto de mostrar la imagen fiel del

Fondo en base a su operativa.

Las cuentas anuales comprenden el balance, la cuenta de perdidas jr ganancias= el estado de

ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo y la memoria. de la que i‘orrnan

parte los estados financieros públicos S.Ü5.Ül, RGS .132, SHSBB, S.Ü5.{}5 }I' el apartado

correspondiente a las notas explicativas del estado Sflt‘i. adjuntos en el Anexo l.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio EÜlS, ban sido formuladas al objeto de

cumplir con las obligaciones de verificacion y publicidad de la informacion contable contenida

en la escritura de constitucion riel Fondo.

Con fecha 14 de manto de Bill?e las cuentas anuales del ejercicio ban sido fiinnniadas por ei

Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora y se someter-an ala aprobacion del rnisnio,

cstintandose que seran aprobadas sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en caros, si bien las presentes cuentas anuales

han sido formuladas en nnlcs de euros, salvo que se indique lo contrario.
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b} Comparacion de la informacion

Los Administradores dc la Sociedad Gestora presentan a efectos comparativos, con cada una

de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, además de las cifras del periodo

comprendido entre el l de enero j; el 3 l de diciembre de El] l 8, las correspondientes al ejercicio

anterior. La infomiacicn contenida en esta memoria referida al ejercicio El}! 'i' se presenta

exclusivamente, a electos comparativos y, por consiguiente, no constituye las cuentas anuales

del Fondo del ejercicio Elll'i’.

e} Utilización de juicios y estimaciones en la elaboracion de los estados financieros

En la preparacion de las cuentas anuales del Fondo, ia Sociedad Gestora ha tenido que realizar

juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas contables y a los

saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en la fecha de emision

de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones rea1izadas estan basadas en la experiencia historica y en otros

factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y

cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable ¡le los

activos y pmivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones

jr las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente

a las estimaciones y asuneiones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de

valores de los activos y pasivos aibctados. Si como consecuencia, de estas revisiones o de

becbos futuros sc produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se ¡cgistraría en la

cuenta de perdidas y ganancias de ese periodo 1.: de periodos sucesivos.

ti} Agrupacion ¡le partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se ba procedido a la agrupacion de pentidas

relativas al Balance. Cuenta de Perdidas jr Ganancias, Estado de Flujos de Efectivo y Estados

de Ingresos }" Gastos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En 1a confeccion de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en dos

o mas partidas del Balance.
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f) Principios contables no obligatorios

En la preparacion de las presentes cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora

no han utilizado ningún principio contable no obligatorio.

3. PRINCIPIÜS CÜNTnBLES Y NÜMAS DE VALÜRACIÓN APLICADAS

Los principales criterios de valoracion seguidos en la elaboracion dc las cuentas anuales

adjuntas han sido los siguientes:

a] Empresa en funcionamiento

E1 Conseio de Administracion de la Sociedad Gestora ha considerado que la gestion del Fondo

continuara en un futuro prerisiblet por lo que la aplicacion de los principios y criterios

contables no tiene el proposito de determinar el calor del patrimonio neto a efectos de su

transmision global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacion total.

h} Principio del derengo

Las presentes cuentas anuales salvo, en su caso, en lo relacionado con los Estados de flujos de

efectivo, se han elaborado en Ihneion de la corriente real de ’oienes 3' servicios, con

independencia de la fecha de su pago o de su cobro.

e} Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos 3; gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del des'engo, es decir, en

funcion de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento en el

que se produzca el cole-ro o pago de ios mismos, siempre que su cuantie pueda determinarse

con fiabilidad.

d} Corriente y No Corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o

parcial, enajenación o realizacion, se espera que se produzca en un plazo maximo de un año a

partir dc la ¡echa del balance, clasificandose el resto corno no corrientes.
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e} Activas dudeses

Se clasifica ccrne active dudcsc cl irnpcrte letal de les instrurnentes de deuda y activas

titniizadcs que cuenten cen algún imparte 1rencidc per principal, 'mtcreses e gastes pactadcs

centractualmcntei een mas de tres meses de antigüedad, asi ccrne aqneiies que presentan dudas

razenables sebre su teernhcise letal (principal c intereses} en les termines paetadcs

centractnalmentc, salve que preceda clasificarlcs carne l'allides. Tambien sc incluyen en esta

categeria les irnpcrres de tedas las eperacicnes del Fcndc cen un misme deudcr cuande les

saldcs eaiificades ccrne dudcscs ceme censecuencia de impagcs sean super-¡eres al 25% de ies

iinpcrtes pendientes de cebrc.

En las epcraciencs cen cnctas de amcrtizacien periódica, ia fecha de primer vencimiente, a

eteetcs de la ciasilicacidn de las epcracicncs en esta catcgcn'a, es la cerrespendicnte a ia cneta

mas antigua dc la que, en la fecha de balance. permanezca impapadc algun irnpertc per

principal c intereses.

La prerrcga e rcinstrunientacicn de las eperacienes nc interrumpe su mercsidadr ni producirá

rcclasiticacien, salve que exista tnta razcnalile certeza de que cl deudcr puede hacer frente a sn

page en el calendaric prevista c se arnirten nuevas garantias eficaces que cubran plenamente el

riesgc que garanticen y, en arnhcs cases, se perciban les intereses crdinarics pendientes de

ce'ere, sin letter en cuenta les intereses de deniera.

Se ccnsideran activcs fallidcs aquellcs actives tituliaades, vencidcs e nc, para lcs que despues

dc un analisis individualizadc se eensidera rcrneta su recuperación y precede darles de caia del

active. El itnperte de les activcs l'allidcs ebtcnide de cenfcnnidad cen le establecide en el

fellcte del Fende se reccge en cl estadc 5.43534 [inadrc a que se adjunta en el lnfcrntc de

Gestión.

Í) Activas financicres

Les activcs financieres se recenccen en el balance cuande el Fende se convierte en una parte

e‘nligada del ccniratc e ncgcciejurídice ccnlernrc a las dispesicicnes del miente.

e Prestarncs y partidas a cebrar

En esta categería se clasificarán aquellas actives financiercs que, ne siende instrumentcs de

patrimenie ni deriva-des, aus ccbres sen de cuantía determinada c determinablc ¡r nc se

negecian en un nacrcade active, He se incluirán aquellcs activcs financieres para ies cuales cl

teneder pueda ne recuperar sustancialmente teda la inversión inicial, per circunstancias

diferentes ai deteriere crediticio.
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Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorarán inicialmente por su valer

razonable. Este vaier razonable es el precio de la transacción, que equivaidra al valor rayonable

de ia contraprestación entregada más los costes dc transacción que les scan directamente

atribuibles.

Ne obstante lo señalado en el párrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera

recibir cn un plazo inferior a tres meses se podian valorar por su valor nominal cuando c1 electo

de ne actualizar los flujos de eibetivo sea totalmente irunaterial. En estos cases no se registrarán

ingresos o gastes por los intereses devengados.

HMaloraeión Elfltfltifl

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorarán por su coste amortizade. Los

intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de perdidas v ganancias. aplicando ei

metodo del tipo de interes efectivo.

bie obstante lo anterior, los activos financieros con vencimiento no superior a tres meses que,

de acuerde con le dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor

nominal, continuarán valorandose ner dicho importe.

Por coste amortizado se entiende el coste rie adquisición dc un activo financiero corregido por

les reembolsos dc principal v la parte imputada en ¡a cuenta de perdidas v gananciasi mediante

la utilización del metodo del tipo de interes efectivor de la diferencia entre ei coste inicial v el

correspondiente valor dc reembolso ai vencimiento v menos cualquier reducción de valer pin

deterioro reconocida directamente come una disminución del importe del activo e mediante

una cuenta eerrcctora de su valor. En el case de que se encuentren cubiertas en operaciones de

cobertura de valer ranenaiziler se registran aquellas variaciones ene se produzcan en se valer

razonable relacionadas con ei riesgo e con los riesgos cubiertos en dichas operaciones dc

cobertura.

-13“
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El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor de tai

instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del

instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, tal como opciones de amortización

anticipada, pero sin considerar perdidas por riesgo de credito futuras. Para los instrumentos

financieros a tipo de interes fijo, el tipo de interes efectivo coincide con el tipo de interes

contractual establecido en el momento de su adquisicion mas, en stt caso, las comisiones que,

por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interes. En los instrumentos financieros a tipos

de interes variable, el tipo de interes efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por

todos los conceptos hasta la primera revision del tipo de interes de referencia que raya a tener

lugar.

Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros se registran, en genera], con

contrapartida en la cuenta de perdidas jr ganancias, diferencia'ndose entre las que tienen su

origen en el detengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epígrafe de

Intereses y rendimientos asimilados, ¿r las que corresponden a otras causas, que se registran,

por su importe neto, en el epígrafe de “Resultados de operaciones financieras” de la cuenta de

perdidas y ganancias.

No obstante lo anterior, los activos financieros con vencimiento no superior a tres meses que,

de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por sn valor

nominal, continuarán valorandose por dicho importe.

g} Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epígrafe del activo se incluye la periodií'icacion de los ingresos financieros derivados

de los Derechos de Credito, determinados de acuerdo con el tipo de interes efectivo, que aún

no han sido cobrados.

Asi mismo en el epígrafe del pasivo se incluye la periodificaeion de los costes financieros

derivados de los Bonos dc Titalieacion, que aún no lian sido pagados calculados de acuerdo

con el tipo de interes efectivo.

h} Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incnn-idos o mumidos por el Fondo se clasificarán

como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad economica supongan para

este una obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo Lt otro activo

financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones

potencialmente desfavorables.

.|o_
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- Hábitos v partidas a pagar

En esta categoria sc clasificarán, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el

Fondo, con ei fin de financiar la adquisición de activos financieros, es decir, las obligaciones,

Bonos v pagarés de tituliaación emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registrarán en esta categoria las deudas con entidades de credito que

hubieren sido contraídas con el Fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier

disposición realizada cie lineas de credito concedidas al Fondo.

Laloración inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valorarán inicialmente por su valor

razonable, que, salvo evidencia en contrario, será el precio de la transacción, nue equivalrlrá al

valor razonable de la contraprestación recibiría ajustado por los costes de transacción que les

sean directamente atribuibles.

Se considerarán costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion v

aseguramiento de la emisión, la comision inicial de la Sociedad Gestora si hubiere, las tasas

del órgano regulador, los costes cie registro de los folletos de emisión v los costes derivados de

la admisión a negociación clc los valores emitidos, entre otros.

No obstante, lo señalado en c] parrafo anterior, los debitos con vencimiento no superior a tres

meses v que no tengan un tipo de interes contractual, cuvn importe se espera pagar en el corto

place, se podrán valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de

efectivo sea totalmente inmaterial. En estos casos no se registrarán ingresos o gastos por los

intereses devengados.

Esloración Eiiïtflt‘ífl

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoranin por su coste amortizado. Los

intereses devengados se contabilizaran en la cuenta cie perdidas v ganancias, aplicando el

metodo del tipo de interes efectivo.

No obstante lo anterior, los debitos con vencimiento no superior a tres meses que, dc acuerdo

con 1o dispuesto en ei apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal,

continuarán vaiorándose por dicho importe.
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ccrcusión de perdidas ajos pasivos financieros

Las perdidas incurridas en el periodo sen repercutidas a los pasivos emitidos por el Fender
comenzando por la cuenta de periodificación de la comisión variable, devengada v no liquidada
en periodos anteriores y continuando por el pasivo mas Subordinado, teniendo en cuenta el
orden inverso de prelación de pagos establecido contractualrnente para cada Fecha de Pago.

Dicha repercusión se registra corno un ingreso en la partida “Repercusión de perdidas
{gananciasï' en la cuenta de perdidas v ganancias.

El importe correspondiente alas perdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia

entre su valor en libros v ci valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados v se presenta

separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de “Correcciones de
valor por repercusión de perdidas“.

En el calculo dci valor actual de los flujos de efectivo Futuros estimados se utiliza como tipo
dc actualización cl tipo de interes efectivo original del instrumento. si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interes efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros, determinado
de acuerdo con ias condiciones del contrato, cuando sea variable.

La reversión de las perdidas repercutidas a los pasivos financieros, que sc produxca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido
anteriormente para la repercusión de perdidas, terminando por la comisión variable
periodifieada.

Dicha reversión se registra corno un gasto en la partida “Repercusión de perdidas (gananciasï’

en 1a cuenta de perdidas jr ganancias? y tiene corno limite ci valor en libros de los pasivos
financieros que estaria reconocido en Ia fecha de reversión si no se hubiese realizado la
repercusión de perdidas.

La cancelación o baja del pasivo se podrá realizan una ver. dado de baja ei activo afectado? por

el importe correspondiente a los ingresos en a acumulados.

i} Ajustes por periodif‘lcación

Corresponden, principalmente! a la periodiliceción realizada de las comisiones devengadas por
terceros, registrándose por su valor real en función de ceda uno de los contratos suscritos, todos
ellos en relación con la administración financiera v operativa del Fondo.
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j) impuesto sabre Sneiedadcs

El gaste, en su casev per el impueste sabre Secicdades de cada ejercicie se calcula. sehrc el

resnitade ecenúniice, cerregide per las diferencias permanentes de acuerde een les criteries

fiscales, v censideradas las diferencias tenieerarias en case de existencia.

ls) Deteriere del valer de [es activas financieras

El valer en libres de les activas financieras del Fende es cerregide per la Seeiedad üestera

cen carga a la cuenta de perdidas v ganancias cuande existe una evidencia ehjctiva de que se

lia pmducide una perdida per deterierc. De ferina simétrica se recenecera en les pasives

financieres, v alendicnde al clarasnlade del centrate de censtitncien del Fende, una reversión

en el valer de les misrnes cen abene en la cuenta de perdidas v ganancias.

- Actives titnlizades

El irnperte de las perdidas per deteriere ineurridas en les instrumentes de deuda valerades per

su eeste ameriizade es igual a la diferencia entre sn valer en li‘ems v el valer actual de sus

tlnies de efective futures estimadas, excluyendese. en dicha estimación las perdidas crediticias

futuras en las que ne se hava incertide.

Les Í'lnjes dc etective little-es estiinades de un instrunicnte de deuda cerrcspenden a tedes les

impertes, principal e intereses, que la Seciedad Gestora estima que el Fende ebtendra durante

la vida del insnnrnente. En su estimacien se censidcrara teda la infeimacien relevante que este

dispenible en la fecha de fennulaeien de les estades flnancieres v qee ereperciene dates sabre

la pesihilidad de entire future de les flnjes de efectiva centractuales.

En la estimacien de ¡es flujes dc et‘ective t‘utures de ¡nstmmentes que cuenten een garantias

reales, siempre que estas se hayan censiderade en la cesien del instrutnente e figuren en la

infiirrnacien facilitada a les titulares de les pasives ctnitides per el tiende, se tendran en cuenta

les tinies ene se ebtcndrían de sn realización! menes el iinperte de les cestes necesarias para

sn e‘etencien :v pestetier venta, cen independencia de la preeabilidad de la ejecución de la

garantía.

En el calcule del valer actual de les tlujes de cfective fintnrcs estimadas se utilizara cente iipc

de actualización el tipe de lunares efectiva eriginal del instrumente, si su tine centractnal es

fije, e cl tine de interes ct'ective a la fecha que se refieran les estades financieras, determinada

de acuerde een ias cendicienes de] centrate, cuande sea variable.
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Cuando sc renegocicri o modifiquen ias condiciones de los instrumentos de deuda se utilizara
cl tipo de interes ei'ectivo antes dc 1a modificacion de! contrato, salvo que pueda probarse que
dicha renegociación o modificacion se produce por una causa distinta a las dificultades
financieras doi prestatario o emisor.

[ii descuento delos flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto cuantitativo
no sea material= particularmente cuando eI piazo previsto para el cobro de ios flujos dc efectivo
sea igual o inferior a tres meses.

En e] calculo de ias perdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se podrán utilizar
modelos basados en metodos estadísticos. No obstante, el importe de ia provision que resulte
de ia aplicacion de lo previsto en los párrafos anteriores no podra ser interior a ia que se obtenga
de la aplicacion, para los activos dudosos, de los porcentaies minimos rie cobertura por
calendario de morosidad one se indican a continuacion y que caicuian las perdidas por deterioro

en funcion dci tiempo transcurrido desde ei vencimiento de la primera cuota o piano que
permanezca impagado dc una misma operacion:

a} Tratamiento general

Porcentaje Wid—

Hasta fi meses 25
Más de (i meses sin exceder de Él SEI

Más de 9 meses. sin exceder de IE “¡5

Más dc 12 meses HJÜ

La escaia anterior se aplicara, por acumulación, el conjunto de operaciones que cl Fondo
mantenga con un mismo deudor, en 1a medida que en cada una presente impagos superiores a

tres meses. A estos eiectos. se considerará como fecha para ei calculo del porcentaje de

cobertura la del importe vencido más antiguo que permmresca impagado, o ia de ia calificacion
de los activos como dudosos si cs anterior.



en ¿Wan Übóóófiüió

É Jióc Hi

b} Üperaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados cómo dudosos, el

1sailor de ios derechos rcaies recibidos cn garantia, siempre que sean primera carga y se

encuentren debidamente constituidos y registrados a favor dei Fondo o, en su caso, de Ia
entidad, se estimaró, según el tipo de bien sobre el que recae el derecho real, con los siguientes

criterios:

(i) Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. incluye las viviendas con cedula
de ocupación en vigor donde e! prestatario vive habitualmente y tiene los vincaios
personales mas fuertes. La estimación del valor de ios derechos recibidos en garantia
sera como maximo el valor de tasación, ponderado por nn iiil'ió.

(ii) Fincas rústicas en explotación, y oficinas, locales y nat-"es polis'aientes terminadas.

incluye terrenos no declarados contó urbanizables en los que no esta autorizada la
edificación para usos distintos a su naturaleza agricola, firmstal o ganadera; asi corno
los inmuebles de uso polivalente, vinculados o no a una explotación económica, que no

incorporan caracteristicas o elementos constructivos que limiten o dificultcn su uso
polivalente y por eiio su facil realiaación en efectivo. La estimación dei valor de los
derechos recibidos en garantía sera como maximo el valor de tasación, ponderado por
un Til‘i’ir.

(iii) 1|entiendas tenninadas {resto}. incluye las viviendas terminadas que, a la fecha a que se
refieren ios estados financieros, cnentan con la correspondiente cedula de habitabilidad
u ocupación expedida por ia autoridad administrativa correspondiente pero que no estan

cualificadas para su consideración en ei apartado (i) anterior. El 1calor de los derechos

recibidos en garantia sera como maximo el valor de tasación, ponderado por un óó‘i’a.

[iv] Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos recibidos en
garantia sera como maximo ei valor de tasación ponderado por nn 50%.

(e) En el supuesto en que la entidad gestora acredite que no puede acceder a la int'orrnación
necesaria para realizar las penderaciones establecidas anteriormente, ei valor de los

derechos recibidos en garantia sera como maximo el valor de tasación, ponderado por
un Edil/a.

La cobertura por riesgo de credito aplicable a todas las operaciones calificadas cento “activos

dudosos” a que se refiere el apartado b) anterior se estimara. aplicando ai importe del riesgo

vivo pendiente que exceda del valor de la garantia, estimada de acuerdo con la metodologia de

los apartados anteriores, y sobre ia base de ia fecha mas antigua que permanezca incumplida,

los porcentajes correspondientes al tratamiento general.
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En ias operaciones con garantia inmobitiaria las coberturas se calculara‘n una vez deducido del
importe dei riesgo el valor estimado de ia garantía, siempre que no existan dudas sobre ia

posibilidad de separar el bien de ia masa concursal v reintegrario, en su caso, ai patrimonio dei

Fondo.

La Sociedad Gestora debera aj estar ei importe one resulte de aplicar Io previsto en ios apartados

anteriores cuando disponga de evidencias objetivas adicionales sobre ei deterioro de valor de
los activos- Las operaciones de importe significativo para el Fondo se analizarán
individualmente.

E1 importe estimado de las perdidas incurridas por deterioro se reconocerá en ia cuenta de
perdidas y ganancias del periodo en el que se manifiesten utilizando como contrapartida una
contrapartida compensadora para corregir ei valor de ios activos. Cuando, como consecuencia
de un analisis individnaiizado de ios instrumentos, se considere remota la recuperacion de

algún importe, este se dara de baja del activo, sin periuicio de, en tanto le asistan derechos al
Fondo, continuar registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extincion por
prescripción, condonacidin u otras causas. La reversión dei deterioro, cuando ei importe de 1a

perdida disminnvese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocerá como un
ingreso en 1a cuenta de perdidas Lv ganancias, y tendra como iírnite ei valor en libros del activo

financiero que estaria reconocido en Ia fecha de reversión si no se hubiese regislrado el
deterioro de] vaior.

Ei reconocimiento, en 1a cuenta de perdidas v ganancias, dei devengo de intereses, sobre la

base dc ios terminos contractuales, se interrumpida para todos los instrumentos de deuda
calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende sin periuieio de la recuperacion del
importe de la perdida por deterioro que, en su caso, se deba reaiizar por transcurso del tiempo
como consecuencia de utilizar en su caiculo ei valor actual de los flujos de efectivo futuros

estimados. En todo caso, este importe se reconocerá como una recuperacion de ia perdida por

deterioro.

t} Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional dei Fondo es el Euro. A 31 de diciembre de 2013 y Mi! ’i’, el Fondo no

tenía eiementos de activo Lv de pasivo expresados en moneda extranjera.

m} Comisión variable

Se deiine la “Comision variable" como un importe igual a ia diferencia positiva entre los
ingresos gr ios pagos reaiizados por ci Fondo en cada Fecha de Pago de acuerdo ai Ürden de

Preiaciorl de Pagos.
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Lin caso de existir comisiones u otro tipo de retribución variable, corno consecuencia de la

intermediación financiera, que se determine por la diferencia positiva entre los ingresos y los

gastos devengados por el Fondo en el periodo, ei importe de ia misma se registrará v liquidara
conforme se estipula en los apartados siguientes de la presente norma.

La diferencia entre los ingresos v los gastos devengados incluirá, entre otros, las perdidas por

deterioro jr sus reversiones, las perdidas o ganancias de ia cartera de negociación y ias

diferencias que se originen en el proceso de conversión de las partidas monetarias en moneda

extranjera a la moneda funcional gr cualquier otro rendimiento o retribución devengado en el

periodo, distinto de esta comisión variable, a percibir por el cedente, u otro beneficiario, de

acuerdo con 1a documentación constitutiva del Fondo. Se cxcepttiatt de dicha diferencia la

propia comisión variable y el gastó por impuesto sobre beneficios.

El importe positivo que resulte una vea realizada la detraccióu, conforme se establece en el

parrafo anterior, se registrará corno un gasto en ia cuenta de perdidas y ganancias del Fondo en

concepto de comisión variable v únicamente sera objeto de liquidación cn la parte que no

corresponda a las plusvalías de la cartera de negociación o de derivados de cobertura, ni de

beneficios de conversión de las partidas monetarias en moneda extranjera a la moneda

funcional, ni aquellos provenientes de la adjudicación, dación o adquisición de bienes. El

importe correspondiente a los beneficios reconocidos por los conceptos indicados sc ditbrira,

en la partida de periodificaciones del pasivo del balance rrtïlomisión variables, hasta la baja

efectiva, por liquidación o venta, de ios activos o pasivos que las han ocasionado v siempre

que existan fondos previstos suficientes para abonar los compromisos contractualrnente fijados

con los titulares de las emisiones del Fondo.

Cuando> dc acuerdo con el folleto o la escritura de constitución, el calculo de la retribución

variable se determine de t‘ortna distinta a la establecida en el segundo parralb, la retribución

variable devengada de acuerdo con las condiciones contractuales se registrará cctno gasto en

la cuenta de perdidas "ji ganancias del Fondo. La diferencia entre la totalidad de ingresos y

gastos riel periodo, incluyendo la propia comisión variable:

- Cuando resulte negativa se repercutirá, en printer lugar, contra la “Comisión variable --

Ajustes por perioditicaciones" de periodos anteriores, y el importe restante sera

repcr'cutido a los pasivos emitidos por el Fondo, comenzando por el pasivo mas

subordinado.

u Cuando sea positiva se utilizara en primer lugar para detraer las perdidas de periodos

anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. El importe positivo
que resulte tras dicha detracción se registrará como un gasto en la cuenta de pérdidas v

ganancias del Fondo en la partida de «Comisión variable — gastos de explotación» con

cargo a la partida de «Comisión variable — ¿ajustes por periodificaciones».

.25"
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n} Estado de Flujos de Efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas jr salidas de dinero en efectivo jr de sus equivalentes;

entendiendo por estos ¡as inversiones a corto plazo de gran liquidez jr bajo riesgo de

alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los

ingresos ordinarios del Fondo, asi corno otras actividades que no nueden ser calificadas

corno de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversion j" financiacion: las de adquisicion, enajenación o disposicion

por otros rnedios de activos a. largo plazo v otras inversiones no incluidas en el efectivo

v sus ctjuisvajentesb asi como aquellas actividades que producen cambios en el tamaño

v composicion de los activos Zr' pasivos que no forman parte de las actividades de

explotacion.

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo, se han considerado conto

“efectivo o equivalenüs de efectivo" aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez jr con

bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el iiondo considera efectivo o equivalentes

de efectivo al saldo mantenido en cuentas corrientes jr, en su caso, en adquisiciones temporales

de activos, que se encuentra registrado en el epígrafe “Efectivo v otros activos liquidos

equivalentes" del activo del balance.

o) Estado de Ingresos 1' Gastos Reconocidos

Este estado recoge los ingresos v gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con io

dispuesto en la normativa vigente, han sido registrados directamente en cl capitulo “Ajustes

repercutidos en balance de ingresos y gastes reconocidos” del pasivo del balance.

Por tanto, cn este estado se presentan, en su caso:

a} Los ingresos y gastos que, según lo requerido por las normas de valoracion, deban

imputarse directamente al pasivo del balance.

lo) Las transferencias realizadas, en su casos a la cuenta dc perdidas y ganancias, segun lo

dispuesto en las normas de valoracion adoptadas.

c) El efecto impositivo correspondiente, en su caso: a los apartados lo) i“ c} anteriores.

-Ïj-
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d) Ei importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de

forma que ei total de ingresos y gastos reconocidos sea nulo.

p} Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales dei Fondo: surgidas como consecuencia de

sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la

fecha de ios estados financieros, pero resuitan indeterminadas en cuanto a su importe o

momento de cancelación, ai vencimiento de las cuales y para canceladas, el Fondo espera que

debera desprenderse dc recursos que incorporan beneficios economicos. Dichas obligaciones

pueden surgir por los aspectos siguientes:

- Una disposicion legal o contractual.

, Una obligacion implícita o tasas, cuyo nacimiento se sitúa en una expectativa válida

creada por el Fondo frente a terceros respecto de 1a asunción de ciertos tipos de

responsabilidades. Tales expectativas se crean cuando ei Fondo acepta públicamente

responsabilidades, se derivan de comportamientos pasados o de politicas empresariales

de dominio público.

a La tn'olncion practicamente segura de la regulacion en determinados aspectos, en

particular, proyectos normativos de ios que ei Fondo no podrá sustracrse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Fondo, surgidas como consecuencia de

sucesos pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra o no, uno o mas eventos

futuros inesperados. Los pasivos contingentes inciuycn las obligaciones actuaies del Fondo

cuya cancelación no sea probable que origine una disminución de recursos que incorporan

beneficios economicos o cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser

cuantificado con ia suficiente fiabilidad.

las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe mayor

verosimilitud de que ocurran que de io contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud

dc que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su aparicion es extremadamente rara.

La Sociedad l[tiestora incluye en las cuentas anuales del Fondo todas las provisiones

significativas con respecto a las cuales se estima que ia probabilidad de que se tenga que atender

1a obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las

cuentas anuales sino que se informa sobre ios mismos a no ser que se considere remota ia

posibilidad de que se produzca una salida de recursos que incorporen beneficios economicos.
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Las provisiones se cnantifican teniendo en consideración la mejor infomracien disponible sobre

las consecuencias del suceso que ias originan jr son estimadas en caria cierre contable. Las

mismas son utilizadas para, airontar las obligaciones especificas para las cuales fueron

reconocidas, procediendose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan tie

existir o disminuyen.

4. ERRORES Y CAMBÏÜS EN LAS ESTIMACIÜN ES CDN'I‘ABLES

Durante el ejercicio Etllti y hasta la [echa de formulación tic las cuentas anuales no se ha

producido ningún error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa

i'itera necesario desglosar en las presentes cuentas anuales.

5. 'RIESGÜ ASÜCIADÜ A ÏNS'I’RUMENTÜS FINANCIEROS

Las actividades del liontio csttin expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado

(riesgo del tipo tie interes}: riesgo tie credito, riesgo de liquidez y riesgo rie amortización

anticipana. Estos riesgos son gestionados por la Sociedad Gestora a traves LÏE un proceso cie

identificacion, medicion 3-” seguimiento continuo.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes oc posibles variaciones adversas

ele los tipos tie interes oe los activos y pasivos.

I Riesgo rie tipo de interes

El riesgo rie tipo de interes deriva tie la posibilidad de que cambios en los tipos rie interes

afecten a los flujos rie caja o al valor razonable de los instrumentos financieros. En concreto,

surge como consecuencia de que los prestamos titulizados tengan un tipo de interes ¡[por

ejemplo EURIBOR Hipotecario 12M) distinto al tipo rie interes rie los Bones de ti tulizacion

{EURIBÜR 3M} y los vencimientos de dichos actic y pasivos no sean coincidentes.
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fiicsgo de Liquidez

El riesgo de Liquidez hace referencia a la capacidad de una institucion para hacer frente a todos
sus compromisos de pagos tanto en situaciones dc normalidad como cn determinadas

situaciones excepcionales. Este riesgo sc deriva básicamente de los desi'ases que se producen
entre los vencimientos de activos y pasivos (entradas 3? salidas de fondos) del Fondo en las
diferentes bandas temporales.

El Fondo tiene contratados desde la Fecha de lConstitucion una serie de servicios financieros

que mitigan las consecuencias derivadas de este tipo dc riesgos de acuerdo con los requisitos
establecidos por las agencias dc calificacion para otorgar la calificacion a los Bonos emitidos.

Riesgo de crédito

El riesgo de credito nace de la posible perdida causada por el incumplimiento de las

obligaciones contractuales de las contrapartes del lr'ondo asi como del impago del coniunto de
a de la cartera titulizada del Fondo.

Sin embargo, dada la estructura del Fondo, las perdidm ocasionadas por este riesgo seran

repercutidas de acuerdo al orden dc prelación de pago a los acreedores dci Fondo.

5.1 Esposieion total al riesgo de crédito:

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de credito al cierre de los ejercicios

EÜT B y Eill'i:
Miles de euros

31.12.2oi's ¿trasera

Activos Titulisados T l 3.962 T9639]

Deudores }' otras cuentas a otrora: 5.11) 88'?

i-Lfcctitro y otros activos liquidos eqrtiraientcs {13. i E'E- 'i‘i'_.ü?3_

TSEETE EÁdSiT-‘Ei
Total Riesgo

Riesgo de urnortizaeidn antieioada

Ei riesgo de amortización anticipada total o parcial? es trasladado a los bonistas ya que los

flujos de caja que los titulos emitidos proporcionarán en el futuro dependerán directamente de

los pagos que periódicamente realicen los deudores de los Prestamos Hipotecarios. En la
medida que se produrean pagos extraordinarios, por cancelaciones anticipadas= los flujos de

caja podran diferir de los esperados en el momento de la adquisicion de los activos titulizados.
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Estimación dei valor razonable

El valor razonable de ios instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se

determina usando tecnicas de valoracion. La Sociedad Gestora utiliza una variedad de metodos

v realira hipótesis que se basan cn las condiciones del mercado existentes cn cada una de las
liecbas del balance. El valor razonable de las permutas de tipo de interes se calcula como el
valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados.

Se asume que el valor en libros de los creditos v debitos por operaciones comerciales se

aproxima a su valor razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efeeuis de la
presentacion de informacion financiera se estima descontando ios flujos contractuales futuros

de el'ectivo al tipo de interes conientc de! mercado del que puede disponer la Sociedad Gestora

para instrumentos financieros similares.

Tanto los activos titulizados como las obligaciones y otros valores emitidos a 31 de diciembre

de EÜÏ B y 20'11? son a tipo variable, con revision periódica de tipo de interes, por lo que su valor
raaonabie como consecuencia de los movimientos de los tipos de interes de mercado no es
significativamente diferente del registrado en el balance adjunto.

Informacion sobre las concentraciones de riesgos

Características de la cartera:

Cartera con
impago + 9L!

inicial [2} letal Cartera Lil dias El} Eüï‘lcm Faliida

Datos Generales
Número de Prestamos [5.4“ 83‘39 23 29'?

Número de Deudores I 5.34 I 3.331 2?- 29H

Salido Pendiente l 949.299.993 ÜÏ9.963.623 2.2 [6.941 33.342.?19

Saldo Pendiente No Vencido 1 949.299.993 6T9.559.3Ü3 2. I 53.334 3 [.4I ¡.323

Saldo Pendiente Medio ¡2539? 81.152 T9. ] TE- ] |33|“?

Mayor Préstamo 1.? I 5.9 i Ü 433.149 342.253 Ïiilü'i‘fifi

Antigüedad Media Fondetada {meses} lo 145 [46 ido

Vencimiento Medio Pond. {meses} 329 2 ll} 232 El E

‘Hi sobrc Saldo Pendiente ÏÜÜ% [L3 3% 4173:”:
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WE; sabre Camara

‘31} sabre cartera “H: sobre "Fatal con impago + 9€! ‘S’u sobre:
___J.n'u:ial [2} “H ¡[kisiera {1] __ dias {l} _ Cartera Ï-‘aflida

Concentracüín por deudor
Mayur deudor 6,09% [3,09%2. NA. NA.

l Ü May-ur deudor Ill-46% (MH/Lu MMA NA.

25 Mayur dcudnr 0,91% ¡28% N..-“'L. HA.

Tipo de interés
Variable [EHWL 109% ]ÜÜ% “14.7%

Tipu [nurés Medio Fund. (W; 5.1% {3.63% 43,94% ¡191%

Maïgcn Medir! Pam}. más] Ü.91% ÜJE‘ML 11.12% Ilflïr

Disirihuciñn gengráfim [mr demiur
Andalucla ¿[114% 39,4 T311 4U,[i?% 23,61%

Murcia 3th? 8% ¿SIL? m 34,3'3'34: 43166'H;

Cataluña ¡5,37% I 'Ld J “Ha 1?, ¡6% 2 I :1 1%

firms I 3.115% l2._3 5% ï.9!% ¡6.23%

Distribución gzugráfica pur garantia [3]
Anda] ucïa 41.89% 4Ü,5% 38,2 E‘H. JÜJJQ‘H:

M urcla 3013293 EU, I‘M. 34,3?% 4300?}?4,

Cataluña Ii 5.114% 112 1% Hjfi‘fl: 2ü,93%

Ütms ¡2,36% ¡2.19% E-‘J‘Wfi 73,92%

L‘Wr {J}
L'i'V 65,62% 453993 52,? 3‘93 6235324:

Tipo ¡le Ga rantía
l-Iiputccarias 1 [11q IDEM: 1ÜÜ% IÜÜ‘HI

{El} umlüidns falliáüs
{2} Situación du las présiflmüi en la Fama de Cmstitucic'm

{3} Sólo para Garantias Hipulecarias

Los activos financieros solo se dan ¿e baja del balance mundo se han extinguido Ios flujos de

efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a tercems los riesgos 3;

beneficius que llevan implícitos. Similarmentej los pasivas financieros mln se dan de baja de

dicha baiance cuando se han extinguida las obiigacioues que generan o cuando se adquieren

{bien c011 la inh-mciún de camelarlns, bien con la intención de tecoiucarlos de nuevo.
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Determinación de la eficacia de 1a coser-tng

Con respecto a la información relativa a ia animacion del swap del Fondo realizada por ¡e

Sociedad Gestora para cia-r cumpiirniento a sus obligaciones en cuanto a la administracion y

representacion de los Fondos de Titolizaeion a los que representa al amparo de ios temiínos y

condiciones recogidos en Ja Escritura de Constitucion de los mismos? ls Sociedad Gestora

manifiesta que:

. Dispone de la capacidad tecnica necesaria y cuenta con personal cualificado para

realizar los cáieuios requeridos.

n Goza de 1a independencia necesaria respecto del Cedcnie para realizar la valoracion de

los derivados a efectos contables de manera objetiva.

(¿osos meoio para categoría de pasiïo

Principales datos de pasivo:

Saldo inioiei ¡{fecha

“w Bonos de Tituiizscion de emision) Saldo actual Cupon vigente

Bono A 1.336.1üüflfiüflü 60639935178 -1}.{+Eü%

Bono B 3 l .EÜÜfiÜiLim 2!.95!.1Ü9,:ï4 ü,{|u9lïl%

Bono C HÁWLÜÜÜSU I3.?l9.44314ü [LHÜI‘Nr

Bono 1) 62,1 DDJJÜIÏLIÏJÜ 419132.2 i 3,821 ¿690%

5mm L _ SÜ.TÜÜ.ÜÜÜ,iHiI __ ssssssïsas __ assess

Total 2.4}üüflmfiüüflü ¿21.655.50415ï

Otros importes pendientes de pago del El‘ondo:

Prestamos Submdinaücn; __.Ïsa!do Inicial Salen Pendicnsí'

Prestamo Sunordinado para los gastos iniciaies SÜÜBÜÜÏÜÜ .

Práslamo Summioado para e! desfase inieia] I Jjüimüúï - “—

TotaE IZÜÜÜHJÜ -

llendo de Reserva _ Jrnposle

lmpofle inicial :TÜJEHEÜÜÜMÜ

Nivel Mínimo dei Fondo de Reserva n 3 Ia' IÉI'ÏÜEI El 35.633.360,15

Bahia dei Fondo de Reserva a 3 Hi 2.-”¿ÜIE 35.533.345o
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fi. ¿CTIVÜS FINANCIEROS

Este epígrafe recarga principalmente los activos tiiulizados que e! Cad-mie 11:1 cedida al Fondo.
Dichos activos titulizadüs se derivan CIE 1m; Préstamfls HÍpÜtfi‘CaflÜS Cüflcedidüs pm' +31 ccdente
para la adquisicirïm, construcción n rehabilitación de viviendas, cun gamntíu hipotecaria sobre
bienes inmuebles: (viviendas) terminadas y siiuacios en España

Con [echa 6 de Íbbrero df: ÉÜÜE, se prüdujü Ia evasión efectiva de los activas titulixados pm

parte riel {ccnm al ll'ondo, por importe de I.949.3ÜÜ miles de suma.

6.] Activas financieros

El detalla de este {spígrafe a cierre de ios ejercicios 2018 y ZÜI T es c1 siguiente:

Mila: de clima
EHLS 2M? _

ha ' Nn
(Satriani: cm'ricnu: Tutai_ Curfigrlïe aumente Total

Activas, 'E'imh'zados ¿46.2.19 66?.7'13 “3.962 ¿HERE ‘M 1609 ÏPÜGJÉCH

Participaciones hiputecarias 41.42? 63 3.58“? fiEüül-‘r ¿3.-? lE TÜGÁÜE ”¡53.1 IIS

Activas ¡Judums 4.592 29.2136 33.198 5.394 asma 43.165

Cumuínnm dc valim' por ddefiom dr: activns ¡[2 1] {ESQ} [HH] [29} {lúü} {189}

Intereses. y gamma devengados nu wm nidos 204 . 2M 256 . 246

intcrcses vencidas e impagafins r1? - 4? 53 . 53

Ütrus aclivm iinanu'tea'as SH] - 5343 83? - 38'?

Üeudures y mras cuentas a CJJIZIÍELI‘ [Nota T} _ 53Ü _ _- _ _ 53H 59€ * . 33?

Samu fina! a] cierre de! ujercicln 4€) fi? E’F’Ï'E ¡”1'42 ¿966% Mi“? T912”

F3l’4—I
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6.2 Detalle y movimiento de los activos titulizatlos

Ei dctalic y movimiento del principal dc ios activos titulizodos para los ejercicios 20'13 y ZÜIT,

ncto dc los iotcrcscs tic mora, cs ci siguicntc:

__ Miics dc curas
31.t2.2ü18 __31.12.EÜIT

Saldo inicia! dci c}crcicio No.231 941.2 E2

Amortizacíún ordinaria (¿BEBE {5 6.531}

Amortimcion sinticipoáu {ESE-EH} EEÜJ‘H}

Amortizacioncc provismtcotc irnpogadas {131815} ¿11979)

fluido final cicnc de! cjcrcicio =MA

6.3 Movimiento dc los activos dudosos

Ei movimiento dc los activos dudosos durante los ejercicios EÜIS 3' 2'31? cs cl siguiontcr

Miics dc coros
_3Lt?..2ü]fi_: “¿Elm?

Salou iniciai dc] cjcrcicio 43.1615 51.1399

¿Emo 2.575 3.82."!

Bajas
M _ _ (Í ¡:ÏÉL}

33.?98 ¡13.155
Saldo fina] cict'rc dcl cjcrcicio

A 31 cio dicicmhro dc 2m 8 y 21]} 'I cl Fondo no ticoc clasificados activos üudosos por causas

distintos o la morosidad.
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6.4 aimientu ele las correcciones ¡ie valer

El merimiente de las eerreceienes de valer durante lns ejercicios 2018 y 2th? es el siguiente:

Miles ¡le cure-s
3LlIZÜl3 3|.l12ül‘l'

Saldo inicial del cjereic'tn “89} {244]

Donaciones

-

..

Reeuperaeinnes 33 55

Ütrns .__ ' __ __ '

Saldn final cierre del ejel'ciein (mi): “39}

netscape lns intereses de les aetives titnlizsxles

Les intereses devengades durante les ejercieies anuales terminadas el 31 {le diciembre de 2m El

3.: 29}? ascienden a un imparte de 4.629 y 6.272 miles {le cunas respeetiramenter de lns que un

imparte de 25] y 299 miles de euros se encuentran pendientes de page, respectivamente.

Diclies intereses están registradas en el epígrafe tie perdidas y ganancias de “Intereses y

rendimientes asimilades — Activas titulizades” y en el epígrafe del balance de “Aetises

financieres a cette plane Actives titulizadns .. Intereses y gastes devengados nc- 1ueneiclns e

Intereses vencidas e impagades".

6.5 lEnracteristicas principales de la cartera

Las esraelerístieas principales tie 1a cartera a eierre ¡te les ejercieies Eülll y 23W sen las

siguientes:
ELIZZÜFH _ 3112.33“?

Tasa de ameriizacicin anticipada aLÜÜ'i’e 9,64%

l'ipe sie interes met-¡ln ele la cartera: {5,63% 0.59%

'l‘ipe máxime {le la cartera: ¿1103" u 4.08%

Tipe mínima de la cartera: <l% fille

.36.
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6.6 Flame de vencimiento del principal de les préstamos

El desgiese de este eperiacie e cierre de
dei principal de ¡es preelainee, es ei siguiente:

lee eiereieies 2G! Ei y Ei} i ”I, de les pierna de vencimiento

Miles de entes

Vida Residuei "31421013 suenen

Infm‘ier a 1 eñe
SSS Ji?

De I u 2 eñus
LEM 1122

DeZeÏi añes
3.655 ¡.951

De 3 e 5 efies
6.8164 t 1.82€}

{le 5 a lÜ años
41345 54.49€}

Superior a Hi añns _ 653334.5 _ TZÜ'SHL

11mm
.1 13.31 2 weas!

6.? Veneimientne estimados de Activos Tituiizedes

Les veneirnientes estimades per vencimiento de ie eueta de ies Activos Timiivndes e eierre de

les ejereieiee 21318 y Éüi? es ei siguiente:

Miies de euree

3 1.12.3“ g ZÜIEJ LÉÜÉÍJ 2132! __ 2.02.2 ¿M3 2024 — 112,128 Rei-¡m

Per principal
Corriente 4 I. .412? 39.154 39.210 JTHIE 31631 IS t .á]? Jii2..6315

Mera ¿.592 - — - - — 29.2%

Parintcfeseg __ 4.'i'_'i'l_ _ _4.4ú[i| _ 4.131 _ _ 3.913 3.5% _ ¡4.451 _ ll! 1:4

Tuini _ SETÏ' _¿_1¿4_2 E-‘i «Hifi 41.33€: ti] .EÏ 195.3%. 343.95%

_ ¿Ediles de cua-es fl

3 [12.2%]? __2iJ i S 2€] 1*} ÉÜÉ'Ü 2132i ¿24322 2023 - ÉIÏÏIÉT Resto

Per principal
Cerrieme 43.4¡3 41.935 ¿11.553 ¡“.154 39.?9! 193.fi45 351.52íi

iii-10m 5.094 - - - - . 38.0“

en, ¡memes , seg _ 5.430 , SAE _ ¡1.3415 ’E-ÉÏLT _ 115.333 d ¡1213

Tütal 54.343 414 l 5 ¿JEJE eeuu: 44.3% _ 2! LE ¿MEN
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6.8 Flaco dc vencimiento dc los acfivos dudosos

Por vencimiento, a 3! dc diciembre dc 21318 y 2G] ”F, los activos dudosos ec dividen en:

Miics de euros

_ 3|..¡2.2t}i8 _ 31.12.20}?
Concccicnes por Correccioncs por

Aciivo deterioro q activo _ . dcierioro

Hasta IS meses ES - 83 .

Entre fi y 9 meses 35 - 951 —

EHH‘E 9 y 12 meses ¿.422 {2 l} 4.916 {29}

Más; ¡ic 12 meses 29.2% {EÜII __ 331371 “5“}

Total ___ 3.13998 {lü I.) 43165 (139]

T. DEUDÜRES Y ÜTRAS CUENTAS A ÜÜBRAR

A continuacion se da el detie de este epígrafe a cierre de ios ejercicios 2Ü18 y 2431?:

Milesdccuros
31.12.2618 .. 31.12.20]?

Deudores y otras ccenms a cobrar: 530 SET

Principe! e intercscs peudicnics de cobro ¡ie los Activos T ituiizados que se liquidon

domine c! mee de enero del ejercicio siguiente: 53H 33'?

3. EFEC'I'IVÜ Y ÜTRÜS ACTIVÜE LÍQUIDÜS EQUIVALENTES

Este epígrafe corresponde al caido depositado en concepto de Fondo dc Reserva asi como el

resto de conceptos perienccientcs a1 Fondo y que corresponda depositar en ia cuenta de

Tesorería cbicrta. en Banco Santander. una vez contabilizadoii todos los cobros y todos los

pagos dcl pefiodo.

.33-
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8.1 Tesoreria

Ei saldo de las cuentas del Fondo al cierro de los ejercicios 2018 v 2th? es el siguiente:

.. Miles de euros
__ 2018 2'31"!

Cuenta de Tesoreria en Banco Santander _ 42. lfiti 47.693

42186 411195
—¡-.

La Sociedad Gestora, cn non't’crc v [air cuenta del Fondo. enmedio a la apertura de una Cuenta

de Tesoreria con Banco Santander.

Las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria de Banco Santander tienen periodos de

interes mensuales a favor del Fondo a un tipo de interes igual al Euribor a 1 mes. Los intereses

devengados de la cuenta sc liquidan 3; abonan en la propia Cuenta dc Tesoreria el último día de

cada período, y si este no Fuera Día naaa, c1 primer Día Habil inmediato siguiente.

si ill de diciembre de se] 8 v 212}! 'I el Fondo ha registrado (15 miles de euros v T3 miles de euros

respectivamente, a favor de Banco Santander como consecuencia de los intereses devengado

de la Cuanta de Tesoreria. Dichos intereses han sido registrados en 1a cuenta de pérdidas y

ganancias, en el epígrafe de “Intereses v gastos asimilados — otros pasivos financieros".

3.2 Fondo de Reserva

Como mecanismo de mejora crediticia ante posibles perdidas debidas a los activos tituiizados

impagados v con la finalidad de permitir ios pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con el

Íarden de Prelacion de Pagos, el Fondo contará con un Fondo de Reserva.

El Fondo de Reserva se aplicara, en cada Fecha de Page, en una cantidad igual a 1a Disposicion

del Fondo de Reserva conforme se detine esta en el Folleto de Emisión v cn la Escritura de

Constitucion del Fondo, al cumplimiento de las obligaciones de pago contenidas en cl Orden

de Prelacion de Pagos o, en su caso! el Ürden de Prelacion de Pagos de Liquidacion,

establecidos en el apartado 3.4.6 del Modulo Adicional del Folleto del Fondo.

El Fondo de Reserva inicial se constituvo en la Fecha de Desemoolso, con cargo a los Fondos

provenientes de los Bonos E esto es. por an importe igual a SÜ.?ÜÜ miles de euros.
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E] Nivel Mínimo del Fondo do Rosaura y el Soido doi Fonáo do Reserva a oiorro de los

oioroioios 21m; y 2m T os el siguionto:

Miles de euros,
3|.12.21}18 _ Ii._12.2i]‘i?

Niwi Mínimo Roouorirto 35.1333 39.562!

Fondo do Reserva 35.633 39.568

Los movimientos del Fondo de Reserva durante las Fechas do Pago do los ojorcioíoo 2318 y

21211? ha sido el siguiente:

importo Fondo Nivci minimo Impozïo Fondo

¿echa Pago Rosana inicia] {tol ER. Disposición ¿ïdíoíooos _ Bajas __ Ros-¿rm Fina]

MME-'20! 8 39.5158 38.4?5 - . [1.ü93} 38.4?5

22,415.9018 3.14.4?5 31444 . - ¡É i .133 J 1| 3.1444

EZEJÜQJÉÜE H 3?.444 36.523 . - {9145] 345.523

22:12:”¿ÜEE 36.523 35.683 , . (344} 35h33

Import: Fondo N'woi minimo Import: Fondo

¿Echa Pago Roses-va inicial dot HR. Disporsicioo “adiciones" Bajas .. Rcoewa Finat

22J'ÜLL'EÜJ T 4162“ 461150 — - {91m 46.Ü5Ü

EEEEWÉÜI? 46.050 44.362 - - {LE-458) 44.362

ÉÏIÜÜHÜI T ¿14.362 40.9% . - {3.416} 443.946

22I12I2m ‘P 46.946 39.568 - - {1.3111} 39.5613

La descripcion completa dei Fondo de Rooorvo se encuentra oo ol aparmdo 3.4.2.2 doi Módulo

Adicional ¿oi Foiioto do Emisión.
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9.

La cempcsicien cie Peeiv
es; la siguiente:

PASIVÜS FINANCIERÜS

Úbiigacienes y mires welcrcs eiiiitirie:
Series ne submdinadits
Series suberdinedas
Intereses y gastes devengados ne vencidos
intereses vencides e impagades

Deudas cer: Entidades de Crédim
Fre'stasme stiberdirsiiiib
intereses y games devengados ne vencidas.
Intereses s'eneidus e impages

Üirbs' pasivas financieras
Ütïüb

Saúde fina] cierre del cimieie

9.1

9.1.1 Caracteristicas de i‘es‘ bienes en ia Fecha de Constitución.-

Lee caracteristicas principales de

¡EN
Núinusoúe Bones
Vaiur Nnnlinal
Balance'i'escl
Frecuencia Pam Lie ¿12:21:55
Fui-¡iencie Page de principal
Feches ise page

Feel-111 ¡le inicie ü] ¿IW-¿rige de
¿marc-ses
iiiimeïs Fecha ¡le Page
‘Jencimicmb Legal.
Cupún
Emile: áe Refermcia
Margen
Cuiifieaciún ¡mera! UHRE
Caiiflcnn'is'ln inicia! Flici'.
Calificacice ¡eicial Mundi":
tificrie'u‘m iniciul
Ssieiduïdiifi’imss

ii. i}

Miies dc euros

es Financieras a 3i de diciembre cie EÜIS y a 3| de diciembre de 2431?

Miles de euros

__ 31.11.2013 31.i2.2üii
Ke Ne

Erfienie EITÍCHR ._ Teiai ¡Cerrieuie corriente _ Total ._,

69.5! I 652,1'F3 TELIGSJÍ i2Ü.fi i 4 ¡579.644 8130.2513

58.335 513.914 ÜÜÜJÚÜ iÜ I .232 57'] . 132 {172.4 l 4

i 1.IIÍI'I.'1"¡r i014. l 59 1 ¡5.2561 ¡9.241 iÜEijbE iZTHiiZ-i

1K} — 29 4| - 4|

- - 532€? 459 6.1?9

- . . 5.7“? - 61'23
. - . l

-

- - Sl - iii

_ . _ d . - iii _- ii!

E9511 ¿52.1113 _ “¡21113.1 126.31} ¿131112111 mesa

Obligaciones y “tros valores negociables

ies Bones: en la Fecha de Constitución sen ias siguientes:

Serie JL Eric B Sense E Serie D Serie i:'

ESIJÏ'i-ÜÉS‘JÜÜÜ ESG-32755 Gí‘rl'i' ESÜHTSfi-ÜES EHÜ3475 i‘ih'i'Ïi'i EWNÏ'SS‘JÜ-i-Ï

Iüjfi] 322 195 621 Si}?

lüÜ.i1"-Ll|i|eisrbi: |ÜÜ.D'3|J :Iilns iDEN-i} curas IÜIJJÏi‘ÏIÜ abras ¡D'Jiiülïl cum-ss

LSÉÉEÜÜBÜH Ellrcs 1 I .ÉÜÜBM' nuca 'I'Ei SÜLIJÏIÜÜ cum-s 62.45€} D36 MIN SÜÏÜ'Ü HÉÚ eltlüs

Trsmemral 'I'1-rn1c1.1rsl Trimestral. Frilnessml Trimesml

'[i-jrricsml Trémuslrai Trimestral:- 'I'I:1:ues1E‘-sll 'l‘ïimslrñl

22 de mamedgmiic: 3:2 15: manueljulm. 2}: Liu ¡nm-¿11. juniic 3?. :Ic nierze._i:1n1c, 22 de enema: :unse.

mpiiembrc y diciembre seplz'cmbm 1..- scpticanbrc y sexe-miel.» 3' septiembre 3'

e sin-“¿mm Din Hábil diciembre 1:1 diclcmlxe e dicimbre e dielernbre e
sig-«Jem: Dla ¡511211.4 aiguicnu [c Z-Eábn sigeicm: DIF! lihils'l sehr-film Día Haiti

ilfiJEJQIÏH?“ :L'üïu'lfiiifl IJFÜZJÏÜÜÉ iÏiJ'IJZI'E'flüH [Jun'iJJÜS

EÏI'ÍEG'ÏÜÜE RLiI‘IÏIÉJÏÜÜS Eli-IIEII'ZÜÜS HITAEJEÍÏ'ÜS ¿NEW

ZZHEIJ’ZÜSÜ HHHELISÜ 211'121'2ÉESI'J 2-'l'-_’.I'2|Z|.5l'l '¿ll'il'ÏÜEü

‘i’ar'inb'ic 1¡"lsïiiibilc 1n'.‘s|i.21b|c Unriniiilz ‘r'aaiehi':

1€s a ”JI Meses
Ü_"II'JÜ'3".

¡"LM
Mi!

¡jul-ibm a 2'- Mesas
Mess.

¡“1.5.
M2

-1“-

L-Zuribur a 5 MM
Ü.5L'|ifli1

.111.
A1

59:11:15}: a 3 Meses
¡puma
HHH
3a

Euriba: 11 'J Meses
als-seis,

DC
¡1.
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Los Bonos estan admitidos a eotieaeion en AIAF, mercado secundario oficial organizado de

valores, creado por la Asociacion de Intermediarios de Activos Financieros. La entidad

encargada del registro contable de los Bonos es iberelear, quien se encarga de la compensación

v liquidacion de los Bonos emitidos por el Fondo.

La Cantidad Disponible para amortizar en cada Fecha de Pago se describe en e] apartado 4.9.4

de la Nota de liv'alores del Folleto de Emisión.

A partir de la primera Fecha de Pago y hasta aquella en que se prodnaea Ia total amortización

de los mismos, la Cantidad Disponible pata Amortitzar se aplicara a la amortización de cada

Serie de Bonos A? B, C, v D se efectuara aplicando la Cantidad Disponible para Arnortiaar

{según se define en el apartado 4.9.4 del Folleto de Emisión) en cada Fecha de Pago a ororrata

entre las Series que corresponda amortizar de acuerdo eon las reglas establecidas en el apartado

4.9.6 de ia Nota de "valores. Los Bonos E se atnortiaanín de aeaerdo con las reglas establecidas

en el apartado 4.9.5.5 de la Nota de Valores.

9.1.2 Ei movimiento de tos Bonos durante tos ejercicios 26'18 y BEL? ’F.‘

Miles de celos _

Serie A Serie El Serie L— Serie D Suite li

suenan HIEZECIJ'T ”s'i 12.1DIS_ si 122m ".ii I'l.2ü13_ HEEJÜIT armani asesor: 3L512L'ILH Juani?

sata inicial aa
stars-tm tom [3 tenen stas; cases 15.213 laJZI'FE as sin si use sv sas sants
”Mmmm,“ tiesto tiztitidü] naaa] {tasa {5.594} risas] [son] _ tales} __¿;J.sso {|1.l3?}

Saldo final cierne
¿“a ejetrtticirl 635.32; ¿iii-li 1L95l 14,3.e 13.7¡1 IJELS: 43.9Ü'2L 13.63: 1.1.634 39 fitiii

La vida media v duracion de los Bonos esta signiiieativarnente ligada a la vida de los activos

cedidos, la cual esta inilutnteiada por las hipótesis de tasas de amortización anticipada v

morosidad. Asimismo. la Sociedad Gestora, ha calculado la estimación de la vida residual de

los pasivos emitidos por el Fondo, estando detallada en el Listado SUSE. {Cuadro A}, incluido

conto Anexo en las presentes cuentas anuales.

Los intereses devengados durante los ejercicios anuales terminados ei 31 de diciembre de 21313

v 2131? ascienden a un importe de ¡.584 Ir' 1.95!) miles de euros, respectivamente, de los que on

importe de 29 32' el miles de euros se encuentran pendientes de pago, respectivamente. Dichos

intereses estan registrados en el epígrafe de perdidas v ganancias de “intereses v eat-gas

asimiladas — Übligaeiones v otros vaiores emitidos” v en el epígrafe del balance de “Pasivos

financieros a eorto plazo - Übiigaeiones v otros valores emitidos - intereses v gastos
7'

devengados no vencidos e Intereses vencidos e impagados”.
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91.3 Time vigentes de i'm Series

¡"L 31 de dieiem’ere de 20] Si y Eülï, el tipa vigente de lea bones ea ei siguiente:

Tiene aplicadas

____ Ben-ria _ ___ ____ 2018 ___ “¿DE?

Serie A
immer. Ü,É]iHi%

Serie B
Ü,Ü9[i% ü,ÜTi%

Serie C
[L IÜÜÉfi Ü117i%

Serie i]
üfiiï'tii’fii {iifiï'l‘i'n

Ser-JCB
3.19i]% 3.E'il%

Cea fecha iii dejuiie de 21315. la Sociedad Gestora, en nembre y per eaerita dei Fendi), y Cajas

Rurales Unidas, Seeiedad Ceeperativa de Credito, etergaren ante Notaria la escritura de

nevaeiún medifieativa ne eatintiva de ia Escritura de Cenaritueieri del FÜl'idÜ een ia finalidad

de incluir un tipa de inrere’a mínimo (“lider") dei 0% a lea Bones.

9. ¡.4 Calificación crediticia de ies Bones emitidas

La eaiifieaeidn erediiieia de ies BÜHÜS per parte de las dgeneiaa de Üaiiiieaeidn a 31 de

diciembre de 24318 jr a 3 i de dieietribre de 201? es la siguiente:

ÉÜEE

_n Fitch ___ DBRS ___ 58.:? - Meedy’s

Serie A AI {sf} AA [law] {si} — ha}! {af}

Serie ¡5 A+ (si) — - ¡13 {si}

Serie C A {si} - - Hai {si}

Serie D Bli-I-fsf} - - F13 {sf}

Sen'e F. CC . - C

___ 213i?

Fileh __ ÜBRS SSL!" Moody‘s

Serie P. .u'ï'l- {si Fi. {high} (af) - A33 {sf}

Serie H A" {si} - a Bea] (if)

Serie C IEBB {si} - - Bai {si}

Serie D 13+ {aii - . BS isf]

Serie 13. CC - - C

-43-
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9.15 Esiinmcinnes de vencimientos de ias Bonus dei Fonda rr 31 de diciembre de 29M y n
.3! de." disiainbm de 201?

La cstimaciún de Iris vencimientos thlums de IüS Bonos a 3! de diciembre die 21] tii y fl 31 de

diciembre de 2G]? es Ea siguifinte:

242118:

“h Miles de Iii-LITE}! _

[Siase dv: Esmas __ Tipo de Flujo _ 2019 __ 21320 ÉÜEI ¿921. 202.1 EÜMwZÜZR RESTO

Borau A Amortización 58.3 ES 54.3 2'? 50.331 45.392 42.320 164.99? 190.“?

HÜHD A interesar; - - - ' . - - -

Bonn B .¿ti-nrrrtiraciún 2.! H 1.96? ¡.822 ¡.66! [.532 5.9]? fiflfij

Bum: Fl intereses 1? IS 13 I2 i l 39 5

amm C Armntimciúrt |32| ¡.229 1.139 MES 957 3.3'33 4.362

Bonn C Intern-tes 24 21 E9 IT" 1."? 5T T

Hunt: D Amurtizaniün 4.221“ 3.933 3.6%4 3.312 3.1364 l 1.9% 133456

Bon-ci D inlrsesas 29] 262 2345 212 139 6‘92. Ett}

Bum} Ti. Amuriizrmiñn 3.436 319? 2.962 T39 . - 25.33?

Bonn E intereses ¡.105 99'21 395] _ 823 ¿Si? 4.1}8‘.’ 32!

msm 155.931 ¿mas _ 53.115 43.9% 1_‘J_1.5Ü3 241.3?1

Eül'i':

Mitcs dl: mimi:

(3133:: definan: __'Í'i.pu 6:17!“q 2013— ZÜÍL 231i!” 202! ÉÜE'E‘, EMLEÜZT “BRÏÏS'I'Ü

Brun: A Airwrïizaciún 103.232 816331 tasas 65.329 55.668 186.696 -

Bonn á internauta - - - - .

Burro En Amortización 31165 3.174 2.?!14 2.365 2.Ü15 143.313 -

Bonn B Intm‘esas 1? t4 12 [Ü 8 lT -

Bum} C Amortización 2.290 IBM L? LS 1.418 1.2 59 6318i: -

Hunt! C lnrisrases 25 ”¿1 Hi! IS 13 26 -

Bum: FJ amortización 1.329 6.348 5.488 4.?30 ¡HHH 212135? -

Bona Et Intereses 314 264- 22.4 ¡SH 158 332 --

BICI rm l'i Amuflizaciún 5.95? 5159 3.1ÜI 23.351 -

BEBE E Interna-¿:5 _ LEE _ ¡uf-¡ü _ SÉ ¡“í 355 2-413 -

IEQÉ ¡[Hifi 89.551 T4331 63.966 _ 352.49! -
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PJ. ú Hipótesis utilizados pero En ¿intencion de in estimación deji'ujos o‘e ¡o robin 91.5:

Para le obtención de los flujos de la tabla anterior se han utilizado ius siguientes hipótesis:

Hipótesis _ _ 2015i _ 2st?

Tasa de emortizacidn anticipado 3.990% Edwin

Coil {opcion de einem-¿acido nniioipedn} iÜAitiiM JÜEÜÜÜ'H:

Tasa de mitidos 0,33194. ÜAÏJ'ÉÉ

Tasa de recuperacion 30% 30%

9.2 Deudas con entidades de ertïulito

9.2.1 Deudas con Entidades de Crédito:

E1 desglose dei epigrsi‘e de Deudus con Entidades de i¿Jredito cs el siguiente:

Miles de euros

”irtseois """ suenen

Prestmnos subordinados
Préstamo Sebardinsxïo para Intereses Primer Periodo . e. HE

Prestamo Subol'diuado para Gestos Jttieiaies - -

Intereses y gastos devengados no vencidos . t

intereses vencidos e ilupagados r q -

Saldo final cierre es ejercicio - n '5- ”9

9.2.2 Movimientos de fos Préstamos Suoordinao'os:

El movimiento del Ptestnrno Subordinndo para intereses Primer E’eriodo y pura Gestos Inicisles

durante ios ejercicios ZÜ] 8 y 201? he sido el siguiente:

Miles de euros

'“Étrcstnmo Subordinsdo para Intereses Prestntno Suhordinudo para
Primer Periodo ' Gestos iniciales

_ 3[.12.2ICIE3 ._ ¿112.2011? _._ii.i2.2[113_ __ 3112.2011

Salido iniciui s. l TE 3.315 . 45d

Adiciones - - - -

Amortizaciún _ ¿FUE _ ,_iliïü _ '_. ._ifii0_t

Saldo finai i " EN?“ " h ' a

M45-
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Prestamo Snbordinado nara Gastos iniciales

La Sociedad lGestora celebró, en representacion y por cuenta del Fondo, con el Cedente un

contrato de prestamo subordinado de caracter mercantii por nn importe de SÜÜ miles de euros.

El importe del prestamo se destino a1 pago de los gastos iniciales correspondientes a la

constitución del Fondo.

La descripcion completa del Prestamo Subardinado para. Gastos Inieiales se encuentra en el

apartado 3.4.3.i dei Mridalo Adicional del Folleto de Emisión.

¡”Ir 31 de diciembre de EÜIB, cl Prestamo Subonlinado para Gastos iniciales se encontraba

totalmente amortizado.

fiestamo Suberdinado para Intereses del Eritnerfi'criodo

La Sociedad Gestora celebró, en representacion 3' por cuenta del Fondo, con el Cedcnte an

contrate de prestamo subordinado de caracter mercantil por un importe de HHH} miles de

euros. El importe del prestamo se destino a cubrir el desfase entre los intereses devengados y

los cobrados de los Prestamos Hipotecarios.

La descripcion completa del Prestamo Saborclinado para Intereses dei Primer Periodo se

encuentra en el apartado 3.4.3.2 del Modulo Adicional del Folleto de Emisión.

A1 3] de diciembre de EÜER. el Prestamo Subordinado para Intereses del Primer Periodo se

encontraba totalmente antortizado.
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iü. AJUSTES PUR PERIÜDIIÉ‘ICACIÜNES DE PASIVÜ Y REPERCUSÏÚN DE

PÉRnInaa

1iL1 Ajustes per perindifieaeiñn de pasiva

Lea ajustes per Pcricdificación a 3| diciembre de 21318 y a 31 de diciembre de 2G}? ana ica

siguientes:

lElen'iiaicinee
Cnrnisiún Lie Sncieiiad Geaini'a
Ceniiainn de ndminiatnieiún
[Jemiaiún wriabie
Ün'aa eemieimies

Mile; cie cama
2018 2131?

2 3
2 3

34.2112 31334
__. ___..iii _..__1 É.

34.991 naaa

La Sncieiiad Üeainra recibirá de acuerde ai Ürden de Prelaciún de Pages en cana Fecha de

Pagnj ana comisión periódica que se devengara’ diariamente desde ia ecnstitneinn del Fende-

iiaata su extincien y que ae iiqnidara y pagara per perfectos vencidcna en cada i-‘ec‘na de Page.

Aaimiarnc. ei agente Fina neici'c recibe una comisión per sus aen'ieiea de agencia financiera que

ac define en e] contrate cle agencia financiera.

Hi. I. i‘ Movimiento de ¿es ajustes ¡mr perincin‘ieacicin de pagina

El mevimienie de Ica ainatea de perindifi
ha side ei siguiente:

Saltiea a 3] de diciembre ¡ie 2K}! ?

Impartes dci-cagadas [intente el ciereieïe 20 Eli

Pages reaiizadca ner Fecha de. Page:
23:1BJZÜIS
EEIÜWÉN E
2 ¿"MEDI ii
2.2.“! ¿"ECI [E

Rednudcc

Saleen a 3|! rie diciembre de 21318

cación de pasivo a cierre de los ejercicios; 2m 8 y 201 T

Cemisien (¿emisión
Sociedad Cnniisiún Agente {inmiaiún
Gesiem ndminianafi _iïinancie5e_ _'-'_a_riabic _ Ütres _

2 Ji - 31335 18

92 36 15 2.865 46

124} nm {4} - [Mi

[14} {9} (4} [1—3 | Fi} Ü ill
¡[22) 1:9) {4} {2.9453 {16}

i222! (9} {3] (¡.464} il}

2 2 - 34.93? IS



,_ ,_ ¿a H._ C"

Comisión Comisión

Sanim‘iad Comisión. Agmrte Comisiún
(¡asma F ïmlnlstrwg'tóí _I"_irsanciern __5'aúab;g_ _1Ï‘{ïms

Saidm El. 3} dr: diulfimbru de 213 H5 3 569 - 33.79? IÜ

Ïnïnpürtcs devengados durant: ni ejcruiuio 2131? me d] 15 4.4137 52

Pag-us; realizados pur Fecha ¡ie Paga:

231mm] T {26} - (4} - Ii ¡21'

22.-”Üúa'2m T [215} - ¡[4! — {i 5)

22411930! 7* {15] - [.1} — {16}

22H2F2U1T _ ¿”3351 _ {5fi_ fi , - _ _ {l}

Saidcsa 31 dr; diciembre dc: 2m :1=__¿ == ' = __ 3133i = 13

l] . LIQUIDáCIÜNES INTERMEDIAS

El resumen du: ias; iiquidacicmes de: cobros y pagos habida; a lo larga del ejercida 21118 se

presenta a unntinuacíón:

¿alquimia 2018 q Ejercicio mi?

¡{iq ur‘dïaim: de cum-04: y pagas de! marfil _ Reai ___ Rem

Anima "I'iÍHÏEMünsificggmrg‘gl Acum

Cabras por amurli-¿aciunns ard'm arias ¿6.982 56.581

{'Znhms por amunizauioncs anticipadas 23.34231 SUE?!

Cabras por intucses urdinarius
4.235 51:89

Cuba-43's por interesar. prm'mmcntt ¡ntpagudns 44! 688

Cabras. pm' muriizaciunes pre-.‘r'iamm‘lïc ¡mamadas 13.136 13.91“?

films cuba-c»: en efectivo
356 a

E1113 Ctïlüidfls CHSÉÜJ-míü en elfas'wn.

Pagos ¡MF amortización nrdínaria (serie: A} {66.914} {IK-«jim

Fama por immer-7:3 uvdineu‘ios {serie A} - -

Pagns par amnrii'muiún nrdinaria {seria H} 12.39€!) {i584}

Pagos por interesa ardinm'lüs {seria B} 4;! S) {21)

Pague, par amortización ürüinaria {savia C) (1.494} {2.365}

Pagos put interesus ordinarios {Enïiü C} E215} (30}

Pagos por mufljmciúrï ordinaria (seria D} {43'79} [9. “39}

Pagos pm intereses nrdinarius (wie D} {.122} {3 '36}

Pagos por muflizaxiúu nrdinaria [smrie E} {3.8154} {I HH}

Pages [mr internas urdinarins {serie EJ f l .ESÜ} {5mm
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_ EjercieÍoÉÜIE Ejercicio 20H

¿Liq uru’ocjrir: ¿{e cobros y pagos__:1‘sf perform Real Real

Prestamo sutorgfluado GI

Pagos por amortización - (45D)

Pagos por intereses - {34}

¿minimo sugereiusdo intereses Primer Período

Pagos por sinonimion {ELITE} (2.13?)

Pagos por intereses
¡[i Si “25?)

{lisos
Ülros pagos en el periodo {5.9211} (9556]

A continuacion se ioeiuye el (¡ets
ejercicios 20'18 y ZÜ] T:

É'Fïii'í'dfl'fi". ¿e pagos ÉÏÉÏI ¡I'JEJ'ÍGQIÜIÉÜJIEJ

lle de las liquidaciones intermedias de pagos durante los

Laviñsi

Pagos por srnorsimeion ordinaria {serie A}
Pagos pm smoriieac'ton ordinaria {serie B}
Pagos por amortización ordinaria [serio C}
Pagos por unrofijcacion ordinario (serie D}
Pagos por omortizooion ordinaria {serie ii}
Pagos por intereses ordinarios [serie A}
Pagos por intereses ouiin arios (serie H}
Pagos por intereses ordinarios {serie C]
Pagos por intereses ordinarios {serie 1]}
Pagos por Ensereses ordinarios (serie E]
Pagos por unnuïizseion ordinario {West Sui-I.
Pagos ¡ior intereses ordinarios {Presi Sub. GI}
Pagos por omonizacioo ordinario {FresL Sub.
Periodo}
Pagos por intmsos ordinarios (son. Sub. 1m. Primer
Periodo)

Septiembre Diciembre
Marco EÜIE Junio ZÜIH 1MB 21318

(tajo?!) {11528} [[5.57’2) [14.3|12|
[mz] [634} {564} ¡[52(1)
¡42m (ss?) {352} (325}

{1.3“} U .269] {1.127} {1.039}
¡[1.43931 {LÜIH {916] {R44}

{4‘} {43' {5} {5}
{ii {5} {7} [63'

{32) {Si} {Si} {TE}
[3 to} ¡:3 |21| {3 L t} {2.93)

(El; . - - -

Em. Primcr
{3.655} (2.523) . .

U “J (5} - -

-49.
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¡.:.. ¡“1.5 .'.' 1! ." :5:

Septiembre Ü'teiemhte

Ltul'dflú'i'á't‘t de pagas demasiada (20.? .3”) Mates} 261?, Junit} 2Q! '.ï' EN? 201?

Seriesfilit'tdas etasifieaiias ettelflaswe fiïtibflflaeiún setjg.
serie

Pages par armani-¿actúa etdínaria [serie A] {16.439} {23.6%} {5111349} (23.414)

Pages par :ttnattizaeiún erd'tnatia (serie B} {597] {1.033} {2. HH} {348)

Pages per atnet‘tizaeiótt urdiner'ta {serie C3 {3 T3} {649] (1.313] {53H}

Pages par maertizaeien tmfinatia {serle Lt} IE l . 19-4) (2.131?) [4293) {1.695}

Pagos per anmrtjzaeitin ardittat'ïa {serie li} (2.363} RUN] {1.543}

Pages pet intereses ordinarias {serte A) — - .

Pages par intereses antinat'ies (sede li} {63 {5} {5} {5)

Pages ¡ser intereses ordinarias ¡{serie C} {8] {8] {T} [’.i

llagas per intereses ordinales (serte D} {99} (El?) ¡[9-121 {8.6}

Pages per intereses ordinarias ¡{serie E} (3.136?) {1.215} {390] {329}

Pages per arntmitaeien urdinuia (PresL Sub. Gi) - . . [a 5m

Pages ¡Jer intereses erd'tnaties {Prést Sub. GF] - - . {34)

Pages pet amartime'tún etdinan'a {PTESL Sub. Int. Primer
Feria-tin} . - (2. a 31']
Pages par intereses erditlar'tes (Ptfist. Sub. Int. Primer
Feriado} . - - 11.25?)

Atendiendo a Ia ditïeuitad práctica en 1a elaberaeien de 1a información centra-zeta} y en

eenseeueneia, de 1a adecuada eemparetiva entre ¡es dates reales y las eentraetuales según
felleta e escritura de eenstítueíóm la meneienada infermaeiúa ha sida sustituida een una

eemparativa entre ¡aa tasas e hipótesis ¡te los aetivas y pasivas ett el mantente inicial y el aetuai

presentada a eentinuaeien:

'Ï'ipn de interes 1ttedia tie Ea cartera

Tasa de ameflixaeiún anticipada

Tasa de T'aEIEdes

Tasa de reeuperaeíñlt de fallides

Tasa de metastded

Katie SatdaNaiet Tasación

vida media de tes activas {meses‘l

Hipt‘ttes'ts de fecha de liquidación anticipada del tanda

lll]! 8 201.7" Mantente inieiai

0,53% Üfiüfis 5, "3%.

41ÜÜ% 9.6rï‘Vn IÜ,ÜÜ%

¡3,3 IW ¡3.41% ÜAÜ‘M;

80% 30% EÜJJÜ%

Ü133% Ü142.% 1,53%

45.?9% 41.38% (¡162%

É ¡9 229 329

asee'tete 24r'ÜfiüÜSl} ÉL‘EHJ‘ZÜM

Neta: La CNMV recomienda que se rece'a cama Tasa th: entattizaeían Antiei ada ea el mutnenta inicia! ¡a primera de las
J F

'Ii'asas de Amortizaeleu Anticipada remaiü
que la tasa de amnnizaeietl que Liebe ¡nelui

us en el Fulham. Na gestante le anteriur. la Sociedad Gestora entasidera username

rse es 1a tasa centra! tie tas estáttaaeienes del Fatlate, esta es Iü,{lrü%.

tju-
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lll. li F. ¡5 EL“

El Fende ne ha presentade impages en ninguna de las series de Benes durante les ejercicies
21] I 8 y 2Ül T. Asirnisme, cl Fende ne ha dispuesta de mejeras crediticias para hacer fi'ente al

page de las series durante ies ejercicies 2G! 8 :v 211117.

¡2. SITUACIÓN FISCAL

El Fende tribute en el regimen general del lrnpueste sebre Seciedades de acuerde cen le
dispueste per la Lev ZTI'ÉÜM, de 2T de neviernbre, del Impueste sebre Seciedades, medificada

per el Real Deerete Lev Elfiüld, de 2 de diciembre, per el que se adaptan medidas en el ambite
tributarie dirigidas a la eenselidacien de las finanzas públicas y etras medidas urgentes en

mateña seeiel, que establece el tipe de gravamen general del Impueste sebre Sociedades en el

25%.

Asimisme, de acuerde eee le previste en la Dispesicien Transiteria trigésime primera de ia

Lev ZIEÜlÜ: dc l dc mai-ze, per la que sc traspenen determinadas Directivas en el ambite dc la

impesicidn indirecta y se medifiea la Ley del lmpueste sebre la Renta de ne Residentes para

adaptarla a la nennativa cernunitariaJ se establece que en tante ne se establezcan

reglamentariamente las nerrnas relativas a la deducibilidad de las eerreceienes valerativas per

deteriere de valer de les instrumentes de deuda valerades per su eeste amertizade que pesean

les fendes de titulizaeien hipetecaria v les tbndes de titulizacien dc aetives, se aplicarán les

criteries establecidas para las entidades de credite sabre la deducibilidad de la eebertura

cepecifiea de] riesge de inselvencia dei cliente.

De acuerde cen la legislación vigente, les inipuestes ne pueden censiderarse definitivamente

iiauidades hasta que las declaracienes presentadas hayan side inspeeeienadas per las

enter-¡dades fiscales, e haya transcurride el plane de prescripción de cuatre añes. A 31 de

diciembre de 21318 el Fende tiene abiertas a inspección per las auteridades fiscales redes les

impuestes que le sen de aplicación desde su eenstitucien. Les Administraderes de la Seciedad

Gestera ne esperan que= en case de inspeceien del Fende, surjan pasives adicienaies de

impedancia.

El resultade ecenemiee del períede es nule y ceineide een 1a base impenible del impuesta

sabre Seciedades, tede elle de acuerde een el prepie fiineienamiente del Fende.

Las caracteristicas prepias del regimen fiscal del Fende sen las descritas en el apartade 4.5.1

del lr‘eilete de Emisien.

.5]-
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ts. ÜTRA INFÜRMACIÓN

Dada ta actividad a ia que se dedica e] Fondo, no tiene activos? ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimización del impacto medioambiental y a la proteccion jr nteiora dei medio

ambiente. Asimismo. no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con ia proteccion y mejora del medio ambiente.

Los instrumentos financieros han sido vainrados a 3! de diciembre dc Mi ii y 2011 en base a
ios criterios recogidos en la neta 3 dc estas cuentas anuales, los euaics no difieren de ferina
significativa dei valer rarenabie de dichos instrtn'nentns.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de ias cuentas anuales del ejercicio 2Üi ii y del
2G] ÏI‘ ascendieron a 4 niilcs de euros en ambos ejercicios.

A 3] rie diciembre de 2ü18 y a 31 de diciembre de 2131? el Fondo no tenia ningún importe
sigui fieativo pendiente de pago a sus proveedores en operaciones eornerciaies que a dicha fecha

actonuiara nn plazo superior al plazo iegai dc pago.

¡4. HECHÜS FÜSTERIÜRES

Con posterioridad al cierre del ejercicio EÜI Ii y hasta ia fecha de formniacion de estas cuentas

anuales no 1na netnfido ningún hecho que afecte o modifique significativamente ia información

contenida en ias cuentas anuales.





”mu.
_

mew
..

maz

-

m5..
.

En
Im?

mm:
F

_
EE.“

_
amm"

.
_.

a...”
RE

EE
_

.
_

manu
I

a.

..
_

31..
.

mms“
¡msm

.mmñn
m5.;

a?"
.

É;
.

En"
.

E3
uma

2.3
_..

Mmmm
.

:q.e_1._n_ïEï_H1.Eu

“un.“
EN

¿»EN
Em

3mm
El"

.
mi

.I
:2

“mr
.

E3
.

“É
.

ha“.
SSH

_..EZÉ. {.33

.2
..

I
Es.”

EN]
una

..|
EN

..
.

EE
I

un“;
.

EE
.

mm:
mua

.
e.

HE
rain.

mmm“.
m

Ezrfim
ar

a1
_..... z... a

.rU
mua

.mmom
En

mmm"
ha.

m5..
EI

.
mmm.

.
HS

mi.
ES

En.
.

-

.E
ÏS

É
S

U
.

WC
_

3.:.
«men

¿En
EN

EI
5;

ïï
1.2

EE
«m3

3:”.
Emo

ÉÉEEEEDEE
un.“ HHH.

nu.“
man

_
.

En
EN

mmm“
_..

Si
. me:

mc:
QE

-I
m3

.
..

mas".
n .

2.3
Mmmm

¿Ecíuem
wpïnï

n.“
mmm

un...“
“EN

_
«mm

.
EE

mu:
:

EE
.

mw!
J

¡Hua
HE

_
m

i.
EE

_
Endaxuüflm

r.

EN
I.

:3
:2.”

En
..

un:
E:

:3
..

5m.
GE

n
:3

:5
EE

I
53.553....

amen
una

En
amm

3.1
3+”

É;
_

Emu
31.

una
EE

ama
32.95530

mi
mua

me...”
EN

..
m1;

.m
Ï

.
Si

..
.

EE
m3.:

.
mms”.

.
SE

.
Sao

I
41.3.

.5.“
un..."

.
EN

-

5.3..
.

H3
mai

..
una.

-

m3..”
.

.
É

.
En

mmm.”
_I

Mmmm
R...“

.
SE“

v
.

Bmw
. .

QE
a;

ha!
En.

H
.

¿En
..

I
HE

mia
.

Mmmm
3g. a ¿"23351.

.Ïm
.

unan
.

En.”
En.

..
a;

un:
me:

mmm
mac

m2.:
una

.
. .Wmn.

mafias:
15.32%

“En
H!“

.
FE...“

mmm
mïr

San...
.

EE
.

EH
mi

mmm.
SE

.
.

mama
“N

aÉÉiutm

San
.

5A
San.

EN
13..

u
. wm“;

«É
.

¿_..
«ió

NE
.

53
É?

35324553“;

m
i”

NN
_

Ex
_.

Eu
mx:

m:
¿mi

Se
..

En.
MME

_
«É

mama
.afiusa__:ï__...a.

I
”EN

«Nau
.

.33
“mmm

.
m1;

NE
SE

mmm"
..

.33
un!

1
.33

“En
I

,_._.3.,É_._.,E._Ea:.

.....
.

..
.

.
.

_m_
1344...“.

:3
a

.
San

ME
¡EN

Ea
_..:

n
a:

u
“51

"É
“Em.

w
:É

n.
5.a

a
53

L:
flama

”232....”ÉÉEESÉEÉJU
.

..
;

..
.

9.3
¡m

EN
¿EN

a1;
IFW

Ï
I

_E
Ï

_Efl
..

_Ïá
uma.

_ÉE
#38

SENSBEHE.
aces“.

¿
m

i
..

.
I.

I
.

ia...
¿H?

.34
9%?

É
.

ia
É

inn?
É:

_
s
i.

la
:

gil—
h

EEE-ap
la...

a!»
iii-E

.
asian!

uuu;
E

l:
a

}!
B

a
ila

.
E

n!

.
E

í
fi
fl
g

í
h

a
fi
ï
ifi

ifl
H

uan—
"E
fii

a

.1.“
I

I
.

.
4

1

ww.
¿

.
IqIÏEE

_
É

É
É

É
É

IÉ
É

ÏÉ

.I

-

I
.

-

.

-

¿
«

É
ÏM

É
É

E
É

E
ÏE

É
ÏÉ

É
É

I
I

I
mpmümcrmmfiï,“

I
Í

gam
m

üïauflm
fl

¿13. amm
.iÉ

n
É

É
n

E
Ïz

É
q
fi
m

ÏÉ
É

É
E

H

I
.

.
..

E
E

u
É

E
ïn

¿Batanga
n
fisfiü

za
¿“É

535528..

u
n

?
ws

n
«23:52:35

Em
m

aga
.L

83mm
E

nigm
a

«¿RE
L

B
É

ÏÉ
Ï

¿
E

n



TJ .1'2! -=-
'l

..¡H
2.2.

Em...
THE

han.
«Mmmm.

_
Emu.

Tu
.

En...
En...“

.38
5......

m3.".
«ww...

_
“um“.

_«e...
ú

“ME
www...

uma
mmm

_
Em...

.
.Ïn

.
._

«En
«a...

«Ham
mmm...

2mm.
..

EE
2......

EE_
1.:”...3

3......“
mmm:

_...:
L.

«una
«wm...

.13
E.

«En
.8...”

..:...
2...“.

n23
Eastman...

CE.
«EW.

.umma
«ma

mmm.“
«E

.
En.

_...n
Ema

!
Emu

2x.
«una

a.
:2...“

_..
..

En...
u

«ma
1

mama
..I

Emu
..._......_E._.m...m

ww...
..u

BE
H2:

.
EE

.23
uE...

2:
Em:

«En
El...

¿“no
mn

«En.
v

«En.
n.

IME.
«a

«NB
r

«En.
JE

E
É

S

..hltu
2......

EE
En...

SE.
m2...

.23
una;

Emu
En

“a...
HE

..w.
2......

w
«musa

En.
me

uma
_N

DE
sawanfi

ral
«m

i.
«um...

E
ngl

uh...
«En.

SHE“.
3...2"

.83
«mm.

32......
Ema

EN
.

«En
a

THE. mm.
Emo

«wm
«En

:N
En...

..
2...2...1... uu

.
m3...

5...:
2.2.3

«En
«.22.

En.
3...2

«E
n...

EN.
9m

Ema
.2.

En
a

Mmmm.“
En

mama
_..:

.
”me

mn.
«En

3.23....
«¿milan

É

.
En...

5
E

n
E.

E
in

—
lu

i;
lana...

¡“25.93
.

San?!
.

28?...a
E

n?!
m.

E
E

E
E

in
...

.3
3

E
F

E
3

.5
8

5
.1

1
3

B
E

B
É

S
;

afinar...—
1955233931...—

mmufl
—Em.

...
«En

En...
_

su...
..:...

.
2.2..

Sul
2...3

í.
_

mw...”
En.

mi.
mw...

EE
|

13H

..mwnm
".É

m
a

Bmw.
En"

.n
mwumn

«mmm
ping

«2..
«53

”a
«¿tu

“win
“m

i“.
mmm

.
m3.:

I
«una...

«32.3.5.

..:
Thai

Eme]
En

Am...“
E

”m3..
m

.I
mg

a
mi

1....
R5

...
Eva

.
.935

mm _. uan

H.
«.3

«Se
.É.

El
2...

.5
...|

«É...
n

En
un

una
EE

.
.

..üï..._ou

..
ha...

.
:3

.
SE

E...
mm...

2.
EE

2
EE

m
«E...

a.
.

m3:
a.“

.
«3....

.
.

«_...:;m

_......
¿un

Ema.
Ema

22..."
«m3

En
.

m3...
a

.
una

.2.
«te

_...2
mw...“

.2
5......

..:..n.
m...“

«mmm.
M

«En
EE

im...
_

2.3
m...

«2.a
...

En.
.9

..
EE

8..
...

ha...
n...

2...5
.

..:..uï

l
wm...

..É
.

5
.... .u.

mm...
.

..
nun!

3.a."
En

un!!!
nui-19a....

..
...

-

.|.-I...
_...J.

h
1.2.833

lig
a

n
”.

.E
n
fi
ïllïn

l
¡
u

n
a

!
B

ill...
É

E
É

É
S

ÏH

..Hmu
.......

..q
.

.
I

l...
Ink.”

I
I

..

.u.|.u.
..:m

.I..|
.

n.

_..L...
......

.1...
_

«E
au

_
¿El

8...5...
8.

.. «
É
fi
m

g
lg

ím

1
«22:5..É

É
É

E
2.9.5.3..

3.122
I

«
5

5
5

3
.3

»
.

-

.
I

f
.

.
I

¿
5

3
%

?

I
.

I
I

43....Mm... .É
Ü
fi
n

É
É

n
É

E
E

U
m

ÏÉ
É

É
E

.....
.nfiufit.am

nan_m
w

¿_uÉÉmCmP

.I
«2.2253325...

¿E
spaña

_..mqm
I

«¿3222... _...:

H
É

E
É

Em
E

E
E

;
¿

6
2

3
5

.1
2

5
3

83m
2...

_Eufiú
É

s

I}! ¿ESE 1.':."



Dlrecdún GanHaIdeMercadus
Edlsm'l, 4.13MB ¡ña-dnd, España

{+341915 ESI m mmm

IM “¿MARE

5.95.1

Enanmnmmpn Fund?”IM mamar.
Damn-amm“ dnlcompafinm:

Wbidünügia SIMMWMMEÏJÏMLIZAQQN 5.15. F.T SA.

Estados_agmugdes:htü
msm: 31:12am;

¿Enudadusmdenteq dadas aman} fimfizadns: (WWE

L.
-_

I_
_Ï

ÏIHFÜHMM MMWAA ¡.435 EE V05 THULEÏAÜÜS

Mc
.. ' “JI

mmmummmmlmmuudmum munmnnmm mammfiumfilm Mmmm

Infierlïwhno ' _ 1:6 I 54H 153.0_ J-;‘- ¡mu :1
mm : y? arms Mm 1.2i" 15m '32: IW' 2m .

¡Fan-ely! aim
nm]? 3.65.5 15.31 r 2951 1552 .1'.|_'.:'

i_+_.-u_r_.- 19*:501. ama. j m WL HIO 21m _ w?

‘Lflbflrñï 5am: ami __ 21:55! 1511.1. ¿51:1 25'34 a»:

Emma}: mmm mas 4124:. 15m5 um: 25959.13

¿mmm-a. HI ¡fins _ D905 "HSM-1': 1.55.9 mi.” 15415 1 “1.9|13|

r_nta1__ _ neu} man 15m _._ mn! mw. 1mm:

Emhumrm-dlnpímqndmnm] ms 2m 1m | 19.05 329;. ¿13.551

mmm ' mamamzmii 'mudmammmmuï Imnnr suma-¡dim I

mllgundaclmiud pafllfgañdllahmj ama | ¡2:35 _ 15m; i fue. 15:9 l un;



.lr...

n 1.": .')'1:'. " --'-'_ I mw. un:..-! Hgm-cy:- :w '=Í: lui-E Si. ‘LÏ‘

7|
m3“

ya.
.Fmfl

.
..

..ÉF-
m3..

.mmfi
.

_
.Ï...

í...
“Em

u
_..

Égam
fim

:

É
F

uma
REF

En.”
É

me!
F.FF.m

mmm...
FFHF

HE
.25...

HE
.

FE...

n.
“FW...“

n
“En

F.

-

ha:
n.

EE
o

FP...
F.

R3
.I

3253.31»...

....
.

ER
_

En
n

mmm.
o

HE
__

É...
_.

En
-....É. ...ÉF

F
uma

n.
I

“a...“
F...

En
.,_

..
mm:

...
.

“En.
..u

,
HF...“

.
I

.
¿Final

HE
wmmw

F
«Hua.

n
amaF

.u
tn?

n
Fama“.

....
EFE

.5
5

.
45......

..FNÏF:
mmm“

mm:
nwmn

n31...
I

.InmmF
R

I
mua:

.müF
mmm...

n.
.

.
mnma

naaa?
raul.

.....I; .Fww...
_

5.a
1:

¿”En
..F.......u......

“En
:5

HE
Ef:

”En
......

.
NS

.
l

.
......WI. FEF.

...... ....F...
En“

.mï
m

al?
1....ÉF,

.
Fm...

EE
.GF

33.
Fm...

.43”
.

¡E
I

.
.

.
iz. rá

NSF...
aman

JEFF,
Lt-

..i
un?“

Ea
.FNrr..-

amm;
Ema

nm
:

32.:,
__

aman.
33

..
uma:

¿nazi

a]...
_

lis
in

a
...

«E
m

m
y...

53€...t
a

?
E

spaña...
_

¡F
E

F
E

—
E

E
E

«
F

m
fl
m
fi
lfi

ïu
a
fi
fi
fi
ll

_
.m.F._Fn_nF.FFmifla.Mn-ufi

É
W

É
É

Ï
H

É
E

É
É

.

_
mamada”..—

—
E

n
;

a
d

d
É

É
:

-

I
[I

-

É
É

É
E

É
N

3.. un
{5

.3
3

.0
3

3

II
IÍ1

I
m

ENflEFm
H

im
":

q
J

I
I

[J
DEM

m
ïm

m
üm

m
oüflfi

I
4.1.3.3

inüñm
fihm

áífifiw
sfim

su... ......É
fia

I
I

-

I
É

E
E

É
E

E
É

E
E
fi

¿EE
.

w
m

q
fi
s

___..._F

3
.5

5
%

.5
FE

E
E

E
...

Emsnnm
É

¡H
ifi

...w
¿

S
im

81mm.... “322mm
53......

oEESÜEEFFEF.
ám

fifiqfin.



r' .-.¡¡':'" n.

úi'ïsm..... 31:1“

I. 5:. ‘g u I

ülrwdúa'tfiznmldeflfimüus
Edlsnn, 4, ¡Em Madrid. Emaña

9341915 351 maru-Mmm”!

IMEMMJIHHG

Mi!

'Dmnnfimclún Furgón: I'd CAJM'IAHG _

IEE‘I'IDI'MI'IDÜÚI'I dal cumpmfirnem _ _

pennmlnadún demfinma‘, II’vI'EEmulti}!NIE“!II ÏWUUWDHhïüihïfiñ.

Budgmgfimhü _¡

flecha 31fi_mata
¿Entradas nadamas; delos ¡mmsWIMMW

Mmmmnmmummosmumms

@ME..
flmüinflrfifilmmmmm ¡din-ml aumum mummmmfiafi:

-. 1 ¿[una ¡mmm
.‘ ¿5:'¡ül'nanïmemdc . (IESE 5.59 1560 fl-Ï'fi 3559 ¡"TÚ

. .nfrllmlauhlrrm {35.51 Ésa 1551 _ un 14551 T32.

IEHQ'11mm '¡nrrlml ”'III'III11IJ J D652 I |.| “552 ”.- ú, 25:52 '¡ E



3.22.."
En

I
_.....BH

_
“En

”ES...
_

.....E.
_s:

-

EE
¡HE

mama
ïü

jl
_

“En.

-

-

IEEE
EE

.
ah.“

.
_.mum

a:
"UE.

.Iuhn
w

_.
._.wna

EEE.

¿EN
.

2....“
..

r8
:

a...

-

En.
-.

BE
I

.
E

n
iíg
fiü

w
fi

"H
ifi..-

3..”
r5

EN
En...

3.:
4

a:
En.

"En:
Ea

Ea
K2.

..
23...!

5:
.

En...”
mm.

En“.
wa

.
EE

n
Em:

m5
.

«En
._

Emu
En... “_nn.

.._..mwmm
BKN

mi
RW...

Fw?
EE

mz.
.

.
R!

Swan
..

una.“
La.

RE

-

I....n..u.u_:_.uá...nfim.u

....I
n

in
ia

.
ama

c
..

.
Ïr

n
.

Em.
._..

HE
_.. .

EE.

-

......Ï.

Mm
_

.33
m

“En
É

E2
...

mm;
n:

.
mas

_n
“ha.

I
2...2

¿Ens
¡Raw

..HE.
¿H

¿RE
u

RE
¡EW!

3...2
¡sin

-

SÉ
.....a

1G."
I-

I

-

RES

“...”?
.

mama
_..

.
.

«han
5....

mmm:
2

I

-

22.
“5..

RE
.3:

mua
3.9....

¿En?
.

.
mmúm

naa
.

“En
Raw...

mmfi.
"ht

"ha...
Eh;

-

aman
wwe

Hua
I

I
LE“...

.._...
.

EH
_

¡m
En

o.
..

.
.

EE
1.”.

.
E:

H.

-

-

¿a
m.

Ea

-

....fiu.

._._._.._.
mmm"

v.
mmm

_..!
I

me":
F

n52.
_.Ï

r
mama

En
I

.
Hanna...Eum.

En...
“E

n
9.

mama
En...”

wm!
“N

mw?
una.”

QE
rn

SE.
2...3.

«mana.
En.“

bmw;
Mmmm

EEE
EE.

“En:
É!

¿EN?
San

En
una:

I
.

“.._..___.._.G

..."!
En.“

H.
haz.

me;
_.

En.
El

En;
Emu

afin.
..H

Fuma
I

I
,I

...hm._uu.._.._.....:___unu

HM..-
SE

a.
¿un

E.
me:

a
_

Pam:
“fi...

m2
......

mas
ita

”.

n
mmm"

_.F
I

aman
.._...

.
mmm:

n
mmm"

n.
Emu

._
una:

EEEÜ

3....”
.
..m

.
e

.
«_En

mw
En.

n
um?

...:
San.

4
Eau

¿2.2.5

fin
EE

mw.
mmm.“

E
. .

32
m

.
GE

mw
33

m
mas

_
. .

.
..wïln

a:
“una

_
”En

qu...
mmm:

_.
EE.

S
mag

..
3mm

.
EEE.

..1... h
+3”

m
.

“En
3..“

En:
n

I
GE

...:
«En

m-
..

"En.
I

5:2

Em
_

mm.”
n:

LE
”

HE... .
EH

.33.
EE

EE“
mms

en.“
San.

I
23m...“

3.541%
É

s
ïfi

h
lt

.
u

í
g

_
¡
E
fi
lfi
fl
lm
fi
m

w
a

flItH
a

n
li

.

I
¡E

E
E

—
fi
n

is
h

_
n

a
ta

lia
-
a

lc
a

la
“

¡
"
E

m
ilia

...
E

E
É

É
Ï
Ï
É

É
..

u
._EÉH

—
É

É
M

É
E

E
E

S
.“

É
;

I

-

-

E
53

w
anna:

MEM
H_

3
3

€
a

afianza...

I
.

Enviar“
"nm—ÉL...

-

3
.3

1
%

?

.r
1

I
.

¿Aída
¿

afinar
Ïo

zfiá
a
fiflm

fiu
¿{B

E
B

É

I
I

J
...aEmcfimnEnEmm

¿m
egam

an?

Ham
.

-

I
I-

-

nata—
Lia

Em

nsfiuïss
.8“

En
“E

S
E

23m
3

3
3

3
3

5
Huan...

”352.3
Euge



¿5311;11. r— n -"1 r
1K.- 0 LJ,- LJx. _.v.U1|

r
_._

_L
"En

“_._:
_n.

_
FR

fin.
9.,

En
.

.
EH

__
”5.::

_
EL...

3.5....
Enlu.

_..a_vm.._c+.E.mn
nmÉ

_._nu
¿hi/.Heflnuzun

E
E

ÍLÏkug

usa
J

¿EEE
Eau

É. .
banking

_
.

Emu-.45
¡E

u
—

«
E

a
;

-

Susanna

u
n

a
.

É
É

É
É

É
A

É
É

É
5

%
;

I
mauflznufiwmm

1
I

.
I

.
d

r
a

g

I
I

É
F

K
É

É
h

E
É

É
n

É
É

É
J
E

E
ÏÉ

I
|

EEE—
fiam

fiaïn
E

n
E

E
É

H
.

.
..

¿
3

3
3

SÉ
525553

H
a

ll
I

|
1

_

m
ui—

¿
{S

É
—

Ñ
E

E
ÏÉ

M
En

En
"3+“.

25m
San...

5
5

.1
5

3
¿

#
3

8
3

3
3

¿E
E

E



Mi...“
"1.2|...

...
.

._

J .. v

33m
.“

É
_

3a
J

EN
..ÏÉ

W
_

un?
_

I.
HHH.

_
fit

Emus“
fina

.
53.:.“

._
mmm.

I....
¡su

SÉ“
EEES

¿mm
5mm.

1.3.2.
En

mmwmm
ïfl
fi
.

¿E
I

P.
S

um
m

a?“

mïá
I .385

EL
.

. NE?
EE.“

É.
.

rama.
«REF

WE
.nn

ficawwmfimam

I
amm?

“wanna"
un;

.
Ham."

Í:
mama

.mm,“
J

En:
.

find“
San.

.r
u. ..

fluïm
twwfl...

..
2.::

2nn.n...l
Em

¿EN
. Wamba.”

.n;
.

mmm,“
fiin.

h:
.

I
m

.
npïfihïñw

....
_

835..
I

unía.
Mmmm...

¡E
E

B
5.3.3

SHE
.

¿amas
.

.224.
“manu.

d.
Éfimmhñmw

..
NR

RR
_

WIR
fit

5:.
uE

«En
_

EE
Bs

x
fialnnflá.

.
fila—“EE

mmm?
.

.

.3
__ .nflfiliufi.

¡1.:
_
¡
s
iii!

51.55.,
m

i!
azahara—

nit
E

m
il]?!

tii
Iü

ifi
ifl

...
alan-cgi.

si

3
... .,.

_I
g

a
n

g
a

...“
“E

n?“
E

lan!
¡a

n
i

.
“E

in
—

d
n

i
E

3
3

5

H...
.n

_fl
“EEE

H
E

ÏE
E

ÏH
É

_-
.

.I

-

I
.

.
“infinita—

E
E

mi
¿35%

?
Sauna”

.
.

.
I

.
.

É
É

ÏÉ
ÏÉ

É
É

.

-

-

J
.

¿E
H

.5
5

É
E

Q
E

Ï2
_
É

É
3.2. ¿EEEEÉ

.
.

-

.
.

.......
-l.

una:
ÏLW

Enuïn
EEEEHÜQ

.

r

-

I
.

I
m

iïïu
é
fip
fiá

ïsfisfim

”find
.

I
.

|
|

I
.

II—

ÉSÉEUÉ

É
p
fi
fi
iífi

u
m

En
m

rm
ïm

:
Eünm

fi
ifi
fi
a
fi
a

v
g

u
m

uuu—
ES...

«fi
Ramon.

¿EEES

'1 J-‘ |
liLrfia-Í'L Eli.



3....
....J

..
.

..

..wnu

.
.

w..."

.
...

1....
I

I..
..ï.

.||.|u
u...”—

L
“um.

.
_

É
ym

.11
I

.
I

u.
...I._[IiJHSiz ¡L_'

EL...
.

r.
38.

aa
.

_
usa

.33

-

-

_
En

_
I

.
.

É
a

ïïw
g

g
h

iïïa
g

e
ïa

ifi
m

a
fl
r.

F
8

5
5

9
1

3
.2

p
a

in
:

És.
EE”

m
nrfinfignlünfií

F.
.

..
d

1
a

inn
.fi
fi
ï

mas.
m

_
3a:

....mfïfi
_

«En
-__|

__“_
_

"Wu
_E_

I._
n35

_
I

I
_

...?
19.;

É?
.m

.
....mwa-

fi
_..._

.
.

"a
EE

inn
U

“5922553
.H_

u:
W

E
E

E
É

E
.

Em. en
.

.m
:3.

2..
_..

fi
x m.

.
..u

En
.F

u
53......mmhnflm...“

fi.
ü

mmmmnmnrmofl

EEE
.

.n.
máx“:

IW
c

.n
mn:

3.:
.

.
É
fim

nïfiïm
u.

.m.
“Evmwmmwmnmlm.

..
un?“

zm.
¡EN

.
a:

_._
.5.

mas
.

2...“.
.m

níhfcm
m

an.
m

m .
233983

I
m

afia:
a

amo"...
..

fi
a

a

-

mm
una

5%
m a

555m
mz

a.
333.“a

mms
En

RB
una

.
ná

.
un

..
É

RE
ME

Es
EB

.
.

¿su
a

]!
¡lu

n
a

!
nel-i

Juani
¡H

uan

G
E

R
“

¿
S

lu
g

a
n

c
la

;
¿hasta

s
in

g
.

EEE—
EE

EF
ini...

{J
u

lia
#3

¡nina
San

lim
usina".

Enix.
ER

512...?
.

-..nlls
I.

_
m

l
n ü

_
a

a
a

.

fi
mogtfi

É
ciïm

fin
}Eznufim

m
ünfix<Éfium

zo.
Hifi. .E

zm

É
n
fi
g
fi
ïífi
fi
n

u
fi
ü
fi
u

s
ñ

ï

I
«

E
H

É
É

É
E

É
J
É

É
Ï

nzuuuM
m

EÏSuflwm
.

[J
É

H
É

É
É

E
E

É
E

ig
fi
á

u
ífi
fi
u
fi

I
I

Í
J

g
g

ïu
c
u
fl
m
fi
g
fi
n

l
I

Ú
É

É
É

E
É

E
É

É
E

É
.H

.
I

I
|

|

É
tica

?

fia
E

E
ía

ka
fi

En
É...

más
nina

EE...
3

8
2

3
.3

3
«chauu...

uEEuEB
¿EEE



.5
1..

“Ink".
fin“.
ü»...

..UJ.

H.“mm

LEX
._

En.
É.

I
_

En.
En?»

ú
É:

mmqmfl
En.

aim“.
__

EE
Fa...

filas
74

.....É
_

“mn.
«ha:

__
En,

F
¡j

m3.:
mem

¿E
i

EF
m

ai.
”mmm.

......qfl
3m

..
w...

“33233..."

.mlpw ._..
.

3.
.

.
EE

¿
E

l
www:

I“.
.

EEE:
afin;

a
I

wmmmmmtmï.

....mwa
.

:
..

Mmm.“
Em...

I
¿fin

m
.

.
En.“

..-
.....mm.

I
u.

m
m
fiwflñafl

F...
mm.“

1

-

-

afin
.

flag
.

mmm“
I

.m.
....mwrm

.

-

mm.
J

.m
a..mmmmmm

........
315,.

a
E

E
E

.
«man

92...?
.c

5.3““. _
mvfl:

_
.a.

cam.“
21mm..“

r......
En.

HE
:8

EB

..e
I

..
......w

N
E

E
H

ÏH
E

g
li...“

td.
u

ra.

A..
É

É
É

É
E

E
E

E
É

É
É

É
H

E
E

»:

-

I

-

.
.

“E
S

Q
E

É
E

R
S

ÏJ
É

É
Ï

J
.

.

-

J
.

.
uzuammmmmmJuflm

.J
.

I
.

É
h

É
m

iÉ
É

E
É

.cfim
m

nm
ïuugifim

n

.
I

.
.

J
.

..É
E

É
._

%
¿

E
E

É
É

.

I
J

J
.

.
a

g
iu
fi
g

ïa
fi
s
g

"“5.
a

.“
u

.
J

J

”.r.
É

íq
s
fi

...“..Jun
5

2
:5

3
:6

3
En

m
wm

ïï
.J

É
É

É
É

€
¿RE

...
Señas. «EEE

incas



{.2

"PI-¡
flatELÍE'

E
E

E
S

.“
En

mamen;
g

Ïm
É

E
ïfl

a
fi
ia

a
É

É
á

w
fl
ü
fi
u
fi

u
I..,_

...
fit.

W
HHÉE

w:
TH

ER
EE

5
I

uu
H,

_._...._H.
|

¿»figuran
m

39%
mm

I
mad

É
E

Efim-
¿EE

E
n???

.n.
MES

.mmfi

EE
¿"Wim

1.535
IE

ESJEE
I

n:
Humanas“.

E
I

E
Em.

m3
.3

I
En

daw
n?!

u
Kam

flfinm

I
z

Í
m5

c:
...

I
tm...“

.
33.5%

“
[u

magma“... “num

HE

-

Éïmm
EE

Em
B

E
B

É
-

m.
han.“ m3..

Ï.

|
.1...

Em.
ÉL...

IE
E

É
S

É
ü”

HERM
ES“

Eu.
Exa“.

ERE
|

EF.

-

”53.98
I

i
EEW

ESE

I
É...

I
.3

sq
É

E.
.

"a“.
.

235%
.“

|
5

Enaünmmmm

..
E

agar.
EJE

É
.

“É
“w

555“
4“...

m
fim

flïfim

ESE...
flmsuu

g
ig

a
—

tin
i1

5
5

:
:fl

n
E

n
Íic
fi
n
fi

B
a

h
ía

-H
a

n
:

É
IG

É
H

É
IÏ

financian:
sim

iia
¡I

_
“É

_
E

E
E

É
É

E
É

>
H

Z
É

É
É

É
É

m
É

E
E

_‘
É

É
ÏÉ

É
ÏÉ

É
E

É
É

É
H

Ü
E

É

..
a

I
I

.m._fia_:m
¡E

E
E

2%
¿35%

_

-

J
,

E
E

E
S

?
aumfl

f
¿

E
E

É
É

É
E

É
É

.É
Ü

É
%

«
É

É
É

Ü

_
I

É
N

É
E

E
É

É
5

2
:3

5
.“.

.
I

J
«

E
3

5
2.203".

¿
H

agan
E

n;
I

|
.

.

m
m

sfiïïs



Hu.

C LE 1'"; ¡ï 'r. .‘

HH.
I

mr:
fl

mb:
_.um

H
HI5.

.
E

É
Ï
É

Í
É

.

3334.
EN

25mm...-
.

IF
E

:
35mm

En
I

1
Hub

¿ESE

-

¿mm
ENE:

.
.

IRM.
EEE

RB
E

En. 23.3.:

h
É”

7,.
2.:

n
EB

.
I

a.
9.:"

J

.,_.
ER

.,_
.

3.:
._v.

EE
J

.SW
ÉÉE

m

el
EE

c
mat

ï.
I

www".
2

3
:2

: Ju

.n.
¿"EN

a
han

u
haha

2.. «mmwrln En?

_._u.
unha

_.u.
En"

v
una

I
I

É
Ü:

É...

a
En

a
.

.
Et

a.
EE

"am
aba

8
3

5
2

1
:;

[k
a

n
s
ïïilu

ïlfi
fi

u
fi
w
fi
fi
ïiifl

Í
E

n
v
ia

r
J
ï
n

i
i
i
w

t
i
ï
a

a
fi
a

í
fl
i
i
fl
:

_l
“Gun—

¿num

_
És“

E
o
fl
fl
fi
ñ

ïü
fi
u
fi
fi
ïñ

ïfi
á

m
2945.2013—

.
3.3355

«8393.3
E

uflüuuflïm
m
fi

I
r

P
E

S
E

“.
inm

nam
ïufiváaïn.

.I
¿153

209?
_____

:E.mzn...É._._;
Esta

m
üm

ïm
saflsm

É
E

Z
E

ïnünflunflum
aÏ—

afin

HI3“
.

a
d

m
ita

___.____

E
É

E
E

É
Em

E
ïfi

i
¿En

im
aginas“

.«¿ofim
B

E
N

E
M

E
E

É
E

É

ú. ”¡E
ts

ÍF. finca“
¿EEE—

unan.



”Jiu
_I

.
_

amhm
_.n.

.
_

......mhm.
.

.
3.3

.
u

ln—
JÉQLEÜ

«_mñnELygnEmLuE
fin

....
J

.
.

.
“EN

T.
_

m
at.

I
¡IM

F
E

I
...

.
.nuknauLucnw.w....u=:n.LJn=

nm

.
..

I
En“

....

-

Er:
.

É
I]

.
I

I
.

nnE@
.__aMHu.mcuu_m_._.Ecun1.“

..
mmm

n.
.

mn...“
mmnfi.

..
Ju.m

¿un.u.._rwflnwc.5.nvq3.
EEE...

Sean...
F..... otufinu

EF........u
.L.....xuc

..cn_u.._.._|. a

............
“a

En
uuu...

m9....
3.5

mmm.
_.....m

webnïñïvyfiañm
3.2.5.".

2.532...
P

É
E

É
É

É
E

S
«_.Énuuu

Ec...“
3.53.592

.. w.

...H...
.II

.
fl

ER
..

m .
a:

. .
m .

..
EB

- .
I

.
.

I
.

2.En13qu._c..mr%3nfl
1

x
l.

I
En.

._
ram:

.
.....mna

.
.

.
.

I
.

«.32q
EEEÉH

W
m

m
W

.

L
mamhm

_u.
mmm.

mas
n

u
i!“

......L
m....p.nu...m. n

.

I
mmm

u
u

J.
m5.:

u
WWE.

.
I

....En...”
n_u_u__._..v

_._..fi
Lu_unc,..1:w

unm
l.

mmnfl
F.

MEF
I

una.
.

.
E...m

ouEEtW
LÉEnFÉÉJZM

M
"1.33.4..

nnm_ .L
E

H
E

_ÏE
m

.u
_E

É
xí.

...

EN
n.

mmn.
mmmn

.
..

na.1wu_u_..u._r=..mu.s.«.b...m.
“93321545“..ÏLLÜ

S
E

W
B

.nupüfl...
y._

I
I

I
.

mi.“
n.

I
“mb

.
.

mas.
I

.
.

”E
n

z
td

g
fi
a

q
ïá

iu
r

.E
tn

EN
_._

._
«¿hp

¿ha
1......I........uu:_.nu

¡_
...—v

m5.»:
_.In‘

mmm
n

I
”mi.

.
EE

.
|

.L....ÉLELE
1.”...

LungFacynmsq
.

I.

-

«EN
n.

.mmnw.
.

.
«una

¡La
HELEI

mn..."un_on_h...n..._.u....13...É..._....__u.un.n_.....
s .2... ......EEEE

«59m
giant... .mu

umHÉEÍ.
F ...

..

.
I.

HWHN
rm!

EL:
_..muhú

.
..

...E
nutam

uüE
ÍW

W
H

É
.

:uJ.vyL.__n_üflfi.h—
: ...:L... ..u.

uEnaÉ
....

w
_

..
....mm

_.
I

un:
EL...

.
.

I

-

&
F

353..z%
._351usïífi

...
a

I
.. .

.
ER

m.
En.

.
É

.
I

.
EEES?

_.iu
EEE

-.

m
a
fia

s...
m

k."
".5

5
3

...
En.

«_..»..ÏE...
....

En...
.

au.................a.
......ué.1_h.._._._._vu.m

.

.....wm
DEN.

3....
..

EE.
Er.

.
han:

3... “una...”
4.....I.ün_...n__t.s._.._u._

EH... ......__...m..._...É
u. ¿ninfa—

”.L..”... L
É

s
.

3;... «3...5
..L..

HF

......Ém
I.

EN
mas...

|
..

En
mmm/mm

.
Pan.

.
un...

.....umnflts
É

ïflr
...u

un...
9.3.“... F.....F. a". ELEL...

.-

_.|.n..L...._w
.

.
mRn

32m
mh...

2.3;
.

mana
.

.
3...... u...".n.._E._u..fi_.__..._._.n.. "cuna... «...... Ec"... ...32.

¿HIP

.H.
I.

_I
É

;
É

Ï
t
E

a
I
r
lg

i—
fi
fi
w

a
w

a
É

E
É

E
iïI-

¡
IÉ

|

_I
«Epic.

L
EEE

¿"Mamma
¿

m
afia

«EN.

.1
I

E
in—

E
N

E
.

.
..

.

-

..
n... m

a
n

g
a

...

T
I

.
.

.
.....fl... La:

E
E

E
.

Hana... ......
51......q

¿
E

E
E

S
in

:aflniw
afifi

_VI
.I

I
I

.
.

.

-

¡
É

E
F

E
E

¿B
añuel—

Hmeñ
_

a
u

d
ita

;

5
1

5
5

;.3
m

En
m

am
e?“

3
3

3
6

2
3

2
8

5
4

5
3

3
EEE...

3.5.3
_._...ÉEE

Pdu...L



PU.1
.i.

Tur...

HW

.
r

L
I

32..
"mw.

a
EE

«Fama
n.

EE
¡una

.38
mi:

En:
3.8

m

rw.
fi

un
“flag

a:
ss

I...
_

II.
#

5
5

5
5

.
Sinn—

nm
tr

im
¡
s
iii

_
133.

also—
«EF

¡in
f

¡”E
E

E

u
.|..

"Urt—
A

É
im

ita
n

-E
E

E
?

¿
E

m
a

E
n

g
l”
!

_
JH

JT
J

H.
I

4
m

asia

‘
_

_
Ü

E
E
flm

m
m

nfi
¿

E
E

E
S

mah—Ilha?

q
.

I.
.

I
m

agna—
"M

E
N

“.

.

-

.
.

JI
.

.
üzÉW

m
m

Hm
nquflü

. .
i

.
.

.
¿

F
E

E
É

É
E

É
É

E
uanmnmufis. 253.

_
I

.E
E

E
E

É
E

F
ü

a
:É

E
É

E
L

V!
I

.
.

.
Im

g
fi
ü

ïu
u

É
É

E
E

.

ha
.

:1
EJE—

55..

fl
ífi

ïs
is

n
En
fl
ïx

ï
Í

._.
..

E
fl
m

ífi
s
s
fi
ïe
fi
fi

a.
+4

É
fi
iz
fi
á

n
ïu



""' " .a ':í ¿'"É
11' '.J: :J

.
JI!

¡.1 I- 3": h .E'. .‘3

En
w

.
É“

m5
_

mas
_

_
han

_.
.E:

_
n31"

I
¡a

En“
nar

n
En.

.
HH

m
EE

.
HE

.¿É
É

H
E

H
É

I
9am

m
i“

Em
más

“En
. _

un!
mm“.

I
¿ani

E
E

ÏÏE
E

S
.

.I
I

Nim“
Nwmfl.

Nimr
É

fina”.
¡..-

.vNÏ.
En.

.....
h

a
iü

sE
ïfiW

.

Sam
“En

«1.2.
«fina

Han
n.

EF
.mwnh.

mm¡:.m=2qücn_&
EEHEEEE

3"
1.2....w

I
SÉ

aflmm
EÉ.

si...“
mmrmN

.
Nm".

”H3
i...

¿{2%
..EEE...

mmm
EM

I.
mmm

mas
Ea

.r
:2

fis
EJE:

.im
rlx.

mmmm
msn

mmm,
mmm:

¡afin
un:

É.“
I

v
ig

ía

han
EN

E:
....

Ema
EN

.
En”

ÉE
.

”...Ew
afiuïvn

I
J

Ham
mmm“

5."
RB

EW

-

.
un?

En;
“535352.

mmm
.

EW
.

mmm:
«En.

han
.

tE.
han.

I

.¡I
..mmm

unan.
EE

Emu
mi.”

. a
EE

fina

mmm
_

En
mm:

han
w.

....m
.

..
Em...

EE
I

“2551253).“

En
Mmmm

«mi
HE

.
«En

_
12

EH.
m5.:

232€;

I
¡un

-

EN
¡a

_
:3

“En
I

.2!
m5.”.

.
É

sïeïm
ufinfin

.nmmm
amm”

auf
aman.

_
Eh”

m5..
.

HE
m

ataïnazáfiflu

mmm
San

É:
H

En
EN“

n"
EE

Em:
.. .S

E
E

E
ÏÉ

LM
É

..
n
fi
ïa
fi

üflnïm
a

g
a

in
!

IE
E

E
15.3.3!“

g
la

c
ia

l...
É

S
Ï
É

E
É

É
É

É
Ï

L

H
É

—

ÜEÜ...
H.—

Ïmüm
Z

G
Ü

É
E

E
É

¿
3

5
3

. .Ïu
fi
m

É
É

É
fi
E

.%
a

%
á

u
fi
E

E
í

"E
H

?
“

H
ifi.

-Dz
g

a
m

a
ü
fin

ü
flü

again—
sui

É
n

É
É

.

End
a. m

igas
E.

fi
s
h

—
a

q
ii;

Em
E

E
E

;
¿Em

E
fifiu

a
fin

ïín
fi

5.15.343.
E

nguera

u
1

%
...:

.ufiïwm
.

¡E
E

—
E

E
E



'._'J I
.f'” ..' .'_

4.
.

a

.JJ

firman
..

GE.
_

733
_

man
.H

É?
_

EH
_

3mm
3

..
EE

.JÏE
:

mama
_

E5

. .
.

.
.

_
_

.
.

..."...m.
.

3
5

.9
2

2
5

5
,

EE.
z

«En
E

E
E

:
EE

EE
was.

o
«En

EN
q

É_
5.32535.“

Ema
...E?.É...s=;á

.
.

..
a

3...3.
u

.
.

I.

—
un.

«.54
taco“.

.
1am.

uña
3

3
5

2
5

€
“,

.
3mm

mmm“
É
fizï.

mas
“En

_
mas"

¿“a
¿Em

¿
#554

San
n.

MEF
¿fi?

.a
É

É
C

m3
EEE”

un...
I

..
.

a... ..._.. .u.»

.15
._

.
.

_
.

¡E
w

02.“.s
É

:_. F
_

¿5...3

I
...“...

“En
m

San
H

R
ÉEL

“En
fi

.
“En

ü.
«En

EE
"En

_
¿E

-3
2

2
“

mmm
ü.

HE
mas uÉ

Ï
Ema

uaaÉ
E

É
É

É
.

..r..."
..l..l

.....m.
¿sia

15....
¡H

u-va!
4....

..J..
¡2523.5

E
3

1
2

¡un
m

i:
.
|
¡

.
.

A.“
.

Ta.
í

1.a.
M

ÍÏÜ
É

g
i
g

.
{IE

E
E

h
uuu-E

E
]...

ig
u

a
la

-E
E

E
S

¡a
fin

—
E

E
E

anna—
¡E

¡..:—
Eu

É“.
n

n
....I.

_
¿EÉÜJ

H
É

u
É

ÍÉ
É

m
É

U
S

É
E

E
.

fi
I

.
.

.
1

.-E
fianfiáfiïJ

_
üzufim

ulhm
nwuuflm

wl.

__,
L

I
.dfihm

m
m

zuütS
JE

E
É

E
E

E
. E

aflm
nfiáïsficfi

_I
.

.
.

.
E

E
E

É
B

E
É

Q
U

É
É

É

.
.

.

-

.

-

-

.

-

.
«55:0

EEES
¿

25559

...:n..
mama

I
I

F.
m

á
s
;

.Hnn
5

.
5

2
.
8

“
En

“5
3

m
l

Ü.
m

cü
flflfiísfifïfi

5
5

3
1

2
3

5
3

5



a; -. M

I.‘ «.5 v 1.4 .3' 'I
N ¡I'm .I'\l i'f.-1._

.f;

I:
. a.

e
h '..¡

.
.

_..u.0.an...
..L

_.
.

_"
..n

q
“amm:

_
JïuïuluounáuürvnunnF

Z
áÉ

aznnE
F

üu

.Haou.
,13...

m5.”.
_.

43m9?
u_u...__......

¿EF—
nu.

[.
r

En.
En.

a
....

mmm“.
.

__n. .É
LM

P
E

F
..5

.
afirm

a
un

cava. ¿.ra.

u
I

...úL... “EE—
Emma

«MT
n.

..m
_.

....n
Em

:
......m

a
ïjïm

rn
n

é
u

a
É

_Jïn
u

y:yu
fln

«
__c:5

_. _F.ou_.m

al
¡I

San.
.

Ü. _ ¿32.23
wn .51...

Emma

..u

mama
H

:
.h .2. ...—u...

¿E
JE

?
...”.uá»

__

u
..

.
.I_L_#nucn.

am.
S

E
E

É
".1

E
É

E
É

E
m

u
w

iïn
v
n

u
ñ

n
u

s
v
ïífi

.

no.“
Im

m
n

ur.
En:

fi
g

n
u

n
s
fl
n

ü
a

a
s
a

ïs
fl
m

ÏE
É

E
E

n
;

I
..

.
“É

U
E

ÏÉ
Í

M
ES

52.3”...q

“.1
h.

H...
mn.

hhfiü.
.....uvfi_ñ:.__.=m._FG¡

a.
ifÏB

É
n

__. “3.9.9539“

I
I

.
.

...i
”una:

:
a

n.
n

mamá.
E

É
É

un
5

5
......3

1
3

Ïu
u

íe
tíva

m:
...”.

...
n.

manu
..

E
E

E
É

R
LF

É
uflrdcafir...

Ir”.
I

u
u

n.
N...

.
#hdn.

34mm“wEu_u...u..____É.:_.r.....,un.En_ka.un.

:mw
.

wm.“
.nfi...)

mnn
u

Mmmm
.

...
wn...2u_tm.w,_..._

:Ü
H

E

agan
ïïh

rfi
:fiaím

_ .
"En

I
g

a
ifi
fl
u
fi
a
fi
a

.
É

¡fi
_

In
n

-.3
.

¿
I
É

É
H

É
E

E
É

Í
H

E

EEE
9359“..—

_
“

Run.
..3vS

ven”.ofizzïxFU
nüfiáam

ñanu

.
5....“q

23
J

ninguna»

_
...

39a
:flüídam

prql

_|
.T

woman.
s

E
E

E
Ü

»

_
a

mama
,I

.ïm
uliünsghfla

,W
ukfinw

n
musa

San“
Guam

rim
as

nacfiuü
_._

r
.

W
anna-Em

_

¡E
E

E

325.23
_._ «Ea

23%
.-5.

I
.

. m
fi
fi
ífi
fi

En
nm

íïfidu
E.

E
É

E
E

E
En

En???
E

E
E

É
H

ÏS
É

É
E

E
S

E
E

"EEES
¿Em

a



í 'Ï' ""' 'ï Ï'Nx..

..... .1.
.ln.«WH“rn“...

I
fi

En
r

É?
Ésa

ím
áas

35D
.

..mEEon—uu
3...6

Han
...

I
“E

nviaïvm
ïnn

Eflm

Nana
I

H
uxuauïuw

uqïucuu
53m...

Llnnw
rul

"mas.
SE.Éu1En....

És:__.m
m

büm
flu

3.
am

o-m
il

emma
..f

...ÉSÏ ¡nE
S

m
qÉ

¿aga—__..II
mas

.
.

¿vacafiïafi
.

.u..n__...._u.
...“..325.

mmm“
”.3

5
2

.
5.a

¿E
E

E
S

EE. __..”
5...

É.
E

.I...
hÉd

.. Namco“. _n‘._"_..‘r 35a“
main

u u
.

..HuIZEEnm

..h.
III

_
I

.
I.

mmm“.
L

5.2.1.“.
9.913q

mv
E_É

finam
ïm

ïm
fim

u.

Í.
Im

le.
.

¿Evans
.

_
fi
ü

ig
fi
u

¡
S

É
.

...Jr
.

_
y
a

_
wzgm

ïuucgfim
m

23'32;—

.

E
E

K
—

m
í.

.I.
.

.1
.

I
I

Dz
mammmfimmfl

.
¿Ü

"
3

“
n

É
czñíïnfim

m
w

u
¿

5.555%
Iu

ím
n
fi
ü

n
rfi

u
. _....._.n

¿
v
a

ig

.
_nmqm

-

I

-

I .

H.
u E55

E

rn.
HÉÉÉÉ

im
En

ns
3+.“

.l.
¿En

sfinzufifiï
¡EE

r
i.

.....u
L ...

sumisa
Éüugfia



Direocián Eenmldeh'iermdns
Edison. 4,13“ Madflrffismña

i-i-34H‘rs 35‘: mrmwgnnms

IM mamaria

¿WH-¡afin Evn'ljrdüLiM WMMÉE _ . -
‘oenamEg-Laciñn dei mwflimemm .__ .. -!
Mmmm de. la WNFE‘HWHÏ WJHÜÜNLEQFIHSA. _ .'

estados ¿9593925: rm . __

Fecha: 3131:2013 . _ J

NüTñS BPLiCATWJ-S l

En ¡a mntabïliuaci del Funda nu se ¡ne dada de. ¿me del active ningún Dei-eche ue Crétilm par fafliüc. sin perjulzil} un la

¿u carreepomfiiurike :nri'encién de su valer nur deteriürü 905K!“ la Nürmü EH" FÍE la Circular ÉFZÜEÜ-
Tabla s.u5._m: Las 'rulpfiltesïs ue rmrusicacL tasa de ffliliúüs Y reune-atún de faihdus en el Escenarlú mlaaé son Im:
zonalceredas [Ji-1:6 la estimacíúú ae flujos ee las bonus remgldas en el foliero de emisión. La carterü cedlda en cl

Inúmenta inicial nn tenia Impagu superior a 9G dias.
tabla 5.012 cuadro A eau-¡pa [flflflfifi'lïhntesls tiiieaijes nera el eülnuïn ¿e la vida Mei-ha de Eu: unnns:

I-tiFÜ. CENTRAL. - CFR: 319w ,EALL: :{J ,FaFI-zúus: 9.332 .Iïecu. Fallidos: BG .[mnagm {IAÜEI

Tania 5.1353 cuadro B eampe [998D]. Elan de Inluflífi. apïlcadu en La ultima. Suche ee deïemFeacióa.

'I'ahïa 5.3115 ¿usdre L: Distrlhuciñn seg-Jin el purccriiajse del iiïiuurte pendiente ue amortizar uu las préstamos- scbre el

el ualcr de Laseciún (te Ius inmuebics riel que disparate la gestora. Sula se censiceran préstamua :un garantia hlpntecaria.

rabia S.DE'>_.‘: cuadro D Puncipales inalces de ru'fierenca:
EURIE: Rare puhziweu rw The European Sanklng Federation mr J-year Euro deals-si: tmníuclmfls.

Mla12; MMI'IÉ Internauk ¿mea-ed Hate Fer lvyuar manuel: truneentlulzs.
EURH: Manthly EUR12 average uublishee‘ by the Hank e: Spain, paragraph 15,1 a! the statistical blnletimMurtgage Markflt
Merkel: Gllïtlal iieftnsüa‘! Rates.
MEBI'I: Monthly M1517: average '¡JUÜH'JÍIEÉ tw the Emil: ¡3* Spain, paragraph 19,1 n.‘ the statisLuzal bulletin; Murrgage

Market official Refermee Hats.
lRPHCE: Mnnmiï average rate Fer raiafigage :uisrsri ever 3 years tr:- purihase Iree hnusanq frum Banks, Guías de .I'hharrüs ¿mn

Hertgege Leading Campanas, published tw the Bank uf Spain. garegraph 19.1 of the stutistlcal hullebrr, Hurt-gage

Marltel. Ufflcaal Rumi-ente Rates.
ERPHB: Hnnthly amarra-ge rate Eur ¡Tanrrgage loans quer 3 years r3 purchase Free. housing From Banks. published by me Bank

EN”; vr Spam” paragraph 15.1 DE ¡ha stan-Etica laultezln. Mastgege Marke: Griiclal Reference Rates.
menu: Menu-dv average .ratu fer multa-age IMHE: WH 3 'r'L’ÜFS to pumas“? free housing fr“rn {332135 de ñhürro—ï. Published 93'
by [rie Elankof Spain, paragraph 19,1 efthe -_.1.=sl.i5hca:'bullez'rn, Mnngaue Merkel: Üfficial Reference Rates.
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[M CitJái'rlAR fi. FÜN D'Ü DE ïl'l‘liLIZAClÜN DE AC'l‘lVÜS

¡ti
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INFÜRME nn onsrron EJERCICIÜ ams

l. EL Fonno nn TIïULInaeióN. anraennnnrns

1M CAJAMr-‘LR. a, Fondo de Tituiizacion de Activos en adeiante ci “Fondo". se constituye

mediante escritura publica ei e de febrero de EÜÜE, por Interrnoney ‘i‘ituliracion, Sociedad

Gestora de Fondos de Titulizacioni SAW ante c1 notario de Madrid 1'}. Antonio Huerta “i‘rolez:

con el número de proiocolo EESJ‘ZÜÜS, agiupando 154?] Prestamos Hipotecarios por un
importe totai de i.949.299.992,66, que corresponde al saldo vivo no vencido de cada ono de

los Prestamos Hipotecarios. Dichos prestamos fueron concedidos por Cajamar, Caja Rural.

Sociedad Cooperativa de Credito.

Intcnnornsj.r Tituiizacion, Sociedad Gestora dc Fondos de Tituliracion, SA, con domicilio
sociai en Madrid, Calle Principe de Vergara 131 y con CIF Aw83ïï4885, cata inscrita en el
Registro de Sociedades Gestores de Fondos de 'l"inili'¿acion de ¡a Comision Nacional dei
Mercado de valores con el número iÜ, tiene a su cargo Ia administracion y representacion legai
dei Fondo.

La verificacion e inscripcion cn los registros oficiales. por parte de la Comision Nacional dei

Mercado de Valores, del informe de ios Auditores de Cuentas de los documentos acreditativos

y de] Folleto de Emisión tuvo lugar con fecha 5 de febrero de EÜÜS.

Con fecha e de febrero de 21308, sc procedió a 1a emision de ios Bonos de Titalizacion por un
importe nominal de EHGÜMÜÜHÜÜ E, integrados por mas; Bonos de 1a Serie EL 312 Bonos
de ia Serie B, 195 Bonos dela Serie {1, 624 Bonos de ia Serie D y Si}? Bonos de ia Serie E. Ei
1iraior noniinai de cada Bono es de iüüflüü E. En ia Fecha de Deseinbolso del Fondo, ios Bonos

disponían de una calificacion definitiva de ¿bm i Aaa para ios Bonos A, ¿A f A212 para ios
Bonos B, A! Ai para los Bonos {3? BBB— f Basi-1 para ios Bonos IJ y de CC i" C para ios Bonos
E por parte de Fitch Ratings España, sa. y Moody’s Investor Services España SA.
respectivamente. La Fecha de Desemiïioiso fue el 13 de febrero de ZÜÜS.

EJ Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado, carente de personeúidad juridica,
integrado, en cuanto a sn activar por los Prestamos Hipotecarios, y! en cuanto a su pasivo, por

ios Bonos de Titulizacion emitidos y por los prestamos concedidos por Cajamar (“Prestamo
Sabordinado para Gastos iniciales", jr “Prestamo subürdiflfidü para intereses del ir'rirner
Periodo") en cuantía y condiciones financieras taies que c1 1raior patrimoniai neto del Fondo es
nuio.
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El Fendi: [M CAJAMAR e} está reguiaiie eentiirme a {i} ai l’eilete de EHIÍSÍEÏIII'E, {ii} la Escritura

de Censtitueien del Fende y [iii] ias dispesieienes legales y reglamentarias en viger en ends
meniente que resulten de splieaeien.

Les Fendes de Titulizaeión de Aetises están suietes si regimen general del lmpueste sobre

Seeiedndes.

Les rendimientes ehtenides per ies tituiares de ies Benes, tante per ei eeneepte de intereses,

eeme een motive de transmisión reeinbetse e amertizaeien de les mismes tendrán iii

eensiderseien de rendimientes ele espiral mnbitisrie y pedrán estar sujetes a reteneien de
aeueriie een las nermas fiscales que les sean apiieabies.

2. srruscrúrt áUl‘UAL DEL FÜNDÜ

2.1 Principales dates de] set-¡ve

A 31 rie dieiembre nie 261 B ia est-tere tituiizada sgrupsda en ei active del Fende eenisba een
ias siguientes earaeterísiieas:

Tipo de Fundo: i’restitrrtes Hipotecarios

Nur‘ne'r dePrese‘i'iitJ's. I ' ' ' ' " ._ ' ' " ' ¿ss
Número de Deuderes 8.331 23 25H)

Saitiu Pendiente ¡949.299.993 MESES-8.623 2.36.9611 33.84.1319

Saldo Pendiente Ne VEIICÍÉÜ [349.299.993 679.559.3t13 1153.3861 3I.411.323

Saldo Penfiiimte Media IÉSBÜT ELISE T9.i?ú 1 [3.949

Mayer Prestamo i.'.-‘ i SH li} 438.149 342.258 381).?!13

Petiigüerlaii Media Penderaiin {meses} ¡ti HS i445 1.16

Vencimiento Medie runs. {meses} 329 2! ü 232 21 E

3d». sobre Guide Pendieute 130% 183% 4.? 4%
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Mayer deudor {WWE 0.09% HA. NA.

¡[J Mayer deuüm' Ü 445% {LGÍ‘Hr NA. NJ.

2.5 M1112; daniela]: __ ___ __ _ __ _ ___ {Bici _ _ [123% ___Ií.2:k.__ _ N._.¿_t_.

¡Tipmmm _.: ._ _ _ _ ..' _ __ -___-: ' 4:,2_ ' 2 -*ï;¿i;;'l
Variable ¡{ma 100% lÜÜ‘l’o IMM

Tipn interes. Medio Pone. ¡{rm 5,1% {3.63% 094% [31%

hiquïtmcuin Farid._(w __ _ _ ¿me __ {21.29% _!____.ÜZ%__ _ 1,22%
inm‘busmmnu III-L“mitin _2..__L ._ .Ï'Ï _" 2 :_ —--_..;ir¿'.-.ï
Andalucía. 4Ü14‘H1 39,-1'ÏI"H1 4Ü Ü'Nïi 2316435

Murcia. 3€],T3'M1 HL? TH: 34 33"”: 43,66%

Cataiuña [5,'Ï"'.'I'% ”31% ¡31.15% 21 ¿Hi-u

Gees __I_3_..üs'_j.._ _ ¿2,35% __ ïl'ïL— ¿5,22%

mnhmfllmflflfimflhm __ _ _ ___ .__ _ __ ..-__ _ ¿ILL
Amiaiueia “39% “¿[1593 38.21% 3Ü,Ü2%

Murcia 30,32% 39,1% 34,87% .13,Ü9%

Cataluña I 5.44% 113% 111531: ZÜfiÉ‘ï'h

(Eres _ __ _ _ ___ _ __ __1_2,31‘2"_:_ _I2_,|9% ___ 9_,'.’_"i‘%___ 5,22241

EI? [341_. ___ _ _ _ __. ....._._ _' '___._ _ _.....
¿TWIN—F __ ___ _ _ _551629«;}_ ¿52W%_ 52“Hifi? . .. ..._: * ,

¿tipa defiflfflflïL __ _ _ _ ' ___ _ — ._ _ ' ' ' " _LÏZ
I-Iipnteearias ¡429% miei aiii/¿1— ¡023%

{1} exemides fallidee-
[2} Situauiún de les: FIÉSIEH‘IÜS en ¡EL 1 'eeha ale {leneiimeiún
(3} Sñle para;Garantias Hipuietalias

2.1 Principales datos del pasivo

A 31 de diciembre de ZÜIE las: características principales de ies Benes emitidos per el Fende

de Titulizeeión eran las siguientes:

Saúde inieinl Fecha
Ii'riu:uene1':1

Buquede [fi la. de ('npúii Tipe {lle pl'úxhun

' emieienfl Saldu nutun1 w'iEErLU.‘ Diferencial referencia i'm-'isii'an tie ri'i-isii‘ui

' ¡EJEZÜELÜÜQÜÜ EÜÜEHHJSLTE Üflüü‘fii Ü,30Ü% -Ü13IÜ% ZWUÉÉÜIS‘ Trimestral

31.2üfllflüflflü 21.95 l . NEL-44 [LÜÜÜ'Ha ÜAÜÜ‘ÉJÉ ¡1151094. EÜÍÜRFHJIÜ 'l'n' mestral

19.543D.ÜÜÜ.ÜÜ 13.?¡944L4Ü ILL l 90% EMMA} —f.||,3 10% ÍÜHÜEÜÜI‘} Trimestre!

62.4ÜÜ.ÉJJ¡HJ,ÜÜ 43.91312 ¡3,83 “¿199% 1 10120022 ¡[L3 ¡{5% ZÜJ'ÜEJ'EÜ! 9 i'rimesu'aï

SETÜÜÉÜÜÁJÜ 35.633.3T-1.8'i‘ 3.1%‘1'6 3.51.1095. 4313 1 0% 2{iI'Ü3.-‘?.Ü1 9 Trimesïrul

2.iH1'Ü.Ü{lÜ.üÜÜ,ÜG ".I'É‘. l 6.55.5 04.3?
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La califieaeien de les Beans emitidas per el Panda etergada per las Agencias de Califieaeien

es 1a siguiente:

Beans ile C'ai'rt‘ïraeifm ¡aii-¡al [Ï'aiifieaeiúa a ¿ull'IL’l-lfilfl ['alifiaaeiún :u-tual

tiiulimeiu'm 1' i'u'leujnjh-'s."Fite|1.’I'!F.-_E<t5':l I:MuI_ah"s.u'|-‘¡|;i:lii'IÏIIHRÉi'r fi M¡Ja-:11r"s.l'Fiteii.u'DBHS:|

Amïflflu‘ul ¡1:12 {sÜFA-I- isfiïs‘ü‘t {iew} [si] A32 ¡[s fil'A-F- {sfl-‘Aa‘i {low} {si}

Aalf'AUsJ1 A3 {siïflur {sÜf- A3 {sÜM+ [sáïn

A IJ'AL Bai. ¡[smith ¡[sI—L“ Bai Esfiffii {sfiï—

BaaÏiJ'BB'B-.ü 33 (sija'HEwísi F33 {sWBB+{sf}’-

Ü'CÜ- ÜCÜ'- ¡ICC-'-

3. PRINCIPELES RIESGÜS E [HUERTIDUM ERES

3.1 Riesgns vinculadas a ¡a eartera ¡ie activas

Las riesges vineuiadns a la cartera de activos sen:

- La meresidad y las faliidas (ver apartada 2.1}.

- Les derivades de 1a eaneemraeien: par deudor 3' per distribución geografica (ver

apartada 2.1}.

« Les telaeienades een las garantías de ies préstamos: pareeamje de prestamos een

garantía hipeteearia y raiíü LT‘v’ [ver apartade 2.1).

3.2 Riesgos vinculadas a ¡es tipos de interes

El Feade de 'I‘itulizaeien cena-ale ea la Feeha de Censtitueien una permuta de interes {Swap}

que cubría ei riesgo de iipes de interes del Feade.

a traves de] eitade swap, ei Feade se intercambia een la eeatrapai'tida el tipo de interes de

referencia de las bÜHÜS, que recibía, per una media de ies Iipes de reiereaeia de les prestames

hipetecaries calculada conforme a ie establecida en el apartado 3.4.12. del medula Adicional

del. Fellefie.

El Nacional del swap era ei SEIÍLÏÜ aemiaeï pendiente ae vencida de ies prestamos hipeteearies

na Failides.
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Ccn fecha 12 de noviembre de 2G] 3 Cities Rurales Unidas, Sociedad Ccnperntiva tic Credit-er

eciicitc a 1a Scciedeii Gestora que pi'ecediese a la liquidación anticipada cici Contrate de

Permuta Financiera cie intereses. Con fecha 22 de noviembre de 21313, ias partes deiarcn

ccnstancia de 1a resciucien del Contrate de Permuta. Financiera de Intereses cen efectcs ei 31

de cctnhre de EÜIS y euscrihiemn ei Dccumentc de Cancelación dei Ccntretc de Permuta

Financiera dc intereses.

3.3 Ricegn de contrapartida

Le siguiente table muestra ias entidades que presten algún sei-vicic Iinnncierc ai FÜI'IÚÜ y la

caiiiicaciún crediticia que tienen a fecha 22 de encrc de EÜIS.

¡L'niilicm‘iüil n I'u'gu
. I

Í:'üiiil'i11li'il't1tli'l = ' ‘. ' place ci

Ünc rn‘ciiin Actual Pi'Fitcin‘DBR . ' l.imiIes'cniiticnt'ii'in
tïaiiiicacitit: a ccrtc

Cuenta Tesoreria
pieza tie Pam-i913"

{Cm-¡Hate Nmrueii‘rn
“¿Fi-J (leiificacien a

Agencia Financiera cen Banca: Santander, Pr thin! I s.’ R—i iargc [Hace det-21"?

Santander] SA. (niidúiei A2 MIA-n" Aihighjh‘t r i-‘BB B-‘n‘BBBilcwj‘t‘i‘
Calificación e cci'tn

agente Financiera
pinzc de Pv2.“{-).“Fr

[tiene-etc Nevacicn
EEK-ji L'Jalificacii'an a

Agencia Financiera con Banco Santander Prii'Aul ." b'ul" R-l targc plnzc- de ("JIL-

Hantnndcr‘i SA. imiddie) A2 inch-f AthlgiiJIh-t- iu‘BBB‘r.’BBB{Ecw}'*

ádministradur ¡le les
préstamos [3.7.2.4 dei
Mediiin Adicinnci de] Cejas: Rurales

{Jaiitïceciiin e culta

Fullctc Lic emisión} Unidas .-'..I'_;13.r- ."«.-'r."Í.iB-i'- pican tic ThE J

3.4 Ütrcs riesgos

He se han identificado ctrcre l'iiISgÜf-i petenciaiee que pudieran alterar e] iiuicinnnmientc del

Fendi).



4. EVOLUCIÓN DEL FÜNDÜ EN EL EJERCICIÜ 21118

4.1 Amnrtizaciún anticipada

La tasa de mnürtizución anticipada de] Fonda durante e} Ejmiuiü 21318 fue del 4,ÜÜ%.

Et siguiente gráfico muestra la evoiuuíún de 1a amortización anticipada desde el inicia de la

operación:

Prepayment Rates
E

25 fr - ¿na—m-

2g É . ... .-..
._

15 9¿—-----——--v-—--—-—u---v———

Monthly fi}
"— .fiLnual Lía}
....-- Life gh} F}



.l. . _.
J . '."If“.._-.o_

omssz s ses-eden:

4.2 Morosidsd y Failidos

Les tasas de morosidad 3' fallidos si cierre del ejereioio 2Ü18 se reeogen en apodado 2.].

._ H lI-. .l 1 r." .- .--. '-l l .

. si . 5.! . U N 'o 1' x o ¿i ._';- .¿1

El siguiente gráfico muestre Is evolucion de le morosidad y los fallidos desde el inieio de Is

operacion:

{\/” M T
1,5 se . HM

o: ¿d L ¿Am/J Wi? _
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¡3,5 ii‘/ / LF!” LJïflfi

ürü fi I 4 n- 1 lI l I lI 'F 1. l ln I '| IIIII I 1 1 '| 1 l l r l I 4 ¡"1'

gsí*sgg"EeáeeeesseÉsgsÉssáïsesfiefisïsésïsïsss
ÉHEÉRN Éfifi3.9.3333HRHERRÑHBRHHñfifififififiñfifififififififi

-——- >3 and s'iÉ months
—-“ Default: ['Ii: Current Deia-dk: Balance .J Portfolio:- Ürieioai Bounce

4.3 Rentabilidad delos activos

Hi tipo de interes medio de la cartera si cierre dei ejeroieio ZÜIB se recoge en el cuadro del

apartado 2.1.
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4.4 Renee de titulizeeien: pegue realientiee, importes pendientes ¿e tiene de interes

vigentes

[.e siguiente table muestre lee dates de lee pages; de principal e intereses realizeees en el

ejereieie per ei Fende e tee distintas: Series de Benee que eetnnenen le Emisión:

intereses C'nlnïin

Enneetle .. .isnerti'me'ren " i i‘ngnde. en 't'igentee

_ titi '_ Eeltleñlu'ila't'i Seitle ¿Lili-31'18 eini'nnte IMS ¿met-tie. 21113 Jh'l'EJ'IE

61’23! ¡I 3.3 l 8,46 606.399.?- SÏ-T.'?ti tinfli 3.969.158 ÜJJÜ i!,ÜÜÜ%

24.340.154,83 2] .95 ] . ¡tii-14 2.7i 39.64.5414 9,32% [18%,40 ÜJHÜ'i‘fn

15.232.9'ÏLRÜ 13.?19.443.4Ü 1 51.93.52814ü 9,82% 26.1}461 15 11,19%

48.631.5{r‘jfifi ¿1-3 ¿302.2 ¡aint 4.??92‘FIÜEEI 9,32% 321.63%.56 iLúÜÜ'tfi

3956194236 35.íi33.3'ï4,ET 1834.56 Sil? 182% 1.229.T94,4i 3119Ü%

SÜÜ.2Ifi.49'ï,fiñ 713.655.5045? TH.56H.993,49

4.5 Ütres impertee pendientes de page de! Fende

Lee nreetmnee subordinedee eentratniies en in Fecha tie Cenetitneien de] Fendn ee encuentren

tetnlinente emertizades y ne tiny ningún impene pendiente de page a 3] de diciembre de 2er ti.

4.6 Aeeienee realizadas per las Agencies tie Celifieaeiún durante ei ejercieie

Gen fecha le de enete tie Eültij enen Ratings ha subide la enlitieneien crediticia de ¡es [tenes

de ia Serie B emitidee ner el tiende de ¿"(añ a A+ÉSÜ> de ¡es Bones tie la Serie C emitidee per

ei tiende de BBB {ef} e EL [en y tie lee Benes de te Serie D etnitides per el Fende de BT {si} e

BH—‘r {et}.

(¿en feet-in 2 de jniie de EÜI E; Meedf 5 inventen: Serviee he enhide ie eelifieaeien eteditieie de

lee Benee tie in Serie A emitidee per ei tiende rie Ani (ef) e M2 {si} y Benes de ia Serie B

emitieee pet el tiende tie Beni {si} a AHSÜ.

Cen fecha 8 tie eetu‘ere de nn ti, DBRS Ratings Limited ha subide te enliiieneien eteciitieie de

lee Renee de le Sei-ie A emitidee per ei Fende de A [high] e AA (lens) (ef).

5 nenenneten en FLUJÜS en CAJA en nne.

Lee tinjee financieros [prineipei e intereses) genetedee per ie eerteni tie netivee durante el

eieteieie 2918 han eseendide e 81,1 Inilienee de entes, eiemie 82,4 miilenes en eeneente tie

eeeelueien de principe} de lee nreetnmes y 4.“? milienee en eeneepte de interesee.

.3-
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La aplicacion de estos flujosjunto con el resto de Recursos Disponibles del Fondo [ral y como

se definen en el apartado 3.4.6.1 del Módulo Adicional dei Folleto de Emisión) se ha realizado

siguiendo las condiciones establecidas en el Folleto de Emisión {Aplicacion de Fondos,

apartado 3.4.6.3 del Modulo Adicional del Folleto de Emisión)

fi. RIESGÜS Y MECANISMÜS DE CÜEERTURA: MEJÜRAS DE ERÉDITÜ Y

TRIGGERS

6.] Principales riesgos de la cartera

Tai y como se ha detallado en el apartado 3 anterior los principales riesgos de la cartera son el

de morosidad y los derivados de la eoneenlraeión geografica y por deudor de la cartera.

6.2 Permuta de intereses: el Swap

Tal jr como se ha detallado en el apartado 3.2 anterior, el Fondo de Titulizaeion contaba con

una operacion de permuta de intereses {swap} hasta octubre de 2313.

6.3 Evolucion de las mejoras de credito durante el ejercicio. Situacion a cierre

comparada een situacion inicial

Como principales mejoras de credito, el Fondo cuenta con un Fondo de Reserva que en la Fecha

de Constitucion ascendía a SELTÜÜHÜÜ euros, 3' con la estructura de subordinación de las

di Ferenies series de bonos.

En lo que respecta al Fondo de Reserva= a 3l de diciembre de 2MB alcanzo ei nivel de

35.683.36Ü.15 euros.

La siguiente tabla recoge los niveles de mejora de credito de cada una de las series a cierre de

2m il comparada een la mejora de inicial {en la l’eeha de constitucion):

Su hordinacion

Saldo Acinai ""h actualSu trar [I i un c'ii'i II

Situi'icioa I nleial 'i-"ii 1ni_cia| .-
H,4Ü% ErÜüJ‘EJSTJH 33.4Ü’9‘i1Lsssaeceuces einen assess

3 1 ¿success Lanas asus. 2i.951.lü9,4rï seen rasca
1 asesinadas Lucas seen ¡3.719.443.443 ases l Lasa

ssasoosaen seen ¿son 419131.21 ass aires seen
surcossene asian 35.683.3ï4,81 seen.
sensaciones asma ssssrssa l s sacas

,ïfi'fltïflïsïi acneocanssnc r2 r .ssssoisr
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6.4 Trigger-s del Fondo.

¿unortizacion tie ios bonos

Durante el ejercicio ZÜIS. ias diferentes series de bonos han mantenido ei criterio tie

amortización seeaenciai ya que no se han cumplido tas condiciones necesarias para la

amortización a prorrata entre ias diferentes series.

E] modelo de amortizacion secuenciat es ei establecido en e] Fondo corno modelo general tai

y corno se detallan en el apartado 4.9.6 de la Nota tie 1nr’tiiores del Folieto de Emisión.

Fosnosicion de interesa

No sc han producido las circunstancias que requieren ta posposicion de intereses de las series

subordinadas.

Las condiciones de posposicion de intereses tie las series subordinadas se establecen en el

apartado 3.4.6.4 dei Modulo Adicional dei Folleto de Emisión.

filtros triggers del Fondo

No se ha producido ninguna situacion que haya provocado actuacion adicional por parte de la

Sociedad Gestora.

1'. PERSPECTTVAS DEL FÜNDÜ

TJ Flujos tie los bonos: hipótesis y cuadros tie bonos

La siguiente ¡abia recoge 1a estimación de ios flujos financieros que generarán tos [tonos trato las

siguientes hipótesis;

u Amortización anticipafia: 3.99%.

-

Cali: 1 ¡3%.

- Tipos tie interes constantes: se supone que los prestamos revisan a un tipo de interes constante

igual a! úitirno Euribor publicado mas su correspondiente di Ferenciai.

— Tasa de Fallidos constante: [1.33 i'Wu {Supuesto según fciicto a1 no existir retraso.

-lflq
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Recuperaciones del. 150% a las 2:1 meses.

Bom: ñ:

Fecha
24J'I2f21313
HFÜSÉ‘ÜI‘}
24J'ÜGPZÜÍ9
23J'ÜWÉÜI9
23312€?“ 9
ÉÉE'ÜL‘ÉÜEÜ
ÉZ-ÜÉÉÜÉÜ'
ÉÉÏÜÜQÜÏÜ
21‘13"}!0213'
22513391321.
ÉZWÜZÏ
EEMÜÏEÜÍ I
22H 22'23? 1
22911353022
ÉÏLI'ÜÜÜÜÉÉ
EÉÏFÜÉÜZÉ
21'11'2Ü22
21"‘Ü33'2Ü23
22ÏÜE'HÏ'Ü23
ÏZ'IÜ‘QI'ÉÜEE
21"] ¿“2023
2?.."Ü3J'ÏÜ2'1
ÉÉÏIÉQÜÉÚr
2 HHH-"21321
231232924
EWÜÉÏZÜÉS
ÉNÜÜÏÉÍÉS
EÉI'ÏÉ'ÉÜZS
ÉÉHÏÉÜÉS
21"{31'21126
22’Üfil‘2026
HÏÜÜÉÜÉG
22H 2.".2Ü26
22ÍÜNÏ'Ü2T
ÉÉÍÜÚRÜÏJ'
EME-“2'32?
2142:3027
ÏEÍÜHIHZÜEÉ
21"Üfil'2fi38
EEJ'ÜÉWÜÉH
22.132.023
ÉÉÏÜÉIHÉEÉÜ
ZZJÜEN'ÏÜZÜ
24.-'Ü'9.I“2Ü29
CHFIÏI'IZÜÉÜ

Sïtlttfl
frÜEíJ‘JÜJ 57,13
59 F 374234.94
5Ï6.'ÏÜT.636,54
552. ¡66.21 1,33
543.1?¡33ÉÏÜ1ÜÜ
534 .133 9.489,91}
SEÜJEHÜTÏJE
506.8511 ¡9.53
493.635.9Ï5flfi
#SÜfiQÉE-ïügfi
4ÉE.Ü2L356182
451491503136
¡M 3.3 56.365,34-
43 [.45 5 3343,38.
41 1 ÜÉÜLHIÉLEÍ
4ÜE.514.23T,22
39?.464JTÜJÜ
ÉEIÜÁÜSÜSÜEH
ÏÏÉÉÉÜJÉ'ÏJÜ
365.334.335.255
355. [45.134,22
345.3341.4BÉJI3
33 5. 1315 13.63
32 5. 43 0.459,43
3? 5.949.24Ï l .TH
305.6“513122
ÉHTÁÉFÜ .3 4112 H
233.179.133.432
279.? [2.936,50
2T1.ÜÏ"Ü.3 ¡13134
261652.25 1,44
254.375.3963?
24 Ü.4Ü¿.Éfifi,5¡]‘
2 3 3.67 SHS‘JJG
23 I .ÏEHÉÜSJÚ
223.999. i 3913?
216.96 I ¿35,93
2 1 ÜIHÜEÜB, E3
333297.55 53153
1%.fi23. I 9 I .fifi
ÏÜÜ.146.539:ÉE
I 317519.8 WEA
”15243341 [Ü
Ï'ÏI' l 33'1641312

U,ÜÜ

Prlnci ml ¡matarlo
[4.345.312.5ü
IñüZSflüJq
14.666.6415Ü
14.511 i .4I8.fiú
14.152.327,88
ISHHAÜÜ, En
¡3.651.412.52
¡21.530.9518ü
13.!TÜ.I<N.:’=Ü
12.993.134,82
ITM? E3814»;
1152435195
Iii-511.1384):
t E 564.635.415
I. I.SSÜ.24E,EG
l 133149413!)
1 131951112
Iüfiü'ïfifi ¡un
[0.634.319.54'
Iü.5c1€r.ü3l._ÜE
1 [1.2 HZÜÏLÜú
lü.l Jüú'ófljfi
9.35 [541411
9.?52.ü53,2ü
9.43 l .EIHJÜ
9.3441]mn
9.1 14.345,91
9.211 l JEJEJE
EME-20232
“¿2.526,1 6
8.418.058,90
E.2Tfi.flíi¡2
7.9“? l. WIR?
'.’.?‘26. [13.74
“1.420.934120
1253365.811
10316033M
5.924163 mi}
¿NEA-44,50
6.669.162.012
6.481.602,33
6.396.?6934
6.115.085,2cï
ñ.15¡.üflfi133

I T] ¿TT-5.647132

.11-

¡nte-N5 treúrim lnlm'és ¡:¡igmjlu

ÉLÜÜ
'ÜI.ÜÜ
Ü,ÜÜ
ÜIPÜ
ÉLÜÜ
¡una
Ü,Ü{|
[Lua
0,0{1
üül’]
[LÜÜ
{3,04}
¡mn
{LÜÜ
[LEE]
0514.!
¡3.1343
ÉLÜÜ
ÜJJE}
0,04}
¿HiÜ
¿LDU
LLÜÜ
LLÜÜ
¿LDU
El“)
{Lili}
[um
ÜJJIÜ
[Mi]
¡LEM!
(JAH)
{LÜÜ
{LÜÜ
{JIM}
W313
¿wn
Ü,ÜÜ

Interés ¿Iuhiuu
Ü,ÜÜ
[LÜÜ
01%
ÜJ'H}
ÜJJIÜ
[Lun
[JH-“J
¡11m
ÜJHE
EDU
Ü,ÜI;]
ÜJHF
[LGÜ
¡mn
ü,üÜ
[3,00
{1:e
(mi!
{LM}
MH}
(LW
0.042)
Ü,ÜÜ
ÜJJEI
Ü.[H}
[LÜÜ
{LÜÜ
ÜJZIÜ
¡1m
¡Min
[mt]
ELHÜ
{LDU
{LÜÜ
Chili]
0,0%
0,0{3
{LÜÜ
[MJU
(LG-[II
{LÜÜ
ÜJLJÜ
[LÜIÜ
Üflü
MH]



99 . . 99699332

Bonn B:

Pflnúfim
pagadaFun-¡1 :1 e 91'95 165146.1 Interés patgunlir lntIJrés {Eüh'rdu

2421222918 21.951.|99,44 519.286,56 4.692,99 4.69199 9,99

22-9312919 21.492.2l2,32 543.892,12 4.829.26 4.829,26 9,99

244892919 2982629489 53991192 439238 4392fl8 93%

2399:2919 29.349.999,84 526.384,56 4.962,24 4.962,24 9,99

232122919 ¡9.832.698,96 53 2.399,88 3.962,49I 3.962,49 9,99

2329322929 l9.331.244,64 595.864,32 3.862,56 3.862,56 9,99

2229642929 18.8325 22,29 494.162,44 3.262,22 3.262,22 9,99

2249922929 18.3 42.268,49 489.898,89 3.296,56 3.29656 9,99

2225222929 12.821.919,92 426.248,48 3.522,49 3.522,49 9,99

222932292 E 12.4 99.683,94 429.336,88 3.441,36 3.44 i ,36 9,99

222962292 I 16.941.965,94 458.2 ¡8,99 3.422,64 3.422,64 9,99

223992292! I6.488.594,22 453.329,32 3.335,29 3.33 5,28 9,99

22H29921 1694999994 43949568 121948 321948 999

2249322922 15,618. I64,64 439.93 4,49 3.988,89 3.988,89 9,99

221969922 15.299.959,32 418.1 I 4,32 3.923,29 3.923,19 9,99

2229922922 14,282.84 5,28 412.295,94 2.992,98 2.992,98 9,99

22H 2n‘2922 14.382.864,19 399.989,88 2.829,26 2.829,26 9.99

2293:2923 ¡3.993.399,29 394.555,29 2.229,56 2.229,56 9,99

2229622923 I 3,698.33 8,64 384.929,56 2.254,96 2.2 54,96 9,99

223'42}.-'2923 13.226.584,89 381.253,84 2.626,96 2.626,96 9,99

22129923 1285592889 32965699 252499 252499 1L99

22939924 1248993229 36599169 259124 259224 999

24MEQÜ24 1253139148 35663422 251L69 lSILflb E99

2329922924 l 1,2 89.286,96 353.915,52 2.361,84 2.361,84 9,99

2321222924 i 1.43 2.92 4,48 343.212,48 2.293,29 2.293,29 9,99

2493fi925 1L99882294 33824534 222456 222456 1199

23962925 19.268.898,49 329.939,64 2. E 59.94 2.159,94 9.99

22.99.2925 ¡9.442.689,56 326.2! 2,84 2.996,64 2.996,64 9,99

2221232.925 I9.125.354,22 312.325,84 2.931,12 2.93 E, I 2 9,99

23.9322926 9.8 I2.499,84 312.85 4,88 1.921,84 ¡.92! ,84 9,99

2229622926 9.592.222,56 394222.28 I 999,44 1.999,44 9,99

224992926 9298J6298 29961948 182299 L82299 999

22929926 8919615J2 28854636 129998 L29988 999

2239322922 8.639.932.128 229.684,94 1.216,99 1.216,99 9,99

22969922 832133439 26859168 [29949 L299AÜ 999

2229992922 8.198.561,26 262.222,64 1.642,36 1.642,36 9382

22512221222 2.853.813,26 254.249,99 1.528,22 1.528,22 9.99

22939928 269329396 259529fi9 L52889 L52889 999

2229642928 2.359.182,68 244.195,68 1.492,69 1.492,69 9,99

2289982928 2.1 E 2.258,96 241.428,22 I 442,68 I .442,68 9,99

2221222928 6.883.134,96 234.624299 1.385,28 1.385,28 1L99

2229332929 6.651.581,94 23 i .5 53,92 1.326,99 1.326,99 9,99

228892929 642623289 22534834 L31949 L31949 999

29999929 629152988 22166L92 L29L68 L29L68 999

2421192929 9.99 6.293.529,88 l.292,44 [2.92.44 9,99

.12-
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Bonn C:

¡rm-,1. 5111106 F’I'Ínci 1:11 51:13:40.} ¡Mi-1'65 11:51-11:43 hurréi pagaria inlrrés [10011.10

2431212013 13.319.443,40 324.554,10 6.425,25 6.42525 0,00

2210332019 13.339.503,30 339.935,30 5.332,60 6.332,50 0,00

2430612019 13.043.634,00 331.323,30 6.133,45 6.133,45 0,00

2310932019 12.313.693,65 323.990,35 5.333,30 5.33 3,30 0,00

23."! 212019 12.3 93.505,60 320.133,05 5.590,10 5.690,10 0,00

23103 32020 12.032.340,40 3 16.165,20 5.543,35 5.543,35 0,00

2230612020 1 1.333.435,35 303.354,65 5.405,40 5.405,40 0,00

2210932020 1 1.463.355,25 306.130,50 5.325,45 5.32 5,45 0, 00

2211212020 l 1 . 169.333,45 293.963,30 5.130,45 5.130,45 0,00

2230332021 10.335.426,90 293.960,55 4.943,25 4.943,25 0,00

2230612021 111.533.323, 15 236.693,35 4.919,35 4.919,35 0,00

2209:2132 1 10.305.331,30 233.356,45 4.339,20 4.339,20 0,00

221123202] 10.030.636,90 234.634,30 4.611,35 4.51 1,35 0,00

2210332022 9.361.352,90 269.334,00 4.433,20 4.433,20 0,00

2206:2022 9.500.031,45 251.321,45 4.414,30 4.414.311 0,00

2230912022 9.242.403,30 25 3.523,1 5 4.293,30 4.293,30 0,00

22.-‘1212022 3.992.415,25 249.933,05 4.135,95 4.135,95 0,00

2240332023 3.345.313,25 24 5.593,00 3.939,95 3.939,95 0,00

2210632023 3.505.21 1,55 240.605,60 3.955,55 3.955,55 0,00

2230932023 3.266.515,50 233.596,15 3.34 3,35 3.343,35 0,00

2231212023 3.034.955,50 231.650,00 3.699,15 3.699,15 0,00

2210332024 3.306.210,35 223.344,35 3.59 5,30 3.595,30 0,00

2430632024 3.533.314,05 222.395,30 3.603,50 3.503.550 0,00

23-0932024 3.362.639,35 220.634,30 3.393,00 3.393,00 0,00

2331212024 3.143.131,55 214.503,30 3.293,55 3.293,55 0,00

2430332025 6.936.363,15 2| 1.403,40 3.193,00 3. 193,00 0,00

23306I'2025 5.3 30.561 ,50 206.206,65 3. 104 ,40 3.104,40 0,00

2210932025 5.526.635,35 203.336,15 3.010,30 3.010,30 0,00

2231212 025 6.323.345,30 193.323,65 2.921,10 2.921,10 0,00

2310332026 5.132.312,40 195.534,30 2.331,40 2.331,40 0,00

2230512026 5.942.353,35 190.454,55 2.343,65 2.343,65 0,00

2230932026 5.355.101,30 133.256,55 2.633,10 2.633,10 0,00

2231232026 5.534.359,45 130.341,35 2.534,00 2.534,00 0,00

2230312 023 5.3 99953.55 134.301.90 2.465, T5 2.466,35 0.00

22306-2023 5.232.034,00 163.333,55 2.443,35 2.443,35 0,00

2230932023 5.063.351,10 164.232,90 2.363,30 2.363,30 0,00

2231212023 4.903.533,60 159.213,50 2.263,35 2.263,35 0,00

221032023 4.352.053,35 156.53 5,25 2.195,30 2.195,30 0,00

2230612023 4.599.492,30 152.565,05 2.143,90 2.143,90 0,00

2210932023 4.443.599,35 150.392,95 2.030,65 2030.65 0,00

2231232023 4.301.959,35 146.640,00 1.990,95 1.991295 0,00

22111332029 4.153.233,15 144.321,20 1.903,20 1.903,20 0,00

2230632029 4.016.395,50 140.342,65 1.339,30 1.339,30 0,00

2410932029 3.333.231,30 139153.3 1.356,40 1.356,40 0,00

2411232029 0,00 3.333.231,30 1.335,50 1.335,50 0,00

-13...



13151111 D:

24141212818
2228322818
241‘81'11'28 19
2381812815"
234121281 8
2328312828
2228612828
2218912828
2212222828
2281342821
2228512821
2228982821
224121282 I
2248322822.
22288-2822
22289124182
2211212822
22-8312823
22181542823
2218912823
2221212823
2228312824
24.4]8'2824
2318912824
2311242824
2428312825
2341512.825
2218882825
2211222825
2328318825
2228512825
2218922825
228222825
222831282?
2218522822
2218822827
22"1212827
2.218 3.12828
2228542828
2228812828
2241232828
22-8312828
2218812829
2481832828
2421212829

15.11.51:. 11.1

81111111
43.982.218,88
112.8 14.424,54
4 1.25 2.588,88
48.599.819,68
39.525.212,92
38.555.489,28
32.525.154,48
35.595.535,88
35.242.839,84
34.881 355.118
33.88193 8,1111
52.922. 189,44
32.898. 1518,88
31.235.329,28
311.488. 1 [18,64
29.525.598,55
28.225.228,88
22.985.518,48
22.215.1522,28
25.453.159,51}
25.211.857,58
24.929.824,48
24.256.584,95
23558.5 23,92
22.824.148,95
2119155888
21.532.295,88
28.885.351,12
28.258.789,44
I9.1124.999,58
19.815.545,12
18.415.524,16
12.859.238,24
12.229.854,15
15.242.558,88
16.212.123,52
15.282.522,52
15.285.585,22.
14.2 1 8.325.315
111235.5 i 2.92
13.255.259,92
13.383. 1 152,118
12.852.455,58
12.482. 1111,75

8.88

l’:"1111"i¡121! ¡:1 11133811
1.838.523,12
1 .88? . 2514,24
1.851.835,84
1.852.259,12
I .824.E18¡ .78
1.8| 1.228,54

988.534,88
928.812,58
953.498,85
848.525,28
917.438,88
985.248,64
878.891,85
881 858,88
838.223,54
824.418,88
299,861,215
3’89. 1 18,48
258.94 l, l 2
253.582,58
241.3 12,88
231.983,28
'1’ 1 3 . 259,44
788.831,84
8815.4 24,85
575.498,88
559.851,28
552.435.458
55 4 .85 1 ,88
525.789,25
889.454,55
589.228,95
5'? 7.893,92
559.355,88
53?. 195,35
525.545,28
589.496,88
581.848,88
1| 88. 21 1,35
482.852,44
489.248,88
4-83. 187.84
458.695,48
44 5.323,84

12.482.141,75

Inn: 1-135 ¡11-151141221
22.555,52
24.554.041
25.554,25
21.454,24
115.555.1111
52.222.411
1511. 152,22
55. 125,114
112.222,55
411.452,54
511.21.15.25
511.524,55
54.454,55
54.525,44
545144,54
525215.95
511.412,44
422115,21:
411.422.411
42,522,114
45.221.211
45.452,24
44. 1511,41;
4 1 522,211
411.5 15,114
52.145,52
52.5211, 12
511.552,55
15.242,22
54.555,45
55.555.511
121122,25
51.515,24
111.1 115,315
211.525,24
211.245.1111
22.255,52
24.521,92
255112.54
25.455,44
245411,25
25.11111, 15
251115.12
22,212,114
21.254,22.

11112225 ¡111211811
22.153,52
1411511.112.
25.554.514
21.454,24
521555,55
152.542,44
515.162,22
55. l 55,114
52.22235
4114111155
511.255.211
511.524,25
54.454,55
54.525,44
541144,54
52.525.211
511.512,44
422115,21:
411.422.411
4211112214
45.221,211
45.111.111,24
441511,41:
41.522,211
411.515,44
111.145,52
52.41111, 1 2
515.552,42
25.242,22
54.554,45
15.525.511
121122,22
5 1.5 1 5,24
51:1. 125,54
221155,54
25.544,55
22.255,52
25.11111 ,22
255112,24
25.455,44
2451511.211
255511,14
251115,12
2.2.2 111,114
21.214,22

15121-25 111151111111
8,88
8,88
11,1113
8,88
8,88
8,88
8,88
8,88
8,88
8.88
8,88
11,1111
8,88
8,88
8,88
8,88
8,88
8.88
8,88
8,88
8,88
11,1111
8,88
8,88
8,88

11.1111
8,88
11,1111
8,88
8,88
[1,1111
8,88
8,88
8,88
8,88
8,88

8,88
8.88
8,88
8,811
8,88
8,88
8,88



¡"3.31.2352

00m3 EL

2441222018
2250322010
2420022010
2330932020
230222015"
2340322020
222002020
2220032020
22.-“1 222020
22203220N
2300222021
22400.202 1
222122202}
2200322022
222002022
22351922022
2235242022
2230322023
2230022023
22.30022023
2230232023
22-0322024
200022024
2330022024
2321222024
2420342025
2350032025
2220022025
222122025
232033020
2250042020
2230022020
2221222020
22.-‘03 ¡“2022
220-032021“
2220022022
2221222022
2220322028
2201022028
2230042028
22.f I 222028
2220322029
2250042 020
2430932029
231 Í] 2.52.020

r-. ¡
¡'81

35.553.334,53
34.555.232,50
33.535. [53,55
33.030.403,23
32.243.303,55
3042533124
30.522.050,05
25.025.555,04
25.050.555,:r
25.205.255,55
25.540.520,25
25.503.525,54
25.055.130,20
2530055055
25.350.045,53
25.350.045,53
25.350.045,53
25.350.045,53
25.350.045,53
25.350.045,53
25.350.045,53
25.350.045,53
25.350.045,53
25.350.045,53
25.550.045,53
25.350.045,53
25.350.045,53
25.350.045,53
25.350.045,53
25.350.045,53
25.350.045,53
25.350.045,52
25.350.045,53
25.350.045,53
25.350.045,53
25.350.045,53
25.350.045,53
25.350.045,53
25.350.045,53
25.350.045,53
25.350.045,53
25.350.045,53
25.350.045,53
25.350.045,53

45.53

t-‘rincipnt ¡300,000
044. ¡44,05
004.142,00
053.050,09
05 5.004, 3 0
032.200,05
522.3 I 0,55
503.31 1,05
595.223,22
254.550,05
254.55 3,21
245.535,32
3303004 l
214.435,05
300.52 5 ,50

35.523,25
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0.00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0.00
0.00
0,00
0,00

25.550.000,00

Inici-435. trfrri'üü
293.215,24
228.251,24
288.152 5,00
22 2.532,28
205 . 002 ,03
258.025,00
252.309,30
248.022,06
239.322,01
230. 235 ,20
220.055,20
223.32.323]
21 5.251,02
202 .2. [0 ,90
200130,90
205.810,05
203.5 80,28
20I 344,0 t
205.8 50,05
205.810,05
203.580,28
203 . 580, 28
2 E0. 203,40
203.580,20
201530,28
203.580,28
203,580.28
203.580,28
203.5 80,28
203.500,28
203 . 580, 28
205.856,05
203.58 0,28
2{J¡.3-1I'1,91
205.816,05
205 . 8 ¡0,05
203.580,28
203.580,28
205.810,05
205.8? 0,05
203.5 80,28
20 I. 344,91
205 . 81 0,05
2 I 0.293 ,40
203.580,20

Int-0205 012000
203 .2] 5,241
22 8.25I ,24
28 8.025,00
222.582,28
205.002,93
258.025,00
252.300,30
208.022,00
230.522,01
230,235.20
220.05 5,29
223.002,21
2 l 5.251,01
202.2 ¡0,00
200, ¡30,00
205.810,05
203.580,28
20! 844,01
205. 8 00,05
205 .8 l 0,05
203.580,28
203.080,28
2 10. 203 ,40
203.580,28
203.580,28
203.580,28
203.580,28
203.580,78
203.580,28
203.580,28
203.580,28
205.8 50,05
203.580,28
20! 344,0 I
205.810,05
205.8 ¡0,05
203.580,28
208.580,28
205 810,05
205. 8 I 0,05
2025.5 80,28
20 Ii 344,0 i
205.810,05
210.203,40
203.580,28

Inn-34'03 515-0500
0,00
0,00
0.00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00I
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0.00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0.00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0.00
0,00
0,00



La arnortizacion de ios Bonos dc la Serie E se reaiisara en cada Fecha de Pago por un importe
igual al importe en que en cada Fecha de Pago se reduzca el Nivel Mínimo dei Fondo de
Reserva, con sujeción ai Ürtien de Preiacion de Pagos previsto en ei apartado 3.4.6. del Módulo
Adicional.

”¡.2 Liquidacion jr extincion del Fondo

Et Fondo se extinguirá cuando se amorticen integramente los Préstamos Hipotecarios, siendo
la Fecha de 15r’eneimiento Legal de] Fondo e! 22 de diciembre de EÜSÜ.

Asimismo, de acuerdo con ios supuestos de liquidacion anticipada, contenidos en le Ley
19;“1992 de T de julio, y recogidos en lu Escritura de Constitucir'trt= ei Fondo puede liquidarse
anticipadamente cuando ei satdo nominal pendiente de los Derechos de Credito sea inferior si
iüüzt. del inicial, siempre y cuando puedan ser atendidas y cancelados en su totalidad todas y
cada una de las obligaciones de pago derivadas de ios Bonos emitidos. Todo elio conforme a
lo establecido en Ia Escritura de Constitucion dei Fondo 3' al (een de Prelaeion de Pagos del
mismo.

En base a los modelos de ia Sociedad Gestora r suponiendo una evolucion similar tiei Fondo a

ia dei presente ejercicio durante ei proximo ejercicio no se producirá un suceso de liquidacion
anticipada en ios terminos recogidos cn el apartado 4.4.3 dei Documento de Registro de Folleto
de Emisión.

Bajo el supuesto de continuidad dei Fondo y ias hipótesis utilizadas en el apartado ”3.1 anterior,
el vencimiento final del mismo se estima para 1a Fecha de Pago correspondiente ai 22 de
diciembre de 21329.

No obstante io anterior, no existe garantía de que no se puede producir alguno de ios supuestos

de iiquidacion anticipada que se recogen en ei Foiieto de Emisión durante ei proximo ejercicio.

13 Hechos posteriores al cierre.

No se han producido hechos posteriores al cierre.
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DILIGENClA DE FIRMAS

Reunidos los Administradores de Iatenuoaey "l'iïulizaciou, Sociedad Gestora cie Fondos (le
Titulizacíon, SIL, Sociedad Ücslcra de IM CAJAMAR 6, Foncïo cle Títulizacion de reactivos;Í
eu Fecha 14 ele marzo de 2019, y e11 c1u11plimíemo de la Circular 22431135 de 2G de abril, de la
CNE-“W sobre ara-111115; contables, cuentas anuales, estados financieros públicos y estados
reservados de información estadística ¡le los Fondos de Tituiizaeion, riel articulo 3? del Codigo
de Comercio y demás normativa aplicable, proceden a formular las cuentas anuales y el informe
de gestion de dicho Foaclo correspondientes a] ejercicio terminado el 3| de dicieu1b1'e de 2G EE
extendidas en dos ejemplares, todos ellos c1] papel limhrado del Estado, numerados
correlativameme e impresos por una cara, conforme a continuación se detalla:

Número de folios en papel
Eicmpïar Documento limbrado

Primer ejemplar lIÏ.‘.11r:1rras anuales
informe dc Gestion

Segundo ejemplar (Summa anuales
Informe de Gesiiórl

firmantes '

Ïofisss Antonio Trujillo sa Valle

JJ. Rafael Éunzlmfisoplca

D. Manuel González Escudero

Dei 9346633 |93 al ÜN663326’?
Del ÜNGGÉÏlÉfiS al ÜNÜÜB‘ÏÉÏH?

Del ÜNfiffiHQÜ al ÜNE1633364
Del ÜN6633365 a] ÜN6633384

DE. Carmen Barrenechea Fernandez

' i’ífiigo Triacarlo Boville


